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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Euroopan unionin (EU) paistokauppajirjestelméd on olennainen osa EU:n ilmastopolitiikkaa.
Se on keskeinen viline pyrittdessd saavuttamaan kasvihuonekaasupddstojen vihennystavoite
kustannustehokkaasti. Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2003/87/EY, jaljempéna
*piistokauppadirektiivi’!, muutettiin vuonna 2023 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivilld (EU) 2023/9592, jolla direktiiviin 2003/87/EY lisittiin uusi IV a luku erillisen
rakennusten, tieliikenteen ja muiden toimialojen padstokauppajirjestelmén perustamisesta.

Komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2023/2830° vahvistetaan direktiivin 2003/87/EY
IV a luvun soveltamisalaan kuuluvien pééstdoikeuksien huutokauppaa koskevat sdédnnét.
Jarjestelmdn sujuvan kiynnistymisen ja vakaan hintakehityksen varmistamiseksi kyseistd
asetusta olisi muutettava, jotta voidaan mahdollistaa pdédstdoikeuksien varhainen huutokauppa
ja véhentdd mahdollisia huutokauppojen peruutuksiin ja epédedustaviin huutokauppojen
selvityshintoihin liittyvid riskejd, jotka johtuvat ylitarjonnasta verrattuna séddnneltyjen
yhteisdjen kysynndn tasoon. Ndin varmistettaisiin huutokauppojen hyvé hallinnointi. Téhén
olisi padstdvd madrittdimalla markkinoille huutokauppaamalla toimitettujen padstooikeuksien
midrd sen ajankohdan perusteella, jona jdsenvaltiot saattavat sddnneltyjen yhteisdjen
paidstooikeuksien palauttamista koskevan velvoitteen osaksi kansallista lainsdddantoaan.

Lisdksi komission delegoitua asetusta (EU) 2023/2830 olisi muutettava, jotta
padstokauppajirjestelmén piiriin kuuluville toiminnanharjoittajille voidaan tarjota enemméin
joustavuutta padstooikeuksien hankinnassa antamalla ndille toiminnanharjoittajille
mahdollisuus tehdd tarjouksia my0s muiden toiminnanharjoittajien puolesta. Niiden
toiminnanharjoittajien ei ndin ollen tarvitsisi turvautua rahoituksenvilittdjiin tdllaisissa
toimissa. Tédméd joustomahdollisuus on térked direktiivin 2003/87/EY IV a luvun
soveltamisalaan kuuluville sddnnellyille yhteisdille, joista merkittivd osa on pienid ja
keskisuuria yrityksid.

Lisdksi huutokaupanpitdjien nimedmistd koskevia sddntdjd olisi mukautettava sen
selventdmiseksi, ettd on mahdollista nimetd useampi kuin yksi huutokaupanpitdjd ja ettd
huutokauppakalentereita voidaan mukauttaa, jos yksittéisille huutokaupanpitéjille osoitettujen
madrien muutokset vaikuttavat huutokauppakalentereihin.

Direktiivissda 2003/87/EY komissiolle siirretddn valta antaa delegoituja sdddoksid
huutokaupan ajoituksesta, hallinnoinnista ja muista ndkokohdista. Tatd mahdollisuutta
kédytetddn nyt direktiivin 2003/87/EY IV a luvun soveltamisalaan kuuluvien péaéstdoikeuksien
huutokauppaa koskevien nykyisten sddntdjen piivittdmiseen ja muiden puolesta tarjouksia
tekevid henkilditd koskevien menettelyvaatimusten yksinkertaistamiseen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/87/EY, annettu 13 péivind lokakuuta 2003,
kasvihuonekaasujen péistdoikeuksien kaupan jdrjestelmén toteuttamisesta unionissa ja neuvoston
direktiivin 96/61/EY muuttamisesta (EUVL L 275, 25.10.2003, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2023/959, annettu 10 péivdnd toukokuuta 2023,
kasvihuonekaasujen paistdoikeuksien kaupan jérjestelmén toteuttamisesta unionissa annetun direktiivin
2003/87/EY ja markkinavakausvarannon perustamisesta unionin kasvihuonekaasupéistdjen
kauppajérjestelméddn ja sen toiminnasta annetun péidtoksen (EU) 2015/1814 muuttamisesta (EUVL
L 130, 16.5.2023, s. 134).

3 EUVL L, 2023/2830, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2023/2830/0;j.
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2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

Komissio kuuli ilmastonmuutospolitiikkaa késittelevdd asiantuntijaryhméénsd, jéljempéand
’asiantuntijaryhmad’, 12. marraskuuta 2025 luonnoksesta delegoiduksi asetukseksi
huutokauppasédénnoistd annetun komission delegoidun asetuksen (EU) 2023/2830
muuttamisesta.

Asiantuntijaryhmén kokouksissa késitellyt asiakirjat ldhetettiin myds Euroopan parlamentille
ja neuvostolle paremmasta lainsdfidinnostd tehtyyn toimielinten viliseen sopimukseen®
liitetyn  delegoituja  sdddoksid  koskevan  yhteisymmadrrysasiakirjan ~ mukaisesti.
Asiantuntijaryhmén esittimédt huomautukset otettiin huomioon, kun delegoitua asetusta
asetuksen (EU) 2023/2830 muuttamisesta laadittiin.

Luonnos delegoiduksi asetukseksi julkaistiin paremman sdidntelyn portaalissa, jossa se oli
ndhtivilld yleistd palautetta varten neljdn viikon ajan 8. joulukuuta 2025 ja 5. tammikuuta
2026 vilisend aikana. Palautetta saatiin 33 eri organisaatiolta. Komissio keskusteli palautteista
asiantuntijaryhmén kanssa 22. tammikuuta 2026.

3. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO
Tarkeimmat muutokset ovat seuraavat:

1) direktiivin 2003/87/EY IV a luvun soveltamisalaan kuuluvien péédstooikeuksien
huutokaupan  ennakoidun aloittamisen muuttaminen siten, ettdi niiden
paastdoikeuksien huutokauppa aloitetaan vuonna 2027;

2) muutokset, joilla varmistetaan huutokauppojen hyvéd hallinnointi saattamalla
jasenvaltioiden puolesta huutokaupattavien péédstooikeuksien maiédrd tasapainoon
sddnneltyjen yhteis6jen kysynnidn tason kanssa, ottaen huomioon ajankohta, jona
jasenvaltiot saattavat osaksi kansallista lainsdddantédan direktiivin 2003/87/EY 30 e
artiklan 2 kohdan mukaisen pééstdoikeuksien palauttamisvelvoitteen ja kyseisen
direktiivin 16 artiklan 14 kohdan mukaiset liikapadstoistd madrattdvid seuraamuksia
koskevat sd@nndét mainitun direktiivin IV a luvun mukaisesti raportoitujen
todennettujen paéstdjen osalta;

3) muutokset, joilla yksinkertaistetaan muiden puolesta tarjouksia tekevid henkilditd
koskevia menettelyvaatimuksia;

4) selvennykset mahdollisuuteen nimetd useampi kuin yksi huutokaupanpitdja.

Euroopan parlamentin, Euroopan unionin neuvoston ja Euroopan komission vélinen toimielinten
sopimus, tehty 13 péivand huhtikuuta 2016, paremmasta lainsdddannostd (EUVL L 123, 12.5.2016,
s. 1).
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,

annettu 8.4.2026,

komission delegoidun asetuksen (EU) 2023/2830 muuttamisesta kasvihuonekaasujen
piistooikeuksien huutokaupan ajoitusta, hallinnointia ja muita niikokohtia koskevien

sdantojen osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon kasvihuonekaasujen pééstooikeuksien kaupan jarjestelmin toteuttamisesta
unionissa ja neuvoston direktiivin 96/61/EY muuttamisesta 13 pdivdnd lokakuuta 2003
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/87/EY° ja erityisesti sen 10
artiklan 4 kohdan,

seka katsoo seuraavaa:

(1)

2)

€)

Direktiivin 2003/87/EY IV a luvussa sdddetdédn erillisestd padstokauppajirjestelmista
rakennuksissa, tieliikenteessd ja muilla toimialoilla polttoon kiytettiville
polttoaineille. Komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2023/2830° vahvistetaan
direktiivin 2003/87/EY IV a luvun soveltamisalaan kuuluvien padstooikeuksien
huutokauppaa koskevat sddannot. Jotta timé erillinen padstokauppajirjestelmi saadaan
sujuvasti kéyntiin, useita ndiden péadstdoikeuksien huutokauppojen ajoitusta ja
hallinnointia koskevia sdénnoksié olisi muutettava ja selkeytettava.

Direktiivin  2003/87/EY 1V a luvun soveltamisalaan kuuluvien pééstooikeuksien
huutokaupan aloittaminen voi johtaa siihen, ettd tiettynd pdivdnd pidetddn useampi
kuin yksi péaédstooikeuksien huutokauppa. Vaikka on tirkedd varmistaa, ettd yhteisen
huutokauppapaikan jdrjestimid huutokauppoja ja muiden huutokauppapaikkojen
jarjestimid huutokauppoja ei pidetd samana paivénd, direktiivin 2003/87/EY 11 ja III
luvun soveltamisalaan kuuluvien paéstdoikeuksien ja mainitun direktiivin IV a luvun
soveltamisalaan kuuluvien pidistdoikeuksien huutokauppoja olisi voitava jdrjestda
samana péivina.

Direktiivin  2003/87/EY 1V a luvun soveltamisalaan kuuluvien pééstooikeuksien
markkinoiden moitteeton toiminta riippuu riittdvin likviditeetin varmistamisesta
varhaisessa vaiheessa, jotta markkinaosapuolille annetaan alusta alkaen selked ja
ennakoitavissa oleva hintasignaali. Sen vuoksi direktiivin 2003/87/EY IV a luvun
soveltamisalaan kuuluvien pédstdoikeuksien huutokauppaaminen olisi aloitettava
vuonna 2027. Menetelmdd, jolla vahvistetaan sosiaalista ilmastorahastoa varten
huutokaupattavien paistooikeuksien madrd ja mukautetaan sitd, olisi péivitettivé, jotta

EUVL L 275, 25.10.2003, s. 32.

Komission delegoitu asetus (EU) 2023/2830, annettu 17 paivina lokakuuta 2023, Euroopan parlamentin
ja  neuvoston direktiivin  2003/87/EY  tdydentdmisesti vahvistamalla kasvihuonekaasujen
péastooikeuksien huutokaupan ajoitusta, hallinnointia ja muita ndkokohtia koskevat sdénnét (EUVL L,
2023/2830, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2023/2830/0j).
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“4)

©)

(6)

()
(8)

)

voidaan ottaa huomioon varhaisen huutokaupan aloittaminen ja delegoidun asetuksen
(EU) 2023/2830 10 artiklan 6 kohdan toisen alakohdan sdadnndsten tdytintodnpanosta
saadut kokemukset.

Tarjoajien osallistuminen direktiivin 2003/87/EY IV a luvun soveltamisalaan
kuuluvien pididstdoikeuksien huutokauppoihin on sidoksissa sddnneltyjen yhteisdjen
kysyntéddn, joka liittyy péaédstdoikeuksien palauttamiseen velvoitteiden tayttdmiseksi.
Jos jdsenvaltiolla ei vield ole kansallista lainsddddntod, joka koskee direktiivin
2003/87/EY 30 e artiklan 2 kohdan mukaista sddnneltyjen yhteisdjen suorittamaa
padstdoikeuksien palauttamista sekd direktiivin 16 artiklan 1-4 kohdan mukaisia
seuraamuksia liikapddstdistd mainitun direktiivin IV a luvun mukaisesti raportoitavien
padstdjen osalta, tdiméd voi johtaa huutokauppojen mitdtointeihin tai epdedustavaan
huutokaupan selvityshintaan pééstdoikeuksien ylitarjonnan ja tarjoajien vidhdisen
osallistumisen vuoksi. Jotta voidaan varmistaa huutokauppojen hyvé hallinnointi
téllaisissa tilanteissa, jdsenvaltioiden puolesta huutokaupattavien péistdoikeuksien
madrd olisi médritettivd sen ajankohdan perusteella, jona velvoite palauttaa
paastdoikeuksia direktiivin 2003/87/EY IV a luvun mukaisesti raportoitujen paéstdjen
kattamiseksi saatetaan osaksi jdsenvaltioiden kansallista lainsdddéntod. Olisi myds
otettava huomioon, missd médrin palauttamisvaatimuksia on sovellettu.

On yksinkertaistettava menettelyvaatimuksia, jotka koskevat muiden puolesta
tarjouksia tekevid henkilitd, ja varmistettava johdonmukaisuus suhteessa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2014/65/EU’ séidettyihin poikkeuksia
koskeviin muutettuihin sddntéihin, jotka koskevat henkiloitd, jotka tarjoavat
oheistoimintana sijoituspalveluja péadasiallisen liiketoimintansa kohteena oleville
asiakkaille tai toimittajille. Siksi on aiheellista poistaa vaatimus hankkia
toimivaltaisilta kansallisilta viranomaisilta lupa sitd varten, ettd henkilot voivat tehda
tarjouksia muiden puolesta EU:n pééstokauppajérjestelméin puitteissa.

Kunkin jisenvaltion olisi nimettdvd védhintddn yksi huutokaupanpitdjd, jonka olisi
oltava vastuussa pddstooikeuksien huutokauppaamisesta sen nimenneen jdsenvaltion
puolesta. Useamman jdsenvaltion olisi voitava nimetd sama huutokaupanpitija.
Huutokaupanpitdjien olisi oltava vastuussa péistdoikeuksien huutokauppaamisesta
huutokauppapaikassa  sekd  huutokaupan  tuottojen  vastaanottamisesta  ja
suorittamisesta.

Delegoitu asetus (EU) 2023/2830 olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti.

Delegoidun asetuksen (EU) 2023/2830 13 artiklassa sdddetddn, ettd yhteisen
huutokauppapaikan on komissiota kuultuaan julkaistava direktiivin 2003/87/EY IV a
luvun  soveltamisalaan  kuuluvia pédstooikeuksia koskeva vuoden 2027
huutokauppakalenteri viimeistdédn 31 pédivdnd heindkuuta 2026 tai mahdollisimman
pian sen jilkeen.

Sen vuoksi timan asetuksen olisi tultava voimaan kiireellisesti,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivdnd toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(uudelleenlaadittu) (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Fl



Fl

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Muutetaan delegoitu asetus (EU) 2023/2830 seuraavasti:

1) muutetaan 8 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 4 kohdan kolmas ja neljis alakohta seuraavasti:

”Jos yhteinen huutokauppapaikka jirjestdd 10 ja 11 artiklassa tarkoitettujen
paastdoikeuksien huutokauppoja yhtend tai kahtena pdiviana viikossa, mikdin
muu huutokauppapaikka ei saa jarjestdd huutokauppaa kyseisiné péivina.

Jos yhteinen huutokauppapaikka jarjestdd 10 ja 11 artiklassa tarkoitettujen
paidstooikeuksien huutokauppoja useammin kuin kahtena pdivina viikossa, sen
on valittava kaksi pdivéd, joina muita huutokauppoja ei saa jirjestdd. Sen on
julkistettava nidmd pidivdt viimeistddn 12 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
huutokauppakalenterin julkaisemisen yhteydessa.”;

korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5. Yhteisessd huutokauppapaikassa huutokaupattavien 10 ja 11 artiklassa
tarkoitettujen paastooikeuksien mairi jactaan yleisesti ottaen tasaisesti tiettyni
kalenterivuonna jérjestettdvien huutokauppojen kesken.

Yhteisessd huutokauppapaikassa huutokaupattavien 13 artiklassa tarkoitettujen
paistooikeuksien madrd jaetaan yleisesti ottaen tasaisesti tiettynd
kalenterivuonna jérjestettivien huutokauppojen kesken.

Poiketen siitd, mitd toisessa alakohdassa sdiddetdédn, 13 artiklassa tarkoitettujen
paidstooikeuksien ensimmadisend huutokauppavuonna direktiivin 2003/87/EY
30 d artiklan 2 kohdan mukaisesti huutokaupattava médrd jaetaan 1 pdivin
tammikuuta 2027 ja 31 pdivén joulukuuta 2028 viliselle ajalle.

Jos jésenvaltion piaidstooikeuksien vuotuista médrdd ei voida jakaa tasaisesti
tietyn kalenterivuoden huutokauppojen kesken 6 artiklan 1 kohdassa
vahvistettujen tarjoukseen sisédltyvien pédstooikeuksien vahimmaismaaraa
koskevien sddntdjen mukaisesti, asianomaisen huutokauppapaikan on jaettava
kyseinen madrd harvempiin huutokauppoihin varmistaen, ettd maéra
huutokaupataan yleisesti ottaen vihintddn neljannesvuosittain.”;

2) muutetaan 13 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1. Direktiivin 2003/87/EY 30 a artiklassa tarkoitettujen, minkd tahansa
kalenterivuoden osalta huutokaupattavien padstdoikeuksien maird on mainitun
direktiivin 30 c ja 30 d artiklan mukaisesti vahvistettu padstooikeuksien maara.

2. Kunkin jidsenvaltion tietyn kalenterivuoden osalta huutokauppaamien
padstooikeuksien médrdn on perustuttava tdmén artiklan 1 kohdan nojalla
vahvistettuun pééstooikeuksien midrddn ja direktiivin 2003/87/EY 30d
artiklan 5 kohdan mukaisesti médritettyyn kyseisen jdsenvaltion
paastdoikeuksien osuuteen.”;

korvataan 5 ja 6 kohta seuraavasti:
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”5. Direktiivin  2003/87/EY 30d artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut
padstdoikeuksien vuotuiset huutokaupattavat middrdt on huutokaupattava
yhdessd tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen padstooikeuksien vuotuisten
méérien kanssa. Direktiivin 2003/87/EY 30 d artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti
1 pédivan tammikuuta 2027 ja 31 pédivin joulukuuta 2028 vililla
huutokaupattavien pdistdoikeuksien alustava madrd on 450 000 000
paastdoikeutta.

6. Direktiivin 2003/87/EY 30 d artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen tulojen
saavuttamiseksi huutokaupattavien paistdoikeuksien vuotuista miirdd voidaan
mukauttaa sen varmistamiseksi, ettd mainitun direktiivin 30 d artiklassa
asetetut tavoitteet saavutetaan. Mukautuksessa otetaan huomioon jo saadut
tulot, kuuden edeltivin kalenterikuukauden keskimdirdinen huutokaupan
selvityshinta ja jdljelli oleva aika 31 pdivddn joulukuuta 2032 saakka.
Mukautuksen seurauksena huutokauppakalentereita mukautetaan tdmén
asetuksen 14 artiklan 1 kohdan p alakohdan mukaisesti.

Jos direktiivin 2003/87/EY 30d artiklassa tarkoitetut huutokauppatulot
saavutetaan ennen viimeistd sosiaalista ilmastorahastoa varten suunniteltua
huutokauppapdivdd, myohemmit péédstooikeuksien huutokaupat kyseistd
rahastoa varten keskeytetddn delegoidussa asetuksessa (EU) 2019/1122
vahvistettujen tillaisten huutokauppojen keskeyttdmistd koskevien sddnnosten
mukaisesti. Asiaankuuluvia huutokauppakalentereita mukautetaan vastaavasti
tdmén asetuksen 14 artiklan 1 kohdan e alakohdan mukaisesti.”;

lisdtdan 7 kohta seuraavasti:

”7. Jasenvaltion puolesta tdmin artiklan 2 kohdan mukaisesti
huutokaupattavien paistooikeuksien maard voidaan huutokaupata vasta, kun
kyseinen jdsenvaltio on pannut tdytintoon kansallista lainsdddantdd, joka
koskee sddnneltyjen yhteisdjen velvoitetta palauttaa direktiivin 2003/87/EY
30 e artiklan 2 kohdassa sdddetty pddstdoikeuksien madrd sekd direktiivin
2003/87/EY 16 artiklan 1-4 kohdan mukaisia litkapdéstdistd madrattavia
seuraamuksia kyseisen direktiivin IV a luvun mukaisesti raportoitujen
padstdjen osalta.

Kun ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitettu lainsdddéntd on pantu tdytintoon,
huutokauppakalentereihin lisdtddn ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettu
paastdoikeuksien madrd, joka oli pidatettynd sen vuoden, josta alkaen
padstoihin sovelletaan kyseistd lainsdddintod, ja kyseisen lainsddddnnon
soveltamispdivin vilisend aikana.

Jos toisessa alakohdassa tarkoitetut padstdoikeuksien miérat lisdtdén takaisin
huutokaupattavien padstooikeuksien méadriin, ne on jaettava ajanjaksolle, joka
vastaa ajanjaksoa, jona kyseisid padstdoikeuksia ei huutokaupattu.”;

3) muutetaan 14 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a)

b)

korvataan j alakohta seuraavasti:

”j) 22 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimettyjen huutokaupanpitdjien muutokset
tai péddstooikeuksien pidattdminen huutokaupoista 22 artiklan 4 kohdan
mukaisesti;”;

lisdtddn q alakohta seuraavasti:
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4)

5)

6)

”q) péadstooikeuksien médrdn mukauttaminen 13 artiklan 7 kohdan
mukaisesti.”;

korvataan 18 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Edelld olevasta 1 kohdasta poiketen direktiivin 2014/65/EU 2 artiklan 1 kohdan j
alakohdassa sdddetyn poikkeuksen soveltamisalaan kuuluvat henkilot ovat kelpoisia
hakemaan lupaa tehdd suoria tarjouksia huutokaupassa joko omaan lukuunsa tai
padasiallisen liiketoimintansa asiakkaitten puolesta.”;

korvataan 22 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Kunkin jdsenvaltion on nimettdvd vihintddn yksi huutokaupanpitdja. Jasenvaltiot
eivdt saa huutokaupata péddstdoikeuksia nimedmaittd huutokaupanpitdjasd. Useampi
kuin yksi jadsenvaltio voi nimetd saman huutokaupanpitdjan.”;

korvataan 50 artiklan 4, 5 ja 6 kohta seuraavasti:

4. Niiden jasenvaltioiden, joihin 1 kohdassa tarkoitetut henkilot ovat sijoittautuneet,
asetuksen (EU) N:o 596/2014 ja direktiivin (EU) 2015/849 mukaisesti nimittdmien
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on vastattava 2 ja 3 kohdassa sdddettyjen
kéytdnnesddntdjen noudattamisen seurannasta ja varmistamisesta téllaisten
henkildiden osalta, mukaan lukien kédytinnesdéntdjen noudattamatta jittdmistd
koskevien valitusten késittely.

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on tdytettdva seuraavat edellytykset:

a) niilld on riittdvdn hyvd maine ja ne ovat riittdvin kokeneita, jotta ne voivat
varmistaa 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen kdytidnnesdintdjen asianmukaisen
noudattamisen;

b) niilldi on kiytossddn tarvittavat prosessit ja tarkastukset eturistiriitojen
selvittdmiseksi ja asiakkaittensa parhaaksi toimimiseksi;

c) ne noudattavat direktiivin (EU) 2015/849 vaatimuksia;

d) ne noudattavat kaikkia muita toimenpiteitd, joiden katsotaan olevan tarpeen,
kun otetaan huomioon tarjottavien vélityspalvelujen luonne, asianomaisten
asiakkaitten kokeneisuus nédiden sijoittaja- tai kaupankayntiprofiilin perusteella
sekd rahanpesun, terrorismin rahoituksen tai rikollisen toiminnan
todenndkdisyyttd koskevat riskipohjaiset arviot.

6. Sen jidsenvaltion, johon 1 kohdassa tarkoitetut henkilot ovat sijoittautuneet,
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on seurattava ja valvottava 5 kohdassa
vahvistettujen edellytysten tiyttymistd. Jisenvaltion on varmistettava, ettid

a) sen kansallisilla toimivaltaisilla viranomaisilla on tutkintavaltuudet ja
mahdollisuus miératd seuraamuksia, jotka ovat tehokkaita, oikeasuhtaisia ja
varoittavia;

b)  kéytdossd on mekanismi, jolla voidaan késitelld valituksia ja jonka avulla
jasenvaltion toimivaltaiset kansalliset viranomaiset voivat kieltdd 1 kohdassa
tarkoitettuja henkilditd tekemistd tarjouksia asiakkaiden puolesta, jos ndma
henkil6t ovat vakavalla tavalla ja jarjestelmillisesti rikkoneet 2, 3 ja 5 kohdan
mukaisia velvoitteitaan.”.
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2 artikla

Tama asetus tulee voimaan seuraavana pidivand sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

Tamé asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jésenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 8.4.2026

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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