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I. INLEDNING

I enlighet med bestimmelserna 1 artikel 294 1 EUF—fordraget och den gemensamma forklaringen
om praktiska bestimmelser for medbeslutandeforfarandet! har informella kontakter &gt rum mellan
radet, Europaparlamentet och kommissionen i syfte att nd en 6verenskommelse vid forsta

behandlingen och dédrigenom undvika en andra behandling och ett forlikningsforfarande.

1 EUT C 145, 30.6.2007, s.5
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Foredraganden Sophia IN T'VELD (ALDE, NL) lade som foretrddare for utskottet for ekonomi och
valutafragor fram ett kompromissiandringsforslag (dndringsforslag 3) till forslaget till férordning.
En 6verenskommelse om detta dndringsforslag hade natts vid de ovanndgmnda informella

kontakterna.
Dessutom lade den politiska gruppen GUE/NGL fram ett d&ndringsforslag (dndringsforslag 2).
II. OMROSTNING

Vid omrostningen i plenum den 4 april 2019 antogs kompromisséndringsforslaget (dndringsforslag
3) avseende forslaget till forordning. Inga andra édndringsforslag antogs. Det dndrade
kommissionsforslaget utgdr parlamentets stdndpunkt vid forsta behandlingen, vilken dterges i

lagstiftningsresolutionen i bilagan?.

Parlamentets stindpunkt motsvarar det som institutionerna tidigare kommit éverens om. Radet bor

déarfor kunna godkinna parlamentets stindpunkt.

Akten kommer dé att vara antagen i den lydelse som motsvarar parlamentets stindpunkt.

Den version av parlamentets stindpunkt som finns i lagstiftningsresolutionen har markerats
for att ange de andringar som har gjorts genom dndringsforslagen till kommissionens forslag.
Tillaggen till kommissionens text markeras med fetstil och kursivering. Symbolen ” | ” anger
struken text.
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BILAGA
4.4.2019

En paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP) ***I

Europaparlamentets lagstiftningsresolution av den 4 april 2019 om forslaget till
Europaparlamentets och ridets forordning om en paneuropeisk privat pensionsprodukt
(PEPP) (COM(2017)0343 — C8-0219/2017 — 2017/0143(COD))

(Ordinarie lagstiftningsforfarande: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfirdar denna resolution

med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och ridet

(COM(2017)0343),

— med beaktande av artiklarna 294.2 och 114 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

1 enlighet med vilka kommissionen har lagt fram sitt forslag for parlamentet (C8-0219/2017),

— med beaktande av artikel 294.3 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

— med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande av den 19 oktober

20177,

— med beaktande av den prelimindra verenskommelse som godkénts av det ansvariga utskottet
enligt artikel 69f.4 1 arbetsordningen och det skriftliga dtagandet frén radets foretradare av
den 13 februari 2019 att godkénna parlamentets standpunkt i enlighet med artikel 294.4 i

fordraget om Europeiska unionens funktionssatt,

— med beaktande av artikel 59 i arbetsordningen,

— med beaktande av betéinkandet fran utskottet for ekonomi och valutafrdgor och yttrandena
frén utskottet for sysselsdttning och sociala fradgor och utskottet for den inre marknaden och

konsumentskydd (A8-0278/2018).

1. Europaparlamentet antar nedanstdende stdndpunkt vid forsta behandlingen.

3 EUT C 81, 2.3.2018, s.139.
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2. Europaparlamentet uppmanar kommissionen att pa nytt ldgga fram drendet for parlamentet

om den ersétter, visentligt dndrar eller har for avsikt att vasentligt &ndra sitt forslag.

3. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att dversédnda parlamentets standpunkt till radet,
kommissionen och de nationella parlamenten.
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P8_TC1-COD(2017)0143

Europaparlamentets standpunkt faststilld vid forsta behandlingen den 4 april 2019 infor
antagandet av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/... om en paneuropeisk
privat pensionsprodukt (PEPP)

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING,

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versiandande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet’, och

av foljande skaél:

(1) Unionshushéllens sparande &r bland det hogsta i virlden, men merparten av detta sparande
hélls pa kortfristiga bankkonton. Ett 6kat investeringsinfldde till kapitalmarknaderna kan
gora det ldttare att hantera de utmaningar som foljer av befolkningens éldrande och de laga

rantorna.

4 EUT C 81, 2.3.2018, s. 139.
Europaparlamentets stindpunkt av den 4 april 2019.
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)

3)

)

Alderspensioner utgor en betydande del av pensioniirernas inkomst, och for mdnga
mdnniskor dr en tillricklig pension skillnaden mellan ett bekvimt liv och fattigdom
under dalderdomen. Dessa pensioner dr en nodvindig forutsittning for utovandet av de
grundliiggande rittigheter som faststills i Europeiska unionens stadga om de
grundliggande rittigheterna, bland annat artikel 25 om dldres rittigheter, dir foljande
anges: ”Unionen erkdinner och respekterar ritten for dldre att leva ett virdigt och

oberoende liv och att delta i det sociala och kulturella livet.”

Unionen star infor flera utmaningar, bland annat demografiska utmaningar pd grund
av att Europa dr en daldrande kontinent. Karriirmonstren, arbetsmarknaden och
forméogenhetsfordelningen genomgar dessutom radikala forindringar, inte minst till

foljd av den digitala revolutionen.

En betydande del av dalderspensionerna tillhandahalls genom de allmiinna systemen.
Trots att organisationen av pensionssystemen faller under exklusiv nationell behorighet
enligt fordragen ir tillriickliga inkomster och de nationella pensionssystemens
finansiella hallbarhet avgéorande for unionens stabilitet i allminhet. Genom att
kanalisera mer av det europeiska sparandet i form av kontanter och insittningar pd
bankkonton till langsiktiga investeringsprodukter, sasom frivilliga pensionsprodukter
med ett langsiktigt pensionsindamadl, skulle effekten diirfor bli gynnsam bade for
enskilda (som skulle dra nytta av hogre avkastning och bittre pensioner) och for

ekonomin i stort.
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(5)

(6)

(7

¥

Ar 2015 var 11,3 miljoner unionsmedborgare i arbetsfor dlder (20-64 dr) bosatta i en
annan medlemsstat in den medlemsstat dir de dr medborgare, och 1,3 miljoner

unionsmedborgare arbetade i en annan medlemsstat dn sin bosdttningsmedlemsstat.

En flyttbar paneuropeisk privat pensionsprodukt (PEPP-produkt) med ett langsiktigt
pensionsindamdl kommer att oka intresset for den, sérskilt hos unga personer och
rorliga arbetstagare, och kommer att bidra till att ytterligare underlitta medborgarnas

riitt att bosiditta sig och arbeta inom hela unionen.

Privat pensionssparande ar viktigt eftersom det kopplar samman l&ngsiktiga sparare med
langsiktiga investeringsmojligheter. En storre europeisk marknad for privat
pensionssparande kommer att 6ka tillgangen till medel for institutionella investerare och

investeringarna i den reala ekonomin.

Denna forordning gor det maojligt att skapa en privat pensionsprodukt som har ett
langsiktigt pensionsindamdl och i storsta mdjliga man beaktar miljé-, samhdllsansvars-
och bolagsstyrningsfaktorer (ES G-faktorer) enligt Forenta nationernas principer for
ansvarsfulla investeringar, och kommer att, sd langt som mojligt, vara enkel, siker, rimligt
prissatt, transparent, konsumentviinlig och flyttbar i hela unionen och komplettera de

befintliga systemen i medlemsstaterna.
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(10)

For nirvarande fungerar inte den inre marknaden for privata pensionsprodukter
friktionsfritt. I vissa medlemsstater finns det dnnu inte ndagon marknad for privata
pensionsprodukter. I andra dr privata pensionsprodukter tillgiingliga, men det finns en
hog grad av fragmentering mellan nationella marknader. 7ill foljd av detta dr privata
pensionsprodukter endast 1 begransad omfattning flyttbara. Detta kan gora det svart for
enskilda att utdva sina grundldggande fri- och rittigheter. Det skulle kunna hindra dem fran
att ta anstéllning eller pensionera sig i en annan medlemsstat. Att befintliga privata
pensionsprodukter inte dr standardiserade begrinsar dessutom tillhandahallare att utnyttja

etableringsfriheten och friheten att tillhandahalla tjénster.

Eftersom den inre marknaden for privata pensionsprodukter dr fragmenterad och
diversifierad, skulle effekterna av PEPP-produkter kunna bli mycket olika mellan
medlemsstaterna, och mdlgruppen skulle kunna bli lika varierad. I vissa medlemsstater
kan PEPP-produkter erbjuda losningar for personer som for niirvarande inte har
tillrickliga pensionsavsiittningsmdajligheter. I andra medlemsstater skulle PEPP-
produkter kunna bredda konsumenternas valmdajligheter eller erbjuda losningar for
rorliga medborgare. Dock bor PEPP-produkterna inte syfta till att ersiitta befintliga
nationella pensionssystem, eftersom de utgor en ytterligare och kompletterande privat

pensionsprodukt.
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(11) Kapitalmarknadsunionen kommer att bidra till att mobilisera kapital i Europa och
kanalisera det till foretag, inbegripet sma och medelstora foretag, och till
infrastrukturprojekt och langsiktigt hallbara projekt som behdver kapital for att vixa och
skapa sysselséttning. Ett av kapitalmarknadsunionens huvudmal &r att europeiska
sparmedel ska anvédndas pé ett battre satt och didrigenom dka investeringar och
valmojligheter for icke-professionella investerare. Dérfor kommer en PEPP-produkt att
innebiira ett steg framadt for att stirka kapitalmarknadernas integration pda grund av dess
stod till en langsiktig finansiering av den reala ekonomin, med beaktande av produktens
langsiktiga pensionsindamadl och investeringarnas hallbarhet.

(12) I kommissionens handlingsplan for en kapitalmarknadsunion av den 30 september 2015
aviserades att kommissionen “kommer att utvirdera om det behdvs en politisk ram for att
astadkomma en vilfungerande europeisk marknad for enkelt, effektivt och
konkurrenskraftigt privat pensionssparande och om det kriavs EU-lagstiftning for en sadan
marknad”.
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(13)

(14)

(15)

I Europaparlamentets resolution av den 19 januari 2016 om ligesbedomning och
utmaningar — EU:s lagstiftning om finansiella tjénster: konsekvenser och vigen mot en
effektivare och mer &ndamalsenlig EU-ram for finansiell reglering och en
kapitalmarknadsunion®, betonade Europaparlamentet att man méste arbeta for en miljd
som stimulerar till innovation inom omradet finansprodukter, 6kar diversifieringen och
fordelarna for realekonomin och ger 6kade investeringsincitament, samt som dessutom kan
bidra till att vi far adekvata, trygga och héllbara pensioner, till exempel i form av en

overgripande europeisk pensionsprodukt, som utformats pé ett enkelt och transparent sitt”.

I sina slutsatser av den 28 juni 2016 efterlyste Europeiska radet ”snabba och beslutsamma
framsteg for att sékerstilla att foretag lattare far tillgdng till finansiering och for att stodja
investeringar 1 den reala ekonomin genom att fora arbetet med agendan for

kapitalmarknadsunionen framat”.

Kommissionen aviserade i sitt meddelande av den 14 september 2016
Kapitalmarknadsunion — Att paskynda reformarbetet att den "kommer att dverviga forslag
till en enkel, effektiv och konkurrenskraftig EU-omfattande privat pensionsprodukt [...].
Till de alternativ som Overvégs hor ett mojligt lagstiftningsforslag som kommer att kunna

laggas fram under 2017.”

6

EUT C 11, 12.1.2018, s. 24.
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(16)

(17)

(18)

I sitt meddelande av den 8 juni 2017 Halvtidsoversyn av handlingsplanen for en
kapitalmarknadsunion aviserade kommissionen “ett lagforslag fore slutet av juni 2017 om
en europeisk privat pensionsprodukt (PEPP). Forslaget kommer att ldgga grunden till en
sakrare, mer kostnadseffektiv och transparent marknad for rimligt prissatta och frivilliga
privata pensionsprodukter som kan forvaltas pd EU-niva. Detta kommer att tillgodose
behoven hos dem som vill komplettera sitt sparande infér pensionen, gora det ldttare att
hantera den demografiska utmaningen, fungera som ett komplement till befintliga
pensionsprodukter och pensionssystem samt gora privat pensionssparande mer

kostnadseffektivt genom att erbjuda bra mojligheter till 1angsiktiga investeringar”.

Utvecklingen av en PEPP-produkt kommer att 6ka valmojligheterna nér det géller
pensionssparande, sédrskilt for rorliga arbetstagare, och uppritta en unionsmarknad for
PEPP-sparinstitut. Den bor dock bara vara ett komplement till de allméinna

pensionssystemen.

Finansiell utbildning kan bidra till att frimja forstielsen av och medvetenheten om
hushadllens val av sparande vad avser frivilliga privata pensionsprodukter. Spararna bor
ocksd ha en rimlig chans att till fullo forsta riskerna och egenskaperna niir det giller

PEPP-produkten.
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(19) Regelverket for PEPP-produkten kommer att ldgga grunden till en framgangsrik marknad
for rimligt prissatta och frivilliga pensionsrelaterade investeringar som kan forvaltas pa
paneuropeisk niva. Genom att komplettera befintliga lagstadgade och
tiinstepensionssystem och produkter, kommer det att bidra till att tillgodose behoven hos
dem som vill komplettera sitt sparande infor pensionen, gora det littare att hantera den
demografiska utmaningen och erbjuda en ny stark killa av privat kapital till langsiktiga
investeringar. Detta regelverk kommer inte att ersétta eller harmonisera befintliga
nationella privata pensionsprodukter eller pensionssystem och inte heller kommer det att

paverka befintliga nationella lagstadgade- och tjinstepensionssystem och produkter.

(20) En PEPP-produkt dir en individuell pensionsprodukt som inte ir tjinstepensionsbaserad
och som en PEPP-sparare frivilligt tecknar sig for i pensionssyfte. Eftersom en PEPP-
produkt syftar till att skapa en langsiktig ackumulering av kapital bor maojligheterna till

fortida uttag av kapital vara begriinsade och kunna bestraffas.
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(21) Denna forordning harmoniserar vissa av PEPP-produktens grundlaggande egenskaper som
ror visentliga fragor sasom distribution, minimiinnehdll i avtal, investeringspolicy och
byte av tillhandahéllare, samt gransoverskridande tillhandahallande och portabilitet.
Harmoniseringen av dessa grundldggande egenskaper kommer i allménhet forbéttra en mer
enhetlig spelplan for tillhandahallare av privata pensioner och bidra till forverkligandet av
kapitalmarknadsunionen och integreringen av den inre marknaden for privat
pensionssparande. Den kommer att leda till en 1 hog grad standardiserad paneuropeisk
produkt, som ér tillgdnglig i alla medlemsstater, och gora det mojligt for konsumenterna att
dra full nytta av den inre marknaden genom att de kommer att kunna éverfora sina
pensionsrittigheter till utlandet och ha fler tillhandahallare att vilja mellan, dven
gransoverskridande. Genom att minska hindren for tillhandahéllandet av pensionstjdnster
over granserna kommer PEPP-produkten att 6ka konkurrensen mellan tillhandahallare p

paneuropeisk niva och erbjuda stordriftsfordelar som bor gynna spararna.

(22) Enligt artikel 114 1 férdraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) kan
rattsakter antas bdde i form av forordningar eller direktiv. Antagandet av en férordning &r
att foredra eftersom den blir direkt tillimplig i alla medlemsstater. Med en forordning
skulle PEPP-produkten snabbare kunna komma 1 bruk och didrmed bidra till att tillgodose
behovet av 6kat pensionssparande och dkade investeringar inom ramen for
kapitalmarknadsunionen. Eftersom denna foérordning harmoniserar PEPP-produkternas
grundliggande egenskaper behdver dessa inte omfattas av sirskilda nationella regler,
varfor en forordning forefaller vara mer lamplig én ett direktiv. De egenskaper som inte
omfattas av denna forordnings tillimpningsomrade (t.ex. villkoren i intjanandefasen) dr

emellertid understillda nationella regler.
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(23) Denna forordning bor faststilla enhetliga regler for registrering, tillhandahdllande,
distribution och tillsyn av PEPP-produkter. PEPP-produkter bor omfattas av
bestimmelserna i denna forordning, relevant sektorsspecifik unionsrditt samt
motsvarande delegerade akter och genomforandeakter. Dessutom bor de lagar som
medlemsstaterna antar for att genomfora sektorsspecifik unionsriitt vara tillimpliga.
Medlemsstaternas respektive lagar bor tillimpas om en viss frdaga inte redan omfattas av
denna forordning eller sektorsspecifik unionsritt. En PEPP-produkt bor ocksd vara
foremal for ett avtal som ingdtts mellan PEPP-spararen och PEPP-sparinstitutet (PEPP-
avtalet). Det finns ett antal viktiga egenskaper hos produkten som bor innefattas av
PEPP-avtalet. Denna forordning bor inte paverka tillimpningen av unionens regler om
internationell privatriitt, sirskilt regler om domstols behorighet och tillimplig lag.
Denna forordning bor inte heller paverka tillimpningen av nationell avtals-, social-,

arbets- och skatteriitt.
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(24) Denna forordning bor klargira att PEPP-avtalet maste folja alla tillimpliga regler.
Dessutom bor PEPP-avtalet faststilla parternas rdttigheter och skyldigheter och
inbegripa en uppsiittning viktiga egenskaper hos produkten. Ett PEPP-avtal skulle ocksd
kunna ingds av en foretridare for en grupp av PEPP-sparare, t.ex. en oberoende
sammanslutning av sparare, som agerar pd uppdrag av den gruppen, under
forutsiittning att detta gors i overensstimmelse med denna forordning och tillimplig
nationell riitt och att PEPP-sparare som tecknar sig pd detta sdtt far samma information
och radgivning som PEPP-sparare som ingar ett PEPP-avtal direkt med ett PEPP-

sparinstitut eller genom en PEPP-distributor.
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(25) PEPP-sparinstitut bor fa tilltrdde till hela unionsmarknaden med en enda registrering av
produkten, pa grundval av en enda uppsittning regler. For att marknadsfora en produkt
under beteckningen "PEPP” bor sokande PEPP-sparinstitut ansoka om registrering hos
sina behoriga myndigheter. Denna forordning hindrar inte att en befintlig privat
pensionsprodukt som uppfyller de villkor som faststills i denna forordning registreras.
De behoriga myndigheterna bor fatta ett beslut om registrering om det sékande PEPP-
sparinstitutet har limnat alla nodvindiga uppgifter och om det finns limpliga
arrangemang for att uppfylla kraven i denna forordning. Efter det att ett beslut om
registrering fattats av de behoriga myndigheterna bor de meddela den europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska forsdikrings- och tjinstepensionsmyndigheten) (Eiopa),
inrittad genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010°, om
detta sd att PEPP-sparinstitutet och PEPP-produkten registreras i det centrala offentliga
registret. En sddan registrering bor giilla i hela unionen. For att sikerstilla en effektiv
tillsyn av att de enhetliga kraven i denna forordning efterlevs, bor alla senare dndringar
av den information och de handlingar som tillhandahdlls i registreringsforfarandet

omedelbart anmdilas till de behériga myndigheterna och Eiopa, i tillimpliga fall.

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010
om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsékrings- och
tjéinstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut 716/2009/EG och om upphédvande av
kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(26) Eiopa bor uppriitta ett centralt offentligt register som innehdller information om de
PEPP-produkter som har registrerats och som skulle kunna tillhandahdallas och
distribueras i unionen samt om PEPP-sparinstituten och en forteckning over de
medlemsstater i vilka PEPP-produkten erbjuds. Om PEPP-sparinstitut inte distribuerar
PEPP-produkter inom en medlemsstats territorium men skulle kunna dppna ett
underkonto for den medlemsstaten, for att sikerstilla portabilitetsmojligheten for sina
PEPP-kunder, bor det i registret ocksd finnas information om de medlemsstater for vilka

PEPP-sparinstitutet erbjuder underkonton.

(27) Det siitt pa vilket tjinstepensionsinstitut, enligt Europaparlamentets och rddets direktiv
(EU) 2016/2341%, organiseras och iir reglerade skiljer sig i hog grad dt mellan
medlemsstaterna. I vissa medlemsstater far dessa institut endast bedriva
tiinstepensionsverksamhet medan de i andra medlemsstater, inbegripet de godkiinda
organ som ansvarar for driften av dessa och som agerar for deras rikning ndr
tiinstepensionsinstituten inte har status som juridisk person, tilldts bedriva
tiinstepensionsverksamhet och privat pensionsverksamhet. Detta har inte bara lett till att
tiinstepensionsinstituten har organisatoriska strukturer som skiljer sig dt utan ocksa till
att tillsynen av dem pd nationell nivd skiljer sig dt. I synnerhet ir tillsynen av
tiinstepensionsinstitut som dr auktoriserade att tillhandahdlla tjinstepensioner och
privata pensioner bredare din for de tjinstepensionsinstitut som enbart handhar

tiinstepensioner.

8 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december 2016 om
verksamhet 1 och tillsyn dver tjdnstepensionsinstitut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).
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For att inte dventyra den finansiella stabiliteten och for att beakta skillnaderna i
organisatorisk struktur och tillsyn, bor endast de tjinstepensionsinstitut som har
auktoriserats och som stdr under tillsyn for att tillhandahdlla privata pensionsprodukter
enligt nationell ritt fa tillhandahdlla PEPP-produkter. For att sikra den finansiella
stabiliteten bor dessutom alla tillgangar och skulder som hénfor sig till en PEPP-
produkt hallas fullstindigt dtskilda, utan ndagon majlighet att éverfora dem till institutets
ovriga pensionsverksamhet. Tjinstepensionsinstitut som tillhandahdller PEPP-
produkter bor ocksd vid varje tidpunkt uppfylla de relevanta standarder som faststills i
direktiv (EU) 2016/2341, inbegripet de mer detaljerade investeringsregler som vid
inforlivandet faststiillts av de medlemsstater dir de iir registrerade eller auktoriserade i
enlighet med direktiv (EU) 2016/2341, och bestimmelserna i deras
bolagsstyrningssystem. Precis som for andra PEPP-sparinstitut bor denna forordning

tillimpas om dess bestimmelser dir stringare.

(28) Ett PEPP-pass kommer att sékerstédlla upprattandet av en inre marknad f6r PEPP-
produkter.

29) PEPP-sparinstitut bor kunna distribuera PEPP-produkter som de har utvecklat och
PEPP-produkter som de inte har utvecklat, under forutsdittning att detta dir forenligt med
den relevanta sektorslagstiftningen. PEPP-distributérer bor ha riitt att distribuera
PEPP-produkter som de sjilva inte har utvecklat. PEPP-distributiorer bor endast
distribuera de produkter for vilka de har limplig kunskap och kompetens i enlighet med

relevant sektorslagstiftning.
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30) PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributorer bor ge radgivning till presumtiva PEPP-
sparare fore ingdendet av PEPP-avtalet med beaktande av produktens langsiktiga
pensionsindamal, PEPP-spararens individuella krav och behov och de begriinsade
majligheterna till inlosen. Radgivningen bor sdrskilt syfta till att informera en PEPP-
sparare om investeringsalternativens egenskaper, nivin pd kapitalskyddet och formerna

av utbetalningar.

(31) Inom ramen for friheten att tillhandahalla tjinster eller etableringsfriheten kan PEPP-
sparinstitut och PEPP-distributorer distribuera en PEPP-produkt inom en
virdmedlemsstats territorium, efter det att ett underkonto oppnats for den
virdmedlemsstaten. For att sidkerstilla tjanster av hog kvalitet och ett effektivt
konsumentskydd bor hem-och viardmedlemsstaterna ha ett ndra samarbete 1 kontrollen av
att skyldigheterna i denna forordning fullgérs. Om PEPP-sparinstitut och PEPP-
distributorer utnyttjar sin frihet att tillhandahalla tjanster genom att bedriva verksamhet i
olika medlemsstater bor det vara hemmedlemsstatens behoriga myndigheter som ska
sdkerstélla att skyldigheterna i denna forordning fullgors, eftersom de har ndrmare band till
PEPP-sparinstitutet. For att sékerstdlla en réttvis ansvarsfordelning mellan hem- och
viardmedlemsstaternas behoriga myndigheter bor de behoriga myndigheterna 1 en
viardmedlemsstat, om de uppticker att skyldigheter dsidosétts inom deras territorium,
informera hemmedlemsstatens behoriga myndighet, som 1 sin tur ska vara skyldig att vidta
lampliga dtgirder. De behoriga myndigheterna 1 virdmedlemsstaten bor vidare ha rétt att
ingripa om hemmedlemsstatens behoriga myndigheter underléter att vidta lampliga

atgérder eller om de atgdrder som vidtas &r otillrackliga.
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(32)

(33)

Medlemsstaternas behoriga myndigheter bor forfoga over alla medel som krivs for att
sékerstélla att PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer bedriver sin verksamhet pa ett
korrekt sitt inom hela unionen, oavsett om verksamheten bedrivs med stod av
etableringsfriheten eller friheten att tillhandahélla tjanster. For att sékerstélla en effektiv
tillsyn bor alla &tgédrder som vidtas av de behoriga myndigheterna st i proportion till art,
grad och komplexitet hos den inneboende risken 1 ett visst pensionssparinstituts eller en

viss distributérs verksamhet |}

PEPP-produktens paneuropeiska dimension kan inte bara utnyttjas av pensionssparinstitut,
genom mdjligheterna till gransdverskridande verksamhet, utan d&ven av PEPP-sparare,
genom PEPP-produktens portabilitet och majligheten till byte, och pa sa sitt bidra till att
trygga privata pensionsformaner for personer som utdvar sin rétt till fri rorlighet enligt
artiklarna 21 och 45 i EUF-fordraget. Portabilitet innebér att PEPP-spararen kan byta
bosittningsort till en annan medlemsstat men behalla sitt PEPP-sparinstitut, medan byte av

PEPP-sparinstitut inte nddvandigtvis forutsétter byte av boséttningsort.
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(34)

(35)

En PEPP-produkt bér omfatta nationella underkonton som vart och ett ska ha de
egenskaper for privata pensionsprodukter som gor att inbetalningarna till eller
utbetalningarna fran PEPP-produkterna kan omfattas av incitament, om det finns
sddana, som erbjuds i de medlemsstater for vilka ett underkonto har gjorts tillgingligt av
PEPP-sparinstitutet. Underkontot bor anviindas for att registrera de inbetalningar som
gjorts under intjinandefasen och de utbetalningar som gjorts under utbetalningsfasen
och som foljer riitten i den medlemsstat for vilken underkontot éppnats. For PEPP-

spararen bor ett forsta underkonto skapas i samband med att denne ingér ett PEPP-avtal.

For att mojliggdra en problemfri 6vergang for PEPP-sparinstitut bor skyldigheten att
tillhandahélla PEPP-produkter med underkonton for dtminstone tva medlemsstater
tillimpas senast tre ar efter denna forordnings tillimpningsdag. For att inte vilseleda
PEPP-spararna bor PEPP-sparinstitut tillhandahélla information om vilka nationella
underkonton som ar omedelbart tillgéngliga efter lanseringen av en PEPP-produkt. Om en
PEPP-sparare flyttar till en annan medlemsstat och om inget underkonto dr tillgingligt
for den medlemsstaten, bor PEPP-sparinstitutet gora det maojligt for PEPP-spararen att
omedelbart och utan kostnad byta till ett annat PEPP-sparinstitut som tillhandahdller ett
underkonto for den medlemsstaten. PEPP-spararen bor ocksd kunna fortsiitta att betala

in till det underkonto dir inbetalningarna gjordes fore bytet av bosiittningsort.
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(36)

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer bor med hiansyn till PEPP-produktens
langsiktiga pensionsindamadl och den administrativa bordan ge presumtiva PEPP-sparare
och PEPP-formanstagare tydlig, littforstdelig och tillricklig information for att de ska
kunna fatta beslut inf6r sin pensionering. Av samma skél bor PEPP-sparinstitut och PEPP-
distributorer dven sdkerstdlla en hog grad av transparens under en PEPP-produkts olika
faser, inbegripet i skedet innan avtalet ingas, ndr avtalet ingds, intjanandefasen
(inbegripet tiden fore pensionering) och utbetalningsfasen. Information bor sérskilt [dimnas
om intjdnade pensionsrattigheter, prognostiserade PEPP-pensionsféormaner, risker och
garantier, integreringen av ESG-faktorer samt kostnader. Om de prognostiserade PEPP-
pensionsformanerna grundas pd ekonomiska scenarier bor informationen dven omfatta ett

bista scenario och ett oforménligt scenario, vilket bor vara extremt men realistiskt.

(37) Innan de ingér ett PEPP-avtal bor presumtiva PEPP-sparare fa all information som de
behover for att kunna fatta vilgrundade beslut. Innan PEPP-avtalet ingds bor
pensionsrelaterade krav och behov specificeras och radgivning tillhandahdllas.
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(38)

For att sdkerstilla optimal produkttransparens bor PEPP-sparinstitut uppritta ett PEPP-
faktablad med grundldggande information f6r de PEPP-produkter som de utvecklar innan
dessa PEPP-produkter far distribueras till PEPP-sparare. De bor dven ha ansvar for PEPP-
faktabladets riktighet. PEPP-faktabladet bor ersitta, och vara en anpassning av, faktabladet
for paketerade och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014° som,
sasom en foljd hérav, inte behdver tillhandahallas for PEPP-produkter. Ett fristiende
PEPP-faktablad bor uppriittas for bas-PEPP-produkten. Om PEPP-sparinstitutet
erbjuder olika investeringsalternativ bor det ocksa tillhandahallas ett allmdint faktablad
for de olika investeringsalternativen som ocksd kan innehdlla hénvisningar till andra
dokument. Om den information som krdvs for investeringsalternativen inte kan
tillhandahallas i ett enda fristiende faktablad, bor ett separat faktablad for varje
investeringsalternativ tillhandahdllas. Detta bor dock endast vara fallet om
tillhandahdallandet av ett allmdint faktablad for de olika investeringsalternativen inte
skulle ligga i PEPP-kundernas intresse. Nir de behoriga myndigheterna bedomer
PEPP-faktabladets overensstimmelse med denna forordning bor de dirfor i tillimpliga
fall siikerstilla optimal jaimforbarhet for olika investeringsalternativ, med sdrskild
hiéinsyn till aktuell kunskap om beteendeanalys for att undvika kognitiva skevheter som

orsakas av presentationen av informationen.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014
om faktablad for paketerade och forsidkringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1).
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(39)

(40)

For att sikerstdlla PEPP-faktablads allmédnna spridning och tillgénglighet bor denna
forordning foreskriva att ett PEPP-sparinstitut ska offentliggéra PEPP-faktabladen pa sin
webbplats. PEPP-sparinstitutet bor offentliggora PEPP-faktabladet for varje
medlemsstat dir PEPP-produkten distribueras inom ramen for friheten att
tillhandahalla tjinster eller etableringsfriheten, med specifik information om de villkor

som giller for intjinandefasen och utbetalningsfasen for den medlemsstaten.

Kalkylatorer for privata pensionsprodukter héller redan pa att utvecklas pa nationell niva.
For att dessa kalkylatorer ska vara s anvandbara som mojligt for konsumenterna bor de
emellertid omfatta de kostnader och avgifter som tas ut av olika PEPP-sparinstitut samt
eventuella ytterligare kostnader eller avgifter som tas ut av formedlare eller andra aktorer i

investeringskedjan och som inte redan riknats in av PEPP-sparinstitut.
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(41)

Nérmare bestimmelser om den information som ska ingé i PEPP-faktabladet och hur
denna information ska presenteras bor harmoniseras ytterligare genom tekniska
tillsynsstandarder som tar hansyn till befintlig och pagéende forskning om
konsumentbeteenden, ddribland resultaten av effektivitetstester av olika sitt att presentera
information for konsumenterna. Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska
tillsynsstandarder. Dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder bor utarbetas av Eiopa
efter samrad med de ovriga europeiska tillsynsmyndigheterna (ESA-myndigheterna);
europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten (EBA)) vilken inridttats
genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010,'%0ch europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA))
vilken inrdttats genom Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1095/2010'1,
och niir tillimpligt ocksd med Europeiska centralbanken, behoriga myndigheter och
efter konsument- och branschtestning som framgar av denna forordning, specificera
nérmare uppgifterna och presentationen, innehdllet i den information som ska ingd i
PEPP-faktabladet, de villkor enligt vilka PEPP-faktabladet bor ses éver och revideras,
villkoren for fullgorandet av kravet pd att tillhandahalla PEPP-faktabladet, reglerna for
att faststiilla de antaganden om prognoser for pensionsformaner, uppgifter om
informationen i PEPP-pensionsbeskedet, samt de minimikriterier som
riskreduceringsteknikerna ska uppfylla . Vid utarbetandet av forslaget till tekniska
tillsynsstandarder bor Eiopa ta héinsyn till de olika méjliga typerna av PEPP-produkter,
PEPP-produktens lingsiktiga karaktir, PEPP-spararnas formdaga och PEPP-
produkternas egenskaper. Innan forslaget till tekniska tillsynsstandarder liggs fram for
kommissionen bor konsumenttestning och branschtestning med verkliga data ske.
Kommissionen bor anta dessa tekniska tillsynsstandarder med hjilp av delegerade akter

i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10-14 i

10

11

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om

dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut
2009/78/EG EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010
om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers-

och marknadsmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av
kommissionens beslut 2009/77/EG EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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forordning (EU) nr 1094/2010. Kommissionen bor ocksd ges befogenhet att anta
tekniska genomforandestandarder som utvecklats av Eiopa avseende formerna for
samarbete och informationsutbyte samt de krav som ska giilla for att presentera den
informationen i ett standardiserat format som majliggor jaimforelser samt, efter samrad
med de ovriga ESA-myndigheterna och behoriga myndigheter och efter branschtester
om formatet for tillsynsrapporteringen, genom genomforandeakter enligt artikel 291 i

EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010.

(42) PEPP-faktabladen bor enkelt kunna sérskiljas och vara étskilda fran

marknadsforingsmaterial.
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(43)

PEPP-sparinstitut bor sammanstilla ett pensionsbesked for PEPP-sparare for att ge dem
viktig individuell och allmén information om PEPP-produkten och for att sékerstélla
aktuell information om den. PEPP-pensionsbeskedet bor vara tydligt och fullstandigt och
innehalla relevant och ldmplig information for att underldtta forstielsen av
pensionsrittigheter 6ver tiden och mellan olika pensionsprodukter och for att frimja
arbetskraftens rorlighet. PEPP-pensionsbeskedet bor ocksa innehdlla viktig information
om investeringspolicyn avseende ESG-faktorer och bor ange var och hur PEPP-sparare
kan erhalla ytterligare information om integreringen av ESG-faktorer. PEPP-
pensionsbeskedet bor tillhandahdllas PEPP-spararna drligen.

(44) PEPP-sparinstitut bor informera PEPP-sparare tvd mdnader fore de datum da PEPP-
sparare har mdojlighet att iindra sina utbetalningsalternativ infor for den kommande
starten pd utbetalningsfasen, de majliga formerna for utbetalningar och majligheten att
dndra formen for utbetalningar. Om mer dn ett underkonto har éppnats bor PEPP-
spararna informeras om den mdjliga starten pd utbetalningsfasen for varje underkonto.
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(45)

(46)

Under utbetalningsfasen bor PEPP-forménstagarna fortsétta att fa information om sina
PEPP-f6rmaner och motsvarande utbetalningsalternativ. Detta dr sarskilt viktigt ndr PEPP-

formanstagare star for en betydande del av investeringsrisken under utbetalningsfasen.

For att sikerstilla ett tillrickligt skydd av PEPP-sparares och PEPP-forménstagares
rittigheter bor PEPP-sparinstitut &ven ha mdjlighet att vélja en tillgdngsallokering som é&r
anpassad till deras pensionsdtagandens exakta art och duration, inbegripet ataganden med
en langsiktig horisont. Det kravs dirfor en effektiv tillsyn och investeringsregler som ger
PEPP-sparinstitut tillrdcklig flexibilitet for att fatta beslut om den mest sikra och effektiva
investeringspolicyn men som samtidigt aldgger dem att agera pa ett aktsamt sitt och i
samtliga PEPP-sparares biista langsiktiga intresse. Tillaimpning av aktsamhetsprincipen

kréver darfor en investeringspolicy som dr anpassad till PEPP-sparinstitutets kundstruktur.

8060/19

hg/he 28

BILAGA GIP.2 SV



(47)

(48)

Genom att foreskriva att aktsamhetsprincipen ska vara den grundldggande principen for
kapitalinvesteringar och genom att géra det mojligt for PEPP-sparinstitut att bedriva
verksamhet Over granserna uppmuntras en omdirigering av sparandet till den privata
pensionssektorn, vilket bidrar till den ekonomiska och sociala utvecklingen.
Aktsamhetsprincipen bor dven ta uttrycklig héinsyn till betydelsen av ESG-faktorer i

investeringsprocessen.

Denna forordning bor sdkerstilla en 1amplig investeringsfrihet for PEPP-sparinstitut.
Eftersom PEPP-sparinstitut &r mycket ldngsiktiga investerare med lag likviditetsrisk har de
forutséttningar att bidra till kapitalmarknadsunionen genom att inom aktsamma grianser
investera 1 icke-likvida tillgdngar som exempelvis aktier och andra kapitalinstrument som
har en ldngsiktig ekonomisk profil och inte dr foremél for handel pa reglerade marknader,
multilaterala handelsplattformar (MTF-plattformar) eller organiserade handelsplattformar
(OTF-plattformar). De kan ocksa utnyttja fordelarna med en internationell diversifiering.
Det bor dirfor inte, annat &n av aktsamhetsskal 1 linje med aktsamhetsprincipen for att
skydda PEPP-sparares och PEPP-formanstagares intressen, finnas ndgra begransningar {or
investeringar i aktier i andra valutor &n dem som pensionsdtagandena ar uttryckta i eller 1
andra instrument som har en langsiktig ekonomisk profil och inte &r foremal for handel pa

reglerade marknader, MTF-plattformar eller OTF-plattformar.
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(49)

For att fordjupa kapitalmarknadsunionen gors en bred tolkning av vad som utgor
instrument med en langsiktig ekonomisk profil. Dessa instrument dr ej dverlatbara
vardepapper och har darfor inte tillgang till andrahandsmarknaders likviditet. De kraver
ofta tidsbundna ataganden, vilket begransar deras siljbarhet och bor tolkas som att de
inbegriper andelar och skuldinstrument i och lan som tillhandahélls till icke noterade
foretag. Onoterade foretag omfattar infrastrukturprojekt, icke-noterade tillvaxtforetag,
fastigheter eller andra tillgingar som kan vara lampliga for langsiktiga
investeringsdndamal. Koldioxidsnala och klimattiliga infrastrukturprojekt ar ofta
onoterade tillgdngar och dr beroende av langfristiga krediter for finansiering av projekt.
Med tanke pé att deras pensionsataganden dr ldngfristiga uppmuntras PEPP-sparinstitut att
avsitta en tillrdcklig del av sin tillgdngsportfolj for hallbara investeringar i den reala
ekonomin med langsiktigt positiva ekonomiska effekter, i synnerhet for

infrastrukturprojekt och foretag.

(50) ESG-faktorer ér viktiga for PEPP-sparinstitutens investeringspolicy och
riskhanteringssystem. PEPP-sparinstitut bor uppmuntras att beakta sddana fragor i sina
investeringsbeslut och ta hansyn till dem i sina riskhanteringssystem for att undvika a#t
tillgangar blir viirdelosa. Informationen om ESG-faktorer bor finnas tillginglig for
Eiopa, de behoriga myndigheterna och PEPP-spararna.
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51) Ett av mdlen med att reglera PEPP-produkter iir att skapa en siker, kostnadsvinlig och
langsiktig pensionssparprodukt. Eftersom investeringarna i privata pensionsprodukter
dr langsiktiga bor sdrskild héiinsyn tas till de langsiktiga konsekvenserna av
tillgangsallokeringen. Sdrskild hinsyn bor tas till ESG-faktorer. PEPP-sparmedel bor
investeras med beaktande av ESG-faktorer sasom de som anges i unionens klimat- och
hallbarhetsmal i enlighet med Parisavtalet om klimatforindringar (Parisavtalet),
Forenta nationernas mal for hdallbar utveckling och Forenta nationernas viigledande

principer for foretag och ménskliga rittigheter.

(52) For att sékerstilla att PEPP-sparinstitut uppfyller sin skyldighet att utforma en
investeringspolicy som &r forenlig med aktsamhetsprincipen bér PEPP-sparinstitut inte fa
investera 1 icke samarbetsvilliga jurisdiktioner enligt tillimpliga radsslutsatser med
forteckningen over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pd skatteomrddet, och inte heller
i ett hogrisktredjeland med strategiska brister enligt den tillimpliga kommissionens

delegerade forordning som antagits pd grundval av artikel 9 i Europaparlamentets och

rddets direktiv (EU) 2015/849"°.

12 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgérder for
att forhindra att det finansiella systemet anvénds for penningtvitt eller finansiering av
terrorism, om dndring av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 648/2012 och
om upphévande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och
kommissionens direktiv 2006/70/EG EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
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(33)

(54)

Med tanke pa PEPP-produkternas ldngsiktiga pensionssyfte bor de investeringsalternativ
som erbjuds PEPP-sparare anpassas sa att de omfattar faktorer som gor det mojligt for
investerare att fatta ett investeringsbeslut, inbegripet antalet investeringsalternativ som de
kan vélja mellan. Efter det forsta val som gors vid tecknandet av en PEPP-produkt bor
PEPP-spararen ha mojlighet att &ndra detta val efter minst fem dr frdan tecknandet av
PEPP-produkten, eller, vid en efterfoljande dndring, frdan den senaste indringen av
investeringsalternativet, sa att pensionssparinstituten ges tillracklig stabilitet att bedriva en
langsiktig investeringsstrategi och samtidigt sékerstélla investerarskydd. Det bér dock vara
majligt for PEPP-sparinstitut att lita PEPP-spararna dndra det valda

investeringsalternativet oftare.

Bas-PEPP-produkten bor vara en siker produkt och bor fungera som ett
ickevalsalternativ. Det kan ta formen av antingen en riskreduceringsteknik som dr
forenlig med malet att PEPP-spararen ska fi tillbaka sitt kapital, eller en garanti for det
investerade kapitalet. En riskreduceringsteknik som dr forenlig med mdlet att PEPP-
spararen ska fi tillbaka kapitalet skulle kunna vara en konservativ investeringsstrategi
eller en livscykelstrategi som gradvis minskar den totala riskexponeringen over tiden.
Garantier som tillhandahadlls enligt ickevalsalternativet bor dtminstone ticka
inbetalningarna under intjinandefasen efter avdrag for alla avgifter. Garantier skulle
ocksd kunna ticka avgifter och skulle kunna ge fullstindig eller delvis tickning av
inflationen. En garanti for det investerade kapitalet bor trida i kraft i borjan av

utbetalningsfasen och i tillimpliga fall under utbetalningsfasen.
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(55)

For att garantera PEPP-spararna kostnadseffektivitet och tillfredsstillande resultat bor
kostnaderna och avgifterna for bas-PEPP-produkten begrdnsas till en fast procentandel
av det ackumulerade kapitalet. Den grinsen bor faststillas till 1 % av det ackumulerade
kapitalet, men det vore limpligt att ytterligare specificera de typer av kostnader och
avgifter som ska beaktas genom tekniska tillsynsstandarder for att siikerstilla lika
spelregler mellan olika PEPP-sparinstitut och olika typer av PEPP-produkter med deras
sdrskilda kostnads- och avgiftsstrukturer. Kommissionen bor ges befogenhet att anta
sddana tekniska tillsynsstandarder som bor utarbetas av Eiopa. Vid utarbetandet av
forslagen till tekniska tillsynsstandarder bor Eiopa sdirskilt beakta den lingsiktiga
karaktiren hos PEPP-produkten, de olika typerna av PEPP-produkter och de
kostnadsrelevanta faktorer som dir knutna till deras sirdrag, for att sikerstdilla riittvis
och lika behandling av de olika PEPP-sparinstituten och deras produkter, samtidigt som
hiéinsyn tas till bas-PEPP-produktens karaktir som en enkel, kostnadseffektiv och
transparent produkt som ger en tillricklig real avkastning pa lang sikt. Dessutom bor
typen av utbetalningar noggrant bedomas, siirskilt niir det giller livslang livriinta, i syfte
att bevara produktens langsiktiga pensionsindamadl. Inom den ramen bér Eiopa, for att
sikerstilla att de PEPP-sparinstitut som erbjuder kapitalgarantier dtnjuter lika
spelregler med andra leverantorer, ta vederborlig hinsyn till strukturen pd kostnader
och avgifter. Dessutom bor procentviirdena for kostnader och avgifter ses éver
regelbundet for att sikerstilla att de fortfarande dir adekvata med hénsyn till eventuella
kostnadsdindringar. Kommissionen bor anta dessa tekniska tillsynsstandarder genom
delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget och i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010.

8060/19

hg/he 33

BILAGA GIP.2 SV



For att sikerstilla fortsatt kostnadseffektivitet och skydda PEPP-kunder frdn alltfor
betungande kostnadsstrukturer, bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel
290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen vad giiller antagande av delegerade
akter for att dndra procentviirdet, med beaktande av dess éversyner, siirskilt den faktiska
nivdn och fordindringar i den faktiska nivan pd kostnader och avgifter och effekten av
kostnadstaket for tillgangen till PEPP-produkter, och limpligt marknadstilltride for
olika PEPP-sparinstitut som erbjuder olika typer av PEPP-produkter.

(56) De behoriga myndigheterna bor 1 utdvningen av sina befogenheter ha skyddet av PEPP-
sparares och PEPP-forménstagares rattigheter samt PEPP-sparinstitutens stabilitet och

sundhet som sina framsta mal.
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(57)

Om PEPP-sparinstitutet ir ett ¢jdnstepensionsinstitut eller en EU-baserad forvaltare av
alternativa investeringsfonder (EU-baserad AIF-forvaltare) bor det utse ett
forvaringsinstitut for forvaringen av de tillgdngar som motsvarar PEPP-sparinstitutets
verksamhet. Ytterligare skyddsatgirder behovs avseende den enhet som fungerar som
forvaringsinstitut och dess funktioner, eftersom de regler som giiller for
forvaringsinstitutet i Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU" iir avsedda
for fonder som endast marknadsfors till professionella investerare med undantag for
europeiska langsiktiga investeringsfonder enligt Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 2015/760', som marknadsfors till icke-professionella investerare
och den sektorsvisa lagstiftning som &r tillamplig pé tjdnstepensionsinstitut inte krdver att
ett forvaringsinstitut utses i samtliga fall. For att sikerstiilla hogsta majliga
investerarskydd i samband med forvaring av tillgangar som motsvarar PEPP-
verksamheten, kriiver denna forordning att tiinstepensionsinstitut och EU-baserade
AIF-forvaltare som tillhandahdller PEPP-produkter foljer Europaparlamentets och
rddets direktiv 2009/65/EG" i fraga om utseende av forvaringsinstitut, utforande av

uppgifter och dess dovervakningsplikter.

13

14

15

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG
och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011,

s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om
europeiska langsiktiga investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i1 6verldtbara
véardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(58)

(39)

Transparens och rimlighet nir det giller kostnader och avgifter dr av grundlidggande
betydelse for att stirka PEPP-spararnas fortroende och gora det mojligt for dem att fatta
valgrundade beslut. Anvdndningen av icke transparenta prissiattningsmetoder bor déarfor

forbjudas.

For att uppfylla de mal som anges i denna forordning bor befogenheten att anta akter i
enlighet med artikel 290 1 EUF-fordraget delegeras till kommissionen med avseende pa
faststidllandet av villkor for Eiopas och de behoriga myndigheternas utévande av sina
befogenheter att ingripa och kriterier och faktorer som ska tillimpas av Eiopa for att
avgora nér det finns allvarliga problem avseende skyddet av PEPP-sparare. Det &r sirskilt
viktigt att kommissionen genomfor ldmpliga samrad under sitt férberedande arbete,
inklusive pa expertniva, och att dessa samrdd genomfors i1 enlighet med principerna i det
interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om biittre lagstiftning'®. I syfte att
sakerstdlla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhéller
Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och
deras experter ges systematiskt tilltrdde till moten 1 kommissionens expertgrupper som

arbetar med forberedelse av delegerade akter.

(60) Utan att detta paverkar PEPP-kunders ritt att vicka talan infor domstol bor lattillgéngliga,
lampliga, oberoende, opartiska, transparenta och effektiva forfaranden for alternativ
tvistlosning upprittas mellan PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributdrer och PEPP-kunder
for att 10sa tvister som foljer av de rattigheter och skyldigheter som foreskrivs 1 denna
forordning.

16 EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(61)

(62)

For att uppritta ett effektivt och dndamalsenligt tvistlosningsforfarande bor PEPP-
sparinstitut och PEPP-distributdrer infora ett effektivt klagomalsforfarande som deras
kunder kan anvinda innan tvister hanskjuts till ett alternativt tvistlosningsforfarande eller
domstol. Klagoméalsforfarandet bor ha korta och tydligt angivna tidsfrister for PEPP-
sparinstituts eller PEPP-distributdrers svar pa klagomal. Alternativa tvistldsningsorgan bor
ha tillrdacklig kapacitet for att pa ett lampligt och effektivt sétt delta i ett
gransdverskridande samarbete om tvister som ror rittigheter och skyldigheter enligt denna

forordning.

For att PEPP-sparare ska kunna fa béttre villkor for sina investeringar, och for att &ven
stimulera konkurrensen mellan PEPP-sparinstitut, bor de ha ritt att genom e#f tydligt,
snabbt och sikert forfarande byta till ett annat PEPP-sparinstitut i samma eller i en
annan medlemsstat under intjinandefasen. PEPP-sparinstitut bor emellertid inte vara
skyldiga att erbjuda en bytesmdojlighet for PEPP-produkter ndr spararna mottar
utbetalningar i form av livslang livrinta. Under bytet bor éverforande PEPP-sparinstitut
overfora motsvarande belopp eller, i tillimpliga fall, de faktiska tillgangarna frdn
PEPP-kontot och avsluta det. PEPP-spararna bor ingd avtal med mottagande PEPP-
sparinstitut om éppnande av ett nytt PEPP-konto. Det nya PEPP-kontot bér ha samma
underkontostruktur som det tidigare PEPP-kontot.
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(63)

(64)

Inom ramen for bytesmdajligheten kan PEPP-sparare viilja att éverfora de faktiska
tillgangarna endast nir bytet sker mellan PEPP-sparinstitut t.ex. virdepappersforetag
eller andra kvalificerade tillhandahallare som innehar en ytterligare licens, som
forvaltar portfoljforvaltningstjinster for PEPP-sparare. I det fallet kriivs ett skriftligt
medgivande frdn det mottagande sparinstitutet. Vid forvaltning av kollektiva
investeringar dr det inte majligt att byta de faktiska tillgangarna eftersom det inte finns

ndgon separation av tillgangar for varje PEPP-sparare.

Bytesprocessen bor vara enkel och okomplicerad for PEPP-spararen. Det mottagande
PEPP-sparinstitutet bor darfor vara ansvarigt for att inleda och hantera denna process for
PEPP-spararens rikning och pd dennes begiiran. PEPP-sparinstitut bor pé frivillig basis
kunna anvénda andra sitt, t.ex. en teknisk 16sning, for att mojliggora byten. Med tanke pd
produktens paneuropeiska karaktir bor PEPP-spararna kunna byta utan drojsmal och
utan kostnad ndr inget underkonto finns tillgingligt i den medlemsstat till vilken PEPP-
spararen flyttar.
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(65)

(66)

(67)

Innan PEPP-spararen godkénner bytet bor denne informeras om alla steg i det forfarande
och de kostnader som krivs for att genomfora bytet, sé att PEPP-spararen ska kunna fatta

ett viilgrundat beslut om bytesmaojligheten.

Det 6verforande PEPP-sparinstitutet méste samarbeta for att bytet ska kunna genomforas.
Det 6verforande PEPP-sparinstitutet bor dérfor forse det mottagande PEPP-sparinstitutet
med all den information som krévs for att 6verfora betalningarna till det andra PEPP-

kontot. Informationen bor dock inte 6verstiga vad som krivs for att genomfora bytet.

PEPP-sparare bor inte asamkas finansiella forluster, inbegripet avgifter och rinta, pa grund
av misstag som begés av nadgot av de PEPP-sparinstitut som &r inblandande i
bytesprocessen. Framfor allt bor PEPP-sparare inte &samkas ndgon finansiell forlust till
foljd av extraavgifter, rinta eller andra avgifter liksom boéter, straffavgifter eller ndgon
annan typ av finansiell skada som beror pa att genomforandet av bytet forsenas. Eftersom
kapitalskyddet bor siikerstillas i borjan av utbetalningsfasen och i tillimpliga fall under
utbetalningsfasen, bor det overforande PEPP-sparinstitutet inte vara skyldigt att
sikerstilla kapitalskyddet eller kapitalgarantin vid tidpunkten for bytet. PEPP-
sparinstitutet skulle ocksd kunna besluta att sikerstilla kapitalskyddet eller

tillhandahalla garantin vid tidpunkten for bytet.
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(68) PEPP-spararna bor ha maojlighet att fatta vilgrundade beslut fore bytet. Det mottagande
PEPP-sparinstitutet bor uppfylla alla distributions- och informationskrav, inklusive
tillhandahallande av ett PEPP-faktablad, radgivning och limplig information om
kostnaderna i samband med bytet och de eventuella negativa foljderna for kapitalskyddet
niir det sker ett byte av en PEPP-produkt med en garanti. Kostnaderna for det byte som
tillimpas av det éverforande PEPP-sparinstitutet bor begriinsas till ett belopp som inte
utgor ett hinder for rorligheten, och under alla omstindigheter begrdnsas till 0,5 % av

motsvarande belopp eller viirdet i pengar av de faktiska tillgangar som ska dverforas.

(69) PEPP-sparare bor ha ritt att i samband med tecknandet av en PEPP-produkt och vid
oppnandet av ett nytt underkonto besluta om de utbetalningsalternativ de kan vélja mellan
(annuitet, engangsbelopp eller annat) under utbetalningsfasen, men ha mgjlighet att
dérefter dndra sitt val ett ar innan utbetalningsfasen inleds, vid borjan av
utbetalningsfasen och vid tidpunkten for bytet, sa att de kan vilja det
utbetalningsalternativ som passar deras behov bist nédr de ndrmar sig pensionsildern. Om
PEPP-sparinstitutet erbjuder mer din en form av utbetalningar, bor det vara maojligt for

PEPP-spararen att viilja olika utbetalningsalternativ for varje underkonto som éppnats i

dennes PEPP-konto.
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(70)

(71)

(72)

PEPP-sparinstitut bor fa erbjuda PEPP-sparare ett stort antal former av utbetalningar. Detta
skulle framja malet att 6ka anvindningen av PEPP-produkten genom att ge PEPP-sparare
okad flexibilitet och valfrihet. Det skulle géra det mojligt for pensionssparinstitut att
utforma sina PEPP-produkter pd det mest kostnadseffektiva séttet. Det dr forenligt med
unionens politik pd andra omraden och ar politiskt genomforbart, eftersom det ger
medlemsstaterna tillridcklig flexibilitet att besluta om vilka utbetalningsformer de vill
uppmuntra. I linje med produktens langsiktiga pensionsindamal bor det vara maojligt for
medlemsstaterna att anta dtgdrder for att frimja séirskilda former av utbetalningar,
sasom kvantitativa grinser for engdangsbelopp for att ytterligare uppmuntra livslang

livrinta och uttag.

Med tanke pa PEPP-produktens paneuropeiska karaktdir finns det ett behov av att
sikerstilla en enhetlig hog nivd pa PEPP-spararskyddet pd hela den inre marknaden.
Detta kriiver liimpliga verktyg for att effektivt bekimpa overtridelser och forhindra
nackdelar for konsumenterna. Eiopas och de behoriga myndigheternas befogenheter bor
diirfor kompletteras med en uttrycklig mekanism for att forbjuda eller begrinsa
marknadsforing, distribution eller forsdljning av en PEPP-produkt som ger upphov till
allvarliga betinkligheter i fraga om PEPP-spararens skydd, inbegripet produktens
langsiktiga pensionsindamadl, finansmarknadernas korrekta funktion och integritet,
eller stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet, tillsammans med limpliga

samordnings- och beredskapsbefogenheter for Eiopa.

Eiopas befogenheter bor grundas pad artikel 9.5 i forordning (EU) nr 1094/2010, sd att
det siikerstills att sidana mekanismer for ingripande kan tillimpas i fall av allvarliga
problem vad avser PEPP-spararskyddet, iiven med avseende pd PEPP-produktens
sérskilda langsiktiga pensionsindamadl. Nir villkoren dr uppfyllda bor de behoriga
myndigheterna kunna infora ett forbud eller en begrinsning av forsiktighetsskdl innan
en PEPP-produkt har marknadsforts, distribuerats eller salts till PEPP-sparare. Dessa
befogenheter befriar inte PEPP-sparinstitutet fran dess ansvar att uppfylla alla relevanta

krav i denna forordning.

Full transparens nér det giller kostnader och avgifter som ror investeringar 1 en PEPP-

produkt bor garanteras. Lika spelregler skulle skapas for olika pensionssparinstitut och

8060/19

hg/he 41

BILAGA GIP.2 SV



samtidigt skyddas konsumenterna. Jdmforbar information skulle bli tillgdnglig om olika

produkter, stimulerandes en konkurrenskraftig prisséttning.

(73) Aven om den fortlopande tillsynen av PEPP-sparinstitut ska utdvas av respektive behdriga
myndigheter bor Eiopa samordna tillsynen av PEPP-produkter for att garantera en
konsekvent tillimpning av en enhetlig tillsynsmetod och dérmed frdmja den paneuropeiska

karaktiren och langsiktiga pensionsindamal for PEPP-produkten.
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(74)

(75)

(76)

For att stirka konsumenternas rdttigheter och underliitta tillgangen till ett
klagomalsforfarande bor PEPP-sparare, antingen enskilt eller kollektivt, kunna inge
klagomal via de behoriga myndigheterna i den medlemsstat dir de har sin bosdittning,

oberoende av var overtridelsen skett.

Eiopa bor samarbeta med de behoriga myndigheterna och underlétta samarbetet och
enhetligheten mellan dem. I detta sammanhang bor Eiopa ha en roll nir det géiller de
behoriga I myndigheternas rétt att besluta om tillsynsatgarder genom att ldgga fram bevis
for PEPP-relaterade overtradelser. Eiopa bor dven tillhandahélla bindande medling vid

tvister mellan behoriga myndigheter i gransoverskridande situationer.

For att sékerstilla att denna forordning foljs av PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer
och for att sikerstélla att de omfattas av liknande behandling inom hela unionen, bor
administrativa sanktioner och andra atgiarder som ar effektiva, proportionella och

avskrickande foreskrivas.
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(77)

(78)

(79)

I linje med kommissionens meddelande av den 8 december 2010 om att forstirka
sanktionssystemen i den finansiella tjanstesektorn och for att sdkerstilla att kraven i denna
forordning efterlevs, dr det viktigt att medlemsstaterna vidtar nddvéndiga atgarder for att se
till att overtradelser av denna forordning blir foremal for lampliga administrativa

sanktioner och andra I atgérder.

Aven om medlemsstaterna kan faststiilla regler om savil administrativa sanktioner som
straffréttsliga pafoljder for samma vertrddelser bor medlemsstaterna inte aldggas att
faststdlla regler om administrativa sanktioner vid de overtradelser av denna férordning som
omfattas av nationell straffritt. Bibehallandet av straffrittsliga pafoljder i stéllet for
administrativa sanktioner for overtradelser av denna férordning bor dock inte minska eller
pa annat sétt paverka de behoriga myndigheternas mojligheter att 1 god tid samarbeta och
fa tillgdng till och utbyta information med de behoriga myndigheterna i andra
medlemsstater vid tillimpning av denna forordning, inbegripet efter det att de aktuella

Overtriddelserna har hinskjutits till de behdriga rittsliga myndigheterna for lagforing.

Behoriga myndigheter bor fa befogenhet att pafora boter som ér tillrackligt hdga for att
uppvéga de faktiska eller potentiella fordelarna och for att vara avskrackande dven for

storre finansiella foretag och deras ledning.
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(80)

(81)

(82)

(83)

For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av sanktioner i hela unionen bor de behoriga
myndigheterna beakta samtliga relevanta omstiandigheter nir de faststiller typen av

administrativ sanktion eller annan atgérd och storleken pa boter.

For att sdkerstilla att de behoriga myndigheternas beslut om dvertrddelser och sanktioner
har en avskrickande effekt pa den breda allminheten och for att forstiarka
konsumentskyddet genom att varna konsumenterna for PEPP-produkter som distribueras i
Overtradelse av denna forordning, bor dessa beslut offentliggoras, savida inte ett sadant
offentliggdrande dventyrar stabiliteten pa finansmarknaderna eller en pidgaende

undersokning.

For att uppticka potentiella vertradelser bor de behoriga myndigheterna ha nédviandiga
undersokningsbefogenheter och uppritta effektiva system for att mojliggora rapportering

av potentiella eller faktiska overtradelser.

Denna forordning bor inte paverka tillimpningen av medlemsstaternas straffritt.
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(84)

(85)

(86)

Behandling av personuppgifter som utfors inom ramen for denna férordning, sdsom de
behoriga myndigheternas utbyte eller 6verforing av personuppgifter eller PEPP-
sparinstituts eller PEPP-distributorers behandling av personuppgifter, bor ske i enlighet
med Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2016/679 "och Europaparlamentets
och ridets direktiv 2002/58/EG'®. ESA-myndigheternas utbyte eller dverforing av
information bor ske 1 enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU)

2018/1725%.

Personliga finansiella uppgifter dr mycket kinsliga, och ett starkt uppgifisskydd dir av
yttersta vikt. Déirfor bor dataskyddsmyndigheterna vara ndra involverade i

genomforandet och dvervakningen av denna forordning.

Det forfarande for registrering och anmdlan som faststiills i denna forordning bor inte
ersitta eventuella ytterligare nationella forfaranden for att kunna utnyttja de formdner

och incitament som faststillts pd nationell nivd.

17

18

19

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd
for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet
av saddana uppgifter och om upphdvande av direktiv 95/46/EG (allmén
dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/58/EG av den 12 juli 2002 om behandling av
personuppgifter och integritetsskydd inom sektorn for elektronisk kommunikation (direktiv
om integritet och elektronisk kommunikation) EGT L 201, 31.7.2002, s. 37).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om
skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter som utfors av
unionens institutioner, organ och byraer och om det fria flodet av sddana uppgifter samt
om upphévande av férordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295,
21.11.2018, s. 39).
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(87)

(88)

Denna forordning ska utvirderas genom en beddmning av marknadsutvecklingen, t.ex.
uppkomsten av nya typer av PEPP-produkter, utvecklingen pa andra omraden av
unionsritten och medlemsstaternas erfarenheter. En sddan bedomning bor ta héiinsyn till
de olika malen och syftena med att uppriitta en vilfungerande PEPP-marknad, och bor
sdrskilt utviirdera huruvida denna forordning har lett till att fler europeiska medborgare
sparar till hallbara och tillrickliga pensioner. Vikten av europeiska minimistandarder
for tillsyn av PEPP-sparinstitut kréiver ocksd en utvirdering av PEPP-sparinstituten i

frdga om efterlevnad av denna forordning och tillimplig sektorslagstifining.

Med tanke pa de eventuella langsiktiga effekterna av denna forordning dr det viktigt att
ndéira overvaka utvecklingen under den inledande tillimpningsfasen. Vid genomforandet
av utviirderingen bor kommissionen ocksd ta fasta pad erfarenheterna frin Eiopa,
intressenter och sakkunniga, och rapportera eventuella synpunkter till

Europaparlamentet och rddet.

8060/19

hg/he 47

BILAGA GIP.2 SV



(89)

(90)

Denna forordning bor sikerstilla att grundldggande rittigheter respekteras och iakttar de
principer som erkadnns sarskilt i Europeiska unionens stadga om de grundlaggande
rattigheterna, i synnerhet dldres ritt att leva ett viirdigt och oberoende liv och att delta i
det sociala och kulturella livet, rétten till skydd av personuppgifter, ritt till egendom,
néringsfrihet, principen om jamstilldhet mellan man och kvinnor och principen om en hog

konsumentskyddsniva.

Eftersom malen for denna forordning, ndmligen att stérka skyddet for PEPP-sparare och
Oka PEPP-sparares fortroende for PEPP-produkter, &ven ndr dessa produkter séljs over
granserna, inte i tillricklig utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna utan snarare, pa
grund av dess verkningar béttre kan uppnds péd unionsniva, kan unionen vidta atgérder i
enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget om Europeiska unionen.

I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna forordning inte utover

vad som &r nodvandigt for att uppnéd dessa mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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KAPITEL 1
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1
Syfte

Genom denna forordning faststills enhetliga regler for registrering, utveckling, distribution och
tillsyn vad géller privata pensionsprodukter som distribueras 1 unionen under beteckningen

’paneuropeisk privat pensionsprodukt” eller "PEPP-produkt”.

Artikel 2

Definitioner
I denna f6rordning géller foljande definitioner:
1. privat pensionsprodukt: en produkt som

a)  grundar sig pa ett frivilligt avtal mellan en enskild sparare och en enhet och som

kompletterar lagstadgade pensions- eller tjinstepensionsprodukter,
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b)  mojliggor langsiktig kapitalackumulering med det uttryckliga syftet att
tillhandahalla inkomst vid pensionering och med begriansade majligheter till fortida

uttag fore denna tidpunkt,

¢) varken dr en lagstadgad pensions- eller tjinstepensionsprodukt.

paneuropeisk privat pensionsprodukt eller PEPP-produkt: en privat pensionsprodukt for
langsiktigt sparande enligt ett PEPP-avtal, som erbjuds av ett I finansiellt foretag som dr
godkint enligt artikel 6.1, och som en PEPP-sparare, eller en oberoende sammanslutning
av PEPP-sparare pd dess medlemmars vignar, tecknar sig for infor sin eller deras
pensionering, utan eller med mycket begrdnsade mojligheter till fortida uttag och som dr

registrerat i enlighet med denna forordning.

PEPP-sparare: en fysisk person som har ingitt ett PEPP-avtal med ett PEPP-

sparinstitut.

PEPP-avtal: ett avtal mellan en PEPP-sparare och ett PEPP-sparinstitut som uppfyller

villkoren i artikel 4.

8060/19

hg/he 50

BILAGA GIP.2 SV



5. PEPP-konto: privat pensionskonto i en PEPP-sparares eller PEPP-forménstagares namn
som anviands for att registrera transaktioner som gor det mojligt for spararen att
regelbundet sitta in pengar infor pensionen och for PEPP-formanstagaren att erhalla I

PEPP-forméner.

6. PEPP-foérmanstagare: en fysisk person som uppbéar PEPP-férméner.
7. PEPP-kund: PEPP-sparare, presumtiv PEPP-sparare eller PEPP-forménstagare.
8. PEPP-distribution: ge rad om, foreslé eller utfora annat forberedande arbete infor

ingdendet av avtal for att tillhandahalla en PEPP-produkt, att inga saddana avtal eller att
bista vid forvaltning och fullgérande av sadana avtal, inbegripet tillhandahéllande av
information om ett eller flera PEPP-avtal i enlighet med kriterier som PEPP-kunder viljer
pa en webbplats eller via andra medier och sammanstéllande av en rankinglista 6ver PEPP-
produkter med pris- och produktjamforelser eller en rabatt pd PEPP-produktens pris, nér
PEPP-kunden direkt eller indirekt kan ingé ett PEPP-avtal pa en webbplats eller via andra

medier.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

PEPP-pensionsformdner: formaner som betalas ut med anledning av uppnadd
pensionsalder eller forvantat uppniende av pensionsalder, i en av de utbetalningsformer

som avses i artikel 58.1.

PEPP-formdner: PEPP-pensionsformdner och andra ytterligare formdner som en
PEPP-formanstagare dr berdttigad till i enlighet med PEPP-avtalet, sirskilt for de strikt
begrinsade majligheterna till fortida uttag eller om PEPP-avtalet ticker biometriska

risker.

intjdnandefas: perioden under vilken tillgdngar ackumuleras till ett PEPP-konto och som

under normala omstandigheter 16per fram till det att PEPP-utbetalningsfasen borjar.

utbetalningsfas: perioden under vilken de tillgdngar som ackumulerats pd ett PEPP-konto

kan anvindas for att finansiera pensionering eller andra behov av inkomst.

annuitet: belopp som med bestimda mellanrum betalas ut som avkastning pa en
investering under en period som till exempel kan vara PEPP-forménstagarens liv eller ett

visst antal ar.

uttag: diskretiondira belopp som PEPP-formanstagaren kan ta ut upp till en viss gréins

under en period.

PEPP-sparinstitut. ett finansiellt foretag enligt artikel 6.1 som har tillstand att utveckla en
PEPP-produkt och att distribuera denna PEPP-produkt.

PEPP-distributor: ett finansiellt foretag enligt artikel 6.1 som har tillstdnd att distribuera
PEPP-produkter som det sjdlv inte har utvecklat, ett virdepappersforetag som erbjuder
investeringsrddgivning eller en forsikringsformedlare enligt definitionen i artikel 2.1

punkt 3 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2016/97%°.

20

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om
forsdkringsdistribution EUT L 26, 2.2.2016, s. 19).
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17. varaktigt medium: varje instrument som

a)  gor det mojligt for en PEPP-kund att lagra information som riktas till denne
personligen, pa ett sitt som med tanke pa informationens syfte innebér att den ar

tillgénglig under tillrackligt l1&ng tid, och
b)  mojliggor oforindrad dtergivning av den lagrade informationen.

18. behoriga myndigheter: de nationella myndigheter som utsetts av en medlemsstat for att
utova tillsyn 6ver PEPP-sparinstitut eller PEPP-distributorer, beroende pd vad som iir

tillimpligt, eller utfora de uppgifter som foreskrivs i denna forordning.

19. PEPP-sparinstitutets hemmedlemsstat. hemmedlemsstat enligt definitionen i den

relevanta lagstiftningsakt som anges i artikel 6.1.
20. PEPP-distributorens hemmedlemsstat:
a)  om distributoren dr en fysisk person, den medlemsstat dir han eller hon dr bosatt,

b)  om distributéren dir en juridisk person, den medlemsstat diir dess siite dr beliiget,
eller, om distributoren enligt sin nationella riitt inte har ndgot siite, den

medlemsstat diir dess huvudkontor dr beliget.
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21.

23.

24.

25.

PEPP-sparinstitutets vardmedlemsstat: en medlemsstat, som inte 4r PEPP-sparinstitutets
hemmedlemsstat, dir PEPP-sparinstitutet tillhandahdller PEPP-produkter inom ramen
for friheten att tillhandahdlla tjiinster eller etableringsfriheten eller for vilka PEPP-

sparinstitutet har déppnat ett underkonto.

PEPP-distributorens virdmedlemsstat: en medlemsstat, som inte dr PEPP-distributorens
hemmedlemsstat, diir PEPP-distributioren distribuerar PEPP-produkter inom ramen for

friheten att tillhandahadlla tjinster eller etableringsfriheten.

underkonto: en nationell sektion som Sppnas inom varje PEPP-konto och som omfattas av
de réttsliga krav och villkor som faststéllts pa nationell niva for eventuella incitament for
investeringar i en PEPP-produkt i den medlemsstat dir PEPP-spararen dr bosatt; en enskild
person kan sdledes vara PEPP-sparare eller PEPP-f6rménstagare inom varje underkonto,

beroende pé de rittsliga kraven for intjanandefasen och utbetalningsfasen.

kapital: sammanlagt kapital fran inbetalningar, I berdknat pa grundval av investerbara
belopp efter avdrag av alla avgifter och andra kostnader som PEPP-spararna stér for direkt

eller indirekt.

finansiella instrument: finansiella instrument enligt definitionen 1 avsnitt C 1 bilaga 1 till

Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU?".

21

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om @ndring av direktiv 2002/92/EEG och av direktiv
2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

8060/19

hg/he 54

BILAGA GIP.2 SV



26. forvaringsinstitut: institut som fatt i uppdrag att forvara tillgdngar och 6vervaka att
fondbestammelser och tillimplig rétt efterlevs.

27. bas-PEPP-produkt. ett investeringsalternativ som faststdlls i artikel 45.

28. riskreduceringstekniker: metoder for att systematiskt reducera exponeringen mot en risk
och/eller sannolikheten for att en risk materialiseras.

29. biometriska risker: risker som dr kopplade till dodsfall, invaliditet och/eller livslingd,

30. byte av pensionssparinstitut: overforing pa en PEPP-sparares begiran frdn ett PEPP-
sparinstitut till ett annat av motsvarande belopp, eller i forekommande fall, faktiska
tillgangarna i enlighet med artikel 52.4, fran ett PEPP-konto till ett annat, med I
avslutande av det forstnimnda PEPP-kontot, utan att det paverkar artikel 53.4 e.

31. radgivning: personlig rekommendation till en PEPP-kund frén PEPP-sparinstitutet eller
PEPP-distributéren, avseende ett eller flera PEPP-avtal [}
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32. partnerskap: samarbete mellan PEPP-sparinstitut for att erbjuda underkonton i olika

medlemsstater med beaktande av den portabilitetsmaijlighet som avses i artikel 19.2.

33. miljo-, samhdllsansvars- och bolagsstyrningsfaktorer eller ESG-faktorer: miljo-,
samhdillsansvars- och bolagsstyrningsfrdgor sdasom de som avses i Parisavtalet, Forenta
Nationernas mal for hdllbar utveckling, Forenta Nationernas viigledande principer for
foretag och minskliga rittigheter samt Forenta Nationernas principer for ansvarsfulla

investeringar.

Artikel 3

Tillampliga bestammelser

Registrering, utveckling, distribution och tillsyn av PEPP-produkter ska omfattas av foljande

bestimmelser:
a) Denna forordning.
b) Nir det giller frdgor som inte regleras i denna forordning I

1) relevant sektorsspecifik unionsriitt, inbegripet motsvarande delegerade akter och

genomforandeakter,

11)  de lagar som antagits av medlemsstaterna for tillimpningen av relevant
sektorsspecifik unionsrditt och genomforande av atgirder som specifikt avser

PEPP-produkter,

iii) annan nationell riitt som i tillimplig pa PEPP-produkter.
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Artikel 4
PEPP-avtal

L PEPP-avtalet ska innehdlla specifika bestimmelser for PEPP-produkten i enlighet med

de tillimpliga regler som avses i artikel 3.
2. PEPP-avtalet ska framfor allt omfatta foljande:

a)  En beskrivning av bas-PEPP-produkten som avses i artikel 45, inbegripet
information om garantin for det investerade kapitalet eller den investeringsstrategi

som dr inriktad pad att sikerstilla kapitalskyddet.

b) [tillimpliga fall, en beskrivning av de olika investeringsalternativ som avses i

artikel 42.2.
¢)  Villkoren for den dndring av investeringsalternativet som avses i artikel 44.

d)  Om PEPP-produkten erbjuder tickning av biometriska risker, nirmare uppgifter

om denna tickning, inbegripet de omstindigheter som skulle utlosa den.
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e¢)  En beskrivning av PEPP-pensionsformdnerna, sirskilt eventuella former av
utbetalningar och riitten att dindra den typ av utbetalningar som avses i artikel 59.
/) Villkor som ror portabilitetsmojligheten enligt artiklarna 17-20, inbegripet
information om de medlemsstater for vilka ett underkonto finns tillgingligt.
g)  Villkoren for bytesmdijligheten enligt artiklarna 52-55,
h)  Kostnadskategorierna och de totala sammanlagda kostnaderna, uttryckt i procent
och i ett penningbelopp, i tillimpliga fall.
i)  Devillkor avseende intjinandefasen for det underkonto som motsvarar den
medlemsstat dir PEPP-spararen dir bosatt, enligt vad som avses i artikel 47.
j)  Devillkor avseende utbetalningsfasen for det underkonto som motsvarar PEPP-
spararens bosiittningsmedlemsstat enligt vad som avses i artikel 57.
k)  Itillampliga fall, de villkor enligt vilka beviljade formdner eller incitament ska
dterbetalas till den medlemsstat diir PEPP-spararen dr bosatt.
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KAPITEL II
REGISTRERING

Artikel 5
Registrering

En PEPP-produkt far endast tillhandahdllas och distribueras i unionen om den har

registreras i det centrala offentliga register som Eiopa for i enlighet med artikel 13.

2. En registrering av en PEPP-produkt ska gilla 1 alla medlemsstater. Den ger PEPP-
sparinstitutet ritt att erbjuda och PEPP-distributorer ritt att distribuera den PEPP-

produkt som registrerats i det centrala offentliga register som avses i artikel 13.

Tillsyn éver efterlevnaden av denna forordning ska fortlopande genomforas i enlighet

med kapitel IX.
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Artikel 6

Ansokan om registrering av en PEPP-produkt

1. Endast foljande finansiella foretag som auktoriserats eller registrerats enligt unionsriitt

far ansoka om registrering av en PEPP-produkt:

a)

b)

Kreditinstitut som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och riadets

direktiv 2013/36/EU?.

Forsakringsforetag som auktoriserats i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/138/EG?® och som #r verksamma inom direkt livforsikring enligt

artikel 2.3 1 direktiv 2009/138/EG och bilaga II till det direktivet.

Tjanstepensionsinstitut som har auktoriserats eller registrerats 1 enlighet med
direktiv (EU) 2016/2341 som enligt nationell riitt iir auktoriserade och under tillsyn
att tillhandahdlla dven privata pensionsprodukter. I sadant fall ska dessutom alla
tillgangar och skulder som hinfor sig till verksamheten avseende PEPP-produkter
hdllas fullstindigt dtskilda, utan nagon mdajlighet att éverfora dem till institutets

ovriga pensionsverksamhet.

= Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att
utova verksamhet 1 kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och viardepappersforetag,
om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utdvande av forsdkrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT
L 335, 17.12.2009, s. 1).
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d)  Virdepappersforetag som har auktoriserats i enlighet med direktiv 2014/65/EU och
som tillhandahdller portfoljforvaltning I

e)  investeringsbolag eller forvaltningsbolag som auktoriserats i enlighet med direktiv

2009/65/EG.

f)  EU-baserade forvaltare av alternativa investeringsfonder (nedan EU-baserad AlF-

forvaltare) som &r auktoriserade i enlighet med direktiv 2011/61/EU.

2. De finansiella foretag som fortecknas i punkt 1 ska inge en ans6kan om registrering av en

PEPP-produkt #ill sina behériga myndigheter. Ansokan ska innehalla foljande:

a) I Standardavtalsvillkor for PEPP-avtalet som kommer att erbjudas PEPP-sparare

enligt artikel 4.

b)  Den sokandes namn I
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Uppgifter om arrangemang avseende portfoljforvaltning, riskhantering och
administration vad géller PEPP-produkten, inbegripet arrangemang enligt

artiklarna 19.2, 42.5 och 49.3.

d)  En forteckning 6ver medlemsstater dér det sokande PEPP-sparinstitutet avser att
marknadsfora PEPP-produkten, i tillimpliga fall.
e)  Namn pa forvaringsinstitut, 1 tillaimpliga fall.
f)  PEPP-basfakta enligt artikel 26.
g)  En forteckning éver de medlemsstater for vilka det sokande PEPP-sparinstitutet
omedelbart kommer att kunna oppna ett underkonto.
3. De behoriga myndigheterna ska inom 15 arbetsdagar efter mottagandet bedoma

huruvida en ansékan enligt punkt 2 dr fullstindig.

Om ansokan inte ir fullstindig ska de behoriga myndigheterna faststiilla en tidsfrist

inom vilken den sokande ska limna ytterligare information. Niir ansokan anses vara

Sfullstindig ska de behoriga myndigheterna underritta den sokande om detta.
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Inom tre mdnader efter inlimnandet av den fullstindiga ansokan enligt punkt 3, ska de
behoriga myndigheterna fatta ett beslut om registrering av en PEPP-produkt endast om
sokanden dr godkind att tillhandahdlla PEPP-produkter enligt punkt 1 och om de
uppgifter och dokument som limnats i ansokan om registrering enligt punkt 2 foljer

denna forordning.

Inom fem arbetsdagar efter att ha fattat ett beslut om registrering av PEPP-produkten,
ska de behoriga myndigheterna vidarebefordra beslutet till Eiopa samt den information
och de dokument som avses i punkt 2 a, b, d, f och g samt informera det sokande PEPP-

sparinstitutet om detta.

Eiopa ska inte ansvara for eller hadllas ansvarig for beslut om registrering som fattas av

behoriga myndigheter.

Om de behoriga myndigheterna inte beviljar registrering, ska de utfirda ett motiverat

beslut som kan overklagas.
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6. Om det i en medlemsstat finns mer dn en behorig myndighet for en viss typ av finansiellt
foretag enligt punkt 1, ska den medlemsstaten utse en enda behorig myndighet for varje
typ av finansiellt foretag enligt punkt 1 som ska vara ansvarig for

registreringsforfarandet och for kommunikationen med Eiopa.

Alla senare dndringar av den information och de dokument som limnas i ansékan enligt
punkt 2 ska omedelbart anmdilas till de behoriga myndigheterna. Om dndringar ror den
information och de dokument som avses i punkt 2 a, b, d, f och g, ska de behoriga

myndigheterna utan onédigt drojsmal underriitta Eiopa om dessa dndringar.

Artikel 7
Registrering av en PEPP-produkt

l. Eiopa ska inom fem arbetsdagar frdan dagen for éverlimnandet av beslutet om
registrering och de uppgifter och dokument som avses i artikel 6.5 registrera PEPP-
produkten i det centrala offentliga register som avses i artikel 13 och utan onédigt

drojsmal underriitta de behériga myndigheterna om detta.
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2. Inom fem arbetsdagar efter mottagandet av en anmdilan om registrering av den PEPP-
produkt som avses i punkt 1 ska de behoriga myndigheterna informera det sokande

PEPP-sparinstitutet om detta.

3. PEPP-sparinstitutet har rdtt att erbjuda PEPP-produkten och PEPP-distributérer har
ritt att distribuera PEPP-produkten frdn och med dagen for registreringen av PEPP-

produkten i det centrala offentliga register som avses i artikel 13.

Artikel 8
Villkor for avregistrering av en PEPP-produkt

1 De behoriga myndigheterna ska utfirda ett beslut om avregistrering av PEPP-produkten
a)  ndr PEPP-sparinstitutet uttryckligen avsdiger sig registreringen,

b)  ndir PEPP-sparinstitutet har beviljats registrering efter att ha limnat falska

uppgifter eller pd annat sitt ha anvint otillborliga metoder,

¢)  nir PEPP-sparinstitutet har overtritt denna forordning pa ett allvarligt eller

systematiskt sitt, eller

d)  om PEPP-sparinstitutet eller PEPP-produkten inte lingre uppfyller villkoren for

beviljandet av registreringen.
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2. Inom fem arbetsdagar efter att ha fattat ett beslut om avregistrering av PEPP-produkten
ska de behoriga myndigheterna meddela detta till Eiopa och informera PEPP-

sparinstitutet.

3. Inom fem arbetsdagar efter mottagandet av underriittelsen om beslutet om avregistrering
enligt punkt 2 ska Eiopa avregistrera PEPP-produkten och underriitta de behoriga

myndigheterna om detta.

4. Inom fem arbetsdagar efter mottagandet av en anmdlan om avregistrering av den PEPP-
produkt som avses i punkt 3, inbegripet datumet for avregistreringen, ska de behoriga

myndigheterna underriitta det sokande PEPP-sparinstitutet om detta.

5. PEPP-sparinstitutet har inte lingre riitt att erbjuda PEPP-produkten och PEPP-
distributorer har inte lingre riitt att distribuera PEPP-produkten frdn och med dagen for

avregistreringen av PEPP-produkten i det centrala offentliga register som avses i artikel

13.

8060/19 hg/he 66
BILAGA GIP.2 SV



6. Om Eiopa har fitt information om att nagon av de omstindigheter som avses i punkt 1 b
eller c i denna artikel foreligger ska Eiopa, i enlighet med den samarbetsskyldighet
mellan behoriga myndigheter och Eiopa som avses i artikel 66, begiira att PEPP-
sparinstitutets behoriga myndigheter kontrollerar att saidana omstindigheter foreligger
och de behoriga myndigheterna ska limna sina slutsatser och motsvarande information

till Eiopa.

7. Innan de behériga myndigheterna och Eiopa fattar ett beslut om avregistrering av
PEPP-produkten, ska de gora sitt béiista for att siikerstiilla att PEPP-spararens intressen
skyddas.

Artikel 9
Beteckning I

Beteckningen “’paneuropeisk privat pensionsprodukt” eller "PEPP-produkt” far endast anvéndas for
en privat pensionsprodukt som registrerats av Eiopa for att distribueras under beteckningen "PEPP”

1 enlighet med denna forordning.
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Artikel 10
Distribution av PEPP-produkter

1. De finansiella foretag som avses i artikel 6.1 far distribuera PEPP-produkter som de har
utvecklat. De tér ocksa distribuera PEPP-produkter som de inte har utvecklat, forutsatt att
de foljer den relevanta sektorsvisa regleringen i enlighet med vilken de tilldts distribuera

produkter som de inte har utvecklat.

2. Forsdkringsformedlare som ar registrerade i enlighet med direktiv (EU) 2016/97 och
virdepappersforetag som auktoriserats i enlighet med direktiv 2014/65/EU for
tillhandahallande av investeringsrdadgivning enligt definitionen i artikel 4.1.4 1 direktiv

2014/65/EU far distribuera PEPP-produkter som de sjdlva inte har utvecklat.

Artikel 11

Aktsamhetsregler for olika typer av pensionssparinstitut

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer ska I folja denna forordning samt dven de relevanta
aktsamhetsregler som r tillampliga pa dem i enlighet med de lagstiftningsakter som avses 1

artiklarna 6.1 och 10.2.
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Artikel 12

Offentliggirande av nationella bestimmelser

L Texterna till de nationella lagar och andra forfattningar som faststdiller villkoren for
intjinandefasen enligt artikel 47 och villkoren for utbetalningsfasen enligt artikel 57,
inbegripet information om ytterligare nationella forfaranden som inrdittats for att ansoka
om formdner och incitament som faststillts pa nationell nivd, ska i tillimpliga fall

offentliggiras och hdllas uppdaterade av den berérda nationella myndigheten.

2. Alla behériga myndigheter i en medlemsstat ska pd sin webbplats ha en uppdaterad link

till de texter som avses i punkt 1.

3. Offentliggorandet av de texter som avses i punkt 1 ska endast vara i informationssyfte
och far inte skapa rittsliga skyldigheter eller ansvar for de berorda nationella

myndigheterna.
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Artikel 13
Centralt offentligt register

1. Eiopa ska fora ett centralt offentligt register som anger varje PEPP-produkt som
registrerats enligt denna férordning, PEPP-produktens registreringsnummer, PEPP-
sparinstitutet som erbjuder denna PEPP-produkt, de behoriga myndigheterna for PEPP-
sparinstitutet, dagen for registrering av PEPP-produkten, en fullstindig forteckning dver
de medlemsstater i vilka PEPP-produkten erbjuds och en fullstindig forteckning over de
medlemsstater for vilka PEPP-sparinstitutet erbjuder ett underkonto. Registret ska vara

allmént tillgdngligt i elektronisk form och ska hdllas uppdaterat.

2 De behoriga myndigheterna ska informera Eiopa om de linkar som avses i artikel 12.2

och halla denna information uppdaterad.

3. Eiopa ska offentliggora och uppdatera de linkar som avses i punkt 2 i det centrala

offentliga register som avses i punkt 1.
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KAPITEL III
PEPP-PRODUKTENS TILLHANDAHALLANDE OCH PORTABILITET OVER GRANSERNA

AVSNITT I
FRIHET ATT TILLHANDAHALLA TJANSTER OCH ETABLERINGSFRIHET

Artikel 14
Frihet att tillhandahélla tjanster och etableringsfrihet f6r PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer

1. PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer far tillhandahalla respektive distribuera PEPP-
produkter inom en virdmedlemsstats territorium med stod av friheten att tillhandahélla
tjanster eller etableringsfriheten, forutsatt att de foljer de relevanta regler och forfaranden
som faststélls genom eller enligt den unionsrétt som éar tillimplig p4 dem enligt artikel 6.1
a, b, d och e och artikel 10.2 och efter att ha anmiilt sin avsikt att dppna ett underkonto

for denna virdmedlemsstat i enlighet med artikel 21.

2. Sddana PEPP-sparinstitut som avses i artikel 6.1 c och f ska folja de regler som anges i

artikel 15.
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Artikel 15
Frihet att tillhandahdlla tjinster och etableringsfrihet for tiinstepensionsinstitut och EU-
baserade AIF-forvaltare

1 PEPP-sparinstitut enligt artikel 6.1 c och fsom avser att tillhandahdlla PEPP-produkter
till PEPP-sparare inom en virdmedlemsstats territorium for forsta gangen enligt
friheten att tillhandahadlla tjinster, och efter att ha anmiilt sin avsikt att dppna ett
underkonto for denna virdmedlemsstat i enlighet med artikel 21, ska limna foljande

uppgifter till de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat:
a)  PEPP-sparinstitutets namn och adress.

b)  Den medlemsstat dir PEPP-sparinstitutet har for avsikt att tillhandahdlla eller
distribuera PEPP-produkter till PEPP-sparare.

2. De behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten ska inom tio arbetsdagar fran
mottagandet oversiinda uppgifterna till virdmedlemsstaten tillsammans med en
bekriiftelse pa att det PEPP-sparinstitut som avses i punkt 1 i denna artikel uppfyller
kraven i artikel 6.1. Informationen ska limnas till de behoriga myndigheterna i
virdmedlemsstaten, savida inte de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten har skl
att tvivla pad den administrativa strukturens limplighet med avseende pd
tillhandahallandet av PEPP-produkter eller den finansiella situationen for det PEPP-

sparinstitut som avses i artikel 6.1 c och f.
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Om de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten nekar till att oversinda uppgifterna
till viirdmedlemsstatens behoriga myndigheter ska de underrditta PEPP-sparinstitutet i
fraga om skiilen till detta inom en mdnad fran mottagandet av alla uppgifter och
dokument. Ett sdadant nekande eller underlatenhet att limna besked ska kunna provas av

domstol i PEPP-sparinstitutets hemmedlemsstat.

De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten ska inom tio arbetsdagar bekriifta
mottagandet av den information som avses i punkt 1. De behoriga myndigheterna i
hemmedlemsstaten ska diirefter informera PEPP-sparinstitutet om att informationen har
mottagits av de behoriga myndigheterna i viirdmedlemsstaten och att PEPP-
sparinstitutet kan inleda tillhandahdadllandet av PEPP-produkter till PEPP-sparare i den

medlemsstaten.

Om det inte foreligger nagot mottagningsbevis enligt punkt 3 inom tio arbetsdagar fran
den dag dd den information som avses i punkt 2 dversiindes, ska de behoriga
myndigheterna i hemmedlemsstaten informera PEPP-sparinstitutet om att PEPP-

sparinstitutet kan borja tillhandahdlla tjinster i den virdmedlemsstaten.
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Vid dndring av de uppgifter som avses i punkt 1 ska PEPP-sparinstitutet underriitta de
behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten om dndringen senast en manad innan den
genomfor dndringen. Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter ska informera
virdmedlemsstatens behériga myndigheter om dindringen sd snart som majligt och

senast en mdnad efter mottagandet av underriittelsen.

Viirdmedlemsstaterna far inom ramen for detta forfarande utse andra behoriga
myndigheter in de som avses i artikel 2 punkt 18 for att utova de befogenheter som
tilldelats de behoriga myndigheterna i viirdmedlemsstaten. De ska underrdtta

kommissionen och Eiopa om detta, med uppgift om eventuell ansvarsuppdelning.

Artikel 16

Befogenheter for viirdmedlemsstatens behoriga myndigheter

Om de behoriga myndigheterna i viirdmedlemsstaten har anledning att anse att en
PEPP-produkt distribueras inom dess territorium eller att ett underkonto for den
medlemsstaten har dppnats i overtriidelse med de skyldigheter som foljer av de
tillimpliga regler som avses i artikel 3, ska de vidarebefordra sina iakttagelser till de
behoriga myndigheterna i PEPP-sparinstitutets eller PEPP-distributorens

hemmedlemsstat.
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Efter att ha bedomt den information som mottagits enligt punkt 1, ska
hemmedlemsstatens behoriga myndigheter i tillimpliga fall och utan dréjsmal vidta
limpliga dtgiirder for att dtgirda situationen. De ska underritta virdmedlemsstatens

behoriga myndighet om alla sddana dtgdrder.

Om de atgiirder som vidtagits av hemmedlemsstatens behériga myndigheter visar sig
vara otillrickliga eller saknas, och PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributoren dndd
fortsiitter att distribuera PEPP-produkten pa ett siitt som stdr i klart motsattsforhdllande
till virdmedlemsstatens PEPP-sparares intressen eller for den korrekta funktionen for
marknaden for privata pensionsprodukter i den medlemsstaten, fir de behoriga
myndigheterna i viirdmedlemsstaten, efter att ha informerat de behoriga myndigheterna
i hemmedlemsstaten, vidta limpliga dtgiirder for att forhindra ytterligare oegentligheter,
inbegripet, i den mdn det dr strikt nodvindigt, hindra PEPP-sparinstitutet eller PEPP-
distributiren firdn att fortsiitta distributionen av PEPP-produkterna inom deras

territorium.

Vidare fair de behioriga myndigheterna i hemmedlemsstaten eller de behoriga

myndigheterna i viirdmedlemsstaten hdinskjuta drendet till Eiopa och begiira dess

bistind i enlighet med artikel 19 i forordning (EU) nr 1094/2010.
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4. Punkterna 1-3 ska inte paverka virdmedlemsstatens befogenhet att vidta limpliga och
icke-diskriminerande dtgdrder for att forhindra eller bestraffa oegentligheter som
begatts inom dess territorium, i situationer dir omedelbara dtgdrder dr strikt nodvindiga
for att skydda konsumenternas rittigheter i virdmedlemsstaten, och om likvirdiga
dtgdrder i hemmedlemsstaten dr otillrickliga eller saknas, eller i fall diir oegentligheter
strider mot nationella rittsliga bestimmelser till skydd for det allminnas bista, i den
madn det ir strikt nédviindigt. I sadana situationer ska virdmedlemsstaten ha maojlighet
att hindra PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributiren fidn att bedriva ny

affirsverksamhet inom deras territorium.

5. Alla dtgdrder som vidtas av virdmedlemsstatens behéoriga myndigheter enligt denna
artikel ska meddelas PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributioren i ett vilgrundat
dokument och anmdilas till hemmedlemsstatens behoriga myndigheter utan onodigt

drojsmal.
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AVSNITT II
PORTABILITET

Artikel 17
Portabilitetsmdjlighet

1 PEPP-sparare ska ha ritt att anvinda en mojlighet till portabilitet som ger dem riitt att
Sfortsiitta att betala in till sina befintliga PEPP-konton nir de byter bosdttningsort till en

annan medlemsstat.

2. Om de utnyttjar portabilitetsmojligheten har PEPP-sparare ritt att behélla alla fordelar och
incitament som beviljats av PEPP-sparinstitutet och som ar knutna till de fortlopande

investeringarna i deras PEPP-produkt.

Artikel 18
Erbjudande av portabilitetsmojlighet

1. PEPP-sparinstitut ska erbjuda portabilitetsmojlighet enligt artikel 17 t6r PEPP-sparare som
har ett PEPP-konto hos dem och som begér detta.
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Nér PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributoren erbjuder en PEPP-produkt ska de ge
presumtiva PEPP-sparare information om portabilitetsmaojligheten och om vilka

underkonton som ar omedelbart tillgédngliga.

Inom tre ar efter denna forordnings tillimpningsdag ska varje PEPP-sparinstitut pa begéran

erbjuda nationella underkonton for minst #vd medlemsstater.

Artikel 19
PEPP-produktens underkonton

Om PEPP-sparinstitut erbjuder PEPP-sparare en portabilitetsmojlighet i enlighet med
artikel 17, ska PEPP-sparinstituten sikerstélla att om ett nytt underkonto dppnas inom ett
PEPP-konto ska detta uppfylla de rittsliga krav och villkor som faststdillts pa nationell
niva enligt artiklarna 47 och 57 for PEPP-produkten av den nya medlemsstat déir PEPP-
spararen dr bosatt. Alla transaktioner pa PEPP-kontot ska foras in i ett motsvarande
underkonto. Inbetalningar till och uttag frdan underkontot kan vara foremdl for separata

avtalsvillkor.
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2. Utan att det paverkar tillimplig sektorslagstiftning, far PEPP-sparinstitut ocksd
sikerstiilla att de krav som avses i punkt 1 dir uppfyllda genom att etablera ett

partnerskap med ett annat registrerat PEPP-sparinstitut (nedan kallad partnern).

Med hiinsyn till omfattningen av de uppgifter som ska utforas av partnern ska denne ha
kompetens och formdga att utfora de funktioner som delegerats. PEPP-sparinstitutet ska
ingd ett skriftligt avtal med partnern. Avtalet ska vara rittsligt bindande och det ska
tydligt ange PEPP-sparinstitutets och partnerns rdttigheter och skyldigheter. Avtalet ska
folja de relevanta regler och forfaranden for delegering och utkontraktering som
faststiillts genom eller enligt den unionsritt som dr tillimplig pd dem enligt vad som
avses i artikel 6.1. Trots detta avtal ska PEPP-sparinstitutet forbli ensamt ansvarigt

avseende kraven enligt denna forordning.
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Artikel 20
Oppnade av ett nytt underkonto

Utan dréjsmal ska PEPP-sparinstitutet, s& snart det har informerats om PEPP-spararens
dndring av bosittningsort till en annan medlemsstat, informera PEPP-spararen om
mdjligheten att 6ppna ett nytt underkonto inom sitt PEPP-konto samt om den tidsperiod da

ett sdidant underkonto skulle kunna 6ppnas.

I sadana fall ska PEPP-sparinstitutet kostnadsfritt tillhandahdlla PEPP-spararen
PEPP-faktabladet med de specifika krav som avses i artikel 28.3 g for det underkonto

som motsvarar PEPP-spararens nya bosittningsmedlemsstat.

Om ett nytt underkonto inte finns tillgingligt ska PEPP-sparinstitutet informera PEPP-
spararen om rdtten att utan drojsmadl och utan kostnad byta samt om mdjligheten att

fortsatta att spara i det senaste underkontot som éppnats.

Om PEPP-spararen har for avsikt att utnyttja maojligheten att oppna ett underkonto ska

PEPP-spararen informera PEPP-sparinstitutet om f6ljande I :
a)  Ivilken medlemsstat PEPP-spararen har sin nya bosdttningsort.
b)  Vilken dag inbetalningarna ska dverforas till det nya underkontot.

¢) Information som &r relevant for I andra villkor for PEPP-produkten.
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PEPP-spararen fir fortsiitta att betala in till det senaste underkontot som oppnats.

PEPP-sparinstitutet ska erbjuda PEPP-spararen en personlig rekommendation som
forklarar huruvida det skulle vara mer fordelaktigt att oppna ett nytt underkonto inom
PEPP-spararens PEPP-konto och gira inbetalningarna till det nya underkontot in att
Sfortsiitta att betala in till det sist 6ppnade underkontot.

Om PEPP-sparinstitutet inte kan sdikerstilla oppnande av ett nytt underkonto for PEPP-
spararens nya bosittningsmedlemsstat, ska PEPP-spararen allt efter eget onskemal

kunna

a)  byta PEPP-sparinstitut utan drojsmdl och utan kostnad, utan hinder av kraven i

artikel 52.3 om hur ofta byte av PEPP-sparinstitut kan ske, eller
b)  fortsiitta att betala in till det senaste underkontot som dppnats.

Det nya underkontot ska 6ppnas genom dndring av det befintliga PEPP-avtalet mellan
PEPP-spararen och PEPP-sparinstitutet, i enlighet med géllande avtalsritt. Dagen for

Oppnandet ska anges 1 avtalet I
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Artikel 21

Information om portabilitet till de behoriga myndigheterna

1. PEPP-sparinstitut som for forsta gangen onskar dppna ett nytt underkonto for en

virdmedlemsstat ska anmdla detta till de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten.
2. PEPP-sparinstitutet ska i sin anmdilan inkludera foljande uppgifter och dokument:

a)  Standardavtalsvillkoren for PEPP-avtalet som avses i artikel 4, inklusive bilagan

for det nya underkontot.

b)  PEPP-faktabladet med de specifika kraven for det underkonto som motsvarar det

nya underkontot i enlighet med artikel 28.3 g.
c)  PEPP-pensionsbeskedet enligt artikel 36.

d) Itillimpliga fall, information om de kontraktuella arrangemang som avses i

artikel 19.2.

3. De behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten ska kontrollera att den inliimnade
dokumentationen dr fullstindig, och inom tio arbetsdagar frdn mottagandet av den
fullstindiga dokumentationen, éverliimna den till virdmedlemsstatens behoriga

myndigheter.
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De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten ska utan drojsmal bekrdfta

mottagandet av de uppgifter och dokument som avses i punkt 2.

De behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten ska direfter informera PEPP-
sparinstitutet om att informationen har mottagits av de behoriga myndigheterna i
viirdmedlemsstaten och att PEPP-sparinstitutet kan éppna underkontot for den

medlemsstaten.

Om det inte foreligger ndgot mottagningsbevis enligt punkt 4 inom tio arbetsdagar fran
den dag dai den dokumentation som avses i punkt 3 oversiindes, ska de behériga
myndigheterna i hemmedlemsstaten informera PEPP-sparinstitutet om att underkontot

for den medlemsstaten kan oppnas.

Vid dndring av de uppgifter och dokument som avses i punkt 2 ska PEPP-sparinstitutet
underridtta de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten om dindringen senast en
mdnad innan dndringen genomfors. Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter ska
informera virdmedlemsstatens behériga myndigheter om iindringen sd snart som

majligt och senast en mdnad efter mottagandet av underriittelsen.
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KAPITEL IV
KRAV AVSEENDE DISTRIBUTION OCH INFORMATION

AVSNITT I

Allménna bestimmelser

Artikel 22

Allmén princip

Vid distribution av PEPP-produkter ska PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer alltid agera

hederligt, rattvist och professionellt i enlighet med PEPP-kundernas bista intresse.

Artikel 23
Distributionsregler for olika typer av PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer

1. Vid distribution av PEPP-produkter ska de olika typerna av PEPP-sparinstitut och PEPP-

distributorer iaktta foljande bestimmelser:

a)  Forsdkringsforetag enligt artikel 6.1 b i denna forordning och
forsikringsformedlare enligt artikel 10.2 i denna forordning ska folja den
tillamplig nationell ritt som genomf6r reglerna i kapitlen V och V11 direktiv (EU)
2016/97, med undantag av artiklarna 20, 23, 25 och 30.3 1 det direktivet vid
distribution av forsdkringsbaserade investeringsprodukter, och annan direkt
tillimplig unionsritt som antagits enligt de reglerna med avseende pa distribution av

sddana produkter samt I denna forordning, med undantag av artikel 34.4.
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b)

Virdepappersforetag enligt I artikel 10.2 i denna forordning ska folja den tillamplig
nationell ritt som genomfor reglerna om marknadsforing och distribution av
finansiella instrument 1 artikel 16.3 forsta stycket och artiklarna 23, 24 och 25 i
direktiv 2014/65/EU, med undantag av artiklarna 24.2, 25.3 och 25.4 1 det
direktivet, annan direkt tillimplig unionsritt som antagits enligt de bestimmelserna

samt I denna forordning, med undantag av artikel 34.4.

Alla 6vriga PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer ska folja den tillimpliga
nationella riitt som genomfor reglerna om marknadsforing och distribution av
finansiella instrument som anges i artikel 16.3 forsta stycket och i artiklarna 23, 24
och 25 i direktiv 2014/65/EU, med undantag av artiklarna 24.2, 25.2, 25.3 och 25.4
i det direktivet, och annan direkt tillimplig unionsritt som antagits enligt dessa

bestimmelser samt denna forordning.

2. Reglerna i punkt 1 a ska endast tillimpas om det inte finns ndgon stringare

bestimmelse i den tillimpliga nationella riitt som genomfor bestimmelserna i kapitlen V

och VI i direktiv (EU) 2016/97.
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Artikel 24

Elektronisk distribution och andra varaktiga medier

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer ska tillhandahalla alla dokument och uppgifter enligt
detta kapitel utan kostnad till PEPP-kunder i elektronisk form, forutsatt att PEPP-kunderna har
mdjlighet att lagra sddan information pa ett sitt som med tanke pa informationens syfte innebér att
den ar tillgdnglig under tillrackligt l1ang tid och att oférdndrad dtergivning av den lagrade

informationen mojliggors.

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer ska pa begiran och utan kostnad dven tillhandahalla dessa
dokument och uppgifter pa ett annat varaktigt medium, inbegripet i pappersform. PEPP-
sparinstitut och PEPP-distributorer ska informera PEPP-kunderna om deras riitt att begiira en

kopia av dessa handlingar pa ett annat varaktigt medium, inklusive papper.

Artikel 25

Produktovervakning och styrningskrav

1. PEPP-sparinstitut ska upprétthalla, anvéinda och se 6ver en process for godkdnnande av
varje PEPP-produkt eller varje betydande dndring av en befintlig PEPP-produkt, innan den
distribueras till PEPP-kunder.

Produktgodkinnandeprocessen ska vara proportionerlig och dndamaélsenlig i forhallande

till typen av PEPP-produkt.
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Produktgodkinnandeprocessen ska ange en faststilld mélmarknad for varje PEPP-produkt
och sédkerstélla att en bedomning har gjorts av alla risker som ar relevanta for den
faststdllda malmarknaden, att den planerade distributionsstrategin dr forenlig med den
faststdllda mélmarknaden och att rimliga atgarder vidtas for att sékerstélla att PEPP-

produkten distribueras till den faststdllda malmarknaden.

PEPP-sparinstitutet ska forsta och regelbundet se 6ver de PEPP-produkter som den
erbjuder, med beaktande av alla hindelser som visentligt skulle kunna paverka den
potentiella risken for den faststdllda malmarknaden, for att &tminstone bedoma huruvida
PEPP-produkterna fortfarande ar forenliga med den faststéllda malmarknadens behov och

huruvida den avsedda distributionsstrategin fortfarande &r lamplig.

PEPP-sparinstitut ska ge PEPP-distributérer all 1amplig information om PEPP-produkten
och produktgodkénnandeprocessen, inbegripet den faststillda malmarknaden for PEPP-

produkten.

PEPP-distributérer ska infora adekvata arrangemang for att fa den information som avses 1
femte stycket och for att forsta varje PEPP-produkts egenskaper och faststéllda

maéalmarknad.

2. De riktlinjer, processer och arrangemang som avses 1 denna artikel ska inte paverka nagra
andra krav enligt denna forordning eller krav som géller med stdd 1 denna férordning,
inbegripet kraven avseende offentliggorande, lamplighet eller &ndamélsenlighet,
identifiering och hantering av intressekonflikter, I incitament och ESG-faktorer.
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AVSNITT II
INFORMATION FORE INGAENDE AV AVTAL

Artikel 26
PEPP-faktablad

1. Innan en PEPP-produkt foreslds for PEPP-sparare ska PEPP-sparinstitutet ta fram ett
PEPP-faktablad t6r PEPP-produkten i enlighet med kraven 1 detta avsnitt och publicera

dokumentet pa sin webbplats.

2. PEPP-faktabladet ska utgora informationsunderlag fore ingdende av avtal. Det ska vara
korrekt, rittvisande, tydligt och far inte vara vilseledande. Det ska ge basfakta och
overensstimma med alla bindande avtalshandlingar, med relevanta delar i

erbjudandehandlingar och med PEPP-produktens villkor och bestimmelser.

3. PEPP-faktabladet ska vara ett fristiende dokument, klart dtskilt frdn
marknadsforingsmaterial. Det far inte innehdlla hinvisningar till
marknadsforingsmaterial. Det far innehdlla héinvisningar till andra dokument,
inbegripet prospekt i tillimpliga fall, men endast om héiinvisningen ror information som

mdste ingd i PEPP-faktabladet enligt denna forordning.

Ett separat PEPP-faktablad bor uppriittas for bas-PEPP-produkten.
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4. Om ett PEPP-sparinstitut erbjuder en PEPP-sparare en rad olika investeringsalternativ,
sd att all information som krivs enligt artikel 28.3 avseende de underliggande
investeringsalternativen inte kan tillhandahdllas i ett enda, koncist, fristiende PEPP-

faktablad, ska PEPP-sparinstituten ta fram ndgot av foljande:
a)  Ett fristaende PEPP-faktablad for varje investeringsalternativ.

b)  Ett allmiint PEPP-faktablad som dtminstone innehdller en allmdn beskrivning av
de olika investeringsalternativen och diir det anges var och hur mer ingdende
information kan inhdmtas innan avtal ingds om de investeringar som ligger till

grund for dessa investeringsalternativ.

5. 1 enlighet med artikel 24 ska PEPP-faktabladet uppriittas som ett kortfattat dokument,

skrivet pa ett koncist siitt. Det ska
a)  presenteras och utformas sd att det dr littlist, med tillrickligt stora tecken,
b)  fokusera pd den centrala information som PEPP-sparare behover,

¢)  vara klart formulerat och skrivet pa ett sprak och i en stil som underliittar
forstaelsen av informationen, och framfor allt pa ett sprak som dr klart, koncist

och begripligt.
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6. Om fiirger anvinds i PEPP-faktabladet, fir detta inte minska informationens

begriplighet om PEPP-faktabladet skulle tryckas eller kopieras i svartvitt.

7. Om PEPP-sparinstitutet anvinder sitt eller sin koncerns firmamdrke eller logotyp i
PEPP-faktabladet, fir detta inte avleda uppmdirksamheten fran informationen i
faktabladet eller fordunkla texten.

8. Utover PEPP-faktabladet ska PEPP-sparinstitut och PEPP-distributérer hdanvisa presumtiva
PEPP-sparare till offentligt tillgingliga rapporter om PEPP-sparinstitutets I finansiella
stdllning, inbegripet dess solvens, och tillse att dessa ar létt &tkomliga for de presumtiva

PEPP-spararna.

0. Presumtiva PEPP-sparare ska ocksa fi information om det tidigare resultatet for PEPP-
spararens investeringsalternativ som ticker resultaten for minst tio dr eller, om PEPP-
produkten har tillhandahallits i mindre dn tio ér, for alla de &r som PEPP-produkten har
tillhandahallits. Information om tidigare resultat ska dtfoljas av uppgiften "tidigare

resultat dr inte vigledande for resultat i framtiden”.
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Artikel 27
PEPP-faktabladets sprak

PEPP-faktabladet ska vara avfattat pa de officiella sprak — eller pad dtminstone ett av de
officiella sprak — som anvinds i den del av medlemsstaten dir PEPP-produkten
distribueras, eller pad ett annat sprdik som godtas av de behoriga myndigheterna i den
medlemsstaten, eller oversiittas till nagot av dessa sprdak om det har avfattats pad ett annat

sprak.

Oversiittningen ska ordagrant och korrekt dterge innehdllet i PEPP-faktabladets

originaltext.

Om en PEPP-produkt marknadsfors i en medlemsstat genom marknadsforingsmaterial
pa ett eller flera av medlemsstatens officiella spriak ska PEPP-faktabladet dtminstone

avfattas pda motsvarande officiella sprdk.

PEPP-faktabladet ska pd begdran goras tillgingligt i ett limpligt format for PEPP-

sparare med synnedsiittning.
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Artikel 28
PEPP-faktabladets innehall

L Titeln "PEPP-faktablad” ska dterges tydligt overst pd forsta sidan i PEPP-faktabladet.

Informationen i PEPP-faktabladet ska presenteras i den ordningsfoljd som anges i
punkterna 2 och 3.

2. En forklaring ska folja direkt under titeln. Den ska ha foljande lydelse:

”Detta faktablad ger dig viktig information om denna paneuropeiska privata

pensionsprodukt (PEPP). Det iir inte ett marknadsforingsmaterial. Informationen krdvs
enligt lag for att hjilpa dig att forstd denna privata pensionsprodukts egenskaper, risker,
kostnader, maojliga vinster och forluster och for att hjilpa dig att jimfora den med andra

PEPP-produkter.”
3. PEPP-faktabladet ska innehdlla foljande information:

a) I borjan av dokumentet: namnet pa PEPP-produkten, huruvida det dr en bas-
PEPP-produkt, PEPP-sparinstitutets namn och kontaktuppgifter, information om
de myndigheter som dir behériga i fraga om PEPP-sparinstitutet, PEPP-
produktens registreringsnummer i det centrala offentliga registret och

dokumentets datum.

b)  Forklaringen: ”Den pensionsprodukt som beskrivs i detta dokument iir en
langsiktig produkt med begrinsade mdéjligheter till inlosen och den kan inte séigas

upp ndr som helst.”
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1 ett avsnitt med titeln ”Vad innebiir denna produkt?”: PEPP-produktens karaktir

och huvuddrag, inklusive foljande:

i) Dess langsiktiga syfte och hur detta ska uppnads, sdrskilt huruvida syftet
uppnds genom direkt eller indirekt exponering mot underliggande
investeringstillgdngar, tillsammans med en beskrivning av underliggande
instrument eller referensviirden, inbegripet en specificering av de marknader

pd vilka PEPP-sparinstitutet investerar och hur avkastningen faststdlls.

ii)  En beskrivning av den typ av PEPP-sparare som PEPP-produkten dr avsedd
att marknadsforas for, sdrskilt i fraga om PEPP-spararens formdga att bira

forluster pd investeringar och om investeringshorisont.
iii) En forklaring om

- huruvida bas-PEPP-produkten ger en garanti for kapitalet eller har
formen av en riskreduceringsteknik som r forenlig med mdlet att

PEPP-spararen ska kunna fa tillbaka sitt kapital, eller

- huruvida och i vilken utstrickning olika investeringsalternativ, i
tillimpliga fall, tillhandahaller en garanti eller innehdller en

riskreduceringsteknik.
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vi)

vii)

viii)

En beskrivning av PEPP-pensionsformdnerna, sdrskilt eventuella former av
utbetalningar och riitten att dndra den typ av utbetalningar som avses i

artikel 59.1.

Om PEPP-produkten tiicker biometriska risker: nirmare uppgifter om de
risker som ticks och av forsikringsformdnerna, inklusive de omstindigheter

under vilka dessa formadner far aberopas.

Information om portabilitetsmaojligheten, inbegripet en hinvisning till det
centrala offentliga register som avses i artikel 13, med information om
villkoren for intjinandefasen och utbetalningsfasen som faststills av

medlemsstaterna i enlighet med artikel 47 och artikel 57.

En forklaring av konsekvenserna for PEPP-spararen av en fortida
uppsdgning av PEPP-produkten, inbegripet alla tillimpliga avgifter,
sanktioner, samt eventuell forlust av kapitalskydd och andra mdojliga fordelar

och incitament.

En forklaring av konsekvenserna for PEPP-spararen om PEPP-spararen
avslutar betalningarna till PEPP-produkten.

Information om tillgingliga underkonton och om PEPP-spararens

rittigheter enligt artikel 20.5.
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d)

xi)

Xii)

xiii)

Xiv)

Information om PEPP-spararens rdtt att byta och riitt att fa information om

bytesmaojligheten enligt artikel 56.

Villkoren for den dndring av det valda investeringsalternativet som avses i

artikel 44.

Information, om sddan finns tillginglig, om PEPP-investeringens

prestationer i fraga om ESG-faktorer.

Den lag som ir tillimplig pa PEPP-avtalet om parterna inte kan viilja lag,
eller, om parterna kan vilja tillimplig lag, den lag som PEPP-sparinstitutet

foreslar ska viiljas.

1 tillimpliga fall, huruvida det finns en dngerfrist eller uppsiigningstid for
PEPP-spararen.

1 ett avsnitt med titeln ’Vilka dir riskerna och vad kan jag fa for avkastning?” - en

kortfattad beskrivning av risk- och avkastningsprofilen, med foljande uppgifter:

i)

En sammanfattande riskindikator kompletterad av en beskrivande forklaring
av den indikatorn och dess huvudsakliga begrinsningar samt en beskrivande
forklaring av materiellt relevanta risker med PEPP-produkten som inte

tillriickligt fangas upp av den sammanfattande riskindikatorn.
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iii)

Den maojliga maximala forlusten av investerat kapital, inbegripet information

om
- huruvida PEPP-spararen kan forlora allt investerat kapital, eller

- huruvida PEPP-spararen bir risken att ddra sig ytterligare finansiella

dtaganden eller skyldigheter.
Lémpliga resultatscenarier och de antaganden som ligger till grund for dem.

1 tilliimpliga fall, villkoren for avkastning till PEPP-sparare eller inbyggda

resultattak.

En forklaring om att skatterdtten i PEPP-spararens hemmedlemsstat kan

inverka pd den faktiska utbetalningen.

e) I ett avsnitt med titeln ”Vad hinder om [namnet pa PEPP-sparinstitutet| inte kan
gora ndgra utbetalningar?” - en kort beskrivning av huruvida forlusten ticks av
en kompensations- eller garantiordning for investerare och, i sd fall, vilken
ordning det ror sig om, namnet pa garanten och vilka risker som ticks av
ordningen och vilka som inte téicks.
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1 ett avsnitt med titeln ”Vilka dr kostnaderna?”, kostnaderna for en investering i
PEPP-produkten, som ska omfatta bade direkta och indirekta kostnader for PEPP-
spararen, inbegripet engdangskostnader och dterkommande kostnader, som ska
anges genom sammanfattande indikatorer for dessa kostnader, och, for att
sikerstdilla jimforbarhet, de totala sammanlagda kostnaderna uttryckt i monetira
termer och i procent, for att visa de totala kostnadernas samlade inverkan pd

investeringen.

PEPP-faktabladet ska tydligt ange att PEPP-sparinstitutet eller PEPP-
distributiren ska tillhandahalla detaljerade uppgifter om eventuella
distributionskostnader som inte redan ingdr i de kostnader som specificerats ovan,
sd att PEPP-sparare kan forstd den kumulativa effekt som dessa sammanlagda

kostnader far pd investeringens avkastning.

g) I ett avsnitt med titeln ”Vilka dr de sdrskilda kraven for det underkonto som
motsvarar [den medlemsstat diir jag dir bosatt]?”:
i) I ett underavsnitt: ’Krav under inbetalningsfasen”:
En beskrivning av villkoren for intjinandefasen som faststillts av den
medlemsstat dir PEPP-spararen (ir bosatt i enlighet med artikel 47.
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ii) I ett underavsnitt med titeln ”Krav under utbetalningsfasen”:

En beskrivning av villkoren for utbetalningsfasen som faststdillts av PEPP-

spararens bosdttningsmedlemsstat i enlighet med artikel 57.

h) 1 ett avsnitt med titeln ""Hur kan jag klaga?'': information om hur och till vem en
PEPP-sparare kan framfora klagomal pa PEPP-produkten eller pa hur PEPP-
sparinstitutet eller PEPP-distributoren upptrdider.

4. Strukturering i olika lager av den information som kriivs enligt punkt 3 ska vara tilldten
om PEPP-faktabladet tillhandahdlls i ett elektroniskt format, varvid detaljerade delar av
informationen kan presenteras genom popup-fonster eller genom linkar till andra
informationslager. I detta fall ska det vara maojligt att skriva ut PEPP-faktabladet som ett

enda dokument.

5. I syfte att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa, efter samrdad
med de ovriga ESA-myndigheterna och efter att ha utfort konsument- och
branschtestning, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder med néirmare uppgifter

om foljande:

a)  Ndrmare uppgifter om presentationen, inklusive dokumentets form och liingd, och

innehdallet i var och en av de uppgifter som avses i punkt 3.
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b)  Metoden bakom presentationen av risker och avkastning som avses i punkt 3 d i

och iv.

¢)  Metoden for kostnadsberikning, inbegripet specificeringen av sammanfattande

indikatorer som avses i punkt 3 f.

d)  Om informationen presenteras i ett elektroniskt format med informationsstruktur i
olika lager, vilken information som ska placeras i det forsta lagret och vilken

information som kan limnas i ytterligare detaljlager.

Vid utarbetandet av forslag till tekniska tillsynsstandarder ska Eiopa beakta olika typer
av PEPP-produkter, PEPP-produktens lingsiktiga karaktir, PEPP-spararnas
kompetens samt PEPP-produkternas egenskaper, for att gora det mojligt for PEPP-
spararna att vilja mellan olika investeringsalternativ och andra alternativ som PEPP-
produkten erbjuder, inbegripet om detta val kan goras vid olika tidpunkter eller indras

vid en senare tidpunkt.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen

senast den ... [12 manader fran och med den dag dd denna forordning trider i kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i

forordning (EU) nr 1094/2010.
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Artikel 29

Marknadsforingsmaterial

Marknadsforingsmaterial som innehadller specifik information om PEPP-produkten far inte
innehdadlla ndgra uttalanden som strider mot informationen i PEPP-faktabladet eller minskar dess
betydelse. Marknadsforingsmaterialet ska innehdlla uppgifter om att det finns ett PEPP-
faktablad och om hur och varifrdn, inbegripet fran PEPP-sparinstitutets webbplats, detta kan

erhallas.
Artikel 30
Oversyn av PEPP-faktabladet
1. PEPP-sparinstitutet ska se over informationen i PEPP-faktabladet minst varje dr och

ska snabbt revidera handlingen om éversynen visar att indringar behover goras. Den

reviderade versionen ska goras tillginglig utan dréojsmadl.

2. For att sikerstiilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa, efter samrdd
med de ovriga ESA-myndigheterna och efter att ha genomfort konsument- och
branschtester, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar de villkor

enligt vilka PEPP-faktabladet ska ses éver och revideras.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen

senast den ... [12 mdnader frdn och med den dag da denna forordning trider i kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—-14 i

forordning (EU) nr 1094/2010.
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Artikel 31

Skadestindsansvar

L PEPP-sparinstitutet ska inte kunna hdllas skadestandsansvarig endast pa grund av
PEPP-faktabladet, eller oversittningar av detta, sdvida det inte dr vilseledande,
innehaller felaktigheter eller ir oforenligt med relevanta delar av rittsligt bindande
handlingar med informationsunderlag infor ingdende av avtal eller avtalshandlingar,

eller med kraven i artikel 28.

2. Om en PEPP-sparare visar att en forlust uppkommit till foljd av att denne forlitat sig pa
ett faktablad, enligt de forhdllanden som avses i punkt 1, vid ingdendet av ett PEPP-avtal
for vilket PEPP-faktabladet tagits fram, kan denne kriva skadestind fran PEPP-

sparinstitutet for denna forlust i enlighet med nationell riitt.

3. Begrepp som “forlust” eller ”skada” som avses i punkt 2 men som inte har definierats
ska tolkas och tillimpas i enlighet med tillimplig nationell riitt enligt tillimpliga regler i

internationell privatriitt.

4. Denna artikel utgor inte hinder for ytterligare skadestindskrav i enlighet med nationell
ritt.

5. Skyldigheterna enligt denna artikel fir varken begrinsas eller frangds genom
avtalsvillkor.
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Artikel 32

PEPP-avtal som ticker biometriska risker

Om PEPP-faktabladet avser ett PEPP-avtal som ticker biometriska risker, ska PEPP-

sparinstitutets skyldigheter enligt detta avsnitt endast giilla gentemot PEPP-spararen.

Artikel 33
Tillhandahallande av PEPP-faktabladet

1 Ett PEPP-sparinstitut eller en PEPP-distributor ska ge presumtiva PEPP-sparare alla
PEPP-faktablad som utarbetats i enlighet med artikel 26 ndr de ger rad om en PEPP-
produkt eller erbjuder den till forsiljning, i god tid innan dessa PEPP-sparare blir
bundna av ett PEPP-avtal eller ett erbjudande som avser det PEPP-avtalet.

2. Ett PEPP-sparinstitut eller en PEPP-distributor far uppfylla kraven i punkt 1 genom att
ge faktabladet till en fysisk person som har erhdllit en skriftlig fullmakt att fatta
investeringsbeslut pa PEPP-spararens vignar vad giller transaktioner som genomforts

inom ramen for den skriftliga fullmakten.
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3. For att sikerstiilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa, niir sd dr
limpligt, efter samrdd med de ovriga ESA-myndigheterna, utarbeta forslag till tekniska
tillsynsstandarder som specificerar villkoren for fullgorandet av kravet pa att

tillhandahalla PEPP-faktabladet enligt punkt 1.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen

senast den ... [12 mdnader frdan och med den dag dai denna forordning trider ikrafi].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i

forordning (EU) nr 1094/2010.

8060/19 hg/he 103
BILAGA GIP.2 SV



AVSNITT III
RADGIVNING ||

Artikel 34

Specifikation av krav och behov samt tillhandahéllande av radgivning

Innan ett PEPP-avtal ingas ska PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren pa grundval av
de uppgifter som begirts och erhallits frin den presumtiva PEPP-spararen specificera
denna presumtiva PEPP-sparares pensionsrelaterade krav och behov, inbegripet det
majliga behovet att forvirva en produkt som erbjuder annuiteter, och ge den presumtiva
PEPP-spararen objektiv information om PEPP-produkten pé ett begripligt sitt sé att PEPP-

spararen kan fatta ett vilgrundat beslut.

Varje PEPP-avtal som foreslas ska vara forenligt med PEPP-spararens pensionsrelaterade

krav och behov, med beaktande av hans eller hennes intjinade pensionsridttigheter.

PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributoren ska ge radgivning till den presumtiva
PEPP-spararen, innan PEPP-avtalet ingés, en personlig rekommendation som forklarar
varfor en viss PEPP-produkt bést, inbegripet ett visst investeringsalternativ om sd dr

tillimpligt, motsvarar PEPP-spararens krav och behov.
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PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributoren ska ocksd ge den presumtiva PEPP-
spararen en personlig prognos for pensionsformanerna for den rekommenderade
produkten pd grundval av det tidigaste datum da vilket utbetalningsfasen kan inledas
och en varning som anger att dessa prognoser kan skilja sig frdn det slutliga viirdet av
erhdllna PEPP-formdner. Om prognosen for pensionsformdnerna grundas pd
ekonomiska scenarier ska den informationen ocksd innehdlla ett bista scenario och ett

oformdanligt scenario, med beaktande av PEPP-avtalets sirskilda karaktdr.

Om en bas-PEPP-produkt erbjuds utan en garanti for kapitalet, ska PEPP-sparinstitutet
eller PEPP-distributioren tydligt forklara att det finns PEPP-produkter med en garanti
for kapitalet, skilen till att rekommendera en bas-PEPP-produkt som grundar sig pd en
riskreduceringsteknik som dr forenlig med mdlet att PEPP-spararen ska kunna fd
tillbaka sitt kapital och tydligt visa eventuella ytterligare risker som sadana PEPP-
produkter skulle kunna medfora i jimforelse med en kapitalgarantibaserad bas-PEPP-

produkt med en garanti for kapitalet. Denna forklaring ska goras i skriftlig form.
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Nér radgivning ges ska det PEPP-sparinstitut eller den PEPP-distributor som avses i artikel
23.1 c i denna forordning uppmana den presumtiva PEPP-spararen att tillhandahdlla
information om den personens kunskaper och erfarenhet pd det investeringsomrdde som
dr relevant for den erbjudna eller efterfragade PEPP-produkten och den personens
finansiella situation, inbegripet hans eller hennes formdga att béiira forluster, och hans
eller hennes investeringsmal, inbegripet hans eller hennes risktolerans, sd att PEPP-
sparinstitutet eller PEPP-distributoren kan rekommendera den presumtiva spararen en
eller flera PEPP-produkter som dr limpliga for den personen och, i synnerhet, dr

forenliga med dennes risktolerans och formdga att biira forluster.

PEPP-sparinstitutets eller PEPP-distributorens ansvar far inte blir mindre pd grund av
att rddgivningen helt eller delvis tillhandahdlls genom ett automatiskt eller

halvautomatiskt system.

Utan att det paverkar stringare tillimplig sektorsrdtt ska PEPP-sparinstitut och PEPP-
distributorer sdkerstélla och pa begéran visa for de behoriga myndigheterna att de fysiska
personer som ger radgivning om PEPP-produkterna har den kunskap och kompetens som
krédvs for att de ska kunna fullgdra sina skyldigheter enligt denna forordning.
Medlemsstaterna ska offentliggora de kriterier som anvénts for att bedéma denna kunskap

och kompetens.
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AVSNITT IV
INFORMATION UNDER AVTALETS LOPTID

Artikel 35

Allménna bestimmelser

1. PEPP-sparinstitut ska sammanstilla ett koncist och personanpassat dokument som ska
tillhandahdllas under intjdnandefasen och innehélla grundlaggande information for varje
PEPP-sparare som tar hénsyn till nationella pensionssystems sirart och all relevant ritt,
inbegripet nationell social-, arbetsmarknads- och skatterétt ("PEPP-pensionsbesked”).

Formuleringen "PEPP-pensionsbesked” ska inga i dokumentets titel.

2. Den exakta dag som informationen i PEPP-pensionsbeskedet avser ska anges tydligt.

3. Den information som ingdr i PEPP-pensionsbeskedet ska vara korrekt och uppdaterad.

4. PEPP-sparinstitutet ska drligen gora PEPP-pensionsbeskedet tillgiingligt for varje
PEPP-sparare.
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5. Alla viisentliga dndringar av informationen i PEPP-pensionsbeskedet i forhdllande till

foregaende dar ska anges tydligt.

6. Utover PEPP-pensionsbeskedet ska PEPP-spararen under avtalets 16ptid dessutom héllas

informerad utan drojsmal om alla dndringar avseende foljande information:
a)  Avtalsvillkor som inbegriper allménna och sirskilda villkor.

b)  PEPP-sparinstitutets namn, dess juridiska form eller adressen till dess huvudkontor

och 1 forekommande fall till den filial som ingétt avtalet.

c¢) information om hur investeringspolicyn beaktar ESG-faktorer.

Artikel 36
PEPP-pensionsbesked

1. PEPP-pensionsbeskedet ska d&tminstone innehélla foljande grundldggande information for

PEPP-sparare:

a)  PEPP-spararens personuppgifter och det tidigaste datum dd utbetalningsfasen kan

inledas for eventuella underkonton.

b)  Namn och kontaktuppgifter for PEPP-sparinstitutet och en referens till PEPP-

avtalet.
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d)

e

Den medlemsstat dir PEPP-sparinstitutet dr auktoriserad eller registrerad samt

namnen pd de behoriga myndigheterna.

Uppgifter om prognoser for pensionsformdaner grundade pa den dag som avses i

led a och en varning om att dessa prognoser kan avvika frdn det slutliga viirdet av

mottagna PEPP-formdner. Om prognosen for pensionsformdnerna grundas pd

ekonomiska scenarier ska den informationen ocksd innehdlla ett biista scenario

och ett oformanligt scenario, med beaktande av PEPP-avtalets sdrskilda karaktdr.

Uppgifter om de inbetalningar som gjorts av PEPP-spararen eller en tredje part till

PEPP-kontot under de senaste toly manaderna.

En specificering av alla de kostnader som PEPP-spararen direkt och indirekt
debiterats under de senaste tolv manaderna, med angivande av
forvaltningskostnad, kostnad for forvaring av tillgangar, kostnader som avser
portfoljtransaktioner och andra kostnader, samt en uppskattning av hur
kostnaderna paverkar de slutliga PEPP-formdnerna. Sddana kostnader bor
uttryckas bdde i pengar och i procent av inbetalningarna under de senaste toly

o
manaderna.
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g) tillimpliga fall, arten av och mekanismen for de garanti- eller
riskreduceringstekniker som avses i artikel 46.

h)  [Itillimpliga fall antal och viirde av de andelar som motsvarar PEPP-spararens
inbetalningar under de senaste tolv manaderna.

i)  Det totala beloppet pa PEPP-spararens PEPP-konto pd dagen for det besked som
avses i artikel 35.

Jj)  Information om det tidigare resultatet for PEPP-spararens investeringsalternativ
som omfattar resultaten for minst tio dr eller, om PEPP-produkten har
tillhandahallits i mindre dn tio dr, for alla de ar som PEPP-produkten har
tillhandahallits. Information om tidigare resultat ska dtfoljas av uppgiften
“tidigare resultat dr inte viigledande for framtida resultat”.

k)  For PEPP-konton med mer (in ett underkonto ska informationen i PEPP-
pensionsbeskedet specificeras for alla befintliga underkonton.

l)  Sammanfattande information om investeringspolicyn nir det giller ESG-faktorer.
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Eiopa ska i samrad med Europeiska centralbanken och behériga myndigheter utarbeta
utkast till tekniska tillsynsstandarder som specificerar reglerna for att faststiilla de
antaganden om prognoser for pensionsformdner som avses i punkt 1 d i denna artikel
och artikel 34.2. Dessa regler ska tillimpas av PEPP-sparinstitut for att, om det ir
relevant, faststiilla investeringens drliga nominella avkastningsgrad, den arliga

inflationstakten och trenden for framtida loner.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen
senast den ... [12 mdnader fran och med den dag fi denna forordning trider ikraft].
Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i

forordning (EU) nr 1094/2010.

Artikel 37

Kompletterande information

1. PEPP-pensionsbeskedet ska ange var och hur bl.a. f6ljande kompletterande information
kan inhdmtas:

a)  Ytterligare praktisk information om PEPP-spararens riittigheter och valmajligheter,
bland annat ndir det giiller investeringar, utbetalningsfasen, bytesmajligheten och
portabilitetsmaojligheten.
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b) I PEPP-sparinstitutets arsbokslut och forvaltningsberittelser som dr offentligt
tillgingliga.

¢)  En skriftlig forklaring om principerna for PEPP-sparinstitutets investeringspolicy
som dtminstone ska innehalla uppgifter om metoder for att méta investeringsrisk,
tillimpade riskhanteringsprocesser och den strategiska tillgdngsallokeringen nir det
géller PEPP-pensionsatagandenas art och duration samt hur investeringspolicyn
beaktar ESG-faktorerna.

d) Itillampliga fall, information om de antaganden som anvinds for livrantebelopp,
sarskilt med avseende pd annuitetsranta, typ av PEPP-sparinstitut och annuiteternas
duration.

e)  Nivan pa PEPP-forménerna vid inlosen fore de datum som avses i artikel 36.1 a.
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For att sikerstiilla en konsekvent tillimpning av artikel 36 och denna artikel ska Eiopa,
efter samrad med de ovriga ESA-myndigheterna och efter att ha genomfort konsument-
och branschtester, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar
presentationsformerna for den information som avses i artikel 36 och denna artikel. Nir
det giiller presentationen av information om tidigare resultat i enlighet med artikel 36.1 j
ska skillnaderna mellan investeringsalternativen beaktas, séirskilt om PEPP-spararen
bdir investeringsrisken och om investeringsalternativet dr dldersberoende eller

inkluderar durationsmatchning.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen

senast... [12 ménader efter dagen for denna forordnings ikrafttrddande].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i

forordning (EU) nr 1094/2010.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 34.2 och artikel 36.1 d far
medlemsstaterna, for att mojliggora jimforelser med nationella produkter, dligga
PEPP-sparinstitut att forse PEPP-sparare med ytterligare prognoser for
pensionsformdner ndr reglerna for att faststilla antagandena faststills av respektive

medlemsstat.
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Artikel 38
Information som ska ldmnas till PEPP-sparare under tiden fore pensionering och till PEPP-

formanstagare under utbetalningsfasen

1. Utover PEPP-pensionsbeskedet ska PEPP-sparinstitut tva manader fore de datum som
avses i artikel 59.1 a och b eller pa PEPP-spararens begiiran limna information om det
kommande inledandet av utbetalningsfasen, maojliga former av utbetalningar och

mdojligheten for PEPP-spararen att iindra formen av utbetalningar i enlighet med artikel

59.1.

2. Under utbetalningsfasen ska PEPP-sparinstitut drligen 1imna information om de PEPP-

formdner som ska betalas ut och motsvarande former av utbetalningar.

Om PEPP-spararen fortsiitter att gora inbetalningar eller ta pa sig investeringsrisk
under utbetalningsfasen, ska PEPP-sparinstitutet fortsiitta att tillhandahalla PEPP-

pensionsbeskedet som innehdller relevant information.

Artikel 39

I Information som pa begéran ska lamnas till PEPP-sparare och PEPP-forménstagare

PEPP-sparinstitutet ska pa begéran av en PEPP-sparare eller PEPP-forménstagare eller deras
foretridare tillhandahdlla den kompletterande information som avses i artikel 37.1 samt
kompletterande information om de antaganden som ligger till grund for de prognoser som avses i

artikel 36.1 d.
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AVSNITT V
RAPPORTERING TILL NATIONELLA MYNDIGHETER

Artikel 40

Allménna bestimmelser

1. PEPP-sparinstitut ska till sina behoriga myndigheter ldmna den information som ar
nodvindig for tillsynen, utover den information som liimnas enligt relevant sektorsriitt.
Denna ytterligare information ska i tillimpliga fall omfatta vad som krivs for att

myndigheterna ska utfora foljande i samband med tillsynsprocessen:

a) Bedoma PEPP-sparinstituts bolagsstyrningssystem, den verksamhet de bedriver, de
virderingsprinciper som tillimpas i solvenssammanhang, riskexponering och

riskhanteringssystem samt kapitalstruktur, kapitalbehov och kapitalforvaltning.

b)  Fatta lampliga beslut till f6ljd av utdvandet av sina tillsynsbefogenheter och
tillsynsuppgifter.
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2. De behoriga myndigheterna ska, utéver sina befogenheter enligt nationell ritt, ha

foljande befogenheter:

a)  Att faststilla art, omfattning och format avseende den information som avses i punkt
1, som de kriver att PEPP-sparinstitut ska lamna vid i forvdig faststillda tidpunkter,
ndr en i forvig faststilld hiindelse intriiffat eller vid en forfrdgan om ett PEPP-

sparinstituts situation.

b)  Att fran PEPP-sparinstitut erhilla information om avtal som PEPP-sparinstitut ingatt

eller om avtal som ingétts med tredjeparter.
c)  Attbegéra information frdn externa experter, t.ex. revisorer och aktuarier.
3. Den information som avses i punkterna 1 och 2 ska omfatta foljande:
a)  Kyvalitativa eller kvantitativa inslag, eller lamplig kombination av sddana.

b)  Historiska, aktuella eller framatblickande inslag, eller 1amplig kombination av

sadana.

c¢)  Uppgifter frin interna eller externa killor, eller Iimplig kombination av sddana.
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4. Den information som avses i punkterna 1 och 2 ska

a)  staiproportion till art, omfattning och komplexitet hos PEPP-sparinstitutets
verksamhet och sédrskilt till den inneboende risken i denna verksamhet,

b)  vara tillginglig, fullstindig i varje vasentligt hinseende, jamforbar och konsekvent
utformad 6ver tiden,

c)  vararelevant, tillforlitlig och begriplig.

5. PEPP-sparinstitut ska drligen liimna foljande information till de behériga

myndigheterna:

a)  Forvilka medlemsstater PEPP-sparinstitut erbjuder underkonton.

b)  Antalet anmdilningar i enlighet med artikel 20.1 som mottagits frin PEPP-sparare
som har bytt bosiittningsort till en annan medlemsstat.

¢)  Antal forfragningar om att 6ppna ett underkonto och antal underkonton som
oppnats i enlighet med artikel 20.2.

d)  Antal begiranden fran PEPP-sparare om byte och faktiska éverforingar i enlighet
med artikel 20.5 a.

e)  Antal ansékningar fran PEPP-sparare om byte och faktiska éverforingar enligt

artikel 52.3.

De behoriga myndigheterna ska vidarebefordra informationen till Eiopa.
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PEPP-sparinstitut ska ha lampliga system och strukturer for att uppfylla kraven i punkterna
1-5 samt en skriftlig policy, godkidnd av PEPP-sparinstitutets lednings-, tillsyns- eller

forvaltningsorgan, som sékerstéller att den 1dmnade informationen ar lamplig.

P& begdran till de behoriga myndigheterna och for att fullgora de uppgifter som tilldelats
genom denna forordning, ska Eiopa ha tillgang till den information som lamnas av PEPP-

sparinstitut.

Om inbetalningarna till PEPP-produkter och PEPP-formdner omfattas av formdner
eller incitament ska PEPP-sparinstitutet i enlighet med relevant nationell riitt till den
berérda nationella myndigheten, i tillimpliga fall, o6verlimna all information som dr
nédvindig for att tillhandahdlla eller dterkriiva sadana formdner och incitament som

mottagits i samband med sddana inbetalningar och formaner.
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9. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 72 som kompletterar
denna forordning genom att specificera den ytterligare information som avses i punkterna
1-5 1 denna artikel 1 syfte att i [dmplig utstrackning sdkerstilla konvergens 1

tillsynsrapporteringen.

Eiopa ska efter samrad med de 6vriga ESA-myndigheterna och behdriga myndigheter och
efter branschtester utarbeta utkast till tekniska genomforandestandarder om formatet for

tillsynsrapporteringen.

Eiopa ska 0verlimna dessa forslag till tekniska genomférandestandarder till kommissionen

senast den ... [12 ménader frdn och med den dag di denna forordning trader ikraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses

1 forsta stycket 1 enlighet med artikel 15 1 forordning (EU) nr 1094/2010.
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KAPITEL V
INTJANANDEFAS

AVSNITT I
INVESTERINGSREGLER FOR PEPP-SPARINSTITUT

Artikel 41

Investeringsregler

1. PEPP-sparinstitut ska investera de tillgdngar som motsvarar PEPP-produkten i enlighet

med aktsamhetsprincipen och sérskilt i enlighet med foljande regler:

a)  Tillgdngarna ska investeras pa det sétt som pa lang sikt bést gagnar PEPP-spararnas
intressen som helhet. Vid en eventuell intressekonflikt ska PEPP-sparinstitutet eller
den enhet som forvaltar dess portfolj sdkerstilla att investeringen gors uteslutande i

PEPP-spararnas intresse.

b)  Inom ramen for aktsamhetsprincipen ska PEPP-sparinstituten beakta risker som
dr forknippade med ESG-faktorer och investeringsbeslutens méjliga langsiktiga

konsekvenser for dessa faktorer.

c) Tillgangarna ska investeras pa ett séitt som sékerstéller sdkerhet, kvalitet, likviditet

och l6nsamhet for den samlade portf6ljen.

d)  Tillgangarna ska till 6vervdgande del investeras pé reglerade marknader.
Investeringar 1 tillgdngar som inte dr foremal for handel pa reglerade

finansmarknader ska héllas pd aktsamma nivaer.
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e)  Det ska vara mojligt att investera i1 derivatinstrument, forutsatt att sddana instrument
bidrar till att minska investeringsriskerna eller underlittar effektiv forvaltning av
portféljen. Dessa instrument ska vérderas enligt aktsamhetsprincipen, med hansyn till
de underliggande tillgdngarna, och inkluderas i virderingen av PEPP-sparinstitutets
tillgangar. PEPP-sparinstitut ska dven undvika dverdriven riskexponering mot en och

samma motpart och mot annan derivatverksamhet.

f)  Tillgadngarna ska vara diversifierade pa ett [ampligt sétt for att undvika dels
overdrivet beroende av nagon sarskild tillgang, emittent eller foretagsgrupp, dels
ackumulation av risker i den samlade portfoljen. Investeringar i tillgdngar som
emitterats av samma emittent eller av emittenter som tillhér samma grupp fér inte

innebédra overdriven riskkoncentration for ett PEPP-sparinstitut.
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g) Tillgdngarna fér inte investeras i icke samarbetsvilliga jurisdiktioner enligt
tillimpliga radsslutsatser med forteckningen over icke samarbetsvilliga
jurisdiktioner pa skatteomradet, och inte heller i ett hogrisktredjeland med
strategiska brister enligt kommissionens tillimpliga delegerade forordning som

antagits pd grundval av artikel 9 i direktiv (EU) 2015/849.

h)  PEPP-sparinstitutet far inte utsétta sig sjalvt och tillgangar som dr héinforliga till
PEPP-produkten for risker till f6ljd av en alltfor hog skuldsittningsgrad eller fran

alltfor omfattande 16ptidsomvandling.

2. De regler som faststélls i punkt 1 a—h ska endast tillimpas i den man PEPP-sparinstitutet

inte omfattas av striktare bestimmelser 1 relevant sektorsritt.
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AVSNITT II
INVESTERINGSALTERNATIV FOR PEPP-SPARARE

Artikel 42

Allménna bestimmelser

1. PEPP-sparinstitut far erbjuda PEPP-sparare upp till sex investeringsalternativ

2. Investeringsalternativen ska omfatta bas-PEPP-produkten och far omfatta andra
investeringsalternativ.

3. Alla investeringsalternativ ska vara utformade av PEPP-sparinstitut pa grundval av en
garanti eller en riskreduceringsteknik som ska sékerstélla ett tillrickligt skydd for PEPP-
sparare.

4. Tillhandahdallande av garantier ska omfattas av den relevanta sektorsriitt som dr
tillimplig pa PEPP-sparinstitutet.

5. De PEPP-sparinstitut som avses i artikel 6.1 c, d, e och f fiar erbjuda PEPP-produkter
med en garanti endast genom samarbete med kreditinstitut eller forsikringsforetag som
kan tillhandahdlla sadana garantier i enlighet med den sektorsriitt som dir tillimplig pa
dem. Dessa institut eller foretag ska vara ensamt ansvariga for garantin.
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Artikel 43

PEPP-spararens val av investeringsalternativ

PEPP-spararen ska efter att ha mottagit relevant information och radgivning, vilja ett

investeringsalternativ i samband med att PEPP-avtalet ingas.

Artikel 44

Villkor for dndring av det valda investeringsalternativet

1. Om PEPP-sparinstitutet tillhandahdller olika investeringsalternativ, ska PEPP-spararen
under intjinandet till PEPP-produkten ha mojlighet att vilja ett annat
investeringsalternativ efter minst fem dr firdn ingdendet av PEPP-avtalet och, om det
giller senare dndringar, efter fem dr frdan det senaste bytet av investeringsalternativ.
PEPP-sparinstitutet far tillaita PEPP-spararen att dndra det valda

investeringsalternativet oftare dn sd.

2. Andringar av investeringsalternativet ska vara kostnadsfria for PEPP-sparare.
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Artikel 45
Bas-PEPP-produkten

1. Bas-PEPP-produkten ska vara en séiker produkt och utgora ickevalsalternativet. Den ska
utformas av PEPP-sparinstitut pa grundval av en garanti for det kapital som iir
innestdende i borjan av utbetalningsfasen och, om tillimpligt, under utbetalningsfasen,
eller en riskreduceringsteknik som dr forenlig med madlet att PEPP-spararen ska fi

tillbaka sitt kapital.

2. Kostnaderna och avgifterna for bas-PEPP-produkten far inte éverstiga 1 % per dr av det

ackumulerade kapitalet.

3. For att sikerstilla lika spelregler for olika PEPP-sparinstitut och olika typer av PEPP-
produkter, ska Eiopa utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder med nirmare
uppgifter om de typer av kostnader och avgifter som avses i punkt 2 efter samrdad med de

ovriga ESA-myndigheterna i tillimpliga fall.
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Vid utarbetandet av forslagen till tekniska tillsynsstandarder ska Eiopa ta héinsyn till
olika majliga typer av PEPP-produkter, PEPP-produktens langsiktiga pensionsindamdl
och PEPP-produkternas olika maojliga egenskaper, siirskilt utbetalningar i form av
langfristiga annuiteter eller drliga uttag fram till dtminstone den dlder som motsvarar
PEPP-spararens forvintade livslingd. Eiopa ska ocksad utvirdera kapitalskyddets
sdrskilda beskaffenhet i forhdllande till kapitalgarantin. Eiopa ska overlimna dessa
forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast den ... [12 mdanader efter

den dag di denna forordning trider ikrafi].

Kommissionen ges befogenhet komplettera denna forordning genom att anta de tekniska
tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning

(EU) nr 1094/2010.

4. Vartannat ar fran och med den dag da denna forordning borjar tillimpas ska
kommissionen, efter samrdad med Eiopa och i tillimpliga fall de ovriga ESA-
myndigheterna, gora en dversyn for att bedoma om det procentuella viirde som avses i
punkt 2 ir adekvat. Kommissionen ska sérskilt beakta den faktiska nivin och
forindringarna av den faktiska nivan pa kostnader och avgifter samt inverkan pad

tillgangen till PEPP-produkter.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 72 for
att indra det procenttal som avses i punkt 2 i denna artikel, mot bakgrund av sina

oversyner, i syfte att mojliggora ett limpligt marknadstilltride for PEPP-sparinstitut.
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Artikel 46
Riskreduceringstekniker

L Anvindningen av riskreduceringstekniker ska sikerstiilla att investeringsstrategin for
PEPP-produkten iir utformad for att bygga upp en stabil och adekvat individuell
framtida pensionsinkomst fran PEPP-produkten och sikerstilla en rittvis behandling

av alla generationer av PEPP-sparare.

Alla riskreduceringstekniker, oavsett om de tillimpas inom ramen for bas-PEPP-
produkten eller investeringsalternativen, ska vara sunda, robusta och forenliga med

riskprofilen for motsvarande investeringsalternativ.
2. Tillimpliga riskreduceringstekniker kan bland annat inbegripa foljande:

a)  Bestimmelser for att gradvis anpassa investeringsallokeringen for att minska
investeringarnas finansiella risker for investerargrupper som motsvarar den

dterstdiende loptiden (livscykelanpassning).

b)  Bestimmelser om uppriittande av reserver frdan inbetalningar eller avkastning pd
investeringar som ska tilldelas PEPP-sparare pd ett riittvist och transparent siitt for

att reducera investeringsforluster.

¢)  Bestimmelser for anviindning av limpliga garantier for att skydda mot

investeringsforluster.
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3. For att sikerstiilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Eiopa, efter samrdd
med de ovriga ESA-myndigheterna och efter att ha genomfort branschtestningar,
utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som specificerar de minimikriterier som
riskreduceringsteknikerna ska uppfylla, med beaktande av de olika typerna av PEPP-
produkter och deras siirdrag, samt de olika typerna av PEPP-sparinstitut och

skillnaderna mellan deras tillsynsordning.

Eiopa ska overlimna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen

senast den...[12 manader efter den dag da denna forordning trider ikraft].

Kommissionen ges befogenhet komplettera denna forordning genom att anta de tekniska
tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning

(EU) nr 1094/2010.
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AVSNITT III
ANDRA ASPEKTER RORANDE INTJANANDEFASEN

Artikel 47

Villkor rérande intjdnandefasen

1. De villkor som ror intjdinandesfasen av de nationella underkontona ska faststéllas av

medlemsstaterna, sdvida de inte ndrmare anges 1 denna férordning.

2. Sédana villkor far i synnerhet innefatta aldersgranser for nér intjinandefasen kan borja,
intjinandefasens minimildngd, hogsta och l4gsta inbetalningsbelopp och deras

regelbundenhet |

KAPITEL VI
SKYDD AV INVESTERARE

Artikel 48

Forvaringsinstitut

1. IDe PEPP-sparinstitut som avses 1 artikel 6.1 ¢, e och fska utse ett eller flera
forvaringsinstitut for forvaring av tillgangar 1 samband med PEPP-verksamheten och

overvakningsplikter.

2. For utseendet av forvaringsinstitutet, utforandet av dess uppgifter i samband med
forvaring av tillgangar och forvaringsinstitutets ansvar samt forvaringsinstitutets

overvakningsplikter, ska kapitel 1V i direktiv 2009/65/EG tillampas.
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Artikel 49

Tackning av biometriska risker

1. PEPP-sparinstitut far erbjuda PEPP-produkter med ett alternativ som sékerstéller tickning

av biometriska risker.

2. Téckning av biometriska risker ska omfattas av den relevanta sektorslagstiftning som dr
tillimplig pa PEPP-sparinstitutet. Tickning av biometriska risker far variera frdn

underkonto till underkonto.

3. Sdadana PEPP-sparinstitut som avses i artikel 6.1 a, c, d, e och f fiar erbjuda PEPP-
produkter med en maojlighet till tickning av biometriska risker. I sadana fall ska
tickning beviljas endast om detta sker genom samarbete med forsikringsforetag som
kan ticka dessa risker i enlighet med den sektorslagstifining som dr tillimplig pd dem.

Forsikringsforetaget ska vara fullt ansvarigt for tickningen av de biometriska riskerna.
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Artikel 50
Klagomal

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributdrer ska infora och tillampa ldmpliga och effektiva
forfaranden for att hantera klagomal som ldmnas av PEPP-kunder avseende deras

rittigheter och skyldigheter enligt denna forordning.

Dessa forfaranden ska tilldmpas i varje medlemsstat dar PEPP-sparinstitutet eller PEPP-
distributoren erbjuder sina tjdnster och ska finnas tillgéngliga pa ett officiellt sprak i den
berérda medlemsstaten i enlighet med vad PEPP-kunden valt, eller pa ett annat sprak om

PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributéren kommer 6verens om detta med PEPP-kunden.

PEPP-sparinstitut och PEPP-distributorer ska gora sitt yttersta for att, antingen
elektroniskt eller pd ndgot annat varaktigt medium i enlighet med artikel 24, svara pa
PEPP-kundernas klagomal. I svaret ska varje punkt i klagomalet bemotas, inom rimlig tid
och senast 15 arbetsdagar efter det att klagomalet mottagits. Under sérskilda
omstindigheter som PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributoren inte kan paverka som gor
att svaret inte kan ldmnas inom 15 arbetsdagar, ska PEPP-sparinstitutet eller PEPP-
distributoren skicka ett preliminért svar, med klart angivna skal till forseningen av svaret
pa klagomalet och med angivande av nir PEPP-kunden ska fa det definitiva svaret.
Tidsfristen for mottagande av det slutliga svaret far under inga omsténdigheter 6verskrida

35 arbetsdagar.
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4. PEPP-sparinstitut och PEPP-distributdrer ska informera PEPP-kunderna om minst ett
alternativt tvistldsningsorgan som har behorighet att hantera tvister avseende PEPP-

kunders rattigheter och skyldigheter enligt denna férordning.

5. Den information om férfarandena som avses i punkt 1 ska vara tydlig, begriplig och latt
tillgénglig pa PEPP-sparinstitutet eller PEPP-distributdrens webbplats, om sddan finns, vid
filialen och 1 de allménna villkoren for avtal mellan PEPP-sparinstitutet eller PEPP-
distributoren och PEPP-kunden. Det ska anges var ytterligare information kan inhdmtas om

det berdrda alternativa tvistlosningsorganet och villkoren for att anlita ett sddant organ.

6. De behoriga myndigheterna ska infora forfaranden som gor det mojligt for PEPP-kunder
och andra intresserade parter, inbegripet konsumentorganisationer, att ldmna in klagomal
till behdriga myndigheter avseende PEPP-sparinstituts och PEPP-distributorers pastddda

overtradelser av denna forordning. Den som klagar ska i samtliga fall erhalla svar.

7. 1 fall som beror mer in en medlemsstat kan klaganden viilja att limna in sitt klagomdl
genom de behoriga myndigheterna i sin bosiittningsmedlemsstat, oberoende av var

overtriidelsen intriiffade.

8060/19 hg/he 132
BILAGA GIP.2 SV



Artikel 51

Tvistlésning utanfor domstol

1. Adekvata, oberoende, opartiska, transparenta och dndamalsenliga alternativa
tvistlosningsforfaranden for 10sning av tvister mellan PEPP-kunder och PEPP-sparinstitut
eller PEPP-distributorer avseende de réttigheter och skyldigheter som denna forordning
medfor, ska faststéllas 1 enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2013/11/EU?, i férekommande fall med hjilp av befintliga behdriga organ. Sadana
alternativa tvistlosningsforfaranden ska vara tillampliga pa, och det relevanta
tvistldsningsorganets behorighet utdkas till att omfatta, de PEPP-sparinstitut eller PEPP-

distributorer som forfarandena ror.

2. De organ som avses i1 punkt 1 ska samarbeta effektivt for att 16sa gransoverskridande

tvister avseende de rattigheter och skyldigheter som denna forordning medfor.

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/11/EU av den 21 maj 2013 om alternativ

tvistlosning vid konsumenttvister och om dndring av forordning (EG) nr 2006/2004 och
direktiv 2009/22/EG (EUT L 165, 18.6.2013, s. 63).
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KAPITEL VII
BYTE AV PEPP-SPARINSTITUT

Artikel 52
Tillhandahallande av bytesmojligheten

PEPP-sparinstitut ska erbjuda PEPP-sparare en bytesmojlighet som innebér att eventuell
behallning med motsvarande belopp eller i tillimpliga fall de faktiska tillgangarna i
enlighet med punkt 4, pa PEPP-spararens begéran 6verfors fran ett PEPP-konto hos det
overforande pensionssparinstitutet till ett nytt PEPP-konto med samma underkonton som
Oppnas hos det mottagande pensionssparinstitutet, samtidigt som det tidigare PEPP-kontot

avslutas.

Niir det éverforande PEPP-sparinstitutet anviinder bytesmdjligheten ska det overfora all
information som iir kopplad till alla underkonton tillhérande det tidigare PEPP-kontot,
inklusive rapporteringskrav, till det mottagande PEPP-sparinstitutet. Det mottagande

PEPP-sparinstitutet ska registrera denna information i motsvarande underkonton.

En PEPP-sparare fér begira ett byte till ett PEPP-sparinstitut som ir etablerat i samma
medlemsstat (icke-gransoverskridande byten) eller i en annan medlemsstat
(gransoverskridande byten). PEPP-sparare kan utnyttja ritten att byta PEPP-sparinstitut
under PEPP-produktens intjinandefas och utbetalningsfas.

Utan hinder av vad som sdigs i punkt 1, ska PEPP-sparinstitut under utbetalningsfasen
inte vara skyldiga att tillhandahdlla en bytesmdjlighet for PEPP-produkter nir PEPP-

spararna mottar utbetalningar i form av livslang livrinta.
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3. PEPP-spararen far byta PEPP-sparinstitut efter minst fem dr fran och med det att PEPP-
avtalet ingétts och, vid senare byten, efter fem dr frdn det senaste bytet, utan att det
paverkar tillimpningen av artikel 20.5 a. PEPP-sparinstitutet far tillata PEPP-spararen
att byta PEPP-sparinstitut oftare din sd.

4. Niir det giller byte mellan PEPP-sparinstitut som erbjuder individuell
portfoliforvaltning for PEPP-sparare fiar PEPP-sparare viilja att overfora de faktiska
tillgangarna eller motsvarande belopp. I alla andra fall ska endast éverforing av

motsvarande belopp tilldtas.

Det mottagande PEPP-sparinstitutet ska limna sitt skriftliga medgivande nir PEPP-

spararen begiir en éverforing av de faktiska tillgdngarna.
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Artikel 53
Bytesmgjligheten

1. P& PEPP-spararens begiran, efter det att denne har fattat ett viilgrundat beslut pa
grundval av den information som erhadllits fran PEPP-sparinstitut enligt definitionen i

artikel 56, ska bytet inledas av det mottagande PEPP-sparinstitutet. I

2. I PEPP-spararens begéran ska uppréttas pa ett av de officiella spréken i den medlemsstat
dir bytet inleds eller pa ett annat sprdk som parterna kommit 6verens om. I begéiran ska

PEPP-spararen

a)  ge specifikt samtycke till att det dverforande PEPP-sparinstitutet utfor var och en av
de uppgifter som avses i punkt 4 och specifikt samtycke till att det mottagande

PEPP-sparinstitutet utfor var och en av de uppgifter som avses i1 punkt 5,
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b)  isamtycke med det mottagande PEPP-sparinstitutet, faststilla frén vilken tidpunkt
betalningar ska goras till det PEPP-konto som 6ppnats hos det mottagande PEPP-

sparinstitutet.

Denna tidpunkt ska vara minst #vd veckor efter den dag da det mottagande PEPP-
sparinstitutet mottar de dokument som 6verforts fran det overforande PEPP-

sparinstitutet enligt punkt 4.

Medlemsstaterna far krdva att PEPP-spararens begdran ska vara skriftlig och att PEPP-

spararen far en kopia av den godtagna begiiran.

3. Inom fem arbetsdagar fran det mottagande av begdran som avses i punkt 2 ska det
mottagande PEPP-sparinstitutet begira att det 6verforande PEPP-sparinstitutet utfor de

uppgifter som avses i punkt 4.
4. P& det mottagande PEPP-sparinstitutets begiran ska det 6verforande PEPP-sparinstitutet::

a) Inom fem arbetsdagar, skicka PEPP-pensionsbeskedet for perioden fran och med
dagen for det senast upprdttade PEPP-pensionsbeskedet till dagen for begdran till
PEPP-spararen och det mottagande PEPP-sparinstitutet.
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b)

d)

Inom fem arbetsdagar, skicka en forteckning éver de befintliga tillgdngar som
overfors vid overforing av de faktiska tillgangarna enligt artikel 52.4 till det
mottagande PEPP-sparinstitutet.

Upphora med att godta inkommande betalningar pd PEPP-kontot med verkan frn
och med det datum som anges av PEPP-spararen i den begdran som avses i punkt

2b.

Overfora motsvarande belopp, eller i tillimpliga fall, faktiska tillgdngar i enlighet
med artikel 52.4 fran PEPP-kontot till det nya PEPP-konto som &ppnats hos det
mottagande PEPP-sparinstitutet vid den tidpunkt som PEPP-spararen angett i sin

begiiran.
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e)  Avsluta PEPP-kontot vid den tidpunkt som PEPP-spararen angett om denne inte har
nagra utestdende skyldigheter I Det éverforande PEPP-sparinstitutet ska
omedelbart informera PEPP-spararen om sadana utestdende skyldigheter hindrar

avslutandet av PEPP-spararens konto.

5. Det mottagande PEPP-sparinstitutet ska, i enlighet med vad som anges i begéran och i den
utstrickning de uppgifter som ldmnas av det 6verférande PEPP-sparinstitutet eller PEPP-
spararen gor det mojligt for det mottagande PEPP-sparinstitutet att gora detta, I gora de
forberedelser som krivs for att ta emot inkommande betalningar och godta dem med

verkan firdn och med den dag som PEPP-spararen angett i sin begiiran.
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Artikel 54
Avgifter och kostnader i samband med bytet

PEPP-sparare ska kostnadsfritt ha tillgang till sina personuppgifter hos antingen det

overforande eller det mottagande PEPP-sparinstitutet.

Det 6verforande PEPP-sparinstitutet ska ldmna de uppgifter som begéirs av det mottagande
PEPP-sparinstitutet enligt artikel 53.4 a utan att ta ut ndgon avgift av PEPP-spararen eller
det mottagande PEPP-sparinstitutet.

De totala avgifter och kostnader som det dverforande PEPP-sparinstitutet far ta ut av
PEPP-spararen for att avsluta ett PEPP-konto hos sig ska begrinsas till de faktiska
administrativa kostnader som PEPP-sparinstitutet ddragit sig och fir inte éverstiga 0,5
% av motsvarande belopp eller viirdet i pengar av de faktiska tillgdngar som ska

Overforas till det mottagande PEPP-sparinstitutet.

Medlemsstaterna far faststilla ett ligre procenttal for de avgifter som avses i forsta
stycket och ett annat procenttal niir PEPP-sparinstitutet gor det mojligt for PEPP-
sparare att byta PEPP-sparinstitut oftare enligt vad som anges i artikel 52.3.

Det dverforande PEPP-sparinstitutet far inte ta ut ndgra ytterligare avgifter av det
mottagande PEPP-sparinstitutet.

I Det mottagande PEPP-sparinstitutet far endast ta ut de faktiska administrativa

kostnaderna och transaktionskostnaderna for bytet.
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Artikel 55
Skydd av PEPP-sparare mot finansiell forlust

Eventuella finansiella forluster — inbegripet avgifter, kostnader och rédnta som PEPP-
spararen dsamkas som ett direkt resultat av att ett PEPP-sparinstitut som &r involverat i
bytet underléter att uppfylla sina skyldigheter enligt artikel 53 — ska utan dréjsmaél ersittas
av PEPP-sparinstitutet.

Ansvar enligt punkt 1 ska inte vara tillampligt i fall av osedvanliga och of6rutsdgbara
omstindigheter som det PEPP-sparinstitut som &beropar dessa omsténdigheter inte har
nagot inflytande 6ver och vars konsekvenser hade varit omojliga att avvérja trots alla
anstrdngningar att gora si eller dé ett PEPP-sparinstitut dr bundet av andra réttsliga krav

som omfattas av unionsratten eller nationell ratt.

Ansvar enligt punkt 1 ska faststéllas i enlighet med de rittsliga krav som ér tillimpliga pa

nationell niva.

PEPP-spararen ska béra I eventuella risker for finansiella forluster som dr hanforliga till
inlésen av faktiska tillgdngar pd PEPP-kontot som erfordras vid dverforingen fran det

overforande PEPP-sparinstitutet till det mottagande PEPP-sparinstitutet enligt artikel 52.4

Det dverforande PEPP-sparinstitutet ska inte vara dlagt att sikerstilla kapitalskydd eller
tillhandahalla en garanti vid tidpunkten for bytet.
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Artikel 56

Information om bytesmdjligheten

1. PEPP-sparinstitut ska ge PEPP-sparare foljande information om bytesmajligheten sa att
PEPP-spararen kan fatta ett vilgrundat beslut:

a)  Det overforande respektive mottagande PEPP-sparinstitutets roll under varje steg i

bytesprocessen, enligt artikel 53.
b)  Tidsplanen for att slutfora de olika stegen.
¢)  Avgifterna och kostnaderna for bytesprocessen.

d)  De mdajliga foljderna av ett byte, sirskilt vad giiller kapitalskyddet eller garantin,

och annan information relaterad till bytesmdojligheten.

e) Information om majligheten till éverldtelse av de faktiska tillgangarna, om

tillimpligt.
Det mottagande PEPP-sparinstitutet ska uppfylla kraven i kapitel 1V.

Det mottagande PEPP-sparinstitutet ska i tillimpliga fall informera PEPP-spararen om
att det finns en garantiordning, inbegripet ett insittningsgarantisystem, ett system for
erséttning till investerare eller ett forsikringsgarantisystem, som omfattar PEPP-

spararen.

2. Den information som avses i punkt 1 i denna artikel ska finnas tillgénglig pa PEPP-
leverantorens webbplats. Den ska ocksa tillhandahdllas PEPP-sparare pad begdran i

enlighet med kraven i artikel 24.

8060/19 hg/he 142
BILAGA GIP.2 SV



KAPITEL VIII
UTBETALNINGSFAS

Artikel 57

Villkor rérande utbetalningsfasen

1. De villkor som ror utbetalningsfasen och utbetalningarna frdan de nationella
underkontona ska faststillas av medlemsstaterna, savida de inte ndrmare anges i denna

forordning.

2. Sadana villkor fér i synnerhet omfatta faststillande av minimidlder for starten pa
utbetalningsfasen, I, av en maximal period fore uppnadd pensionsalder for anslutning till
en PEPP-produkt, samt villkor for inlosen fore minimidldern for starten pa

utbetalningsfasen, sérskilt 1 fall av sirskilt svdra omsténdigheter.

Artikel 58

Utbetalningsformer
1. PEPP-sparinstitut ska erbjuda PEPP-sparare en eller flera av foljande utbetalningsformer:
a)  Annuiteter.
b)  Engéngsbelopp.
c) Uttag.

d) Kombinationer av ovanstiende former.
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PEPP-sparare ska vilja form av utbetalningar under utbetalningsfasen nir de ingar ett
PEPP-avtal och ndir de begiir ett oppnande av ett nytt underkonto. Formerna av

utbetalningar kan variera fran underkonto till underkonto.

Utan att det paverkar punkt 1 i denna artikel eller artikel 57 eller 59 fir
medlemsstaterna anta dtgirder till formdn for vissa utbetalningsformer. Sddana
atgirder far omfatta kvantitativa grinser for engangsbelopp for att ytterligare frimja de
andra formerna av utbetalningar som avses i punkt 1 i den hdir artikeln. Sdadana
kvantitativa begrinsningar ska endast tillimpas pad utbetalningar motsvarande det
intjinade kapitalet i PEPP-underkontot som dr knutet till den medlemsstat vars

nationella riitt foreskriver kvantitativa gréinser for engdangsbelopp.

Medlemsstaterna far faststilla villkor for dterbetalning av beviljade formdner och

incitament.
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Artikel 59

Andringar av utbetalningsformerna

L Om PEPP-sparinstitutet erbjuder olika former av utbetalningar ska PEPP-spararen ha

rdtt att indra formen for utbetalningarna pd varje oppnat underkonto

a) ett ar fore inledandet av utbetalningsfasen,

b)  vidinledandet av utbetalningsfasen,

¢)  vid tidpunkten for bytet.

Andringar av utbetalningsformerna ska vara kostnadsfria for PEPP-spararen.

2. Efter att ha mottagit en begiran fran PEPP-spararen om att iindra form av
utbetalningar ska PEPP-sparinstitutet i ett tydligt och begripligt format informera
PEPP-spararen om de finansiella konsekvenserna av en sddan diindring for PEPP-
spararen eller PEPP-formdnstagaren, i synnerhet nir det giller eventuell inverkan pd
de nationella incitament som kan tillimpas pa de befintliga underkontona i PEPP-

spararens PEPP-produkt.
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Artikel 60

Pensionsplanering och rdadgivning om utbetalningar

1. For bas-PEPP-produkten ska PEPP-sparinstitutet vid inledandet av utbetalningsfasen erbjuda
PEPP-spararen en personlig pensionsplanering pa grundval av en hdllbar anvindning av det

kapital som ackumulerats i PEPP-underkonton, med beaktande av dtminstone foljande:

a) Viirdet pa det kapital som ackumulerats i PEPP-underkontona.
b) Det totala beloppet av andra intjinade pensionsriitter.
¢ PEPP-spararens lingsiktiga pensionsrelaterade krav och behov.

2. Pensionsplaneringen som avses i punkt 1 ska omfatta en personlig rekommendation till PEPP-
spararen om den optimala formen av utbetalningar for denne, sdvida inte bara en form av
utbetalningar tillhandahalls. Om ett engdangsbelopp inte dr forenligt med PEPP-spararens

pensionsrelaterade behov ska rdadgivningen dtfoljas av en varning om detta.
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KAPITEL IX
TILLSYN

Artikel 61
Behoriga myndigheters tillsyn och Eiopas évervakning

1. De behoriga myndigheterna for PEPP-sparinstitutet ska fortlopande dvervaka
efterlevnaden av denna forordning och i enlighet med relevanta sektorsspecifika
tillsynsordningar och standarder. De ska dven ansvara for att 6vervaka uppfyllandet av de
krav som faststélls i PEPP-sparinstitutets stadgar eller bolagsordning och dvervaka
huruvida PEPP-sparinstitutet har tillrickliga arrangemang och en tillrdcklig organisation

med héinsyn till de uppgifter som ska utforas for att tillhandahalla PEPP-produkter.

2. Eiopa och de behoriga myndigheterna ska 6vervaka privata pensionsprodukter som
tillhandahalls eller distribueras i syfte att kontrollera att sddana produkter anvinder
bendmningen "PEPP” eller presenteras som PEPP-produkter endast ndr de registrerats

enligt denna forordning.

Artikel 62
De behoriga myndigheternas befogenheter

Varje medlemsstat ska sdkerstilla att de behoriga myndigheterna har alla tillsyns- och
utredningsbefogenheter som kravs for att den ska kunna utfora sina uppgifter enligt denna

forordning.
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Artikel 63

Behoriga myndigheters befogenheter att ingripa mot produkter

L Behdriga myndigheter far forbjuda eller begrinsa marknadsforingen eller

distributionen av en PEPP-produkt i eller frin sin medlemsstat pad foljande villkor:

a)  De behiriga myndigheterna har forvissat sig om att det finns rimliga skil att anta
att PEPP-produkten ger upphov till allvarliga eller upprepade problem kring
spararskyddet eller utgor en risk for finansmarknadernas korrekta funktion och
integritet eller for stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i minst

en medlemsstat.

b)  Atgiirden iir proportionerlig med hiinsyn till de identifierade riskernas art, de
beriorda PEPP-spararnas sofistikeringsgrad och den sannolika effekten av
dtgdrden for de PEPP-sparare som har ingdtt ett PEPP-avtal.

¢)  De behiriga myndigheterna har samrdtt grundligt med behoriga myndigheter i

andra medlemsstater som kan komma att paverkas i betydande grad av dtgdirden.

d)  Atgirden fir inte ndgon diskriminerande inverkan pa tjinster eller verksamheter

som tillhandahdlls frdn en annan medlemsstat.

Nir villkoren i det forsta stycket dr uppfyllda fir behoriga myndigheter infora ett forbud
eller en begrinsning av forsiktighetsskil innan en PEPP-produkt har marknadsforts
eller distribuerats till PEPP-sparare. Ett forbud eller en begrinsning far tillimpas under

omstindigheter eller omfattas av undantag som de behoriga myndigheterna faststillt.
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2. De behoriga myndigheterna fir inte infora ndagot forbud eller ndgon begrinsning enligt
denna artikel om de inte senast en mdnad innan dtgdrden dr avsedd att fi verkan
skriftligen, eller genom ett annat medium som myndigheterna har kommit overens om,

har underriittat alla ovriga berorda behoriga myndigheter och Eiopa om
a) den PEPP-produkt som den foreslagna dtgdrden avser,

b)  det foreslagna forbudets eller den foreslagna begriinsningens exakta art och ndir

forbudet eller begriinsningen dr avsett att fi verkan, och

¢) de beligg pd grundval av vilka de har fattat sina beslut och har rimliga skiil att
anse att alla villkor i punkt 1 dr uppfyllda.

3. I undantagsfall da de behoriga myndigheterna bedomer det nodviindigt att vidta
bradskande dtgdrder enligt denna artikel for att forhindra att skada uppstar frdan en
PEPP-produkt, fir de behoriga myndigheterna vidta provisoriska dtgiirder, med
skriftligt varsel pa minst 24 timmar innan dtgdrden dr avsedd att trida i kraft till alla
andra behoriga myndigheter och Eiopa, forutsatt att alla villkor i denna artikel dir
uppfyllda och att det dessutom tydligt har faststillts att det med en delgivningstid pd en
mdnad inte skulle ga att i tillfredsstillande grad avvirja problemet eller hotet i fraga. De
behoriga myndigheterna fir inte vidta provisoriska dtgdrder for en period som dr lingre

dn tre mdanader.
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4. De behoriga myndigheterna ska pad sina webbplatser offentliggora ett tillkinnagivande
av varje beslut om att infora ett forbud eller en begrinsning som avses i punkt 1.
Tillkiinnagivandet ska innehdlla uppgift om forbudet eller begriinsningen, den tidpunkt
efter offentliggorandet av tillkinnagivandet fran och med vilken dtgirderna kommer att
borja gilla och de underlag med stod av vilka det kan faststiillas att samtliga villkor i
punkt 1 dr uppfyllda. Forbudet eller begrinsningen ska endast tillimpas i samband med

atgirder som vidtas efter offentliggérandet av tillkiinnagivandet.

5. De behoriga myndigheterna ska dterkalla forbudet eller begrinsningen om villkoren i

punkt 1 inte liingre iir tillimpliga.

Artikel 64

Stod och samordning

1 Eiopa ska ha en stodjande och samordnande roll i samband med dtgdrder som vidtas av
behoriga myndigheter enligt artikel 63. Eiopa ska i synnerhet sikerstilla att dtgiirder
som vidtas av en behorig myndighet dr beridttigade och proportionella, och att de

behoriga myndigheterna i forekommande fall tillimpar en enhetlig strategi.

2. Efter att ha mottagit en underridttelse enligt artikel 63 om ett forbud eller en begrinsning
som ska inforas enligt den artikeln, ska Eiopa avge ett yttrande om forbudets eller
begrinsningens beriittigande och proportionalitet. Om Eiopa anser att andra behoriga
myndigheter mdste vidta dtgirder for att avviirja risken ska detta anges i yttrandet.

Yttrandet ska offentliggiras pa Eiopas webbplats.
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Om en behorig myndighet foresldar att vidta, eller vidtar, dtgdrder i strid med ett yttrande
som Eiopa har avgett enligt punkt 2 eller avstar fran att vidta datgdrder i strid med ett
sddant yttrande, ska myndigheten pa sin webbplats omedelbart offentliggira ett

tillkinnagivande med en fullstindig forklaring av skilen till sitt agerande.
Artikel 65
Eiopas befogenheter att ingripa mot produkter

Eiopa ska i enlighet med artikel 9.2 i forordning (EU) nr 1094/2010 évervaka

marknaden for PEPP-produkter som marknadsfors, distribueras eller siiljs i unionen.

I enlighet med artikel 9.5 i forordning (EU) nr 1094/2010 far Eiopa, om villkoren i
punkterna 3 och 4 i denna artikel dr uppfyllda, tillfilligt forbjuda eller begrinsa
marknadsforing, distribution eller forsdljning av vissa PEPP-produkter eller PEPP-

produkter med vissa siirskilda egenskaper i unionen.

Ett forbud eller en begrinsning far tillimpas under omstindigheter eller omfattas av

undantag som Eiopa faststillt.
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3. Eiopa ska fatta ett beslut enligt punkt 2 i denna artikel, i tillimpliga fall efter samrdd
med ovriga ESA-myndigheter, och endast om samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Den foreslagna atgirden avser ett allvarligt problem kring skyddet for PEPP-
sparare, inbegripet niir det giller produktens lingsiktiga pensionsindamail, eller
ett hot mot finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller mot

stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella system.

b)  Unionens befintliga regelkrav enligt unionsrdtten vilka dr tillimpliga pa PEPP-

produkter bemaoter inte detta hot.

¢)  En behorig myndighet eller behoriga myndigheter har inte redan vidtagit dtgirder

for att avviirja hotet eller de dtgiirder som har vidtagits dr otillréickliga.

Niir villkoren i forsta stycket har uppfylits kan Eiopa av forsiktighetsskidl infora det
forbud eller den begriinsning som avses i punkt 2 innan en PEPP-produkt har
marknadsforts distribuerats eller salts till PEPP-kunder.
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4.

Vid vidtagandet av dtgirder enligt denna artikel ska Eiopa sikerstilla att atgirderna

inte

a)  paverkar finansmarknadernas effektivitet eller PEPP-spararna pa ett negativt siitt

som inte stdr i proportion till dtgirdens fordelar,
b)  ger upphov till risk for regelarbitrage.

Om en eller flera behoriga myndigheter har vidtagit en dtgdrd enligt artikel 63, far
Eiopa vidta ndgon av de dtgirder som avses i punkt 2 i den hdir artikeln utan att avge det

yttrande som foreskrivs i artikel 64.

Innan beslut fattas om att vidta dtgirder enligt denna artikel ska Eiopa underriitta de

behoriga myndigheterna om vilken dtgiird som foreslds.

Eiopa ska pa sin webbplats offentliggora ett tillkinnagivande om varje beslut om att
vidta dtgdrder enligt denna artikel. Det tillkinnagivandet ska innehdlla uppgifter om
forbudet eller begrinsningen samt om ndr dtgirderna, efter offentliggorandet, kommer
att fa verkan. Ett forbud eller en begrinsning ska endast tillimpas pd dtgérder som

vidtas efter det att dtgirderna fitt verkan.

Eiopa ska ompréva ett forbud eller en begrinsning som inforts enligt punkt 2 med
limpliga mellanrum och dtminstone var tredje mdanad. Om forbudet eller begrinsningen

inte fornyas efter den tremdanadersperioden ska det eller den upphora att giilla.
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8. Alla dtgirder som Eiopa vidtar i enlighet med denna artikel ska ha foretriide framfor

varje tidigare dtgdrd som vidtagits av en behorig myndighet.

9. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 72 for att komplettera
denna forordning med kriterier och faktorer som Eiopa ska tillimpa for att avgora nir
det finns ett allvarligt problem avseende skyddet av PEPP-sparare, inbegripet avseende
produktens ldangsiktiga pensionsindamal, eller ett hot mot finansmarknadernas korrekta
Sfunktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella

system enligt punkt 3 a.
Dessa kriterier och faktorer ska inbegripa foljande:

a) En PEPP-produkts komplexitetsgrad och forhdllandet till den typ av PEPP-

sparare som marknadsforingen och forsiljningen riktar sig till.
b)  Innovationsgraden hos en PEPP-produkt, en verksamhet eller en praxis.
¢)  De hiivstingseffekter som en PEPP-produkt eller praxis innebir.

d)  Vad giller finansmarknadernas korrekta funktion och integritet, storleken pd eller

det totala ackumulerade kapitalet i PEPP-produkten.
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Artikel 66
Samarbete och enhetlighet

1. Varje behorig myndighet ska bidra till en enhetlig tillimpning av denna forordning i

hela unionen.

2. De behoriga myndigheterna ska samarbeta med varandra i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013/EU%, direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG, 2011/61/EU och 2014/65/EU samt direktiven (EU) 2016/97 och
(EU) 2016/2341.

3. De behoriga myndigheterna och Eiopa ska samarbeta med varandra for att fullgora sina

respektive uppdrag enligt denna foérordning i enlighet med forordning (EU) nr 1094/2010.

4. De behoriga myndigheterna och Eiopa ska utbyta all information och dokumentation som
kréavs for ett de ska kunna fullgora de respektive uppgifter som de tilldelas i den hér
forordningen i enlighet med forordning (EU) nr 1094/2010, sarskilt for att konstatera och

avhjélpa overtradelser av den hir forordningen.

25 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om

tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om @ndring av forordning (EU)
nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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5. For att sdkerstilla en konsekvent tillaimpning av denna artikel ska Eiopa utarbeta forslag
till tekniska genomforandestandarder som narmare anger formerna for samarbete och
informationsutbyte samt de krav som ska gélla for att presentera ovanndmnda information i

ett standardiserat format som mdjliggdr jimforelser.

Eiopa ska overldmna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast

den ... [12 manader efter den dag da denna forordning tréder ikraft].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses

1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1094/2010.
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KAPITEL X
SANKTIONER

Artikel 67

Administrativa sanktioner och andra atgirder

1. Utan att det paverkar behoriga myndigheters tillsynsbefogenheter och medlemsstaternas
ratt att foreskriva och utdoma straffréttsliga pafoljder, ska medlemsstaterna faststilla
bestimmelser om limpliga administrativa sanktioner och andra atgdrder for
overtridelse av denna forordning och vidta alla nodvindiga dtgirder for att sikerstilla
att de tillimpas. De administrativa sanktionerna och andra dtgirder ska vara effektiva,

proportionella och avskréickande.

Medlemsstaterna fir besluta att inte faststilla bestimmelser om administrativa
sanktioner som avses i forsta stycket for overtridelser som dr foremdl for straffrittsliga

pdfoljder enligt deras nationella ritt.

Senast den dag dd denna forordning borjar tillimpas ska medlemsstaterna anmdila de
bestimmelser som avses i forsta och andra stycket till kommissionen och Eiopa. De ska
utan drojsmdl underritta kommissionen och Eiopa om eventuella dndringar av

bestimmelserna.
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2. De administrativa sanktioner och andra dtgdrder som faststills i punkt 3 i denna artikel

ska tillimpas datminstone pd situationer diir

a) ett finansiellt foretag som avses i artikel 6.1 har erhéllit registrering av en PEPP-
produkt genom falska eller vilseledande uppgifter eller pd annat otillborligt sitt, 1

overtridelse mot artiklarna 6 och 7,

b) ett finansiellt foretag som avses 1 artikel 6.1 utan den krdvda registreringen
tillhandahaller respektive distribuerar produkter med beteckningen ”paneuropeisk

privat pensionsprodukt” eller "PEPP”,

c) ett PEPP-sparinstitut I inte har erbjudit portabilitetsmdjligheten i1 dvertradelse mot
artiklarna 18 eller 19 eller den information om denna tjdnst som krévs enligt
artiklarna 20 och 21, eller inte har uppfyllt kraven och skyldigheterna i kapitel IV,
kapitel V, artiklarna 48 och 50 och kapitel VII,

d) ett forvaringsinstitut inte har fullgjort sina dvervakningsplikter enligt artikel 48.

3. Medlemsstaterna ska i enlighet med nationell riitt se till att de behoriga myndigheterna
har befogenhet att vidta dtminstone foljande administrativa sanktioner och andra

dtgdrder i fraga om de situationer som avses i punkt 2 i denna artikel:

a)  En offentlig forklaring som anger namnet pé den fysiska eller juridiska personen och

Overtradelsens art 1 enlighet med artikel 69.
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b)

d)

En anmodan om att den fysiska eller juridiska personen ska upphora med sitt

agerande och inte upprepa det.

Ett tillfalligt forbud for varje medlem av det finansiella foretagets lednings-, tillsyns-
eller forvaltningsorgan, eller varje annan fysisk person som hélls ansvarig, att utova

ledningsfunktioner i dessa foretag.

For juridiska personer, maximala administrativa boter pd minst 5 000 000 EUR
eller, i medlemsstater vars valuta inte dr euro, motsvarande vérde i nationell valuta

den ... [den dag da denna forordning tréider i kraft].

For juridiska personer far de maximala administrativa boter som avses i led d hogst
uppga till 10 % av den totala d&rsomsédttningen enligt de senast tillgdngliga
rakenskaper som godkénts av lednings-, tillsyns eller forvaltningsorganet; om den
juridiska personen &r ett moderbolag eller dotterbolag till det moderbolag som ska
uppritta en koncernredovisning i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU?®, ska den relevanta totala drsomsittningen vara den totala
arsomséttningen eller motsvarande typ av inkomst enligt relevanta
redovisningslagstiftningsakter 1 den senast tillgédngliga koncernredovisning som
godkénts av lednings-, tillsyns eller forvaltningsorganet for det yttersta

moderbolaget.

26 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om &rsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2006/43/EG och om upphédvande av ridets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
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f)  For fysiska personer, maximala administrativa béter pa minst 700 000 EUR eller, i
medlemsstater vars valuta inte dr euro, motsvarande virde i nationell valuta den ...

[den dag da denna forordning triider i krafft].

g)  Maximala administrativa boter till ett belopp motsvarande minst tvd gdnger de
vinster som hérror fran 6vertridelsen, om dessa vinster kan faststillas, &ven om detta

belopp Overstiger de maximala beloppen i leden d, e respektive f.

4. Alla beslut om tillimpning av administrativa sanktioner eller andra atgérder som anges i
punkt 1 forsta stycket och i punkt 3 ska vara I motiverade och omfattas av rétten att

overklaga infor domstol.

5. Nir de behoriga myndigheterna utévar sina befogenheter enligt punkt 1 forsta stycket
och punkt 3 ska de ha ett niira samarbete for att se till att de administrativa sanktionerna
och andra dtgiirder leder till de resultat som efterstrivas genom denna forordning och
att de samordnar sina dtgiirder for att undvika eventuellt dubbelarbete och
overlappningar ndir de tillimpar administrativa sanktioner och andra dtgiirder pd

griinsoverskridande fall.
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Artikel 68

Utdvande av befogenheten att tilldimpa administrativa sanktioner och andra I atgirder

1. Behoriga myndigheter ska utova sin befogenhet att tillimpa de administrativa sanktioner

och andra atgédrder som avses i artikel 67 i enlighet med sina nationella regelverk
a)  direkt,

b) 1samarbete med andra myndigheter,

c)  genom ansokan till behdriga rittsliga myndigheter.

2. Behoriga myndigheter ska nér de faststéller typen av och nivan for en administrativ
sanktion eller annan atgird som paforts enligt artikel 67.3, ta hdnsyn till alla relevanta

omstindigheter, inbegripet foljande, 1 forekommande fall:
a)  Overtridelsens visentlighet, allvarlighetsgrad och varaktighet.

b)  Graden av ansvar hos den fysiska eller juridiska person som gjort sig skyldig till

Overtradelsen.
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Den ansvariga fysiska eller juridiska personens finansiella styrka, sdsom den framgar
av den ansvariga juridiska personens totala omséttning eller den ansvariga fysiska

personens arsinkomst.

d)  Storleken pa den vinst som den ansvariga fysiska eller juridiska personen gjort eller
den forlust som undvikits, i den man dessa kan faststallas.

e)  De forluster for tredjeparter som har orsakats av overtradelsen, i den man dessa kan
faststéllas.

f)  Den ansvariga fysiska eller juridiska personens vilja att samarbeta med de behoriga
myndigheterna, utan att det paverkar behovet av att sakerstdlla dterbetalning av de
vinster som personen erhallit eller forluster som denne undvikit.

g)  Den ansvariga fysiska eller juridiska personens tidigare overtradelser.
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Artikel 69

Offentliggbérande av administrativa sanktioner och andra atgérder

Behoriga myndigheter ska pa sin webbplats utan onddigt dréjsmal offentliggora alla beslut
om administrativa sanktioner eller andra atgirder for Overtridelser enligt denna forordning
efter det att den administrativa sanktionens eller den andra atgédrdens adressat har

underrattats om beslutet.

Det offentliggdrande som avses i punkt 1 ska omfatta information om 6vertriadelsens typ
och art och om vilka personer som &r ansvariga och vilka I administrativa sanktioner eller

andra I atgdrder som paforts.

Om de behoriga myndigheterna mot bakgrund av en beddmning av det enskilda fallet anser
att det dr oproportionerligt att offentliggora juridiska personers namn eller fysiska
personers namn och personuppgifter, eller om de behoriga myndigheterna anser att
offentliggorandet dventyrar finansmarknadernas stabilitet eller en pdgaende utredning, ska

de behoriga myndigheterna antingen

a)  skjuta upp offentliggdrandet av beslutet om paforande av den administrativa
sanktionen eller andra dtgidrder tills det inte langre finns nagon anledning att inte

offentliggdra det, eller
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b)  offentliggora beslutet om att pafora den administrativa sanktionen eller andra
atgidrden men under en rimlig period utelimna den berdrda personens namn och
personuppgifter, om skilen for anonymisering antas upphdra under denna period och
forutsatt att en sddan anonymisering sakerstaller ett effektivt skydd av de berdérda

personuppgifterna, eller

¢)  Over huvud taget inte offentliggora beslutet om att paféra den administrativa
sanktionen eller andra atgirden om de alternativ som anges i leden a och b inte anses

tillrackliga for att sdkerstélla att
1)  finansmarknadernas stabilitet inte dventyras,

i1)  offentliggdrandet av sddana beslut dr proportionellt med avseende pa atgédrder

som beddms vara av lindrigare art.

4. Vid ett beslut om att offentliggora en administrativ sanktion eller annan &tgird pa anonym
grund, enligt vad som avses i punkt 3 b, far offentliggérandet av de relevanta uppgifterna
skjutas upp. Om ett beslut om en administrativ sanktion eller annan atgérd dverklagas
infor relevanta rattsliga myndigheter ska de behdriga myndigheterna utan dréjsmél pd sin
officiella webbplats ldgga till den informationen och eventuell senare information om
resultatet av overklagandet. Eventuella réttsliga avgdranden som ogiltigforklarar ett beslut
om dldggande av en administrativ sanktion eller en annan I atgdrd ska ocksé

offentliggoras.
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Behoriga myndigheter ska sédkerstélla att alla offentliggdranden som avses i punkterna 14
ska ligga kvar pa deras officiella webbplats i minst fem ar efter offentliggérandet.
Personuppgifter som ingér i offentliggérandet ska endast héllas pa den behoriga
myndighetens officiella webbplats under den period som kréivs enligt gidllande
bestammelser om uppgiftsskydd.

Artikel 70

Skyldighet att 1dmna information till Eiopa om administrativa sanktioner och andra atgérder

Behoriga myndigheter ska informera Eiopa om alla administrativa sanktioner och andra
atgirder som paforts men inte offentliggjorts i enlighet med artikel 69.3 c, inbegripet alla

overklaganden av dessa och resultatet av overklagandena.

Behoriga myndigheter ska arligen ge Eiopa information i aggregerad form om alla

administrativa sanktioner och andra atgirder som paforts i enlighet med artikel 67.

Eiopa ska offentliggéra den informationen i en arlig rapport.
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3. Om medlemsstaterna i enlighet med artikel 67.1 andra stycket valt att foreskriva
straffrittsliga pafoljder for overtridelser av denna forordning, ska deras behériga
myndigheter arligen tillhandahdlla Eiopa anonymiserade uppgifter i aggregerad form
om alla brottsutredningar som inletts och alla straffidttsliga pdfoljder som pdforts.
Eiopa ska i en arsrapport offentliggora uppgifter i anonymiserad form om pdforda

straffrittsliga pdfoljder.

4. Om de behoriga myndigheterna har offentliggjort en administrativ sanktion, annan

dtgdrd eller straffvittslig pafoljd ska de samtidigt informera Eiopa om denna sanktion,

datgdrd eller pdfoljd.
KAPITEL XI
SLUTBESTAMMELSER
Artikel 71

Behandling av personuppgifter

Nir det géller behandling av personuppgifter inom ramen for denna férordning ska PEPP-
sparinstitut, PEPP-distributérer och behoriga myndigheter utfora sina uppgifter inom ramen for
denna forordning i1 enlighet med férordning (EU) 2016/679 och direktiv 2002/58/EG. Vad giller
Eiopas behandling av personuppgifter inom ramen for denna férordning ska Eiopa f6lja férordning

(EU) 2018/1725.
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Artikel 72

Utdvande av delegeringen

Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de villkor

som anges i denna artikel.

Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 40.9, 45.4 och 65.9 ska ges
till kommissionen for en period pa fyra ar fran och med den ... [den dag da denna
forordning triider i kraft]. Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av
befogenhet senast nio mdnader fore utgdngen av fyradrsperioden. Delegeringen av
befogenhet ska genom tyst medgivande forlingas med perioder av samma liingd, sdavida
inte Europaparlamentet eller radet motsitter sig en sddan forlingning senast tre

mdnader fore utgdngen av perioden i frdga.

Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 40.9, 45.4 och 65.9 tar niar som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér att
delegeringen av den befogenhet som anges 1 beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan
dagen efter det att det offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning eller vid ett
senare datum som anges i beslutet. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som

redan har tratt 1 kraft.

Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter som utsetts av
varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13

april 2016 om bittre lagstiftning.
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S4 snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet

och radet denna.

En delegerad akt som antas enligt artikel 40.9, 45.4 eller 65.9 ska trida i kraft endast om
varken Europaparlamentet eller radet har gjort invindningar mot den delegerade akten
inom en period pé tre ménader fran den dag dé akten delgavs Europaparlamentet och ridet,
eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgdngen av den perioden, har underréttat
kommissionen om att de inte kommer att invdnda. Denna period ska forlingas med tre

manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.

Artikel 73
Utvérdering och rapportering

Fem &r efter denna forordnings tillimpningsdag, och direfter vart femte dar, ska
kommissionen genomfora en utvirdering av denna forordning, och efter samrad med
Eiopa och i tillimpliga fall de oévriga ESA-myndigheterna, 1igga fram en rapport om de
viktigaste resultaten for Europaparlamentet och rddet. Denna rapport ska vid behov

dtfoljas av ett lagstiftningsforslag.
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2. I Rapporten ska sdrskilt omfatta foljande:

a)  Hur forfarandet for registrering av PEPP-produkter i enlighet med kapitel 11
fungerar.
b)  Portabiliteten, siirskilt de underkonton som dr tillgingliga for PEPP-sparare, och
spararens maojlighet att fortsiitta att betala in till det senast éppnade underkontot i
enlighet med artikel 20.3 och 20.4.
¢)  Utvecklandet av partnerskap.
d)  Hur bytesmajligheten fungerar och nivdn pd avgifterna.
e¢)  PEPP-produktens marknadspenetration och denna forordnings effekter pd
pensionsverksamheten i Europa, inbegripet ersiittning av befintliga produkter och
utnyttjandet av bas-PEPP-produkten.
) Klagomalsforfarandet.
g)  Integreringen av ESG-faktorer i PEPP-produktens investeringspolicy.
h)  Nivan pa de avgifter och kostnader som direkt eller indirekt biirs av PEPP-sparare,
inklusive en bedomning av eventuella marknadsmisslyckanden.
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i)  PEPP-sparinstitutens efterlevnad av denna forordning och de standarder som

faststills i den tillimpliga sektorsriitten.

G) Tillimpningen av olika riskreduceringstekniker som anvinds av PEPP-

sparinstitut.

k)  Tillhandahallande av PEPP-produkter enligt friheten att tillhandahdlla tjinster

och etableringsfriheten.

l)  Huruvida det finns fordelar med att offentliggora information om produktens
tidigare resultat till presumtiva PEPP-sparare, med beaktande av information om

de resultatscenarier som kommer att ingd i PEPP-produkten.

m)  Huruvida den radgivning som ges till PEPP-sparare iir adekvat, sirskilt nér det

giiller maojliga former av utbetalningar.

Den bedéomning som avses i led e i forsta stycket ska beakta skiilen till att inte éppna
underkonton i vissa medlemsstater och bedoma PEPP-sparinstitutens framsteg och

anstringningar ndr det giller att utveckla tekniska losningar for att dppna underkonton.
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3. Kommissionen ska inrdtta en panel med relevanta berorda parter for att fortlopande
overvaka utvecklingen och genomforandet av PEPP-produkterna. Denna panel ska
dtminstone inbegripa Eiopa, de behoriga myndigheterna, bransch- och

konsumentforetridare samt oberoende experter.
Panelens sekretariat ska vara Eiopa.

Artikel 74
Ikrafttradande och tillimpning

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska

unionens officiella tidning.

Denna forordning ska tillimpas 12 mdnader efter offentliggorandet i Europeiska unionens
officiella tidning av de delegerade akter som avses i artiklarna 28.5, 30.2, 33.3, 36.2, 37.2, 45.3
och 46.3.

Denna forordning &r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i ...

Pa Europaparlamentets vdagnar Pa radets vignar
OrdférandeOrdforande
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