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Asia: Ehdotus EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUKSEKSI

yleiseurooppalaisesta yksilOllisesta elaketuotteesta (PEPP)
— Euroopan parlamentin ensimmaisen kasittelyn tulokset

(Bryssel, 3.—4. huhtikuuta 2019)

I JOHDANTO

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 294 artiklan mairdysten seké

yhteispddtosmenettelyyn sovellettavia kiytdnnon menettelytapoja koskevan yhteisen julistuksen!

mukaisesti neuvosto, Euroopan parlamentti ja komissio ovat olleet useita kertoja epévirallisesti

yhteydessi toisiinsa, jotta tistd asiasta pddstéisiin sopimukseen ensimmaiisessé kasittelyssd ja

viltettdisiin ndin tarve toiseen késittelyyn ja sovittelumenettelyyn.

1 EUVL C 145, 30.6.2007, s. 5.
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Esittelijd Sophia in 't VELD (ALDE, NL) esitti tissd yhteydessa talous- ja raha-asioiden
valiokunnan puolesta asetusehdotukseen kompromissitarkistuksen (tarkistus 3). Tasta tarkistuksesta

oli sovittu edelld mainitussa epévirallisessa yhteydenpidossa.
Poliittinen ryhm& GUE/NGL esitti lisiksi yhden tarkistuksen (tarkistus 2).
II  AANESTYS

Asetusehdotusta koskeva kompromissitarkistus (tarkistus 3) hyvéksyttiin tdysistuntodénestyksessa
4. huhtikuuta 2019. Muita tarkistuksia ei hyvéksytty. Nédin tarkistettu komission ehdotus muodostaa
Euroopan parlamentin ensimmaéisen késittelyn kannan, joka on liitteend olevassa parlamentin

lainsdddintopéitoslauselmassa’.

Euroopan parlamentin kanta vastaa sitd, mitd toimielinten kesken oli aiemmin sovittu. Neuvoston

pitdisi ndin ollen voida hyvéksyd Euroopan parlamentin kanta.

Sdiados annettaisiin sitten Euroopan parlamentin kantaa vastaavassa muodossa.

2 Lainsdadéantopéaétoslauselmassa olevaan parlamentin kannan versioon on merkitty komission
ehdotukseen tehdyistd tarkistuksista johtuvat muutokset. Komission tekstiin tehdyt lisdykset
on lihavoitu ja kursivoitu. Poistettu teksti on osoitettu merkilla " || .
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Yleiseurooppalainen yksilollinen eliketuote (PEPP) ***I

Euroopan parlamentin lainsdadéintopiitoslauselma 4. huhtikuuta 2019 ehdotuksesta
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi yleiseurooppalaisesta yksilollisesti
eliiketuotteesta (PEPP) (COM(2017)0343 — C8-0219/2017 — 2017/0143(COD))

(Tavallinen lainsditimisjarjestys: ensimméinen Kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle

(COM(2017)0343),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan ja
114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille

(C8-0219/2017),

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,

ottaa huomioon 19. lokakuuta 2017 annetun Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,
ottaa huomioon asiasta vastaavan valiokunnan tydjarjestyksen 69 f artiklan 4 kohdan
mukaisesti hyviksymain alustavan sopimuksen sekd neuvoston edustajan 13. helmikuuta 2019
paivitylla kirjeelld antaman sitoumuksen hyviksyéd Euroopan parlamentin kanta Euroopan

unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 4 kohdan mukaisesti,

ottaa huomioon ty6jérjestyksen 59 artiklan,

ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnon seki ty6llisyyden ja
sosiaaliasioiden valiokunnan ja sisdmarkkina- ja kuluttajansuojavaliokunnan lausunnot (A8-

0278/2018),

vahvistaa jdljempénd esitetyn ensimmadisen késittelyn kannan;

EUVL C 81, 2.3.2018, s. 139.
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2.  pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin késiteltiaviksi, jos se

korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

3. kehottaa puhemiestd vilittdmédn parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seké
kansallisille parlamenteille.
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P8_TC1-COD(2017)0143

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimmaiisessi kasittelyssi 4. huhtikuuta 2019,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/... antamiseksi

yleiseurooppalaisesta yksilollisesti eliketuotteesta (PEPP)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessd hyvaksyttiviksi sddadokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainséAtimisjérjestysti’,
sekd katsovat seuraavaa:

(1) Unionin kotitaloudet ovat maailman suurimpien sddstdjien joukossa, mutta enin osa néista
sadstoistd on lyhyen maturiteetin pankkitileilld. Pddomamarkkinoille tehtdvien sijoitusten
lisddntyminen auttaisi vastaamaan vieston ikdéintymisen ja matalien korkojen aiheuttamiin

haasteisiin.

4 EUVL C 81, 2.3.2018, s. 139.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 4. huhtikuuta 2019.
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Vanhuuselikkeet muodostavat olennaisen osan eliikeldisten tuloista, ja monille ihmisille
riittivi elike on ratkaiseva tekiji vanhuuden riittivin tulotason ja koyhyyden vilillid. Ne
ovat edellytys sille, ettii henkilo voi kdyttid perusoikeuksia, jotka on vahvistettu
Euroopan unionin perusoikeuskirjassa, muun muassa ikddntyneiden henkildiden
oikeuksia koskevassa 25 artiklassa, jossa todetaan seuraavaa: ”Unioni tunnustaa
ikddntyneiden henkiloiden oikeuden ihmisarvoiseen ja itsendiseen elimdidn sekd
oikeuden osallistua yhteiskunnalliseen elimdidin ja kulttuurielimdcdn ja kunnioittaa

nditd oikeuksia.”

Unionilla on vastassaan useita muun muassa viestorakenteeseen liittyvid haasteita,
koska Eurooppa on ikddntyvi maanosa. Lisiiksi tyourat, tyomarkkinat ja varallisuuden
Jjakautuminen ovat muuttumassa ratkaisevasti, mikd johtuu suurelta osin digitaalisesta

vallankumouksesta.

Julkiset jirjestelmdit tarjoavat merkittivin osan vanhuuseliikkeisti. Elikejirjestelmien
Jjarjestiminen kuuluu yksinomaisen kansallisen toimivallan piiriin, kuten
perussopimuksissa mddrdtddn, mutta tulojen riittivyys ja kansallisten elikejiirjestelmien
rahoituksen kestivyys ovat ratkaisevan tirkeiti koko unionin vakaudelle. Ohjaamalla
eurooppalaisten sddstoji yhi enemmdn kiiteisestii ja pankkitalletuksista pitkin aikavilin
sijoitustuotteisiin, kuten vapaaehtoisiin eliketuotteisiin, joilla on pitkiin aikavilin
eliikeluonne, saataisiin ndin ollen aikaan hyodyllisii vaikutuksia sekd yksittdisille
henkiloille (jotka saisivat korkeampia tuottoja ja paremmin riittiviin eliikkeen) etti

taloudelle laajemmin.
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Vuonna 2015 unionin tyoikiisestd viestosti (20—64-vuotiaat) 11,3 miljoonaa asui
muussa jasenvaltiossa kuin siind, jonka kansalaisia he ovat, ja 1,3 miljoonaa unionin

kansalaista tyoskenteli muussa jisenvaltiossa kuin asuinjdsenvaltiossaan.

Siirrettivin yleiseurooppalaisen yksiléllisen eliketuotteen (PEPP), jolla on pitkiin
aikavilin elikeluonne, houkuttelevuus tuotteena kasvaa erityisesti nuorten sekdi
liikkuvien tyontekijoiden kannalta, ja sen avulla unionin kansalaisten on nykyistii

helpompi kéyttiii oikeuttaan asua ja tyoskennellii kaikkialla unionissa.

Yksilollisilla elakkeilld on tarked tehtédva pitkén aikavilin sddstdjien ja pitkén aikavélin
sijoitusmahdollisuuksien yhdistdmisessd. Laajemmat eurooppalaiset yksilollisten
elakkeiden markkinat tukisivat yhteisosijoittajille tarjolla olevaa rahoitusta ja investointeja

reaalitalouteen.

Timd asetus antaa mahdollisuuden luoda yksilollinen eliketuote, jolla on pitkin
aikaviilin elikeluonne, jossa otetaan mahdollisimman tarkoin huomioon Yhdistyneiden
kansakuntien tukemissa vastuullisen sijoittamisen periaatteissa mainitut ymparistoon,
yhteiskuntaan ja hyvédn hallintotapaan liittyvét tekijit (ES G-tekijét), joka on
yksinkertainen, turvallinen, kohtuuhintainen, avoin, kuluttajaystiviillinen ja

siirrettdvissd unionin laajuisesti ja joka tiydentiid jisenvaltioiden nykyisid jirjestelmid.

8060/19
LITE

pmm/VP/mh

GIP.2 FI

J



)

(10)

Yksilollisten elidkkeiden sisd@markkinat eiviit tilli hetkelld toimi kitkattomasti. Joissakin
jédsenvaltioissa ei vield ole markkinoita yksilollisille eliketuotteille. Toisissa
Jéasenvaltioissa yksilollisid eliketuotteita on saatavilla, mutta kansallisten markkinoiden
vililld on suuria eroja. Td@mdn vuoksi yksilolliset eliketuotteet ovat siirrettivissd vain
rajallisesti. Yksittdisten henkildiden saattaa siksi olla vaikea hyddyntda perusvapauksiaan.
He eivit ehkéd esimerkiksi pysty ottamaan vastaan tyopaikkaa toisesta jasenvaltiosta tai
jaamadn eldkkeelle toisessa jdsenvaltiossa. Lisdksi nykyisten yksilollisten eldketuotteiden
standardoinnin puute haittaa palveluntarjoajien mahdollisuutta hyodyntia

sijoittautumisvapautta ja palvelujen tarjoamisen vapautta.

Yksilollisten eliiketuotteiden sisimarkkinat ovat erittiin hajanaiset ja keskendiin
erilaiset, joten PEPP-tuotteiden vaikutus saattaa olla hyvin erilainen eri jisenvaltioissa
ja kohderyhmiit saattavat vaihdella yhtii paljon. Joissakin jisenvaltioissa PEPP-tuotteet
voisivat olla ratkaisu ihmisille, joiden saatavilla ei tilli hetkellii ole riittiviisti tarjontaa.
Joissakin muissa jasenvaltioissa PEPP-tuotteet taas voisivat lisiiti kuluttajien
valinnanvaraa tai tarjota ratkaisun liikkuville kansalaisille. PEPP-tuotteiden ei
kuitenkaan ole tarkoitus korvata nykyisii kansallisia elikejirjestelmid, vaan se on

taydentdivi yksilollinen lisdeliiketuote.
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Péddomamarkkinaunionin avulla voidaan edistdd pddoman mobilisointia Euroopassa ja sen
kanavoimista kaikille yrityksille, myos pienille ja keskisuurille yrityksille, seka
infrastruktuurihankkeisiin ja pitkdn aikavilin kestdviin hankkeisiin, jotka tarvitsevat sita
laajentuakseen ja luodakseen tyopaikkoja. Yksi pddomamarkkinaunionin keskeisistad
tavoitteista on lisdtd yksityissijoittajien sijoituksia ja valinnanvaraa ottamalla
eurooppalaiset sddstot paremmin kayttoon. Tiéssd tarkoituksessa PEPP-tuote on
edistysaskel pidomamarkkinoiden yhdentymisen tehostamisessa, koska silli tuetaan
reaalitalouden rahoittamista pitkilli aikavililli ottaen huomioon tuotteen pitkdin

aikavilin elikeluonne ja sijoitusten kestivyys.

Syyskuun 30 péivind 2015 esitetyssd padomamarkkinaunionin luomista koskevassa
toimintasuunnitelmassa komissio ilmoitti, ettd se “arvioi tarvetta luoda toimintapuitteet,
joiden avulla Eurooppaan luodaan menestyksekkait markkinat yksinkertaisille, tehokkaille
ja kilpailukykyisille henkilokohtaisille eldkkeille, ja maarittad, edellyttavatko tallaiset

markkinat EU:n lainsdddantoa”.
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Euroopan parlamentti korosti aiheesta ’Saavutukset ja haasteet rahoituspalveluja koskevan
EU:n lainsdddidnnon alalla: vaikutukset ja eteneminen kohti tehokkaampia ja toimivampia
EU:n puitteita rahoituspalvelujen sdédntelylle ja pddomamarkkinaunionille” 19 pdivana
tammikuuta 2016 antamassaan péitdslauselmassa®, ettd “on luotava toimintaedellytykset,
jotka kannustavat rahoitustuotteiden innovointiin, edistdvit monimuotoisuutta, hyodyttavét
reaalitaloutta, tarjoavat lisdkannustimia investointeihin ja voivat lisdksi edistia riittdvien,
turvattujen ja kestdvien elikkeiden maksamista”, ja mainitsi esimerkkind yksinkertaisen ja

avoimen yleiseurooppalaisen eldketuotteen kehittdmisen.

Eurooppa-neuvosto edellytti 28 pdivani kesdkuuta 2016 antamissaan paatelmissi “ripeda
ja médratietoista edistymistd”, jotta voidaan ’varmistaa yrityksille helpompi rahoituksen
saanti ja tukea investointeja reaalitalouteen edistimaélld pddomamarkkinaunionin

tavoitteita”.

Syyskuun 14 péivani 2016 julkaistussa tiedonannossaan "Padomamarkkinaunioni —
Vauhtia uudistuksiin” komissio totesi, ettd se ’harkitsee tekevénsa yksinkertaista,
tehokasta ja kilpailukykyistd yksilollistd EU:n eldketuotetta koskevia ehdotuksia. [...]

Tarkastelussa on my0s se vaihtoehto, ettd tehddén lainsdddantéehdotus vuonna 2017”.

6

EUVL C 11, 12.1.2018, s. 24.
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Padomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman véliarvioinnista 8 paivini
kesdkuuta 2017 antamassaan tiedonannossa komissio ilmoitti yleiseurooppalaista
yksilollista eldketuotetta koskevasta lainsdddantoehdotuksesta vuoden 2017 kesdkuun
loppuun mennessé. Tiedonannon mukaan "téll4 luodaan perusta turvallisemmille,
kustannustehokkaammille ja avoimemmille kohtuuhintaisen, vapaaehtoisen ja
yleiseurooppalaisesti hallittavan yksilollisen eldkesddstdmisen markkinoille. Ndin voidaan
ottaa huomioon niiden ihmisten tarpeet, jotka haluavat parantaa elikesdastdjensa
riittdvyyttd, vastata viestorakenteen aiheuttamaan haasteeseen, tiydentdd nykyisid
eldketuotteita ja -jérjestelmii ja edistdd yksilollisten eldkkeiden kustannustehokkuutta

tukemalla mahdollisuuksia tehda pitkén aikavilin investointeja yksildllisiin eldakkeisiin.”

PEPP-tuotteen kehittimiselld lisdtddn elédkesddstdmisen vaihtoehtoja etenkin liikkuville
tyontekijoille ja luodaan unionin markkinat PEPP-tarjoajille. Sen olisi kuitenkin vain

tiydennettiivi julkisia elikejiirjestelmid.

Talousvalistuksella voidaan tukea kotitalouksien ymmdrrystd ja lisiti niiden tietoa
sddstimisvaihtoehdoista vapaaehtoisten yksilollisten eliketuotteiden alalla. Sddstdjilli
olisi myés oltava kohtuulliset mahdollisuudet saada kunnollinen kdsitys PEPP-

tuotteeseen liittyvistii riskeistd ja sen ominaisuuksista.
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(19)

PEPP-tuotteita koskevalla lainsdddantokehykselld luodaan perusta yleiseurooppalaisesti
hallinnoitavien kohtuuhintaisten ja vapaaehtoisten eldkkeisiin liittyvien sijoitusten
menestyville markkinoille. Téll4 lainsdddantokehykselld tdydennetddn nykyisiad
lakisdditeisid elikejiirjestelmiid ja -tuotteita ja ammatillisia lisielikejiirjestelmidi

Jja -tuotteita ja voidaan ottaa huomioon niiden ihmisten tarpeet, jotka haluavat parantaa
eldkesddstojensa riittdvyyttd, vastata viestorakenteen aiheuttamaan haasteeseen ja tarjota
uusi merkittdva yksityisen pddoman ldhde pitkdn aikavilin sijoituksia varten. Talla
kehykselld ei korvata eikd yhdenmukaisteta nykyisid kansallisia yksilollisid elidketuotteita
tai -jirjestelmid, eikd silld ole vaikutusta nykyisiin kansallisiin lakisddteisiin

elikejiirjestelmiin ja -tuotteisiin ja ammatillisiin lisielikejiirjestelmiin ja -tuotteisiin.

(20) PEPP-tuote on yksilollinen muu kuin ammatillinen eliketuote, jonka PEPP-sddistdiji
hankkii vapaaehtoisesti eliikkeelle siirtymisti varten. Koska PEPP-tuotteen olisi
tarjottava pddoman karttuminen pitkdlld aikavililld, pidoman ennenaikaiseen nostoon
olisi oltava vain rajoitetut mahdollisuudet ja siiti voisi olla seuraamuksia.
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Talld asetuksella yhdenmukaistetaan joitakin PEPP-tuotteen keskeisid ominaisuuksia, jotka
sijoituspolitiikkaan, palveluntarjoajan vaihtoon taikka rajatylittivdin tarjoamiseen ja
siirrettdvyyteen. Ndiden keskeisten ominaisuuksien yhdenmukaistamisella parannetaan
kaiken kaikkiaan yksil6llisten eldkkeiden tarjoajien tasapuolisia toimintaedellytyksid ja
edistetddn paddomamarkkinaunionin toteuttamista seka yksildllisten elikkeiden
sisdimarkkinoiden yhdentymistd. Ndin luodaan pitkélti standardoitu yleiseurooppalainen
tuote, joka on saatavilla kaikissa jasenvaltioissa ja jonka ansiosta kuluttajat voivat
hyodyntii sisdmarkkinoita tdysimaardisesti, koska heilld on mahdollisuus siirtda
eldkeoikeudet ulkomaille ja tarjolla on laajempi valikoima eri tyyppisid palveluntarjoajia,
myds valtioiden rajat ylittdvésti. Kun valtioiden rajat ylittdvaan elédkepalvelujen
tarjoamiseen kohdistuu vihemmain esteitd, PEPP-tuote liséé kilpailua palveluntarjoajien
vililld yleiseurooppalaisella tasolla ja luo mittakaavaetuja, joista pitdisi olla hyotya

saastdjille.

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 114 artiklassa annetaan mahdollisuus
hyvéksyé sdadoksid sekd asetusten ettd direktiivien muodossa. Asetuksen hyviksymistd on
pidetty parempana vaihtoehtona, koska se on suoraan sovellettavissa kaikissa
jasenvaltioissa. Ndin ollen asetuksella voidaan ottaa PEPP-tuote nopeammin kéyttoon ja
puuttua pikaisemmin tarpeeseen lisitd eldkesddstdmistd ja -sijoituksia
padomamarkkinaunionin puitteissa. Télld asetuksella yhdenmukaistetaan PEPP-tuotteen
keskeisid ominaisuuksia, joihin ei tarvitse soveltaa erityisid kansallisia sdéntdjd, joten
asetus vaikuttaa tdssi tapauksessa soveltuvammalta kuin direktiivi. Sitd vastoin
ominaisuuksiin, jotka eivit kuulu tdimén asetuksen soveltamisalaan (esimerkiksi

kerryttimisvaihetta koskevat ehdot), sovelletaan kansallisia sdéntoja.
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(23) Tissdi asetuksessa olisi vahvistettava PEPP-tuotteiden rekisterdintid, tarjontaa, jakelua
ja valvontaa koskevat yhdenmukaiset siinnot. PEPP-tuotteisiin olisi sovellettava timdn
asetuksen, asiaa koskevan alakohtaisen unionin lainsddddinnon sekd vastaavien
delegoitujen siiddosten ja tiytintoonpanosdidosten sidnnoksid. Lisdksi olisi sovellettava
jéasenvaltioiden alakohtaisen unionin lainsdiddinnon tiytintoonpanemiseksi antamaa
lainsdddiintod. Jos tietty asia ei jo kuulu timdn asetuksen tai alakohtaisen unionin
lainsdddinnon soveltamisalaan, olisi sovellettava asiaa koskevaa jisenvaltioiden
lainsdddintod. PEPP-tuotteesta olisi myds tehtivi PEPP-sdidstdijin ja PEPP-tarjoajan
vilinen sopimus, jiljempdind ’PEPP-sopimus’. PEPP-sopimukseen olisi sisdllytettivi
joitakin tuotteen keskeisiii ominaisuuksia. Tilli asetuksella ei rajoiteta niiden unionin
sddntojen soveltamista, jotka koskevat kansainvilistdi yksityisoikeutta ja erityisesti
tuomioistuimen toimivaltaa ja sovellettavaa lakia. Tiillii asetuksella ei mydskddin

rajoiteta kansallisen sopimus-, sosiaali-, tyé- ja vero-oikeuden soveltamista.

8060/19 pmm/VP/mh 14
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Tissdi asetuksessa olisi tehtivii selviiksi, ettii PEPP-sopimuksen on oltava kaikkien
sovellettavien siiintojen mukainen. Lisiksi PEPP-sopimuksessa olisi vahvistettava
osapuolten oikeudet ja velvollisuudet ja siihen olisi sisdillyttiivi joitakin tuotteen
keskeisiid ominaisuuksia. PEPP-sopimuksen voi tehdi myos PEPP-sddistijien ryhmdn
edustaja, kuten riippumaton sddstdjien yhdistys, joka toimii kyseisen ryhmdn puolesta,
edellyttien, etti timd tapahtuu timdn asetuksen ja sovellettavan kansallisen
lainsdddinnon mukaisesti ja etti PEPP-tuotteen tilli tavoin hankkivat PEPP-sddistdjdt
saavat samat tiedot ja neuvot kuin PEPP-siidstijdt, jotka tekeviit PEPP-sopimuksen joko

suoraan PEPP-tarjoajan kanssa tai PEPP-jakelijan kautta.
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PEPP-tarjoajilla olisi oltava pdédsy koko unionin markkinoille tuotetta koskevalla yhdella
rekisterdinnilld, joka myonnetiidn yksien sidntdjen perusteella. Jotta tuotetta voidaan
markkinoida nimityksellid *PEPP’, rekisterointii hakevien PEPP-tarjoajien olisi
haettava rekisterdintid toimivaltaisilta viranomaisilta. Timd asetus ei estii tissd
asetuksessa sdddetyt edellytykset tiyttivin olemassa olevan yksilollisen eliiketuotteen
rekisterointid. Toimivaltaisten viranomaisten olisi tehtiivi rekisterointipdidtos, jos
rekisterointii hakeva PEPP-tarjoaja on toimittanut kaikki tarvittavat tiedot ja jos timdn
asetuksen vaatimusten noudattamista varten tarvittavat jirjestelyt ovat kdytossd.
Tehtyiiiin rekisterdintipiiitoksen toimivaltaisten viranomaisten olisi ilmoitettava asiasta
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/20107 perustetulle
Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan vakuutus- ja lisielikeviranomainen)
(EIOPA) PEPP-tarjoajan ja PEPP-tuotteen kirjaamiseksi julkiseen keskusrekisteriin.
Tillaisen rekisterdinnin olisi oltava voimassa koko unionin alueella. Tiissii asetuksessa
siddettyjen yhdenmukaisten vaatimusten noudattamisen tehokkaan valvonnan
varmistamiseksi toimivaltaisille viranomaisille ja tarvittaessa EIOPAlle olisi ilmoitettava
viipymditti kaikista myohemmisti muutoksista rekisterdintimenettelyssi toimitettuihin

tietoihin ja asiakirjoihin.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pédivdnd

marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission péadatoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(26) EIOPAR olisi luotava julkinen keskusrekisteri, joka sisiltii tietoja rekisteroidyistii
PEPP-tuotteista, joita voitaisiin tarjota ja jaella unionissa, ja PEPP-tarjoajista sekii
luettelon jisenvaltioista, joissa PEPP-tuotetta tarjotaan. Jos PEPP-tarjoajat eiviit jakele
PEPP-tuotetta jisenvaltion alueella mutta niiden on mahdollista avata alatili kyseistii
jédsenvaltiota varten varmistaakseen PEPP-asiakkaidensa PEPP-tuotteiden
siirrettivyyden, kyseisessd rekisterissd olisi oltava tietoa myos jisenvaltioista, joita varten

PEPP-tarjoaja tarjoaa alatilejd.

(27) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi (EU) 2016/2341°8 tarkoitettujen
ammatillisia lisielikkeitii tarjoavien laitosten (lisdeliikelaitosten) organisointi- ja
sddntelytavoissa on merkittividi eroja jisenvaltioiden viililld. Joissakin jisenvaltioissa
kyseiset laitokset saavat harjoittaa ainoastaan ammatillisiin lisielikkeisiin liittyviii
toimintaa, kun taas toisissa jiasenvaltioissa kyseiset laitokset, myos hyviksytyt yhteisot,
jotka vastaavat lisdelikelaitosten johtamisesta ja hallinnoinnista ja toimivat niiden
puolesta, jos niilli ei ole oikeushenkiloytti, saavat harjoittaa ammatillisiin
lisdeliikkeisiin ja yksilollisiin elikkeisiin liittyviid toimintaa. Tamdn vuoksi
lisdeliikelaitoksilla on erilaisia organisaatiorakenteita ja myds niiden valvonta
kansallisella tasolla vaihtelee. Erityisesti sellaisten lisdeliikelaitosten
vakavaraisuusvalvonta, joilla on lupa harjoittaa ammatillisiin lisielikkeisiin ja
Yksilollisiin elikkeisiin liittyvdid toimintaa, on laajempaa kuin ainoastaan ammatillisiin

lisiielikkeisiin liittyviid toimintaa harjoittavien lisdelikelaitosten vakavaraisuusvalvonta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 pdivini
joulukuuta 2016, ammatillisia lisdelédkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta
(EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).
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Jotta rahoitusvakaus ei vaarannu ja voidaan ottaa huomioon organisaatiorakenteen ja
valvonnan erot, PEPP-tuotteiden tarjoamisen olisi oltava sallittua ainoastaan
lisdelikelaitoksille, joilla on kansallisen lainsdddinnon nojalla lupa tarjota myos
Yksilollisid eliketuotteita ja joiden tillaista toimintaa valvotaan. Tamdin lisdiksi ja
rahoitusvakauden turvaamiseksi kaikki PEPP-tuotteiden tarjoamista koskevaa
litketoimintaa vastaavat varat ja vastuut olisi pidettivi erilliiin muista toiminnoista eikd
niitd saisi voida siirtid laitoksen muuhun elikeliiketoimintaan. PEPP-tuotteita
tarjoavien lisieliikelaitosten olisi myos aina noudatettava direktiivissi (EU) 2016/2341
asetettuja asiaankuuluvia vaatimuksia, myos sijoittamista koskevia yksityiskohtaisempia
sddntojd, joita jasenvaltiot, joissa ne on rekisteroity tai hyviksytty direktiivin (EU)
2016/2341 mukaisesti, ovat sddtineet saattaessaan mainitun direktiivin osaksi
kansallista lainsddddntod, sekd hallintojirjestelmdd koskevia sidnnoksid. Kuten
muidenkin PEPP-tarjoajien kohdalla, jos tissdi asetuksessa sdddetiiin tiukempia

vaatimuksia, tillaisia vaatimuksia olisi sovellettava.

(28) Yhdelld yhtendiselld PEPP-passilla varmistetaan PEPP-tuotteiden sisimarkkinoiden
luominen.

29) PEPP-tarjoajien olisi voitava jaella kehittimidin PEPP-tuotteita ja PEPP-tuotteita, joita
ne eiviit ole kehittineet, edellyttiien, ettii timd on asiaa koskevan alakohtaisen
lainsddddnnon mukaista. PEPP-jakelijoilla olisi oltava oikeus jaella PEPP-tuotteita,
joita ne eiviit ole kehittineet. PEPP-jakelijoiden olisi jaeltava ainoastaan sellaisia
tuotteita, joita varten niillid on asianmukaiset tiedot ja pitevyys asiaa koskevan
alakohtaisen lainsiiddinnon mukaisesti.
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30) PEPP-tarjoajien tai PEPP-jakelijoiden olisi annettava potentiaalisille PEPP-sddstdjille
ennen PEPP-sopimuksen tekemisti neuvontaa, jossa otetaan huomioon tuotteen pitkiin
aikaviilin elikeluonne, PEPP-siidstdijiin yksilolliset tarpeet ja vaatimukset seki rajoitettu
lunastettavuus. Neuvonnalla olisi erityisesti pyrittiivd tiedottamaan PEPP-sddistdijiille
sijoitusvaihtoehtojen ominaisuuksista, pidomasuojan tasosta ja maksusuoritusten

muodoista.

(31) PEPP-tarjoajat voivat tarjota ja PEPP-jakelijat voivat jaella PEPP-tuotteita
vastaanottavan jisenvaltion alueella palvelujen tarjoamisen vapauden tai
sijoittautumisvapauden nojalla avattuaan alatilin kyseistii vastaanottavaa jisenvaltiota
varten. Jotta varmistetaan palvelujen laadukkuus ja kuluttajansuojan tehokkuus,
kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jdsenvaltion olisi tehtdva tiivistd yhteistyota tissd
asetuksessa sdddettyjen velvollisuuksien tdytintdonpanossa. Jos PEPP-tarjoajat ja PEPP-
jakelijat harjoittavat liiketoimintaa eri jasenvaltioissa palvelujen tarjoamisen vapauden
nojalla, kotijédsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten olisi oltava vastuussa tissa
asetuksessa asetettujen velvollisuuksien noudattamisen varmistamisesta, koska niilld on
tiiviimmaét yhteydet PEPP-tarjoajaan. Jos vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset saavat tietoonsa, ettd velvollisuuksia on rikottu niiden alueella, niiden olisi
ilmoitettava tdsti kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, joiden olisi timén
jalkeen toteutettava aiheelliset toimenpiteet, jotta varmistetaan kotijdsenvaltion ja
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten vastuulle kuuluvien tehtdavien
oikeudenmukainen jakautuminen. Liséksi vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten olisi voitava puuttua asiaan, jos kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset

eivit toteuta aiheellisia toimenpiteitd tai jos toteutetut toimenpiteet eivét ole riittévit.
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(32)

(33)

Jasenvaltioiden toimivaltaisilla viranomaisilla olisi siksi oltava kdytettdvissddn kaikki
tarpeelliset keinot sen varmistamiseksi, ettd PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden
liikketoiminta on asianmukaista koko unionissa riippumatta siitd, perustuuko se
sijoittautumisvapauteen vai palveluiden tarjoamisen vapauteen. Valvonnan tehokkuuden
varmistamiseksi kaikkien toimivaltaisten viranomaisten toteuttamien toimien olisi oltava
oikeassa suhteessa tietyn tarjoajan tai jakelijan litketoimintaan liittyvien riskien

luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen I

PEPP-tuotteen yleiseurooppalaista ulottuvuutta voidaan kehittda tarjoajan tasolla
rajatylittdvén toiminnan tarjoamien mahdollisuuksien kautta mutta myds PEPP-sddstédjin
tasolla PEPP-tuotteen siirrettdvyyden ja vaihtopalvelun kautta; ndin edistetdén sellaisten
henkildiden yksildllisten eldkeoikeuksien suojaamista, jotka kéyttédvit Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 21 ja 45 artiklan mukaista oikeuttaan vapaaseen
litkkkuvuuteen. Siirrettdvyyteen liittyy PEPP-sddstdjdn asuinpaikan vaihtaminen toiseen
jasenvaltioon vaihtamatta PEPP-tarjoajaa, kun taas PEPP-tarjoajan vaihtoon ei valttimétta

liity asuinpaikan muutosta.
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(34) PEPP-tuotteeseen olisi sisdllyttidva kansallisia alatilejd, joista jokaisessa otetaan huomioon
yksilollisen elédketuotteen ominaisuudet, jotka mahdollistavat sen, ettd PEPP-tuotteeseen
suoritettavat maksut tai PEPP-tuotteesta tehtdviit maksusuoritukset ovat
kannustinkelpoisia, jos kannustimia on saatavilla jisenvaltioissa, joita varten
PEPP-tarjoaja asettaa saataville alatilin. Alatilii olisi kdytettivii kerryttimisvaiheen
aikana suoritettujen maksujen ja maksatusvaiheen aikana tehtyjen maksusuoritusten
kirjaamiseen sen jisenvaltion lainsdddinnon mukaisesti, jota varten alatili on avattu.
PEPP-sdistdjin tasolla ensimmaéinen alatili olisi luotava PEPP-sopimuksen tekemisen

yhteydessa.

(35) Jotta siirtymédvaihe olisi jouheva PEPP-tarjoajien kannalta, velvollisuutta tarjota
PEPP-tuotteita, joissa on alatilejd vihintidin kahta jisenvaltiota varten, olisi sovellettava
viimeistddn kolme vuoden kuluttua timén asetuksen soveltamispéivastd. PEPP-tuotetta
kayttoon ottaessaan PEPP-tarjoajan olisi I annettava tietoa siitd, mitka alatilit ovat
vilittdmasti saatavilla, jotta viltetddn mahdollinen PEPP-sddstdjien harhaanjohtaminen.
Jos PEPP-siidstiji muuttaa toiseen jasenvaltioon ja jos titdi jasenvaltiota varten ei ole
saatavilla alatilid, PEPP-tarjoajan olisi tarjottava PEPP-sddstdjille mahdollisuutta
vaihtaa viipymiittd ja veloituksetta toiseen PEPP-tarjoajaan, joka tarjoaa alatilin
kyseistd jisenvaltiota varten. PEPP-sddstdji voisi myos jatkaa maksujen suorittamista

alatilille, jolle maksuja suoritettiin ennen asuinpaikan vaihtamista.
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(36)

Kun otetaan huomioon PEPP-tuotteen pitkdn aikaviilin elikeluonne ja siihen liittyva
hallinnollinen rasite, PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden olisi tarjottava potentiaalisille
PEPP-sddstijille ja -edunsaajille selvid, helposti ymmidirrettiivid ja riittavia tietoja
elakkeelle siirtymisti koskevan paitoksenteon tueksi. Samasta syystd PEPP-tarjoajien ja
PEPP-jakelijoiden olisi varmistettava erittdin laaja avoimuus PEPP-tuotteen eri vaiheissa
eli muun muassa ennen sopimuksen tekemistd, sopimuksen tekemisen aikana,
kerryttdmisvaiheessa (mukaan lukien eldkkeelle siirtymistd edeltdva vaihe) ja
maksatusvaiheessa. Erityisesti olisi annettava tiedot kertyneisté eldkeoikeuksista,
ennustetuista PEPP-elike-etuuksien tasoista, riskeista ja takeista, ESG-tekijoiden
huomioon ottamisesta seki kustannuksista. Jos ennustettu PEPP-eliike-etuuksien taso
perustuu talousskenaarioihin, tietoa olisi annettava my0s parhaasta estimaattiskenaariosta

ja epéedullisesta skenaariosta, jonka olisi oltava déritapaus mutta kuitenkin realistinen.

(37) Ennen PEPP-sopimuksen tekemisti potentiaalisille PEPP-sddstéjille olisi annettava kaikki
tarvittavat tiedot, jotta he voivat tehdé tietoon perustuvia valintoja. Ennen
PEPP-sopimuksen tekemisti olisi mdiritettivi elikkeeseen liittyviit tarpeet ja
vaatimukset ja annettava neuvontaa.
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(38)

Tuotteen mahdollisimman suuren avoimuuden varmistamiseksi PEPP-tarjoajien olisi
laadittava kehittimistdan PEPP-tuotteista PEPP-avaintietoasiakirja ennen kuin kyseisid
PEPP-tuotteita voidaan jaella PEPP-sdastdjille. Niiden olisi myos oltava vastuussa PEPP-
avaintietoasiakirjan tietojen paikkansapitivyydestid. PEPP-avaintietoasiakirjalla olisi
korvattava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014° mukainen
vahittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita
(PRIIP-tuotteita) koskeva avaintietoasiakirja, jota ei sen seurauksena tarvitse toimittaa
PEPP-tuotteiden osalta, ja mukautettava sitd. PEPP-perustuotteesta olisi laadittava
erillinen PEPP-avaintietoasiakirja. Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa vaihtoehtoisia
sijoitusvaihtoehtoja, nditd vaihtoehtoisia sijoitusvaihtoehtoja varten olisi myos tarjottava
yleinen avaintietoasiakirja, joka voisi myos sisdltid viittauksia muihin asiakirjoihin. Jos
vaihtoehtoisista sijoitusvaihtoehdoista ei voida antaa vaadittavia tietoja yhdessii
erillisessd avaintietoasiakirjassa, olisi vaihtoehtoisesti annettava erillinen
avaintietoasiakirja jokaisesta vaihtoehtoisesta sijoitusvaihtoehdosta. Ndin olisi kuitenkin
meneteltivii ainoastaan, jos yleisen avaintietoasiakirjan antaminen vaihtoehtoisista
sijoitusvaihtoehdoista ei olisi PEPP-asiakkaiden edun mukaista. Arvioidessaan, onko
PEPP-avaintietoasiakirja timdn asetuksen mukainen, toimivaltaisten viranomaisten
olisi siksi tarvittaessa varmistettava eri sijoitusvaihtoehtojen optimaalinen vertailtavuus
ottaen erityisesti huomioon kdyttiytymisanalyysiin liittyviit ajantasaiset tiedot, jotta

viiltetiiiin tietojen esitystavasta aiheutuva kognitiivinen vinouma.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 pdivani
marraskuuta 2014, vihittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352,
9.12.2014,s. 1).
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(39)

(40)

Téssé asetuksessa olisi PEPP-avaintietoasiakirjojen laajan levityksen ja saatavuuden
varmistamiseksi sdddettavi, ettd PEPP-tarjoajan on julkaistava PEPP-avaintietoasiakirjat
verkkosivustollaan. PEPP-tarjoajan olisi julkaistava kutakin jisenvaltiota varten, jossa
PEPP-tuotetta jaellaan palvelujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden
nojalla, PEPP-avaintietoasiakirja, joka sisdltid tarkemmat tiedot kerryttiimisvaiheeseen

Jja maksatusvaiheeseen liittyvisti ehdoista kyseisessd jiasenvaltiossa.

Kansallisella tasolla ollaan jo kehittiméssa yksilollisid eldketuotteita koskevia laskureita.
Jotta téllaiset laskurit olisivat mahdollisimman hy6dyllisid kuluttajien kannalta, niiden olisi
kuitenkin katettava eri PEPP-tarjoajien perimit kulut ja palkkiot sekd mahdolliset muut
vilittdjien tai sijoitusketjun muiden osien perimét kulut ja palkkiot, joita PEPP-tarjoajat

eivit ole jo sisdllyttdneet hintaan.

8060/19
LITE

pmm/VP/mh 24
GIP.2 FI



(41)

PEPP-avaintietoasiakirjaan sisillytettidvien tietojen yksityiskohdat I ja tietojen esitystapa
olisi yhdenmukaistettava laajemmin teknisilla sddntelystandardeilla I ottaen huomioon
aiemmat ja kdynnissé olevat kuluttajien kiyttdytymisti tarkastelevat tutkimukset, mukaan
luettuina tulokset testeistd, joissa tarkastellaan, kuinka tehokkaita erilaiset tietojen
esitystavat ovat kuluttajien kannalta. Komissiolle olisi siirrettéva valta hyvéksyéa tekniset
saantelystandardit. EIOPAR olisi kehitettivii luonnokset teknisiksi sdidntelystandardeiksi
kuultuaan muita Euroopan valvontaviranomaisia — Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1093/2010"° perustettu Euroopan valvontaviranomainen
(Euroopan pankkiviranomainen) (EBA) ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1095/2010"" perustettu Euroopan valvontaviranomainen
(arvopaperimarkkinaviranomainen) (ESMA) — soveltuvin osin sekid Euroopan
keskuspankkia ja toimivaltaisia viranomaisia ja sen jilkeen kun on toteutettu tissd
asetuksessa sdddettyji kuluttaja- ja toimialatestejd, ja tismennettivi niissd
PEPP-avaintietoasiakirjan esitystapa ja siihen sisdllytettiivien tietojen sisdilto;
PEPP-avaintietoasiakirjan uudelleentarkastelun ja tarkistamisen edellytykset;
edellytykset, jotka tiyttimdlli noudatetaan vaatimusta PEPP-avaintietoasiakirjan
toimittamisesta; sidnnot, joiden perusteella mddritetiin elike-ennusteita koskevat
olettamat; PEPP-etuusotteessa olevien tietojen esitystapa; ja vihimmdiskriteerit, jotka
riskien vihentimistekniikoiden on tiytettivi. Laatiessaan luonnoksia teknisiksi
sidntelystandardeiksi EIOPAn olisi otettava huomioon PEPP-tuotteiden eri tyypit,
PEPP-tuotteiden pitkiiaikainen luonne, PEPP-sdiistdijien valmiudet ja PEPP-tuotteiden
ominaisuudet. Ennen kuin luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi toimitetaan
komissiolle, olisi tarvittaessa suoritettava tosiasiallisiin tietoihin perustuvia kuluttaja- ja
toimialatesteji. Komission olisi hyviksyttivi nimd tekniset séiintelystandardit

delegoiduilla siiidoksilld Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290

10

11

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu

24 paivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission péddtdksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu

24 paivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission péadtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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artiklan nojalla asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—14 artiklan mukaisesti. Komissiolle
olisi mydés siirrettivi valta hyviiksyi tiytintoonpanosdddoksillii Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan nojalla asetuksen (EU) N:o 1094/2010

15 artiklan mukaisesti EIOPAn laatimat tekniset tiytintéonpanostandardit, jotka
koskevat yhteistyon ja tiedonvaihdon yksityiskohtia sekd vaatimuksia, joiden mukaisesti
mainitut tiedot on mahdollista esittid standardoidussa muodossa niiden vertailun
mahdollistamiseksi, ja — sen jilkeen kun muita Euroopan valvontaviranomaisia ja
kansallisia toimivaltaisia viranomaisia on kuultu ja kun on tehty toimialatesteji —

tekniset tiytintoonpanostandardit valvontaa koskevien raporttien muodosta.

(42) PEPP-avaintietoasiakirjan olisi erotuttava selkedsti ja oltava erillddn mahdollisesta
markkinointiaineistosta.
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(43)

(44)

PEPP-tarjoajien olisi laadittava PEPP-sdistdjille osoitettu PEPP-etuusote, jotta heille
voidaan esittdd yksilollisid ja yleisid avaintietoja PEPP-tuotteesta ja jotta voidaan
varmistaa sitd koskevat ajantasaiset tiedot. PEPP-etuusotteen olisi oltava selked ja kattava,
ja sen olisi sisdllettdvd merkitykselliset ja asianmukaiset tiedot, jotta eldkeoikeuksien
ymmairtdminen olisi helpompaa eri aikoina ja eri eldketuotteissa ja jotta ote palvelisi
tyovoiman litkkuvuutta. PEPP-etuusotteen olisi myos sisillettivi avaintietoja
ESG-tekijoihin liittyviistd sijoituspolitiikasta ja siind olisi esitettivd, misti ja millii
tavalla PEPP-sdidstdjiit voivat saada lisétietoja ES G-tekijoiden huomioon ottamisesta.

PEPP-etuusote olisi toimitettava PEPP-sdiistdjille vuosittain.

PEPP-tarjoajien olisi ilmoitettava PEPP-sdistéjille kaksi kuukautta ennen péivimdidrid,
joina PEPP-sddstdjilli on mahdollisuus muuttaa maksatusvaihtoehtojaan,
maksatusvaiheen tulevasta alkamisesta, maksusuoritusten mahdollisista muodoista ja
mahdollisuudesta muuttaa maksusuoritusten muotoa. Jos on avattu useampi kuin yksi
alatili, PEPP-sddstdjille olisi ilmoitettava kunkin alatilin maksatusvaiheen

mahdollisesta alkamisesta.
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(46)

Maksatusvaiheessa PEPP-edunsaajien olisi edelleen saatava tietoa PEPP-etuuksistaan ja
vastaavista maksatusvaihtoehdoista. Tdmaé on erityisen tirkeda silloin, kun

PEPP-edunsaajat kantavat merkittdvin osan sijoitusriskistd maksatusvaiheen aikana.

PEPP-saistdjien ja -edunsaajien etujen suojaamiseksi riittdvisti PEPP-tarjoajien olisi
voitava valita varojensa allokoinnissa tapa, joka parhaiten soveltuu niiden vastuiden, myds
pitkdn aikavilin vastuiden, luonteeseen ja kestoon. Tehokas valvonta on siksi tarpeen ja
sijoittamista koskeviin sddntoihin olisi sovellettava ldhestymistapaa, joka tarjoaa
PEPP-tarjoajille riittavésti joustavuutta turvallisimmasta ja tehokkaimmasta
sijoituspolitiikasta paédttimiseen mutta velvoittaa ne myds toimimaan varovaisesti ja
kaikkien PEPP-sddistdijien pitkiin aikavilin edun mukaisesti. Varovaisuusperiaatteen
noudattaminen edellyttdd siksi PEPP-tarjoajan asiakasrakenteen mukaan sovitettua

sijoituspolitiikkaa.
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(48)

Asettamalla varovaisuusperiaate perusperiaatteeksi pddomasijoitusten osalta ja
mahdollistamalla PEPP-tarjoajien rajatylittdva toiminta kannustetaan sddstdjen
suuntaamista yksilollisiin eldkkeisiin, mikd mydtavaikuttaa taloudelliseen ja sosiaaliseen
edistykseen. Varovaisuusperiaatteessa olisi otettava nimenomaisesti huomioon myos

ESG-tekijoiden merkitys sijoitusprosessissa.

Talla asetuksella olisi varmistettava asianmukainen sijoitusten vapaus PEPP-tarjoajille.
Koska PEPP-tarjoajat ovat erittdin pitkdn aikavilin sijoittajia, joiden maksuvalmiusriskit
ovat védhiisid, niilld on mahdollisuus edistdd pddomamarkkinaunionin kehittdmisti
sijoittamalla varovaisuusperiaatetta noudattaen osakkeiden kaltaisiin epilikvideihin
varoihin samoin kuin muihin sijoitusinstrumentteihin, joilla on pitkén aikavélin
taloudellista merkitystd ja joilla ei kdydd kauppaa sdénnellyilld markkinoilla,
monenkeskisissad kaupankéyntijirjestelmissa tai organisoiduissa
kaupankdyntijarjestelmissé. Liséksi ne voivat hyotyéd kansainvilisen hajauttamisen eduista.
Sijoittamista osakkeisiin muissa valuutoissa kuin niissd, joissa vastuut ovat, ja muihin
sijoitusinstrumentteihin, joilla on pitkén aikavélin taloudellista merkitysti ja joilla ei kdyda
kauppaa séédnnellyilld markkinoilla, monenkeskisissi kaupankéyntijarjestelmissi tai
organisoiduissa kaupankéyntijirjestelmissd, olisi sen vuoksi varovaisuusperiaatteen
mukaisesti rajoitettava ainoastaan varovaisuussyisti, jotta suojellaan PEPP-séddstijien

ja -edunsaajien etuja.
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(49)

(50)

Padomamarkkinaunionin syventdmiseen liittyen sijoitusinstrumentit, joilla on pitkédn
aikavélin taloudellista merkitystd, ymmarretddn laajasti. Tallaiset sijoitusinstrumentit ovat
arvopapereita, jotka eivét ole siirtokelpoisia, minké vuoksi jalkimarkkinoiden likviditeettid
ei voida kayttdd. Ne edellyttidvit usein méiédrdaikaisia sitoumuksia, jotka rajoittavat niiden
markkinoitavuutta, ja niihin olisi katsottava siséltyvin myos osakkuudet ja listaamattomia
yrityksid koskevat velkainstrumentit ja tallaisille yrityksille myOnnetyt lainat.
Listaamattomiin yrityksiin siséltyvit infrastruktuurihankkeet, listaamattomat
kasvuyritykset, kiinteistdt tai muut omaisuuserdt, jotka voisivat olla sopivia pitkén
aikavilin sijoitustarkoituksiin. Vdhahiiliset ja ilmastonmuutoksen kestévit
infrastruktuurihankkeet ovat usein listaamattomia omaisuuserid ja perustuvat
hankerahoitukseen liittyviin pitkdaikaisiin luottoihin. Kun otetaan huomioon
PEPP-tarjoajien vastuiden pitkdaikainen luonne, niitd kannustetaan jakamaan riittdva osa
sijoitussalkustaan reaalitalouteen tehtéviin kestiviin sijoituksiin, joista saadaan pitkin

aikavilin taloudellisia hy6tyjé, erityisesti infrastruktuurihankkeisiin ja -yrityksiin.

ESG-tekijit ovat PEPP-tarjoajien sijoituspolitiikan ja riskienhallintajarjestelmien tarkeitd
nikokohtia. PEPP-tarjoajia olisi kannustettava ottamaan huomioon tillaiset tekijat
sijoituspédtoksissd sekd ottamaan huomioon se, miten ne muodostavat osan niiden
riskienhallintajdrjestelmaa, jotta voidaan viilttii hukkainvestoinnit. ES G-tekijoiti
koskevien tietojen olisi oltava EIOPAn, toimivaltaisten viranomaisten ja

PEPP-sddistijien saatavilla.
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(51) Yhteni PEPP-tuotteiden sddntelyn tavoitteena on turvallisen ja kustannusystiviillisen
pitkiin aikavilin elikesddstotuotteen luominen. Koska yksilollisidi eliketuotteita koskevat
sijoitukset ovat pitkdaikaisia, erityisti huomiota olisi kiinnitettiivi varojen allokoinnin
pitkin aikavilin seurauksiin. Erityisesti olisi otettava huomioon ESG-tekijit.
PEPP-sddistot olisi sijoitettava ottaen huomioon ESG-tekijit, esimerkiksi tekijiit, jotka
esitetidn unionin ilmasto- ja kestivyystavoitteissa sellaisina kuin ne esitetdiin Pariisin
ilmastosopimuksessa (Pariisin sopimuksessa), Yhdistyneiden kansakuntien kestiivin
kehityksen tavoitteissa sekd yrityksid ja ihmisoikeuksia koskevissa Yhdistyneiden

kansakuntien ohjaavissa periaatteissa.

(52) Pyrittdessd varmistamaan, ettdi PEPP-tarjoajat noudattavat velvollisuuttaan
varovaisuusperiaatteen mukaiseen sijoituspolitiikkaan, niitd olisi estettdvd tekemasta
sijoituksial yhteistyohaluttomalle lainkdyttoalueelle, joka sisdltyy asiaa koskevissa
neuvoston piidtelmissd vahvistettuun luetteloon veroasioissa yhteistyohaluttomista
lainkéyttoalueista, seki Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849'?
9 artiklan nojalla hyviksytyssi sovellettavassa komission delegoidussa asetuksessa

suuririskiseksi yksiloityyn kolmanteen maahan, jossa on strategisia puutteita.

12 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdivéni

toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmén kéyton estimisestd rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja

komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).
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(53) Kun otetaan huomioon PEPP-tuotteen pitkén aikavilin eldketavoite, PEPP-sdistijille
tarjottavissa sijoitusvaihtoehdoissa olisi méiriteltdva tekijit, jotka antavat sijoittajille
mahdollisuuden sijoituspditoksen tekemiseen, mukaan luettuna niiden
sijoitusvaihtoehtojen lukumééra, joista he voivat valita. PEPP-tuotteen hankkimisen
yhteydessa tehdyn alkuperidisen valinnan jédlkeen PEPP-sééstdjillé olisi oltava mahdollisuus
muuttaa valintaansa, kun PEPP-tuotteen hankkimisesta tai, jos sijoitusvaihtoehtoa
muutetaan myohemmin, sen muuttamisesta edellisen kerran on kulunut vihintdidin viisi
vuotta, jotta tarjoajille tarjotaan riittdva vakaus pitkén aikavilin sijoitusstrategiaa varten
mutta samalla varmistetaan sijoittajien suoja. PEPP-tarjoajien olisi kuitenkin voitava

sallia PEPP-sdidistijien muuttaa valittua sijoitusvaihtoehtoa tiiti useammin.

(54) PEPP-perustuotteen olisi oltava turvallinen tuote ja oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto.
Sen muotona voisi olla joko riskien viihentimistekniikka, jolla pyritién turvaamaan
PEPP-sddistijin mahdollisuus saada sijoitettu péiioma takaisin, tai sijoitetulle
pddomalle annettava takuu. Riskien vihentimistekniikka, jolla pyritiin turvaamaan
PEPP-sddistijin mahdollisuus saada sijoitettu pdioma takaisin, voisi olla varovainen
sijoitusstrategia tai elinkaaristrategia, jossa kokonaisriskidi vihennetiiin asteittain ajan
mittaan. Oletusarvoisen sijoitusvaihtoehdon yhteydessi annettujen takuiden olisi
katettava ainakin kerryttimisvaiheessa suoritetut maksuosuudet kaikkien palkkioiden ja
maksujen vihentimisen jilkeen. Takuut voisivat kattaa myos palkkiot ja maksut ja ne
voisivat kattaa inflaation kokonaan tai osittain. Sijoitetulle pidomalle annetun takuun
olisi tultava maksettavaksi maksatusvaiheen alkaessa ja tapauksen mukaan

maksatusvaiheen aikana.
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(55)

Kustannustehokkuuden ja riittivin suorituskyvyn takaamiseksi PEPP-sidistdjien
kannalta PEPP-perustuotteen kulut ja palkkiot olisi rajattava kiintediin
prosenttiosuuteen kertyneestd piiiiomasta. Rajaksi olisi vahvistettava prosentti
kertyneesti pidomasta, mutta olisi aiheellista mddrittiii tarkemmin niiden kulujen ja
palkkioiden tyypit, jotka olisi otettava huomioon teknisissd sddntelystandardeissa, jotta
voidaan varmistaa tasapuoliset edellytykset eri PEPP-tarjoajille ja kulu- ja
palkkiorakenteiltaan eri tyyppisille PEPP-tuotteille. Komissiolle olisi siirrettdva valta
hyvéksyé tdllaiset tekniset sdéntelystandardit, jotka EIOPAn olisi laadittava. Laatiessaan
luonnoksia teknisiksi séiidntelystandardeiksi EIOPAn olisi erityisesti otettava huomioon
PEPP-tuotteiden pitkdaikainen luonne, eri tyyppiset PEPP-tuotteet ja niiden
erityisominaisuuksiin liittyvit kustannusten kannalta merkitykselliset tekijit, jotta
voidaan varmistaa eri PEPP-tarjoajien ja ndiden tuotteiden oikeudenmukainen ja
tasapuolinen kohtelu seki PEPP-perustuotteen luonne yksinkertaisena,
kustannustehokkaana ja avoimena tuotteena, joka tarjoaa sijoitukselle pitkiillii
aikaviililli riittivin reaalituoton. Koska tavoitteena on sdilyttiii tuotteen pitkiaikainen
elikeluonne, olisi myds arvioitava tarkkaan maksusuoritusten muotoa etenkin
elinikiiisten elinkorkojen tapauksessa. Timd huomioon ottaen ja sen varmistamiseksi,
etti pidomatakuuta tarjoavilla PEPP-tarjoajilla ja muilla tarjoajilla on tasapuoliset
toimintaedellytykset, EIOPAn olisi otettava kulu- ja palkkiorakenne asianmukaisesti
huomioon. Lisdiiksi kulujen ja palkkioiden prosenttiarvoja olisi tarkistettava
sddnndollisesti, jotta varmistetaan niiden jatkuva riittivyys ottaen huomioon mahdolliset
kustannustason muutokset. Komission olisi hyviksyttivi nimd tekniset
sddntelystandardit delegoiduilla séiddoksilli Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan nojalla asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.
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Jotta voidaan varmistaa jatkuva kustannustehokkuus ja suojella PEPP-asiakkaita lian
raskailta kustannusrakenteilta, komissiolle olisi siirrettivd valta hyviksyi Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sdddosvallan siirron
nojalla annettavia delegoituja sdiddoksid, joilla muutetaan tiiti prosenttiarvoa ottaen
huomioon sen uudelleentarkastelut, erityisesti kulujen ja palkkioiden tosiasiallinen taso
ja sen muutokset seki kulukaton vaikutus PEPP-tuotteiden saatavuuteen samoin kuin
eri tyyppisiii PEPP-tuotteita tarjoavien eri PEPP-tarjoajien asianmukainen pdidsy

markkinoille.

(56) Toimivaltaisten viranomaisten olisi kiytettdva toimivaltaansa, jonka keskeisind tavoitteina
ovat PEPP-sédstéjien ja -edunsaajien oikeuksien turvaaminen sekd PEPP-tarjoajien vakaus

ja hyva kunto.
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(57)

Jos PEPP-tarjoaja on liséielikelaitos tai unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitaja, sen olisi nimettiva séilytysyhteisé PEPP-tuotteiden tarjoamista
koskevaa liiketoimintaa vastaavien varojen séilyttimiseen. Tarvitaan sdilytysyhteisondi
toimivaa yhteisod ja sen tehtivid koskevia lisdtakeita, silli Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissi 2011/61/EU"® vahvistetut siilytysyhteiséon liittyviit nykyiset
sddnnot koskevat rahastoja, joita markkinoidaan ainoastaan ammattimaisille
sijoittajille, lukuun ottamatta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2015/760' soveltamisalaan kuuluvia eurooppalaisia pitkiaikaissijoitusrahastoja, joita
markkinoidaan yksityissijoittajille, ja liséieléikelaitoksiinl sovellettavassa alakohtaisessa
lainsdddénndssa ei edellytetd siilytysyhteison nimedimisti kaikissa tapauksissa. Jotta
voidaan varmistaa mahdollisimman korkea sijoittajansuoja PEPP-tuotteiden tarjoamista
koskevaa liiketoimintaa vastaavien varojen sdilyttimisen osalta, tissd asetuksessa
edellytetiiin, etti PEPP-tuotteita tarjoavat lisdeliikelaitokset ja unioniin sijoittautuneet
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat noudattavat Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/65/EY" siiiintijd, jotka koskevat siilytysyhteison nimeimisti,

sen tehtiivien suorittamista ja sen valvontatehtdivii.

13

14

15

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivind kesikuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja
2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta
(EUVLL 174, 1.7.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 piiivind
huhtikuuta 2015, eurooppalaisista pitkdiaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123,
19.5.2015, s. 98).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 piivind
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistii sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten mdirdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(58)

(39)

(60)

Kulujen ja palkkioiden avoimuus ja kohtuullisuus ovat olennaisen tirkeitd, jotta
saavutetaan PEPP-sééstdjien luottamus ja annetaan heille mahdollisuus tehda tietoon
perustuvia valintoja. Néin ollen ldpindkymattomien hinnoittelumenetelmien kaytto olisi

kiellettava.

Komissiolle olisi timén asetuksen tavoitteiden saavuttamiseksi siirrettdva valta hyviaksya
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sdddoksid, joissa
madritetddn edellytykset, joiden mukaisesti EIOPA seki toimivaltaiset viranomaiset
kayttavat valtuuksia toteuttaa interventiotoimia, seka perusteet ja seikat, jotka EIOPA ottaa
huomioon méiirittdessddan, milloin on olemassa merkittdvd PEPP-sddstdjan suojaa koskeva
ongelma. On erityisen tdrkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, my0s asiantuntijatasolla, ja ettd ndma kuulemiset toteutetaan paremmasta
lainsdddannostd 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssé toimielinten vélisessi
sopimuksessa'® vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa
tasavertainen osallistuminen delegoitujen sddddsten valmisteluun, Euroopan parlamentille
ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden
asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jérjestelmallisesti
oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan

delegoituja sdddoksia.

Rajoittamatta PEPP-asiakkaiden oikeutta panna vireille kanne tuomioistuimessa olisi
perustettava helposti saatavilla oleva, asianmukainen, riippumaton, puolueeton, avoin ja
tehokas vaihtoehtoinen riitojenratkaisumenettely tdssd asetuksessa vahvistettuihin
oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvien riitojen ratkaisua varten PEPP-tarjoajien tai

PEPP-jakelijoiden ja PEPP-asiakkaiden viélill4.

16 EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(61)

(62)

Tehokkaan ja vaikuttavan riitojenratkaisumenettelyn perustamista varten PEPP-tarjoajien
ja PEPP-jakelijoiden olisi otettava kdyttoon tehokas valitusmenettely, jota niiden asiakkaat
voivat kdyttdd ennen kuin riita viedddn vaihtoehtoiseen riitojenratkaisumenettelyyn tai
tuomioistuimen kisiteltdvaksi. Valitusmenettelyn olisi sisdllettdva lyhyet ja selkeésti
madritellyt méérdajat, joihin mennessd PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan olisi vastattava
valitukseen. Vaihtoehtoisilla riitojenratkaisuelimilld olisi oltava riittdvét valmiudet
osallistua asianmukaisella ja tehokkaalla tavalla rajatylittdvdin yhteistyohon riidoissa,

jotka koskevat tdmin asetuksen mukaisia oikeuksia ja velvollisuuksia.

Jotta PEPP-sddstéjét saisivat paremmat ehdot sijoituksilleen, heilla olisi oltava oikeus
vaihtaa toiseen samassa tai muussa jisenvaltiossa sijaitsevaan PEPP-tarjoajaan
kerryttimisvaiheen aikana selkeédn, nopean ja turvallisen menettelyn kautta, mikd myds
lisdd PEPP-tarjoajien vélista kilpailua. PEPP-tarjoajilla ei kuitenkaan saisi olla
maksatusvaiheen aikana velvollisuutta tarjota vaihtopalvelua sellaisten PEPP-tuotteiden
osalta, joissa sddstdijiit saavat maksusuorituksia elinkorkoina koko eliniin ajan.
Siirtiviin PEPP-tarjoajan olisi vaihdon aikana siirrettivi vastaavat rahamdiirit tai
tapauksen mukaan apporttiomaisuus PEPP-tililti ja suljettava se. PEPP-sdiistijien olisi
tehtiivi vastaanottavien PEPP-tarjoajien kanssa sopimus uuden PEPP-tilin avaamisesta.

Uudessa PEPP-tilissd olisi oltava sama alatilirakenne kuin aiemmassa PEPP-tilissd.
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(63)

(64)

PEPP-sddistdjiit voivat vaihtopalvelun aikana piidttid siirtid apporttiomaisuuden
ainoastaan, jos vaihto tapahtuu sellaisten PEPP-tarjoajien, kuten
sijoituspalveluyritysten tai muiden hyviiksyttivien lisiitoimiluvan saaneiden tarjoajien,
vililli, jotka harjoittavat salkunhoitoa PEPP-sdiistdijien puolesta. Tiilloin tarvitaan
vastaanottavan tarjoajan kirjallinen suostumus. Jos kyseessii on yhteissijoitusten hoito,
vaihdon yhteydessd ei ole mahdollista siirtid apporttiomaisuutta, silld eri

PEPP-sdiiistdjien varoja ei ole eroteltu.

Vaihtomenettelyn olisi oltava yksinkertainen PEPP-séddstéjén kannalta. Taimén vuoksi
vastaanottavan PEPP-tarjoajan olisi oltava vastuussa menettelyn kdynnistdmisesti ja
hoitamisesta PEPP-sddstdjén puolesta ja timdn pyynnéstd. Vaihtopalvelua perustaessaan
PEPP-tarjoajien olisi pystyttdva kiyttdmiin vapaaehtoisia lisdkeinoja, kuten jotakin
teknisti ratkaisua. Tuotteen yleiseurooppalaisen luonteen vuoksi PEPP-sidistdijien olisi
voitava vaihtaa tarjoajaa viipymiittii ja veloituksetta, jos jisenvaltiossa, johon PEPP-

sddstdijd muuttaa, ei ole tarjolla alatilid.
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(65)

(66)

(67)

PEPP-saistdjille olisi ennen vaihdon hyviksymisté ilmoitettava kaikista vaihdon
toteuttamisen edellyttimistd menettelyvaiheista ja kuluista, jotta PEPP-sddstdjd voi tehdi

tietoon perustuvan pdiitoksen vaihtopalvelusta.

Vaihdon onnistuminen edellyttda yhteisty6ta siirtdvéin PEPP-tarjoajan kanssa. Sen vuoksi
siirtivan PEPP-tarjoajan olisi annettava vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle kaikki tarvittavat
tiedot maksujen jatkamiseksi toisella PEPP-tililla. Tallaiset tiedot olisi kuitenkin rajattava

vaihdon toteuttamisen kannalta tarpeellisiin tietoihin.

PEPP-siistijille ei saisi aitheutua maksuja, korkoja tai muuta taloudellista tappiota
kummankaan vaihtoprosessiin osallistuvan PEPP-tarjoajan mahdollisten virheiden vuoksi.
PEPP-sééstijille ei erityisesti saisi atheutua taloudellista tappiota lisimaksujen, korkojen
tai muiden veloitusten maksamisesta taikka sakoista, seuraamuksista tai muista
taloudellisista vahingoista, jotka johtuvat vaihdon toteuttamisen viivastymisestd. Koska
maksatusvaiheen alkaessa ja tapauksen mukaan sen aikana olisi varmistettava
pddomasuoja, siirtivid PEPP-tarjoajaa ei saisi velvoittaa varmistamaan pdiomasuojaa
tai tarjoamaan takuuta vaihdon hetkelli. PEPP-tarjoaja saattaa mydés pdidttid varmistaa

pédomasuojan tai tarjota takuuta vaihdon hetkelld.
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(69)

PEPP-sddistdjilli olisi oltava mahdollisuus tehdi tietoon perustuva pdiitos ennen
vaihtoa. Vastaanottavan PEPP-tarjoajan olisi noudatettava kaikkia jakelua ja tietojen
antamista koskevia vaatimuksia, jotka koskevat muun muassa
PEPP-avaintietoasiakirjan tarjoamista, neuvontaa ja riittiivien tietojen antamista
vaihdosta aiheutuvista kuluista ja mahdollisista kielteisisti vaikutuksista
plidomasuojaan, kun vaihdetaan PEPP-tuote, johon sisdltyy takuu. Siirtivin
PEPP-tarjoajan vaihtamisesta perimdit kulut olisi rajattava mddrddn, joka ei muodosta
estettd litkkuvuudelle ja joka on joka tapauksessa enintdiiin 0,5 prosenttia siirrettivisti

vastaavista rahamdidristd tai apporttiomaisuuden rahallisesta arvosta.

PEPP-sééstijilla olisi oltava vapaus pééttdd PEPP-tuotteen hankkimisen ja uuden alatilin
avaamisenyhteydessd maksatusvaihetta varten valitsemastaan vaihtoehdosta (elinkorko,
kertasuoritus vai muu), mutta heilld olisi oltava mahdollisuus tarkistaa valintaansa vuotta
ennen maksatusvaiheen alkamista, maksatusvaiheen alkaessa ja vaihdon hetkelld, jotta
valittu maksatusvaihtoehto vastaa parhaiten heidin tarpeitaan elidkkeelle siirtymisen
ldhestyessd. Jos PEPP-tarjoaja asettaa saataville useamman kuin yhden
maksusuoritusten muodon, PEPP-sdidistijin olisi voitava valita eri maksatusvaihtoehto

kutakin avattua PEPP-tiliin alatilii varten.
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(71)

PEPP-tarjoajilla olisi oltava mahdollisuus tarjota PEPP-sdistdjille laaja valikoima
maksusuoritusten muotoja. Néin saavutettaisiin tavoite PEPP-tuotteen vilkkaammasta
kayttoonotosta, kun lisdtddn joustavuutta ja valinnanvaraa PEPP-sééstdjien kannalta. Taméa
lahestymistapa antaisi PEPP-tarjoajille tilaisuuden suunnitella PEPP-tuotteensa
mahdollisimman kustannustehokkaasti. Se on johdonmukainen muun unionin politiikan
kanssa ja poliittisesti toteuttamiskelpoinen, koska silld annetaan riittdvisti joustavuutta
jasenvaltioille padttdd, mitd maksusuoritusten muotoja ne haluavat kannustaa.
Jisenvaltioiden olisi tuotteen pitkiin aikaviilin elikeluonteen mukaisesti voitava
toteuttaa toimenpiteitd, joilla suositaan tiettyji maksusuoritusten muotoja, kuten
kertasuoritusten mddrillisii rajoituksia, jotta voidaan kannustaa edelleen kdyttimddn

elinikiisid elinkorkoja ja nostoerii.

PEPP-tuotteen yleiseurooppalaisen luonteen vuoksi on tarpeen varmistaa
PEPP-sddstijien suojan johdonmukaisen korkea taso kaikkialla sisimarkkinoilla. Tdmdi
edellyttid asianmukaisia vilineiti rikkomusten tehokkaaseen torjuntaan ja kuluttajille
aiheutuvien haittojen ehkdisemiseen. Sen vuoksi EIOPAn ja toimivaltaisten
viranomaisten valtuuksia olisi tiydennettiivi erillisellii jirjestelylli, jolla kielletiiin
sellaisten PEPP-tuotteiden markkinointi, jakelu tai myynti tai rajoitetaan sitd, joihin
liittyy PEPP-sddistdjien suojaa koskevia, muun muassa tuotteen pitkiin aikavilin
elikeluonteeseen, finanssimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja eheyteen tai koko
finanssijirjestelmdn tai sen osan vakauteen liittyvii vakavia huolenaiheita, ja EIOPAlle

olisi annettava asianmukaiset koordinointi- ja valmiusvaltuudet.
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EIOPAnR valtuuksien olisi perustuttava asetuksen (EU) N:o 1094/2010 9 artiklan

5 kohtaan, jotta voidaan varmistaa, ettd tillaisia interventiojirjestelyji voidaan soveltaa
tapauksiin, joissa on kyse merkittivisti PEPP-sdiistijien suojaa koskevista
huolenaiheista, jotka liittyviit muun muassa PEPP-tuotteen erityiseen pitkdin aikavilin
elikeluonteeseen. Niiiden edellytysten tiyttyessd toimivaltaisten viranomaisen olisi
voitava varotoimenpiteend asettaa kielto tai rajoitus ennen PEPP-tuotteen
markkinointia, jakelua tai myyntii PEPP-sddstijille. Namd valtuudet eivit vapauta
PEPP-tarjoajaa vastuusta noudattaa kaikkia timdn asetuksen asiaankuuluvia

vaatimuksia.

(72) PEPP-tuotteeseen tehtéviin sijoituksiin liittyvien kulujen ja palkkioiden tiysi avoimuus
olisi taattava. Palveluntarjoajien vilille luotaisiin tasapuoliset toimintaedellytykset niin,
ettd samalla varmistetaan kuluttajien suoja. Eri tuotteista olisi saatavilla vertailutietoja
hinnoittelukilpailun kannustamiseksi.

(73) Toimivaltaiset I viranomaiset vastaavat PEPP-tarjoajien valvonnasta, mutta EIOPAn olisi
koordinoitava PEPP-tuotteiden valvontaa, jotta voidaan taata yhtendisen
valvontamenetelmén johdonmukainen soveltaminen ja edistda nidin PEPP-tuotteiden
yleiseurooppalaista luonnetta ja pitkiin aikaviilin elikeluonnetta.
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(74)

(75)

(76)

Kuluttajien oikeuksien vahvistamiseksi ja valitusmenettelyjen kiiytettiivyyden
helpottamiseksi PEPP-sddstijien olisi voitava tehdd valituksia joko yksittiin tai
kollektiivisesti oman asuinjisenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille riippumatta siitd,

missd rikkominen tapahtui.

EIOPAn olisi tehtdvé yhteistyotd toimivaltaisten viranomaisten kanssa ja helpotettava
niiden vélistd yhteistyoté ja johdonmukaisuutta. Tilta osin EIOPAlla olisi oltava
toimivaltaisten viranomaisten toimivaltaan liittyva tehtdva valvontatoimenpiteiden
soveltamisen osalta siten, ettd se toimittaa nidytt6d PEPP-jarjestelméén liittyvisti
rikkomisista. EIOPAn olisi myos tarjottava sitovaa sovittelua siini tapauksessa, etté

toimivaltaiset viranomaiset ovat eri mielté valtioiden rajat ylittdvissa tilanteissa.

Jotta varmistetaan, ettd PEPP-tarjoajat ja PEPP-jakelijat noudattavat téitd asetusta ja ettd
niihin sovelletaan samanlaista kohtelua kaikkialla unionissa, olisi sdddettava
hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd, jotka ovat tehokkaita,

oikeasuhteisia ja varoittavia.
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(77)

(78)

(79)

Komission 8 pdivéand joulukuuta 2010 antaman tiedonannon ”Seuraamusjirjestelmien
lujittaminen finanssipalvelujen alalla” mukaisesti ja timén asetuksen vaatimusten
noudattamisen varmistamiseksi on tarkeéa, ettd jasenvaltiot toteuttavat tarvittavat toimet
varmistaakseen, etti timén asetuksen rikkomisesta médratddan asianmukaiset hallinnolliset

seuraamukset ja muut toimenpiteet.

Vaikka jdsenvaltiot voivat antaa hallinnollisia ja rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevia
sdant6jd samojen rikkomisten osalta, jdsenvaltioiden ei olisi edellytettiva antavan
hallinnollisia seuraamuksia koskevia sdint6ja sellaisten tdhén asetukseen kohdistuvien
rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta. Timén asetuksen
rikkomisesta aiheutuvien rikosoikeudellisten seuraamusten sdilyttiminen hallinnollisten
seuraamusten sijaan ei kuitenkaan saisi vdhentda toimivaltaisten viranomaisten
mahdollisuuksia tehdd yhteistyotd, tutustua tietoihin ja vaihtaa tietoja oikea-aikaisesti
muiden jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa tétd asetusta sovellettaessa
eikd muullakaan tavoin vaikuttaa ndihin mahdollisuuksiin senkddn jélkeen, kun
asianomaiset rikkomiset on saatettu toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltidviksi

syytetoimia varten.

Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava valtuudet méératé taloudellisia
seuraamuksia, jotka ovat riittdvin suuria ylittddkseen tosiasialliset tai mahdolliset hyddyt ja

joilla on varoittava vaikutus myos suurempiin rahoitusalan yrityksiin ja niiden johtajiin.
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(80)

(81)

(82)

(83)

Jotta varmistetaan seuraamusten johdonmukainen soveltaminen kaikkialla unionissa,

toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet

madrittdessddn hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen tyyppia ja taloudellisen

seuraamuksen tasoa.

Jotta varmistetaan, ettd rikkomisia ja seuraamuksia koskevilla toimivaltaisten
viranomaisten padtoksilld on varoittava vaikutus yleisesti, ja jotta vahvistetaan
kuluttajansuojaa varoittamalla kuluttajia timén asetuksen vastaisesti jaelluista
PEPP-tuotteista, ndma paitokset olisi julkistettava, paitsi jos tillainen julkistaminen

vaarantaa finanssimarkkinoiden vakauden tai meneilldédn olevan tutkinnan.

Mahdollisten rikkomisten havaitsemiseksi toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava
tarvittavat tutkintavaltuudet, ja niiden olisi luotava tehokkaat mekanismit, jotta

mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista voidaan ilmoittaa.

Talla asetuksella ei olisi rajoitettava rikoksiin liittyvien jadsenvaltioiden lainsddddnnon

sdannosten soveltamista.
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(84)

(85)

(86)

Tamén asetuksen yhteydessé harjoitettavan henkilotietojen kisittelyn, kuten toimivaltaisten
viranomaisten vilisen henkilGtietojen vaihdon tai siirron tai PEPP-tarjoajien tai
PEPP-jakelijoiden suorittaman henkilétietojen kdsittelyn, olisi tapahduttava Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679'7 ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2002/58/EY'® mukaisesti. Euroopan valvontaviranomaisten
harjoittaman tietojen vaihdon tai siirron olisi tapahduttava Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU) 2018/1725" mukaisesti.

Henkilokohtaisten rahoitustietojen arkaluonteisuuden vuoksi vahva tietosuoja on
erittdin tirked. Sen vuoksi on suositeltavaa, ettii tietosuojaviranomaiset osallistuvat

titviisti timdn asetuksen tiytintéonpanoon ja valvontaan.

Tissdi asetuksessa sdiddetty rekisterointi- ja ilmoitusmenettely ei saisi korvata
mahdollisesti kiiytissd olevia kansallisia lisimenettelyjd, joiden avulla voi hyotyii

kansallisella tasolla vahvistetuista eduista ja kannustimista.

17

18

19

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pédivand huhtikuuta
2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkilGtietojen kasittelyssd sekd ndiden tietojen
vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
(EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/58/EY, annettu 12 pdivand heindkuuta
2002, henkildtietojen kisittelystd ja yksityisyyden suojasta sdhkoisen viestinndn alalla
(sdhkoisen viestinnidn tietosuojadirektiivi) (EYVL L 201, 31.7.2002, s. 37).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 péivind lokakuuta
2018, luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten
suorittamassa henkil6tietojen késittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta sekd
asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja paitoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295,
21.11.2018, s. 39).
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(87)

Asetuksesta olisi suoritettava arviointi, jossa tarkastellaan muun muassa markkinoilla
tapahtuvaa kehitystd, kuten uusien PEPP-tuotetyyppien markkinoille tuloa, sekd unionin
oikeuden muilla aloilla tapahtuvaa kehitysti ja jisenvaltioiden kokemuksia. Tiéllaisessa
arvioinnissa olisi otettava huomioon hyvin toimivien PEPP-markkinoiden luomisen
erilaiset tavoitteet ja tarkoitukset ja arvioitava erityisesti, onko timd asetus johtanut
sithen, etti nykyisti useammat unionin kansalaiset sddistivit kestdivid ja riittivid
elikkeiti varten. PEPP-tarjoajien valvontaa koskevien unionin tason
vihimmedisvaatimusten merkityksen vuoksi on myds tarpeen arvioida, noudattavatko

PEPP-tarjoajat tiiti asetusta ja sovellettavaa alakohtaista lainsddddintod.

(88) Kun otetaan huomioon timdn asetuksen mahdolliset pitkiin aikavilin vaikutukset,
kehitystd on tirked seurata tiiviisti soveltamisen alkuvaiheessa. Arviointia suorittaessaan
komission olisi otettava huomioon myés EIOPAn, sidosryhmien ja asiantuntijoiden
kokemukset ja raportoitava Euroopan parlamentille ja neuvostolle mahdollisista
havainnoistaan.
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(89)

(90)

Téssé asetuksessa olisi varmistettava perusoikeuksien noudattaminen ja otettava
huomioon Euroopan unionin perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet, erityisesti
ikddntyneiden henkildiden oikeus ihmisarvoiseen ja itsendiseen elimddn seki oikeus
osallistua yhteiskunnalliseen elimdiin ja kulttuurielimdidn, oikeus henkildtietojen
suojaan, omistusoikeus, elinkeinovapaus, naisten ja miesten tasa-arvon periaate seké

korkeatasoisen kuluttajansuojan periaate.

Jasenvaltiot eivét voi riittdvélld tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitteita, joita ovat
PEPP-siistdjien suojan vahvistaminen ja PEPP-sdistdjien luottamuksen lujittaminen
PEPP-tuotteita kohtaan, mukaan lukien tilanteet, joissa kyseisid tuotteita jacllaan valtioiden
rajojen yli, vaan ne voidaan vaikutustensa vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen
vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen

5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on

tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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I LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla
Kohde

Téssd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset sdédnnét, joita sovelletaan unionissa nimityksella
"yleiseurooppalainen yksilollinen elidketuote" eli "PEPP" jaeltujen yksildllisten eldketuotteiden

rekisterdintiin, kehittimiseen, jakeluun ja valvontaan.

2 artikla
Madritelmét
Téssé asetuksessa tarkoitetaan:
1) "yksilolliselld eldketuotteella’ tuotetta,

a)  joka perustuu yksityisen sédstdjin ja jonkin yhteison vapaaehtoiseen sopimukseen ja

joka tiydentdi lakisiiteista elaketuotetta tai ammatillista lisdeldketuotetta;
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b)  jolla kartutetaan pddomaa pitkdlli aikaviililld, jonka nimenomaisena tavoitteena on
tuottaa tuloa eliikkeelle siirryttiessd ja jossa tarjotaan rajoitetut mahdollisuudet

ennenaikaisiin nostoihin ennen eldkkeelle siirtymisté;

¢) joka ei ole lakisdiiteinen eliketuote eiki ammatillinen lisdeliketuote;

2) “yleiseurooppalaisella yksilolliselld eldketuotteella’ tai "PEPP-tuotteella’ pitkdn aikavalin
yksilollistd eldkesédédstotuotetta, jonka tarjoaa 6 artiklan 1 kohdan mukaisesti hyviksyttivii
rahoitusalan yritys PEPP-sopimuksen nojalla ja jonka I PEPP-sééstija hankkii tai
riippumaton PEPP-siidstijien yhdistys hankkii jisentensd puolesta elikkeelle siirtymisti
varten, jossa ei ole mahdollisuutta tai jossa on hyvin rajoitetut mahdollisuudet
ennenaikaiseen lunastukseen ja joka on rekisterdity timdin asetuksen mukaisesti;

3) "PEPP-sééstijilla’ luonnollista henkilod, joka on tehnyt PEPP-sopimuksen
PEPP-tarjoajan kanssa,

4) ’PEPP-sopimuksella’ PEPP-sdiistijin ja PEPP-tarjoajan vilisti sopimusta, joka téyttiii
4 artiklassa sdddetyt edellytykset,
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5)

6)

7)

8)

"PEPP-tililla’ PEPP-sédéstéjén tai PEPP-edunsaajan nimissé olevaa henkilokohtaista
eldketilid, jota kdytetddn niiden liiketoimien kirjaamiseen, joiden avulla PEPP-sdistd;jd voi

siirtdd sddnnollisesti summia eldketti varten ja PEPP-edunsaaja saada PEPP-etuuksia;
"PEPP-edunsaajalla’ luonnollista henkil64, joka saa PEPP-etuuksia;
"PEPP-asiakkaalla’ PEPP-sddstdjdd, potentiaalista PEPP-sdéstdjdé tai PEPP-edunsaajaa;

’PEPP-tuotteen jakelulla’ PEPP-tuotteen tarjoamiseen liittyvid sopimuksia koskevaa
neuvontaa, ehdottamista tai muuta niiden tekemiseen liittyvda valmistelevaa toimintaa,
tallaisten sopimusten tekemisti tai avustamista niiden hoidossa ja tdyttdmisessd, mukaan
lukien tietojen antaminen yhdesté tai useammasta PEPP-sopimuksesta PEPP-asiakkaiden
valitsemien kriteereiden perusteella verkkosivuston tai muun vélineen avulla seké
paremmuusjdrjestykseen asetettujen PEPP-tuotteiden luettelon laatiminen, mukaan lukien
hinta- ja tuotevertailu, tai PEPP-tuotteen hinnanalennuksen tarjoaminen, kun
PEPP-asiakas voi tehdd PEPP-sopimuksen suoraan tai vélillisesti verkkosivuston tai muun

vilineen avulla;
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9

"PEPP-eléke-etuuksilla’ etuuksia, jotka suoritetaan eldkkeelle siirtymisen tai odotettavissa
olevan eldkkeelle siirtymisen perusteella jossakin 58 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa

muodossa.

10) ’PEPP-etuuksilla’ PEPP-elike-etuuksia ja muita lisietuuksia, joihin PEPP-edunsaaja
on oikeutettu PEPP-sopimuksen mukaisesti, erityisesti hyvin rajoitetuissa tapauksissa,
joissa on kyseessii ennenaikainen lunastus, tai jos PEPP-sopimuksessa mddrdtddn
biometristen riskien kattamisesta;

11) “kerryttdmisvaiheella’ jaksoa, jonka aikana varoja kerrytetddn PEPP-tilille ja joka
tavallisesti jatkuu maksatusvaiheen alkamiseen asti,

12) "maksatusvaiheella’ jaksoa, jonka aikana PEPP-tilille kertyneet varat voidaan nostaa
eldkkeen rahoittamista tai muita tulovaatimuksia varten;

13) “elinkorolla’ summaa, joka maksetaan tietyin vélein tietyn jakson aikana, kuten
PEPP-edunsaajan elinidn tai tietyn vuosiméérin aikana, vastineena sijoitukselle;

14) ‘nostoerilld’ I harkinnanvaraisia rahaméiérid, joita PEPP-edunsaajat voivat nostaa
maiirdajoin tiettyyn rajaan asti;

15) I "PEPP-tarjoajalla’ 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua rahoitusalan yritysti, joka on
hyvéksytty PEPP-tuotteen kehittdmista ja jakelua varten;

16) I "PEPP-jakelijalla’ 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua rahoitusalan yritystd, joka on
hyviéksytty jakelemaan PEPP-tuotteita, joita se ei ole kehittényt, sijoitusneuvontaa
tarjoavaa sijoituspalveluyritystii tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
2016/97% 2 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa miidiriteltyi vakuutusedustajaa;

20 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu 20 pdivand tammikuuta

2016, vakuutusten tarjoamisesta (EUVL L 26, 2.2.2016, s. 19).
8060/19 pmm/VP/mh 52
LIITE GIP.2 FI



17)

pysyvilld vilineelld’ vélinetta,

a)  jonka avulla PEPP-asiakas voi sdilyttdd hinelle henkilokohtaisesti osoitettuja tietoja
siten, ettd tiedot ovat saatavilla myohempaad kéyttod varten tietojen

kayttotarkoituksen kannalta asianmukaisen ajan; ja

b)  joka mahdollistaa sdilytettévien tietojen jéljentdmisen muuttumattomina;

18) I ’toimivaltaisilla viranomaisilla’ kansallisia viranomaisia, jotka jasenvaltio on nimennyt
valvomaan PEPP-tarjoajia tai tapauksen mukaan PEPP-jakelijoita taikka suorittamaan
tissd asetuksessa sdddettyji tehtaivid,

19) "PEPP-tarjoajan kotijasenvaltiolla’ 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa asiaankuuluvassa
siddoksessd mddriteltyd kotijasenvaltiota;

20) ’PEPP-jakelijan kotijisenvaltiolla’

a)  jos jakelija on luonnollinen henkilé, jisenvaltiota, jossa hiinelli on asuinpaikka;

b)  jos jakelija on oikeushenkilo, jisenvaltiota, jossa sen sdintomddrdinen kotipaikka
sijaitsee, tai, jos jakelijalla ei kansallisen lainsdiddinnon mukaan ole
sddntomdirdistd kotipaikkaa, jisenvaltiota, jossa sen keskushallinto sijaitsee;
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21)

22)

23)

24)

25)

"PEPP-tarjoajan vastaanottavalla jadsenvaltiolla’ sellaista muuta jdsenvaltiota kuin PEPP-
tarjoajan kotijésenvaltiota, jossa PEPP-tarjoaja tarjoaa PEPP-tuotteita palvelujen
tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla tai jossa PEPP-tarjoaja on

avannut alatilin;

’PEPP-jakelijan vastaanottavalla jasenvaltiolla’ sellaista muuta jisenvaltiota kuin
PEPP-jakelijan kotijisenvaltiota, jossa PEPP-jakelija jakelee PEPP-tuotteita palvelujen

tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla;

’alatililld’ kansallista osaa, joka avataan kunkin PEPP-tilin sisdlla ja joka vastaa
mahdollisten kannustimien kayttod koskevia oikeudellisia vaatimuksia ja ehtoja, jotka
PEPP-sééstijin asuinpaikan jisenvaltiossa on kansallisella tasolla vahvistettu
PEPP-tuotteisiin sijoittamiselle; henkild voi ndin ollen olla PEPP-sééstija tai
PEPP-edunsaaja kussakin alatilissd kerryttimisvaihetta ja maksatusvaihetta koskevien

oikeudellisten vaatimusten mukaisesti;

paddomalla’ yhteenlaskettuja pddomasijoituksia I , jotka on laskettu sijoitettavissa olevien
sellaisten méérien perusteella, joista on vihennetty kaikki palkkiot, maksut ja kulut, jotka

koituvat suoraan tai vélillisesti PEPP-sdéstdjien maksettaviksi;

’rahoitusvilineilld” Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU?!

liitteessa I olevassa C osassa méadriteltyjd vilineitd;

21

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivdna toukokuuta
2014, rahoitusvélineiden markkinoista sekad direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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26) “sdilytysyhteisolld’ laitosta, jonka tehtédvind on varojen sdilyttdminen ja rahaston sdéntdjen
ja sovellettavan lainsddaddnnon noudattamisen valvominen;

27) ’PEPP-perustuotteella’ 45 artiklassa sdiddettyii sijoitusvaihtoehtoa;

28) "riskien vidhentdmistekniikoilla’ tekniikoita, joilla jérjestelmallisesti vihennetdin
altistumista riskeille ja/tai riskien esiintymisen todennikoisyytta;

29) ’biometrisilli riskeilli’ kuolemaan, tyokyvyttomyyteen ja/tai pitkiiikiisyyteen liittyvidi
riskejd;

30) "palveluntarjoajan vaihdolla’ sité, ettd PEPP-sddstdjin pyynnosta siirretdén yhdelta
PEPP-tarjoajalta toiselle PEPP-tarjoajalle yhden PEPP-tilin vastaavat rahamididriit tai
tapauksen mukaan apporttiomaisuus 52 artiklan 4 kohdan mukaisesti toiselle
PEPP—tililleI niin, ettd aiempi PEPP-tili suljetaan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
53 artiklan 4 kohdan e alakohdan soveltamista,

31) ‘neuvonnalla’ PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan antamaa henkilokohtaista suositusta
PEPP-asiakkaalle yhdesti tai useammasta PEPP-sopimuksesta;
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32) ’kumppanuudella’ PEPP-tarjoajien vilisti yhteistyoti alatilien tarjoamiseksi eri

jésenvaltioita varten 19 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun siirrettivyyspalvelun yhteydessd;

33) ’ympiiristoon, yhteiskuntaan ja hyvdidin hallintotapaan liittyvillii tekijoilla’ tai
"ES G-tekijoilli’ esimerkiksi Pariisin sopimuksessa, Yhdistyneiden kansakuntien
kestiivin kehityksen tavoitteissa, Yhdistyneiden kansakuntien yrityksid ja ihmisoikeuksia
koskevissa ohjaavissa periaatteissa ja Yhdistyneiden kansakuntien tukemissa
vastuullisen sijoittamisen periaatteissa tarkoitettuja ympdristoon, yhteiskuntaan ja

hyviiin hallintotapaan liittyvid asioita.

3 artikla

Sovellettavat sdannot

PEPP-tuotteiden rekisterdintiin, kehittimiseen, jakeluun ja valvontaan sovelletaan

a) tatd asetusta ja
b) niiden asioiden osalta, joita ei ole sddnnelty tissa asetuksessal

1) asiaa koskevaa alakohtaista unionin lainsddddiintod, vastaavat delegoidut siiddokset

Jja tiytintoonpanosddidokset mukaan luettuina,

11)  jdsenvaltioiden lainsdddantod, joka on annettu asiaa koskevan alakohtaisen unionin
lainsddddinnon sekd nimenomaisesti PEPP-tuotetta koskevien toimenpiteiden

taytdntoonpanemiseksi,

iii) PEPP-tuotteisiin sovellettavaa muuta kansallista lainsddidéintid.
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4 artikla

PEPP-sopimus
L PEPP-sopimuksessa on vahvistettava PEPP-tuotetta koskevat erityismddirdykset
3 artiklassa tarkoitettujen sovellettavien sdidntdjen mukaisesti.
2. PEPP-sopimukseen on sisiillyttivii erityisesti seuraavat seikat:

a)  kuvaus 45 artiklassa tarkoitetusta PEPP-perustuotteesta, mukaan lukien tiedot
sijoitetulle pidomalle annetusta takuusta tai pidiomasuojan varmistamiseen
tahtidvistd sijoitusstrategiasta;

b) tapauksen mukaan kuvaus 42 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista vaihtoehtoisista
sijoitusvaihtoehdoista;

¢) 44 artiklassa tarkoitetut sijoitusvaihtoehdon muuttamisen edellytykset;

d)  jos PEPP-tuote tarjoaa biometristen riskien kattamista, yksityiskohtaiset tiedot
tillaisesta suojasta, mukaan lukien olosuhteet, joissa riskit katetaan;
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g

h)

i)

)

k)

kuvaus PEPP-eliike-etuuksista, erityisesti maksusuoritusten mahdollisista
muodoista ja oikeudesta muuttaa 58 artiklassa tarkoitettua maksusuorituksen

muotoa,

17-20 artiklassa tarkoitetun siirrettivyyspalvelun edellytykset, mukaan lukien

tiedot jisenvaltioista, joita varten alatili on saatavilla;
52-55 artiklassa tarkoitetun vaihtopalvelun edellytykset;

kustannusluokat ja yhteenlasketut kokonaiskustannukset prosentteina ja

rahamddrdisind ilmaistuina tapauksen mukaan;

47 artiklassa tarkoitetut PEPP-sdiistijin asuinjisenvaltiota koskevan alatilin

kerryttimisvaiheeseen liittyviit ehdot;

57 artiklassa tarkoitetut PEPP-sdidistijin asuinjdsenvaltiota koskevan alatilin

maksatusvaiheeseen liittyviit ehdot;

tapauksen mukaan ehdot, joiden mukaisesti myonnetyt edut tai kannustimet

maksetaan takaisin PEPP-sddistijin asuinjisenvaltiolle.
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I LUKU
REKISTEROINTI

5 artikla

Rekisterointi

PEPP-tuotetta voidaan tarjota ja I jaella unionissa vain, jos se on rekisterdity EIOPAn

yllipitimddn julkiseen keskusrekisteriin 13 artiklan mukaisesti.

PEPP-tuotteen rekisterdinti on voimassa kaikissa jdsenvaltioissa. Se antaa
PEPP-tarjoajalle oikeuden tarjota ja PEPP-jakelijalle oikeuden jaclla 13 artiklassa

tarkoitettuun julkiseen keskusrekisteriin rekisteroityi PEPP-tuotettaI .

Tamdin asetuksen noudattamisen jatkuvaa valvontaa on harjoitettava luvun IX

mukaisesti.
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6 artikla

PEPP-tuotteen rekisterointid koskeva hakemus

Vain seuraavat unionin oikeuden nojalla hyviksytyt tai rekisterdidyt rahoitusalan yritykset

voivat hakea PEPP-tuotteen rekisterdintid:

a)

b)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU?? mukaisesti toimiluvan

saaneet luottolaitokset;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY* mukaisesti toimiluvan
saaneet vakuutusyritykset, jotka harjoittavat henkivakuutuksen
ensivakuutustoimintaa direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan ja liitteen 11

mukaisesti;

direktiivin (EU) 2016/2341 mukaisesti hyvdiksytyt tai rekisterdidyt I ammatillisia
lisdeldkkeitd tarjoavat laitokset (lisdelikelaitokset), joilla on kansallisen
lainsddidédnnon nojalla lupa tarjota myos yksilollisid eliketuotteita ja joiden
tillaista toimintaa valvotaan. Tissd tapauksessa kaikki PEPP-tuotteiden
tarjoamista koskevaa liiketoimintaa vastaavat varat ja vastuut on pidettivi erilliiin
muista toiminnoista ilman mahdollisuutta siirtid niiti laitoksen muuhun

elikeliiketoimintaan;

22

23

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pédiviané kesdkuuta
2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta
sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013,

s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivani
marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
(Solvenssi IT) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).
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d)  direktiivin 2014/65/EU mukaisesti toimiluvan saaneet sijoituspalveluyritykset, jotka

tarjoavat salkunhoitoa I ;
e) direktiivin 2009/65/EY mukaisesti toimiluvan saaneet sijoitusyhtidt tai rahastoyhtidt;

f)  direktiivin 2011/61/EU mukaisesti toimiluvan saaneet unioniin sijoittautuneet

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat.

2. Edelld 1 kohdassa lueteltujen rahoitusalan yritysten on toimitettava PEPP-tuotteen
rekisterointii koskeva hakemus niiden suhteen toimivaltaisille viranomaisille.
Hakemuksessa on oltava
a) 4 artiklassa tarkoitetut PEPP-siastijille ehdotettavat PEPP-sopimuksen

vakioehdot;
b)  tiedot hakijan henkil6llisyydesti I ;
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d)

g)

tiedot jarjestelyistd, jotka liittyvdit PEPP-tuotteen salkunhoitoon, riskienhallintaan ja
hallintoon, mukaan lukien 19 artiklan 2 kohdassa, 42 artiklan 5 kohdassa ja
49 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut jirjestelyt,

tarvittaessa luettelo jasenvaltioista, joissa rekisterdintii hakeva PEPP-tarjoaja

aikoo markkinoida PEPP-tuotetta;
tarvittaessa tiedot sdilytysyhteison henkil6llisyydestd;
26 artiklassa tarkoitetut PEPP-avaintiedot;

luettelo jisenvaltioista, joiden osalta rekisterdintiii hakeva PEPP-tarjoaja pystyy

varmistamaan alatilin vilittomdn avaamisen.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava 15 tyopiiviin kuluessa 2 kohdassa
tarkoitetun hakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus tiydellinen.
Toimivaltaisten viranomaisten on asetettava mddrdaika, johon mennessd hakijan on
toimitettava lisitietoja, jos hakemus ei ole tiydellinen. Kun hakemuksen katsotaan
olevan tiydellinen, toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta hakijalle.
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Toimivaltaisten viranomaisten on tehtivd pdditos PEPP-tuotteen rekisterdinnisti kolmen
kuukauden kuluessa 3 kohdan mukaisen tiydellisen hakemuksen jittimisesti
ainoastaan, jos hakija voidaan hyviksyd tarjoamaan PEPP-tuotteita 1 kohdan
mukaisesti ja jos 2 kohdassa tarkoitetut rekisterointihakemuksessa toimitetut tiedot ja

asiakirjat ovat timdn asetuksen mukaisia.

Toimivaltaisten viranomaisten on viiden tyopdivin kuluessa PEPP-tuotteen
rekisterointidi koskevan pddtoksen tekemisestd toimitettava pddtos sekd 2 kohdan a, b, d,
fJja g alakohdassa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat EIOPAlle ja ilmoitettava asiasta

rekisterointiii hakevalle PEPP-tarjoajalle.

EIOPA ei ole vastuussa eikid siti voida asettaa vastuuseen toimivaltaisten viranomaisten

tekemdistdi rekisterdintipdiditoksesti.

Jos toimivaltaiset viranomaiset epdiiviit rekisteréinnin, niiden on annettava perusteltu

péitos, johon on voitava hakea muutosta.
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6. Jos jisenvaltiossa on useampi kuin yksi toimivaltainen viranomainen tietyn tyyppistii
1 kohdassa tarkoitettua rahoitusalan yritysti kohden, kyseisen jisenvaltion on nimettiivii
kunkin tyyppisti 1 kohdassa tarkoitettua yritysti kohden yksi toimivaltainen

viranomainen, joka vastaa rekisterointimenettelystd ja yhteydenpidosta EIOPAan.

Kaikista myohemmisti muutoksista 2 kohdassa tarkoitettuihin hakemuksessa
toimitettuihin asiakirjoihin ja tietoihin on ilmoitettava viipymditti toimivaltaisille
viranomaisille. Jos muutokset liittyvit 2 kohdan a, b, d, f ja g alakohdassa
tarkoitettuihin tietoihin ja asiakirjoihin, toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava

nimd muutokset EIOPAlle ilman aiheetonta viivytystd.

7 artikla

PEPP-tuotteen rekisterointi

1. EIOPA rekisteréi PEPP-tuotteen 13 artiklassa tarkoitettuun julkiseen keskusrekisteriin
viiden tyopidiiviin kuluessa rekisterdintipiidtoksen sekii tietojen ja asiakirjojen
toimittamisesta 6 artiklan 5 kohdan mukaisesti ja ilmoittaa asiasta toimivaltaisille

viranomaisille ilman aiheetonta viivytysta.

8060/19 pmm/VP/mh 64
LIITE GIP.2 FI



Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta rekisterointid hakevalle
PEPP-tarjoajalle viiden tyopiiiviin kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun PEPP-tuotteen

rekisterointid koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta.

3. PEPP-tarjoaja voi tarjota ja PEPP-jakelija jaella PEPP-tuotetta siitd piivdstd, jona
PEPP-tuote rekisteroidiiin 13 artiklassa tarkoitettuun julkiseen keskusrekisteriin.
8 artikla
PEPP-tuotteen rekisteristii poistamista koskevat edellytykset
1 Toimivaltaisten viranomaisten on annettava pditos PEPP-tuotteen poistamisesta
rekisteristd silloin, kun
a) PEPP-tarjoaja nimenomaisesti luopuu rekisterdinnisti;
b)  PEPP-tarjoaja on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai muilla
sddntojenvastaisilla keinoilla;
¢)  PEPP-tarjoaja on rikkonut vakavasti ja jirjestelmdillisesti titi asetusta; tai
d)  PEPP-tarjoaja tai PEPP-tuote ei tiyti endid niiti edellytyksid, joiden perusteella
rekisterdinti on myonnetty.
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2. Toimivaltaisten viranomaisten on viiden tyopiivin kuluessa PEPP-tuotteen rekisteristi
poistamista koskevan pidtoksen tekemisestd toimitettava se EIOPAlle sekd ilmoitettava
asiasta PEPP-tarjoajalle.

3. EIOPA poistaa PEPP-tuotteen rekisteristd viiden tyopdivin kuluessa siitd, kun se on
vastaanottanut 2 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen rekisteristii poistamista koskevasta
plidtoksestd, ja ilmoittaa asiasta toimivaltaisille viranomaisille.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta PEPP-tarjoajalle viiden tyopdivin
kuluessa siiti, kun ne ovat vastaanottaneet 3 kohdassa tarkoitetun PEPP-tuotteen
rekisteristi poistamista koskevan ilmoituksen, johon sisdltyy myds rekisteristi
poistamisen pdivimdidrd.

5. PEPP-tarjoaja ei endd saa tarjota eiki PEPP-jakelija jaella PEPP-tuotetta siitd pdivisti,
jona PEPP-tuote poistetaan 13 artiklassa tarkoitetusta julkisesta keskusrekisteristd.
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Jos EIOPA on saanut tietoja jonkin timdn artiklan 1 kohdan b tai c alakohdassa
tarkoitetun olosuhteen olemassaolosta, se pyytiii 66 artiklassa tarkoitetun
toimivaltaisten viranomaisten ja EIOPAn vilisen yhteistyovelvollisuuden mukaisesti
PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltaisia viranomaisia selvittimdiin, ovatko kyseessdi
tillaiset olosuhteet, ja toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava EIOPAlle

havaintonsa ja niiti koskevat tiedot.

Ennen PEPP-tuotteen rekisteristii poistamista koskevan pdiiitoksen tekemistdi
toimivaltaiset viranomaiset ja EIOPA pyrkiviit parhaansa mukaan varmistamaan, ettii

PEPP-sddistijien edut turvataan.

9 artikla
Nimitys I

Nimitysté "yleiseurooppalainen yksil6llinen eldketuote" tai "PEPP-tuote" voidaan kéyttaa
yksilollisestd eldketuotteesta vain, jos EIOPA on rekisterdinyt kyseisen yksilollisen

elaketuotteen jaeltavaksi kdyttien nimitystd "PEPP-tuote’ timén asetuksen mukaisesti.
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10 artikla
PEPP-tuotteiden jakelu

Edelld 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusalan yritykset voivat jaclla PEPP-tuotteita,
jotka ne ovat kehittineet. Ne voivat myos jaella PEPP-tuotteita, joita ne eivét ole
kehitténeet, edellyttien, etti ne noudattavat asiaankuuluvaa alakohtaista lainsddddintéd,

jonka mukaisesti ne voivat jaella tuotteita, joita ne eiviit ole kehittineet.

Direktiivin (EU) 2016/97 mukaisesti rekisterdityneet vakuutusedustajat ja direktiivin
2014/65/EU mukaisesti toimiluvan mainitun direktiivin 4 artiklan 1 kohdan
4 alakohdassa mddritellyn sijoitusneuvonnan tarjoamista varten saaneet

sijoituspalveluyritykset voivat jaclla PEPP-tuotteita, joita ne eivét ole kehittdneet.

11 artikla

Eri tyyppisiin palveluntarjoajiin sovellettava vakavaraisuusjérjestely

PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on noudatettava #itd asetusta samoin kuin niihin 6 artiklan

1 kohdassa ja 10 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdddosten mukaisesti sovellettavaa

asianmukaista vakavaraisuusjdrjestelya.
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12 artikla

Kansallisten sddnndsten julkaiseminen

L Asianomaisen kansallisen viranomaisen on julkaistava ja pidettiivii ajan tasalla
kansalliset lait, asetukset ja hallinnolliset mdiiriykset, jotka koskevat 47 artiklassa
tarkoitettuja kerryttimisvaiheeseen liittyvii ehtoja sekii 57 artiklassa tarkoitettuja
maksatusvaiheeseen liittyvii ehtoja, mukaan lukien tapauksen mukaan tiedot
mahdollisesti kdytossii olevista muista kansallisista menettelyisti kansallisella tasolla
vahvistettujen etujen ja kannustimien hakemiseksi.

2. Kaikkien jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten verkkosivustoilla on oltava
ajantasainen linkki 1 kohdassa tarkoitettuihin teksteihin.

3. Edelli 1 kohdassa tarkoitetut tekstit on julkaistava ainoastaan tiedoksi, eiviitki ne saa
aiheuttaa asianomaisille kansallisille viranomaisille oikeudellisia velvoitteita tai vastuita.
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13 artikla

Julkinen keskusrekisteri

1. EIOPA pitda julkista keskusrekisterid, jossa yksiloiddan kukin tdmin asetuksen nojalla
rekisteroity PEPP-tuote, PEPP-tuotteen rekisterdintinumero, kyseisen PEPP-tuotteen
PEPP-tarjoaja, PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltaiset viranomaiset, PEPP-tuotteen
rekisterointipiivi, tiydellinen luettelo jisenvaltioista, joissa PEPP-tuotetta tarjotaan, ja
tiydellinen luettelo jisenvaltioista, joita varten PEPP-tarjoaja tarjoaa alatilin. Rekisteri
asetetaan julkisesti saataville sdhkdisessd muodossa ja pidetiiin ajan tasalla.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EIOPAlle 12 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuista linkeistidi ja pidettivi nimd tiedot ajan tasalla.

3. EIOPA julkaisee 2 kohdassa tarkoitetut linkit 1 kohdassa tarkoitetussa julkisessa
keskusrekisterissd ja pitidi ne ajan tasalla.
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III LUKU

PEPP-TUOTTEEN TARJOAMINEN JA SIIRRETTAVYYS VALTIOIDEN RAJOJEN YLI

[JAKSO
PALVELUJEN TARJOAMISEN VAPAUS JA SHOITTAUTUMISVAPAUS

14 artikla
PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden kdyttima palvelujen tarjoamisen vapaus ja

sijoittautumisvapaus

PEPP-tarjoajat voivat tarjota ja PEPP-jakelijat voivat jaella PEPP-tuotteita vastaanottavan
jasenvaltion alueella palvelujen tarjoamisen vapauden tai sijoittautumisvapauden nojalla,
kunhan ne noudattavat asiaa koskevia sddntdjé ja menettelyjd, jotka on vahvistettu

6 artiklan 1 kohdan a, b, d ja e alakohdassa tai 10 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulla niihin
sovellettavalla unionin lainsdéadannolla tai sen nojalla, ja ilmoitettuaan aikomuksestaan

avata kyseisti vastaanottavaa jisenvaltiota varten alatili 21 artiklan mukaisesti..

Edellii 6 artiklan 1 kohdan c ja f alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien on

noudatettava 15 artiklassa vahvistettuja sddintoji.
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15 artikla

Lisdeliikelaitosten ja unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien

palvelujen tarjoamisen vapauden kdyttiminen

Edellii 6 artiklan 1 kohdan c ja f alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien, jotka
aikovat tarjota PEPP-tuotteita PEPP-sddstdjille vastaanottavan jisenvaltion alueella
ensimmdisti kertaa palvelujen tarjoamisen vapauden nojalla ja jotka ovat ilmoittaneet
aikomuksestaan avata kyseisti vastaanottavaa jisenvaltiota varten alatili 21 artiklan
mukaisesti, on toimitettava kotijisenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat

tiedot:
a)  PEPP-tarjoajan nimi ja osoite;

b)  jdsenvaltio, jossa PEPP-tarjoaja aikoo tarjota tai jaella PEPP-tuotetta
PEPP-sddstdjille.

Kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kyseiset tiedot sekd
vahvistus siitd, etti timdn artiklan 1 kohdassa tarkoitettu PEPP-tarjoaja tiyttidi

6 artiklan 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset, vastaanottavalle jisenvaltiolle 10 tyopdiviin
kuluessa tietojen vastaanottamisesta. Tiedot toimitetaan vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille, paitsi jos kotijisenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla
on syyti epiiilli 6 artiklan 1 kohdan c ja f alakohdassa tarkoitetun PEPP-tarjoajan
PEPP-tuotteiden tarjoamiseen liittyviin hallinnollisen rakenteen tai taloudellisen

tilanteen riittivyyttd.
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Jos kotijisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kieltiytyviit toimittamasta tietoja
vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, niiden on perusteltava
kieltiytymisensd kyseiselle PEPP-tarjoajalle kuukauden kuluessa kaikkien tietojen ja
asiakirjojen vastaanottamisesta. Kieltiytyminen tai vastaamatta jittiminen on voitava

saattaa PEPP-tarjoajan kotijisenvaltion tuomioistuimen kisiteltiviiksi.

Vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava 1 kohdassa
tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta 10 tyopdivin kuluessa niiden
vastaanottamisesta. Kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on timdn jilkeen
ilmoitettava PEPP-tarjoajalle, ettii vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset ovat vastaanottaneet tiedot ja etti PEPP-tarjoaja voi aloittaa

PEPP-tuotteiden tarjoamisen PEPP-sdistdjille kyseisessd jisenvaltiossa.

Jos tietojen vastaanottamisesta ei ilmoiteta 3 kohdan mukaisesti 10 tyopdivin kuluessa
2 kohdassa tarkoitetusta tietojen toimittamispiiivistid, kotijisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava PEPP-tarjoajalle, ettii PEPP-tarjoaja voi aloittaa

palvelujen tarjoamisen kyseisessd vastaanottavassa jisenvaltiossa.
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Jos 1 kohdassa tarkoitetut tiedot muuttuvat, PEPP-tarjoajan on ilmoitettava
muutoksesta kotijisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille viimeistidn kuukautta
ennen muutoksen toteuttamista. Kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava muutoksesta vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisimman pian ja viimeistiin kuukauden kuluttua ilmoituksen

vastaanottamisesta.

Vastaanottavat jisenvaltiot voivat nimetd titi menettelyd varten muita toimivaltaisia
viranomaisia kuin 2 artiklan 18 alakohdassa tarkoitetut viranomaiset kéiyttimdidn
vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille annettuja valtuuksia. Niiden

on ilmoitettava tisti sekd mahdollisesta ndiden tehtivien jaosta komissiolle ja EIOPAlle.

16 artikla

Vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

Jos vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on perusteet uskoa, etti
PEPP-tuotetta jaellaan sen alueella tai kyseistii jasenvaltiota varten on avattu alatili

3 artiklassa tarkoitetuista sovellettavista sddnndisti johtuvien velvoitteiden vastaisesti,
niiden on ilmoitettava havaintonsa PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan kotijisenvaltion

toimivaltaisille viranomaisille.
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2. Kun kotijisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat arvioineet 1 kohdan mukaisesti
saamansa tiedot, niiden on tarvittaessa toteutettava viipymditti aiheelliset toimenpiteet
tilanteen korjaamiseksi. Niiden on ilmoitettava vastaanottavan jisenvaltion

toimivaltaisille viranomaisille tillaisista toteutetuista toimenpiteistd.

3. Kun kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten toteuttamat toimenpiteet
osoittautuvat riittimdttomiksi tai niitd ei ole toteutettu ja PEPP-tarjoaja tai PEPP-
jakelija edelleenkin jakelee PEPP-tuotetta tavalla, joka selviisti vahingoittaa
vastaanottavan jisenvaltion PEPP-sidstdjien etuja tai haittaa yksilollisten
eliketuotteiden markkinoiden moitteetonta toimintaa kyseisessd jisenvaltiossa,
vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat ilmoitettuaan asiasta
kotijisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille toteuttaa aiheelliset toimenpiteet
estiidkseen sdidnndsten vastaisen toiminnan jatkumisen ja, jos se on ehdottoman
tarpeellista, estii PEPP-tarjoajaa tai PEPP-jakelijaa jatkamasta PEPP-tuotteiden

jakelua alueellaan.

Kotijisenvaltion tai vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat
lisiksi saattaa asian EIOPAnR kdsiteltiviiksi ja pyytid silti apua asetuksen (EU)
N:0 1094/2010 19 artiklan mukaisesti.
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Edelli olevat 1-3 kohta eiviit vaikuta vastaanottavan jisenvaltion valtuuksiin toteuttaa
aiheellisia ja syrjimdttomid toimenpiteiti ehkdistiikseen sdinndsten vastaisen toiminnan
alueellaan tai rangaistakseen siitd, kun vilittomdt toimet ovat ehdottoman tarpeellisia
vastaanottavan jisenvaltion kuluttajien oikeuksien suojelemiseksi ja kun
kotijisenvaltion vastaavat toimenpiteet ovat riittimdittomdit tai niitd ei ole toteutettu tai
kun sddnndsten vastainen toiminta on vastoin yleisti etua suojaavia kansallisia
sddnndoksid, jos se on ehdottoman tarpeellista. Tillaisissa tilanteissa vastaanottavalla
jéasenvaltiolla on oltava mahdollisuus estiii PEPP-tarjoajaa tai PEPP-jakelijaa

Jjatkamasta uutta litketoimintaansa alueellaan.

5. Kaikista vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten timdn artiklan
mukaisesti toteuttamista toimenpiteisti on ilmoitettava kyseiselle PEPP-tarjoajalle tai
PEPP-jakelijalle hyvin perustellussa asiakirjassa sekd ilmoitettava ilman aiheetonta
viivytysti kotijisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

8060/19 pmm/VP/mh 76

LITE GIP.2 FI



II JAKSO
SIIRRETTAVYYS

17 artikla

Siirrettdvyyspalvelu

1. PEPP-sddstdijilli on oikeus kdyttid siirrettivyyspalvelua, joka antaa heille oikeuden
jatkaa maksamista olemassa olevalle PEPP-tililleen, kun he vaihtavat asuinpaikkaa

toiseen jdsenvaltioon.

2. Kun PEPP-sdistdja kayttaa siirrettdvyyspalvelua, hdnelld on oikeus séilyttaa kaikki
PEPP-tarjoajan myontdmat edut ja kannustimet, jotka liittyvit heidin PEPP-tuotteeseensa

tehtdviin jatkuviin sijoituksiin.

18 artikla

Siirrettdvyyspalvelun tarjoaminen

1. PEPP-tarjoajien on tarjottava 17 artiklassa tarkoitettu siirrettavyyspalvelu

PEPP-siistijille, joilla on niiden ylldpitdmi PEPP-tili ja jotka pyytdvit tdtd palvelua.
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Ehdottaessaan PEPP-tuotetta PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on annettava
potentiaalisille PEPP-sdistéjille tietoja siirrettivyyspalvelusta ja siiti, mitkd kansalliset

alatilit ovat valittomasti saatavilla.

Kolmen vuoden kuluessa tdmin asetuksen soveltamispéivistd kussakin PEPP-tuotteessa on
tarjottava kansallisia alatileji vihintiin kahden jisenvaltion osalta PEPP-tarjoajalle

osoitetusta pyynnosta.

19 artikla
PEPP-tuotteen alatilit

Tarjotessaan PEPP-sdiistdjille siirrettivyyspalvelua 17 artiklan mukaisesti
PEPP-tarjoajien on varmistettava, ettd kun PEPP-tilin sisélld avataan uusi alatili, sen on
vastattava 47 ja 57 artiklassa tarkoitettuja oikeudellisia vaatimuksia ja ehtoja, jotka on
madiritetty kansallisella tasolla PEPP-tuotteelle PEPP-sédstdjdn uudessa asuinjdsenvaltiossa
I . Kaikki PEPP-tililli olevat liiketoimet on kirjattava vastaavalle alatilille. Alatilille
suoritettuihin maksuihin ja alatililti tehtyihin nostoihin voidaan soveltaa erillisiii

sopimusehtoja.
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PEPP-tarjoajat voivat myos varmistaa 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten
noudattamisen perustamalla kumppanuuden toisen rekisterdidyn PEPP-tarjoajan,

Jjéljempiind *kumppani’, kanssa.

Kumppanin on oltava piitevi ja kykenevd hoitamaan sille siirrettyji tehtivii ottaen
huomioon kumppanin hoitamien tehtivien laajuus. PEPP-tarjoajan on tehtdivi
kirjallinen sopimus kumppanin kanssa. Sopimuksen on oltava oikeudellisesti
tiytintoonpanokelpoinen, ja siind on selkedisti mddriteltivi PEPP-tarjoajan ja
kumppanin oikeudet ja velvollisuudet. Sopimuksessa on noudatettava 6 artiklan

1 kohdassa tarkoitetussa niihin sovellettavalla unionin lainsddddinndolld tai sen nojalla
vahvistettuja tehtiivien siirtimistd ja ulkoistamista koskevia asiaankuuluvia sddntdji ja
menettelyja. Kyseisesti sopimuksesta huolimatta PEPP-tarjoaja on edelleen yksin

vastuussa timdn asetuksen mukaisista velvollisuuksistaan.
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20 artikla

Uuden alatilin avaaminen

1. Kun PEPP-tarjoajalle on ilmoitettu siitd, etti PEPP-sdidstiji on vaihtanut asuinpaikkaa
toiseen jisenvaltioon, PEPP-tarjoajan on ilmoitettava viipymadttdi tamén jélkeen
PEPP-siistijille mahdollisuudesta avata uusi alatili PEPP-sééstijain PEPP-tilin sisilli ja

madrdajasta, jonka kuluessa alatili voidaan avata I .

Siind tapauksessa PEPP-tarjoajan on tarjottava PEPP-sddstijille veloituksetta
PEPP-avaintietoasiakirja, joka sisdltidi 28 artiklan 3 kohdan g alakohdassa tarkoitetut
PEPP-sddistijin uutta asuinjisenvaltiota koskevaan alatiliin sovellettavat erityiset

vaatimukset.

Jos uutta alatilii ei ole kiytettivissd, PEPP-tarjoajan on ilmoitettava PEPP-sdidstiijille
oikeudesta vaihtaa PEPP-tarjoajaa viipymiditti ja veloituksetta ja mahdollisuudesta

Jatkaa sddstimistd kiyttien viimeksi avattua alatilid.

2. Jos PEPP-siidistijii aikoo kiiyttii mahdollisuutta avata alatili, PEPP-sdistdjén on

ilmoitettava PEPP-tarjoajalle I seuraavat tiedot:
a)  PEPP-sdistdjin uusi asuinjisenvaltio;
b)  pdivimadrd, josta lahtien maksut on suunnattava uudelle alatilille;

c)  merkitykselliset tiedot PEPP-tuotetta koskevista muista ehdoista.
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PEPP-sidstdijii voi jatkaa maksujen suorittamista viimeksi avatulle alatilille.

PEPP-tarjoajan on tarjottava PEPP-siidstdjiille henkilokohtaista suositusta, jossa
selitetdiiiin, olisiko uuden alatilin avaaminen PEPP-sdqdstijin PEPP-tilin sisdlldi ja
maksujen suorittaminen uudelle alatilille parempi ratkaisu kuin maksujen jatkaminen

viimeksi avatulle alatilille.

Jos PEPP-tarjoaja ei pysty varmistamaan PEPP-sddstijin uutta asuinjisenvaltiota

koskevan uuden alatilin avaamista, PEPP-sddstdjin on valintansa mukaan voitava

a)  vaihtaa PEPP-tarjoajaa viipymiditti ja veloituksetta 52 artiklan 3 kohdassa

sdddetyisti vaihtotiheytti koskevista vaatimuksista riippumatta; tai
b)  jatkaa maksujen suorittamista viimeksi avatulle alatilille.

Uusi alatili avataan I muuttamalla voimassa olevaa PPP-sdidstdijin ja PEPP-tarjoajan
villisti PEPP-sopimusta sopimukseen sovellettavan lain mukaisesti. Avaamispéiva on

médritettivi sopimuksessa || .
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21 artikla

Siirrettavyyttd koskevien tietojen toimittaminen toimivaltaisille viranomaisille

PEPP-tarjoajan, joka haluaa avata ensimmdisti kertaa uuden alatilin vastaanottavaa
Jjdsenvaltiota varten, on ilmoitettava asiasta kotijisenvaltion toimivaltaisille

viranomaisille.
PEPP-tarjoajan on sisdllytettivi ilmoitukseen seuraavat tiedot ja asiakirjat:

a) 4 artiklassa tarkoitetut PEPP-sopimuksen vakioehdot, mukaan lukien uutta

alatilid koskeva liite;

b)  PEPP-avaintietoasiakirja, joka sisdltid uutta alatilid vastaavat alatiliin

sovellettavat erityiset vaatimukset 28 artiklan 3 kohdan g alakohdan mukaisesti;
c) 36 artiklassa tarkoitettu PEPP-etuusote;

d)  tapauksen mukaan tiedot 19 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista

sopimusjdrjestelyistii.

Kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on tarkistettava, ovatko toimitetut
asiakirjat taydellisid, ja toimitettava ne 10 tyopdivin kuluessa tiydellisten asiakirjojen

vastaanottamisesta vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.
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4. Vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava viipymditti

2 kohdassa tarkoitettujen tietojen ja asiakirjojen vastaanottamisesta.

5. Kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on timdin jilkeen ilmoitettava
PEPP-tarjoajalle, ettii vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat
vastaanottaneet tiedot ja ettii PEPP-tarjoaja voi avata alatilin kyseistd jisenvaltiota

varten.

Jos asiakirjojen vastaanottamisesta ei ilmoiteta 4 kohdan mukaisesti 10 tyopdiiviin
kuluessa 3 kohdassa tarkoitetusta asiakirjojen toimittamispdiviistd, kotijisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava PEPP-tarjoajalle, etti alatili voidaan avata

kyseistd jiisenvaltiota varten.

6. Jos 2 kohdassa tarkoitetut tiedot ja asiakirjat muuttuvat, PEPP-tarjoajan on ilmoitettava
muutoksesta kotijisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille viimeistiidn kuukautta
ennen muutoksen toteuttamista. Kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava muutoksesta vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisimman pian ja viimeistidin kuukauden kuluttua ilmoituksen

vastaanottamisesta.
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IV LUKU
JAKELUA JA TIETOJEN ANTAMISTA KOSKEVAT VAATIMUKSET
1 JAKSO
YLEISET SAANNOKSET

22 artikla

Yleisperiaate

Harjoittaessaan PEPP-tuotteiden jakelutoimintaa PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on aina

toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti PEPP-asiakkaidensa etujen mukaisesti.

23 artikla
Erityyppisiin PEPP-tarjoajiin ja PEPP-jakelijoihin sovellettava jakelujdrjestely

1.  PEPP-tuotteiden jakelua varten eri tyyppisten PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on

noudatettava seuraavia sdintoja:

a)  tdmdin asetuksen 6 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen
vakuutusyritysten ja timdn asetuksen 10 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
vakuutusedustajien on noudatettava sovellettavaa kansallista lainsddddintéd, jolla
pannaan taytantoon I direktiivin (EU) 2016/97 V ja VI luvussa vakuutusmuotoisten
sijoitustuotteiden jakelua varten annetut sidnnét, lukuun ottamatta kyseisen
direktiivin 20, 23 ja 25 artiklaa sekd 30 artiklan 3 kohtaa, seki suoraan
sovellettavaa unionin lainsddddntdd, joka on annettu kyseisten sidéntdjen nojalla
tdllaisten tuotteiden jakelusta, ja tété asetusta, lukuun ottamatta 34 artiklan

4 kohtaa;
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2.

b)

timdn asetuksen 10 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten on
noudatettava sovellettavaa kansallista lainsdddantda, jolla pannaan taytantoon I
direktiivin 2014/65/EU 16 artiklan 3 kohdan ensimmadisessé alakohdassa ja 23, 24 ja
25 artiklassa esitetyt rahoitusvélineiden markkinointia ja jakelua koskevat sdénnot,
lukuun ottamatta kyseisen direktiivin 24 artiklan 2 kohtaa ja 25 artiklan 3 ja

4 kohtaa, seké suoraan sovellettavaa unionin lainsdddant6a, joka on annettu

kyseisten sddnnosten nojalla, ja titd asetusta, lukuun ottamatta 34 artiklan 4 kohtaa,

kaikkien muiden PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on noudatettava sovellettavaa
kansallista lainsddddntod, jolla pannaan tiytintoon direktiivin 2014/65/EU

16 artiklan 3 kohdan ensimmdisessd alakohdassa ja 23, 24 ja 25 artiklassa annetut
rahoitusvilineiden markkinointia ja jakelua koskevat sddinnét, lukuun ottamatta
kyseisen direktiivin 24 artiklan 2 kohtaa ja 25 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa, sekii
suoraan sovellettavaa unionin lainsdddiintod, joka on annettu kyseisten

sdidnndsten ja timdn asetuksen nojalla.

Edelli 1 kohdan a alakohdassa vahvistettuja sddintdji sovelletaan vain silti osin kuin

sovellettavassa kansallisessa lainsddidéinndssd, jolla pannaan tiytintoon direktiivin (EU)

2016/97 V ja VI luvussa annetut sdinndot, ei ole tiukempia sddintoji.
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24 artikla

Sdhkoinen jakelu ja muut pysyvit vélineet

PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on toimitettava kaikki tissé luvussa sdédetyt asiakirjat ja
tiedot veloituksetta PEPP-asiakkaille sdhkoisesti, edellyttden ettd PEPP-asiakas voi séilyttdd ndma
tiedot siten, ettd ne ovat saatavilla myohempai kayttoa varten tietojen kayttotarkoituksen kannalta
asianmukaisen ajan ja ettd viline mahdollistaa sdilytettdvien tietojen jéljentdmisen

muuttumattomina.

PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on pyynndsté toimitettava ndmé asiakirjat ja tiedot
veloituksetta myos muulla pysyvalla vilineelld, mukaan lukien paperimuodossa. PEPP-tarjoajien
ja PEPP-jakelijoiden on ilmoitettava PEPP-asiakkaille niiden oikeudesta saada veloituksetta

pyynnostd jiljennos kyseiseistii asiakirjoista muulla pysyvilla viilineelld, mukaan lukien

paperimuodossa.
25 artikla
Tuotehallintavaatimukset
1. PEPP-tarjoajien on pidettdva ylld, kiytettavi ja arvioitava menettelyd, jonka mukaisesti

kukin PEPP-tuote tai olemassa olevan PEPP-tuotteen merkittivit muutokset hyvaksytdan

ennen sen jakelua PEPP-asiakkaille.

Tuotteiden hyviksymismenettelyn on oltava PEPP-tuotteen luonteen kannalta

oikeasuhteinen ja asianmukainen.
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Tuotteiden hyviksymismenettelyssd on mééritettdva kullekin PEPP-tuotteelle tarkoitetut
yksiloidyt kohdemarkkinat, varmistettava, ettd kaikki téllaisten kohdemarkkinoiden
kannalta merkitykselliset riskit arvioidaan ja ettd suunniteltu jakelustrategia vastaa
yksiloityja kohdemarkkinoita, sekd toteutettava kohtuullisia toimia sen varmistamiseksi,

ettd PEPP-tuotetta jaellaan yksil6idyille kohdemarkkinoille.

PEPP-tarjoajan on ymmarrettdva tarjoamansa PEPP-tuotteet ja tarkasteltava niitd
saannollisesti uudelleen ottaen huomioon kaikki tapahtumat, jotka voivat olennaisesti
vaikuttaa yksiloityihin kohdemarkkinoihin kohdistuvaan potentiaaliseen riskiin,
arvioidakseen ainakin sitd, onko PEPP-tuote edelleen yksildityjen kohdemarkkinoiden

tarpeiden mukainen ja onko suunniteltu jakelustrategia edelleen asianmukainen.

PEPP-tarjoajien on asetettava PEPP-jakelijoiden saataville kaikki aiheelliset tiedot
PEPP-tuotteesta ja tuotteiden hyvaksymismenettelystd, mukaan luettuina PEPP-tuotteen
yksildidyt kohdemarkkinat.

PEPP-jakelijjoilla on oltava kiytossd asianmukaiset jarjestelyt viidennessé alakohdassa
tarkoitettujen tietojen vastaanottamiseksi ja kunkin PEPP-tuotteen ominaisuuksien ja

yksiloityjen kohdemarkkinoiden ymmaértdmiseksi.

2. Tassd artiklassa tarkoitetut toimintatavat, menettelyt ja jarjestelyt eivit rajoita muita timén
asetuksen mukaisia tai sen nojalla sovellettavia vaatimuksia, mukaan lukien tietojen
julkistamista, soveltuvuutta tai asianmukaisuutta, eturistiriitojen tunnistamista ja hallintaa,
kannustimia ja ESG-tekijéiti koskevat vaatimukset.
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II JAKSO
SOPIMUSTA EDELTAVAT TIEDOT

26 artikla

PEPP-avaintietoasiakirja

Ennen PEPP-tuotteen tarjoamista PEPP-sééstijille PEPP-tarjoajan on laadittava kyseisesta
PEPP-tuotteesta tdmin jakson vaatimusten mukainen PEPP-avaintietoasiakirja ja

julkaistava se verkkosivustollaan.

PEPP-avaintietoasiakirjassa olevat tiedot ovat ennen sopimuksen tekoa annettavaa
tietoa. PEPP-avaintietoasiakirjan on oltava tismidllinen, tasapuolinen ja selked, eikii se
saa olla harhaanjohtava. Siind on annettava avaintiedot, ja sen on oltava sitovien
sopimusasiakirjojen, tarjousasiakirjojen asiaankuuluvien osien seki PEPP-tuotteen

ehtojen mukainen.

PEPP-avaintietoasiakirjan on oltava erillinen asiakirja, joka on selkedisti erilliiin
markkinointiaineistosta. Siind ei saa olla viittauksia markkinointiaineistoon. Siind saa
olla viittauksia muihin asiakirjoihin, muun muassa mahdolliseen esitteeseen,
ainoastaan, jos viittaus liittyy tietoihin, jotka on sisdllytettiivi

PEPP-avaintietoasiakirjaan timdn asetuksen nojalla.

PEPP-perustuotteesta on laadittava erillinen PEPP-avaintietoasiakirja.
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4. Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa PEPP-sdiistdjiille niin monia vaihtoehtoisia
sijoitusvaihtoehtoja, ettii kaikkien 28 artiklan 3 kohdassa edellytettyjen, kyseisiii
sijoitusvaihtoehtoja koskevien tietojen esittiminen yhdessd ytimekkddssd erillisessd
PEPP-avaintietoasiakirjassa ei ole mahdollista, PEPP-tarjoajien on laadittava

Jjompikumpi seuraavista:
a) erillinen PEPP-avaintietoasiakirja kustakin vaihtoehtoisesta sijoitusvaihtoehdosta;

b)  yleinen PEPP-avaintietoasiakirja, jossa esitetiin ainakin yleinen kuvaus
vaihtoehtoisista sijoitusvaihtoehdoista ja ilmoitetaan, misti ja milld tavalla voi
saada yksityiskohtaisempia sopimusta edeltivid tietoja kyseisid sijoitusvaihtoehtoja

tukevista sijoituksista.

5. PEPP-avaintietoasiakirja on laadittava 24 artiklan mukaisesti lyhyend, ytimekkddisti

kirjoitettuna asiakirjana. Sen on
a)  oltava esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen;
b)  keskityttivi PEPP-asiakkaiden tarvitsemiin avaintietoihin;

¢)  oltava selkedsti laadittu ja kirjoitettu sellaisella kielelli ja tyylilli, joka auttaa

ymmdrtimdidn tiedot, ja erityisesti selkeilld, ytimekkdilli ja helppotajuisella

kielelld.
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Jos PEPP-avaintietoasiakirjassa kdytetdiiin vireji, ne eivit saa vihentd tietojen
ymmdirrettivyytti, jos PEPP-avaintietoasiakirja tulostetaan tai valokopioidaan

mustavalkoisena.

Jos PEPP-avaintietoasiakirjassa kdiytetiin PEPP-tarjoajan tai yritysryhmdin, johon se
kuuluu, tuotemerkkid tai logoa, se ei saa viedi huomiota asiakirjan tiedoista eikd hdiiriti

tekstin ymmdirrettivyytt.

PEPP-avaintietoasiakirjan lisdksi PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on toimitettava
potentiaalisille PEPP-sdistdjille viittaukset PEPP-tarjoajan I taloudellista tilaa, myads
vakavaraisuutta, koskeviin julkisesti saatavilla oleviin kertomuksiin, joista potentiaaliset

PEPP-sidstdjiit 10ytavit ndma tiedot I helposti.

Potentiaalisille PEPP-sddstéjille on toimitettava myos tietoja PEPP-sddistdijin
sijoitusvaihtoehdon aiemmasta tuotto- tai arvonkehityksestd vahintdin kymmenen vuoden
ajalta tai tapauksissa, joissa PEPP-tuotetta on tarjottu alle kymmenen vuoden ajan,
kaikilta niiltd vuosilta, joina PEPP-tuotetta on tarjottu. Aiempaa tuotto- tai
arvonkehitysti koskeviin tietoihin on liitettiivi maininta “aiempi tuotto- tai arvonkehitys

ei ole osoitus tulevasta tuotosta”.
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27 artikla

PEPP-avaintietoasiakirjan kieli

L PEPP-avaintietoasiakirja on laadittava siind jisenvaltion osassa, jossa PEPP-tuotetta
jaellaan, kdytettivilli virallisilla kielilli tai ainakin yhdellii sielli kdytettivisti virallisista
kielistd taikka muulla kyseisen jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviiksymilli

kielelld tai, jos se on laadittu eri kielellii, se on kiidnnettiivd jollekin ndistd kielistd.

Kiidnnoksen on vastattava tarkoin ja tismiillisesti alkuperiiisen

PEPP-avaintietoasiakirjan sisdltod.

2. Jos PEPP-tuotetta markkinoidaan jisenvaltiossa kdyttien kyseisen jisenvaltion yhdelli
tai useammalla virallisella kielelli laadittua markkinointiaineistoa,

PEPP-avaintietoasiakirja on laadittava ainakin samoilla virallisilla kielilla.

3. PEPP-avaintietoasiakirja on asetettava pyynnosti nikovammaisten PEPP-siidstiijien

saataville sopivassa muodossa.
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28 artikla

PEPP-avaintietoasiakirjan sisdlto

L Otsikko ”PEPP-avaintietoasiakirja” on merkittivi nikyviisti PEPP-avaintietoasiakirjan

ensimmidiisen sivun yldosaan.
PEPP-avaintietoasiakirja on esitettivii 2 ja 3 kohdassa sdiddettyd jirjestysti noudattaen.

2. Suoraan nimen alapuolella on oltava selittivi teksti. Sen sanamuodon on oltava

seuraava:

YTissd asiakirjassa annetaan sijoittajalle avaintiedot tarjottavasta yleiseurooppalaisesta
yksilollisestd eliiketuotteesta (PEPP-tuote). Asiakirja ei ole markkinointiaineistoa.
Laissa edellytetiiiin kyseisten tietojen antamista, jotta sijoittaja ymmdirtdisi timdn
Yksilollisen eliiketuotteen luonteen ja siihen liittyvit riskit, kulut sekd mahdolliset voitot

Jja tappiot ja jotta sijoittajan olisi helpompi vertailla siti muihin PEPP-tuotteisiin.”
3. PEPP-avaintietoasiakirjassa on oltava seuraavat tiedot:

a)  asiakirjan alussa: PEPP-tuotteen nimi, maininta siitd, onko kyseessd
PEPP-perustuote, PEPP-tarjoajan tunniste- ja yhteystiedot, tiedot PEPP-tarjoajan
suhteen toimivaltaisista viranomaisista, numero, jolla PEPP-tuote on kirjattu

julkiseen keskusrekisteriin, ja asiakirjan pdivdys;

b)  maininta: ’Tissd asiakirjassa kuvattu eliketuote on pitkiin aikavilin tuote, jossa

on rajoitettu lunastettavuus ja jota ei voida irtisanoa milloin tahansa.”;
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¢)  osiossa "Mikii timdi tuote on?” PEPP-tuotteen luonne ja tirkeimmidit

ominaisuudet, mukaan lukien

i) PEPP-tuotteen pitkiin aikavilin tavoitteet sekd keinot niiden saavuttamiseksi,
erityisesti se, saavutetaanko tavoitteet sijoitusomaisuuteen suoraan tai
vilillisesti liittyvin riskin kautta, mukaan lukien kuvaus sijoituskohteena
olevista rahoitusviilineistd tai viitearvoista ja niiden markkinoiden mdirittely,

joille PEPP-tarjoaja sijoittaa, sekd kuvaus siitd, miten tuotto mddrdytyy;

ii)  kuvaus PEPP-sidstijdtyypistd, jolle PEPP-tuotetta on tarkoitus
markkinoida, erityisesti PEPP-sddistdjin tappionsietokyvyn ja sijoitusajan

osalta;
iii) maininta siitd,

- sisdltyyko PEPP-perustuotteeseen piiiomatakuu tai kiiytetidnko siind
riskien vihentimistekniikkaa, jolla pyritiiin turvaamaan

PEPP-sddistijin mahdollisuus saada sijoitettu péiioma takaisin, tai

- sisdltyyko mahdolliseen vaihtoehtoiseen sijoitusvaihtoehtoon tillainen
takuu tai kiiytetidnko siind riskien viihentimistekniikkaa ja missd

mddrin;
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vi)

vii)

viii)

kuvaus PEPP-eliike-etuuksista, erityisesti maksusuoritusten mahdollisista
muodoista ja oikeudesta muuttaa maksusuoritusten muotoa 59 artiklan

1 kohdan mukaisesti;

kun PEPP-tuotteessa katetaan biometriset riskit: yksityiskohtaiset tiedot
katetuista riskeistd ja vakuutusetuuksista, mukaan lukien olosuhteet, joissa

kyseisiii etuuksia voidaan vaatia;

tiedot siirrettivyyspalvelusta, mukaan lukien viittaus 13 artiklassa
tarkoitettuun julkiseen keskusrekisteriin, jossa on tiedot
kerryttimisvaiheeseen ja maksatusvaiheeseen liittyvistii ehdoista, jotka

jasenvaltiot mddrittivit 47 ja 57 artiklan mukaisesti;

maininta seurauksista, joita PEPP-siddstijdlle aiheutuu PEPP-varojen
ennenaikaisesta nostosta, mukaan lukien kaikki sovellettavat palkkiot ja
seuraamukset sekd mahdollinen péiomasuojan ja muiden mahdollisten

etujen ja kannustimien menetys;

maininta seurauksista, joita PEPP-sdiistijdlle aiheutuu, jos hiin lopettaa

maksujen suorittamisen PEPP-tuotteeseen;

tiedot kéytettiivissd olevista alatileistd ja 20 artiklan 5 kohdassa tarkoitetuista

PEPP-sdiiistijiin oikeuksista;
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d)

xi)

Xii)

tiedot PEPP-sdiistijiin oikeudesta vaihtaa PEPP-tarjoajaa ja oikeudesta

saada 56 artiklassa tarkoitetut tiedot vaihtopalvelusta;

44 artiklassa tarkoitetut valitun sijoitusvaihtoehdon muuttamisen

edellytykset;

mahdollisesti saatavilla olevat tiedot PEPP-tarjoajan sijoitusten tuotoista

ESG-tekijoiden kannalta;

xiii) PEPP-sopimukseen sovellettava laki, kun osapuolet eiviit voi valita siti

vapaasti, tai, jos osapuolet voivat vapaasti valita sovellettavan lain, tiedot siiti

laista, jota PEPP-tarjoaja ehdottaa valittavaksi;

xiv) tapauksen mukaan maininta siitd, koskeeko PEPP-sdidstijid harkinta-aika

tai peruutusaika;

osiossa "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?” lyhyt kuvaus

riski-tuottoprofiilista, mukaan lukien seuraavat seikat:

i)

yleinen riski-indikaattori ja siti tiydentivi kuvaus kyseisestd indikaattorista,
sen keskeiset rajoitukset ja kuvaus riskeistd, jotka ovat PEPP-tuotteen
kannalta olennaisia ja joita yleinen riski-indikaattori ei kuvaa

asianmukaisesti;
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ii)  sijoitetun piidoman suurin mahdollinen menetys, mukaan lukien tiedot

seuraavista:

voiko PEPP-siiiistiji menettiii koko sijoitetun pdioman tai

— onko PEPP-siidstijilli riski ylimddrdisistd taloudellisista

sitoumuksista tai velvoitteista;

iii) asianmukaiset tuottonikymiit ja oletukset, joihin ne pohjautuvat;

iv)  tapauksen mukaan PEPP-sdiistdjille koituvia tuottoja koskevat edellytykset

tai tuotteisiin sisdllytetyt enimmidiistuotot;

v)  maininta siitd, ettd PEPP-sddstdjin kotijisenvaltion verolainsdiddiinto voi

vaikuttaa sijoittajan lopulliseen tuottoon;

osiossa "Mitd tapahtuu, jos [PEPP-tarjoajan nimi| on maksukyvyton?” lyhyt
kuvaus siitd, voiko asiaan liittyvistd tappiosta saada korvauksen sijoittajan
korvaus- tai takausjiirjestelmidistii ja, jos ndin on, mistd jirjestelmdisti on kyse,

kuka takaaja on, mitii riskejd jirjestelmd kattaa ja miti riskejd se ei kata;
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g

osiossa ”Mitd kuluja sijoittajalle aiheutuu?” PEPP-tuotteeseen tehtiviisti
sijoituksesta aiheutuvat kulut, jotka muodostuvat PEPP-siistdijiille aiheutuvista
sekdi suorista ettii vilillisisti kuluista, mukaan lukien kertaluontoiset ja toistuvat
kulut, jotka esitetiiiin yhteenlaskettujen kululukujen avulla, ja vertailtavuuden
varmistamiseksi yhteenlasketut kokonaiskulut rahamddrdisind ja
prosenttiosuuksina ilmaistuina, jotta voidaan osoittaa kokonaiskulujen

yhteisvaikutukset sijoitukseen.

PEPP-avaintietoasiakirjaan on sisdllytettiivi selked maininta siitd, etti
PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on annettava tiedot, joissa eritellidin sellaiset
mahdolliset jakelukulut, jotka eiviit jo sisdilly edellii esitettyihin kuluihin, jotta
PEPP-sddistiji voi ymmiirtiii yhteisvaikutuksen, joka ndilli yhteenlasketuilla

kuluilla on sijoituksen tuottoon;

osiossa ”Mitd erityisid vaatimuksia liittyy [sijoittajan asuinjisenvaltiotal

koskevaan alatiliin?”:
i) alaosiossa: ’Kerryttimisvaihetta koskevat vaatimukset”:

kuvaus kerryttimisvaiheeseen liittyvisti ehdoista, sellaisina kuin

PEPP-sdiiistijin asuinjisenvaltio on ne mddrittinyt 47 artiklan mukaisesti;
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ii) alaosiossa: "Maksatusvaihetta koskevat vaatimukset”:

kuvaus maksatusvaiheeseen liittyvisti ehdoista, sellaisina kuin

PEPP-sdiiistdjin asuinjisenvaltio on ne mddrittinyt 57 artiklan mukaisesti;

h)  osiossa "Kuinka sijoittaja voi valittaa?”: tiedot siitd, milli tavoin ja kenelle
PEPP-sddistdijdi voi tehdd valituksen PEPP-tuotteesta taikka PEPP-tarjoajan tai

PEPP-jakelijan toiminnasta.

Kun PEPP-avaintietoasiakirja toimitetaan sihkoisessd muodossa, 3 kohdassa
vaadittujen tietojen kerrostaminen on sallittua niin, etti yksityiskohtaiset tiedot voidaan
esittii ponnahdusikkunoiden tai muille tasoille johtavien linkkien avulla. Tilloin

PEPP-avaintietoasiakirjan tiedot on voitava tulostaa yhteen asiakirjaan.

Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EIOPA laatii
muita Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan ja kuluttaja- ja toimialatesteji

suoritettuaan luonnoksia teknisiksi sdidntelystandardeiksi, joissa tismennetiiin:

a) 3 kohdassa tarkoitettujen eri tietojen esitystapaa, myos asiakirjan muotoa ja

Ppituutta, ja sisdltod koskevat yksityiskohdat;

8060/19
LITE

pmm/VP/mh 98
GIP.2 FI



b) 3 kohdan d alakohdan i ja iv alakohdassa tarkoitettujen riskien ja tuottojen

esittimisessd kdytettiviit menetelmidit;

¢) menetelmi 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen kulujen laskemiseksi, mukaan

lukien yhteenlaskettujen kululukujen mddrittely;

d)  kun tiedot esitetiiiin sihkdisessi muodossa ja kerrostettuina, se, mitkd tiedot on
esitettiivi etualalla ja mitkdi voidaan esittid muilla, yksityiskohtaisia tietoja

sisdaltavilld tasoilla.

Laatiessaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi EIOPA ottaa huomioon
PEPP-tuotteiden eri tyypit, niiden pitkdaikaisen luonteen, PEPP-sdiistijien valmiudet ja
PEPP-tuotteiden ominaisuudet, jotta PEPP-siidstdjd voi valita jonkun
sijoitusvaihtoehdoista ja muita PEPP-tuotteeseen liittyvii vaihtoehtoja, myos tilanteissa,
joissa timd valinta voidaan tehdii eri ajankohtina tai joissa sitii voidaan muuttaa

myohemmin.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdn asetuksen

voimaantulopdivdsti.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdi titdi asetusta hyviksymdllid ensimmediisessdi
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-

14 artiklan mukaisesti.
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29 artikla

Markkinointiaineisto

Markkinointiaineisto, joka sisiltii PEPP-tuotteeseen liittyvii erityisid tietoja, ei saa sisdltiid
mainintoja, jotka ovat ristiriidassa PEPP-avaintietoasiakirjaan sisiltyvien tietojen kanssa tai
vihentivit PEPP-avaintietoasiakirjan merkitysti. Markkinointiaineistossa on oltava tieto siiti,
ettii saatavilla on PEPP-avaintietoasiakirja, ja siitii, miten ja misti sen voi saada, mukaan lukien

PEPP-tarjoajan verkkosivusto.

30 artikla

PEPP-avaintietoasiakirjan tarkistaminen

1. PEPP-tarjoajan on tarkasteltava PEPP-avaintietoasiakirjaan sisdltyvid tietoja vihintddn
vuosittain uudelleen ja tarkistettava asiakirjaa nopeasti, jos uudelleentarkastelussa
ilmenee muutoksia, jotka sithen on tarpeen tehdd. Tarkistettu versio on asetettava

nopeasti saataville.

2. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EIOPA laatii
muita Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan ja kuluttaja- ja toimialatesteji
suoritettuaan luonnoksia teknisiksi séiiintelystandardeiksi, joissa tismennetiiin

PEPP-avaintietoasiakirjan uudelleentarkastelun ja tarkistamisen edellytykset.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sdidntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdn asetuksen

voimaantulopdiviisti.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdi titd asetusta hyviksymdlli ensimmdisessdi
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.
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31 artikla

Siviilioikeudellinen vastuu

L PEPP-tarjoaja ei joudu siviilioikeudelliseen vastuuseen yksinomaan
PEPP-avaintietoasiakirjan perusteella, sen kiidnnoékset mukaan lukien, jollei se ole
harhaanjohtava, epiitarkka tai ristiriidassa oikeudellisesti sitovien, sopimusta edeltiivien
asiakirjojen tai sopimusasiakirjojen olennaisten osien tai 28 artiklassa sdididettyjen

vaatimusten kanssa.

2. PEPP-sddistijd, joka esittidi niyttod vahingosta, joka on aiheutunut
PEPP-avaintietoasiakirjan johdosta 1 kohdassa tarkoitetuissa olosuhteissa hinen
tehdessdin PEPP-sopimuksen, josta PEPP-avaintietoasiakirja oli laadittu, voi vaatia
kyseisesti vahingosta vahingonkorvausta PEPP-tarjoajalta kansallisen lainsdddinnon

mukaisesti.

3. Edelli 2 kohdassa tarkoitetun kaltaisia ilmaisuja kuten ’vahinko’ tai
'vahingonkorvaus’, joita ei ole mddritelty, tulkitaan ja sovelletaan asiaa koskevien
kansainviilisen yksityisoikeuden sdiintojen mukaan mddrdytyvin sovellettavan

kansallisen lainsddddnnon mukaisesti.

4. Téimd artikla ei esti nostamasta muita siviilioikeudelliseen vastuuseen perustuvia

kanteita kansallisen lainsdddinnon mukaisesti.

5. Tamdin artiklan mukaisia velvoitteita ei saa rajoittaa eikd niisti voi saada vapautusta

sopimuslausekkeilla.
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32 artikla

PEPP-sopimukset, joihin sisiltyy biometristen riskien kattaminen

Kun PEPP-avaintietoasiakirja koskee biometriset riskit kattavaa PEPP-sopimusta,

PEPP-tarjoajalla on timdn jakson mukaiset velvoitteet ainoastaan PEPP-sddistijiii kohtaan.

33 artikla

PEPP-avaintietoasiakirjan toimittaminen

1. PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on toimitettava potentiaalisille PEPP-sddistdjille
kaikki 26 artiklan mukaisesti laaditut PEPP-avaintietoasiakirjat, kun se antaa PEPP-
tuotteesta neuvontaa tai tarjoaa PEPP-tuotetta myytiiviksi, hyvissd ajoin ennen kuin

kyseiseen PEPP-tuotteeseen liittyvi sopimus tai tarjous sitoo kyseisii PEPP-sddstdjid.

2. PEPP-tarjoaja tai PEPP-jakelija voi tiyttii 1 kohdan vaatimukset toimittamalla
PEPP-avaintietoasiakirjan luonnolliselle henkilille, jolla on kirjallinen valtuutus tehdii
sijoituspidtoksii PEPP-sddstijin lukuun kyseisen kirjallisen valtuutuksen nojalla

toteutettujen liiketoimien osalta.
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3. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EIOPA laatii
tarvittaessa muita Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tiismennetddn edellytykset, jotka tiyttimdilld noudatetaan

1 kohdan mukaista vaatimusta PEPP-avaintietoasiakirjan toimittamisesta.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sdidntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdidn ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdn asetuksen

voimaantulopdiiviistdl.

Siirretiin komissiolle valta tiydentdi titi asetusta hyviksymdlli ensimmdisessdi
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.
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1 JAKSO
NEUVONTA ||

34 artikla

Tarpeiden ja vaatimusten tdsmentdminen ja neuvonnan antaminen

1. Ennen PEPP-sopimuksen tekemisté I PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on
tdsmennettiva potentiaaliselta PEPP-sdistédjilta pyydettyjen ja saatujen tietojen perusteella
kyseisen potentiaalisen PEPP-sdistdjan eldkkeeseen liittyvit tarpeet ja vaatimukset,
mukaan lukien mahdollinen tarve tuotteelle, jossa tarjotaan maksusuorituksia
elinkorkoina, ja annettava potentiaaliselle PEPP-siistdjille puolueetonta tietoa PEPP-
tuotteesta ymmarrettdvéssd muodossa, jotta PEPP-sédéstdji voi tehd4 tietoon perustuvan

paatoksen.

Ehdotetun PEPP-sopimuksen on vastattava PEPP-sdéstijin eldkkeeseen liittyvid tarpeita

ja vaatimuksia ottaen huomioon PEPP-sdistdjille kertyneet elikeoikeudet.

2. PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on annettava potentiaaliselle PEPP-siidstijdlle
neuvontaa I ennen PEPP-sopimuksen tekemisti ja annettava potentiaaliselle PEPP-
saastdjille henkilokohtainen suositus, jossa selitetddn, miksi tietty PEPP-tuote, sekd
tapauksen mukaan tietty sijoitusvaihtoehto, vastaisi parhaiten PEPP-séddstijan tarpeita ja

vaatimuksia.
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PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on myds toimitettava potentiaaliselle PEPP-
sddstdjdlle yksilollisid ennusteita suositellun tuotteen tuottamasta elikkeestd, jotka
perustuvat piividn, jona maksatusvaihe voi aikaisintaan alkaa, ja vastuuvapauslauseke,
jossa todetaan, ettii kyseiset eliike-ennusteet saattavat poiketa saatujen PEPP-etuuksien
lopullisesta arvosta. Jos elike-ennusteet perustuvat talousskenaarioihin, tietoihin on
sisdllyttivd myos ennusteen kannalta paras mahdollinen skenaario ja epiiedullinen

skenaario ottaen huomioon PEPP-sopimuksen erityisluonne.

Jos tarjotaan PEPP-perustuote ilman, ettii sithen kuuluu ainakin pidomatakuu,
PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on selkedsti selitettiivd, ettii on olemassa myas
plidomatakuun sisiltivii PEPP-tuotteita, sekii kerrottava, mistii syisti suositellaan
sellaista riskien viihentimistekniikkaa kéyttivia PEPP-perustuotetta, jolla pyritidn
turvaamaan PEPP-sdidistijin mahdollisuus saada sijoitettu pdioma takaisin, sekdi
osoitettava selvisti kaikki lisdriskit, joita tillaisiin PEPP-tuotteisiin voi liittyd verrattuna
pddomatakuun sisdiltividin PEPP-perustuotteeseen. Nimdi selitykset on annettava

kirjallisesti.
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4. Antaessaan I neuvontaa timén asetuksen 23 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetun
PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan on pyydettivi potentiaalista PEPP-sdidstiijid
toimittamaan tarjotun tai pyydetyn PEPP-tuotteen kannalta merkityksellisestdi tietoa
sijoitusalan tietiimyksestdiiin ja kokemuksestaan, taloudellisesta tilanteestaan, myos
tappionsietokyvystdiiin, sekd sijoitustavoitteistaan ja riskinsietokyvystiiin, jotta PEPP-
tarjoaja tai PEPP-jakelija voi suositella potentiaaliselle PEPP-sdidistdijille yhtd tai
useampaa, tille soveltuvaa ja etenkin timdn riskinsietokykyd ja tappionkantokykyii

vastaavaa PEPP-tuotetta.

5. PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan vastuuta ei vihennd se, ettii neuvonta annetaan

kokonaan tai osittain kiiyttien automaattista tai puoliautomaattista jirjestelmdd.

6. Rajoittamatta sovellettavan alakohtaisen lainsdididinnon tiukempien sédnndosten
soveltamista PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on varmistettava ja osoitettava
pyynnosti toimivaltaisille viranomaisille, ettd PEPP-tuotteisiin liittyvdi neuvontaa
antavilla luonnollisilla henkil6illd on riittdva tietdmys ja patevyys tdméan asetuksen
mukaisten velvollisuuksien tayttamiseksi. Jisenvaltioiden on julkaistava téllaisen

tietdimyksen ja pétevyyden arvioimiseksi kdytetyt perusteet.
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IV JAKSO
SOPIMUKSEN VOIMASSAOLON AIKANA ANNETTAVAT TIEDOT

35 artikla

Yleiset sddnnokset

1. PEPP-tarjoajien on laadittava kutakin PEPP-sdéstéjda varten kerryttimisvaiheen aikana
toimitettava riétiloity tiivis asiakirja, joka sisdltdd keskeiset tiedot, ottaen huomioon
kansallisten elékejirjestelmien ja mahdollisen asiaa koskevan lainsdddéinnon, myos
kansallisen sosiaali-, ty0- ja vero-oikeuden erityispiirteet, jaljempéana 'PEPP-etuusote’.

Asiakirjan otsikossa on oltava maininta "PEPP-etuusote”.

2. I Tarkka paivamaiiré, johon PEPP-etuusotteen tiedot viittaavat, on ilmoitettava selkedsti.

3. PEPP-etuusotteen tietojen on oltava tarkkoja ja ajantasaisia.

4. PEPP-tarjoajan on asetettava PEPP-etuusote jokaisen PEPP-sddstdjin saataville
vuosittain.
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5. PEPP-etuusotteeseen sisiltyvien tietojen merkittivit muutokset edelliseen otteeseen

verrattuna on ilmoitettava selkedsti.

6. PEPP-etuusotteen lisiksi PEPP-sdistéjille on tiedotettava nopeasti koko sopimuksen

voimassaoloajan kaikista muutoksista seuraaviin tietoihin:
a)  sopimusehdot, mukaan lukien yleiset ja erityiset sopimusehdot;

b)  PEPP-tarjoajan nimi, oikeudellinen muoto tai kotipaikka ja tarvittaessa sen

sivuliikkeen osoite, jonka kanssa sopimus on tehty;

c) tiedot siitd, miten sijoituspolitiikassa otetaan huomioon ESG-tekijat.

36 artikla
PEPP-etuusote

1. PEPP-etuusotteessa on ilmoitettava PEPP-sdistdjille vahintdin seuraavat keskeiset tiedot:

a)  PEPP-sdistdjin henkilotiedot ja pdivi, jona maksatusvaihe voi aikaisintaan alkaa

minkd hyvinsd alatilin osalta;

b)  PEPP-tarjoajan nimi ja yhteystiedot ja PEPP-sopimuksen tunnistetiedot;
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c) jasenvaltio, jossa PEPP-tarjoaja on hyvéksytty tai rekisterdity, ja toimivaltaisten

viranomaisten nimet;

d) tiedot a alakohdassa tarkoitetun pdivimddrdn perusteella tehdyistii eliike-
ennusteista sekd vastuuvapauslauseke, jossa todetaan, etti kyseiset ennusteet
saattavat poiketa saatujen PEPP-etuuksien lopullisesta arvosta. Jos elike-
ennusteet perustuvat talousskenaarioihin, tietoihin on sisdllyttivi myos ennusteen
kannalta paras mahdollinen skenaario ja epdedullinen skenaario ottaen huomioon

PEPP-sopimuksen erityisluonne;

e)  PEPP-sddstijin tai mahdollisen kolmannen osapuolen PEPP-tilille suorittamat

maksut viimeksi kuluneiden 12 kuukauden ajalta;

)  erittely PEPP-sdiistdjiille suoraan ja vilillisesti aiheutuneista kuluista viimeksi
kuluneiden 12 kuukauden ajalta, mukaan lukien hallintokulut, varojen
sdilyttimisesti aiheutuneet kulut, salkkutapahtumiin liittyvit kulut ja muut kulut
sekd arvio ndiden kulujen vaikutuksesta lopullisiin PEPP-etuuksiin; ndimd kulut
olisi ilmaistava sekdii rahamddirdisind ettd prosenttiosuutena maksuista viimeksi

kuluneiden 12 kuukauden ajalta;
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8

h)

J

k)

D

tarvittacssa 46 artiklassa tarkoitettujen takuun tai riskien vihentimistekniikoiden

luonne ja mekanismi;

tapauksen mukaan PEPP-sdiistdjin maksuosuuksia vastaavien yksikoiden

lukumdidrd ja arvo viimeksi kuluneiden 12 kuukauden ajalta;

PEPP-sidstijin PEPP-tililli olevien varojen kokonaismddiri 35 artiklassa

tarkoitetun otteen pdivimddirdind;

tiedotl PEPP-sééstijin sijoitusvaihtoehdon aiemmasta tuotto- tai arvonkehityksesti
vihintidn kymmenen vuoden ajalta tai tapauksissa, joissa PEPP-tuotetta on
tarjottu alle kymmenen vuoden ajan, kaikilta niiltd vuosilta, joina PEPP-tuotetta
on tarjottu. Aiempaa tuotto- tai arvonkehitystii koskeviin tietoihin on liitettivi

maininta “aiempi tuotto- tai arvonkehitys ei ole osoitus tulevasta tuotosta”;

kun PEPP-tiliin sisdltyy useampi kuin yksi alatili, PEPP-etuusotteen tiedot on

esitettivii eriteltyindi kunkin olemassa olevan alatilin mukaan;

tiivistetyt tiedot ES G-tekijoihin liittyviisti sijoituspolitiikasta.
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EIOPA laatii yhteistyossi Euroopan keskuspankin ja toimivaltaisten viranomaisten
kanssa luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetiidn sddinndot, joiden
perusteella mdidritetidn timdn artiklan 1 kohdan d alakohdassa ja 34 artiklan

2 kohdassa tarkoitettuja eliike-ennusteita koskevat olettamat. PEPP-tarjoajien on
sovellettava niiti sddntojd, kun ne mddrittivit tarvittaessa sijoitusten vuotuisen

nimellistuottoprosentin, vuotuisen inflaation ja tulevan palkkasuuntauksen.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sddintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... péivéind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdin asetuksen
voimaantulopdivistil. Siirretidin komissiolle valta tiydentdi titi asetusta hyviksymdlli
ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddintelystandardit asetuksen (EU) N:o

1094/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.

37 artikla
Lisdtiedot
1. PEPP-etuusotteessa on ilmoitettava, mistd ja millé tavalla saa muun muassa seuraavia
lisétietoja:

a) I kaytinnon lisdtiedot PEPP-sddistijin oikeuksista ja valinnanmahdollisuuksista,
myds sijoitusten, maksatusvaiheen, vaihtopalvelun ja siirrettivyyspalvelun
suhteen;
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b)

d)

I PEPP-tarjoajan I tilinpdatokset ja vuosikertomukset, jotka ovat julkisesti

saatavilla;

PEPP-tarjoajan sijoituspolitiikan periaatteita koskeva kirjallinen selvitys, joka
siséltid ainakin tiedot sijoitusriskien mittaamismenetelmista,
riskienhallintaprosesseista sekd varojen allokointistrategiasta ottaen huomioon PEPP-
vastuiden luonne ja kesto sekd se, miten sijoituspolitiikassa otetaan huomioon ESG-

tekijét;

tapauksen mukaan tiedot olettamista, joita kdytetdédn elinkorkoina ilmaistuihin
madriin, erityisesti kun kyse on elinkoron tasosta, PEPP-tarjoajan tyypisti ja

elinkoron kestosta;

PEPP-ctuuksien taso, kun lunastus tapahtuu ennen 36 artiklan 1 kohdan

a alakohdassa tarkoitettua pdiviid.
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Jotta voidaan varmistaa 36 artiklan ja timdin artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
EIOPA laatii muita Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan ja kuluttaja- ja
toimialatesteji suoritettuaan luonnoksia teknisiksi séddntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn 36 artiklassa ja tdssé artiklassa tarkoitettujen tietojen esitystapa. Kun
esitetiiin 36 artiklan 1 kohdan j alakohdassa tarkoitettuja tietoja aiemmasta tuotto- tai
arvonkehityksesti, on otettava huomioon eri sijoitusvaihtoehtojen viliset erot etenkin,
jos PEPP-siiiistiji kantaa sijoitusriskin taikka jos sijoitusvaihtoehto on ikdsidonnainen

tai siihen sisdltyy keston tismdytys.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten séddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [ 12 kuukauden kuluttua tdimén asetuksen

voimaantulopaivésta].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titi asetusta hyviksymdllid ensimmaéaisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset séddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.

3. Jotta vertailu kansallisiin tuotteisiin olisi mahdollista, jisenvaltiot voivat vaatia
PEPP-tarjoajia toimittamaan PEPP-sdidstdjille tiydentiivii elike-ennusteita, joita
koskevat olettamat midritetiidn kunkin jisenvaltion vahvistamien sddntojen mukaisesti,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 34 artiklan 2 kohdan ja 36 artiklan 1 kohdan
d alakohdan soveltamista.
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38 artikla
PEPP-séastijille eldkkeelle siirtymisti edeltdvéssa vaiheessa ja PEPP-edunsaajille

maksatusvaiheessa annettavat tiedot

1. PEPP-tarjoajien on toimitettava kullekin PEPP-siistdjiille PEPP-etuusotteen lisdiksi
kaksi kuukautta ennen 59 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja ajankohtia
tai PEPP-sdqdstiijin pyynnostd tiedot maksatusvaiheen tulevasta alkamisesta,
maksusuoritusten mahdollisista muodoista ja PEPP-siidstdjin mahdollisuudesta

muuttaa maksusuoritusten muotoa 59 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

2. Maksatusvaiheen aikana PEPP-tarjoajien on annettava PEPP-edunsaajille vuosittain
tiedot maksettavaksi tulevista PEPP-etuuksista ja siti koskevasta maksusuoritusten

muodosta.

Jos PEPP-siidstiji jatkaa maksujen suorittamista tai kantaa edelleen sijoitusriskin
maksatusvaiheen aikana, PEPP-tarjoajan on edelleen toimitettava merkitykselliset tiedot

sisdltivi PEPP-etuusote.

39 artikla
PEPP-séistijille ja PEPP-edunsaajille pyynnostd annettavat tiedot

PEPP-tarjoajan on PEPP-sédéstdjan tai PEPP-edunsaajan tai heiddn edustajansa pyynnosta annettava
37 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut lisitiedot ja lisitiedot olettamista, joita on kéytetty 36 artiklan

1 kohdan d alakohdassa tarkoitettujen ennusteiden tuottamiseen.
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V JAKSO
RAPORTOINTI KANSALLISILLE VIRANOMAISILLE

40 artikla

Yleiset sddnnokset

1. PEPP-tarjoajien on niiden tietojen lisiiksi, joista siiddetidin asiaankuuluvassa
alakohtaisessa lainsddddinnossd, toimitettava niiden suhteen toimivaltaisille
viranomaisille valvonnan kannalta tarvittavat tiedot. Ndiden lisdtietojen on sisillettava

tarvittaessa tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta valvontaprosessissa voidaan:

a) arvioida PEPP-tarjoajien soveltamia hallintojdrjestelmid, niiden harjoittamaa
litketoimintaa, niiden vakavaraisuustarkoituksiin soveltamia arvostusperiaatteita,
todettuja riskeji ja riskienhallintajirjestelmié sekd niiden pddomarakennetta, tarpeita

ja johtamista;

b)  tehdi jasenvaltioiden valvontaoikeuksien ja -velvollisuuksien kéyttimisestd ja

tdyttdmisestd johtuvia tarpeellisia padatoksia.
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2. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kansalliseen lainsddddintdéon perustuvien

valtuuksien lisdksi valtuudet:

a)  madrittdd niiden 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen luonne, laajuus ja muoto, jotka ne
vaativat PEPP-tarjoajia toimittamaan ennalta mddritetyin mddrdajoin, ennalta
mddritettyjen olosuhteiden toteutuessa tai PEPP-tarjoajan tilanteeseen

kohdistuvien tutkimusten aikana;

b) saada PEPP-tarjoajilta niiden hallussa olevia sopimuksia tai kolmansien osapuolten

kanssa tehtyja sopimuksia koskevia tietoja; ja

c)  pyytda tietoja ulkopuolisilta asiantuntijoilta kuten tilintarkastajilta ja

vakuutusmatemaatikoilta.
3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin on siséllyttdvé seuraavat:
a)  laadulliset tai madralliset tekijit tai niiden asianmukainen yhdistelma;

b)  menneet, nykyiset ja tulevaisuuteen liittyvét tekijit tai niiden asianmukainen

yhdistelma;

c)  sisdisistd ja ulkoisista 1hteistd saatavat tiedot tai niiden asianmukainen yhdistelma.
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4. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen osalta edellytetddn, ettd

a)  niistd kdy ilmi asianomaisen PEPP-tarjoajan liiketoiminnan luonne, laajuus ja

monimutkaisuus ja etenkin kyseiseen liiketoimintaan liittyvét riskit;

b)  ne ovat kdytettivissd, tdydelliset kaikilta osin sekd vertailukelpoiset ja

yhdenmukaiset eri aikoina;
¢) ne ovat merkityksellisid, luotettavia ja ymmarrettavia.

5. PEPP-tarjoajien on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille vuosittain seuraavat

tiedot:
a)  mitd jisenvaltioita varten PEPP-tarjoaja tarjoaa alatilejii;

b)  asuinpaikkansa toiseen jisenvaltioon vaihtaneiden PEPP-siidistijien antamien

20 artiklan 1 kohdan mukaisten ilmoitusten lukumdiird;

¢)  alatilin avaamista koskevien pyyntojen lukumdidiri ja 20 artiklan 2 kohdan

mukaisesti avattujen alatilien lukumdidrd;

d)  PEPP-sdistijien esittiimien vaihtopyyntojen lukumdidrd ja 20 artiklan 5 kohdan

a alakohdan mukaiset tosiasialliset siirrot;

e)  PEPP-sdiistdjien esittimien vaihtopyyntojen lukumddrd ja 52 artiklan 3 kohdan

mukaiset tosiasialliset siirrot.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava nimd tiedot EIOPAlle.
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6. PEPP-tarjoajilla on oltava kdytossd asianmukaiset jarjestelmait ja rakenteet 1-5 kohdassa
sdddettyjen vaatimusten tayttdmiseksi samoin kuin PEPP-tarjoajan johto-, valvonta- tai
hallintoelimen hyvéksymat kirjalliset toimintaperiaatteet, joilla varmistetaan, ettad

annettavat tiedot ovat jatkuvasti asianmukaisia.

7. EIOPAn on saatava PEPP-tarjoajien toimittamat tiedot toimivaltaisille viranomaisille

esitetyn pyynnon perusteella suorittaakseen sille tilli asetuksella annetut tehtiviit.

8. Jos PEPP-maksut ja PEPP-etuudet oikeuttavat etuihin tai kannustimiin, PEPP-
tarjoajan on asiaa koskevan kansallisen lainsdiiddinnon mukaisesti toimitettava
asiaankuuluvalle kansalliselle viranomaiselle tapauksen mukaan kaikki tiedot, joita
tarvitaan tillaisiin maksuihin ja etuuksiin liittyvien etujen ja kannustimien

myontimiseen tai hyodyntimiseen.
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0. Komissio antaa 72 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksid, joilla tidydennetiidin tiiti
asetusta mddrittimdlld timan artiklan 1-5 kohdassa tarkoitetut lisdtiedot, jotta

varmistetaan valvontaa koskevan raportoinnin riittdva yhdenmukaisuus.

Kuultuaan muita Euroopan valvontaviranomaisia ja toimivaltaisia viranomaisia ja
toimialatesteji suoritettuaan EIOPA laatii luonnokset teknisiksi

tdytantoonpanostandardeiksi valvontaa koskevien raporttien muodosta.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua tdmén asetuksen

voimaantulopéivisti].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyi toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.
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V LUKU
KERRYTTAMISVAIHE
1 JAKSO
PEPP-TARJOAIJIA KOSKEVAT SIJOITTAMISSAANNOT

41 artikla

Sijoittamista koskevat sdannot

1. PEPP-tarjoajien on sijoitettava PEPP-tuotetta vastaavat varat varovaisuusperiaatteen

mukaisesti ja noudattaen etenkin seuraavia sdintojé:

a)  varat on sijoitettava kaikkien PEPP-sddstéjien pitkdn aikavélin edun mukaisesti.
Mahdollisessa eturistiriitatapauksessa PEPP-tarjoaja tai sen sijoitussalkkua hoitava
yhteiso varmistaa, ettd sijoitukset tehddan pelkéstdin PEPP-sdéstijien edun

mukaisesti;

b)  PEPP-tarjoajien on otettava varovaisuusperiaatteen puitteissa huomioon
sijoituspddtoksiin liittyviit riskit ja sijoituspdidtosten mahdolliset pitkdn aikaviilin

vaikutukset ES G-tekijoihin;

c)  varat on sijoitettava siten, ettd varmistetaan sijoitussalkun suojaus, laadukkuus,

likvidiys ja tuottavuus kokonaisuutena;

d) varat on sijoitettava péddasiallisesti sddnnellyilld markkinoilla. Sijoitukset varoihin,
joita ei ole otettu kaupankédynnin kohteeksi séddnnellyilld rahoitusmarkkinoilla, on

joka tilanteessa pidettidvd varovaisuuden edellyttdmallé tasolla;
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johdannaisiin tehdyt sijoitukset ovat mahdollisia sikéli kuin tillaiset vélineet osaltaan
pienentdvit sijoitusriskid tai helpottavat sijoitusten tehokasta hoitoa. Tallaiset
vilineet on arvostettava varovaisesti ottaen huomioon niiden kohde-etuus, ja ne on
siséllytettivd PEPP-tarjoajan omaisuuden arvostukseen. PEPP-tarjoajien on myds
viltettdva liiallista altistumista yhteen vastapuoleen ja muihin

johdannaisoperaatioihin liittyville riskeille;

varat on hajautettava riittavésti, jotta véltetdan liiallinen riippuvuus jostakin
yksittdisestd varojen lajista, liikkkeeseenlaskijasta tai yritysryhmaisté ja sijoitussalkun
riskien kasautuminen kokonaisuutena. Sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan tai
samaan ryhmdén kuuluvien litkkeeseenlaskijoiden varoihin eivét saa asettaa

PEPP-tarjoajaa alttiiksi liialliselle riskien keskittymiselle;
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g)  varoja ei saa sijoittaa veroasioissa yhteistyohaluttomalle lainkdyttoalueelle, joka
sisdltyy asiaa koskevissa neuvoston pdiditelmissd vahvistettuun luetteloon
veroasioissa yhteistyohaluttomista lainkdyttoalueista, eikd direktiivin (EU)
2015/849 9 artiklan nojalla hyviksytyssd sovellettavassa komission delegoidussa
asetuksessa suuririskiseksi yksiloityyn kolmanteen maahan, jossa esiintyy

strategisia puutteita,

h)  PEPP-tarjoaja ei saa altistua eikd saa altistaa PEPP-tuotetta vastaavia varoja
riskeille, jotka johtuvat liiallisesta vivutuksen kaytosta ja

maturiteettitransformaatiosta.

2. Edelld 1 kohdan a—h alakohdassa vahvistettuja sdantdjd sovelletaan vain siltd osin kuin
PEPP-tarjoajaan sovellettavassa asiaa koskevassa alakohtaisessa lainsdddédnndssi ei ole

tiukempia sdéntoja.
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IIJAKSO
PEPP-SAASTAJIEN SIJOITUSVAIHTOEHDOT

42 artikla

Yleiset sddnndkset
1. PEPP-tarjoajat voivat tarjota PEPP-sééstéjille enintdén kuusi sijoitusvaihtoehtoa.

2. Naihin sijoitusvaihtoehtoihin on sisdllyttdva PEPP-perustuote, ja ne voivat sisaltaa

vaihtoehtoisia sijoitusvaihtoehtoja.

3. PEPP-tarjoajien on perustettava kaikki sijoitusvaihtoehdot sellaiseen takuuseen tai riskien

vihentimistekniikkaan, jolla varmistetaan PEPP-sédéstéjien riittdva suojelu.

4. Takuiden antamiseen sovelletaan PEPP-tarjoajaan sovellettavaa asiaankuuluvaa

alakohtaista lainsddddintod.

5. Edelli 6 artiklan 1 kohdan c, d, e ja f alakohdassa tarkoitetut PEPP-tarjoajat voivat
tarjota takuun sisdltivii PEPP-tuotteita vain yhteistyossd sellaisten luottolaitosten tai
vakuutusyritysten kanssa, jotka voivat antaa tillaisia takuita niihin sovellettavan
alakohtaisen lainsdddinnon mukaisesti. Kyseiset luottolaitokset tai vakuutusyritykset

ovat yksin vastuussa takuusta.

8060/19 pmm/VP/mh 123
LIITE GIP.2 FI



43 artikla

PEPP-séddstijan tekema sijoitusvaihtoehdon valinta

Saatuaan merkitykselliset tiedot ja neuvontaa PEPP-sééstdjdn on valittava sijoitusvaihtoehto

PEPP-sopimuksen tekemisen yhteydessa.

44 artikla

Valitun sijoitusvaihtoehdon muuttamisen edellytykset

l. Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa vaihtoehtoisia sijoitusvaihtoehtoja, PEPP-siistdjin on
samalla, kun hin kerryttii varoja PEPP-tuotteeseen, voitava valita eri sijoitusvaihtoehto,
kun PEPP-sopimuksen tekemisesti on kulunut vihintddn viisi vuotta ja, jos
sijoitusvaihtoehtoa muutetaan myohemmin, kun sen muuttamisesta edellisen kerran on
kulunut viisi vuotta. PEPP-tarjoaja voi sallia PEPP-sdiistijin muuttaa valittua

sijoitusvaihtoehtoa tiitd useammin.

2. Sijoitusvaihtoehdon muuttamisen on oltava PEPP-séddstdjdlle maksutonta.
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45 artikla
PEPP-perustuote

PEPP-perustuotteen on oltava turvallinen tuote ja oletusarvoinen sijoitusvaihtoehto.

PEPP-tarjoajien on perustettava se sellaiseen pédomatakuuseen, joka tulee
maksettavaksi maksatusvaiheen alkaessa ja tapauksen mukaan maksatusvaiheen
aikana, tai kiiytettivd siind sellaista riskien vihentimistekniikkaa, jolla pyritidin

turvaamaan PEPP-sddistijin mahdollisuus saada sijoitettu pidoma takaisin.

PEPP-perustuotteesta aiheutuvat kulut ja palkkiot saavat olla enintdiin prosentin

vuodessa kertyneestd péidomasta.

Varmistaakseen tasapuoliset edellytykset eri PEPP-tarjoajille ja eri tyyppisille

PEPP-tuotteille EIOPA laatii tarvittaessa muita Euroopan valvontaviranomaisia

kuultuaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetiiin 2 kohdassa

tarkoitettujen kulujen ja palkkioiden tyypit.
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Laatiessaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi EIOPA ottaa huomioon
PEPP-tuotteiden eri tyypit, niiden pitkdin aikaviilin elikeluonteen ja PEPP-tuotteiden eri
ominaisuudet, erityisesti maksujen suorittaminen pitkdikestoisina elinkorkoina tai
vuosittaisina nostoerind vihintddn siihen ikddn asti, joka vastaa PEPP-siidstdijiin
keskimddirdistd elinajanodotetta. EIOPA arvioi myds péidomasuojan erityisluonnetta
erityisesti pidomatakuun osalta. EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistidn ... péiivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdn

asetuksen voimaantulopdiviistdl.

Siirretiin komissiolle valta tiydentdid titdi asetusta hyviksymdllid ensimmediisessdi
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.

Komissio tarkastelee kahden vuoden vilein timdn asetuksen soveltamisen
alkamispdivisti EIOPAa ja tarvittaessa muita Euroopan valvontaviranomaisia
kuultuaan uudelleen 2 kohdassa tarkoitetun prosenttiosuuden asianmukaisuutta.
Komissio ottaa erityisesti huomioon kulujen ja palkkioiden tosiasiallisen tason ja siind

tapahtuneet muutokset sekii niiden vaikutuksen PEPP-tuotteiden saatavuuteen.

Siirretidn komissiolle valta antaa 72 artiklan mukaisesti delegoituja séiddoksid, joilla
muutetaan timdn artiklan 2 kohdassa tarkoitettua prosenttiosuutta komission
suorittamien uudelleentarkastelujen perusteella, jotta PEPP-tarjoajille turvataan

asianmukainen pddsy markkinoille.
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46 artikla

Riskien vahentamistekniikat

L Riskien viihentimistekniikoiden kiytolli on varmistettava, etti PEPP-tuotteen
sijoitusstrategia on suunniteltu niin, etti PEPP-tuotteesta kehittyy vakaa ja riittivi
yksilollinen tulevaisuuden eliiketulo ja etti varmistetaan kaikkien PEPP-siidstijien

sukupolvien oikeudenmukainen kohtelu.

Kaikkien riskien vihentimistekniikoiden, sovellettiinpa niiti PEPP-perustuotteessa tai
vaihtoehtoisiin sijoitusvaihtoehtoihin, on oltava luotettavia ja vahvoja ja asianomaisen

sijoitusvaihtoehdon riskiprofiilin mukaisia.

2. Sovellettaviin riskien vihentimistekniikkoihin voi sisdltyd muun muassa jirjestelyja,

joilla

a) mukautetaan asteittain sijoitusten allokointia sijoitusten taloudellisten riskien
vihentimiseksi jiljelli olevaa kestoa vastaavien kohorttien osalta (sijoittajan idin

myotd pienenevd sijoitusriski);

b)  luodaan maksuista tai sijoitustuotoista varantoja, jotka jaetaan PEPP-sdistijille

oikeudenmukaisella ja avoimella tavalla sijoitustappioiden pienentimiseksi; tai

¢)  [kiiytetiin sopivia takuita sijoitustappioilta suojautumista varten.
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3. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, EIOPA laatii
muita Euroopan valvontaviranomaisia kuultuaan ja toimialatestejii suoritettuaan
luonnoksia teknisiksi séiintelystandardeiksi, joissa tiismennetddin vihimmdiskriteerit,
jotka riskien vihentimistekniikoiden on tiytettivi, ottaen huomioon PEPP-tuotteiden
eri tyypit ja niiden erityisominaisuudet sekd PEPP-tarjoajien eri tyypit ja niiden

vakavaraisuusjdirjestelyn viiliset erot.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten sddintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... péivéind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua timdn asetuksen

voimaantulopdivdstil.

Siirretiiin komissiolle valta tiydentdi titi asetusta hyviksymdlli ensimmdisessdi
alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.
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[II JAKSO
KERRYTTAMISVAIHETTA KOSKEVAT MUUT NAKOKOHDAT

47 artikla

Kerryttdmisvaiheeseen liittyvit ehdot

1. Jasenvaltioiden on I maédritettiva kansallisten alatilien kerryttamisvaiheeseen liittyvét

ehdot, ellei niitd ole tdismennetty tdssd asetuksessa.

2. Téllaisiin ehtoihin voivat sisdltyd erityisesti ikdrajat kerryttdmisvaiheen aloittamiselle,
kerryttimisvaiheen vihimmaéiskesto, maksujen enimmais- ja vihimmaismaari ja niiden

jatkuvaus | .
VI LUKU
SIJOITTAJANSUOJA

48 artikla
Sailytysyhteiso

I. Edelli 6 artiklan 1 kohdan c, e ja f alakohdassa tarkoitettujen PEPP-tarjoajien on
nimettdava yksi tai useampi sdilytysyhteiso PEPP-tuotteiden tarjoamista koskevaa

litketoimintaa vastaavien varojen siilyttdmisti ja valvontatehtivid varten.

2. Sadilytysyhteison nimedmiseen, sen varojensdilytystehtiivien hoitamiseen, sdilytysyhteison
vastuuseen ja sen valvontatehtdviin sovelletaan vastaavasti direktiivin 2009/65/EY

1V lukua.

8060/19 pmm/VP/mh 129
LIITE GIP.2 FI



49 artikla

Biometristen riskien kattaminen

1. PEPP-tarjoajat voivat tarjota PEPP-tuotteita, joihin voi siséltyd biometristen riskien

kattaminen. I

2. Biometristen riskien kattamiseen sovelletaan PEPP-tarjoajaan sovellettavaa
asiaankuuluvaa alakohtaista lainsdddintod. Biometristen riskien kattamisessa voi olla

eroja alatilien viililla.

3. Edelli 6 artiklan 1 kohdan a, c, d, e ja f alakohdassa tarkoitetut PEPP-tarjoajat voivat
tarjota PEPP-tuotteita, joihin voi sisiltyi biometristen riskien kattaminen. Tillaista
suojaa voidaan tarjota vain yhteistyossd sellaisten vakuutusyritysten kanssa, jotka voivat
niihin sovellettavan alakohtaisen lainsddididnnon mukaisesti kattaa tillaisia riskejii.

Vakuutusyritykselli on tiysi vastuu biometristen riskien kattamisesta.
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50 artikla
Valitukset

PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on otettava kdyttoon ja sovellettava asianmukaisia ja
vaikuttavia menettelyjd PEPP-asiakkaiden téistd asetuksesta johtuviin oikeuksiin ja

velvollisuuksiin liittyvien valitusten ratkaisemiseksi.

Tallaisia menettelyjd on sovellettava kaikissa jasenvaltioissa, joissa PEPP-tarjoaja tai
PEPP-jakelija tarjoaa palvelujaan, ja niiden on oltava kéytettavissd kyseisen jasenvaltion
virallisella kielelld PEPP-asiakkaan valinnan mukaan tai muulla kielell4, jos PEPP-tarjoaja

tai PEPP-jakelija ja PEPP-asiakas ovat ndin sopineet.

PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on pyrittdvé kaikin mahdollisin keinoin vastaamaan
joko sihkdoisesti tai I muulla pysyvilld vélineelld 24 artiklan mukaisesti PEPP-
asiakkaiden valituksiin. Vastauksessa on kasiteltdva kaikkia esille otettuja seikkoja
asianmukaisessa miirdajassa ja viimeistddn 15 tyOpaivan kuluessa valituksen
vastaanottamisesta. Jos vastausta ei poikkeustilanteissa voida antaa 15 tyopdivin kuluessa
syistd, joihin PEPP-tarjoaja tai PEPP-jakelija ei voi vaikuttaa, sen edellytetdin antavan
valiaikaisen vastauksen, jossa ilmoitetaan selkedsti syyt valitukseen annettavan vastauksen
viivistymiseen ja madrdaika, johon mennessd PEPP-asiakas saa lopullisen vastauksen.
Lopullisen vastauksen saamisen méaéirdaika ei saa kuitenkaan olla pidempi kuin

35 tyOpéivaa.
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4. PEPP-tarjoajien ja PEPP-jakelijoiden on ilmoitettava PEPP-asiakkaalle véhintdan yhdesté
vaihtoehtoisesta riidanratkaisuelimestd, joka on toimivaltainen kidsittelemain

PEPP-asiakkaiden tdstd asetuksesta johtuviin oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvid riitoja.

5. Tiedot 1 kohdassa tarkoitetuista menettelyisti on esitettiva selvisti, kattavasti ja helposti
saatavilla olevalla tavalla PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan verkkosivustolla,
sivuliitkkeesséd sekd PEPP-tarjoajan tai PEPP-jakelijan ja PEPP-asiakkaan viélilld tehdyn
sopimuksen yleisissd ehdoissa. Lisdksi on ilmoitettava, miten kyseessd olevasta
vaihtoehtoisesta riidanratkaisuelimesti ja sen kayttoon liittyvistd edellytyksistd on

saatavilla lisdtietoja.

6. Toimivaltaisten viranomaisten on perustettava menettelyjé, joiden avulla PEPP-asiakkaat
ja muut asianomaiset osapuolet, mukaan luettuina kuluttajajérjestot, voivat tehdé valituksia
toimivaltaisille viranomaisille tétéd asetusta koskevista PEPP-tarjoajien ja PEPP-
jakelijoiden viitetyista rikkomisista. Kaikissa tapauksissa on varmistettava, ettd valituksen

tekijdt saavat vastauksen valitukseensa.

7. Tapauksissa, jotka koskevat useampaa kuin yhtii jasenvaltiota, valittaja voi tehdi
valituksensa oman asuinjisenvaltionsa toimivaltaisten viranomaisten kautta riippumatta

siitd, missd rikkominen tapahtui.
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51 artikla

Tuomioistuinten ulkopuolinen muutoksenhaku

PEPP-asiakkaiden ja PEPP-tarjoajien tai PEPP-jakelijoiden vilisten téstd asetuksesta
johtuviin oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvien riitojen ratkaisua varten on perustettava
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/11/EU?* mukainen asianmukainen,
riippumaton, puolueeton, avoin ja tehokas vaihtoehtoinen riitojenratkaisumenettely
hyddyntéden tapauksen mukaan olemassa olevia toimivaltaisia elimid. Tallaisten
vaihtoehtoisten riitojenratkaisumenettelyjen on oltava sovellettavissa PEPP-tarjoajiin tai
PEPP-jakelijoihin, joita kohtaan menettely on kdynnistetty, ja asianomaisen vaihtoehtoisen
riitojenratkaisuelimen toimivallan on ulotuttava ndihin PEPP-tarjoajiin tai PEPP-

jakelijoihin.

Edelléd 1 kohdassa tarkoitettujen elinten on tehtéva tuloksekasta yhteistyota tasta
asetuksesta johtuviin oikeuksiin ja velvollisuuksiin liittyvien valtioiden rajat ylittdvien

riitojen ratkaisemiseksi.

24

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/11/EU, annettu 21 pédivdna toukokuuta
2013, kuluttajariitojen vaihtoehtoisesta riidanratkaisusta sekd asetuksen (EY) N:o
2006/2004 ja direktiivin 2009/22/EY muuttamisesta (EUVL L 165, 18.6.2013, s. 63).
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VII LUKU
PEPP-TARJOAJAN VAIHTO

52 artikla

Vaihtopalvelun tarjoaminen

1. PEPP-tarjoajien on tarjottava PEPP-sddstdjdn pyynnosté vaihtopalvelu, jossa vastaavat
rahamddrdit tai tapauksen mukaan apportti 4 kohdan mukaisesti siirretdin siirtdvin
PEPP-tarjoajan yllapitamiltd PEPP-tililtd uudelle PEPP-tilille, jonka vastaanottava

PEPP-tarjoaja on avannut ja johon sisdltyviit samat alatilit, ja aiempi PEPP-tili suljetaan.

Vaihtopalvelua kiiyttiessddn siirtivin PEPP-tarjoajan on siirrettivi kaikkiin aiemman
PEPP-tilin alatileihin liittyviit tiedot kokonaisuudessaan vastaanottavalle
PEPP-tarjoajalle, raportointivaatimukset mukaan lukien. Vastaanottavan

PEPP-tarjoajan on kirjattava nédmdi tiedot asianomaisiin alatileihin.

PEPP-sddstdijd voi pyytid vaihtoa PEPP-tarjoajaan, joka on sijoittautunut samaan
jasenvaltioon (kotimainen vaihto) tai eri jasenvaltioon (rajatylittava vaihto).
PEPP-sddstdji voi kdyttid oikeuttaan vaihtaa tarjoajaa PEPP-tuotteen

kerryttimisvaiheen ja maksatusvaiheen aikana.

2. Sen estimditti, miti 1 kohdassa sdddetiin, PEPP-tarjoajilla ei ole maksatusvaiheen
aikana velvollisuutta tarjota vaihtopalvelua sellaisten PEPP-tuotteiden osalta, joissa

PEPP-sddstdjit saavat maksusuorituksia elinkorkoina koko eliniiin ajan.

8060/19 pmm/VP/mh 134
LIITE GIP.2 FI



3. PEPP-siéstdja voi vaihtaa PEPP-tarjoajaa, kun PEPP-sopimuksen tekemisesti on kulunut
vahintddn viisi vuotta ja, jos tarjoajaa vaihdetaan myéhemmin uudelleen, kun edellisesti
vaihdosta on kulunut viisi vuotta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 20 artiklan
5 kohdan a alakohdan soveltamista. PEPP-tarjoaja voi sallia PEPP-sdidistiijin vaihtaa

PEPP-tarjoajaa titi useammin.

4. Kun vaihto tapahtuu yksilollisti salkunhoitoa PEPP-sddstijien lukuun harjoittavien
PEPP-tarjoajien viililld, PEPP-sddistdjdt voivat halutessaan siirtiii apporttiomaisuuden
tai vastaavat rahamdiriit. Kaikissa muissa tapauksissa sallitaan vain vastaavien

rahamddrien siirtdminen.

Kun PEPP-sddstdjd pyytid apporttiomaisuuden siirtimisti, siihen tarvitaan

vastaanottavan PEPP-tarjoajan kirjallinen suostumus.
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53 artikla
Vaihtopalvelu

1. Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on kidynnistettdva vaihtopalvelu PEPP-sdistdjan pyynnostd,
kun PEPP-sdiistdiji on tehnyt tietoon perustuvan pditoksen PEPP-tarjoajilta saamiensa

56 artiklassa tismennettyjen tietojen perusteella. I

2. PEPP-sddstdjin pyynto on laadittava sen jasenvaltion virallisella kielella, jossa
vaihtopalvelu kdynnistetdédn, tai milld tahansa muulla osapuolten sopimalla kielella.

Pyynnéssdiiin PEPP-sddstijin on

a) annettava siirtiville PEPP-tarjoajalle erikseen suostumus kunkin 4 kohdassa
tarkoitetun tehtdvén suorittamiseen ja annettava vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle

erikseen suostumus kunkin 5 kohdassa tarkoitetun tehtdvin suorittamiseen;
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b)  tismennettivi yhteisymmdrryksessd vastaanottavan PEPP-tarjoajan kanssa
pdivimddrd, josta lahtien maksut on suoritettava vastaanottavan PEPP-tarjoajan

avaamalle PEPP-tilille.

Tamén paivimadrin on oltava vahintdin kaksi viikkoa sen paiviméadrin jilkeen, jona
vastaanottava PEPP-tarjoaja vastaanottaa siirtivan PEPP-tarjoajan 4 kohdan

mukaisesti siirtdmat asiakirjat.

Jasenvaltiot voivat edellyttda, ettd PEPP-séddstija esittdd pyynnon Kirjallisena ja etté

PEPP-siistijille annetaan jaljennos hyvdksytysti pyynnostd.

3. Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on viiden tyOpéivian kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun
Ppyynnén vastaanottamisesta pyydettdva siirtivad PEPP-tarjoajaa suorittamaan 4 kohdassa

tarkoitetut tehtivat.
4. Saatuaan vastaanottavan PEPP-tarjoajan pyynnon siirtivin PEPP-tarjoajan on I

a)  viiden tyopiivin kuluessa lihetettivi PEPP-etuusote, joka kattaa viimeisimmdin
laaditun PEPP-etuusotteen pdivimddrdin seki PEPP-sdistdjille ja

vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle esitetyn pyynnon pdivimddrin vilisen ajan;
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b)  viiden tyopdiviin kuluessa lahetettiva vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle luettelo
siirrettiviistd omaisuudesta, kun siirretiiin apporttiomaisuus 52 artiklan 4 kohdan

mukaisesti;

c) lopetettava PEPP-tilille saapuvien maksujen hyviksyminen PEPP-sddstdjin

2 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa pyynnossddn tismentdimdstdi paivastd alkaen

d) siirrettiva vastaavat rahamdirdit tai tapauksen mukaan apporttiomaisuus
52 artiklan 4 kohdan mukaisesti PEPP-tililti vastaanottavan PEPP-tarjoajan

avaamalle uudelle PEPP-tilille PEPP-sdistdjan pyynndssddn tismentimdnd paivana;
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e) suljettava PEPP-tili PEPP-sddstdjin tismentimdnd paivini, jos PEPP-sdéstdjilla ei
ole maksamattomia sitoumuksial . Siirtiivin PEPP-tarjoajan on ilmoitettava
valittomasti PEPP-sdéstdjélle, jos téllaiset maksamattomat sitoumukset estavét

PEPP-sdistdjin tilin sulkemisen.

5. Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on I siten kuin pyynndssd tismennetdin ja siind maarin
kuin siirtdvin PEPP-tarjoajan tai PEPP-sédéstdjan antamat tiedot sen mahdollistavat I
tehtavd mahdollisesti tarvittavat valmistelut tulevien maksujen hyvaksymiseksi ja

hyviaksyttiva ne PEPP-sddstdjin pyynnossddn tismentimdstd paivasta alkaen I .
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54 artikla
Vaihtopalveluun liittyvét maksut

1. PEPP-sddstijilla on oltava mahdollisuus saada veloituksetta henkilokohtaiset tietonsa,

jotka ovat joko siirtdvén tai vastaanottavan PEPP-tarjoajan hallussa.

2. Siirtdvin PEPP-tarjoajan on toimitettava vastaanottavan PEPP-tarjoajan 53 artiklan
4 kohdan a alakohdan mukaisesti pyytdmat tiedot veloittamatta siiti PEPP-sdéstdjaé tai

vastaanottavaa PEPP-tarjoajaa.

3. Siirtdvan PEPP-tarjoajan yllapitimansd PEPP-tilin sulkemisesta PEPP-séadstéjalta
veloittamat palkkiot ja maksut saavat olla yhteensi enintién yhtd suuret kuin
PEPP-tarjoajalle aiheutuneet tosiasialliset hallinnolliset kustannukset eivitkdi ne saa
ylittiii 0,5:td prosenttia vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle siirrettivisti vastaavista

rahamddristd tai tiille siirrettivin apporttiomaisuuden rahallisesta arvosta.

Jisenvaltiot voivat asettaa veloitettaville palkkioille ja maksuille ensimmediisessdi
alakohdassa tarkoitettua prosenttiosuutta pienemmdin prosenttiosuuden ja mddrdtdi eri
prosenttiosuuden soveltamisesta, kun PEPP-tarjoaja sallii PEPP-sdiistiijien vaihtaa

PEPP-tarjoajaa useammin 52 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Siirtivi PEPP-tarjoaja ei saa veloittaa vastaanottavalta PEPP-tarjoajalta muita

palkkioita tai maksuja.

4. Vastaanottava PEPP-tarjoaja voi veloittaa ainoastaan vaihtopalvelun tosiasialliset

hallinnolliset ja tapahtumakustannukset.
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55 artikla

PEPP-sddstijien suojaaminen taloudellisilta tappioilta

1. PEPP-tarjoajan on korvattava viipymattd kaikki PEPP-sédéstdjille aiheutuneet taloudelliset
tappiot, mukaan luettuna palkkiot, maksut ja korot, jotka johtuvat suoraan siité, ettd
vaihtoprosessiin osallistunut PEPP-tarjoaja ei ole noudattanut 53 artiklan mukaisia

velvollisuuksiaan.

2. Edelld 1 kohdassa sdddettyd vastuuta ei sovelleta tapauksissa, joissa PEPP-tarjoaja voi
vedota sellaisiin epétavallisiin ja ennalta arvaamattomiin seikkoihin, joihin se ei voi
vaikuttaa ja joiden seurauksia se ei kaikkea huolellisuutta noudattamalla olisi voinut
vilttad, tai jos PEPP-tarjoajaa sitovat muut unionin oikeuteen tai kansalliseen

lainsddadadntdon perustuvat oikeudelliset velvollisuudet.

3, Edelld olevan 1 kohdan mukainen vastuu on maéritettdva kansallisella tasolla

sovellettavien oikeudellisten vaatimusten mukaisesti.

4. PEPP-sédéstijin on kannettava I taloudellisen tappion riskit, jotka liittyvdat PEPP-tililla
pidettyjen varojen lunastukseen apporttina siitd syystd, ettd ne siirtyvat siirtdvalta
PEPP-tarjoajalta vastaanottavalle PEPP-tarjoajalle 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitetulla

tavalla.

5. Siirtivilli PEPP-tarjoajalla ei ole velvollisuutta varmistaa pédomasuojaa tai tarjota

takuuta vaihdon hetkelld.
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56 artikla
Vaihtopalvelua koskevat tiedot

PEPP-tarjoajien on annettava PEPP-sdistdjille seuraavat tiedot vaihtopalvelusta, jotta

PEPP-sddistijdi voi tehdd tietoon perustuvan pdidtoksen:

a)  edelld 53 artiklassa luetellut siirtdvin ja vastaanottavan PEPP-tarjoajan tehtivat

vaihtoprosessin kussakin vaiheessa;
b)  vaihtoprosessin eri vaiheiden toteutusaikataulu;

c)  vaihtoprosessissa veloitetut palkkiot ja maksut;

d)  vaihdon mahdolliset vaikutukset erityisesti pidomasuojaan tai takuuseen ja muut

vaihtopalveluun liittyvit tiedot;
e) tarvittaessa tiedot mahdollisuudesta tehdi siirtoja apporttina.
Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on tiytettivi IV luvun vaatimukset.

Vastaanottavan PEPP-tarjoajan on tapauksen mukaan ilmoitettava PEPP-sddstdjiille
mahdollisen takausjirjestelmdn olemassaolosta, mukaan lukien
talletustakausjérjestelma, sijoittajien korvausjérjestelma tai vakuutustakuujiirjestelmd,

joka kattaa kyseisen PEPP-tarjoajan.

Timidin artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava saatavilla PEPP-tarjoajan
verkkosivustolla. Ne on myés toimitettava PEPP-sddistdjille pyynnésti 24 artiklan

vaatimusten mukaisesti.
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VIII LUKU
MAKSATUSVAIHE

57 artikla

Maksatusvaiheeseen liittyvit ehdot

1. Jasenvaltioiden on I madritettivd maksatusvaiheeseen ja kansallisten alatilien

maksusuorituksiin liittyvit PEPP-ehdot, ellei niitd ole tismennetty tdssd asetuksessa.

2. Tallaisissa ehdoissa voidaan muun muassa vahvistaa maksatusvaiheen alkamisen
vihimmdisikd, enimméiisaika PEPP-jéarjestelmain liittymiselle ennen eldkeidn
saavuttamista sekd ennen maksatusvaiheen alkamisen vihimmdisiin saavuttamista

tapahtuvaa lunastusta koskevat ehdot varsinkin, jos kyseessé on erityisen vaikea tilanne.

58 artikla

Maksusuoritusten muodot

1. PEPP-tarjoajien on annettava PEPP-sdéstijille mahdollisuus yhteen tai useampaan

seuraavista maksumuodoista:
a) elinkorot;

b)  kertakorvaus;

Cc)  nostot useassa erissi,

d) edelli esitettyjen muotojen yhdistelmat.
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2. PEPP-siistijit valitsevat maksatusvaiheen maksusuoritusten muodon tehdessdén
PEPP-sopimuksenI ja pyytiessiin uuden alatilin avaamista. Maksusuoritusten

muodossa voi olla eroja alatilien viililld.

3. Jisenvaltiot voivat toteuttaa toimenpiteitd tiettyjen maksusuoritusten muotojen
suosimiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timdin artiklan 1 kohdan taikka 57 tai
59 artiklan soveltamista. Ndihin toimenpiteisiin voi sisdiltyd kertasuoritusten mddrdllisidi
rajoituksia, jotta voidaan kannustaa edelleen kiiyttimdiin muita timdn artiklan
1 kohdassa tarkoitettuja maksusuoritusten muotoja. Nditid mddrdllisii rajoituksia
sovelletaan ainoastaan maksusuorituksiin, jotka vastaavat sellaisiin jisenvaltioihin
liittyville PEPP-alatileille kertynytti pidomaa, joiden lainsdddinndssd siddetiiin

kertasuoritusten mddrillisisti rajoituksista.

4. Jésenvaltiot voivat tismentdd ehdot, joiden mukaisesti myonnetyt edut ja kannustimet on

maksettava niille takaisin.
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59 artikla

Maksusuoritusten muotojen muuttaminen

Jos PEPP-tarjoaja tarjoaa maksusuorituksia eri muodoissa, PEPP-sddstijin on voitava

muuttaa kunkin avatun alatilin maksusuoritusten muotoa:

a) vuotta ennen maksatusvaiheen alkua;

b)  maksatusvaiheen alkaessa;

¢)  vaihdon hetkelli.

Maksusuorituksen muodon muuttamisen on oltava PEPP-sdidistiijille maksutonta.

Kun PEPP-tarjoaja on vastaanottanut PEPP-sdidstijin pyynnén maksusuoritusten
muodon muuttamisesta, sen on toimitettava PEPP-siidstijille selkedssdi ja
ymmodrrettiviissd muodossa tiedot tillaisen muutoksen taloudellisista vaikutuksista

PEPP-sdiistdijin tai PEPP-edunsaajan kannalta, erityisesti sen mahdollisesta

vaikutuksesta PEPP-sdiistijin PEPP-tuotteen alatileihin mahdollisesti sovellettaviin

kansallisiin kannustimiin.
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60 artikla

Eliikeasioiden suunnittelu ja maksusuorituksia koskeva neuvonta

L PEPP-tarjoajan on tarjottava PEPP-siidstdijille PEPP-perustuotteen osalta
maksatusvaiheen alkaessa henkilokohtaista elikeasioiden suunnittelua, joka koskee
PEPP-alatileille kertyneen pidoman kestivii kiiyttod, ottaen huomioon vihintiiin

seuraavat seikat:

a)  PEPP-alatileille kertyneen piiioman arvo;

b)  muiden kertyneiden eliikeoikeuksien kokonaismdiirds ja

¢)  PEPP-sdiistijin elikkeeseen liittyviit tarpeet ja vaatimukset.

2. Edellii 1 kohdassa tarkoitettuun eliikeasioiden suunnitteluun on sisdllyttivi
henkilokohtainen suositus PEPP-sdidstijille hinen kannaltaan optimaalisesta
maksusuoritusten muodosta, paitsi jos tarjolla on vain yksi vaihtoehtoinen
maksusuoritusten muoto. Jos kertasuoritus ei vastaa PEPP-sddstdjin elikkeeseen

liittyvid tarpeita, neuvonnan yhteydessi on annettava asiasta varoitus.
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IX LUKU
VALVONTA

61 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten harjoittama valvonta ja EIOPAn harjoittama seuranta

1. PEPP-tarjoajan suhteen toimivaltaisten viranomaisten on valvottava jatkuvasti timén
asetuksen noudattamista asiaa koskevien alakohtaisten valvontajirjestelyjen
ja -vaatimusten mukaisesti. Niiden on oltava vastuussa myos PEPP-tarjoajan sdénndissi ja
perustamisasiakirjoissa asetettujen velvollisuuksien noudattamisen valvonnasta seké sen
valvonnasta, etti tarjoajan jarjestelyt ja organisaatio ovat asianmukaiset PEPP-tuotteen

tarjoamisen yhteydesséd hoidettavien tehtidvien suhteen.

2. EIOPAn ja toimivaltaisten viranomaisten on seurattava tarjottuja tai jaeltuja yksilollisid
eliketuotteita sen varmistamiseksi, etta tillaisista tuotteista kdytetdidn nimitysta "PEPP-
tuote" tai annetaan ymmartia, etté tillaisissa tuotteissa on kyse PEPP-tuotteista, vain, jos

ne on rekisterdity timén asetuksen noj allal .

62 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

Kunkin jésenvaltion on varmistettava, ettd foimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki valvonta- ja
tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niille timén asetuksen nojalla uskottujen tehtévien

hoitamiseksi.
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63 artikla

Tuotteita koskevat toimivaltaisten viranomaisten interventiovaltuudet

L Toimivaltaiset viranomaiset voivat kieltiii PEPP-tuotteen markkinoinnin tai jakelun tai
rajoittaa sitd jisenvaltiossaan tai jasenvaltiostaan kdsin, jos seuraavat edellytykset

tayttyvit:

a)  toimivaltaisten viranomaisten mukaan on perusteltuja syiti katsoa, etti
PEPP-tuote aiheuttaa sddstijin suojaan liittyviid merkittividi tai toistuvia ongelmia
tai aiheuttaa finanssimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan tai koko
finanssijirjestelmdn tai sen osan vakauteen ja eheyteen kohdistuvan riskin

vihintidn yhdessd jisenvaltiossa;

b)  toimi on oikeassa suhteessa havaittujen riskien luonteeseen, asianomaisten
PEPP-sdiistijien kokeneisuuteen sekd vaikutuksiin, joita toimella todenndikéisesti

on PEPP-sidstdjiin, jotka ovat tehneet PEPP-sopimuksen;

¢)  toimivaltaiset viranomaiset ovat kuulleet asianmukaisesti muiden jisenvaltioiden

toimivaltaisia viranomaisia, joihin toimella voi olla merkittivi vaikutus; ja

d)  toimella ei ole syrjivii vaikutusta toisesta jisenvaltiosta kdsin tarjottuihin

palveluihin tai toimintoihin.

Ensimmdiisessdi alakohdassa sdddettyjen edellytysten tiyttyessii toimivaltaiset
viranomaiset voivat varotoimenpiteend asettaa kiellon tai rajoituksen ennen
PEPP-tuotteen markkinointia tai jakelua PEPP-sdiistdijille. Kieltoa tai rajoitusta voidaan
soveltaa toimivaltaisten viranomaisten vahvistamissa olosuhteissa, tai niisti voidaan

myontdd toimivaltaisten viranomaisten vahvistamia poikkeuksia.

8060/19 pmm/VP/mh 148
LIITE GIP.2 FI



Toimivaltaiset viranomaiset eiviit saa asettaa timdn artiklan mukaista kieltoa tai
rajoitusta, jolleivat ne ole toimittaneet kaikille muille asiaan liittyville toimivaltaisille
viranomaisille seki EIOPAlle viihintdiin kuukautta ennen kuin toimenpiteen on mdidrdi
tulla voimaan seuraavia yksityiskohtaisia tietoja kirjallisesti tai muussa viranomaisten

keskenddin sopimassa muodossa:
a)  PEPP-tuote, johon ehdotettu toimi liittyy;

b)  ehdotetun kiellon tai rajoituksen tismdillinen luonne ja ajankohta, jolloin sen on

mddrd tulla voimaan; ja

¢)  ndytto, jonka perusteella viranomaiset ovat tehneet piditoksensd ja saaneet

varmuuden siitd, etti kukin 1 kohdan mukaisista edellytyksistd tiyttyy.

Poikkeustapauksissa, joissa toimivaltaiset viranomaiset pitiiviit tarpeellisena ryhtyii
timdn artiklan nojalla kiireellisiin toimiin PEPP-tuotteen haitallisten vaikutusten
estiimiseksi, se voi toteuttaa tilapdisid toimia edellyttiien, ettii se antaa vihintdiin

24 tuntia ennen toimenpiteen suunniteltua voimaantuloa kaikille muille toimivaltaisille
viranomaisille sekii EIOPAlle asiaa koskevan kirjallisen ilmoituksen ja etti kaikki tissd
artiklassa sdiddetyt edellytykset tiyttyviit ja ettii sen lisiiksi on selviid, etti kuukauden
ennakkoilmoitusaika ei ole tarkoituksenmukainen erityisen ongelman tai uhan
torjumiseksi. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa toteuttaa tilapdisid toimia pidempddn

kuin kolmen kuukauden ajan.
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4. Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava verkkosivustollaan tiedonanto kaikista
plidtoksisti asettaa 1 kohdassa tarkoitettu kielto tai rajoitus. Tiissd tiedonannossa on
oltava yksityiskohtaiset tiedot kiellosta tai rajoituksesta, ja siind on ilmoitettava
tiedonannon julkaisupiiivin jilkeinen ajankohta, jona toimenpiteet tulevat voimaan,
sekd esitettivi ndytto, jonka perusteella viranomainen on saanut varmuuden kaikkien
1 kohdan mukaisten edellytysten tiyttymisestdi. Kieltoa tai rajoitusta sovelletaan vain

tiedonannon julkaisemisen jiilkeen toteutettaviin toimiin.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on peruutettava kielto tai rajoitus, jos 1 kohdan mukaiset

edellytykset eiviit endd tiyty.

64 artikla

Helpottaminen ja koordinointi

1 EIOPA helpottaa ja koordinoi toimenpiteiti, joita toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat
63 artiklan nojalla. EIOPA varmistaa erityisesti, etti toimivaltaisen viranomaisen
toteuttama toimi on perusteltu ja oikeasuhteinen ja etti toimivaltaiset viranomaiset

noudattavat tarvittaessa johdonmukaista lihestymistapaa.

2. Saatuaan 63 artiklan nojalla ilmoituksen kiellosta tai rajoituksesta, joka on asetettava
kyseisen artiklan nojalla, EIOPA antaa lausunnon siiti, onko kielto tai rajoitus
perusteltu ja oikeasuhteinen. Jos EIOPA katsoo, ettii riskin poistaminen edellyttdii
muiden toimivaltaisten viranomaisten toimenpidettd, se ilmoittaa tisti lausunnossaan.

Lausunto julkaistaan EIOPAn verkkosivustolla.
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Jos toimivaltainen viranomainen ehdottaa sellaisen toimen toteuttamista tai toteuttaa
sellaisen toimen, joka on EIOPAn 2 kohdan mukaisesti antaman lausunnon vastainen,
tai kieltiiytyy toteuttamasta toimea mainitun lausunnon vastaisesti, sen on viipymeditti
Jjulkaistava verkkosivustollaan tiedonanto, jossa se esittiid kattavat perusteet

toiminnalleen.

65 artikla
Tuotteita koskevat EIOPAnR interventiovaltuudet

1. Asetuksen (EU) N:o 1094/2010 9 artiklan 2 kohdan mukaisesti EIOPA valvoo unionissa
markkinoitavien, jaeltavien tai myytivien PEPP-tuotteiden markkinoita.

2. Asetuksen (EU) N:o 1094/2010 9 artiklan 5 kohdan mukaisesti EIOPA voi timdin
artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisten edellytysten tiyttyessii asettaa unionissa viliaikaisen
kiellon tai rajoituksen tiettyjen PEPP-tuotteiden tai ominaisuuksiltaan mddrditynlaisten
PEPP-tuotteiden markkinoinnille, jakelulle tai myynnille.

Kieltoa tai rajoitusta voidaan soveltaa EIOPAn vahvistamissa olosuhteissa tai niistd
voidaan myontid EIOPAn vahvistamia poikkeuksia.
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3. EIOPA tekee piiitoksen timdin artiklan 2 kohdan nojalla tarvittaessa muita Euroopan
valvontaviranomaisia kuultuaan ja vain silloin, jos kaikki seuraavat edellytykset

tiyttyvit:

a)  ehdotetulla toimella ratkaistaan merkittivi PEPP-sddistdjin suojaa koskeva
ongelma, joka liittyy esimerkiksi tuotteen pitkiin aikavilin elikeluonteeseen, tai
torjutaan uhka finanssimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle

taikka koko finanssijirjestelmdn tai sen osan vakaudelle unionissa;

b)  uhkaa ei torjuta PEPP-tuotteisiin sovellettavilla unionin oikeuden mukaisilla

sddntelyvaatimuksilla;

¢)  toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset eiviit ole toteuttaneet

toimia uhan torjumiseksi tai toteutetut toimet eivit ole riittivii uhan torjumiseksi.

Ensimmdiisessd alakohdassa sdddettyjen edellytysten tiyttyessi EIOPA voi
varotoimenpiteend asettaa 2 kohdassa tarkoitetun kiellon tai rajoituksen ennen

PEPP-tuotteen markkinointia, jakelua tai myyntii PEPP-asiakkaille.
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Toteuttaessaan toimia timdin artiklan nojalla EIOPA varmistaa, ettii toimi ei

a)  vaikuta silli saavutettaviin etuihin nihden kohtuuttoman haitallisesti

finanssimarkkinoiden tehokkuuteen tai PEPP-siidstdjiin; tai
b)  aiheuta riskid sddntelyn katvealueiden hyviiksikdytostd.

Jos toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet
toimenpiteen 63 artiklan nojalla, EIOPA voi toteuttaa minkd tahansa timdn artiklan

2 kohdassa tarkoitetuista toimenpiteistd antamatta 64 artiklassa sdiddettyii lausuntoa.

5. Ennen kuin EIOPA piittii toteuttaa toimia timdn artiklan nojalla, se ilmoittaa
toimivaltaisille viranomaisille toimesta, jota se ehdottaa.

6. EIOPA julkaisee verkkosivustollaan tiedonannon kaikista pidtoksistidn toimia timdn
artiklan nojalla. Tiedonannossa on oltava yksityiskohtaiset tiedot kiellosta tai
rajoituksesta, ja siind on ilmoitettava tiedonannon julkaisupdivin jilkeinen ajankohta,
jona toimenpiteet tulevat voimaan. Kieltoa tai rajoitusta sovelletaan vain toimenpiteiden
voimaantulon jiilkeen toteutettaviin toimiin.

7 EIOPA tarkastelee 2 kohdan nojalla asetettua kieltoa tai rajoitusta sopivin viliajoin ja
vihintiiin joka kolmas kuukausi. Jos kiellon tai rajoituksen voimassaoloa ei jatketa
timdn kolmen kuukauden ajanjakson jilkeen, sen voimassaolo lakkaa.

8060/19 pmm/VP/mh 153

LIOTE GIP.2 FI



Toimi, jonka EIOPA on toteuttanut timdn artiklan mukaisesti, on etusijalla suhteessa

mahdolliseen aiempaan toimivaltaisen viranomaisen toteuttamaan toimeen.

Komissio antaa 72 artiklan mukaisesti delegoituja siiidoksid, joilla tiydennetddn titdi
asetusta mddrittimdlld perusteet ja seikat, jotka EIOPA ottaa huomioon mdidrittiessddn,
milloin on olemassa 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettu merkittivi PEPP-sddistdiijin
suojaa koskeva ongelma, joka liittyy esimerkiksi tuotteen pitkdiin aikavilin
elikeluonteeseen, tai uhka finanssimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja

eheydelle taikka koko finanssijiirjestelmdin tai sen osan vakaudelle unionissa.
Ndihin perusteisiin ja seikkoihin kuuluvat:

a)  PEPP-tuotteen monimutkaisuuden aste ja suhde PEPP-siidstdjin tyyppiin, jolle

sitd markkinoidaan ja myyddidin;
b)  PEPP-tuotteen, toiminnan tai kdytinnén innovatiivisuusaste;
¢)  PEPP-tuotteen tai kdytinnon vipuvaikutus;

d)  finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja eheyden osalta PEPP-tuotteen

koko tai nimellisarvo.
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66 artikla

Yhteistyo ja johdonmukaisuus

Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on myétéivaikutettava timdn asetuksen

johdonmukaiseen soveltamiseen kaikkialla unionissa.

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva yhteistyoti keskendén Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013%°, direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY,
2011/61/EU ja 2014/65/EU seka direktiivien (EU) 2016/97 ja (EU) 2016/2341 mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten ja EIOPAn on tehtiva yhteistyotd keskenddn téssa
asetuksessa sdddettyjen tehtdviensa hoitamiseksi asetuksen (EU) N:o 1094/2010

mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten ja EIOPAn on vaihdettava keskenéén kaikkia tietoja ja
asiakirjoja, jotka ovat tarpeen tdssi asetuksessa sdddettyjen tehtdvien suorittamiseksi
asetuksen (EU) N:o 1094/2010 mukaisesti ja erityisesti timén asetuksen rikkomisen

tunnistamiseksi ja sithen puuttumiseksi.

25

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivana
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).
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5. Tadmén artiklan johdonmukaisen soveltamisen varmistamiseksi EIOPA laatii luonnokset
teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa tismennetdédn yhteistyon ja tiedonvaihdon
yksityiskohdat sekd vaatimukset, joiden mukaisesti edelld tarkoitetut tiedot on esitettavé

standardoidussa muodossa niiden vertailun mahdollistamiseksi.

EIOPA toimittaa kyseiset teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistdédn ... pdivand ...kuuta ... [ 12 kuukauden kuluttua tdimén asetuksen

voimaantulopaivésti].

Siirretdéin komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1094/2010 15 artiklan mukaisesti.
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X LUKU
SEURAAMUKSET

67 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet

Jisenvaltioiden on siiddettivii timdn asetuksen sdinndsten rikkomiseen sovellettavista
asianmukaista hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd ja toteutettava
kaikki tarvittavat toimenpiteet niiden tiytintoonpanon varmistamiseksi, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten valvontavaltuuksia ja
jasenvaltioiden oikeutta sddtdd ja madritd rikosoikeudellisia seuraamuksia. Hallinnollisten
seuraamusten ja muiden toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja

varoittavia.

Jisenvaltiot voivat piidittid, ettd ne eivit anna ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuja
hallinnollisia seuraamuksia koskevia sddintojii sellaisten rikkomisten osalta, joihin
sovelletaan niiden kansallisen lainsddiidinnon mukaisia rikosoikeudellisia

seuraamuksia.

Jisenvaltioiden on ilmoitettava ensimmdiisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitetut
sddnnokset komissiolle ja EIOPAlle viimeistiidn timdn asetuksen soveltamispdivind.
Jisenvaltioiden on ilmoitettava niiti koskevat myohemmdit muutokset komissiolle ja

EIOPAlle viipymiitta.
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2. Timdin artiklan 3 kohdassa siiddettyji hallinnollisia seuraamuksia ja muita

toimenpiteiti sovelletaan ainakin tilanteissa, joissa:

a) 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan yritys on saanut PEPP-tuotteen
rekisterdityd antamalla virheellisid tai harhaanjohtavia tietoja taikka muutoin 6 ja

7 artiklan vastaisella tavalla;

b) 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan yritys tarjoaa tai jakelee tuotteita, joista
kaytetddn nimitystd *’PEPP-tuote’ tai ’yleiseurooppalainen yksilollinen eléketuote’,

ilman vaadittua rekisterdintid;

c) PEPP-tuottajaI ei 18 tai 19 artiklan vastaisesti ole tarjonnut siirrettdvyyspalvelua tai
se ei ole tarjonnut kyseisestd palvelusta 20 ja 21 artiklan mukaisesti vaadittavia
tietoja taikka ei tdytd IV luvussa, V luvussa, 48 ja 50 artiklassa ja VII luvussa

vahvistettuja vaatimuksia ja velvollisuuksia;
d) sdilytysyhteiso ei ole hoitanut 48 artiklan mukaisia valvontatehtidvidan.

3. Jisenvaltioiden on kansallisen lainsdiddintonsid mukaisesti annettava toimivaltaisille
viranomaisille valtuudet mddrdtdi ainakin seuraavat hallinnolliset seuraamukset ja muut

toimenpiteet timdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa tilanteissa:

a)  julkinen lausuma, josta kdy 69 artiklan mukaisesti ilmi tiedot rikkomisesta vastuussa

olevasta luonnollisesta henkilostd tai oikeushenkilostd sekd rikkomisen luonne;
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b)

d)

madrdys, jossa kyseistd luonnollista henkiloa tai oikeushenkil6d vaaditaan

lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta siti;

valiaikainen kielto, jossa rikkomisesta vastuussa olevana pidettyé rahoitusalan
yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelimen jésentd tai muuta luonnollista henkil6a

kielletddn hoitamasta johtotehtivid kyseisessa yrityksessi;

kun kyseessd on oikeushenkilé, hallinnollinen enimmaissakko, joka on vihintdén
5000 000 euroa tai niissd jdsenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava
mairé kansallisena valuuttana ... pdivind ...kuuta ... [tdmdn asetuksen

voimaantulopdivd],

kun kyseesséd on oikeushenkil6, d alakohdassa tarkoitettu hallinnollinen
enimmadiissakko voi olla enintdén 10 prosenttia hallinto-, johto- tai valvontaelimen
hyvéksyman viimeisimmdin kéytettidvissé olevan tilinpadtoksen mukaisesta
vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen
emoyrityksen tytdryhtid, jonka on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/34/EU%® mukaisesti konsernitilinp#itds, huomioon otettava
vuotuinen kokonaisliikevaihto on koko konsernin emoyrityksen hallinto-, johto- tai
valvontaelimen hyviksymén viimeisimmdin kiytettavissi olevan
konsernitilinpaidtoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaavan

tyyppinen tulo asianomaisten tilinpddtossdddosten mukaisesti;

26 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivana kesdkuuta
2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpadtoksistd, konsernitilinpadtoksisti ja niihin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta
(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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) kun kyseessii on luonnollinen henkilo, hallinnollinen enimmidiissakko, joka on
vihintdidn 700 000 euroa tai niissd jisenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro,
vastaava mddrd kansallisena valuuttana ... pédivind ...kuuta ... [timdn asetuksen

voimaantulopdivil;

g)  hallinnollinen enimmaéissakko, joka on vdhintdén kaksi kertaa niin suuri kuin
rikkomisesta saatu hyoty, jos se voidaan madrittdé, vaikka se ylittdisi d, e tai

falakohdan mukaiset enimmaismaarét.

4. Kaikkien péadtosten, joilla mééritian I kohdan ensimmidiisessd alakohdassa ja 3 kohdassa
sdddettyjd hallinnollisia seuraamuksia tai muita toimenpiteitd, on oltaval perusteltuja, ja

niithin on oltava oikeus hakea muutosta tuomioistuimessa.

5. Kiyttiessiiin 1 kohdan ensimmdisen alakohdan ja 3 kohdan mukaisia valtuuksiaan
toimivaltaisten viranomaisten on tehtivd tiivisti yhteistyoti sen varmistamiseksi, etti
hallinnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet johtavat tilli asetuksella tavoiteltuihin
tuloksiin, ja koordinoitava toimiaan, jotta viiltetiiin mahdolliset kaksinkertaiset ja
pdillekkdiset toimet sovellettaessa hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteitii

rajatylittivissi tapauksissa.
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68 artikla

Hallinnollisten seuraamusten ja muiden toimenpiteiden méadraamisvaltuuksien kéytto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on kiytettdvé valtuuksiaan maaratd 67 artiklassa
tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia ja muita toimenpiteiti kansallisen lainsaddantonsa
mukaisesti
a)  suoraan;

b)  yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;
c) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltavaksi.

2. Kun toimivaltaiset viranomaiset méadrittdvat 67 artiklan 3 kohdan nojalla mairattavin
hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen tyyppid ja tasoa, niiden on otettava
huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, tapauksen mukaan muun muassa seuraavat:
a)  rikkomisen olennaisuus, vakavuus ja kesto;

b) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;
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d)

g)

vastuussa olevan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus,
joka ilmenee erityisesti vastuussa olevan oikeushenkilén kokonaisliikevaihdosta tai

vastuussa olevan luonnollisen henkilon vuosituloista ja nettovarallisuudesta;

vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon saamien voittojen tai

vélttdmien tappioiden suuruus, jos ne ovat médaritettavissa;
rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneet tappiot, jos ne ovat maaritettdvissd;

se, missd médrin vastuussa oleva luonnollinen henkild tai oikeushenkild on tehnyt
yhteistyotd toimivaltaisten viranomaisten kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai

valttdmistddn tappioista;

vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon aiemmat rikkomiset.
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69 artikla

Hallinnollisten seuraamusten ja muiden toimenpiteiden julkaiseminen

Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava ilman aiheetonta viivytysté virallisella
verkkosivustollaan paétds, jolla méardtdan hallinnollinen seuraamus tai muu toimenpide
tdmin asetuksen rikkomisesta, sen jélkeen, kunl hallinnollisen seuraamuksen tai I muun

toimenpiteen kohteelle on ilmoitettu padtdksesta.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetun julkaisemisen on siséllettidva tiedot rikkomisen tyypistd ja
luonteesta, tiedot vastuussa olevista henkiloistd sekd maaratyt hallinnolliset seuraamukset

tai muut toimenpiteet.

Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd oikeushenkildiden tunnistetietojen tai
luonnollisten henkildiden henkildllisyyden ja henkil6tietojen julkaiseminen on
tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos toimivaltaiset viranomaiset
katsovat, ettd julkaiseminen vaarantaa finanssimarkkinoiden vakauden tai meneilldin

olevan tutkinnan, toimivaltaisten viranomaisten on

a) lykéttiva hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen méaraéimistd koskevan
pédtoksen julkaisemista, kunnes ei endi ole perusteita olla julkaisematta niita tietoja;

tai
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b)  julkaistava hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen madraamistd koskeva
padtos jattden kohtuulliseksi ajaksi mainitsematta padtdoksen kohteena olevan
henkilon tunnistetiedot tai henkil6llisyys ja henkil6tiedot, jos arvioidaan, ettd
perusteet anonyymiin julkaisemiseen raukeavat tuon ajan kuluessa, ja edellyttien,
ettd anonyymin julkaisemisen avulla varmistetaan kyseisten henkildtietojen tehokas

suoja; tai

c) jatettdva hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen mairdédmista koskeva
paitos kokonaan julkaisematta, mikali katsotaan, etteivit a ja b alakohdassa saadetyt

vaihtoehdot ole riittdvid varmistamaan,
1) ettei finanssimarkkinoiden vakaus vaarannu;

i1)  ettd tdllaisten pdédtdsten julkistaminen on oikeasuhteista luonteeltaan vahiisiksi

katsottaviin toimenpiteisiin ndhden.

Jos kyseessd on 3 kohdan b alakohdassa tarkoitettu paatos julkaista hallinnollinen
seuraamus tai muu toimenpide anonyymind, asiaankuuluvien tietojen julkaisemista
voidaan lykétd. Jos hallinnollisen seuraamuksen tai muun toimenpiteen madradmista
koskevaan péditokseen haetaan muutosta asianomaisilta oikeusviranomaisilta,
toimivaltaisten viranomaisten on liséksi viipymatta julkaistava virallisella
verkkosivustollaan ndma tiedot ja mahdolliset myohemmat tiedot muutoksenhaun
tuloksesta. Lisdksi on julkaistava kaikki oikeuden péatokset, joilla kumotaan hallinnollisen

seuraamuksen tai muun toimenpiteen midrddmistd koskeva paatos.
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5. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 1-4 kohdassa tarkoitetut julkaistut
tiedot pysyvit niiden virallisella verkkosivustolla vihintdén viiden vuoden ajan niiden
julkaisemisen jalkeen. Julkaistut henkilotiedot sdilytetddn toimivaltaisten viranomaisten
virallisilla verkkosivustoilla ainoastaan tarvittavan ajan kulloinkin sovellettavien

tietosuojasdintojen mukaisesti.

70 artikla

Velvollisuus toimittaa EIOPAlle tietoja hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteista

1. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EIOPAlle kaikista méératyista
hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd, joita ei 69 artiklan 3 kohdan
¢ alakohdan mukaisesti ole julkistettu, sekd niiti koskevasta mahdollisesta

muutoksenhausta ja sen lopputuloksesta.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain EIOPAlle yhdistetyt tiedot
kaikista 67 artiklan mukaisesti maaratyisti hallinnollisista seuraamuksista ja muista

toimenpiteista.

EIOPA julkaisee ndmai tiedot vuosikertomuksessaan.
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3. Jos jisenvaltiot ovat piiittineet 67 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti
sddtdaa rikosoikeudellisia seuraamuksia timdn asetuksen rikkomisesta, niiden
toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain EIOPAlle anonymisoidut ja
yhdistetyt tiedot kaikista suoritetuista rikostutkinnoista ja mddrdtyistd
rikosoikeudellisista seuraamuksista. EIOPA julkaisee mddrdittyji rikosoikeudellisia

seuraamuksia koskevat anonymisoidut tiedot vuosikertomuksessa.

4. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat julkistaneet hallinnollisen seuraamuksen, muun
toimenpiteen tai rikosoikeudellisen seuraamuksen, niiden on ilmoitettava tisti
hallinnollisesta seuraamuksesta, muusta toimenpiteestd tai rikosoikeudellisesta

seuraamuksesta samanaikaisesti EIOPAlle.
XI LUKU
LOPPUSAANNOKSET

71 artikla
Henkil6tietojen késittely

Hoitaessaan tdmin asetuksen mukaisia tehtidviddn PEPP-tarjoajien, PEPP-jakelijoiden ja
toimivaltaisten viranomaisten on noudatettava henkil6tietojen késittelyssd asetusta (EU) 2016/679
Jja direktiivii 2002/58/EY. Kisitellessddn henkilotietoja timin asetuksen puitteissa EIOPA
noudattaa asetusta (EU) 2018/1725.
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72 artikla

Siirretyn sdéddosvallan kdyttdminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat téssd artiklassa sdddetyt
edellytykset.
2. Siirretddn komissiolle ... pdivistdi ...kuuta ... [timdn asetuksen voimaantulopdivi] neljin

vuoden aj aksil 40 artiklan 9 kohdassa, 45 artiklan 4 kohdassa ja 65 artiklan 9
kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksid. Komissio laatii siirrettyd
sdddosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistéidn yhdeksin kuukautta ennen timdn
neljin vuoden kauden pidttymisti. Séddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri
toimenpiteiti samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta

tillaista jatkamista viimeistidin kolme kuukautta ennen kunkin kauden pidttymisti.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 40 artiklan 9 kohdassa,
45 artiklan 4 kohdassa ja 65 artiklan 9 kohdassa tarkoitetun sddaddsvallan siirron.
Peruuttamispaitokselld lopetetaan tuossa paatoksessid mainittu sddddsvallan siirto.
Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana péivind, jona sitd koskeva paitos
julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempini, kyseisessa
pédtoksessd mainittuna paivind. Peruuttamispéitos ei vaikuta jo voimassa olevien

delegoitujen sdddosten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun sdiddoksen, se kuulee kunkin jésenvaltion
nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdddédnndsta 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssa

toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.
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Heti kun komissio on antanut delegoidun sdéddoksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtiaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Edelld olevien 40 artiklan 9 kohdan, 45 artiklan 4 kohdan ja 65 artiklan 9 kohdan
nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai
neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdddos on annettu
tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa siti tai jos sekd
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun médrdajan paattymista
ilmoittaneet komissiolle, etti ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai

neuvoston aloitteesta titd mairdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

73 artikla

Arviointi ja raportointi

Komissio arvioi tétéd asetusta viiden vuoden kuluttua sen soveltamispdiviisti ja timdn
Jjélkeen viiden vuoden viilein ja esittii EIOPAa ja tarvittaessa muita Euroopan

valvontaviranomaisia kuultuaan keskeisistd havainnoistaan kertomuksen Euroopan

parlamentille ja neuvostolle I . Kertomukseen liitetdiin tarvittaessa lainsdddiintéehdotus.

8060/19
LITE

pmm/VP/mh
GIP.2

168



2. | Kertomuksessa on kiisiteltivi erityisesti seuraavia:

a) Il luvun mukaisen PEPP-tuotteiden rekisterdintimenettelyn toiminta;

b)  siirrettivyys, erityisesti PEPP-sddstijien kdytettiivissii olevat alatilit ja sddstiijin
mahdollisuus jatkaa maksujen suorittamista viimeksi avatulle alatilille 20 artiklan
3 ja 4 kohdan mukaisesti;

¢)  kumppanuuksien kehittiiminen;

d)  vaihtopalvelun toiminta ja perittivien palkkioiden ja maksujen taso;

e)  PEPP-tuotteen saavuttama markkinaosuus ja timdn asetuksen vaikutus
elikkeisiin Euroopassa, mukaan lukien olemassa olevien tuotteiden
korvautuminen ja PEPP-perustuotteen kiyttéonotto;

) valitusmenettely;

g)  ESG-tekijoiden sisdllyttiminen PEPP-sijoituspolitiikkaan;

h)  niiden palkkioiden, maksujen ja kulujen taso, jotka koituvat suoraan tai vilillisesti
PEPP-sidstijien maksettaviksi, mukaan lukien arviointi mahdollisista
markkinoiden toimintapuutteista;
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i) se, missd mddrin PEPP-tarjoajat noudattavat titi asetusta ja sovellettavassa

alakohtaisessa lainsdddinndssd sdddettyji normeja;
J) PEPP-tarjoajien kdyttimien eri riskien vihentimistekniikoiden soveltaminen;

k)  PEPP-tuotteiden tarjoaminen palvelujen tarjoamisen vapauden ja

sijoittautumisvapauden nojalla;

)] se, onko tuotteen aiempaa tuotto- tai arvonkehitysti koskevien tietojen antamisesta
potentiaalisille PEPP-sidqdstijille hyotyd, ottaen huomioon PEPP-tuotteeseen

sisdllytettiiviit tiedot tuottondikymistii;

m) se, onko PEPP-siiiitijille annettava neuvonta, erityisesti maksusuoritusten

mahdollisista muodoista, asianmukaista.

Ensimmdiisen alakohdan e alakohdassa tarkoitetussa arvioinnissa on otettava huomioon
syyt, joiden vuoksi alatileji ei ole avattu tietyissii jasenvaltioissa, ja arvioitava
PEPP-tarjoajien pyrkimyksii kehittiii teknisii ratkaisuja alatilien avaamista varten ja

niiden edistymistd tissd asiassa.
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3. Komissio perustaa asiaankuuluvien sidosryhmien paneelin, joka seuraa jatkuvasti
PEPP-tuotteiden kehitystd ja tiytintoonpanoa. Paneeliin on kuuluttava ainakin EIOPA,
toimivaltaiset viranomaiset, toimialan ja kuluttajien edustajia ja riippumattomia

asiantuntijoita.
Paneelin sihteeristond toimii EIOPA.

74 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdivina sen jélkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Titi asetusta sovelletaan 12 kuukauden kuluttua siiti, kun 28 artiklan 5 kohdassa, 30 artiklan 2
kohdassa, 33 artiklan 3 kohdassa, 36 artiklan 2 kohdassa, 37 artiklan 2 kohdassa, 45 artiklan 3
kohdassa ja 46 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut delegoidut siiidokset on julkaistu Euroopan

unionin virallisessa lehdessd.

Téma asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jisenvaltioissa.

Tehty ...ssa/ssd ... pdivédnd ...kuuta ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
8060/19 pmm/VP/mh 171

LIITE GIP.2 FI



	I JOHDANTO
	II ÄÄNESTYS
	Yleiseurooppalainen yksilöllinen eläketuote (PEPP) ***I
	Euroopan parlamentin lainsäädäntöpäätöslauselma 4. huhtikuuta 2019 ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi yleiseurooppalaisesta yksilöllisestä eläketuotteesta (PEPP) (COM(2017)0343 – C8-0219/2017 – 2017/0143(COD))



		2019-04-23T12:08:35+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



