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OBRAZLOŽITVENI MEMORANDUM 

1. OZADJE PREDLOGA 

• Razlogi za predlog in njegovi cilji 

Namen tega predloga je spremeniti Uredbo (EU) št. 575/2013 (uredba o kapitalskih zahtevah), 

da se ohrani sedanji prehodni pristop k zahtevi glede količnika neto stabilnega financiranja. 

Zahteva glede količnika neto stabilnega financiranja je del mednarodnih standardov Basel III, 

glede katerih se je Evropska unija (EU) strinjala, da jih bo uvedla v okviru obsežne reforme 

bonitetnega okvira za banke po svetovni finančni krizi leta 2008. Cilj zahteve glede količnika 

neto stabilnega financiranja je zagotoviti, da imajo banke stabilne vire financiranje za 

financiranje svojih dejavnosti in zmanjšanje svoje odvisnosti od kratkoročnega grosističnega 

financiranja. Zasnovana je bila za zmanjšanje tveganja spremembe zapadlosti, in sicer kot 

globalno skladna regulativna zahteva, katere cilj je spodbuditi konvergenco med jurisdikcijami 

in odpraviti priložnosti za čezmejno regulativno arbitražo. 

Baselski standard glede količnika neto stabilnega financiranja uvaja zlasti minimalno zahtevo 

glede zneska stabilnega financiranja, ki ga morajo banke izdati za financiranje svojih dejavnosti 

na podlagi likvidnostnega profila svojih sredstev. Zmanjšuje likvidnostno tveganje banke z 

določitvijo ravni potrebnega stabilnega financiranja na podlagi sredstev banke, ki se nato 

primerja z razpoložljivim stabilnim financiranjem, ki izhaja iz njenih instrumentov obveznosti. 

Posli financiranja z vrednostnimi papirji, kot so opredeljeni v členu 4(1), točka 139, uredbe o 

kapitalskih zahtevah, zajemajo različne vrste zavarovanih poslov, pri katerih se sredstva 

(zavarovanje s premoženjem) zamenjajo za denarna sredstva, in sicer: (i) repo posle in povratne 

repo posle, (ii) posle posoje vrednostnih papirjev, (iii) posle nakupa in ponovne prodaje ter (iv) 

posle kreditiranja za povečanje trgovalnega portfelja. Največji delež poslov financiranja z 

vrednostnimi papirji predstavljajo repo posli in povratni repo posli, ki predstavljajo 68 % vseh 

poslov, sledijo pa jim posli posoje vrednostnih papirjev (23 %), nakupa in ponovne prodaje 

(8 %) ter kreditiranja za povečanje trgovalnega portfelja (1 %) (podatki iz septembra 2023)1. 

Repo posel je zavarovan in na splošno kratkoročen posel izposoje. Povratni repo posel je 

zavarovan posel posoje, ki je druga stran repo posla, pri katerem banka (posojilodajalec) 

začasno kupi vrednostne papirje ali blago (tj. zavarovanje s premoženjem) od nasprotne stranke 

(posojilojemalca) v zameno za denarna sredstva, pri čemer se zaveže, da bo zavarovanje s 

premoženjem v prihodnosti prodala nazaj po vnaprej določeni ceni. 

Nezavarovani posli posoje so posojila, za katera ni bilo dano zavarovanje s premoženjem. 

Temeljijo na kreditni sposobnosti posojilojemalca in obljubi, da jih bo odplačal. Pred svetovno 

finančno krizo so večinoma potekali na medbančnih trgih. 

Od svetovne finančne krize in zaprtja nezavarovanih medbančnih trgov so imeli posli 

financiranja z vrednostnimi papirji ključno vlogo pri kroženju kratkoročnega financiranja med 

bankami in udeleženci na trgu prek zavarovanih poslov. Dejavnost na trgu poslov financiranja 

z vrednostnimi papirji povezuje tudi kratkoročni denarni trg z dolgoročnejšim kapitalskim 

trgom. Večina poslov financiranja z vrednostnimi papirji je zavarovanih z državnimi 

dolžniškimi instrumenti. Posli financiranja z vrednostnimi papirji so opredeljeni kot poslovna 

dejavnost velikega obsega z nizko maržo za velike banke, ta dejavnost na grosističnem trgu pa 

je dovzetna za mednarodno konkurenco, kot kaže zelo čezmejna narava teh poslov. Le 41 % 

                                                 
1 Poročilo ESMA o trgu poslov financiranja z vrednostnimi papirji v EU (sklic: ESMA50–524821–3147), 

objavljeno 9. aprila 2024. 
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zneskov poslov financiranja z vrednostnimi papirji v EU je med nasprotnimi strankami iz EU, 

medtem ko 59 % zneskov poslov financiranja z vrednostnimi papirji v EU vključuje eno 

nasprotno stranko iz tretje države2. 

Za dolgovane denarne zneske iz poslov financiranja z vrednostnimi papirji z zapadlostjo do šest 

mesecev morajo banke v skladu z baselskim standardom glede količnika neto stabilnega 

financiranja uporabljati konservativno zahtevo glede potrebnega stabilnega financiranja v višini 

več kot 0 %. Cilj je odvračati od pretiranih kratkoročnih izpostavljenosti med bankami, ki lahko 

povzročijo širjenje negativnih vplivov v času finančnih težav. 

Standard glede količnika neto stabilnega financiranja je bil v pravo EU prenesen 20. maja 2019 

s spremembo uredbe o kapitalskih zahtevah. S tem povezane zahteve so se začele uporabljati 

konec junija 2021. Komisija je v predlogu o spremembi uredbe o kapitalskih zahtevah, 

objavljenem 23. novembra 20163, predlagala trajno uporabo ravni potrebnega stabilnega 

financiranja, ki so nižje od ravni, vključenih v baselski sporazum. Komisija je takrat sklenila, 

da se zdi smiselno uvesti omejene spremembe obravnave kratkoročnih poslov s finančnimi 

institucijami in visokokakovostnih likvidnih sredstev stopnje 1, da se ne bi oviralo dobro 

delovanje finančnih in repo trgov v EU. Argumenti in analiza, ki so privedli do tega pristopa, 

in ocena učinka, priložena predlogu Komisije, še vedno veljajo4. 

Vendar sta sozakonodajalca dovolila prehodno zahtevo glede potrebnega stabilnega 

financiranja v višini 0 % (namesto 10 %, določenih v standardih Basel III, in 5 %, ki jih je 

predlagala Komisija) za dolgovane denarne zneske iz poslov financiranja z vrednostnimi papirji 

z zapadlostjo do šest mesecev, če so zavarovani z visokokakovostnimi likvidnimi sredstvi 

stopnje 15, kot so državni dolžniški instrumenti. Ta določba naj bi prenehala veljati junija 2025, 

ko bi se začela uporabljati zahteva glede potrebnega stabilnega financiranja v višini več kot 0 

%, ki je določena v baselskem standardu. Namen prehodne določbe je bil bankam zagotoviti 

dovolj časa, da se prilagodijo bolj konservativni zahtevi, ki jo nalagajo baselski standardi, in 

ublažiti posledične učinke na kapitalski trg EU, zlasti na trg državnih dolžniških instrumentov. 

Podobne prehodne določbe so bile dogovorjene tudi za kratkoročne dolgovane denarne zneske 

iz poslov financiranja z vrednostnimi papirji, zavarovane s sredstvi, ki niso visokokakovostna 

likvidna sredstva stopnje 1, in za kratkoročne nezavarovane posle s finančnimi strankami. Te 

izpostavljenosti so razmeroma manj pomembne v primerjavi z dolgovanimi denarnimi zneski 

iz poslov financiranja z vrednostnimi papirji, ki so zavarovani z visokokakovostnimi likvidnimi 

sredstvi stopnje 1. Zanje so značilne tudi višje marže. Sozakonodajalca sta pri odobritvi 

prehodne obravnave teh poslov upoštevala njihove inherentne značilnosti financiranja in učinek 

ravni dejavnikov potrebnega stabilnega financiranja za te posle na likvidnost trga, zlasti 

sredstev, prejetih kot zavarovanje s premoženjem v poslih financiranja z vrednostnimi papirji. 

Prehodna bonitetna zahteva, ki sta jo opredelila sozakonodajalca, ohranja razliko v zahtevi 

glede stabilnega financiranja, ki je skladna z baselskim standardom, med dolgovanimi 

                                                 
2 Poročilo ESMA o trgu poslov financiranja z vrednostnimi papirji v EU (sklic: ESMA50–524821–3147), 

objavljeno 9. aprila 2024. 
3 Predlog uredbe Evropskega parlamenta in Sveta o spremembi Uredbe (EU) št. 575/2013 v zvezi s 

količnikom finančnega vzvoda, količnikom neto stabilnega financiranja, zahtevami glede kapitala in 

kvalificiranih obveznosti, kreditnim tveganjem nasprotne stranke, tržnim tveganjem, izpostavljenostmi 

do centralnih nasprotnih strank, izpostavljenostmi do kolektivnih naložbenih podjemov, velikimi 

izpostavljenostmi, zahtevami glede poročanja in zahtevami po razkritju ter o spremembi Uredbe (EU) 

št. 648/2012 (EUR-Lex – 52016PC0850 – SL – EUR-Lex). 
4 Delovni dokument služb Komisije o oceni učinka, priložen predlogu o spremembi Uredbe (EU) št. 

575/2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije in investicijska podjetja (EUR-Lex – 52016SC0377 

– EN – EUR-Lex). 
5 Visokokakovostna likvidna sredstva, kot so opredeljena v Delegirani uredbi (EU) 2015/61 o dopolnitvi 

Uredbe (EU) št. 575/2013, zlasti člena 460. 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SL/TXT/?uri=COM%3A2016%3A0850%3AFIN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=SWD%3A2016%3A0377%3AFIN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=SWD%3A2016%3A0377%3AFIN
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denarnimi zneski iz poslov financiranja z vrednostnimi papirji, ki so zavarovani z 

visokokakovostnimi likvidnimi sredstvi stopnje 1, kot so državne obveznice, in dolgovanimi 

denarnimi zneski iz poslov financiranja z vrednostnimi papirji, zavarovanih z drugimi sredstvi. 

Vendar ti stroški ne prispevajo k povečanju pritiska na zelo visokokakovostno zavarovanje s 

premoženjem, temveč le obravnavajo vzajemno povezanost držav in bank. Poleg tega podpirajo 

likvidnost trga in raznolikost sredstev zavarovanja s premoženjem, ki so primerna za 

likvidnostno rezervo bank na podlagi količnika likvidnostnega kritja. 

Kar zadeva nezavarovane posle financiranja s finančnimi strankami s preostalo zapadlostjo 

manj kot šest mesecev, je cilj prehodne obravnave uporabljati sorazmerno zahtevo glede 

financiranja za te posle v skladu z njihovim profilom tveganosti financiranja in podpreti 

oživitev trga nezavarovanega financiranja, ki je izginil po svetovni finančni krizi leta 2008. 

Posle nezavarovanega financiranja bi bilo treba dejansko obravnavati kot nujno dopolnitev 

poslov zavarovanega financiranja, kot so posli financiranja z vrednostnimi papirji, da bi se 

podprla splošna likvidnost trga in transmisijski mehanizem denarne politike, zlasti v obdobjih 

zaostrovanja denarne politike.  

Združene države, Združeno kraljestvo, Japonska in Švica so sprejeli obravnavo, ki je podobna 

prehodni obravnavi v EU, vendar je v teh državah trajna. Agencije Združenih držav trdijo, da 

je bila dodelitev faktorja potrebnega stabilnega financiranja v višini 0 % izvedena na podlagi 

ugotovitve, da visokokakovostna likvidna sredstva stopnje 1 predstavljajo minimalno 

likvidnostno tveganje in pomembno prispevajo k dobremu delovanju trgov kratkoročnega 

financiranja, tj. da bi lahko faktor potrebnega stabilnega financiranja v višini več kot 0 % za 

visokokakovostna likvidna sredstva stopnje 1 odvračal od posredovanja na ameriških 

zakladniških in repo trgih6. 

Odprava sedanje prehodne obravnave in posledična zaostritev zahteve glede količnika neto 

stabilnega financiranja v EU vzbujata nekatere pomisleke. Banke EU bi lahko odvrnili od 

posredovanja pri javnem dolgu in zmanjšali bi lahko likvidnost na teh trgih, saj bi ti posli 

velikega obsega z nizko maržo postali dražji. Z dodatnim povišanjem stroškov teh poslov, če 

jih izvajajo nasprotne stranke iz EU, medtem ko 59 % poslov v EU že vključuje eno nasprotno 

stranko iz tretje države, bi se lahko povečala privlačnost nasprotnih strank iz tretjih držav ali 

kapitalskih trgov zunaj EU. To bi bilo v nasprotju z razvojem in vzdržnostjo kapitalskih trgov 

in likvidnosti za sredstva zavarovanja s premoženjem, kot so državne obveznice, v EU. Če bi 

EU enostransko povišala faktorje potrebnega stabilnega financiranja za te posle, bi to izkrivilo 

konkurenčne pogoje na mednarodni ravni, zaradi česar bi bile banke EU v slabšem položaju 

kot banke iz tretjih držav, ki delujejo na tem zelo mednarodnem in konkurenčnem področju. 

Večanje neenakosti konkurenčnih pogojev bi bilo na določen način v nasprotju z enim od 

prvotnih ciljev baselskih standardov, tj. podpreti izvajanje globalno usklajenih regulativnih 

zahtev in zmanjšati možnosti za čezmejno regulativno arbitražo. 

Nasprotno pa lahko ohranitev sedanje obravnave v skladu s pristopom, ki so ga ohranile druge 

jurisdikcije, podpre razvoj likvidnega in privlačnega trga državnih dolžniških instrumentov ter 

razvitega trga poslov financiranja z vrednostnimi papirji za instrumente zavarovanja s 

premoženjem v EU. 

Sedanje zahteve so se od začetka uporabe sredi leta 2021 izkazale za bonitetno zanesljive in 

očitno niso vzbudile pomislekov glede finančne stabilnosti, zlasti v nedavnih stresnih obdobjih 

(agresija Rusije, kriza na trgu državnih obveznic v Združenem kraljestvu, pretresi bančnega 

sektorja iz marca 2023). Banke v EU so od sredine leta 2021 ustvarile močne blažilnike 

                                                 
6 Glej oceno Baselskega odbora za bančni nadzor iz julija 2023 glede baselskih predpisov o količniku neto 

stabilnega financiranja v Združenih državah (Program za oceno regulativne doslednosti: ocena standarda 

Baselskega odbora za bančni nadzor glede količnika neto stabilnega financiranja v Združenih državah). 

https://www.bis.org/bcbs/publ/d553.htm
https://www.bis.org/bcbs/publ/d553.htm
https://www.bis.org/bcbs/publ/d553.htm
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količnika neto stabilnega financiranja, ki presegajo minimalne zahteve in so pod stalnim 

nadzorom pristojnih organov. Prek stalnega nadzora in rednih poročil se bo še naprej spremljal 

in ustrezno pregledoval morebiten učinek ohranitve prehodne obravnave, med drugim tudi na 

prakse bank glede financiranja in njihov profil likvidnostnega tveganja. 

V skladu s členom 510(7) spremenjene uredbe o kapitalskih zahtevah mora Komisija na podlagi 

poročila Evropskega bančnega organa (EBA) do konca junija 2024 oceniti ustreznost prehodne 

obravnave neto stabilnega financiranja, kar zadeva dolgovane denarne zneske iz poslov 

financiranja z vrednostnimi papirji in nezavarovane posle s finančnimi strankami s preostalo 

zapadlostjo manj kot šest mesecev. Kot je pojasnjeno v oddelku 3, je bil v poročilu EBA 

analiziran le učinek na ravni količnika neto stabilnega financiranja bank, ki se zdi zanemarljiv. 

Vendar širša analiza kaže na možne neželene učinke prehoda na potrebno stabilno financiranje, 

ki ga določa Baselski sporazum. Trg EU za posle financiranja z vrednostnimi papirji ima 

ključno vlogo pri financiranju javnega dolga EU, saj je večina poslov financiranja z 

vrednostnimi papirji zavarovana z državnimi dolžniškimi instrumenti. Poleg tega ohranitev 

prehodne obravnave podpira likvidnost in raznolikost sredstev, ki so primerna tudi za 

likvidnostno rezervo bank na podlagi količnika likvidnostnega kritja. Morda dejansko ne bi bilo 

primerno ločiti obeh razsežnosti likvidnostnih zahtev. 

Pomembno je tudi ohraniti obstoječe korake med faktorji potrebnega stabilnega financiranja za 

zavarovanje z državnimi obveznicami in druge vrste zavarovanja s premoženjem, ki se 

uporabljajo pri poslih financiranja z vrednostnimi papirji, saj bi v nasprotnem primeru to 

vplivalo na dajanje prednosti enemu ali drugemu, s čimer bi se lahko povečal pritisk na 

(omejeno) visokokakovostno zavarovanje s premoženjem, kar bi tudi prispevalo k vzajemni 

povezanosti držav in bank. 

Trg nezavarovanega financiranja za banke je po svetovni finančni krizi leta 2008 izginil in ni 

bil nikoli oživljen, vsaj ne na znatno raven. Faktor potrebnega stabilnega financiranja v višini 

več kot 0 % se že uporablja za kratkoročne nezavarovane posle na podlagi količnika neto 

stabilnega financiranja. Povišanje tega faktorja ne bo bistveno okrepilo bonitetnega profila 

bank, tj. učinek na količnik neto stabilnega financiranja bi bil zanemarljiv, lahko pa bi odvračalo 

od uporabe nezavarovanih poslov financiranja, ki bi se lahko izkazali za koristne v obdobju 

zaostrovanja denarne politike. 

Povišanje ravni potrebnega stabilnega financiranja, ki se uporablja za dolgovane denarne 

zneske iz poslov financiranja z vrednostnimi papirji in nezavarovane posle, bi lahko banke EU 

odvrnilo od posredovanja pri državnem dolgu in drugem zavarovanju s premoženjem ter na 

splošno zmanjšalo likvidnost na kapitalskih trgih EU. Povečanje potrebnega stabilnega 

financiranja za te posle ne bo povzročilo bistvene spremembe povprečne ravni količnika neto 

stabilnega financiranja bank EU, za katero se zdi, da že presega minimalne zahteve, in ki je že 

predmet stalnega nadzora pristojnih organov. Zato to ne bo bistveno spremenilo bonitetnega 

profila bank EU. Bi pa lahko povišalo stroške financiranja za države članice in udeležence na 

trgu EU v obdobju normalizirane denarne politike, ko naj bi centralne banke zmanjšale svojo 

prisotnost na trgu, zasebni udeleženci na trgu pa prevzeli vodilno vlogo. 

Da bi se preprečile morebitne nenamerne posledice za likvidnost kapitalskih trgov in ob 

upoštevanju zaščitnih ukrepov, ki jih sedanji okvir zagotavlja bankam, Komisija predlaga 

ohranitev prehodne obravnave dolgovanih denarnih zneskov iz poslov financiranja z 

vrednostnimi papirji in nezavarovanih poslov s finančnimi strankami s preostalo zapadlostjo 

manj kot šest mesecev. Poleg stalnega spremljanja razvoja kapitalskih trgov s strani centralnih 

bank in stalnega nadzora pristojnih organov Komisija predlaga tudi, da se EBA pooblasti, da 

vsakih pet let poroča o učinku te obravnave. To bi Komisiji omogočilo, da ustrezno ukrepa in 
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predlaga spremembe, če se na podlagi teh rednih poročil o spremljanju izkaže, da so te 

spremembe potrebne. 

 Skladnost z veljavnimi predpisi s področja zadevne politike 

V skladu s členom 510(7) uredbe o kapitalskih zahtevah sozakonodajalca izrecno zahtevata, da 

Komisija po potrebi predloži zakonodajni predlog. Ta predlog mora upoštevati učinek obstoječe 

obravnave na količnik neto stabilnega financiranja institucij in tveganost financiranja, povezano 

s posli financiranja z vrednostnimi papirji in nezavarovanimi posli s finančnimi strankami s 

preostalo zapadlostjo manj kot šest mesecev. Pooblastilo Komisije vključuje tudi ohranitev 

enakih mednarodnih konkurenčnih pogojev na tem področju, ki je še posebej dovzetno za 

mednarodno konkurenco. 

Ohranitev prehodne obravnave količnika neto stabilnega financiranja iz člena 428r(1)(g), člena 

428s(1)(b) in člena 428v(a) uredbe o kapitalskih zahtevah je v skladu s tem pooblastilom. 

Prvič, čeprav imajo banke EU ustrezne blažilnike količnika neto stabilnega financiranja, ki 

presegajo njihove minimalne zahteve, in koristi od stalnega nadzora njihovih zmogljivosti 

financiranja, bo ohranitev prehodne obravnave podprla razvoj likvidnih kapitalskih trgov v EU 

in razpoložljivost razpršene skupine primernih likvidnih sredstev na podlagi količnika 

likvidnostnega kritja. Posli financiranja z vrednostnimi papirji podpirajo hitro in urejeno 

preoblikovanje vrednostnih papirjev v denarna sredstva po ekonomični ceni, s čimer so ključni 

element za monetizacijo skupin likvidnih sredstev. Negativen učinek na trg poslov financiranja 

z vrednostnimi papirji bi lahko ogrozil učinkovitost količnika likvidnostnega kritja, katerega 

smisel je imeti blažilnik likvidnih sredstev, ki se lahko preprosto pretvorijo v denarna sredstva 

prek poslov financiranja z vrednostnimi papirji ali prodati na trgih v primeru scenarija 

likvidnostnih težav, ki traja 30 koledarskih dni.  

Drugič, širše gledano se bo z ohranitvijo prehodne obravnave obdržala usklajenost zahtev EU 

glede financiranja z drugimi ključnimi jurisdikcijami in preprečilo enostransko odstopanje od 

mednarodnega soglasja, ki bi lahko vplivalo na enake konkurenčne pogoje za banke EU. Stalen 

pristop bo tudi deležnikom zagotovil potrebno pravno varnost v zvezi s trajnostjo in stabilnostjo 

njihovih poslovnih dejavnosti. 

Tretjič, ta pristop tudi omogoča Komisiji, da predlaga spremembe, če se na podlagi rednega 

poročila EBA izkaže, da so te spremembe potrebne. 

• Skladnost z drugimi politikami Unije 

Namen predlagane spremembe uredbe o kapitalskih zahtevah je ohraniti dejavnost na trgu 

poslov financiranja z vrednostnimi papirji in likvidnost trgov državnih dolžniških instrumentov 

v EU, kar bo prispevalo k učinkovitosti bančnih in kapitalskih trgov EU, ne da bi ogrozilo 

finančno stabilnost. 

Ocena stopnje usklajenosti z mednarodnimi bonitetnimi standardi in njenega (prav tako 

pomembnega) učinka na gospodarstvo je privedla do ugotovitve, da sedanja prehodna 

obravnava ni povzročila znatnih pomislekov glede finančne stabilnosti, kot je razvidno zlasti iz 

nedavnih stresnih dogodkov (agresija Rusije, kriza na trgu državnih obveznic v Združenem 

kraljestvu, pretresi bančnega sektorja iz marca 2023), ki niso razkrili večjih pomislekov glede 

tveganosti financiranja pri bankah EU. Čeprav odprava prehodne obravnave ne bi bistveno 

vplivala na bonitetni profil bank, lahko negativno spremeni tržno likvidnost, zlasti na trgu 

državnih dolžniških instrumentov. 



 

SL 6  SL 

Trajna ohranitev sedanje prehodne obravnave, vključno z rednim poročanjem in stalnim 

nadzorom pristojnih organov, bo udeležencem na trgu zagotovila pravno varnost ter tako 

podprla trajnost in stabilnost njihovih poslovnih dejavnosti. Stabilna bonitetna obravnava 

dolgovanih denarnih zneskov iz poslov financiranja z vrednostnimi papirji in nezavarovanih 

poslov bi prav tako prispevala k stabilnosti okvira poročanja za banke, saj bi bila za spremembo 

področja uporabe potrebna prilagoditev namenskih predlog.  

Poleg ohranitve prehodne obravnave poslov financiranja z vrednostnimi papirji, zavarovanih z 

državnimi dolžniškimi instrumenti, bo nadaljevanje prehodne obravnave dolgovanih denarnih 

zneskov iz poslov financiranja z vrednostnimi papirji, zavarovanih z drugimi sredstvi, podprlo 

diverzifikacijo likvidnostnih rezerv bank ter ublažitev učinkov vzajemne povezanosti držav in 

bank. 

Ohranitev faktorja potrebnega stabilnega financiranja, ki se od junija 2021 uporablja za 

kratkoročne nezavarovane posle s finančnimi strankami, bo prispevala k temu, da se bodo ti 

posli v razmerah zaostrovanja denarne politike uporabljali kot dopolnitev zavarovanih poslov. 

To bi posledično podprlo splošno likvidnost kapitalskih trgov in ustrezno financiranje realnega 

gospodarstva. 

Z ohranitvijo enakih konkurenčnih pogojev med EU in drugimi večjimi jurisdikcijami, ki so že 

trajno uvedle podobno bonitetno obravnavo količnika neto stabilnega financiranja, bo 

predlagana sprememba prispevala k podpori konkurenčnosti in privlačnosti kapitalskih trgov 

EU ter posredniški vlogi bank EU. Aktivni posredniki EU na trgih poslov financiranja z 

vrednostnimi papirji in razvitih likvidnih trgih EU za sredstva zavarovanja s premoženjem, kot 

so državne obveznice, prispevajo k nižjim stroškom financiranja za celotno gospodarstvo EU. 

2. PRAVNA PODLAGA, SUBSIDIARNOST IN SORAZMERNOST 

• Pravna podlaga 

Predlagane spremembe temeljijo na isti pravni podlagi (člen 114 Pogodbe o delovanju Evropske 

unije (PDEU)) kot zakonodajni akti, ki se spreminjajo. 

• Subsidiarnost 

V skladu z načelom subsidiarnosti iz člena 5(3) Pogodbe o Evropski uniji „Unija deluje na 

področjih, ki niso v njeni izključni pristojnosti, le če in kolikor države članice ciljev predlaganih 

ukrepov ne morejo zadovoljivo doseči na nacionalni, regionalni ali lokalni ravni, temveč se 

zaradi obsega ali učinkov predlaganih ukrepov lažje dosežejo na ravni Unije“. 

Glede na to, da je cilj predlaganega ukrepa spremeniti obstoječo zakonodajo EU, ga je najbolje 

doseči na ravni EU in ne z različnimi nacionalnimi pobudami. Sprejetje nacionalnih ukrepov bi 

bilo s pravnega vidika dejansko težavno, saj se uredba o kapitalskih zahtevah neposredno 

uporablja in že ureja bonitetne zahteve glede likvidnosti in financiranja bank na nacionalni 

ravni. 

V bančnem sektorju, v katerem številne institucije delujejo na celotnem enotnem trgu EU, je 

zlasti pomembno zagotoviti standardno uporabo bonitetnih zahtev, zbliževanje nadzornih praks 

in enake konkurenčne pogoje za bančne storitve. 

• Sorazmernost 

V skladu z načelom sorazmernosti ukrepi EU vsebinsko in formalno ne bi smeli presegati 

tistega, kar je potrebno za doseganje ciljev Pogodb.  
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Cilj predlogov je zagotoviti konkurenčnost in privlačnost gospodarstva EU z učinkovitimi 

kapitalskimi trgi za posle financiranja z vrednostnimi papirji, državne obveznice in druga 

sredstva zavarovanja s premoženjem, ne da bi se ustvarila dodatna tveganja za finančno 

stabilnost za banke EU. 

V skladu s tem predlogom se sposobnost bank EU, da izpolnjujejo zahtevo glede količnika neto 

stabilnega financiranja z znatnimi bonitetnimi blažilniki, ohrani, ne da bi se pretirano povečala 

njihova odvisnost od kratkoročnega financiranja. 

Poleg tega predlagane spremembe ne presegajo področja uporabe prehodnih ukrepov iz člena 

510(8) Uredbe (EU) št. 575/2013. Vse druge likvidnostne zahteve, naložene v skladu z Uredbo 

(EU) št. 575/2013, ostanejo nespremenjene. 

• Izbira instrumenta 

Predlagani ukrepi naj bi se izvajali s spremembo uredbe o kapitalskih zahtevah. Predlagani 

ukrepi se nanašajo na obstoječe določbe iz uredbe o kapitalskih zahtevah ali jih nadalje 

razvijajo. Noben drug pravni instrument ne bi bil mogoč. 

3. REZULTATI NAKNADNIH OCEN, POSVETOVANJ Z DELEŽNIKI IN OCEN 

UČINKA 

• Naknadne ocene/preverjanja primernosti obstoječe zakonodaje 

Ni relevantno. Predlagana sprememba se nanaša na poseben ukrep Komisije v skladu z njenim 

pooblastilom iz člena 510(7) uredbe o kapitalskih zahtevah, in sicer predložitev zakonodajnega 

predloga za obravnavo zelo ciljno usmerjenega vidika uredbe o kapitalskih zahtevah (tj. 

faktorjev potrebnega stabilnega financiranja, ki se uporabljajo za posle financiranja z 

vrednostnimi papirji in nezavarovane posle s finančnimi strankami s preostalo zapadlostjo manj 

kot šest mesecev). Ta pobuda ni ocena ali revizija celotne uredbe o kapitalskih zahtevah. 

• Posvetovanja z deležniki 

Komisija je sprejela več ukrepov in izvedla različne pobude, da bi ocenila, ali je sedanja 

prehodna obravnava še vedno ustrezna za posle financiranja z vrednostnimi papirji in 

nezavarovane posle s finančnimi strankami s preostalo zapadlostjo manj kot šest mesecev glede 

na cilje bonitetnega okvira za banke in širše cilje politike EU. 

Komisija je upoštevala poročilo EBA o posebnih vidikih okvira za količnik neto stabilnega 

financiranja, ki je bilo objavljeno 16. januarja 2024 in izpolnjuje zahtevo iz člena 510(6) uredbe 

o kapitalskih zahtevah7. Vendar poročilo EBA ni zajemalo vseh pomembnih razsežnosti, 

povezanih s tem vprašanjem, kot so učinki na transmisijski mehanizem denarne politike, trge 

državnih obveznic in druge trge zavarovanj, temveč je bilo le eden od elementov širše analize 

politike, ki jo je izvedla Komisija. 

Komisija je razpravljala in si izmenjala mnenja z različnimi udeleženci iz panoge, nadzorniki 

in Evropsko centralno banko (ECB). 

Komisija je tudi sodelovala namenskih razpravah pododbora za trge državnih dolžniških 

instrumentov EU v okviru Ekonomsko-finančnega odbora, ki zastopa stališča uradov držav 

                                                 
7 EBA objavil analizo posebnih vidikov okvira za količnik neto stabilnega financiranja | Evropski bančni 

organ (https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-analysis-

specific-aspects-net-stable-funding). 

https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-analysis-specific-aspects-net-stable-funding
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-analysis-specific-aspects-net-stable-funding
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članic za upravljanje dolga, in k tem razpravam prispevala. Člani pododbora so ponovili 

pomisleke iz uvodnih izjav 49 in 50 uredbe o spremembi uredbe o kapitalskih zahtevah8, da so 

posli financiranja z vrednostnimi papirji ključno orodje za transmisijski mehanizem denarne 

politike ter pomembni instrumenti za primarni in sekundarni trg državnih dolžniških 

instrumentov. Po mnenju članov pododbora bi povišanje bonitetnih stroškov za posle 

financiranja z vrednostnimi papirji vplivalo na enake konkurenčne pogoje med udeleženci na 

kapitalskih trgih iz EU in tistimi iz tretjih držav ter bi lahko negativno vplivalo na likvidnost in 

stroške izposoje na evropskih trgih državnih dolžniških instrumentov.  

Komisija je obravnavala pomisleke, ki so jih v zvezi s tem vprašanjem javno izrazile tri države 

članice9. Posli financiranja z vrednostnimi papirji v EU so večinoma skoncentrirani v nekaj 

državah članicah, pri čemer je bil septembra 2023 največji delež poslov izposoje v okviru 

financiranja z vrednostnimi papirji sklenjen v Franciji (55 %). Druge nasprotne stranke so iz 

Nemčije (17 %), Italije (7 %) in Irske (5 %). To koncentracijo je mogoče pojasniti z osrednjo 

vlogo klirinških hiš centralnih nasprotnih strank (LCH, Euronext Clearing in EUREX Clearing) 

in bank s sedežem v teh državah članicah, ki delujejo kot klirinški člani. Izpostavljenosti 

finančnih institucij so skoncentrirane v državah članicah, v katerih delujejo klirinške hiše 

centralnih nasprotnih strank, in sicer zaradi učinkovitejšega upravljanja tveganj in kliringa. 

Klirinške hiše centralnih nasprotnih strank prispevajo 20 % poslov financiranja z vrednostnimi 

papirji, pri čemer uporabljajo te posle pri svoji strategiji za ponovno vlaganje denarnih sredstev. 

Evropska komisija je med 10. februarjem in 10. marcem 2025 objavila poziv k predložitvi 

dokazov v zvezi s svojo namero, da spremeni uredbo o kapitalskih zahtevah glede bonitetne 

obravnave kratkoročnih poslov financiranja z vrednostnimi papirji za namene količnika neto 

stabilnega financiranja. Podroben povzetek je predstavljen v delovnem dokumentu služb 

Komisije, priloženem predlogu. 

Vse te izmenjave in posvetovanja so izpostavile ključni pomen učinkovitih trgov poslov 

financiranja z vrednostnimi papirji, nezavarovanega financiranja in državnih obveznic v EU v 

času, ko je ECB zavezana spremembam svoje denarne politike, ki se pri prerazporejanju 

likvidnosti med finančnimi posredniki postopoma bolj zanaša na trge poslov financiranja z 

vrednostnimi papirji in nezavarovanih finančnih poslov. Države članice, uradi za upravljanje 

dolga, banke in posredniki na kapitalskih trgih so pozvali Komisijo, naj spremeni sedanja 

pravila in ohrani prehodno obravnavo. 

• Zbiranje in uporaba strokovnih mnenj 

Poleg tega, kar je navedeno v prejšnjem oddelku, je Komisija vzdrževala redne stike z 

uslužbenci EBA, Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA), enotnega 

mehanizma nadzora (EMN) in ECB. 

                                                 
8 Uredba (EU) 2019/876 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 20. maja 2019 o spremembi Uredbe (EU) 

št. 575/2013 v zvezi s količnikom finančnega vzvoda, količnikom neto stabilnega financiranja, zahtevami 

glede kapitala in kvalificiranih obveznosti, kreditnim tveganjem nasprotne stranke, tržnim tveganjem, 

izpostavljenostmi do centralnih nasprotnih strank, izpostavljenostmi do kolektivnih naložbenih 

podjemov, velikimi izpostavljenostmi, zahtevami glede poročanja in razkritja ter Uredbe (EU) št. 

648/2012 (https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/876/oj). 
9 Dopis, objavljen na spletišču Politico (https://www.politico.eu/wp-content/uploads/2024/10/03/Letter-to-

DG-Berrigan_241002_152826.clean_.pdf). 
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• Ocena učinka 

V poročilu EBA o posebnih vidikih okvira za količnik neto stabilnega financiranja je bilo 

ugotovljeno, da bi imela odprava prehodnega ukrepa le omejen učinek na povprečno raven 

količnika neto stabilnega financiranja bank EU. 

Vendar ta omejen učinek prikriva večji učinek na banke, ki so dejavnejše na kapitalskih trgih. 

Poleg tega imajo lahko nekatere od teh bank tudi manjši upravljavski blažilnik, saj je količnik 

neto stabilnega financiranja za te dejavnosti na splošno konservativno umerjen. Predpostavka 

o konstantni bilanci stanja v poročilu EBA, ki temelji na predpostavki, da to ne vpliva na 

vedenje bank, kadar so izpolnjene minimalne zahteve, morda ni nujno ustrezna, in sicer zato, 

ker ne dopušča morebitnih dinamičnih in vedenjskih učinkov, povezanih s poskusom banke, da 

doseže določen ciljni količnik neto stabilnega financiranja. V poročilu tudi ni upoštevano, da 

bi banke iz tretjih držav lahko pridobile tržni delež v primerjavi z bankami EU zaradi neenakih 

mednarodnih konkurenčnih pogojev. 

Povišanje ravni potrebnega stabilnega financiranja, ki se uporablja za dolgovane denarne 

zneske iz poslov financiranja z vrednostnimi papirji, bi lahko banke EU odvrnilo od 

posredovanja pri državnem dolgu in vplivalo na likvidnost na zadevnih trgih zavarovanj. To bi 

lahko privedlo tudi do večjih razponov med nakupno in prodajno ceno in povišanja stroškov 

financiranja za države članice v obdobju normalizirane denarne politike, ko naj bi centralne 

banke zmanjšale svojo prisotnost na trgu, zasebni udeleženci na trgu pa prevzeli vodilno vlogo. 

Morebitne posledice za dejavnosti na trgu poslov financiranja z vrednostnimi papirji in državnih 

obveznic v EU bodo odvisne od tega, v kolikšni meri lahko banke prenesejo povišanje faktorjev 

potrebnega stabilnega financiranja na razpone med nakupno in prodajno ceno na trgu poslov 

financiranja z vrednostnimi papirji. Vloga vzdrževanja trga najbolj prizadetih bank lahko kaže 

na precej visoko stopnjo prenosa ali celo popoln prenos regulativnih stroškov. Hkrati bi lahko 

bile banke tudi spodbujene, da omejijo prenos teh stroškov, saj bi lahko privabil konkurenco 

bank iz tretjih držav. 

Kakršno koli povišanje stroškov financiranja, povezano z ravnjo potrebnega stabilnega 

financiranja, bi lahko imelo posledice za likvidnost trgov državnih dolžniških instrumentov, kar 

bi vplivalo tudi na likvidnost obveznic instrumenta NextGenerationEU. To bi potrdilo 

pomisleke, izražene ob predlogu o spremembi uredbe o kapitalskih zahtevah10. 

Učinek na banke iz tretjih držav, ki poslujejo na trgu poslov financiranja z vrednostnimi papirji 

v EU, je manj jasen. Zadevne dejavnosti običajno izvajajo podrejene družbe v EU, za katere bi 

veljale enake zahteve glede količnika neto stabilnega financiranja kot za banke EU. Vendar bi 

lahko te dejavnosti preusmerile na podružnice ali čezmejne operacije, v vsakem primeru pa bi 

lahko dejavnost izvajale prek vzajemnih (back-to-back) transakcij znotraj skupine ob podpori 

nadrejene družbe, da bi nevtralizirale povečanje. Bančne skupine v nekaterih jurisdikcijah zunaj 

EU bi lahko skratka nevtralizirale učinek povečanja količnika neto stabilnega financiranja, saj 

po juniju 2025 ne bi imele podobnih bonitetnih zahtev za te izpostavljenosti. To bi brez 

posebnega ukrepanja EU privedlo do neenakih mednarodnih konkurenčnih pogojev. 

                                                 
10 Predlog uredbe Evropskega parlamenta in Sveta o spremembi Uredbe (EU) št. 575/2013 v zvezi s 

količnikom finančnega vzvoda, količnikom neto stabilnega financiranja, zahtevami glede kapitala in 

kvalificiranih obveznosti, kreditnim tveganjem nasprotne stranke, tržnim tveganjem, izpostavljenostmi 

do centralnih nasprotnih strank, izpostavljenostmi do kolektivnih naložbenih podjemov, velikimi 

izpostavljenostmi, zahtevami glede poročanja in zahtevami po razkritju ter o spremembi Uredbe (EU) 

št. 648/2012 (EUR-Lex – 52016PC0850 – SL – EUR-Lex). 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SL/TXT/?uri=COM%3A2016%3A0850%3AFIN
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• Primernost in poenostavitev ureditve 

Ta pobuda je zelo specifična in ciljno usmerjena. Zato ne vpliva na primernost ali poenostavitev 

ureditve. 

• Temeljne pravice 

EU je zavezana visokim standardom varstva temeljnih pravic in je podpisnica številnih 

konvencij o človekovih pravicah. Predlog naj ne bi neposredno vplival na pravice, kot so 

navedene v glavnih konvencijah ZN o človekovih pravicah, Listini Evropske unije o temeljnih 

pravicah, ki je sestavni del Pogodb EU, ter Evropski konvenciji o človekovih pravicah. 

4. PRORAČUNSKE POSLEDICE 

Predlog ne vpliva na proračun EU. 

5. DRUGI ELEMENTI 

• Načrti za izvedbo ter ureditev spremljanja, ocenjevanja in poročanja 

Poleg rednega spremljanja kapitalskih trgov, regulativnega nadzora, stresnega testiranja in 

zbiranja podatkov, ki jih izvajajo centralne banke in nadzorni organi, med drugim tudi na ravni 

EU, predlog določa, da bo EBA vsakih pet let spremljal tudi učinke sprememb na količnik neto 

stabilnega financiranja bank in likvidnost trgov sredstev, ki se uporabljajo za zavarovanje. 

Priprava rednega poročila o spremljanju ne bi smela povzročiti dodatnega bremena poročanja 

za banke EU, saj bi se lahko oprla na razpoložljive tržne informacije in obstoječe zahteve glede 

nadzorniškega poročanja. 

• Obrazložitveni dokumenti (za direktive) 

Ni relevantno. 

• Natančnejša pojasnitev posameznih določb predloga 

S členom 1 se črta prehodna določba iz člena 510(8) uredbe o kapitalskih zahtevah, da bi se 

ohranila obstoječa obravnava dolgovanih denarnih zneskov iz poslov financiranja z 

vrednostnimi papirji in nezavarovanih poslov s finančnimi strankami s preostalo zapadlostjo 

manj kot šest mesecev. S členom 1 se tudi spreminja člen 510(6), da bi se uvedlo redno 

spremljanje, pri katerem mora EBA vsakih pet let poročati Komisiji o ustreznosti obravnave. 

Člen 510(7) postane odvečen in se zato črta. 
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2025/0077 (COD) 

Predlog 

UREDBA EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA 

o spremembi Uredbe (EU) št. 575/2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije v 

zvezi z zahtevami za posle financiranja z vrednostnimi papirji glede količnika neto 

stabilnega financiranja 

(Besedilo velja za EGP) 

EVROPSKI PARLAMENT IN SVET EVROPSKE UNIJE STA – 

ob upoštevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije in zlasti člena 114 Pogodbe, 

ob upoštevanju predloga Evropske komisije, 

po posredovanju osnutka zakonodajnega akta nacionalnim parlamentom, 

ob upoštevanju mnenja Evropske centralne banke11, 

ob upoštevanju mnenja Evropskega ekonomsko-socialnega odbora12, 

v skladu z rednim zakonodajnim postopkom, 

ob upoštevanju naslednjega: 

(1) Z Uredbo (EU) 2019/876 Evropskega parlamenta in Sveta13 je bila v Uredbo (EU) št. 

575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta14 uvedena zahteva glede količnika neto 

stabilnega financiranja. Ta zahteva je odražala del standardov Basel III, tj. mednarodnih 

standardov, o katerih se je dogovoril Baselski odbor za bančni nadzor in ki so bili 

oblikovani za zagotovitev, da imajo kreditne institucije zadostno stabilno financiranje v 

enoletnem obdobju, in s tem za preprečitev prevelike neusklajenosti zapadlosti med 

sredstvi in obveznostmi ter prevelikega zanašanja na kratkoročno grosistično 

financiranje. Zahteva glede količnika neto stabilnega financiranja iz Uredbe (EU) št. 

575/2013 se uporablja za kreditne institucije od 28. junija 2021.  

(2) Člen 428r(1), točka (g), člen 428s(1), točka (b), in člen 428v, točka (a), Uredbe (EU) št. 

575/2013 trenutno določajo faktorje stabilnega financiranja za dolgovane denarne 

zneske iz poslov financiranja s finančnimi strankami s preostalo zapadlostjo manj kot 

šest mesecev. Odvisno od zadevnega posla financiranja ti faktorji financiranja znašajo 

0 %, 5 % oziroma 10 %. Vendar člen 510(8) Uredbe (EU) št. 575/2013 določa, da se ti 

                                                 
11 UL C , , str. 
12 UL C , , str. 
13 Uredba (EU) 2019/876 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 20. maja 2019 o spremembi Uredbe (EU) 

št. 575/2013 v zvezi s količnikom finančnega vzvoda, količnikom neto stabilnega financiranja, zahtevami 

glede kapitala in kvalificiranih obveznosti, kreditnim tveganjem nasprotne stranke, tržnim tveganjem, 

izpostavljenostmi do centralnih nasprotnih strank, izpostavljenostmi do kolektivnih naložbenih 

podjemov, velikimi izpostavljenostmi, zahtevami glede poročanja in razkritja ter Uredbe (EU) 

št. 648/2012 (UL L 150, 7.6.2019, str. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/876/oj). 
14 Uredba (EU) št. 575/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah 

za kreditne institucije in o spremembi Uredbe (EU) št. 648/2012 (UL L 176, 27.6.2013, str. 1, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj). 

http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj
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faktorji financiranja do 28. junija 2025 povišajo z 0 % na 10 % ter s 5 % oziroma 10 % 

na 15 %. Namen tega odloga je bil kreditnim institucijam zagotoviti dovolj časa, da se 

postopno prilagodijo konservativnejši umeritvi in ocenijo, ali je bila ta umeritev 

ustrezna. Poleg tega odloženega povišanja so bile sprejete druge prilagoditve za 

zagotovitev, da uvedba zahteve glede količnika neto stabilnega financiranja ne bi ovirala 

likvidnosti povezanih trgov zavarovanja s premoženjem, vključno s trgi državnih 

obveznic. 

(3) V skladu s členom 510(6) Uredbe (EU) št. 575/2013 je bil Evropski bančni organ (EBA) 

pooblaščen, da oceni ustreznost obravnave stabilnega financiranja, potrebnega za kritje 

tveganja financiranja, povezanega s posli financiranja z vrednostnimi papirji in 

nezavarovanimi posli s finančnimi strankami s preostalo zapadlostjo manj kot šest 

mesecev. V skladu s tem pooblastilom je EBA 16. januarja 2024 predložil poročilo o 

posebnih vidikih količnika neto stabilnega financiranja15. V njem je ugotovil, da bi 

imelo povišanje faktorjev financiranja, kot je določeno v členu 510(8) Uredbe (EU) št. 

575/2013, zanemarljiv učinek na ravni količnikov neto stabilnega financiranja institucij. 

Vendar v poročilu niso ocenjeni širša razsežnost in učinki prelivanja na likvidnost trgov 

državnih dolžniških instrumentov in obveznic. Premisleki, ki so privedli do odloga 

navedenega povišanja, še vedno prevladujejo. Ker je večina poslov financiranja z 

vrednostnimi papirji zavarovana z državnimi dolžniškimi instrumenti, bi se lahko s 

povišanjem s tem povezanega potrebnega stabilnega financiranja zmanjšala likvidnost 

na zadevnih trgih. To pa bi lahko povzročilo dodatne stroške financiranja za države 

članice in spremenilo transmisijske mehanizme denarne politike. 

(4) Poleg tega so druge jurisdikcije, ki so članice Baselskega odbora za bančni nadzor, 

določile ravni potrebnega stabilnega financiranja za posle financiranja z vrednostnimi 

papirji, ki so enake tistim, ki se trenutno uporabljajo. V tem okviru bi se glede na močno 

mednarodno konkurenco na trgu poslov financiranja z vrednostnimi papirji s 

povišanjem faktorjev financiranja 28. junija 2025 ustvarili neenaki mednarodni 

konkurenčni pogoji, ki bi škodili finančnim trgom Unije. 

(5) Da bi se izognili tem nenamernim posledicam, bi morali sedanji faktorji stabilnega 

financiranja za posle financiranja z vrednostnimi papirji in nezavarovane posle s 

finančnimi strankami s preostalo zapadlostjo manj kot šest mesecev, kot je določeno v 

členu 428r(1), točka (g), členu 428s(1), točka (b), in členu 428v, točka (a), Uredbe (EU) 

št. 575/2013, postati trajni. 

(6) EBA bi moral vsakih pet let poročati Evropski komisiji o ustreznosti teh zahtev glede 

stabilnega financiranja, da bi se zagotovilo zadostno spremljanje vzajemnega 

učinkovanja s tržno likvidnostjo sredstev, prejetih kot zavarovanje s premoženjem v 

poslih financiranja z vrednostnimi papirji, tudi ko so zavarovani z državnimi 

dolžniškimi instrumenti, in nezavarovanih poslih s finančnimi strankami s preostalo 

zapadlostjo manj kot šest mesecev, in učinkovanja s tveganjem financiranja za kreditne 

institucije ter zadostno spremljanje morebitnega mednarodnega razvoja na tem 

področju. 

(7) Da bi se zagotovila kontinuiteta bonitetne obravnave dolgovanih denarnih zneskov iz 

poslov financiranja z vrednostnimi papirji in nezavarovanih poslov s finančnimi 

                                                 
15 Poročilo Evropskega bančnega organa z dne 16. januarja 2024 o posebnih vidikih okvira količnika neto 

stabilnega financiranja v skladu s členom 510(4), (6) in (9) Uredbe (EU) št. 575/2013 (EBA/Rep/2024/01) 

(https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-01/8d7c0d40-2d79-4763-bd9c-

ad66c0bf4076/Report%20on%20specific%20aspects%20of%20the%20NSFR%20framework%20under

%20Art%20510%20CRR.pdf). 

https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-01/8d7c0d40-2d79-4763-bd9c-ad66c0bf4076/Report%20on%20specific%20aspects%20of%20the%20NSFR%20framework%20under%20Art%20510%20CRR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-01/8d7c0d40-2d79-4763-bd9c-ad66c0bf4076/Report%20on%20specific%20aspects%20of%20the%20NSFR%20framework%20under%20Art%20510%20CRR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-01/8d7c0d40-2d79-4763-bd9c-ad66c0bf4076/Report%20on%20specific%20aspects%20of%20the%20NSFR%20framework%20under%20Art%20510%20CRR.pdf
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strankami s preostalo zapadlostjo manj kot šest mesecev, kot je določeno v členu 

428r(1), točka (g), členu 428s(1), točka (b), in členu 428v, točka (a), Uredbe (EU) št. 

575/2013, bi se morala predlagana uredba uporabljati od 29. junija 2025. Začasna 

prekinitev obravnave bi povzročila pravno negotovost za udeležence na trgu ter 

nepotrebno upravno in finančno breme za bančni sektor Unije na splošno, ki bi ga bilo 

mogoče ublažiti z jasno določitvijo pričakovanega datuma uporabe zadevnih določb. 

(8) Uredbo (EU) št. 575/2013 bi bilo zato treba ustrezno spremeniti – 

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO: 

Člen 1 

Spremembe Uredbe (EU) št. 575/2013 

Člen 510 Uredbe (EU) št. 575/2013 se spremeni: 

(1) odstavek 6 se spremeni: 

(a) prvi pododstavek se nadomesti z naslednjim: 

„EBA spremlja znesek stabilnega financiranja, potrebnega za kritje tveganja 

financiranja v zvezi s posli financiranja z vrednostnimi papirji, vključno s 

sredstvi, prejetimi ali danimi v teh poslih, in nezavarovanimi posli s finančnimi 

strankami s preostalo zapadlostjo manj kot šest mesecev. EBA Komisiji do 31. 

januarja 2029 in nato vsakih pet let poroča o ustreznosti te zahteve. Ob 

upoštevanju razvoja dogodkov na mednarodni ravni in regulativne obravnave 

podobnih poslov v drugih jurisdikcijah se v poročilih oceni vsaj:“; 

(b) točki (d) in (e) se nadomestita z naslednjim: 

„(d) ustreznost asimetrične obravnave med obveznostmi s preostalo zapadlostjo manj 

kot šest mesecev, ki jih zagotovijo finančne stranke, za katere se v skladu s 

členom 428k(3), točka (c), uporablja faktor razpoložljivega stabilnega 

financiranja v višini 0 %, in sredstvi, ki izhajajo iz poslov s finančnimi strankami 

s preostalo zapadlostjo manj kot šest mesecev, za katere se v skladu s 

členom 428r(1), točka (g), členom 428s(1), točka (b), in členom 428v, točka (a), 

uporablja faktor potrebnega stabilnega financiranja v višini 0 %, 5 % ali 10 %; 

(e) učinek uvedbe višjih ali nižjih faktorjev potrebnega stabilnega financiranja za 

posle financiranja z vrednostnimi papirji s finančnimi strankami, zlasti tiste s 

preostalo zapadlostjo manj kot šest mesecev, na: 

(i) strukturo cen teh poslov in 

(ii) tržno likvidnost sredstev, prejetih kot zavarovanje s premoženjem v teh 

poslih, zlasti državnih in podjetniških obveznic;“; 

(2) odstavka 7 in 8 se črtata. 

Člen 2 

Začetek veljavnosti in uporaba 

Ta uredba začne veljati dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije. 

Ta uredba se uporablja od 29. junija 2025. 
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Ta uredba je v celoti zavezujoča in se neposredno uporablja v državah članicah v skladu s 

Pogodbama. 

V Bruslju, 

Za Evropski parlament Za Svet 

predsednica predsednik
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1. OKVIR PREDLOGA/POBUDE 

1.1 Naslov predloga/pobude 

Predlog uredbe Evropskega parlamenta in Sveta o spremembi Uredbe (EU) št. 

575/2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne institucije v zvezi z zahtevami za posle 

financiranja z vrednostnimi papirji glede količnika neto stabilnega financiranja. 

1.2 Zadevna področja 

Finančna stabilnost in finančne storitve. 

1.3 Cilji 

1.3.1 Splošni cilji 

Obstajata dva splošna cilja: (i) ohraniti zadostno in učinkovito delovanje trgov poslov 

financiranja z vrednostnimi papirji in trgov zavarovanj, zlasti trgov državnih 

dolžniških instrumentov, ter (ii) ohraniti enake konkurenčne pogoje na mednarodni 

ravni v skladu s cilji baselskih standardov. 

1.3.2 Specifični cilji 

S splošnima ciljema so povezani trije specifični cilji: (i) zagotoviti, da likvidnost in 

stroškovna struktura trgov poslov financiranja z vrednostnimi papirji in trgov 

zavarovanja s premoženjem ostaneta ustrezni; (ii) preprečiti neupravičeno povišanje 

stroškov financiranja za banke EU in države članice na trgih kratkoročnega 

financiranja ter (ii) zagotoviti skladnost obravnave potrebnega stabilnega financiranja 

v EU z drugimi velikimi jurisdikcijami. 

1.3.3 Pričakovani rezultati in posledice 

Navedite, kakšne učinke naj bi imel(-a) predlog/pobuda za upravičence/ciljne skupine. 

Predlog prispeva k: (i) zagotavljanju ustreznih likvidnostnih tokov med bankami in 

udeleženci na trgu prek zavarovanih poslov v EU; (ii) ohranjanju enakih mednarodnih 

konkurenčnih pogojev za banke EU ter (iii) stabilizaciji stroškov financiranja za banke 

EU in države članice. 

1.3.4 Kazalniki smotrnosti 

Navedite, s katerimi kazalniki se bodo spremljali napredek in dosežki. 

Komisija predlaga pooblastilo za Evropski bančni organ, da spremlja in pregleduje 

zlasti učinek predlaganega ukrepa na tržno likvidnost sredstev, prejetih kot 

zavarovanje s premoženjem v poslih financiranja z vrednostnimi papirji, ter vsakih pet 

let o tem poroča Komisiji. 

1.4 Ukrep, na katerega se predlog/pobuda nanaša 

 Nov ukrep 

 Nov ukrep na podlagi pilotnega projekta / pripravljalnega ukrepa16 

 Podaljšanje obstoječega ukrepa 

 Združitev ali preusmeritev enega ali več ukrepov v drug/nov ukrep 

                                                 
16 Po členu 58(2), točka (a) oz. (b), finančne uredbe. 
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1.5 Utemeljitev predloga/pobude 

1.5.1 Potrebe, ki jih je treba zadovoljiti kratkoročno ali dolgoročno, vključno s podrobno 

časovnico za uvajanje ustreznih ukrepov za izvajanje pobude 

V pobudi se predlaga, da bi sedanja obravnava poslov financiranja z vrednostnimi 

papirji in nezavarovanih poslov s finančnimi strankami s preostalo zapadlostjo manj 

kot šest mesecev postala trajna. Sedanja obravnava naj bi se prenehala 28. junija 2025. 

Zato bankam EU ne nalaga novih zahtev. Predlagani ukrep bi se moral začeti 

uporabljati čim bližje 28. juniju 2025. 

1.5.2 Dodana vrednost ukrepanja EU (ki je lahko posledica različnih dejavnikov, npr. 

boljšega usklajevanja, pravne varnosti, večje učinkovitosti ali dopolnjevanja). Za 

namene tega oddelka je „dodana vrednost ukrepanja EU“ vrednost, ki izhaja iz 

ukrepanja EU in predstavlja dodatno vrednost poleg tiste, ki bi jo sicer ustvarile 

države članice same. 

Razlogi za ukrepanje na ravni EU (predhodno) – Glede na to, da je cilj predlaganega 

ukrepa spremeniti obstoječo zakonodajo EU, ga je najbolje doseči na ravni EU in ne z 

različnimi nacionalnimi pobudami. Za doseganje ciljev enotnega trga EU je bistveno 

zagotoviti standardno uporabo predlaganega ukrepa, zbliževanje s tem povezanih 

nadzornih praks in enake konkurenčne pogoje na celotnem enotnem trgu bančnih 

storitev. 

Pričakovana ustvarjena dodana vrednost EU (naknadno) – Sprejetje nacionalnih 

ukrepov bi bilo s pravnega vidika dejansko težavno, saj se uredba o kapitalskih 

zahtevah neposredno uporablja in že ureja bonitetne zahteve glede likvidnosti in 

financiranja bank na nacionalni ravni. Poleg tega je za doseganje ciljev enotnega trga 

potrebna minimalna stopnja skladnosti in doslednosti med državami članicami. 

1.5.3 Spoznanja iz podobnih izkušenj v preteklosti 

Uredba o kapitalskih zahtevah se neposredno uporablja po vsej EU in že ureja 

bonitetne zahteve glede likvidnosti in financiranja bank v vseh državah članicah. To 

zagotavlja standardno uporabo bonitetnih ukrepov, potrebno zbliževanje nadzornih 

praks in enake konkurenčne pogoje na celotnem enotnem trgu bančnih storitev, kar je 

podlaga za zdravo konkurenco po vsej EU. 

1.5.4 Skladnost z večletnim finančnim okvirom in možne sinergije z drugimi ustreznimi 

instrumenti 

Se ne uporablja za ta predlog – ni proračunskih posledic. 

1.5.5 Ocena različnih razpoložljivih možnosti financiranja, vključno z možnostmi za 

prerazporeditev 

Se ne uporablja za ta predlog – ni proračunskih posledic. 
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1.6 Trajanje predloga/pobude in finančnih posledic 

 Časovno omejeno:  

–  od [D. MMMM] LLLL do [D. MMMM] LLLL,  

–  finančne posledice med letoma LLLL in LLLL za odobritve za prevzem 

obveznosti ter med letoma LLLL in LLLL za odobritve plačil.  

 Časovno neomejeno: 

– izvajanje z obdobjem uvajanja med letoma LLLL in LLLL, 

– ki mu sledi izvajanje v celoti. 

1.7 Načrtovani načini izvrševanja proračuna17   

 Neposredno upravljanje – Komisija: 

–  z lastnimi službami, vključno s svojim osebjem v delegacijah Unije  

–  prek izvajalskih agencij  

 Deljeno upravljanje z državami članicami  

 Posredno upravljanje, tako da se naloge izvrševanja proračuna poverijo: 

–  tretjim državam ali organom, ki jih te imenujejo 

–  mednarodnim organizacijam in njihovim agencijam (navedite) 

–  Evropski investicijski banki in Evropskemu investicijskemu skladu 

–  organom iz členov 70 in 71 finančne uredbe 

–  subjektom javnega prava 

–  subjektom zasebnega prava, ki opravljajo javne storitve, kolikor imajo ti subjekti 

ustrezna finančna jamstva 

–  subjektom zasebnega prava države članice, ki so pooblaščeni za izvajanje javno-

zasebnih partnerstev in ki imajo ustrezna finančna jamstva 

–  organom ali osebam, pooblaščenim za izvajanje določenih ukrepov skupne 

zunanje in varnostne politike na podlagi naslova V Pogodbe o Evropski uniji ter 

opredeljenim v zadevnem temeljnem aktu 

–  subjektom s sedežem v državi članici, za katere velja zasebno pravo države 

članice ali pravo Unije in ki so upravičeni, da se jih v skladu s pravili za posamezni 

sektor pooblasti za izvrševanje sredstev Unije ali proračunskih jamstev, če so takšni 

subjekti pod nadzorom subjektov javnega prava ali subjektov zasebnega prava, ki 

opravljajo javne storitve, in imajo ustrezna finančna jamstva v obliki solidarne 

odgovornosti nadzornih teles ali enakovredna finančna jamstva, ki so lahko za vsak 

ukrep omejena na najvišji znesek podpore Unije 

Opombe  

Se ne uporablja za ta predlog – ni proračunskih posledic. 

                                                 
17 Pojasnila o načinih izvrševanja proračuna in sklici na finančno uredbo so na voljo na spletišču 

BUDGpedia: https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-

implementation/Pages/implementation-methods.aspx. 

https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx
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2. UKREPI UPRAVLJANJA  

2.1 Pravila o spremljanju in poročanju  

Se ne uporablja za ta predlog – ni proračunskih posledic. 

2.2 Upravljavski in kontrolni sistemi  

2.2.1 Utemeljitev načinov izvrševanja proračuna, mehanizmov financiranja, načinov 

plačevanja in predlagane strategije kontrol 

Se ne uporablja za ta predlog – ni proračunskih posledic. 

2.2.2 Podatki o ugotovljenih tveganjih in vzpostavljenih sistemih notranjih kontrol za 

njihovo zmanjševanje 

Se ne uporablja za ta predlog – ni proračunskih posledic. 

2.2.3 Ocena in utemeljitev stroškovne učinkovitosti kontrol (razmerje med stroški kontrol in 

vrednostjo z njimi povezanih upravljanih sredstev) ter ocena pričakovane stopnje 

tveganja napake (ob plačilu in ob zaključku)  

Se ne uporablja za ta predlog – ni proračunskih posledic. 

2.3 Ukrepi za preprečevanje goljufij in nepravilnosti  

Se ne uporablja za ta predlog – ni proračunskih posledic. 
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3. OCENA FINANČNIH POSLEDIC PREDLOGA/POBUDE  

3.1 Zadevni razdelki večletnega finančnega okvira in odhodkovne proračunske 

vrstice  

Se ne uporablja za ta predlog – ni proračunskih posledic. 

 Obstoječe proračunske vrstice  

Po vrstnem redu razdelkov večletnega finančnega okvira in proračunskih vrstic 

Razdelek 

večletnega 

finančnega 

okvira 

Proračunska vrstica 
Vrsta 

odhodkov Prispevek  

številka  

 
dif./nedif.18 držav 

Efte19 

držav 

kandidatk in 

potencialnih 

kandidatk20 

drugih 

tretjih 

držav 

drugi namenski 

prejemki 

 
[XX YY YY YY] 

 
dif./nedif. DA/NE DA/NE DA/NE DA/NE 

 
[XX YY YY YY] 

 
dif./nedif. DA/NE DA/NE DA/NE DA/NE 

 
[XX YY YY YY] 

 
dif./nedif. DA/NE DA/NE DA/NE DA/NE 

 Zahtevane nove proračunske vrstice  

Po vrstnem redu razdelkov večletnega finančnega okvira in proračunskih vrstic 

Razdelek 

večletnega 

finančnega 

okvira 

Proračunska vrstica 
Vrsta 

odhodkov Prispevek  

številka  

 
dif./nedif. držav 

Efte 

držav 

kandidatk in 

potencialnih 

kandidatk 

drugih 

tretjih 

držav 

drugi namenski 

prejemki  

 
[XX YY YY YY] 

 
dif./nedif. DA/NE DA/NE DA/NE DA/NE 

 
[XX YY YY YY] 

 
dif./nedif. DA/NE DA/NE DA/NE DA/NE 

 
[XX YY YY YY] 

 
dif./nedif. DA/NE DA/NE DA/NE DA/NE 

                                                 
18 Dif. = diferencirana sredstva / nedif. = nediferencirana sredstva. 
19 Efta: Evropsko združenje za prosto trgovino. 
20 Države kandidatke in po potrebi potencialne kandidatke z Zahodnega Balkana. 
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3.2 Ocenjene finančne posledice predloga za odobritve  

3.2.1 Povzetek ocenjenih posledic za odobritve za poslovanje  

–  Za predlog/pobudo niso potrebne odobritve za poslovanje.  

–  Za predlog/pobudo so potrebne odobritve za poslovanje, kot je pojasnjeno v nadaljevanju: 

3.2.1.1 Odobritve iz izglasovanega proračuna 

v mio. EUR (na tri decimalna mesta natančno) 

Razdelek večletnega finančnega okvira  številka  

 

GD <…….> 
Leto Leto Leto Leto VFO 2021–2027 

SKUPAJ 
2024 2025 2026 2027 

Odobritve za poslovanje  

Proračunska vrstica 
obveznosti (1a)     0,000 

plačila (2a)     0,000 

Proračunska vrstica 
obveznosti (1b)     0,000 

plačila (2b)     0,000 

Odobritve upravne narave, ki se financirajo iz sredstev določenih programov21 

Proračunska vrstica  (3)     0,000 

Odobritve za GD <…….> 

SKUPAJ 

obveznosti = 1a + 1b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

plačila = 2a + 2b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

GD <…….> 
Leto Leto Leto Leto VFO 2021–2027 

SKUPAJ 
2024 2025 2026 2027 

Odobritve za poslovanje  

Proračunska vrstica 
obveznosti (1a)     0,000 

plačila (2a)     0,000 

                                                 
21 Tehnična in/ali upravna pomoč ter odhodki za podporo izvajanja programov in/ali ukrepov EU (prej vrstice BA), posredne raziskave, neposredne raziskave. 
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Proračunska vrstica 
obveznosti (1b)     0,000 

plačila (2b)     0,000 

Odobritve upravne narave, ki se financirajo iz sredstev določenih programov22 

Proračunska vrstica  (3)     0,000 

Odobritve za GD <…….> 

SKUPAJ 

obveznosti = 1a + 1b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

plačila = 2a + 2b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 Leto Leto Leto Leto VFO 2021–2027 

SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

Odobritve za poslovanje SKUPAJ  

 

obveznosti (4) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

plačila (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Odobritve upravne narave, ki se financirajo iz sredstev 

določenih programov, SKUPAJ  
(6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Odobritve iz RAZDELKA <…….> 

večletnega finančnega okvira 
obveznosti = 4 + 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

SKUPAJ plačila = 5 + 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Razdelek  

večletnega finančnega okvira  
številka  

 

GD <…….> 
Leto Leto Leto Leto VFO 2021–

2027 SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

Odobritve za poslovanje       

Proračunska vrstica 
obveznosti (1a)     0,000 

plačila (2a)     0,000 

                                                 
22 Tehnična in/ali upravna pomoč ter odhodki za podporo izvajanja programov in/ali ukrepov EU (prej vrstice BA), posredne raziskave, neposredne raziskave. 
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Proračunska vrstica 
obveznosti (1b)     0,000 

plačila (2b)     0,000 

Odobritve upravne narave, ki se financirajo iz sredstev določenih programov23  

Proračunska vrstica  (3)     0,000 

Odobritve za GD <…….> obveznosti = 1a + 1b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

SKUPAJ plačila = 2a + 2b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

GD <…….> 
Leto Leto Leto Leto VFO 2021–

2027 SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

Odobritve za poslovanje       

Proračunska vrstica 
obveznosti (1a)     0,000 

plačila (2a)     0,000 

Proračunska vrstica 
obveznosti (1b)     0,000 

plačila (2b)     0,000 

Odobritve upravne narave, ki se financirajo iz sredstev določenih programov24  

Proračunska vrstica  (3)     0,000 

Odobritve za GD <…….> obveznosti = 1a + 1b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

SKUPAJ plačila = 2a + 2b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

 Leto Leto Leto Leto VFO 2021–2027 

SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

Odobritve za poslovanje SKUPAJ  

 

obveznosti (4) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

plačila (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

                                                 
23 Tehnična in/ali upravna pomoč ter odhodki za podporo izvajanja programov in/ali ukrepov EU (prej vrstice BA), posredne raziskave, neposredne raziskave. 
24 Tehnična in/ali upravna pomoč ter odhodki za podporo izvajanja programov in/ali ukrepov EU (prej vrstice BA), posredne raziskave, neposredne raziskave. 
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Odobritve upravne narave, ki se financirajo iz sredstev 

določenih programov, SKUPAJ  
(6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Odobritve iz RAZDELKA <…….> 

večletnega finančnega okvira 
obveznosti = 4 + 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

SKUPAJ plačila = 5 + 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

    Leto Leto Leto Leto VFO 2021–

2027 SKUPAJ 
    2024 2025 2026 2027 

• Odobritve za poslovanje SKUPAJ (vsi 

razdelki za poslovanje) 

obveznosti (4) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

plačila (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

• Odobritve upravne narave, ki se financirajo iz sredstev 

določenih programov, SKUPAJ (vsi razdelki za poslovanje) 
(6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Odobritve iz razdelkov od 1 do 6 

večletnega finančnega okvira 
obveznosti = 4 + 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

SKUPAJ 
(referenčni znesek) 

plačila = 5 + 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

Razdelek večletnega finančnega okvira  7 „Upravni odhodki“25 

GD <…….> 
Leto Leto Leto Leto VFO 2021–

2027 

SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

 Človeški viri  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 Drugi upravni odhodki  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

GD <…….> SKUPAJ odobritve  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

         

                                                 
25 Potrebne odobritve je treba določiti na podlagi povprečnih letnih stroškov, ki so na voljo na ustrezni spletni strani BUDGpedie. 
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GD <…….> 
Leto Leto Leto Leto VFO 2021–

2027 

SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

 Človeški viri  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 Drugi upravni odhodki  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

GD <…….> SKUPAJ odobritve  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

         

Odobritve iz RAZDELKA 7 večletnega finančnega okvira SKUPAJ  

(obveznosti 

skupaj = 

plačila 

skupaj) 

0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

v mio. EUR (na tri decimalna mesta natančno) 

 Leto Leto Leto Leto VFO 2021–

2027 SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

Odobritve iz RAZDELKOV od 1 do 7  

večletnega finančnega okvira 
obveznosti 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

SKUPAJ  plačila 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

3.2.1.2 Odobritve iz zunanjih namenskih prejemkov 

v mio. EUR (na tri decimalna mesta natančno) 

Razdelek večletnega finančnega okvira  številka  

 

GD <…….> 
Leto Leto Leto Leto VFO 2021–2027 

SKUPAJ 
2024 2025 2026 2027 

Odobritve za poslovanje  

Proračunska vrstica 
obveznosti (1a)     0,000 

plačila (2a)     0,000 

Proračunska vrstica obveznosti (1b)     0,000 
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plačila (2b)     0,000 

Odobritve upravne narave, ki se financirajo iz sredstev določenih programov26 

Proračunska vrstica  (3)     0,000 

Odobritve za GD <…….> 

SKUPAJ 

obveznosti = 1a + 1b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

plačila = 2a + 2b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

GD <…….> 
Leto Leto Leto Leto VFO 2021–2027 

SKUPAJ 
2024 2025 2026 2027 

Odobritve za poslovanje  

Proračunska vrstica 
obveznosti (1a)     0,000 

plačila (2a)     0,000 

Proračunska vrstica 
obveznosti (1b)     0,000 

plačila (2b)     0,000 

Odobritve upravne narave, ki se financirajo iz sredstev določenih programov27 

Proračunska vrstica  (3)     0,000 

Odobritve za GD <…….> 

SKUPAJ 

obveznosti = 1a + 1b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

plačila = 2a + 2b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 Leto Leto Leto Leto VFO 2021–2027 

SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

Odobritve za poslovanje SKUPAJ  

 

obveznosti (4) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

plačila (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Odobritve upravne narave, ki se financirajo iz sredstev 

določenih programov, SKUPAJ  
(6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Odobritve iz RAZDELKA <…….> 

večletnega finančnega okvira 
obveznosti = 4 + 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

                                                 
26 Tehnična in/ali upravna pomoč ter odhodki za podporo izvajanja programov in/ali ukrepov EU (prej vrstice BA), posredne raziskave, neposredne raziskave. 
27 Tehnična in/ali upravna pomoč ter odhodki za podporo izvajanja programov in/ali ukrepov EU (prej vrstice BA), posredne raziskave, neposredne raziskave. 
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SKUPAJ plačila = 5 + 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Razdelek večletnega finančnega okvira  številka  

 

GD <…….> 
Leto Leto Leto Leto VFO 2021–2027 

SKUPAJ 
2024 2025 2026 2027 

Odobritve za poslovanje  

Proračunska vrstica 
obveznosti (1a)     0,000 

plačila (2a)     0,000 

Proračunska vrstica 
obveznosti (1b)     0,000 

plačila (2b)     0,000 

Odobritve upravne narave, ki se financirajo iz sredstev določenih programov28 

Proračunska vrstica  (3)     0,000 

Odobritve za GD <…….> 

SKUPAJ 

obveznosti = 1a + 1b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

plačila = 2a + 2b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

GD <…….> 
Leto Leto Leto Leto VFO 2021–2027 

SKUPAJ 
2024 2025 2026 2027 

Odobritve za poslovanje  

Proračunska vrstica 
obveznosti (1a)     0,000 

plačila (2a)     0,000 

Proračunska vrstica 
obveznosti (1b)     0,000 

plačila (2b)     0,000 

Odobritve upravne narave, ki se financirajo iz sredstev določenih programov29 

Proračunska vrstica  (3)     0,000 

Odobritve za GD <…….> obveznosti = 1a + 1b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

                                                 
28 Tehnična in/ali upravna pomoč ter odhodki za podporo izvajanja programov in/ali ukrepov EU (prej vrstice BA), posredne raziskave, neposredne raziskave. 
29 Tehnična in/ali upravna pomoč ter odhodki za podporo izvajanja programov in/ali ukrepov EU (prej vrstice BA), posredne raziskave, neposredne raziskave. 
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SKUPAJ plačila = 2a + 2b + 3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 Leto Leto Leto Leto VFO 2021–2027 

SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

Odobritve za poslovanje SKUPAJ  

 

obveznosti (4) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

plačila (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Odobritve upravne narave, ki se financirajo iz sredstev 

določenih programov, SKUPAJ  
(6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Odobritve iz RAZDELKA <…….> 

večletnega finančnega okvira 
obveznosti = 4 + 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

SKUPAJ plačila = 5 + 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

    Leto Leto Leto Leto VFO 2021–

2027 SKUPAJ 
    2024 2025 2026 2027 

• Odobritve za poslovanje SKUPAJ (vsi 

razdelki za poslovanje) 

obveznosti (4) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

plačila (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

• Odobritve upravne narave, ki se financirajo iz sredstev 

določenih programov, SKUPAJ (vsi razdelki za poslovanje) 
(6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Odobritve iz RAZDELKOV od 1 do 6 

večletnega finančnega okvira 
obveznosti = 4 + 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

SKUPAJ (referenčni znesek) plačila = 5 + 6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

Razdelek večletnega finančnega okvira  7 „Upravni odhodki“30 

                                                 
30 Potrebne odobritve je treba določiti na podlagi povprečnih letnih stroškov, ki so na voljo na ustrezni spletni strani BUDGpedie. 
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v mio. EUR (na tri decimalna mesta natančno) 

GD <…….> 
Leto Leto Leto Leto VFO 2021–

2027 

SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

 Človeški viri  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 Drugi upravni odhodki  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

GD <…….> SKUPAJ odobritve  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

         

GD <…….> 
Leto Leto Leto Leto VFO 2021–

2027 

SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

 Človeški viri  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 Drugi upravni odhodki  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

GD <…….> SKUPAJ odobritve  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

         

Odobritve iz RAZDELKA 7 večletnega finančnega okvira SKUPAJ  

(obveznosti 

skupaj = 

plačila 

skupaj) 

0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

v mio. EUR (na tri decimalna mesta natančno) 

 
Leto Leto Leto Leto VFO 2021–

2027 

SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

Odobritve iz RAZDELKOV od 1 do 7  

večletnega finančnega okvira 
obveznosti 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

SKUPAJ  plačila 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

3.2.2 Ocenjene realizacije, financirane iz odobritev za poslovanje (se ne izpolnjuje za decentralizirane agencije) 

odobritve za prevzem obveznosti v mio. EUR (na tri decimalna mesta natančno) 
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Cilji in 

realizacije  

 

 

  
Leto 
2024 

Leto 
2025 

Leto 
2026 

Leto 
2027 

Vstavite ustrezno število let glede na trajanje 

posledic (gl. oddelek 1.6) 
SKUPAJ 

REALIZACIJE 

vrsta31 

 

povpr

ečni 

stroški št
ev

il
o
 

stroški 

št
ev

il
o
 

stroški 

št
ev

il
o
 

stroški 

št
ev

il
o
 

stroški 

št
ev

il
o
 

stroški 

št
ev

il
o
 

stroški 

št
ev

il
o
 

stroški 

število 

realizacij 

skupaj 

stroški 

realizacij 

skupaj 

SPECIFIČNI CILJ št. 132 …                 

– realizacija                   

– realizacija                   

– realizacija                   

Seštevek za specifični cilj št. 1                 

SPECIFIČNI CILJ št. 2 …                 

– realizacija                   

Seštevek za specifični cilj št. 2                 

SKUPAJ                 

                                                 
31 Realizacije so dobavljeni proizvodi in opravljene storitve (npr. število financiranih izmenjav študentov, število kilometrov novozgrajenih cest …). 
32 Kakor je opisan v oddelku 1.3.2 Specifični cilji. 
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3.2.3 Povzetek ocenjenih posledic za upravne odobritve  

–  Za predlog/pobudo niso potrebne odobritve upravne narave.  

–  Za predlog/pobudo so potrebne odobritve upravne narave, kot je pojasnjeno v 

nadaljevanju: 

3.2.3.1 Odobritve iz izglasovanega proračuna 

IZGLASOVANE ODOBRITVE 
Leto Leto Leto Leto 2021–2027 

SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

RAZDELEK 7 

Človeški viri  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Drugi upravni odhodki  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Seštevek za RAZDELEK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Odobritve zunaj RAZDELKA 7 

Človeški viri  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Drugi odhodki upravne narave 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Seštevek za odobritve zunaj RAZDELKA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

SKUPAJ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

3.2.3.2 Odobritve iz zunanjih namenskih prejemkov 

ZUNANJI NAMENSKI PREJEMKI 
Leto Leto Leto Leto 2021–2027 

SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

RAZDELEK 7 

Človeški viri  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Drugi upravni odhodki  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Seštevek za RAZDELEK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Odobritve zunaj RAZDELKA 7 

Človeški viri  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Drugi odhodki upravne narave 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Seštevek za odobritve zunaj RAZDELKA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

SKUPAJ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

3.2.3.3 Odobritve skupaj 

IZGLASOVANE ODOBRITVE 

+  

ZUNANJI NAMENSKI PREJEMKI  

SKUPAJ 

Leto Leto Leto Leto 
2021–2027 

SKUPAJ 
2024 2025 2026 2027 

RAZDELEK 7 

Človeški viri  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Drugi upravni odhodki  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Seštevek za RAZDELEK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Odobritve zunaj RAZDELKA 7 

Človeški viri  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Drugi odhodki upravne narave 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 
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Seštevek za odobritve zunaj RAZDELKA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

SKUPAJ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Potrebe po odobritvah za človeške vire in druge odhodke upravne narave se krijejo z odobritvami 

generalnega direktorata, ki so že dodeljene za upravljanje ukrepa in/ali so bile prerazporejene znotraj 

generalnega direktorata, po potrebi skupaj z dodatnimi viri, ki se lahko pristojnemu generalnemu 

direktoratu dodelijo v postopku letne dodelitve virov glede na proračunske omejitve. 

3.2.4 Ocenjene potrebe po človeških virih  

–  Za predlog/pobudo niso potrebni človeški viri.  

–  Za predlog/pobudo so potrebni človeški viri, kot je pojasnjeno v nadaljevanju: 

3.2.4.1 Financirano iz izglasovanega proračuna 

ocena, izražena v ekvivalentu polnega delovnega časa33 

IZGLASOVANE ODOBRITVE 
Leto Leto Leto Leto 

2024 2025 2026 2027 

 Delovna mesta v skladu s kadrovskim načrtom (uradniki in začasni uslužbenci)

20 01 02 01 (sedež in predstavništva Komisije) 0 0 0 0 

20 01 02 03 (delegacije EU) 0 0 0 0 

01 01 01 01 (posredne raziskave) 0 0 0 0 

01 01 01 11 (neposredne raziskave) 0 0 0 0 

Druge proračunske vrstice (navedite) 0 0 0 0 

• Zunanji sodelavci (v ekvivalentu polnega delovnega časa)

20 02 01 (PU in NNS iz splošnih sredstev) 0 0 0 0 

20 02 03 (PU, LU, NNS in MSD na delegacijah EU) 0 0 0 0 

Vrstica za upravno 

podporo 
[XX 01 YY YY] 

– na sedežu 0 0 0 0 

– na delegacijah EU  0 0 0 0 

01 01 01 02 (PU in NNS za posredne raziskave) 0 0 0 0 

01 01 01 12 (PU in NNS za neposredne raziskave) 0 0 0 0 

Druge proračunske vrstice (navedite) – iz razdelka 7 0 0 0 0 

Druge proračunske vrstice (navedite) – zunaj razdelka 7 0 0 0 0 

SKUPAJ 0 0 0 0 

3.2.4.2 Financirano iz zunanjih namenskih prejemkov 

ZUNANJI NAMENSKI PREJEMKI 
Leto Leto Leto Leto 

2024 2025 2026 2027 

 Delovna mesta v skladu s kadrovskim načrtom (uradniki in začasni uslužbenci)

20 01 02 01 (sedež in predstavništva Komisije) 0 0 0 0 

20 01 02 03 (delegacije EU) 0 0 0 0 

01 01 01 01 (posredne raziskave) 0 0 0 0 

01 01 01 11 (neposredne raziskave) 0 0 0 0 

Druge proračunske vrstice (navedite) 0 0 0 0 

                                                 
33 Pod tabelo navedite, koliko ekvivalentov polnega delovnega časa od navedenih je že dodeljenih za 

upravljanje ukrepa in/ali jih je mogoče prerazporediti znotraj vašega generalnega direktorata ter kakšne 

so vaše neto potrebe. 
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• Zunanji sodelavci (v ekvivalentu polnega delovnega časa)

20 02 01 (PU in NNS iz splošnih sredstev) 0 0 0 0 

20 02 03 (PU, LU, NNS in MSD na delegacijah EU) 0 0 0 0 

Vrstica za upravno 
podporo  

[XX 01 YY YY] 

– na sedežu 0 0 0 0 

– na delegacijah EU  0 0 0 0 

01 01 01 02 (PU in NNS za posredne raziskave) 0 0 0 0 

01 01 01 12 (PU in NNS za neposredne raziskave) 0 0 0 0 

Druge proračunske vrstice (navedite) – iz razdelka 7 0 0 0 0 

Druge proračunske vrstice (navedite) – zunaj razdelka 7 0 0 0 0 

SKUPAJ 0 0 0 0 

3.2.4.3 Potrebe po človeških virih skupaj 

IZGLASOVANE ODOBRITVE  

+  

ZUNANJI NAMENSKI PREJEMKI  

SKUPAJ 

Leto Leto Leto Leto 

2024 2025 2026 2027 

 Delovna mesta v skladu s kadrovskim načrtom (uradniki in začasni uslužbenci)

20 01 02 01 (sedež in predstavništva Komisije) 0 0 0 0 

20 01 02 03 (delegacije EU) 0 0 0 0 

01 01 01 01 (posredne raziskave) 0 0 0 0 

01 01 01 11 (neposredne raziskave) 0 0 0 0 

Druge proračunske vrstice (navedite) 0 0 0 0 

• Zunanji sodelavci (v ekvivalentu polnega delovnega časa)

20 02 01 (PU in NNS iz splošnih sredstev) 0 0 0 0 

20 02 03 (PU, LU, NNS in MSD na delegacijah EU) 0 0 0 0 

Vrstica za upravno 

podporo  
[XX 01 YY YY] 

– na sedežu 0 0 0 0 

– na delegacijah EU  0 0 0 0 

01 01 01 02 (PU in NNS za posredne raziskave) 0 0 0 0 

01 01 01 12 (PU in NNS za neposredne raziskave) 0 0 0 0 

Druge proračunske vrstice (navedite) – iz razdelka 7 0 0 0 0 

Druge proračunske vrstice (navedite) – zunaj razdelka 7 0 0 0 0 

SKUPAJ 0 0 0 0 

Osebje, potrebno za izvajanje predloga (v ekvivalentu polnega delovnega časa):  

 Obstoječe osebje 

na voljo v službah 

Komisije  

Izredno dodatno osebje* 

  financirano iz 

razdelka 7 ali 

odobritev za 

raziskave 

financirano iz 

vrstice BA 

financirano s 

pristojbinami 

Delovna mesta v 

skladu s 

kadrovskim 

načrtom 

0  n. r.  
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Zunanji sodelavci 

(PU, NNS, AU) 

0    

Opis nalog: 

Uradniki in začasni uslužbenci  

Zunanji sodelavci  

3.2.5 Pregled ocenjenih posledic za naložbe, povezane z digitalnimi tehnologijami 

Obvezno: v spodnjo tabelo je treba vstaviti najboljšo oceno z digitalnimi tehnologijami 

povezanih naložb, ki so vključene v predlog/pobudo.  

Izjemoma, kadar je to potrebno za izvajanje predloga/pobude, je treba odobritve iz 

razdelka 7 vnesti v za to določeno vrstico.  

Odobritve iz razdelkov 1–6 je treba prikazati kot „Odhodke za IT za operativne 

programe (v okviru politik)“. Ti odhodki se nanašajo na operativni proračun, ki se 

uporabi za ponovno uporabo / nakup / razvoj platform/orodij IT, ki so neposredno 

povezani z izvajanjem pobude in naložbami, povezanimi z njimi (npr. licence, študije, 

shranjevanje podatkov itd.). Informacije v tej tabeli morajo biti usklajene s podatki, 

predstavljenimi v oddelku 4 „Digitalne razsežnosti“. 

Odobritve za digitalno in IT področje 

SKUPAJ 

Leto Leto Leto Leto VFO 

2021–

2027 

SKUPAJ 2024 2025 2026 2027 

RAZDELEK 7 

Odhodki za IT (na ravni organizacije)  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Seštevek za RAZDELEK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Odobritve zunaj RAZDELKA 7 

Odhodki za IT za operativne programe (v 
okviru politik) 

0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Seštevek za odobritve zunaj RAZDELKA 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

SKUPAJ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

3.2.6 Skladnost z veljavnim večletnim finančnim okvirom  

Predlog/pobuda: 

–  se lahko v celoti financira s prerazporeditvijo znotraj zadevnega razdelka 

večletnega finančnega okvira 

Se ne uporablja za ta predlog – ni proračunskih posledic. 

–  zahteva uporabo nedodeljene razlike do zgornje meje v zadevnem razdelku 

večletnega finančnega okvira in/ali uporabo posebnih instrumentov, kot so 

opredeljeni v uredbi o večletnem finančnem okviru 

Se ne uporablja za ta predlog – ni proračunskih posledic. 

–  zahteva spremembo večletnega finančnega okvira 
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Se ne uporablja za ta predlog – ni proračunskih posledic. 

3.2.7 Udeležba tretjih oseb pri financiranju  

V predlogu/pobudi: 

–  ni načrtovano sofinanciranje tretjih oseb 

–  je načrtovano sofinanciranje tretjih oseb, kot je ocenjeno v nadaljevanju: 

odobritve v mio. EUR (na tri decimalna mesta natančno) 

 Leto 
2024 

Leto 
2025 

Leto 
2026 

Leto 
2027 

Skupaj 

Navedite organ, ki bo 

sofinanciral predlog/pobudo  
     

Sofinancirane odobritve 

SKUPAJ  
     

 

3.3 Ocenjene posledice za prihodke  

–  Predlog/pobuda nima finančnih posledic za prihodke. 

–  Predlog/pobuda ima finančne posledice, kot je pojasnjeno v nadaljevanju: 

–  za lastna sredstva  

–  za druge prihodke 

–  Navedite, ali so prihodki dodeljeni za odhodkovne vrstice 

v mio. EUR (na tri decimalna mesta natančno) 

Prihodkovna proračunska vrstica 

Odobritve na 

voljo za tekoče 

proračunsko leto 

Posledice predloga/pobude34 

leto 2024 leto 2025 leto 2026 leto 2027 

Člen ………….      

Za namenske prejemke navedite zadevne odhodkovne proračunske vrstice. 

Se ne uporablja za ta predlog – ni proračunskih posledic. 

Druge opombe (npr. metoda/formula za izračun posledic za prihodke ali druge 

informacije). 

Se ne uporablja za ta predlog – ni proračunskih posledic. 

4. DIGITALNE RAZSEŽNOSTI 

4.1 Zahteve digitalnega pomena 

Pobuda nima zahtev digitalnega pomena. Nanaša se na elemente, ki jih banke uporabljajo za 

določitev svojih likvidnostnih zahtev v skladu z uredbo o kapitalskih zahtevah, in ne vpliva 

na obstoječe zahteve glede poročanja. Prav tako ne vpliva na čezmejno interoperabilnost 

                                                 
34 Pri tradicionalnih lastnih sredstvih (carine, prelevmani na sladkor) se navedejo neto zneski, tj. bruto 

zneski po odbitku 20 % stroškov pobiranja. 
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omrežnih in informacijskih sistemov, ki se uporabljajo za zagotavljanje ali upravljanje javnih 

storitev v Uniji. 

4.2 Podatki 

Se ne uporablja za ta predlog – ni ustvarjenih novih podatkov. 

4.3 Digitalne rešitve 

4.4 Ocena interoperabilnosti 

4.5 Ukrepi v podporo digitalnemu izvajanju 

 

Se ne uporablja za ta predlog – posebne digitalne rešitve niso potrebne. 

Se ne uporablja za ta predlog – ni pomislekov glede interoperabilnosti. 

Se ne uporablja za ta predlog – nadaljnja podpora digitalnemu izvajanju ni potrebna. 
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