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Πρόταση 

ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ ΤΟΥ ΕΥΡΩΠΑΪΚΟΥ ΚΟΙΝΟΒΟΥΛΙΟΥ ΚΑΙ ΤΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

για την τροποποίηση του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 σχετικά με τις απαιτήσεις 

προληπτικής εποπτείας για πιστωτικά ιδρύματα όσον αφορά τις απαιτήσεις για 

συναλλαγές χρηματοδότησης τίτλων βάσει του δείκτη καθαρής σταθερής 

χρηματοδότησης 

(Κείμενο που παρουσιάζει ενδιαφέρον για τον ΕΟΧ) 

{SWD(2025) 77 final} 
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ΑΙΤΙΟΛΟΓΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ 

1. ΠΛΑΙΣΙΟ ΤΗΣ ΠΡΟΤΑΣΗΣ 

• Αιτιολόγηση και στόχοι της πρότασης 

Σκοπός της παρούσας πρότασης είναι η τροποποίηση του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 

(κανονισμός για τις κεφαλαιακές απαιτήσεις ή ΚΚΑ) ώστε να διατηρηθεί η τρέχουσα 

μεταβατική προσέγγιση όσον αφορά την απαίτηση του δείκτη καθαρής σταθερής 

χρηματοδότησης (NSFR). 

Η απαίτηση NSFR αποτελεί μέρος των διεθνών προτύπων της Βασιλείας III, τα οποία η 

Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) συμφώνησε να εφαρμόσει στο πλαίσιο της ευρείας μεταρρύθμισης 

του πλαισίου προληπτικής εποπτείας για τις τράπεζες στον απόηχο της παγκόσμιας 

χρηματοπιστωτικής κρίσης του 2008. Η απαίτηση NSFR έχει ως στόχο να διασφαλίσει ότι οι 

τράπεζες διαθέτουν σταθερές πηγές χρηματοδότησης για τη χρηματοδότηση των 

δραστηριοτήτων τους και τη μείωση της εξάρτησής τους από τη βραχυπρόθεσμη 

χρηματοδότηση χονδρικής. Σχεδιάστηκε για να μετριάσει τον κίνδυνο της μετατροπής 

ληκτότητας, ως μια συνεκτική σε παγκόσμια κλίμακα κανονιστική απαίτηση, με στόχο την 

προώθηση της σύγκλισης μεταξύ των δικαιοδοσιών και την εξάλειψη των δυνατοτήτων 

διασυνοριακού ρυθμιστικού αρμπιτράζ. 

Ειδικότερα, το πρότυπο NSFR της Βασιλείας θεσπίζει ελάχιστη απαίτηση σχετικά με το ποσό 

της σταθερής χρηματοδότησης που πρέπει να εκδίδουν οι τράπεζες για τη χρηματοδότηση των 

δραστηριοτήτων τους, με βάση το προφίλ ρευστότητας των στοιχείων ενεργητικού τους. 

Μετριάζει τον κίνδυνο ρευστότητας μιας τράπεζας καθορίζοντας ένα επίπεδο απαιτούμενης 

σταθερής χρηματοδότησης (RSF) με βάση τα στοιχεία ενεργητικού της τράπεζας, το οποίο στη 

συνέχεια συγκρίνεται με τη διαθέσιμη σταθερή χρηματοδότηση (ASF) που προκύπτει από τα 

μέσα υποχρεώσεών της. 

Οι συναλλαγές χρηματοδότησης τίτλων (ΣΧΤ), όπως ορίζονται στο άρθρο 4 παράγραφος 1 

σημείο 139) του ΚΚΑ, περιλαμβάνουν διάφορα είδη εξασφαλισμένων συναλλαγών στα οποία 

τα στοιχεία ενεργητικού (εξασφαλίσεις) ανταλλάσσονται με μετρητά: i) συμφωνίες 

επαναγοράς (repos) και συμφωνίες επαναπώλησης (reverse-repos), ii) δανεισμός τίτλων, iii) 

αγορά/επαναπώληση (buy-sell-back) και iv) δανεισμός σε λογαριασμό περιθωρίου ασφάλισης. 

Οι συμφωνίες επαναγοράς και οι συμφωνίες επαναπώλησης αποτελούν το μεγαλύτερο μερίδιο 

των ΣΧΤ, αντιπροσωπεύοντας το 68 % του συνόλου, ακολουθούμενες από τον δανεισμό 

τίτλων (23 %), την αγορά/επαναπώληση (8 %) και τον δανεισμό σε λογαριασμό περιθωρίου 

ασφάλισης (1 %) (στοιχεία Σεπτεμβρίου 2023)1. 

Η συμφωνία επαναγοράς είναι μια εξασφαλισμένη και γενικά βραχυπρόθεσμη συναλλαγή 

δανειοληψίας. Η συμφωνία επαναπώλησης είναι μια εξασφαλισμένη συναλλαγή δανειοδοσίας, 

η οποία αποτελεί το αντίστροφο μιας συναλλαγής επαναγοράς και στην οποία μια τράπεζα (ο 

δανειοδότης) αγοράζει προσωρινά τίτλους ή βασικά εμπορεύματα (δηλ. εξασφαλίσεις) από 

έναν αντισυμβαλλόμενο (τον δανειολήπτη) έναντι μετρητών με δέσμευση να επαναπωλήσει τις 

εξασφαλίσεις στο μέλλον σε προκαθορισμένη τιμή. 

Οι μη εξασφαλισμένες συναλλαγές δανεισμού είναι δάνεια που δεν εξασφαλίζονται με 

εξασφαλίσεις. Βασίζονται στην πιστοληπτική ικανότητα του δανειολήπτη και στην υπόσχεση 

εξόφλησης. Πριν από την παγκόσμια χρηματοπιστωτική κρίση, αφορούσαν κυρίως τις 

διατραπεζικές αγορές. 

                                                 
1 Έκθεση αγοράς της ESMA σχετικά με τις αγορές συναλλαγών χρηματοδότησης τίτλων (ΣΧΤ) της ΕΕ 

(ESMA50-524821-3147), η οποία δημοσιεύτηκε στις 9 Απριλίου 2024. 
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Μετά την παγκόσμια χρηματοπιστωτική κρίση και το κλείσιμο των διατραπεζικών αγορών μη 

εξασφαλισμένης χρηματοδότησης, οι ΣΧΤ διαδραμάτισαν καίριο ρόλο στην κυκλοφορία 

βραχυπρόθεσμης χρηματοδότησης μεταξύ τραπεζών και παραγόντων της αγοράς μέσω 

εξασφαλισμένων συναλλαγών. Η δραστηριότητα της αγοράς ΣΧΤ συνδέει επίσης τη 

βραχυπρόθεσμη χρηματαγορά με την πιο μακροπρόθεσμη κεφαλαιαγορά. Το μεγαλύτερο 

μέρος των ΣΧΤ εξασφαλίζεται με κρατικά χρεόγραφα. Οι ΣΧΤ χαρακτηρίζονται ως 

επιχειρηματική δραστηριότητα μεγάλου όγκου και χαμηλού περιθωρίου κέρδους για τις 

μεγάλες τράπεζες, και αυτή η δραστηριότητα στην αγορά χονδρικής είναι επιρρεπής στον 

διεθνή ανταγωνισμό, όπως καταδεικνύεται από τον σε μεγάλο βαθμό διασυνοριακό χαρακτήρα 

αυτών των συναλλαγών. Μόνο στο 41 % των ποσών των ΣΧΤ της ΕΕ εμπλέκονται 

αντισυμβαλλόμενοι της ΕΕ, ενώ στο 59 % των ποσών των ΣΧΤ της ΕΕ εμπλέκεται ένας 

αντισυμβαλλόμενος εκτός ΕΕ2. 

Για ποσά οφειλόμενα από ΣΧΤ με ληκτότητα έως έξι μήνες, το πρότυπο NSFR της Βασιλείας 

απαιτεί συντηρητική μη μηδενική απαίτηση RSF για τις τράπεζες. Στόχος είναι να 

αποθαρρυνθούν τα υπερβολικά βραχυπρόθεσμα ανοίγματα μεταξύ τραπεζών, τα οποία 

ενδέχεται να προκαλέσουν μετάδοση σε περιόδους χρηματοοικονομικών δυσχερειών. 

Το πρότυπο NSFR μεταφέρθηκε στο δίκαιο της ΕΕ στις 20 Μαΐου 2019 μέσω τροποποίησης 

του κανονισμού για τις κεφαλαιακές απαιτήσεις (ΚΚΑ2). Οι σχετικές απαιτήσεις τέθηκαν σε 

εφαρμογή στα τέλη Ιουνίου 2021. Στην πρότασή της για την τροποποίηση του ΚΚΑ, η οποία 

δημοσιεύτηκε στις 23 Νοεμβρίου 20163, η Επιτροπή πρότεινε τη μόνιμη χρήση επιπέδων RSF 

χαμηλότερων από εκείνα που περιλαμβάνονται στη συμφωνία της Βασιλείας. Η Επιτροπή 

κατέληξε την περίοδο εκείνη στο συμπέρασμα ότι «φαίνεται εύλογο να επέλθουν 

περιορισμένες αλλαγές στην αντιμετώπιση τόσο των βραχυπρόθεσμων συναλλαγών με 

χρηματοπιστωτικά ιδρύματα όσο και των υψηλής ποιότητας ρευστών στοιχείων ενεργητικού 

(HQLA) επιπέδου 1 [προκειμένου] να μην παρεμποδιστεί η εύρυθμη λειτουργία των 

χρηματοπιστωτικών αγορών και των αγορών συμφωνιών επαναγοράς της ΕΕ». Τα 

επιχειρήματα και η ανάλυση που οδήγησαν στην προσέγγιση αυτή και η εκτίμηση επιπτώσεων 

που συνοδεύει την πρόταση της Επιτροπής εξακολουθούν να ισχύουν4. 

Ωστόσο, οι συννομοθέτες επέτρεψαν μεταβατική απαίτηση 0 % RSF —αντί της απαίτησης 

10 % RSF που ορίζεται στα πρότυπα της Βασιλείας III και της χαμηλότερης απαίτησης (5 %) 

που πρότεινε η Επιτροπή— για ποσά οφειλόμενα από ΣΧΤ με ληκτότητα έως έξι μήνες, όταν 

είναι εξασφαλισμένα με υψηλής ποιότητας ρευστά στοιχεία ενεργητικού (HQLA) επιπέδου 15, 

όπως τα κρατικά χρεόγραφα. Η διάταξη αυτή πρόκειται να λήξει τον Ιούνιο του 2025, όταν 

αρχίσει να εφαρμόζεται η απαίτηση μη μηδενικού RSF που ορίζεται στο πρότυπο της 

Βασιλείας. Στόχος της μεταβατικής διάταξης ήταν να δοθεί στις τράπεζες επαρκής χρόνος για 

να προσαρμοστούν στην πιο συντηρητική απαίτηση που επιβάλλουν τα πρότυπα της Βασιλείας 

                                                 
2 Έκθεση αγοράς της ESMA σχετικά με τις αγορές συναλλαγών χρηματοδότησης τίτλων (ΣΧΤ) της ΕΕ 

(ESMA50-524821-3147), η οποία δημοσιεύτηκε στις 9 Απριλίου 2024. 
3 Πρόταση κανονισμού του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου για την τροποποίηση του 

κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 όσον αφορά τον δείκτη μόχλευσης, τον δείκτη καθαρής σταθερής 

χρηματοδότησης, τις απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων και επιλέξιμων υποχρεώσεων, τον πιστωτικό κίνδυνο 

αντισυμβαλλομένου, τον κίνδυνο αγοράς, τα ανοίγματα έναντι κεντρικών αντισυμβαλλομένων, τα 

ανοίγματα έναντι οργανισμών συλλογικών επενδύσεων, τα μεγάλα χρηματοδοτικά ανοίγματα, τις 

υποχρεώσεις υποβολής αναφορών και δημοσιοποίησης, καθώς και για την τροποποίηση του κανονισμού 

(ΕΕ) αριθ. 648/2012 (EUR-Lex - 52016PC0850 - EL - EUR-Lex). 
4 Έγγραφο εργασίας των υπηρεσιών της Επιτροπής σχετικά με την εκτίμηση επιπτώσεων, που συνοδεύει 

την πρόταση για την τροποποίηση του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 σχετικά με τις απαιτήσεις 

προληπτικής εποπτείας για πιστωτικά ιδρύματα και επιχειρήσεις επενδύσεων (EUR-Lex - 52016SC0377 

- EN - EUR-Lex). 
5 Υψηλής ποιότητας ρευστά στοιχεία ενεργητικού, όπως ορίζονται στον κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμό 

(ΕΕ) 2015/61 για τη συμπλήρωση του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, και ιδίως του άρθρου 460. 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/?uri=COM%3A2016%3A0850%3AFIN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/?uri=SWD%3A2016%3A0377%3AFIN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/?uri=SWD%3A2016%3A0377%3AFIN
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και να μετριαστούν τυχόν επακόλουθες επιπτώσεις στην κεφαλαιαγορά της ΕΕ, και ιδίως στην 

αγορά κρατικών χρεογράφων. 

Παρόμοιες μεταβατικές διατάξεις συμφωνήθηκαν επίσης για βραχυπρόθεσμα ποσά 

οφειλόμενα από ΣΧΤ εξασφαλισμένες με στοιχεία ενεργητικού εκτός των HQLA επιπέδου 1 

και για βραχυπρόθεσμες μη εξασφαλισμένες συναλλαγές με χρηματοπιστωτικούς πελάτες. Τα 

ανοίγματα αυτά είναι σχετικά λιγότερο σημαντικά σε σύγκριση με τα οφειλόμενα ποσά από 

ΣΧΤ εξασφαλισμένες με HQLA επιπέδου 1. Χαρακτηρίζονται επίσης από υψηλότερα 

περιθώρια. Οι παράμετροι που έλαβαν υπόψη οι συννομοθέτες κατά τη χορήγηση μεταβατικής 

αντιμετώπισης για τις εν λόγω συναλλαγές ήταν τα εγγενή τους χαρακτηριστικά 

χρηματοδότησης και ο αντίκτυπος του επιπέδου των συντελεστών RSF για τις εν λόγω 

συναλλαγές στη ρευστότητα της αγοράς, ιδίως των στοιχείων ενεργητικού που λαμβάνονται 

ως εξασφάλιση σε συναλλαγές ΣΧΤ. 

H μεταβατική προληπτική επιβάρυνση που ορίζεται από τους συννομοθέτες διατηρεί μια 

διαφορά στην απαίτηση σταθερής χρηματοδότησης που συνάδει με το πρότυπο της Βασιλείας 

μεταξύ των ποσών που οφείλονται από ΣΧΤ εξασφαλισμένες με HQLA επιπέδου 1, όπως 

κρατικά ομόλογα, και των ποσών που οφείλονται από ΣΧΤ εξασφαλισμένες με άλλα στοιχεία 

ενεργητικού. Ωστόσο, δεν συμβάλλει στην αύξηση της πίεσης σε εξασφαλίσεις πολύ υψηλής 

ποιότητας, πέραν της αντιμετώπισης του δίπολου κρατών-τραπεζών. Υποστηρίζει επίσης τη 

ρευστότητα της αγοράς και την ποικιλομορφία των εξασφαλίσεων που είναι επιλέξιμες για το 

απόθεμα ρευστότητας των τραπεζών, στο πλαίσιο του δείκτη κάλυψης ρευστότητας (LCR). 

Όσον αφορά τις μη εξασφαλισμένες συναλλαγές χρηματοδότησης με εναπομένουσα 

ληκτότητα μικρότερη των έξι μηνών, με χρηματοπιστωτικούς πελάτες, η μεταβατική 

αντιμετώπιση αποσκοπεί στην εφαρμογή αναλογικής απαίτησης χρηματοδότησης στις εν λόγω 

συναλλαγές, σύμφωνα με το προφίλ κινδύνου χρηματοδότησής τους, και στη στήριξη της 

αναζωογόνησης της αγοράς μη εξασφαλισμένης χρηματοδότησης που εξαφανίστηκε μετά την 

παγκόσμια χρηματοπιστωτική κρίση του 2008. Οι συναλλαγές μη εξασφαλισμένης 

χρηματοδότησης θα πρέπει πράγματι να θεωρούνται απαραίτητο συμπλήρωμα των 

συναλλαγών εξασφαλισμένης χρηματοδότησης, όπως οι ΣΧΤ, για τη στήριξη της συνολικής 

ρευστότητας της αγοράς και της μετάδοσης της νομισματικής πολιτικής, ιδίως σε περιόδους 

αυστηρότερης νομισματικής πολιτικής.  

Οι Ηνωμένες Πολιτείες, το Ηνωμένο Βασίλειο, η Ιαπωνία και η Ελβετία έχουν υιοθετήσει 

αντιμετώπιση παρόμοια με τη μεταβατική αντιμετώπιση της ΕΕ, αλλά οι χώρες αυτές την έχουν 

καταστήσει μόνιμη. Οι υπηρεσίες των ΗΠΑ υποστηρίζουν ότι «η απόδοση συντελεστή RSF 

0 % πραγματοποιήθηκε με βάση τη διαπίστωση ότι τα HQLA επιπέδου 1 ενέχουν ελάχιστο 

κίνδυνο ρευστότητας και συμβάλλουν σημαντικά στην καλή λειτουργία των αγορών 

βραχυπρόθεσμης χρηματοδότησης, δηλαδή ότι ένας μη μηδενικός συντελεστής RSF στα 

HQLA επιπέδου 1 θα μπορούσε να αποθαρρύνει τη διαμεσολάβηση στις αγορές κρατικών 

ομολόγων και συμφωνιών επαναγοράς των ΗΠΑ»6. 

Η λήξη της τρέχουσας μεταβατικής αντιμετώπισης και η επακόλουθη αυστηροποίηση της 

απαίτησης NSFR στην ΕΕ εγείρει ορισμένες ανησυχίες. Θα μπορούσε να αποθαρρύνει τις 

τράπεζες της ΕΕ από το να διαμεσολαβούν στον τομέα του δημόσιου χρέους και να μειώσει τη 

ρευστότητα σε αυτές τις αγορές, διότι αυτές οι συναλλαγές υψηλού όγκου και χαμηλού 

περιθωρίου κέρδους θα καταστούν πιο δαπανηρές. Η περαιτέρω αύξηση του κόστους των εν 

λόγω συναλλαγών όταν διενεργούνται από αντισυμβαλλομένους της ΕΕ, ενώ στο 59 % των 

συναλλαγών της ΕΕ εμπλέκεται ήδη ένας αντισυμβαλλόμενος εκτός ΕΕ, μπορεί να αυξήσει 

                                                 
6 Βλ. την αξιολόγηση της BCBS του Ιουλίου του 2023 σχετικά με τους κανονισμούς NSFR της Βασιλείας 

— Ηνωμένες Πολιτείες [Regulatory Consistency Assessment Programme (RCAP): Assessment of Basel 

Committee's Net Stable Funding Ratio standard - United States]. 

https://www.bis.org/bcbs/publ/d553.htm
https://www.bis.org/bcbs/publ/d553.htm
https://www.bis.org/bcbs/publ/d553.htm
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την ελκυστικότητα των αντισυμβαλλομένων εκτός ΕΕ ή των κεφαλαιαγορών εκτός ΕΕ. Αυτό 

θα ερχόταν σε αντίθεση με την ανάπτυξη και τη βιωσιμότητα των κεφαλαιαγορών και της 

ρευστότητας για τις εξασφαλίσεις, όπως τα κρατικά ομόλογα, στην ΕΕ. Εάν η ΕΕ αύξανε τους 

συντελεστές RSF για τις εν λόγω συναλλαγές, με μονομερή τρόπο, θα στρέβλωνε τους 

ισότιμους όρους ανταγωνισμού σε διεθνές επίπεδο, θέτοντας τις τράπεζες της ΕΕ σε 

μειονεκτική θέση σε σύγκριση με τις τράπεζες εκτός ΕΕ που δραστηριοποιούνται σε αυτήν τη 

σε μεγάλο βαθμό διεθνή και ανταγωνιστική δραστηριότητα. Κατά κάποιον τρόπο, η ενίσχυση 

των άνισων όρων ανταγωνισμού θα αντέβαινε σε έναν από τους αρχικούς στόχους των 

προτύπων της Βασιλείας για τη στήριξη της εφαρμογής συνεκτικών σε παγκόσμια κλίμακα 

κανονιστικών απαιτήσεων και τον περιορισμό των δυνατοτήτων διασυνοριακού ρυθμιστικού 

αρμπιτράζ. 

Αντιστρόφως, η διατήρηση της τρέχουσας αντιμετώπισης, σύμφωνα με την προσέγγιση που 

ακολουθούν άλλες δικαιοδοσίες, μπορεί να στηρίξει την ανάπτυξη μιας ρευστής και 

ελκυστικής αγοράς κρατικών χρεογράφων και μιας αγοράς ΣΧΤ με βάθος για τα μέσα 

εξασφάλισης της ΕΕ. 

Οι τρέχουσες απαιτήσεις έχουν αποδειχθεί προληπτικώς ορθές από την έναρξη της εφαρμογής 

τους στα μέσα του 2021 και δεν φαίνεται να έχουν εγείρει ανησυχίες για τη χρηματοπιστωτική 

σταθερότητα, ιδίως κατά τη διάρκεια των πρόσφατων επεισοδίων πίεσης (ρωσική επίθεση, 

κρίση της αγοράς ομολόγων στο Ηνωμένο Βασίλειο, αναταραχή στον τραπεζικό τομέα τον 

Μάρτιο του 2023). Από τα μέσα του 2021 οι τράπεζες της ΕΕ έχουν δημιουργήσει ισχυρά 

αποθέματα ασφαλείας NSFR, πέραν των ελάχιστων απαιτήσεων, τα οποία υπόκεινται σε 

συνεχή εποπτεία από τις αρμόδιες αρχές. Κάθε επίπτωση της διατήρησης της μεταβατικής 

αντιμετώπισης θα εξακολουθήσει να παρακολουθείται και να υπόκειται σε κατάλληλο 

εποπτικό έλεγχο, μεταξύ άλλων όσον αφορά τις πρακτικές χρηματοδότησης των τραπεζών και 

το προφίλ κινδύνου ρευστότητας, μέσω συνεχούς εποπτείας και περιοδικών εκθέσεων. 

Σύμφωνα με το άρθρο 510 παράγραφος 7 του ΚΚΑ2, η Επιτροπή οφείλει να αξιολογήσει, έως 

το τέλος Ιουνίου του 2024, τη συνάφεια της μεταβατικής αντιμετώπισης σε επίπεδο NSFR των 

ποσών που οφείλονται από ΣΧΤ και μη εξασφαλισμένες συναλλαγές, με χρηματοπιστωτικούς 

πελάτες, με εναπομένουσα διάρκεια μικρότερη των έξι μηνών, βάσει έκθεσης της Ευρωπαϊκής 

Αρχής Τραπεζών (ΕΑΤ). Όπως εξηγείται στο τμήμα 3, η έκθεση της ΕΑΤ ανέλυσε μόνο τον 

αντίκτυπο στα επίπεδα NSFR των τραπεζών, ο οποίος φαίνεται αμελητέος. Ωστόσο, μια 

ευρύτερη ανάλυση καταδεικνύει πιθανές ανεπιθύμητες συνέπειες της μετάβασης προς τη RSF 

που προβλέπεται στη συμφωνία της Βασιλείας. Η αγορά ΣΧΤ της ΕΕ διαδραματίζει καίριο 

ρόλο στη χρηματοδότηση του δημόσιου χρέους της ΕΕ, καθώς το μεγαλύτερο μέρος των ΣΧΤ 

εξασφαλίζεται με κρατικά χρεόγραφα. Επιπλέον, η διατήρηση της μεταβατικής αντιμετώπισης 

στηρίζει τη ρευστότητα και την ποικιλομορφία των στοιχείων ενεργητικού που είναι επίσης 

επιλέξιμα για το απόθεμα ασφαλείας ρευστότητας των τραπεζών βάσει του LCR. Πράγματι, 

ενδέχεται να μην είναι σκόπιμο να αποσυνδεθούν οι δύο διαστάσεις των απαιτήσεων 

ρευστότητας. 

Είναι επίσης σημαντικό να διατηρηθούν οι υφιστάμενες διαβαθμίσεις μεταξύ των συντελεστών 

RSF για τις εξασφαλίσεις κρατικών ομολόγων και άλλων εξασφαλίσεων που χρησιμοποιούνται 

σε ΣΧΤ, καθώς διαφορετικά θα επηρεαζόταν η προτίμηση για τη μία ή την άλλη, με κίνδυνο 

να ενισχυθεί όχι μόνο η πίεση στις (σπάνιες) εξασφαλίσεις υψηλής ποιότητας, αλλά και το 

δίπολο κρατών-τραπεζών. 

Η αγορά μη εξασφαλισμένης χρηματοδότησης για τις τράπεζες εξαφανίστηκε μετά την 

παγκόσμια χρηματοπιστωτική κρίση του 2008 και ουδέποτε ανέκαμψε, τουλάχιστον όχι σε 

σημαντικό επίπεδο. Ήδη εφαρμόζεται μη μηδενικός συντελεστής RSF στις βραχυπρόθεσμες 

μη εξασφαλισμένες συναλλαγές βάσει του NSFR. Η αύξηση του συντελεστή αυτού δεν θα 
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ενισχύσει σημαντικά το προφίλ προληπτικής εποπτείας των τραπεζών, δηλαδή ο αντίκτυπος 

στον NSFR θα ήταν αμελητέος, ενώ ενδέχεται να αποθαρρύνει τη χρήση μη εξασφαλισμένων 

συναλλαγών χρηματοδότησης που μπορεί να αποδειχθούν χρήσιμες σε μια περίοδο 

αυστηρότερης νομισματικής πολιτικής. 

Η αύξηση του επιπέδου RSF που εφαρμόζεται στα οφειλόμενα ποσά από ΣΧΤ και μη 

εξασφαλισμένες συναλλαγές θα μπορούσε να αποθαρρύνει τις τράπεζες της ΕΕ από το να 

διαμεσολαβούν σε δημόσιο χρέος και άλλες εξασφαλίσεις και να μειώσει τη ρευστότητα στις 

κεφαλαιαγορές της ΕΕ συνολικά. Η αύξηση της RSF για τις εν λόγω συναλλαγές δεν θα 

οδηγήσει σε ουσιαστική μεταβολή του μέσου επιπέδου του δείκτη NSFR των τραπεζών της ΕΕ 

που φαίνεται ήδη να υπερβαίνει τις ελάχιστες απαιτήσεις και υπόκειται ήδη σε συνεχή εποπτεία 

από τις αρμόδιες αρχές. Ως εκ τούτου, δεν θα αλλάξει ριζικά το προφίλ προληπτικής εποπτείας 

των τραπεζών της ΕΕ. Αυτό, με τη σειρά του, θα μπορούσε να αυξήσει το κόστος 

χρηματοδότησης για τα κράτη μέλη και τους παράγοντες της αγοράς της ΕΕ σε μια περίοδο 

ομαλοποιημένης νομισματικής πολιτικής, κατά την οποία αναμένεται ότι οι κεντρικές τράπεζες 

θα μειώσουν την παρουσία τους στην αγορά και οι ιδιωτικοί παράγοντες της αγοράς θα 

αναλάβουν μεγαλύτερο ρόλο. 

Προκειμένου να αποφευχθούν πιθανές ακούσιες συνέπειες στη ρευστότητα των 

κεφαλαιαγορών και λαμβανομένων υπόψη των διασφαλίσεων που προβλέπονται από το ισχύον 

πλαίσιο για τις τράπεζες, η Επιτροπή προτείνει να διατηρηθεί η μεταβατική αντιμετώπιση για 

τα οφειλόμενα ποσά από ΣΧΤ και για μη εξασφαλισμένες συναλλαγές με εναπομένουσα 

ληκτότητα μικρότερη των έξι μηνών, με χρηματοπιστωτικούς πελάτες. Εκτός από τη συνεχή 

παρακολούθηση των εξελίξεων στις κεφαλαιαγορές από τις κεντρικές τράπεζες και τη συνεχή 

εποπτεία από τις αρμόδιες αρχές, η Επιτροπή προτείνει επίσης να ανατεθεί στην ΕΑΤ η 

υποβολή εκθέσεων σχετικά με τον αντίκτυπο αυτής της αντιμετώπισης κάθε 5 έτη. Αυτό θα 

επιτρέψει στην Επιτροπή να ενεργεί αναλόγως και να προτείνει τροποποιήσεις εάν προκύψουν 

στοιχεία από τις εν λόγω περιοδικές εκθέσεις παρακολούθησης. 

 Συνέπεια με τις ισχύουσες διατάξεις στον τομέα πολιτικής 

Σύμφωνα με το άρθρο 510 παράγραφος 7 του ΚΚΑ, οι συννομοθέτες απαιτούν ρητά από την 

Επιτροπή να υποβάλει νομοθετική πρόταση, κατά περίπτωση. Η εν λόγω πρόταση πρέπει να 

λαμβάνει υπόψη τόσο τον αντίκτυπο της υφιστάμενης αντιμετώπισης στον NSFR των 

ιδρυμάτων όσο και τον κίνδυνο χρηματοδότησης που συνδέεται με ΣΧΤ και μη 

εξασφαλισμένες συναλλαγές με εναπομένουσα ληκτότητα μικρότερη των έξι μηνών, με 

χρηματοπιστωτικούς πελάτες. Η εντολή της Επιτροπής περιλαμβάνει επίσης τη διατήρηση 

ισότιμων όρων ανταγωνισμού σε διεθνές επίπεδο στον τομέα αυτό, ο οποίος είναι ιδιαίτερα 

επιρρεπής στον διεθνή ανταγωνισμό. 

Η διατήρηση της μεταβατικής αντιμετώπισης του NSFR που προβλέπεται στο άρθρο 428ιη 

παράγραφος 1 στοιχείο ζ), στο άρθρο 428ιθ παράγραφος 1 στοιχείο β) και στο άρθρο 428κβ 

στοιχείο α) του ΚΚΑ συνάδει με την εν λόγω εντολή. 

Πρώτον, ενώ οι τράπεζες της ΕΕ διαθέτουν επαρκή αποθέματα ασφαλείας NSFR πάνω από τις 

ελάχιστες απαιτήσεις τους και επωφελούνται από τη συνεχή εποπτεία της χρηματοδοτικής τους 

ικανότητας, η διατήρηση της μεταβατικής αντιμετώπισης θα στηρίξει την ανάπτυξη 

κεφαλαιαγορών υψηλής ρευστότητας στην ΕΕ και τη διαθεσιμότητα μιας διαφοροποιημένης 

ομάδας επιλέξιμων ρευστών στοιχείων ενεργητικού στο πλαίσιο του δείκτη κάλυψης 

ρευστότητας (LCR). Οι συναλλαγές ΣΧΤ υποστηρίζουν την ταχεία και ομαλή μετατροπή των 

τίτλων σε μετρητά σε οικονομική τιμή, αποτελώντας έτσι βασικό στοιχείο για τη μετατροπή 

των δεξαμενών ρευστότητας σε χρήμα. Μια αγορά ΣΧΤ που επηρεάζεται αρνητικά θα 

μπορούσε να θέσει σε κίνδυνο την αποτελεσματικότητα του LCR, του οποίου η λογική είναι η 
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ύπαρξη αποθέματος ασφαλείας ρευστών στοιχείων ενεργητικού που μπορούν εύκολα να 

μετατραπούν σε μετρητά μέσω ΣΧΤ ή να πωληθούν σε αγορές, σε περίπτωση σεναρίου 

ακραίων καταστάσεων ρευστότητας 30 ημερών.  

Ακολούθως, γενικότερα, η διατήρηση της μεταβατικής αντιμετώπισης θα διατηρήσει τις 

απαιτήσεις χρηματοδότησης της ΕΕ ευθυγραμμισμένες με άλλες βασικές δικαιοδοσίες και θα 

αποτρέψει τη μονομερή απόκλιση από τη διεθνή συναίνεση η οποία ενδέχεται να επηρεάσει 

τους ισότιμους όρους ανταγωνισμού για τις τράπεζες της ΕΕ. Μια μόνιμη προσέγγιση θα 

παράσχει επίσης την αναγκαία ασφάλεια δικαίου στα ενδιαφερόμενα μέρη όσον αφορά τη 

συνέχιση και τη σταθερότητα των επιχειρηματικών τους δραστηριοτήτων. 

Τέλος, η προσέγγιση αυτή —η οποία βασίζεται σε περιοδική έκθεση της ΕΑΤ— επιτρέπει 

επίσης στην Επιτροπή να προτείνει τροποποιήσεις εάν προκύψουν στοιχεία που να τις 

δικαιολογούν. 

• Συνέπεια με άλλες πολιτικές της Ένωσης 

Η προτεινόμενη τροποποίηση του ΚΚΑ αποσκοπεί στη διατήρηση της δραστηριότητας της 

αγοράς ΣΧΤ και της ρευστότητας των αγορών κρατικών χρεογράφων στην ΕΕ, κάτι που θα 

συμβάλει στην αποδοτικότητα των τραπεζικών αγορών και των κεφαλαιαγορών της ΕΕ χωρίς 

να υπονομεύεται η χρηματοπιστωτική σταθερότητα. 

Τόσο η αξιολόγηση του βαθμού ευθυγράμμισης με τα διεθνή πρότυπα προληπτικής εποπτείας 

όσο και η εξέταση του αντίκτυπου στην οικονομία οδήγησαν στο συμπέρασμα ότι η τρέχουσα 

μεταβατική αντιμετώπιση δεν προκάλεσε σημαντικές ανησυχίες για τη χρηματοπιστωτική 

σταθερότητα, όπως καταδεικνύεται ιδίως από τα πρόσφατα επεισόδια πίεσης (ρωσική επίθεση, 

κρίση της αγοράς ομολόγων στο Ηνωμένο Βασίλειο, αναταραχή στον τραπεζικό τομέα τον 

Μάρτιο του 2023) που δεν ανέδειξαν αυξημένες ανησυχίες όσον αφορά τον κίνδυνο 

χρηματοδότησης στις τράπεζες της ΕΕ. Μολονότι η λήξη της μεταβατικής αντιμετώπισης δεν 

θα επηρεάσει σημαντικά το προφίλ προληπτικής εποπτείας των τραπεζών, ενδέχεται να 

μεταβάλει αρνητικά τη ρευστότητα της αγοράς, ιδίως στην αγορά κρατικών χρεογράφων. 

Η διατήρηση της τρέχουσας μεταβατικής αντιμετώπισης σε μόνιμη βάση με την τακτική 

υποβολή εκθέσεων και τη συνεχή εποπτεία από τις αρμόδιες αρχές θα παράσχει ασφάλεια 

δικαίου στους συμμετέχοντες στην αγορά, με αποτέλεσμα την υποστήριξη της συνέχισης και 

της σταθερότητας των επιχειρηματικών τους δραστηριοτήτων. Μια σταθερή προληπτική 

αντιμετώπιση των ποσών που οφείλονται από ΣΧΤ και μη εξασφαλισμένες συναλλαγές θα 

συμβάλει επίσης στη σταθερότητα του πλαισίου αναφοράς για τις τράπεζες, καθώς μια αλλαγή 

του πεδίου εφαρμογής θα απαιτούσε προσαρμογή των ειδικών υποδειγμάτων.  

Πέραν της διατήρησης της μεταβατικής αντιμετώπισης για ΣΧΤ που εξασφαλίζονται με 

κρατικά χρεόγραφα, η συνέχιση της μεταβατικής αντιμετώπισης για τα ποσά που οφείλονται 

από ΣΧΤ που εξασφαλίζονται με άλλα στοιχεία ενεργητικού θα στηρίξει τη διαφοροποίηση 

των αποθεμάτων ρευστότητας των τραπεζών και τον μετριασμό του διπόλου κρατών-

τραπεζών. 

Η διατήρηση του συντελεστή RSF που εφαρμόζεται από τον Ιούνιο του 2021 στις 

βραχυπρόθεσμες μη εξασφαλισμένες συναλλαγές με χρηματοπιστωτικούς πελάτες θα 

συμβάλει στη χρήση αυτών των συναλλαγών σε ένα πλαίσιο αυστηρότερης νομισματικής 

πολιτικής, συμπληρωματικά προς τις εξασφαλισμένες συναλλαγές. Αυτό με τη σειρά του θα 

στηρίξει τη συνολική ρευστότητα των κεφαλαιαγορών και, εντέλει, την επαρκή 

χρηματοδότηση της πραγματικής οικονομίας. 
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Με τη διασφάλιση ισότιμων όρων ανταγωνισμού μεταξύ της ΕΕ και άλλων σημαντικών 

δικαιοδοσιών που έχουν ήδη εφαρμόσει, σε μόνιμη βάση, παρόμοια προληπτική αντιμετώπιση 

του NSFR, η προτεινόμενη τροποποίηση θα συμβάλει στη στήριξη της ανταγωνιστικότητας 

και της ελκυστικότητας των κεφαλαιαγορών της ΕΕ και του διαμεσολαβητικού ρόλου των 

τραπεζών της ΕΕ. Οι ενεργοί διαμεσολαβητές της ΕΕ στις αγορές ΣΧΤ και οι 

χαρακτηριζόμενες από βάθος και ρευστότητα αγορές της ΕΕ για εξασφαλίσεις, όπως τα 

κρατικά ομόλογα, συμβάλλουν τελικά στη μείωση του κόστους χρηματοδότησης για τη 

συνολική οικονομία της ΕΕ. 

2. ΝΟΜΙΚΗ ΒΑΣΗ, ΕΠΙΚΟΥΡΙΚΟΤΗΤΑ ΚΑΙ ΑΝΑΛΟΓΙΚΟΤΗΤΑ 

• Νομική βάση 

Οι προτεινόμενες τροποποιήσεις βασίζονται στην ίδια νομική βάση [άρθρο 114 της Συνθήκης 

για τη λειτουργία της Ευρωπαϊκής Ένωσης (ΣΛΕΕ)] με τις νομοθετικές πράξεις που 

τροποποιούνται. 

• Επικουρικότητα 

Σύμφωνα με την αρχή της επικουρικότητας που διατυπώνεται στο άρθρο 5 παράγραφος 3 της 

Συνθήκης για την Ευρωπαϊκή Ένωση, «στους τομείς οι οποίοι δεν υπάγονται στην 

αποκλειστική της αρμοδιότητα, η Ένωση θα πρέπει να παρεμβαίνει μόνον εφόσον και κατά τον 

βαθμό που οι στόχοι της προβλεπόμενης δράσης δεν μπορούν να επιτευχθούν επαρκώς από τα 

κράτη μέλη, τόσο σε κεντρικό όσο και σε περιφερειακό και τοπικό επίπεδο, μπορούν όμως, 

λόγω της κλίμακας ή των αποτελεσμάτων της προβλεπόμενης δράσης, να επιτευχθούν 

καλύτερα στο επίπεδο της Ένωσης». 

Δεδομένου ότι στόχος του προτεινόμενου μέτρου είναι η τροποποίηση της ισχύουσας 

νομοθεσίας της ΕΕ, αυτό επιτυγχάνεται καλύτερα σε επίπεδο ΕΕ παρά μέσω διαφορετικών 

εθνικών πρωτοβουλιών. Πράγματι, η θέσπιση εθνικών μέτρων θα ήταν δυσχερής από νομική 

άποψη, δεδομένου ότι ο ΚΚΑ είναι άμεσα εφαρμοστέος και ρυθμίζει ήδη τις απαιτήσεις 

προληπτικής εποπτείας όσον αφορά τη ρευστότητα και τη χρηματοδότηση των τραπεζών σε 

εθνικό επίπεδο. 

Στον τραπεζικό τομέα, όπου πολλά ιδρύματα δραστηριοποιούνται σε ολόκληρη την ενιαία 

αγορά της ΕΕ, είναι ιδιαίτερα σημαντικό να διασφαλιστούν η τυποποιημένη εφαρμογή των 

απαιτήσεων προληπτικής εποπτείας, η σύγκλιση των εποπτικών πρακτικών και η ύπαρξη 

ισότιμων όρων ανταγωνισμού για τις τραπεζικές υπηρεσίες. 

• Αναλογικότητα 

Σύμφωνα με την αρχή της αναλογικότητας, το περιεχόμενο και η μορφή της δράσης της ΕΕ 

δεν θα πρέπει να υπερβαίνουν τα απαιτούμενα για την επίτευξη των στόχων των Συνθηκών.  

Οι στόχοι των προτάσεων είναι να διασφαλιστεί η ανταγωνιστικότητα και η ελκυστικότητα της 

οικονομίας της ΕΕ μέσω αποτελεσματικών κεφαλαιαγορών για ΣΧΤ, κρατικά ομόλογα και 

άλλες εξασφαλίσεις, χωρίς να δημιουργούνται πρόσθετοι κίνδυνοι χρηματοπιστωτικής 

σταθερότητας για τις τράπεζες της ΕΕ. 

Σύμφωνα με την παρούσα πρόταση, η ικανότητα των τραπεζών της ΕΕ να συμμορφώνονται με 

την απαίτηση NSFR με ουσιαστικά προληπτικά αποθέματα ασφαλείας διατηρείται χωρίς να 

αυξάνεται υπερβολικά η εξάρτησή τους από βραχυπρόθεσμη χρηματοδότηση. 
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Επιπλέον, οι προτεινόμενες τροποποιήσεις δεν υπερβαίνουν το πεδίο εφαρμογής των 

μεταβατικών μέτρων που ορίζονται στο άρθρο 510 παράγραφος 8 του κανονισμού (ΕΕ) 

αριθ. 575/2013. Όλες οι άλλες απαιτήσεις ρευστότητας που επιβάλλονται βάσει του 

κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 παραμένουν αμετάβλητες. 

• Επιλογή της νομικής πράξης 

Τα μέτρα προτείνεται να εφαρμοστούν με την τροποποίηση του ΚΚΑ. Τα προτεινόμενα μέτρα 

αναφέρονται στις υφιστάμενες διατάξεις του ΚΚΑ ή τις αναπτύσσουν περαιτέρω. Καμία άλλη 

νομική πράξη δεν θα ήταν δυνατή. 

3. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΤΩΝ ΕΚ ΤΩΝ ΥΣΤΕΡΩΝ ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΕΩΝ, ΤΩΝ 

ΔΙΑΒΟΥΛΕΥΣΕΩΝ ΜΕ ΤΑ ΕΝΔΙΑΦΕΡΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ ΚΑΙ ΤΩΝ 

ΕΚΤΙΜΗΣΕΩΝ ΕΠΙΠΤΩΣΕΩΝ 

• Εκ των υστέρων αξιολογήσεις / έλεγχοι καταλληλότητας της ισχύουσας 

νομοθεσίας 

Άνευ αντικειμένου. Η προτεινόμενη τροποποίηση αφορά ειδική δράση σύμφωνα με την εντολή 

της Επιτροπής, η οποία ορίζεται στο άρθρο 510 παράγραφος 7 του ΚΚΑ, να υποβάλει 

νομοθετική πρόταση σχετικά με μια πολύ στοχευμένη πτυχή του ΚΚΑ (δηλαδή τους 

συντελεστές RSF που εφαρμόζονται στις συναλλαγές χρηματοδότησης τίτλων και στις μη 

εξασφαλισμένες συναλλαγές, με εναπομένουσα ληκτότητα μικρότερη των έξι μηνών, με 

χρηματοπιστωτικούς πελάτες). Η παρούσα πρωτοβουλία δεν αποτελεί αξιολόγηση ή 

αναθεώρηση του ΚΚΑ στο σύνολό του. 

• Διαβουλεύσεις με τα ενδιαφερόμενα μέρη 

Η Επιτροπή έχει λάβει διάφορα μέτρα και έχει αναλάβει διάφορες πρωτοβουλίες για να 

αξιολογήσει κατά πόσον η τρέχουσα μεταβατική αντιμετώπιση εξακολουθεί να είναι επαρκής 

για τις συναλλαγές χρηματοδότησης τίτλων και τις μη εξασφαλισμένες συναλλαγές με 

εναπομένουσα ληκτότητα μικρότερη των έξι μηνών, με χρηματοπιστωτικούς πελάτες, υπό το 

πρίσμα των στόχων του πλαισίου προληπτικής εποπτείας για τις τράπεζες και των ευρύτερων 

στόχων πολιτικής της ΕΕ. 

Η Επιτροπή έλαβε υπόψη την έκθεση της ΕΑΤ σχετικά με συγκεκριμένες πτυχές του πλαισίου 

για τον δείκτη καθαρής σταθερής χρηματοδότησης, η οποία δημοσιεύτηκε στις 16 Ιανουαρίου 

2024 και πληροί την απαίτηση που ορίζεται στο άρθρο 510 παράγραφος 6 του ΚΚΑ7. Ωστόσο, 

η έκθεση της ΕΑΤ δεν κάλυπτε όλες τις σχετικές διαστάσεις που περιβάλλουν το ζήτημα, όπως 

οι επιπτώσεις στη μετάδοση της νομισματικής πολιτικής, στις αγορές κρατικών ομολόγων και 

σε άλλες αγορές εξασφαλίσεων. Αποτέλεσε ένα από τα στοιχεία της ευρύτερης ανάλυσης 

πολιτικής που πραγματοποίησε η Επιτροπή. 

Η Επιτροπή συζήτησε και αντάλλαξε απόψεις με διάφορους συμμετέχοντες του κλάδου, 

εποπτικές αρχές και την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ). 

Η Επιτροπή συμμετείχε επίσης και συνέβαλε στις ειδικές συζητήσεις της υποεπιτροπής της 

Οικονομικής και Δημοσιονομικής Επιτροπής για τις αγορές κρατικών χρεογράφων της ΕΕ, η 

οποία εκπροσωπεί τις απόψεις των υπηρεσιών διαχείρισης χρέους των κρατών μελών. Μέλη 

της υποεπιτροπής επανέλαβαν τις ανησυχίες που εκφράζονται στις αιτιολογικές σκέψεις 49 και 

                                                 
7 Η ΕΑΤ δημοσιεύει ανάλυση συγκεκριμένων πτυχών του πλαισίου για τον δείκτη καθαρής σταθερής 

χρηματοδότησης | Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών (https://www.eba.europa.eu/publications-and-

media/press-releases/eba-publishes-analysis-specific-aspects-net-stable-funding). 

https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-analysis-specific-aspects-net-stable-funding
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-analysis-specific-aspects-net-stable-funding
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50 του ΚΚΑ 28, σύμφωνα με τις οποίες οι ΣΧΤ αποτελούν βασικά εργαλεία για τη μετάδοση 

της νομισματικής πολιτικής και αποτελούν κρίσιμα μέσα για την πρωτογενή και δευτερογενή 

αγορά δημόσιου χρέους. Η αύξηση της προληπτικής επιβάρυνσης για τις ΣΧΤ θα επηρεάσει, 

σύμφωνα με τα μέλη της υποεπιτροπής, τους ισότιμους όρους ανταγωνισμού μεταξύ των 

παραγόντων της κεφαλαιαγοράς εντός και εκτός ΕΕ και ενδέχεται να επηρεάσει αρνητικά τη 

ρευστότητα και το κόστος δανεισμού στις ευρωπαϊκές αγορές κρατικών χρεογράφων.  

Η Επιτροπή εξέτασε τις ανησυχίες που εκφράστηκαν δημοσίως από τρία κράτη μέλη σχετικά 

με το θέμα αυτό9. Οι συναλλαγές ΣΧΤ της ΕΕ είναι συγκεντρωμένες κυρίως σε λίγα κράτη 

μέλη, με τη Γαλλία να αποτελεί τον κύριο τόπο έδρας κατέχοντας το 55 % των δανείων ΣΧΤ 

της ΕΕ τον Σεπτέμβριο του 2023. Άλλοι αντισυμβαλλόμενοι βρίσκονται στη Γερμανία (που 

κατέχει το 17 % του ΣΧΤ της ΕΕ), στην Ιταλία (7 %) και στην Ιρλανδία (5 %). Η συγκέντρωση 

αυτή μπορεί να εξηγηθεί από τον κεντρικό ρόλο των γραφείων εκκαθάρισης που ενεργούν ως 

κεντρικοί αντισυμβαλλόμενοι (CCP) (LCH, Euronext Clearing και EUREX Clearing) και των 

τραπεζών που εδρεύουν στα εν λόγω κράτη μέλη και ενεργούν ως εκκαθαριστικά μέλη. Τα 

χρηματοπιστωτικά ιδρύματα συγκεντρώνουν τα ανοίγματά τους στα κράτη μέλη όπου 

λειτουργούν οι κεντρικοί αντισυμβαλλόμενοι για αποτελεσματικότερη διαχείριση και 

εκκαθάριση κινδύνων. Οι κεντρικοί αντισυμβαλλόμενοι συνεισφέρουν στο 20 % των ΣΧΤ, 

χρησιμοποιώντας ΣΧΤ στην οικεία στρατηγική επανεπένδυσης μετρητών. 

Η Ευρωπαϊκή Επιτροπή δημοσίευσε μεταξύ 10 Φεβρουαρίου και 10 Μαρτίου 2025 πρόσκληση 

υποβολής στοιχείων σχετικά με την πρόθεσή της να τροποποιήσει τον ΚΚΑ όσον αφορά την 

προληπτική αντιμετώπιση βραχυπρόθεσμων ΣΧΤ για τους σκοπούς του NSFR. Λεπτομερής 

περίληψη παρατίθεται στο έγγραφο εργασίας των υπηρεσιών της Επιτροπής που συνοδεύει την 

πρόταση. 

Όλες αυτές οι ανταλλαγές και διαβουλεύσεις ανέδειξαν την κρίσιμη σημασία των 

αποτελεσματικών ΣΧΤ της ΕΕ, μη εξασφαλισμένων χρηματοδοτήσεων και αγορών κρατικών 

ομολόγων σε μια περίοδο κατά την οποία η ΕΚΤ δεσμεύεται να αλλάξει τη νομισματική της 

πολιτική που σταδιακά βασίζεται περισσότερο στις αγορές ΣΧΤ και μη εξασφαλισμένων 

χρηματοπιστωτικών συναλλαγών για την αναδιανομή της ρευστότητας μεταξύ των 

χρηματοπιστωτικών διαμεσολαβητών. Τα κράτη μέλη, τα γραφεία διαχείρισης χρέους, οι 

τράπεζες και οι διαμεσολαβητές κεφαλαιαγορών κάλεσαν την Επιτροπή να τροποποιήσει τους 

ισχύοντες κανόνες και να διατηρήσει τη μεταβατική αντιμετώπιση. 

• Συλλογή και χρήση εμπειρογνωσίας 

Πέραν των όσων αναφέρονται στην προηγούμενη ενότητα, η Επιτροπή διατήρησε τακτικές 

επαφές με το προσωπικό της ΕΑΤ, της Ευρωπαϊκής Αρχής Κινητών Αξιών και Αγορών 

(ESMA), του Ενιαίου Εποπτικού Μηχανισμού (ΕΕΜ) και της ΕΚΤ. 

                                                 
8 Κανονισμός (ΕΕ) 2019/876 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 20ής Μαΐου 2019, 

για την τροποποίηση του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 όσον αφορά τον δείκτη μόχλευσης, τον δείκτη 

καθαρής σταθερής χρηματοδότησης, τις απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων και επιλέξιμων υποχρεώσεων, τον 

πιστωτικό κίνδυνο αντισυμβαλλομένου, τον κίνδυνο αγοράς, τα ανοίγματα έναντι κεντρικών 

αντισυμβαλλομένων, τα ανοίγματα έναντι οργανισμών συλλογικών επενδύσεων, τα μεγάλα 

χρηματοδοτικά ανοίγματα και τις υποχρεώσεις υποβολής αναφορών και δημοσιοποίησης, καθώς και του 

κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 648/2012 (https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/876/oj/ell). 
9 Επιστολή που δημοσιοποιήθηκε από το Politico (https://www.politico.eu/wp-

content/uploads/2024/10/03/Letter-to-DG-Berrigan_241002_152826.clean_.pdf) 
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• Εκτίμηση επιπτώσεων 

Στην έκθεση της ΕΑΤ σχετικά με συγκεκριμένες πτυχές του πλαισίου του δείκτη καθαρής 

σταθερής χρηματοδότησης διαπιστώνεται ότι η λήξη του μεταβατικού μέτρου θα είχε 

περιορισμένο μόνο αντίκτυπο στο μέσο επίπεδο NSFR των τραπεζών της ΕΕ. 

Ωστόσο, αυτός ο περιορισμένος αντίκτυπος κρύβει πιο σημαντικό αντίκτυπο για τις τράπεζες 

που δραστηριοποιούνται περισσότερο στις κεφαλαιαγορές. Επιπλέον, ορισμένες από αυτές τις 

τράπεζες ενδέχεται επίσης να διαθέτουν μικρότερο απόθεμα ασφαλείας διαχείρισης, διότι, 

γενικά, ο NSFR βαθμονομείται συντηρητικά για τις εν λόγω δραστηριότητες. Η παραδοχή του 

σταθερού ισολογισμού στην έκθεση της ΕΑΤ, η οποία βασίζεται στην παραδοχή ότι η 

συμπεριφορά των τραπεζών δεν επηρεάζεται όταν πληρούνται οι ελάχιστες απαιτήσεις, 

ενδέχεται να μην είναι κατ' ανάγκη ενδεδειγμένη. Ο λόγος είναι ότι δεν λαμβάνει υπόψη 

πιθανές δυναμικές και συμπεριφορικές επιπτώσεις που συνδέονται με την προσπάθεια μιας 

τράπεζας να επιτύχει έναν δεδομένο NSFR-στόχο. Η έκθεση παραβλέπει επίσης ότι οι τράπεζες 

εκτός ΕΕ ενδέχεται να κερδίσουν μερίδιο αγοράς έναντι των τραπεζών της ΕΕ βάσει άνισων 

όρων ανταγωνισμού σε διεθνές επίπεδο. 

Η αύξηση του επιπέδου της RSF που εφαρμόζεται στα οφειλόμενα ποσά από ΣΧΤ θα μπορούσε 

να αποθαρρύνει τις τράπεζες της ΕΕ από το να διαμεσολαβούν σε δημόσιο χρέος και να 

επηρεάσει τη ρευστότητα στις σχετικές αγορές εξασφαλίσεων. Αυτό θα μπορούσε επίσης να 

οδηγήσει σε μεγαλύτερες αποκλίσεις μεταξύ τιμής αγοράς και τιμής πώλησης και σε αύξηση 

του κόστους χρηματοδότησης για τα κράτη μέλη σε μια περίοδο ομαλοποιημένης νομισματικής 

πολιτικής, κατά την οποία αναμένεται ότι οι κεντρικές τράπεζες θα μειώσουν την παρουσία 

τους στην αγορά και οι ιδιωτικοί παράγοντες της αγοράς θα αναλάβουν μεγαλύτερο ρόλο. 

Οι πιθανές επιπτώσεις για τις ΣΧΤ της ΕΕ και τη δραστηριότητα στην αγορά κρατικών 

ομολόγων θα εξαρτηθούν από τον βαθμό στον οποίο οι τράπεζες μπορούν να μετακυλήσουν 

την αύξηση των συντελεστών RSF στις αποκλίσεις μεταξύ τιμής αγοράς και τιμής πώλησης 

στην αγορά ΣΧΤ. Ο ρόλος των τραπεζών που πλήττονται περισσότερο ως διαμορφωτών της 

αγοράς μπορεί να υποδηλώνει μια μάλλον υψηλή ή ακόμη και πλήρη μετακύλιση του 

κανονιστικού κόστους. Ταυτόχρονα, οι τράπεζες ενδέχεται επίσης να έχουν κίνητρο να 

περιορίσουν αυτή τη μετακύλιση, καθώς ενδέχεται να προσελκύσει ανταγωνισμό από τράπεζες 

εκτός ΕΕ. 

Οποιαδήποτε αύξηση της επιβάρυνσης της χρηματοδότησης που συνδέεται με το επίπεδο της 

RSF θα μπορούσε να έχει δυνητικές συνέπειες για τη ρευστότητα των αγορών κρατικών 

χρεογράφων, με επιπτώσεις στη ρευστότητα των ομολόγων NextGenerationEU. Αυτό θα 

επιβεβαίωνε τις ανησυχίες που εκφράστηκαν κατά τον χρόνο υποβολής της πρότασης για τον 

ΚΚΑ210. 

Ο αντίκτυπος στις τράπεζες εκτός ΕΕ που δραστηριοποιούνται στην αγορά ΣΧΤ της ΕΕ είναι 

λιγότερο σαφής. Οι σχετικές δραστηριότητες ασκούνται συνήθως από θυγατρικές στην ΕΕ, οι 

οποίες υπόκεινται στις ίδιες απαιτήσεις όσον αφορά τον NSFR με εκείνες που ισχύουν για τις 

τράπεζες της ΕΕ. Ωστόσο, ενδέχεται να είναι σε θέση να μεταφέρουν τις εν λόγω 

                                                 
10 Πρόταση κανονισμού του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου για την τροποποίηση του 

κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 όσον αφορά τον δείκτη μόχλευσης, τον δείκτη καθαρής σταθερής 

χρηματοδότησης, τις απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων και επιλέξιμων υποχρεώσεων, τον πιστωτικό κίνδυνο 

αντισυμβαλλομένου, τον κίνδυνο αγοράς, τα ανοίγματα έναντι κεντρικών αντισυμβαλλομένων, τα 

ανοίγματα έναντι οργανισμών συλλογικών επενδύσεων, τα μεγάλα χρηματοδοτικά ανοίγματα, τις 

υποχρεώσεις υποβολής αναφορών και δημοσιοποίησης, καθώς και για την τροποποίηση του κανονισμού 

(ΕΕ) αριθ. 648/2012 (EUR-Lex - 52016PC0850 - EL - EUR-Lex). 

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EL/TXT/?uri=COM%3A2016%3A0850%3AFIN
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δραστηριότητες σε υποκαταστήματα ή διασυνοριακές δραστηριότητες και, σε κάθε περίπτωση, 

θα μπορούν να εξουδετερώσουν την αύξηση μέσω συνακόλουθων πράξεων με τη στήριξη της 

μητρικής τους εταιρείας. Εν ολίγοις, τραπεζικοί όμιλοι εκτός ΕΕ σε ορισμένες δικαιοδοσίες θα 

μπορούσαν ενδεχομένως να εξουδετερώσουν τον αντίκτυπο της αύξησης του NSFR, 

δεδομένου ότι δεν θα αντιμετωπίζουν παρόμοιες απαιτήσεις προληπτικής εποπτείας για τα 

ανοίγματα αυτά μετά τον Ιούνιο του 2025. Η κατάσταση αυτή θα οδηγούσε, χωρίς 

συγκεκριμένες ενέργειες της ΕΕ, σε άνισους όρους ανταγωνισμού σε διεθνές επίπεδο. 

• Καταλληλότητα και απλούστευση του κανονιστικού πλαισίου 

Η πρωτοβουλία αυτή είναι πολύ συγκεκριμένη και στοχευμένη. Ως εκ τούτου, δεν επηρεάζει 

την καταλληλότητα ή την απλούστευση του κανονιστικού πλαισίου. 

• Θεμελιώδη δικαιώματα 

Η ΕΕ δεσμεύεται να εφαρμόζει υψηλά πρότυπα προστασίας των θεμελιωδών δικαιωμάτων και 

έχει υπογράψει ευρύ φάσμα συμβάσεων για τα ανθρώπινα δικαιώματα. Η πρόταση δεν 

αναμένεται να έχει άμεσο αντίκτυπο στα δικαιώματα που απαριθμούνται στις κύριες συμβάσεις 

των Ηνωμένων Εθνών για τα ανθρώπινα δικαιώματα και στον Χάρτη των Θεμελιωδών 

Δικαιωμάτων της Ευρωπαϊκής Ένωσης ο οποίος αποτελεί αναπόσπαστο μέρος των Συνθηκών 

της ΕΕ, και στην Ευρωπαϊκή Σύμβαση Δικαιωμάτων του Ανθρώπου (ΕΣΔΑ). 

4. ΔΗΜΟΣΙΟΝΟΜΙΚΕΣ ΕΠΙΠΤΩΣΕΙΣ 

Η πρόταση δεν έχει επιπτώσεις στον προϋπολογισμό της ΕΕ. 

5. ΛΟΙΠΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

• Σχέδια εφαρμογής και ρυθμίσεις παρακολούθησης, αξιολόγησης και υποβολής 

εκθέσεων 

Πέρα από την τακτική παρακολούθηση των κεφαλαιαγορών, τους εποπτικούς ελέγχους, τις 

ασκήσεις προσομοίωσης ακραίων καταστάσεων και τη συλλογή δεδομένων που διενεργούνται 

από τις κεντρικές τράπεζες και τις εποπτικές αρχές, μεταξύ άλλων σε επίπεδο ΕΕ, η πρόταση 

ορίζει ότι η ΕΑΤ θα παρακολουθεί επίσης τις επιπτώσεις των τροποποιήσεων στον NSFR των 

τραπεζών και στη ρευστότητα των υποκείμενων αγορών εξασφαλίσεων ανά πενταετία. Η 

εκπόνηση της περιοδικής έκθεσης παρακολούθησης δεν αναμένεται να δημιουργήσει πρόσθετο 

φόρτο υποβολής εκθέσεων για τις τράπεζες της ΕΕ, καθώς θα μπορούσε να βασίζεται στις 

διαθέσιμες πληροφορίες για την αγορά και στις υφιστάμενες απαιτήσεις υποβολής εποπτικών 

αναφορών. 

• Επεξηγηματικά έγγραφα (για οδηγίες) 

Άνευ αντικειμένου. 

• Αναλυτική επεξήγηση των επιμέρους διατάξεων της πρότασης 

Το άρθρο 1 απαλείφει τη μεταβατική διάταξη του άρθρου 510 παράγραφος 8 του ΚΚΑ 

προκειμένου να διατηρηθεί η υφιστάμενη αντιμετώπιση των ποσών που οφείλονται από ΣΧΤ 

και μη εξασφαλισμένες συναλλαγές με εναπομένουσα ληκτότητα μικρότερη των έξι μηνών, με 

χρηματοπιστωτικούς πελάτες. Το άρθρο 1 τροποποιεί επίσης το άρθρο 510 παράγραφος 6, 

προκειμένου να καθιερωθεί περιοδική παρακολούθηση στο πλαίσιο της οποίας η ΕΑΤ 

εξουσιοδοτείται να υποβάλλει ανά πενταετία έκθεση στην Επιτροπή σχετικά με την 
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καταλληλότητα της αντιμετώπισης. Το άρθρο 510 παράγραφος 7 καθίσταται περιττό και, ως 

εκ τούτου, απαλείφεται. 
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2025/0077 (COD) 

Πρόταση 

ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ ΤΟΥ ΕΥΡΩΠΑΪΚΟΥ ΚΟΙΝΟΒΟΥΛΙΟΥ ΚΑΙ ΤΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

για την τροποποίηση του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 σχετικά με τις απαιτήσεις 

προληπτικής εποπτείας για πιστωτικά ιδρύματα όσον αφορά τις απαιτήσεις για 

συναλλαγές χρηματοδότησης τίτλων βάσει του δείκτη καθαρής σταθερής 

χρηματοδότησης 

(Κείμενο που παρουσιάζει ενδιαφέρον για τον ΕΟΧ) 

ΤΟ ΕΥΡΩΠΑΪΚΟ ΚΟΙΝΟΒΟΥΛΙΟ ΚΑΙ ΤΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΤΗΣ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ, 

Έχοντας υπόψη τη Συνθήκη για τη λειτουργία της Ευρωπαϊκής Ένωσης, και ιδίως το 

άρθρο 114, 

Έχοντας υπόψη την πρόταση της Ευρωπαϊκής Επιτροπής, 

Κατόπιν διαβίβασης του σχεδίου νομοθετικής πράξης στα εθνικά κοινοβούλια, 

Έχοντας υπόψη τη γνώμη της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (11), 

Έχοντας υπόψη τη γνώμη της Ευρωπαϊκής Οικονομικής και Κοινωνικής Επιτροπής (12), 

Αποφασίζοντας σύμφωνα με τη συνήθη νομοθετική διαδικασία, 

Εκτιμώντας τα ακόλουθα: 

(1) Ο κανονισμός (ΕΕ) 2019/876 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου13 

εισήγαγε στον κανονισμό (ΕΕ) αριθ. 575/2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 

Συμβουλίου14 την απαίτηση του δείκτη καθαρής σταθερής χρηματοδότησης (NSFR). Η 

απαίτηση αυτή αντανακλούσε μέρος των προτύπων της Βασιλείας III, δηλαδή των 

διεθνών προτύπων που συμφωνήθηκαν από την Επιτροπή της Βασιλείας για την 

Τραπεζική Εποπτεία (BCBS) που αναπτύχθηκαν για να διασφαλίσουν ότι τα πιστωτικά 

ιδρύματα διαθέτουν επαρκή σταθερή χρηματοδότηση σε ορίζοντα ενός έτους και, ως εκ 

τούτου, να αποτρέψουν την υπερβολική αναντιστοιχία ληκτότητας μεταξύ στοιχείων 

ενεργητικού και παθητικού και την υπερβολική εξάρτηση από τη βραχυπρόθεσμη 

                                                 
11 ΕΕ C [...], της [...], σ. [...]. 
12 ΕΕ C [...], της [...], σ. [...]. 
13 Κανονισμός (ΕΕ) 2019/876 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 20ής Μαΐου 2019, 

για την τροποποίηση του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 όσον αφορά τον δείκτη μόχλευσης, τον δείκτη 

καθαρής σταθερής χρηματοδότησης, τις απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων και επιλέξιμων υποχρεώσεων, τον 

πιστωτικό κίνδυνο αντισυμβαλλομένου, τον κίνδυνο αγοράς, τα ανοίγματα έναντι κεντρικών 

αντισυμβαλλομένων, τα ανοίγματα έναντι οργανισμών συλλογικών επενδύσεων, τα μεγάλα 

χρηματοδοτικά ανοίγματα και τις υποχρεώσεις υποβολής αναφορών και δημοσιοποίησης, καθώς και του 

κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 648/2012 (ΕΕ L 150 της 7.6.2019, σ. 1, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/reg/2019/876/oj). 
14 Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 575/2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 26ης Ιουνίου 

2013, σχετικά με τις απαιτήσεις προληπτικής εποπτείας για πιστωτικά ιδρύματα και επιχειρήσεις 

επενδύσεων και την τροποποίηση του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 648/2012 (ΕΕ L 176 της 27.6.2013, σ. 1, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj). 

http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj
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χρηματοδότηση χονδρικής. Η απαίτηση του NSFR, όπως ορίζεται στον κανονισμό (ΕΕ) 

αριθ. 575/2013, εφαρμόζεται στα πιστωτικά ιδρύματα από τις 28 Ιουνίου 2021.  

(2) Το άρθρο 428ιη παράγραφος 1 στοιχείο ζ), το άρθρο 428ιθ παράγραφος 1 στοιχείο β) 

και το άρθρο 428κβ στοιχείο α) του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 προβλέπουν επί 

του παρόντος συντελεστές σταθερής χρηματοδότησης για τα οφειλόμενα ποσά από 

συναλλαγές χρηματοδότησης με χρηματοπιστωτικούς πελάτες όταν οι εν λόγω 

συναλλαγές έχουν εναπομένουσα ληκτότητα μικρότερη των έξι μηνών. Οι εν λόγω 

συντελεστές χρηματοδότησης είναι, ανάλογα με τη σχετική συναλλαγή 

χρηματοδότησης, 0 %, 5 % ή 10 %. Ωστόσο, το άρθρο 510 παράγραφος 8 του 

κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 προβλέπει αύξηση, έως τις 28 Ιουνίου 2025, των εν 

λόγω συντελεστών χρηματοδότησης σε 10 %, 15 % και 15 %, αντίστοιχα. Σκοπός 

αυτής της αναβολής της αύξησης ήταν να δοθεί στα πιστωτικά ιδρύματα επαρκής 

χρόνος για να προσαρμοστούν σταδιακά σε μια πιο συντηρητική βαθμονόμηση και να 

εκτιμήσουν αν η βαθμονόμηση αυτή ήταν κατάλληλη. Εκτός από την εν λόγω αναβολή 

της αύξησης, εγκρίθηκαν και άλλες προσαρμογές προκειμένου να διασφαλιστεί ότι η 

εισαγωγή της απαίτησης NSFR δεν θα διατάρασσε τη ρευστότητα των σχετικών 

αγορών εξασφαλίσεων, συμπεριλαμβανομένων των αγορών κρατικών ομολόγων. 

(3) Σύμφωνα με το άρθρο 510 παράγραφος 6 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, 

ανατέθηκε στην Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών (ΕΑΤ) να αξιολογήσει την 

καταλληλότητα της αντιμετώπισης της σταθερής χρηματοδότησης που απαιτείται για 

την κάλυψη του κινδύνου χρηματοδότησης που συνδέεται με ΣΧΤ και μη 

εξασφαλισμένες συναλλαγές με χρηματοπιστωτικούς πελάτες, όταν οι εν λόγω ΣΧΤ και 

οι μη εξασφαλισμένες συναλλαγές έχουν εναπομένουσα ληκτότητα μικρότερη των έξι 

μηνών. Σύμφωνα με την εν λόγω εντολή, η ΕΑΤ εξέδωσε έκθεση σχετικά με 

συγκεκριμένες πτυχές του NSFR στις 16 Ιανουαρίου 202415, η οποία κατέληγε στο 

συμπέρασμα ότι η αύξηση των συντελεστών χρηματοδότησης, όπως προβλέπεται στο 

άρθρο 510 παράγραφος 8 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, θα είχε αμελητέο 

αντίκτυπο στα επίπεδα των NSFR των ιδρυμάτων. Ωστόσο, η έκθεση δεν αξιολογεί την 

ευρύτερη διάσταση και τις δευτερογενείς επιπτώσεις στη ρευστότητα των αγορών 

κρατικών χρεογράφων και ομολόγων. Οι εκτιμήσεις που οδήγησαν στην αναβολή της 

εν λόγω αύξησης εξακολουθούν να ισχύουν. Ειδικότερα, δεδομένου ότι το μεγαλύτερο 

μέρος των ΣΧΤ είναι εξασφαλισμένο με κρατικά χρεόγραφα, η αύξηση της σχετικής 

απαιτούμενης σταθερής χρηματοδότησης θα μπορούσε να μειώσει τη ρευστότητα στις 

σχετικές αγορές. Αυτό θα μπορούσε, με τη σειρά του, να δημιουργήσει πρόσθετο 

κόστος χρηματοδότησης για τα κράτη μέλη και να μεταβάλει τους μηχανισμούς 

μετάδοσης της νομισματικής πολιτικής. 

(4) Επιπλέον, άλλες δικαιοδοσίες που είναι μέλη της BCBS έχουν ορίσει απαιτούμενα 

επίπεδα σταθερής χρηματοδότησης για ΣΧΤ τα οποία είναι πανομοιότυπα με εκείνα 

που ισχύουν επί του παρόντος. Στο πλαίσιο αυτό, δεδομένου του έντονου διεθνούς 

ανταγωνισμού στην αγορά ΣΧΤ, η αύξηση των συντελεστών χρηματοδότησης στις 28 

Ιουνίου 2025 θα δημιουργούσε άνισους διεθνείς όρους ανταγωνισμού που θα ήταν 

επιζήμιοι για τις χρηματοπιστωτικές αγορές της Ένωσης. 

(5) Για να αποφευχθούν αυτές οι ακούσιες συνέπειες, οι τρέχοντες συντελεστές σταθερής 

χρηματοδότησης για ΣΧΤ και μη εξασφαλισμένες συναλλαγές με χρηματοπιστωτικούς 

                                                 
15 Έκθεση της Ευρωπαϊκής Αρχής Τραπεζών, της 16ης Ιανουαρίου 2024, σχετικά με ειδικές πτυχές του 

πλαισίου NSFR βάσει του άρθρου 510 παράγραφοι 4, 6 και 9 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 

(EBA/Rep/2024/01) (https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-01/8d7c0d40-2d79-4763-bd9c-

ad66c0bf4076/Report%20on%20specific%20aspects%20of%20the%20NSFR%20framework%20under

%20Art%20510%20CRR.pdf). 

https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-01/8d7c0d40-2d79-4763-bd9c-ad66c0bf4076/Report%20on%20specific%20aspects%20of%20the%20NSFR%20framework%20under%20Art%20510%20CRR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-01/8d7c0d40-2d79-4763-bd9c-ad66c0bf4076/Report%20on%20specific%20aspects%20of%20the%20NSFR%20framework%20under%20Art%20510%20CRR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-01/8d7c0d40-2d79-4763-bd9c-ad66c0bf4076/Report%20on%20specific%20aspects%20of%20the%20NSFR%20framework%20under%20Art%20510%20CRR.pdf
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πελάτες, όταν οι εν λόγω συναλλαγές έχουν εναπομένουσα ληκτότητα μικρότερη των 

έξι μηνών, όπως ορίζεται στο άρθρο 428ιη παράγραφος 1 στοιχείο ζ), στο άρθρο 428ιθ 

παράγραφος 1 στοιχείο β) και στο άρθρο 428κβ στοιχείο α) του κανονισμού (ΕΕ) 

αριθ. 575/2013, θα πρέπει να καταστούν μόνιμοι. 

(6) Για να διασφαλιστεί η επαρκής παρακολούθηση των αλληλεπιδράσεων με τη 

ρευστότητα της αγοράς των στοιχείων ενεργητικού που λαμβάνονται ως εξασφάλιση 

σε ΣΧΤ και μη εξασφαλισμένες συναλλαγές με χρηματοπιστωτικούς πελάτες, όταν οι 

εν λόγω συναλλαγές έχουν εναπομένουσα ληκτότητα μικρότερη των έξι μηνών, μεταξύ 

άλλων όταν εξασφαλίζονται με κρατικά χρεόγραφα, του κινδύνου χρηματοδότησης για 

τα πιστωτικά ιδρύματα και των πιθανών διεθνών εξελίξεων στον εν λόγω τομέα, η ΕΑΤ 

θα πρέπει να υποβάλλει ανά πενταετία έκθεση στην Ευρωπαϊκή Επιτροπή σχετικά με 

την καταλληλότητα των εν λόγω απαιτήσεων σταθερής χρηματοδότησης. 

(7) Για να διασφαλιστεί η συνέχεια της προληπτικής αντιμετώπισης για ποσά οφειλόμενα 

από ΣΧΤ και για μη εξασφαλισμένες συναλλαγές, με χρηματοπιστωτικούς πελάτες, με 

εναπομένουσα ληκτότητα μικρότερη των έξι μηνών, όπως ορίζεται στο άρθρο 428ιη 

παράγραφος 1 στοιχείο ζ), στο άρθρο 428ιθ παράγραφος 1 στοιχείο β) και στο άρθρο 

428κβ στοιχείο α) του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, ο προτεινόμενος κανονισμός 

θα πρέπει να εφαρμοστεί από τις 29 Ιουνίου 2025. Η προσωρινή διακοπή της 

αντιμετώπισης θα δημιουργούσε ανασφάλεια δικαίου για τους συμμετέχοντες στην 

αγορά και αδικαιολόγητη διοικητική και οικονομική επιβάρυνση για τον τραπεζικό 

τομέα της Ένωσης εν γένει, η οποία θα μπορούσε να μετριαστεί με τον σαφή καθορισμό 

της αναμενόμενης ημερομηνίας εφαρμογής των σχετικών διατάξεων. 

(8) Ο κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 575/2013 θα πρέπει, συνεπώς, να τροποποιηθεί αναλόγως, 

ΕΞΕΔΩΣΑΝ ΤΟΝ ΠΑΡΟΝΤΑ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟ: 

Άρθρο 1  

Τροποποιήσεις του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 

Το άρθρο 510 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 τροποποιείται ως εξής: 

1) Η παράγραφος 6 τροποποιείται ως εξής: 

α) το πρώτο εδάφιο αντικαθίσταται από το ακόλουθο κείμενο: 

«Η ΕΑΤ παρακολουθεί το ποσό σταθερής χρηματοδότησης που απαιτείται για 

την κάλυψη του κινδύνου χρηματοδότησης ο οποίος συνδέεται με συναλλαγές 

χρηματοδότησης τίτλων, συμπεριλαμβανομένων των στοιχείων του 

ενεργητικού που λαμβάνονται ή παρέχονται σε αυτές τις συναλλαγές, και με μη 

εξασφαλισμένες συναλλαγές, με χρηματοπιστωτικούς πελάτες, όταν οι εν λόγω 

συναλλαγές έχουν εναπομένουσα ληκτότητα μικρότερη των έξι μηνών. Η ΕΑΤ 

υποβάλλει έκθεση στην Επιτροπή έως τις 31 Ιανουαρίου 2029, και στη συνέχεια 

ανά πενταετία, σχετικά με την καταλληλότητα της εν λόγω απαίτησης. 

Λαμβάνοντας υπόψη τις διεθνείς εξελίξεις και τη ρυθμιστική αντιμετώπιση 

παρόμοιων συναλλαγών σε άλλες δικαιοδοσίες, οι εκθέσεις αξιολογούν 

τουλάχιστον:»· 

β) τα στοιχεία δ) και ε) αντικαθίστανται από το ακόλουθο κείμενο: 

«δ) την επάρκεια της ασύμμετρης αντιμετώπισης μεταξύ των υποχρεώσεων με 

εναπομένουσα ληκτότητα μικρότερη από έξι μήνες που παρέχονται από 

χρηματοπιστωτικούς πελάτες που υπόκεινται σε συντελεστή διαθέσιμης 

σταθερής χρηματοδότησης 0 % σύμφωνα με το άρθρο 428ια παράγραφος 3 
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στοιχείο γ) και των στοιχείων ενεργητικού που προέρχονται από συναλλαγές με 

εναπομένουσα ληκτότητα μικρότερη από έξι μήνες με χρηματοπιστωτικούς 

πελάτες που υπόκεινται σε συντελεστή απαιτούμενης σταθερής 

χρηματοδότησης 0 %, 5 % ή 10 % σύμφωνα με το άρθρο 428ιη παράγραφος 1 

στοιχείο ζ), το άρθρο 428ιθ παράγραφος 1 στοιχείο β) και το άρθρο 428κβ 

στοιχείο α), 

ε) τον αντίκτυπο της θέσπισης υψηλότερων ή χαμηλότερων συντελεστών 

απαιτούμενης σταθερής χρηματοδότησης για συναλλαγές χρηματοδότησης 

τίτλων, ιδίως με εναπομένουσα ληκτότητα μικρότερη των έξι μηνών με 

χρηματοπιστωτικούς πελάτες: 

i) στη διάρθρωση των τιμών των εν λόγω συναλλαγών· και 

ii) στην αγοραία ρευστότητα των στοιχείων ενεργητικού που λαμβάνονται 

ως εξασφάλιση σε αυτές τις συναλλαγές, ιδίως των κρατικών και 

εταιρικών ομολόγων,». 

2) Οι παράγραφοι 7 και 8 απαλείφονται. 

Άρθρο 2  

Έναρξη ισχύος και εφαρμογή 

Ο παρών κανονισμός αρχίζει να ισχύει την επομένη της δημοσίευσής του στην Επίσημη 

Εφημερίδα της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

Ο παρών κανονισμός εφαρμόζεται από τις 29 Ιουνίου 2025. 

Ο παρών κανονισμός είναι δεσμευτικός ως προς όλα τα μέρη του και ισχύει άμεσα στα κράτη 

μέλη σύμφωνα με τις Συνθήκες. 

Βρυξέλλες, 

Για το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο Για το Συμβούλιο 

Η Πρόεδρος Ο/Η Πρόεδρος
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1. ΠΛΑΙΣΙΟ ΤΗΣ ΠΡΟΤΑΣΗΣ/ΠΡΩΤΟΒΟΥΛΙΑΣ 

1.1. Τίτλος της πρότασης/πρωτοβουλίας 

Πρόταση κανονισμού του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου για την 

τροποποίηση του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 σχετικά με τις απαιτήσεις 

προληπτικής εποπτείας για πιστωτικά ιδρύματα όσον αφορά τις απαιτήσεις για 

συναλλαγές χρηματοδότησης τίτλων βάσει του δείκτη καθαρής σταθερής 

χρηματοδότησης. 

1.2. Σχετικοί τομείς πολιτικής 

Χρηματοπιστωτική σταθερότητα και χρηματοπιστωτικές υπηρεσίες. 

1.3. Στόχοι 

1.3.1. Γενικοί στόχοι 

Υπάρχουν δύο γενικοί στόχοι: i) η διατήρηση της επαρκούς και αποτελεσματικής 

λειτουργίας των αγορών ΣΧΤ και εξασφαλίσεων, ιδίως των αγορών κρατικών 

χρεογράφων· και ii) η διατήρηση ισότιμων όρων ανταγωνισμού σε διεθνές επίπεδο, 

σύμφωνα με τους στόχους των προτύπων της Βασιλείας. 

1.3.2. Ειδικοί στόχοι 

Οι δύο γενικοί στόχοι συνδέονται με τρεις ειδικούς στόχους: i) να διασφαλιστεί ότι η 

διάρθρωση της ρευστότητας και του κόστους των αγορών ΣΧΤ και εξασφαλίσεων 

παραμένει κατάλληλη· ii) να αποφευχθεί η αδικαιολόγητη αύξηση του κόστους 

χρηματοδότησης για τις τράπεζες της ΕΕ και τα κράτη μέλη στις αγορές 

βραχυπρόθεσμης χρηματοδότησης· και ii) να διασφαλιστεί η συνέπεια της 

αντιμετώπισης της απαιτούμενης σταθερής χρηματοδότησης στην ΕΕ με άλλες 

μεγάλες δικαιοδοσίες. 

1.3.3. Αναμενόμενα αποτελέσματα και επιπτώσεις 

Να προσδιοριστούν τα αποτελέσματα που αναμένεται να έχει η πρόταση/πρωτοβουλία όσον αφορά 

τους/τις στοχευόμενους/-ες δικαιούχους/ομάδες. 

Η πρόταση συμβάλλει στα εξής: i) στη διασφάλιση επαρκών ροών ρευστότητας 

μεταξύ τραπεζών και παραγόντων της αγοράς μέσω εξασφαλισμένων συναλλαγών 

στην ΕΕ· ii) στη διατήρηση ισότιμων όρων ανταγωνισμού σε διεθνές επίπεδο για τις 

τράπεζες της ΕΕ· και iii) στη σταθεροποίηση του κόστους χρηματοδότησης για τις 

τράπεζες και τα κράτη μέλη της ΕΕ. 

1.3.4. Δείκτες επιδόσεων 

Να προσδιοριστούν οι δείκτες για την παρακολούθηση της προόδου και των επιτευγμάτων. 

Η Επιτροπή προτείνει να δοθεί στην Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών εντολή να 

παρακολουθεί, να επανεξετάζει και να υποβάλλει έκθεση στην Επιτροπή ανά 

πενταετία, ιδίως σχετικά με τον αντίκτυπο του προτεινόμενου μέτρου στη ρευστότητα 

της αγοράς των στοιχείων ενεργητικού που λαμβάνονται ως εξασφάλιση σε ΣΧΤ. 

1.4. Η πρόταση/πρωτοβουλία αφορά: 

 νέα δράση 
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 νέα δράση έπειτα από πιλοτικό έργο / προπαρασκευαστική ενέργεια16 

 την παράταση υφιστάμενης δράσης 

 συγχώνευση ή αναπροσανατολισμό μίας ή περισσότερων δράσεων προς άλλη/νέα 

δράση 

1.5. Αιτιολόγηση της πρότασης/πρωτοβουλίας 

1.5.1. Βραχυπρόθεσμη ή μακροπρόθεσμη κάλυψη αναγκών, συμπεριλαμβανομένου 

λεπτομερούς χρονοδιαγράμματος για τη σταδιακή υλοποίηση της πρωτοβουλίας 

Η πρωτοβουλία προτείνει να καταστεί μόνιμη η τρέχουσα αντιμετώπιση για τις 

συναλλαγές χρηματοδότησης τίτλων και τις μη εξασφαλισμένες συναλλαγές με 

εναπομένουσα ληκτότητα μικρότερη των έξι μηνών, με χρηματοπιστωτικούς πελάτες. 

Η τρέχουσα αντιμετώπιση αναμένεται να λήξει στις 28 Ιουνίου 2025. Ως εκ τούτου, 

δεν επιβάλλει νέες απαιτήσεις στις τράπεζες της ΕΕ. Η έναρξη εφαρμογής του 

προτεινόμενου μέτρου θα πρέπει να είναι όσο το δυνατόν πλησιέστερη στις 28 Ιουνίου 

2025. 

1.5.2. Προστιθέμενη αξία της ενωσιακής παρέμβασης (που μπορεί να προκύπτει από 

διάφορους παράγοντες, π.χ. οφέλη από τον συντονισμό, ασφάλεια δικαίου, μεγαλύτερη 

αποτελεσματικότητα ή συμπληρωματικότητα). Για τους σκοπούς του παρόντος 

τμήματος, «προστιθέμενη αξία της ενωσιακής παρέμβασης» είναι η αξία που απορρέει 

από την ενωσιακή παρέμβαση και η οποία είναι επιπρόσθετη στην αξία που θα είχε 

δημιουργηθεί αν τα κράτη μέλη ενεργούσαν μεμονωμένα. 

Λόγοι ανάληψης δράσης σε επίπεδο ΕΕ (εκ των προτέρων) — Δεδομένου ότι στόχος 

του προτεινόμενου μέτρου είναι η τροποποίηση ισχύουσας νομοθεσίας της ΕΕ, αυτό 

επιτυγχάνεται καλύτερα σε επίπεδο ΕΕ παρά μέσω διαφορετικών εθνικών 

πρωτοβουλιών. Για την επίτευξη των στόχων της ενιαίας αγοράς της ΕΕ, είναι ζωτικής 

σημασίας να διασφαλιστεί η τυποποιημένη εφαρμογή του προτεινόμενου μέτρου, η 

σύγκλιση των σχετικών εποπτικών πρακτικών και οι ισότιμοι όροι ανταγωνισμού σε 

ολόκληρη την ενιαία αγορά τραπεζικών υπηρεσιών. 

Αναμενόμενη ενωσιακή προστιθέμενη (εκ των υστέρων) — Η θέσπιση εθνικών 

μέτρων θα ήταν δυσχερής από νομική άποψη, δεδομένου ότι ο ΚΚΑ είναι άμεσα 

εφαρμοστέος και ήδη ρυθμίζει τις απαιτήσεις προληπτικής εποπτείας όσον αφορά τη 

ρευστότητα και τη χρηματοδότηση των τραπεζών σε εθνικό επίπεδο. Επιπλέον, 

απαιτείται ελάχιστος βαθμός εναρμόνισης και συνέπειας μεταξύ των κρατών μελών 

για την επίτευξη των στόχων της ενιαίας αγοράς. 

1.5.3. Διδάγματα από ανάλογες εμπειρίες του παρελθόντος 

Ο ΚΚΑ εφαρμόζεται άμεσα σε ολόκληρη την ΕΕ και ήδη ρυθμίζει τις απαιτήσεις 

προληπτικής εποπτείας όσον αφορά τη ρευστότητα και τη χρηματοδότηση των 

τραπεζών σε όλα τα κράτη μέλη. Με τον τρόπο αυτό διασφαλίζεται η τυποποιημένη 

εφαρμογή μέτρων προληπτικής εποπτείας, η αναγκαία σύγκλιση των εποπτικών 

πρακτικών και οι ισότιμοι όροι ανταγωνισμού σε ολόκληρη την ενιαία αγορά 

τραπεζικών υπηρεσιών, οι οποίοι αποτελούν τη βάση για υγιή ανταγωνισμό σε 

ολόκληρη την ΕΕ. 

                                                 
16 Όπως αναφέρεται στο άρθρο 58 παράγραφος 2 στοιχείο α) ή β) του δημοσιονομικού κανονισμού. 
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1.5.4. Συμβατότητα με το πολυετές δημοσιονομικό πλαίσιο και ενδεχόμενες συνέργειες με άλλα 

κατάλληλα μέσα 

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — καμία δημοσιονομική επίπτωση. 

1.5.5. Αξιολόγηση των διάφορων διαθέσιμων επιλογών χρηματοδότησης, 

συμπεριλαμβανομένων των δυνατοτήτων ανακατανομής 

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — καμία δημοσιονομική επίπτωση. 
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1.6. Διάρκεια της πρότασης/πρωτοβουλίας και των δημοσιονομικών της επιπτώσεων 

 περιορισμένη διάρκεια  

–  με ισχύ από [ΗΗ/MM]ΕΕΕΕ έως [ΗΗ/MM]ΕΕΕΕ  

–  Δημοσιονομικές επιπτώσεις από το ΕΕΕΕ έως το ΕΕΕΕ για πιστώσεις 

αναλήψεων υποχρεώσεων και από το ΕΕΕΕ έως το ΕΕΕΕ για πιστώσεις 

πληρωμών.  

 απεριόριστη διάρκεια 

– Περίοδος σταδιακής εφαρμογής από το ΕΕΕΕ έως το ΕΕΕΕ, 

– και στη συνέχεια πλήρης εφαρμογή. 

1.7. Προβλεπόμενες μέθοδοι εκτέλεσης του προϋπολογισμού17   

 Άμεση διαχείριση από την Επιτροπή 

–  από τις υπηρεσίες της, συμπεριλαμβανομένου του προσωπικού της στις 

αντιπροσωπείες της Ένωσης  

–  από τους εκτελεστικούς οργανισμούς  

 Επιμερισμένη διαχείριση με τα κράτη μέλη  

 Έμμεση διαχείριση με ανάθεση καθηκόντων εκτέλεσης του προϋπολογισμού: 

–  σε τρίτες χώρες ή οργανισμούς που αυτές έχουν ορίσει 

–  σε διεθνείς οργανισμούς και στις οργανώσεις τους (να προσδιοριστούν) 

–  στην Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων και το Ευρωπαϊκό Ταμείο Επενδύσεων 

–  στους οργανισμούς που αναφέρονται στα άρθρα 70 και 71 του δημοσιονομικού 

κανονισμού 

–  σε οργανισμούς δημοσίου δικαίου 

–  σε οργανισμούς που διέπονται από ιδιωτικό δίκαιο και έχουν αποστολή 

δημόσιας υπηρεσίας, στον βαθμό που τους παρέχονται επαρκείς οικονομικές 

εγγυήσεις 

–  σε οργανισμούς που διέπονται από το ιδιωτικό δίκαιο κράτους μέλους στους 

οποίους έχει ανατεθεί η εκτέλεση σύμπραξης δημόσιου και ιδιωτικού τομέα και 

στους οποίους παρέχονται επαρκείς οικονομικές εγγυήσεις 

–  σε οργανισμούς ή πρόσωπα επιφορτισμένα με την εφαρμογή συγκεκριμένων 

δράσεων στην κοινή εξωτερική πολιτική και πολιτική ασφαλείας βάσει του τίτλου 

V της Συνθήκης για την Ευρωπαϊκή Ένωση και τα οποία προσδιορίζονται στην 

αντίστοιχη βασική πράξη 

– σε οργανισμούς που είναι εγκατεστημένοι σε κράτος μέλος, διέπονται από το 

ιδιωτικό δίκαιο κράτους μέλους ή το δίκαιο της Ένωσης και είναι επιλέξιμοι για να 

τους ανατεθεί, σύμφωνα με ειδικούς τομεακούς κανόνες, η εκτέλεση κονδυλίων 

της Ένωσης ή δημοσιονομικών εγγυήσεων, στον βαθμό που οι εν λόγω οργανισμοί 

ελέγχονται από οργανισμούς δημοσίου δικαίου ή από οργανισμούς που διέπονται 

                                                 
17 Οι λεπτομέρειες σχετικά με τις μεθόδους εκτέλεσης του προϋπολογισμού, καθώς και οι παραπομπές στον 

δημοσιονομικό κανονισμό είναι διαθέσιμες στον ιστότοπο BUDGpedia: 

https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-

implementation/Pages/implementation-methods.aspx. 

https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx
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από ιδιωτικό δίκαιο επιφορτισμένους με δημόσια υπηρεσία και τους παρέχονται 

επαρκείς οικονομικές εγγυήσεις υπό μορφή από κοινού και εις ολόκληρον ευθύνης 

από τους ελέγχοντες οργανισμούς ή ισοδύναμες χρηματοοικονομικές εγγυήσεις και 

οι οποίες μπορεί να περιορίζονται, για κάθε δράση, στο μέγιστο ποσό της στήριξης 

της Ένωσης. 

Παρατηρήσεις  

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — καμία δημοσιονομική επίπτωση. 
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2. ΜΕΤΡΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ  

2.1. Κανόνες παρακολούθησης και υποβολής εκθέσεων  

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — καμία δημοσιονομική επίπτωση. 

2.2. Συστήματα διαχείρισης και ελέγχου  

2.2.1. Αιτιολόγηση των μεθόδων εκτέλεσης του προϋπολογισμού, των μηχανισμών εκτέλεσης 

της χρηματοδότησης, των όρων πληρωμής και της στρατηγικής ελέγχου που 

προτείνονται 

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — καμία δημοσιονομική επίπτωση. 

2.2.2. Πληροφορίες σχετικά με τους κινδύνους που έχουν εντοπιστεί και τα συστήματα 

εσωτερικού ελέγχου που έχουν δημιουργηθεί για τον μετριασμό τους 

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — καμία δημοσιονομική επίπτωση. 

2.2.3. Εκτίμηση και αιτιολόγηση της οικονομικής αποδοτικότητας των ελέγχων (λόγος του 

κόστους του ελέγχου προς την αξία των σχετικών κονδυλίων που αποτελούν αντικείμενο 

διαχείρισης) και αξιολόγηση του εκτιμώμενου επιπέδου κινδύνου σφάλματος (κατά την 

πληρωμή και κατά το κλείσιμο)  

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — καμία δημοσιονομική επίπτωση. 

2.3. Μέτρα για την πρόληψη περιπτώσεων απάτης και παρατυπίας  

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — καμία δημοσιονομική επίπτωση. 
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3. ΕΚΤΙΜΩΜΕΝΕΣ ΔΗΜΟΣΙΟΝΟΜΙΚΕΣ ΕΠΙΠΤΩΣΕΙΣ ΤΗΣ 

ΠΡΟΤΑΣΗΣ/ΠΡΩΤΟΒΟΥΛΙΑΣ  

3.1. Τομείς του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου και γραμμές δαπανών του 

προϋπολογισμού που επηρεάζονται  

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — καμία δημοσιονομική επίπτωση. 

 Υφιστάμενες γραμμές του προϋπολογισμού  

Κατά σειρά τομέων του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου και γραμμών του 

προϋπολογισμού 

Τομέας του 

πολυετούς 

δημοσιονομ

ικού 

πλαισίου 

Γραμμή του προϋπολογισμού 
Είδος 

δαπάνης Συμμετοχή  

Αριθμός   
 

ΔΠ/ΜΔΠ18 χωρών 

ΕΖΕΣ19 

υποψηφίων 

για ένταξη 

χωρών και 

δυνάμει 

υποψηφίων 

μελών20 

άλλων 

τρίτων 

χωρών 

άλλα έσοδα για 

ειδικό 

προορισμό 

 
[XX.YY.YY.YY] 

 
ΔΠ/ΜΔΠ 

ΝΑΙ/ΟΧ

Ι 
ΝΑΙ/ΟΧΙ 

ΝΑΙ/ΟΧ

Ι 
ΝΑΙ/ΟΧΙ 

 
[XX.YY.YY.YY] 

 
ΔΠ/ΜΔΠ 

ΝΑΙ/ΟΧ

Ι 
ΝΑΙ/ΟΧΙ 

ΝΑΙ/ΟΧ

Ι 
ΝΑΙ/ΟΧΙ 

 
[XX.YY.YY.YY] 

 
ΔΠ/ΜΔΠ 

ΝΑΙ/ΟΧ

Ι 
ΝΑΙ/ΟΧΙ 

ΝΑΙ/ΟΧ

Ι 
ΝΑΙ/ΟΧΙ 

 Νέες γραμμές του προϋπολογισμού των οποίων έχει ζητηθεί η δημιουργία  

Κατά σειρά τομέων του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου και γραμμών του 

προϋπολογισμού 

Τομέας του 

πολυετούς 

δημοσιονομ

ικού 

πλαισίου 

Γραμμή του προϋπολογισμού 
Είδος 

δαπάνης Συμμετοχή  

Αριθμός   
 

ΔΠ/ΜΔΠ χωρών 

ΕΖΕΣ 

υποψηφίων 

για ένταξη 

χωρών και 

δυνάμει 

υποψηφίων 

μελών 

άλλων 

τρίτων 

χωρών 

άλλα έσοδα για 

ειδικό 

προορισμό  

 
[XX.YY.YY.YY] 

 
ΔΠ/ΜΔΠ 

ΝΑΙ/ΟΧ

Ι 
ΝΑΙ/ΟΧΙ 

ΝΑΙ/ΟΧ

Ι 
ΝΑΙ/ΟΧΙ 

 
[XX.YY.YY.YY] 

 
ΔΠ/ΜΔΠ 

ΝΑΙ/ΟΧ

Ι 
ΝΑΙ/ΟΧΙ 

ΝΑΙ/ΟΧ

Ι 
ΝΑΙ/ΟΧΙ 

 
[XX.YY.YY.YY] 

 
ΔΠ/ΜΔΠ 

ΝΑΙ/ΟΧ

Ι 
ΝΑΙ/ΟΧΙ 

ΝΑΙ/ΟΧ

Ι 
ΝΑΙ/ΟΧΙ 

                                                 
18 ΔΠ = Διαχωριζόμενες πιστώσεις / ΜΔΠ = Μη διαχωριζόμενες πιστώσεις. 
19 ΕΖΕΣ: Ευρωπαϊκή Ζώνη Ελεύθερων Συναλλαγών. 
20 Υποψήφιες χώρες και, κατά περίπτωση, δυνάμει υποψήφια μέλη από τα Δυτικά Βαλκάνια. 
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3.2. Εκτιμώμενες δημοσιονομικές επιπτώσεις της πρότασης στις πιστώσεις  

3.2.1. Συνοπτική παρουσίαση των εκτιμώμενων επιπτώσεων στις επιχειρησιακές πιστώσεις  

–  Η πρόταση/πρωτοβουλία δεν συνεπάγεται τη χρησιμοποίηση επιχειρησιακών πιστώσεων  

–  Η πρόταση/πρωτοβουλία συνεπάγεται τη χρησιμοποίηση επιχειρησιακών πιστώσεων, όπως αναλύεται κατωτέρω 

3.2.1.1. Πιστώσεις από τον ψηφισθέντα προϋπολογισμό 

σε εκατ. EUR (με τρία δεκαδικά ψηφία) 

Τομέας του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου  Αριθμός  

 

ΓΔ: <…….> 
Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ ΠΔΠ 

2021-2027 
2024 2025 2026 2027 

Επιχειρησιακές πιστώσεις  

Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1α)     0,000 

Πληρωμές (2α)     0,000 

Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1β)     0,000 

Πληρωμές (2β)     0,000 

Πιστώσεις διοικητικού χαρακτήρα χρηματοδοτούμενες από το κονδύλιο ειδικών προγραμμάτων21 

Γραμμή του προϋπολογισμού  (3)     0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων 

για τη ΓΔ <…….> 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
=1α+1β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Πληρωμές =2α+2β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΓΔ: <…….> 
Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ ΠΔΠ 

2021-2027 
2024 2025 2026 2027 

Επιχειρησιακές πιστώσεις  

Γραμμή του προϋπολογισμού 
Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1α)     0,000 

                                                 
21 Τεχνική και/ή διοικητική βοήθεια και δαπάνες στήριξης της εφαρμογής προγραμμάτων και/ή δράσεων της ΕΕ (πρώην γραμμές «BA»), έμμεση έρευνα, άμεση έρευνα. 
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Πληρωμές (2α)     0,000 

Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1β)     0,000 

Πληρωμές (2β)     0,000 

Πιστώσεις διοικητικού χαρακτήρα χρηματοδοτούμενες από το κονδύλιο ειδικών προγραμμάτων22 

Γραμμή του προϋπολογισμού  (3)     0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων 

για τη ΓΔ <…….> 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
=1α+1β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Πληρωμές =2α+2β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ ΠΔΠ 

2021-2027 2024 2025 2026 2027 

ΣΥΝΟΛΟ επιχειρησιακών πιστώσεων   
 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(4) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Πληρωμές (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων διοικητικού χαρακτήρα 

χρηματοδοτούμενων από το κονδύλιο ειδικών προγραμμάτων  
(6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων του ΤΟΜΕΑ 

<….> 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
=4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου Πληρωμές =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Τομέας του πολυετούς δημοσιονομικού  
πλαισίου  

Αριθμός  

 

ΓΔ: <…….> 
Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ 

ΠΔΠ 2021-

2027 2024 2025 2026 2027 

Επιχειρησιακές πιστώσεις       

                                                 
22 Τεχνική και/ή διοικητική βοήθεια και δαπάνες στήριξης της εφαρμογής προγραμμάτων και/ή δράσεων της ΕΕ (πρώην γραμμές «BA»), έμμεση έρευνα, άμεση έρευνα. 
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Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1α)     0,000 

Πληρωμές (2α)     0,000 

Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1β)     0,000 

Πληρωμές (2β)     0,000 

Πιστώσεις διοικητικού χαρακτήρα χρηματοδοτούμενες από το κονδύλιο ειδικών προγραμμάτων23  

Γραμμή του προϋπολογισμού  (3)     0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων 
Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
=1α+1β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

για τη ΓΔ <…….> Πληρωμές =2α+2β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

ΓΔ: <…….> 
Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ 

ΠΔΠ 2021-

2027 2024 2025 2026 2027 

Επιχειρησιακές πιστώσεις       

Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1α)     0,000 

Πληρωμές (2α)     0,000 

Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1β)     0,000 

Πληρωμές (2β)     0,000 

Πιστώσεις διοικητικού χαρακτήρα χρηματοδοτούμενες από το κονδύλιο ειδικών προγραμμάτων24  

Γραμμή του προϋπολογισμού  (3)     0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων 
Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
=1α+1β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

για τη ΓΔ <…….> Πληρωμές =2α+2β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

 Έτος Έτος Έτος Έτος 

                                                 
23 Τεχνική και/ή διοικητική βοήθεια και δαπάνες στήριξης της εφαρμογής προγραμμάτων και/ή δράσεων της ΕΕ (πρώην γραμμές «BA»), έμμεση έρευνα, άμεση έρευνα. 
24 Τεχνική και/ή διοικητική βοήθεια και δαπάνες στήριξης της εφαρμογής προγραμμάτων και/ή δράσεων της ΕΕ (πρώην γραμμές «BA»), έμμεση έρευνα, άμεση έρευνα. 
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2024 2025 2026 2027 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΔΠ 

2021-2027 

ΣΥΝΟΛΟ επιχειρησιακών πιστώσεων   
 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(4) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Πληρωμές (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων διοικητικού χαρακτήρα 

χρηματοδοτούμενων από το κονδύλιο ειδικών προγραμμάτων  
(6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων του ΤΟΜΕΑ 

<….> 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
=4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου Πληρωμές =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

    Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ 

ΠΔΠ 2021-

2027     
2024 2025 2026 2027 

• ΣΥΝΟΛΟ επιχειρησιακών πιστώσεων (όλοι οι 

επιχειρησιακοί τομείς) 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(4) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Πληρωμές (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

• ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων διοικητικού χαρακτήρα 

χρηματοδοτούμενων από το κονδύλιο ειδικών προγραμμάτων 

(όλοι οι επιχειρησιακοί τομείς) 

(6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων των τομέων 1 έως 6 
Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
=4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου  
(ποσό αναφοράς) 

Πληρωμές =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

Τομέας του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου  7 «Διοικητικές δαπάνες»25 

ΓΔ: <…….> Έτος Έτος Έτος Έτος 

                                                 
25 Οι αναγκαίες πιστώσεις θα πρέπει να καθοριστούν με βάση τα αριθμητικά στοιχεία για το μέσο ετήσιο κόστος που είναι διαθέσιμα στην κατάλληλη ιστοσελίδα της BUDGpedia. 
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2024 2025 2026 2027 

ΣΥΝΟΛΟ 

ΠΔΠ 2021-

2027 

 Ανθρώπινοι πόροι  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 Άλλες διοικητικές δαπάνες  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ ΓΔ <…….> Πιστώσεις  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

         

ΓΔ: <…….> 
Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ 

ΠΔΠ 2021-

2027 2024 2025 2026 2027 

 Ανθρώπινοι πόροι  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 Άλλες διοικητικές δαπάνες  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ ΓΔ <…….> Πιστώσεις  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

         

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων του ΤΟΜΕΑ 7 του πολυετούς δημοσιονομικού 

πλαισίου  

(Σύνολο 

αναλήψεων 

υποχρεώσεων 

= Σύνολο 

πληρωμών) 

0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

σε εκατ. EUR (με τρία δεκαδικά ψηφία) 

 
Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ 

ΠΔΠ 2021-

2027 2024 2025 2026 2027 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων των ΤΟΜΕΩΝ 1 έως 7 
Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου  Πληρωμές 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

3.2.1.2. Πιστώσεις από εξωτερικά έσοδα για ειδικό προορισμό 

σε εκατ. EUR (με τρία δεκαδικά ψηφία) 

Τομέας του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου  Αριθμός  
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ΓΔ: <…….> 
Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ ΠΔΠ 

2021-2027 
2024 2025 2026 2027 

Επιχειρησιακές πιστώσεις  

Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1α)     0,000 

Πληρωμές (2α)     0,000 

Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1β)     0,000 

Πληρωμές (2β)     0,000 

Πιστώσεις διοικητικού χαρακτήρα χρηματοδοτούμενες από το κονδύλιο ειδικών προγραμμάτων26 

Γραμμή του προϋπολογισμού  (3)     0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων 

για τη ΓΔ <…….> 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
=1α+1β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Πληρωμές =2α+2β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΓΔ: <…….> 
Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ ΠΔΠ 

2021-2027 
2024 2025 2026 2027 

Επιχειρησιακές πιστώσεις  

Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1α)     0,000 

Πληρωμές (2α)     0,000 

Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1β)     0,000 

Πληρωμές (2β)     0,000 

Πιστώσεις διοικητικού χαρακτήρα χρηματοδοτούμενες από το κονδύλιο ειδικών προγραμμάτων27 

Γραμμή του προϋπολογισμού  (3)     0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων 

για τη ΓΔ <…….> 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
=1α+1β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Πληρωμές =2α+2β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 Έτος Έτος Έτος Έτος 

                                                 
26 Τεχνική και/ή διοικητική βοήθεια και δαπάνες στήριξης της εφαρμογής προγραμμάτων και/ή δράσεων της ΕΕ (πρώην γραμμές «BA»), έμμεση έρευνα, άμεση έρευνα. 
27 Τεχνική και/ή διοικητική βοήθεια και δαπάνες στήριξης της εφαρμογής προγραμμάτων και/ή δράσεων της ΕΕ (πρώην γραμμές «BA»), έμμεση έρευνα, άμεση έρευνα. 
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2024 2025 2026 2027 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΔΠ 

2021-2027 

ΣΥΝΟΛΟ επιχειρησιακών πιστώσεων   
 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(4) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Πληρωμές (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων διοικητικού χαρακτήρα 

χρηματοδοτούμενων από το κονδύλιο ειδικών προγραμμάτων  
(6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων του ΤΟΜΕΑ 

<….> 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
=4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου Πληρωμές =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Τομέας του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου  Αριθμός  

 

ΓΔ: <…….> 
Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ ΠΔΠ 

2021-2027 
2024 2025 2026 2027 

Επιχειρησιακές πιστώσεις  

Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1α)     0,000 

Πληρωμές (2α)     0,000 

Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1β)     0,000 

Πληρωμές (2β)     0,000 

Πιστώσεις διοικητικού χαρακτήρα χρηματοδοτούμενες από το κονδύλιο ειδικών προγραμμάτων28 

Γραμμή του προϋπολογισμού  (3)     0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων 

για τη ΓΔ <…….> 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
=1α+1β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Πληρωμές =2α+2β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

                                                 
28 Τεχνική και/ή διοικητική βοήθεια και δαπάνες στήριξης της εφαρμογής προγραμμάτων και/ή δράσεων της ΕΕ (πρώην γραμμές «BA»), έμμεση έρευνα, άμεση έρευνα. 
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ΓΔ: <…….> 
Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ ΠΔΠ 

2021-2027 
2024 2025 2026 2027 

Επιχειρησιακές πιστώσεις  

Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1α)     0,000 

Πληρωμές (2α)     0,000 

Γραμμή του προϋπολογισμού 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(1β)     0,000 

Πληρωμές (2β)     0,000 

Πιστώσεις διοικητικού χαρακτήρα χρηματοδοτούμενες από το κονδύλιο ειδικών προγραμμάτων29 

Γραμμή του προϋπολογισμού  (3)     0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων 

για τη ΓΔ <…….> 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
=1α+1β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Πληρωμές =2α+2β+3 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ ΠΔΠ 

2021-2027 2024 2025 2026 2027 

ΣΥΝΟΛΟ επιχειρησιακών πιστώσεων   
 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(4) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Πληρωμές (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων διοικητικού χαρακτήρα 

χρηματοδοτούμενων από το κονδύλιο ειδικών προγραμμάτων  
(6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων του ΤΟΜΕΑ 

<….> 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
=4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου Πληρωμές =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

    Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ 

ΠΔΠ 2021-

2027     
2024 2025 2026 2027 

                                                 
29 Τεχνική και/ή διοικητική βοήθεια και δαπάνες στήριξης της εφαρμογής προγραμμάτων και/ή δράσεων της ΕΕ (πρώην γραμμές «BA»), έμμεση έρευνα, άμεση έρευνα. 
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• ΣΥΝΟΛΟ επιχειρησιακών πιστώσεων (όλοι οι 

επιχειρησιακοί τομείς) 

Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
(4) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Πληρωμές (5) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

• ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων διοικητικού χαρακτήρα 

χρηματοδοτούμενων από το κονδύλιο ειδικών προγραμμάτων 

(όλοι οι επιχειρησιακοί τομείς) 

(6) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων των τομέων 1 έως 6 
Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 
=4+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου (Ποσό 

αναφοράς) 
Πληρωμές =5+6 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

Τομέας του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου  7 «Διοικητικές δαπάνες»30 

σε εκατ. EUR (με τρία δεκαδικά ψηφία) 

ΓΔ: <…….> 
Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ 

ΠΔΠ 2021-

2027 2024 2025 2026 2027 

 Ανθρώπινοι πόροι  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 Άλλες διοικητικές δαπάνες  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ ΓΔ <…….> Πιστώσεις  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

         

ΓΔ: <…….> 
Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ 

ΠΔΠ 2021-

2027 2024 2025 2026 2027 

 Ανθρώπινοι πόροι  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 Άλλες διοικητικές δαπάνες  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

ΣΥΝΟΛΟ ΓΔ <…….> Πιστώσεις  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

         

                                                 
30 Οι αναγκαίες πιστώσεις θα πρέπει να καθοριστούν με βάση τα αριθμητικά στοιχεία για το μέσο ετήσιο κόστος που είναι διαθέσιμα στην κατάλληλη ιστοσελίδα της BUDGpedia. 
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ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων του ΤΟΜΕΑ 7 του πολυετούς δημοσιονομικού 

πλαισίου  

(Σύνολο 

αναλήψεων 

υποχρεώσεων 

= Σύνολο 

πληρωμών) 

0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

σε εκατ. EUR (με τρία δεκαδικά ψηφία) 

 
Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ 

ΠΔΠ 2021-

2027 2024 2025 2026 2027 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων των ΤΟΜΕΩΝ 1 έως 7 
Αναλήψεις 

υποχρεώσεων 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου  Πληρωμές 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

3.2.2. Εκτιμώμενο αποτέλεσμα που χρηματοδοτείται από επιχειρησιακές πιστώσεις (δεν συμπληρώνεται για αποκεντρωμένους οργανισμούς) 

Πιστώσεις αναλήψεων υποχρεώσεων σε εκατ. EUR (με τρία δεκαδικά ψηφία) 

Να 

προσδιοριστούν 

οι στόχοι και τα 

αποτελέσματα  

 

 

  
Έτος  
2024 

Έτος  
2025 

Έτος  
2026 

Έτος  
2027 

Να εγγραφούν όσα έτη απαιτούνται, ώστε να 

αποτυπώνεται η διάρκεια των επιπτώσεων 

(βλ. τμήμα 1.6) 
ΣΥΝΟΛΟ 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

Είδος
31 

 

Μέσο 

κόστο

ς Α
ρ
ιθ

. 

Κόστο

ς Α
ρ
ιθ

. 

Κόστο

ς Α
ρ
ιθ

. 

Κόστο

ς Α
ρ
ιθ

. 

Κόστο

ς Α
ρ
ιθ

. 

Κόστ

ος Α
ρ
ιθ

. 

Κόστο

ς Α
ρ
ιθ

. 

Κόστο

ς 

Συνολι

κός 

αριθ. 

Συνολικό 

κόστος 

ΕΙΔΙΚΟΣ ΣΤΟΧΟΣ αριθ. 132…                 

– Αποτέλεσμα                   

– Αποτέλεσμα                   

– Αποτέλεσμα                   

                                                 
31 Τα αποτελέσματα είναι τα προϊόντα και οι υπηρεσίες που θα παρασχεθούν (π.χ.: το πλήθος των ανταλλαγών φοιτητών που θα χρηματοδοτηθούν, των χιλιομέτρων 

οδών που θα κατασκευαστούν κ.λπ.). 
32 Όπως περιγράφεται στο τμήμα 1.3.2. «Ειδικοί στόχοι». 
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Μερικό σύνολο για τον ειδικό στόχο 

αριθ. 1 

                

ΕΙΔΙΚΟΣ ΣΤΟΧΟΣ αριθ. 2 ...                 

– Αποτέλεσμα                   

Μερικό σύνολο για τον ειδικό 

στόχο αριθ. 2 

                

ΣΥΝΟΛΑ                 
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3.2.3. Συνοπτική παρουσίαση των εκτιμώμενων επιπτώσεων στις διοικητικές πιστώσεις  

–  Η πρόταση/πρωτοβουλία δεν συνεπάγεται τη χρησιμοποίηση πιστώσεων 

διοικητικού χαρακτήρα  

–  Η πρόταση/πρωτοβουλία συνεπάγεται τη χρησιμοποίηση πιστώσεων 

διοικητικού χαρακτήρα, όπως αναλύεται κατωτέρω 

3.2.3.1. Πιστώσεις από τον ψηφισθέντα προϋπολογισμό 

ΕΓΚΡΙΘΕΙΣΕΣ ΠΙΣΤΩΣΕΙΣ 
Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ 

2021-2027 2024 2025 2026 2027 

ΤΟΜΕΑΣ 7 

Ανθρώπινοι πόροι  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Άλλες διοικητικές δαπάνες  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Μερικό σύνολο του ΤΟΜΕΑ 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Εκτός του ΤΟΜΕΑ 7 

Ανθρώπινοι πόροι  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Άλλες δαπάνες διοικητικού χαρακτήρα 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Μερικό σύνολο εκτός του ΤΟΜΕΑ 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

ΣΥΝΟΛΟ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

3.2.3.2. Πιστώσεις από εξωτερικά έσοδα για ειδικό προορισμό 

ΕΞΩΤΕΡΙΚΑ ΕΣΟΔΑ ΓΙΑ ΕΙΔΙΚΟ 

ΠΡΟΟΡΙΣΜΟ 

Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛΟ 

2021-2027 2024 2025 2026 2027 

ΤΟΜΕΑΣ 7 

Ανθρώπινοι πόροι  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Άλλες διοικητικές δαπάνες  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Μερικό σύνολο του ΤΟΜΕΑ 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Εκτός του ΤΟΜΕΑ 7 

Ανθρώπινοι πόροι  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Άλλες δαπάνες διοικητικού χαρακτήρα 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Μερικό σύνολο εκτός του ΤΟΜΕΑ 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

ΣΥΝΟΛΟ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

3.2.3.3. Σύνολο πιστώσεων 

ΣΥΝΟΛΟ  
ΕΓΚΡΙΘΕΙΣΕΣ ΠΙΣΤΩΣΕΙΣ + 

ΕΞΩΤΕΡΙΚΑ ΕΣΟΔΑ ΓΙΑ ΕΙΔΙΚΟ 

ΠΡΟΟΡΙΣΜΟ 

Έτος Έτος Έτος Έτος 
ΣΥΝΟΛΟ 

2021-2027 
2024 2025 2026 2027 

ΤΟΜΕΑΣ 7 

Ανθρώπινοι πόροι  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Άλλες διοικητικές δαπάνες  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Μερικό σύνολο του ΤΟΜΕΑ 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Εκτός του ΤΟΜΕΑ 7 

Ανθρώπινοι πόροι  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 
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Άλλες δαπάνες διοικητικού χαρακτήρα 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Μερικό σύνολο εκτός του ΤΟΜΕΑ 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

 

ΣΥΝΟΛΟ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Οι απαιτούμενες πιστώσεις για ανθρώπινους πόρους και άλλες δαπάνες διοικητικού χαρακτήρα θα 

καλυφθούν από τις πιστώσεις της ΓΔ που έχουν ήδη διατεθεί για τη διαχείριση της δράσης και/ή έχουν 

ανακατανεμηθεί στο εσωτερικό της ΓΔ, οι οποίες θα συμπληρωθούν, αν χρειαστεί, με τυχόν πρόσθετα 

κονδύλια που μπορεί να χορηγηθούν στην αρμόδια για τη διαχείριση ΓΔ στο πλαίσιο της ετήσιας 

διαδικασίας κατανομής και λαμβανομένων υπόψη των υφιστάμενων δημοσιονομικών περιορισμών. 

3.2.4. Εκτιμώμενες ανάγκες σε ανθρώπινους πόρους  

–  Η πρόταση/πρωτοβουλία δεν συνεπάγεται τη χρησιμοποίηση ανθρώπινων 

πόρων  

–  Η πρόταση/πρωτοβουλία συνεπάγεται τη χρησιμοποίηση ανθρώπινων πόρων, 

όπως αναλύεται κατωτέρω 

3.2.4.1. Χρηματοδοτούμενες από τον ψηφισθέντα προϋπολογισμό 

Εκτίμηση η οποία πρέπει να εκφράζεται σε μονάδες ισοδυνάμων πλήρους απασχόλησης (ΙΠΑ)33 

ΕΓΚΡΙΘΕΙΣΕΣ ΠΙΣΤΩΣΕΙΣ 
Έτος Έτος Έτος Έτος 

2024 2025 2026 2027 

 Θέσεις απασχόλησης του πίνακα προσωπικού (θέσεις μόνιμων και έκτακτων υπαλλήλων)

20 01 02 01 (στην έδρα και στις αντιπροσωπείες της Επιτροπής) 0 0 0 0 

20 01 02 03 (στις αντιπροσωπείες της ΕΕ) 0 0 0 0 

01 01 01 01 (έμμεση έρευνα) 0 0 0 0 

01 01 01 11 (άμεση έρευνα) 0 0 0 0 

Άλλες γραμμές του προϋπολογισμού (να προσδιοριστούν) 0 0 0 0 

• Εξωτερικό προσωπικό (σε ΙΠΑ)

20 02 01 (AC, END από το συνολικό κονδύλιο) 0 0 0 0 

20 02 03 (AC, AL, END και JPD στις αντιπροσωπείες της ΕΕ) 0 0 0 0 

Γραμμή 
διοικητικής 

στήριξης  
[XX.01.YY.YY] 

– στην έδρα 0 0 0 0 

– στις αντιπροσωπείες της ΕΕ  0 0 0 0 

01 01 01 02 (AC, END — έμμεση έρευνα) 0 0 0 0 

01 01 01 12 (AC, END — άμεση έρευνα) 0 0 0 0 

Άλλες γραμμές του προϋπολογισμού (να προσδιοριστούν) — τομέας 7 0 0 0 0 

Άλλες γραμμές του προϋπολογισμού (να προσδιοριστούν) — εκτός του 
τομέα 7 

0 0 0 0 

ΣΥΝΟΛΟ 0 0 0 0 

3.2.4.2. Χρηματοδοτούμενες από εξωτερικά έσοδα για ειδικό προορισμό 

ΕΞΩΤΕΡΙΚΑ ΕΣΟΔΑ ΓΙΑ ΕΙΔΙΚΟ ΠΡΟΟΡΙΣΜΟ 
Έτος Έτος Έτος Έτος 

2024 2025 2026 2027 

 Θέσεις απασχόλησης του πίνακα προσωπικού (θέσεις μόνιμων και έκτακτων υπαλλήλων)

20 01 02 01 (στην έδρα και στις αντιπροσωπείες της Επιτροπής) 0 0 0 0 

                                                 
33 Διευκρινίστε κάτω από τον πίνακα πόσα ΙΠΑ, εντός του αναφερόμενου αριθμού, έχουν ήδη διατεθεί για 

τη διαχείριση της δράσης και/ή έχουν ανακατανεμηθεί στο εσωτερικό της ΓΔ και ποιες είναι οι καθαρές 

ανάγκες σας. 
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20 01 02 03 (στις αντιπροσωπείες της ΕΕ) 0 0 0 0 

01 01 01 01 (έμμεση έρευνα) 0 0 0 0 

01 01 01 11 (άμεση έρευνα) 0 0 0 0 

Άλλες γραμμές του προϋπολογισμού (να προσδιοριστούν) 0 0 0 0 

• Εξωτερικό προσωπικό (σε μονάδες ισοδυνάμου πλήρους απασχόλησης)

20 02 01 (AC, END από το συνολικό κονδύλιο) 0 0 0 0 

20 02 03 (AC, AL, END και JPD στις αντιπροσωπείες της ΕΕ) 0 0 0 0 

Γραμμή 
διοικητικής 

στήριξης   
[XX.01.YY.YY] 

– στην έδρα 0 0 0 0 

– στις αντιπροσωπείες της ΕΕ  0 0 0 0 

01 01 01 02 (AC, END — έμμεση έρευνα) 0 0 0 0 

01 01 01 12 (AC, END — άμεση έρευνα) 0 0 0 0 

Άλλες γραμμές του προϋπολογισμού (να προσδιοριστούν) — τομέας 7 0 0 0 0 

Άλλες γραμμές του προϋπολογισμού (να προσδιοριστούν) — εκτός του 

τομέα 7 
0 0 0 0 

ΣΥΝΟΛΟ 0 0 0 0 

3.2.4.3. Σύνολο εκτιμώμενων αναγκών σε ανθρώπινους πόρους 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΓΚΡΙΘΕΙΣΩΝ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ + ΕΞΩΤΕΡΙΚΑ 

ΕΣΟΔΑ ΓΙΑ ΕΙΔΙΚΟ ΠΡΟΟΡΙΣΜΟ 

Έτος Έτος Έτος Έτος 

2024 2025 2026 2027 

 Θέσεις απασχόλησης του πίνακα προσωπικού (θέσεις μόνιμων και έκτακτων υπαλλήλων)

20 01 02 01 (στην έδρα και στις αντιπροσωπείες της Επιτροπής) 0 0 0 0 

20 01 02 03 (στις αντιπροσωπείες της ΕΕ) 0 0 0 0 

01 01 01 01 (έμμεση έρευνα) 0 0 0 0 

01 01 01 11 (άμεση έρευνα) 0 0 0 0 

Άλλες γραμμές του προϋπολογισμού (να προσδιοριστούν) 0 0 0 0 

• Εξωτερικό προσωπικό (σε μονάδες ισοδυνάμου πλήρους απασχόλησης)

20 02 01 (AC, END από το συνολικό κονδύλιο) 0 0 0 0 

20 02 03 (AC, AL, END και JPD στις αντιπροσωπείες της ΕΕ) 0 0 0 0 

Γραμμή 

διοικητικής 

στήριξης   
[XX.01.YY.YY] 

– στην έδρα 0 0 0 0 

– στις αντιπροσωπείες της ΕΕ  0 0 0 0 

01 01 01 02 (AC, END — έμμεση έρευνα) 0 0 0 0 

01 01 01 12 (AC, END — άμεση έρευνα) 0 0 0 0 

Άλλες γραμμές του προϋπολογισμού (να προσδιοριστούν) — τομέας 7 0 0 0 0 

Άλλες γραμμές του προϋπολογισμού (να προσδιοριστούν) — εκτός του 

τομέα 7 
0 0 0 0 

ΣΥΝΟΛΟ 0 0 0 0 

Το προσωπικό που απαιτείται για την εφαρμογή της πρότασης (σε ΙΠΑ):  

 Θα καλυφθεί από 

το εν ενεργεία 

προσωπικό που 

είναι διαθέσιμο 

στις υπηρεσίες της 

Επιτροπής  

Έκτακτο πρόσθετο προσωπικό* 
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  Θα 

χρηματοδοτηθεί 

από τον τομέα 7 ή 

από τη γραμμή 

για την Έρευνα 

Θα 

χρηματοδοτηθεί 

από τη γραμμή 

BA 

Θα 

χρηματοδοτηθεί 

από τέλη 

Θέσεις 

απασχόλησης 

στον πίνακα 

προσωπικού 

0  ά.α.  

Εξωτερικό 

προσωπικό (AC, 

END, INT) 

0    

Περιγραφή των προς εκτέλεση καθηκόντων: 

Μόνιμοι και έκτακτοι υπάλληλοι  

Εξωτερικό προσωπικό  

3.2.5. Επισκόπηση των εκτιμώμενων επιπτώσεων στις επενδύσεις που σχετίζονται με την 

ψηφιακή τεχνολογία 

Υποχρεωτικά: στον πίνακα που ακολουθεί θα πρέπει να συμπεριληφθεί η βέλτιστη 

εκτίμηση των σχετικών με την ψηφιακή τεχνολογία επενδύσεων που συνεπάγεται η 

πρόταση/πρωτοβουλία.  

Κατ’ εξαίρεση, όταν απαιτείται για την εφαρμογή της πρότασης/πρωτοβουλίας, οι 

πιστώσεις του τομέα 7 θα πρέπει να παρατίθενται στην καθορισμένη γραμμή.  

Οι πιστώσεις των τομέων 1-6 θα πρέπει να καταχωρίζονται ως «δαπάνες πολιτικών 

ΤΠ για επιχειρησιακά προγράμματα». Οι δαπάνες αυτές αφορούν τον επιχειρησιακό 

προϋπολογισμό που θα χρησιμοποιηθεί για την 

επαναχρησιμοποίηση/αγορά/ανάπτυξη πλατφορμών/εργαλείων ΤΠ που συνδέονται 

άμεσα με την υλοποίηση της πρωτοβουλίας και τις συναφείς επενδύσεις τους (π.χ. 

άδειες, μελέτες, αποθήκευση δεδομένων κ.λπ.). Οι πληροφορίες στον παρόντα πίνακα 

θα πρέπει να συνάδουν με τα στοιχεία που παρατίθενται στο τμήμα 4 «Ψηφιακές 

διαστάσεις». 

ΣΥΝΟΛΟ πιστώσεων ψηφιακού 

τομέα και πιστώσεων ΤΠ 

Έτος Έτος Έτος Έτος ΣΥΝΟΛ

Ο ΠΔΠ 

2021-

2027 2024 2025 2026 2027 

ΤΟΜΕΑΣ 7 

Δαπάνες ΤΠ (εσωτερικές)  0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Μερικό σύνολο του ΤΟΜΕΑ 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Εκτός του ΤΟΜΕΑ 7 

Δαπάνες πολιτικών ΤΠ για 
επιχειρησιακά προγράμματα 

0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

Μερικό σύνολο εκτός του ΤΟΜΕΑ 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 
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ΣΥΝΟΛΟ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 

3.2.6. Συμβατότητα με το ισχύον πολυετές δημοσιονομικό πλαίσιο  

Η πρόταση/πρωτοβουλία: 

–  μπορεί να χρηματοδοτηθεί εξ ολοκλήρου με ανακατανομή εντός του οικείου 

τομέα του πολυετούς δημοσιονομικού πλαισίου (ΠΔΠ). 

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — καμία δημοσιονομική επίπτωση. 

–  συνεπάγεται τη χρησιμοποίηση του αδιάθετου περιθωρίου στο πλαίσιο του 

αντίστοιχου τομέα του ΠΔΠ και/ή τη χρήση ειδικών μηχανισμών, όπως ορίζεται 

στον κανονισμό για το ΠΔΠ. 

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — καμία δημοσιονομική επίπτωση. 

–  συνεπάγεται την αναθεώρηση του ΠΔΠ. 

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — καμία δημοσιονομική επίπτωση. 

3.2.7. Συμμετοχή τρίτων στη χρηματοδότηση  

Η πρόταση/πρωτοβουλία: 

–  δεν προβλέπει συγχρηματοδότηση από τρίτους 

–  προβλέπει τη συγχρηματοδότηση από τρίτους που εκτιμάται κατωτέρω: 

Πιστώσεις σε εκατ. EUR (με τρία δεκαδικά ψηφία) 

 Έτος  
2024 

Έτος  
2025 

Έτος  
2026 

Έτος  
2027 

Σύνολο 

Προσδιορισμός του φορέα 

συγχρηματοδότησης  
     

ΣΥΝΟΛΟ 

συγχρηματοδοτούμενων 

πιστώσεων  

     

  

3.3. Εκτιμώμενες επιπτώσεις στα έσοδα  

–  Η πρόταση/πρωτοβουλία δεν έχει δημοσιονομικές επιπτώσεις στα έσοδα. 

–  Η πρόταση/πρωτοβουλία έχει τις δημοσιονομικές επιπτώσεις που 

περιγράφονται κατωτέρω: 

–  στους ιδίους πόρους  

–  στα λοιπά έσοδα 

–  να αναφερθεί αν τα έσοδα προορίζονται για γραμμές δαπανών 

σε εκατ. EUR (με τρία δεκαδικά ψηφία) 

Γραμμή εσόδων του 

προϋπολογισμού: 
Διαθέσιμες 

πιστώσεις για το 

Επιπτώσεις της πρότασης/πρωτοβουλίας34 

Έτος 2024 Έτος 2025 Έτος 2026 Έτος 2027 

                                                 
34 Όσον αφορά τους παραδοσιακούς ιδίους πόρους (δασμούς, εισφορές ζάχαρης), τα αναγραφόμενα ποσά 

πρέπει να είναι καθαρά, δηλ. τα ακαθάριστα ποσά μετά την αφαίρεση του 20 % για έξοδα είσπραξης. 
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τρέχον οικονομικό 

έτος 

Άρθρο ….      

Ως προς τα έσοδα «για ειδικό προορισμό», να προσδιοριστούν οι γραμμές δαπανών 

του προϋπολογισμού που επηρεάζονται. 

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — καμία δημοσιονομική επίπτωση. 

Άλλες παρατηρήσεις (π.χ. μέθοδος/τύπος για τον υπολογισμό των επιπτώσεων στα 

έσοδα ή τυχόν άλλες πληροφορίες). 

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — καμία δημοσιονομική επίπτωση. 

4. ΨΗΦΙΑΚΕΣ ΔΙΑΣΤΑΣΕΙΣ 

4.1. Απαιτήσεις ψηφιακής σημασίας 

Η πρωτοβουλία δεν υπόκειται σε απαιτήσεις ψηφιακής σημασίας. Αφορά στοιχεία που 

χρησιμοποιούνται από τις τράπεζες για τον καθορισμό των απαιτήσεων ρευστότητάς τους 

βάσει του ΚΚΑ και δεν επηρεάζει τυχόν υφιστάμενες απαιτήσεις υποβολής αναφορών. Δεν 

επηρεάζει τη διασυνοριακή διαλειτουργικότητα των συστημάτων δικτύου και πληροφοριών 

που χρησιμοποιούνται για την παροχή ή τη διαχείριση δημόσιων υπηρεσιών στην Ένωση. 

4.2. Δεδομένα 

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — δεν παράγονται νέα δεδομένα. 

4.3. Ψηφιακές λύσεις 

4.4. Αξιολόγηση διαλειτουργικότητας 

4.5. Μέτρα στήριξης της ψηφιακής εφαρμογής 

 

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — δεν απαιτούνται συγκεκριμένες ψηφιακές λύσεις. 

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — κανένα ζήτημα διαλειτουργικότητας. 

Δεν αφορά την παρούσα πρόταση — δεν απαιτείται περαιτέρω στήριξη για την ψηφιακή 

εφαρμογή. 
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