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ANEXO

DEFINICAO DE EMPRESAS INOVADORAS, EMPRESAS INOVADORAS EM

FASE DE ARRANQUE E EMPRESAS INOVADORAS EM FASE DE EXPANSAO

Introducio

Para efeitos da presente recomendacao, entende-se por:

(a)

(b)

(©)

(d)

2.1.

2.2.

«Custos de exploragdo», os custos incorridos pela empresa no decurso normal das
suas operacdes comerciais, incluindo todos os custos necessarios para produzir bens
e prestar servigos durante o periodo contabilistico, incluindo custos de pessoal,
materiais, servigos contratados, comunicagdes, energia, manutencdo, rendas e
administracdo, com exceg¢ao das rubricas de financiamento e fiscais;

«Vendas liquidas», o montante resultante da venda de produtos e da prestacdo de
servigos, apds dedugao dos descontos e abatimentos sobre vendas, do imposto sobre
o valor acrescentado e de outros impostos diretamente ligados ao volume de
negdcios;

«Investigacdo e desenvolvimento», qualquer atividade que se enquadre na categoria
de investigagdo fundamental, investigagdo industrial ou desenvolvimento
experimental na aceg¢do do artigo 2.°, n.®® 84, 85 e 86, do Regulamento (UE)
n.° 651/2014!, respetivamente;

«Empresa», qualquer entidade que, independentemente da sua forma juridica, exerca
uma atividade econémica, incluindo as sociedades ou associagdes que exercem
regularmente uma atividade econdmica.

Empresa inovadora

«Empresa inovadoray, uma empresa que satisfaz pelo menos um dos seguintes
critérios:

(a) Ter incorrido, em pelo menos um dos trés exercicios anteriores, em custos de
investigacao e desenvolvimento que representem, pelo menos, 10 % do total
dos seus custos de exploracdo ou, pelo menos, 5 % do total das suas vendas
liquidas;

(b) Com o objetivo de assegurar a sua comercializagdo, ter desenvolvido nos trés
exercicios financeiros anteriores, estar a desenvolver ou ir desenvolver num
futuro previsivel produtos, servicos ou processos empresariais novos ou
substancialmente melhorados em comparacdo com o estado da técnica no seu
setor, € que comportem riscos de insucesso tecnologico ou industrial.

Para efeitos da determinacdo do seu montante, os custos de investigacdo e
desenvolvimento a que se refere o ponto 2.1, alinea a), devem ter em conta os
seguintes custos:
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Regulamento (UE) n.° 651/2014, de 17 de junho de 2014, que declara certas categorias de auxilio
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(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

Custos de pessoal, incluindo os custos de investigadores, técnicos e outro
pessoal de apoio, na medida em que trabalhem nos projetos de investigacao e
desenvolvimento;

Custos dos instrumentos e equipamentos, na medida e durante o periodo em
que forem utilizados nos projetos de investigagao e desenvolvimento. Se os
instrumentos e equipamentos nao forem utilizados durante todo o seu tempo de
vida para os projetos, s6 devem ser considerados elegiveis os custos de
amortizacdo correspondentes a duracdo dos projetos em causa, calculados com
base em principios contabilisticos geralmente aceites;

Custos de edificios e terrenos, na medida e durante o periodo em que forem
utilizados nos projetos de investigacao e desenvolvimento. No que se refere aos
edificios, s6 s3o considerados elegiveis os custos de amortizacdo
correspondentes a duracdo dos projetos, calculados com base em principios
contabilisticos geralmente aceites. No que se refere aos terrenos, sdo elegiveis
os custos da cessdo comercial ou os custos de investimento efetivamente
incorridos;

Custos de investigagdo contratual, conhecimentos e patentes adquiridos a
fontes externas ou por elas licenciados em condigdes de plena concorréncia,
bem como custos de consultoria e servicos equivalentes utilizados
exclusivamente nos projetos de investigacao e desenvolvimento;

Despesas gerais adicionais e outras despesas operacionais, nomeadamente
custos de materiais, fornecimentos e produtos semelhantes, que decorram
diretamente dos projetos de investigacdo e desenvolvimento.

3. Empresa inovadora em fase de arranque

«Empresa inovadora em fase de arranque», uma empresa que satisfaz todos os
seguintes critérios:

(a)
(b)
(©)

(d)

Ser uma empresa inovadora na acegdo do ponto 2;
Ser uma empresa autonoma na acegao do ponto 5.1;

Empregar menos de 100 pessoas e ter um volume de negocios ou balango total
anual, ou ambos, nao superior a 10 milhdes de EUR.

Exercer atividade hd menos de 10 anos apds ter sido registada.

Empresa inovadora em fase de expansao

«Empresa inovadora em fase de expansdo», uma empresa que satisfaz todos os
seguintes critérios:

(a)
(b)
(c)

Ser uma empresa inovadora na ace¢do do ponto 2;
Ser uma empresa autobnoma na acegao do ponto 5.1;

Ter um volume de negocios ou balango total anual, ou ambos, superior a
10 milhdes de EUR;
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5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

(d) Ter um aumento médio anual do nimero de empregados ou das receitas
superior a 20 % nos dois anos anteriores;

(e) Satisfazer pelo menos um dos dois critérios seguintes:
(1) Empregar menos de 750 pessoas;

(i1) Nao estar cotada em bolsa.

Tipos de empresa tomados em consideracio para o calculo do nimero de
efetivos e dos montantes financeiros

Entende-se por «empresa autdbnoma» qualquer empresa que ndo ¢ qualificada como
empresa parceira, na ace¢ao do ponto 5.2, ou como empresa associada, na ace¢ao do
ponto 5.5.

Entende-se por «empresas parceiras» todas as empresas que nao sao qualificadas
como empresas associadas na ace¢do do ponto 5.4 e em que uma empresa (empresa a
montante) detém, sozinha ou em conjunto com uma ou varias empresas associadas na
acecao do ponto 5.5, 25 % ou mais do capital ou dos direitos de voto de outra
empresa (empresa a jusante).

Exceto nos casos referidos no ponto 5.4, uma empresa ndo ¢ considerada uma
empresa inovadora em fase de arranque ou uma empresa inovadora em fase de
expansdo se 25 % ou mais do seu capital ou dos seus direitos de voto forem
controlados, direta ou indiretamente, por um ou mais organismos publicos, a titulo
individual ou conjuntamente.

Em derrogagdo do ponto 5.2, uma empresa pode ser qualificada como autdnoma, ndo
tendo, portanto, empresas parceiras, ainda que 25 % ou mais do seu capital ou dos
seus direitos de voto sejam detidos pelos seguintes investidores, desde que estes nao
estejam associados, na ace¢ao do ponto 5.5, a empresa em causa, a titulo individual
ou em conjunto:

(a) Sociedades publicas de participagdo, fundos de capital de risco ou de capitais
fechados, pessoas singulares ou grupos de pessoas singulares que tenham uma
atividade regular de investimento em capital de risco e que invistam fundos
proprios em empresas nao cotadas na bolsa (business angels), desde que o total
do investimento desses business angels numa mesma empresa ndo exceda
5000 000 EUR;

(b) Universidades ou centros de investigagcdo sem fins lucrativos;
(c¢) Investidores institucionais, incluindo fundos de desenvolvimento regional;

(d) Autoridades locais e autonomas com um or¢amento anual inferior a
dez milhdes de EUR e com menos de 5 000 habitantes.

Entende-se por «empresas associadas» as empresas que mantém entre si uma das
seguintes relagdes:

(@) Uma empresa detém a maioria dos direitos de voto dos acionistas ou socios de
outra empresa;

(b) Uma empresa tem o direito de nomear ou exonerar a maioria dos membros do
6rgdo de administragdo, de dire¢dao ou de controlo de outra empresa;
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(c) Uma empresa tem o direito de exercer influéncia dominante sobre outra
empresa por forca de um contrato com ela celebrado ou de uma clausula dos
estatutos desta ultima empresa;

(d) Uma empresa acionista ou associada de outra empresa controla sozinha, por
for¢a de um acordo celebrado com outros acionistas ou socios dessa outra
empresa, a maioria dos direitos de voto dos acionistas ou socios desta tltimay.

Presume-se que ndo ha influéncia dominante se os investidores referidos no ponto 5.4 nao se
imiscuirem, direta ou indiretamente, na gestdo da empresa em causa, sem prejuizo dos direitos
que detém na qualidade de acionistas.

5.5.1.

5.5.2.

5.5.3.

As empresas que mantenham uma das relagcdes descritas no ponto 5.5 supra por
intermédio de uma ou varias outras empresas, ou qualquer um dos investidores
visados no ponto 5.4, sdo igualmente consideradas associadas.

As empresas que mantenham uma das relagdes estabelecidas no ponto 5.5 supra por
intermédio de uma pessoa singular ou de um grupo de pessoas singulares que atuem
concertadamente sdo igualmente consideradas empresas associadas desde que
exercam as suas atividades, ou parte delas, no mesmo mercado ou em mercados
contiguos. Para efeitos do presente ponto, «mercado contiguo» refere-se ao mercado
de um produto ou servigo situado diretamente a montante ou a jusante do mercado
relevante.

As empresas podem emitir uma declaragdo sobre a respetiva qualificagdo como
empresa autonoma, parceira ou associada, assim como sobre os dados relativos aos
limites maximos estabelecidos nos pontos 2, 3 ¢ 4.

Se um fundo de investimento alternativo, na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1, alinea a), da
Diretiva 2011/61/UE?, tiver investido numa empresa, nio devem ser consideradas
«empresas associadasy» para efeitos do ponto 5.5 do presente anexo:

(a) Essaempresa e esse fundo de investimento alternativo;
(b) Essaempresa e o gestor desse fundo de investimento alternativo;

(c) Essa empresa e outra empresa na qual esse fundo de investimento alternativo
tenha investido.

O primeiro paragrafo ¢ aplicavel desde que estejam preenchidas todas as seguintes condi¢des:

(a) O fundo de investimento alternativo e o seu gestor, bem como as empresas em
causa, mantém registos contabilisticos separados;

(b) O fundo de investimento alternativo e o seu gestor t€ém uma estratégia de
investimento predefinida para sair da empresa ou empresas em causa,
nomeadamente ao realizar o seu valor através da venda da empresa ou de
outros meios.

A declaragdo pode ser emitida mesmo se a dispersdao do capital ndo permitir determinar
precisamente quem o detém, contanto que a empresa declare, de boa-fé¢, que pode
legitimamente presumir que ndo ¢ detida, em 25 % ou mais, por uma empresa, nem
conjuntamente por empresas associadas entre si. A emissdao de declaracdes deste tipo ndo
prejudica os controlos ou verificagdes previstos pelas normas nacionais ou da Unido.

Recomendagdo (UE) 2025/1099 da Comissdo, de 21 de maio 2025, relativa a defini¢do de pequenas
empresas de média capitalizagao. JO L, 2025/1099, 28.5.2025,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reco/2025/1099/0j.
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6.1.

6.2.

6.3.

7.1.

7.2.

8.1.

8.2.

Dados a utilizar no calculo dos efetivos e dos montantes financeiros, e periodo
de referéncia

Os dados considerados para o calculo dos efetivos e dos montantes financeiros sao os
do ultimo exercicio contabilistico encerrado, calculados numa base anual. Os dados
sdo tidos em conta a partir da data de encerramento das contas. O montante do
volume de negocios considerado ¢ calculado com exclusdo do imposto sobre o valor
acrescentado e de outros impostos indiretos.

Se uma empresa verificar, na data de encerramento das contas, que superou ou ficou
aquém, numa base anual, do numero de efetivos ou dos limites financeiros maximos
indicados no ponto 2, esta circunstiancia nao a faz adquirir ou perder a qualidade de
empresa inovadora, salvo se os referidos limites forem ultrapassados durante dois
exercicios consecutivos.

No caso de uma empresa constituida recentemente, cujas contas ainda ndo tenham
sido encerradas, os dados a considerar serdo objeto de uma estimativa de boa-fé no
decurso do exercicio.

Efetivos

Os efetivos correspondem ao nimero de pessoas que tenham trabalhado na empresa
em questdo ou por conta dela a tempo inteiro durante todo o ano considerado
(«unidades de trabalho-ano»). O trabalho das pessoas que nao trabalharam todo o
ano, ou trabalharam a tempo parcial, independentemente da sua duragdo, e do
trabalho sazonal, ¢ contabilizado em fra¢des de unidades de trabalho-ano. Os efetivos
sdo compostos por:

(a) Trabalhadores;

(b) Pessoas que trabalham para a empresa como subordinadas e equiparadas a
assalariados a luz do direito nacional;

(c) Proprietarios-gestores;

(d) Soécios que exercam uma atividade regular na empresa e beneficiem das
vantagens financeiras da mesma.

Os aprendizes ou estudantes em formagado profissional, titulares de um contrato de
aprendizagem ou de formagdo profissional, ndo sdo contabilizados nos efetivos. A
duracdo das licencas de maternidade ou parentais ndo ¢ contabilizada.

Determinacio dos dados da empresa

No caso de uma empresa auténoma, a determinacao dos dados, incluindo os efetivos,
¢ efetuada unicamente com base nas contas da empresa.

Os dados, incluindo os efetivos, de uma empresa que tenha empresas parceiras ou
associadas conforme referido no ponto 5 sdo determinados com base nas contas e
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8.3.

noutros dados da empresa, ou — caso existam — das contas consolidadas da
empresa, ou das contas consolidadas nas quais a empresa for retomada por
consolidagao.

Aos dados referidos no primeiro pardgrafo sdo agregados os dados das eventuais
empresas parceiras da empresa considerada, situadas imediatamente a montante ou a
jusante da mesma. A agregacdo ¢ proporcional a percentagem de participagdo no
capital ou de direitos de voto, consoante a que for maior. Em caso de participacdes
cruzadas, ¢ aplicavel a mais alta destas percentagens.

Aos dados referidos no primeiro e segundo paragrafos devem juntar-se 100 % dos
dados das eventuais empresas direta ou indiretamente associadas a empresa
considerada, que ndo tenham sido retomados por consolidagdo nas contas.

Para efeitos de aplicagdo do ponto 8.2, os dados das empresas parceiras da empresa
considerada resultam das respetivas contas e de outros dados, consolidados caso
existam. A estes, acrescentam-se 100 % dos dados das empresas associadas a estas
empresas parceiras, a ndo ser que os respetivos dados ja tenham sido retomados por
consolidagao.

Para efeitos da aplicacao do ponto 8.2, os dados das empresas associadas a empresa
considerada resultam das respetivas contas ¢ de outros dados, consolidados caso
existam. A estes dados agregam-se, proporcionalmente, os dados das eventuais
empresas parceiras destas empresas associadas, situadas imediatamente a montante
ou a jusante destas Ultimas, a ndo ser que ja tenham sido retomados nas contas
consolidadas, numa propor¢do pelo menos equivalente a percentagem definida no
segundo paragrafo do ponto 8.2.

Quando os efetivos de uma determinada empresa ndo constem das contas
consolidadas, o seu calculo efetua-se mediante a agregagdo, de forma proporcional,
dos dados relativos as empresas das quais esta empresa for parceira e a adi¢ao dos
dados relativos as empresas com as quais esta empresa for associada.
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