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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
Dovody a ciele navrhu

Centralne depozitare cennych papierov (d’alej len ,.centrdlne depozitare®) prevadzkuju
infrastruktiru, ktora umoziiuje vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, t.j. dokoncenie
transakcie scennymi papiermi prostrednictvom prevodu penaznych prostriedkov alebo
cennych papierov alebo petiaznych prostriedkov aj cennych papierov!. Zohravaju
rozhodujicu ulohu na primarnom trhu prostrednictvom centralizovania prvotnej evidencie
novych vydanych cennych papierov (d’alej len ,,evidencné sluzby*). Okrem toho vedu ucty
cennych papierov, na ktorych sa zaznamenava, kolko cennych papierov kto vlastni,
a zaznamenava sa kazda zmena, pokial ide o drzbu tychto cennych papierov (d’alej len
,sluzby centrdlneho vedenia uctov*). Okrem toho niektoré centrdlne depozitare poskytuju
vedl'ajsie sluzby? vratane bankovych sluzieb.

Centralne depozitare zohravaju klIiovu ulohu pri financovani hospodarstva prostrednictvom
svojej ulohy pri emitovani cennych papierov atym, Ze umoznuju dokoncenie transakcii
s cennymi papiermi. Centralne depozitare takisto zohravaju dolezitti ulohu pri vykonavani
menovej politiky centrdlnymi bankami. Napriklad pripustny kolateral pre menové operécie
centralnej banky, najmi v eurozone, prudi cez systémy vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi prevadzkované centralnymi depozitarmi. Dnes sa v EU nachadza 26 opravnenych
centralnych depozitarov. V roku 2019 systémy vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
v EU spracovali viac ako 420 miliénov pokynov na dodanie v hodnote cennych papierov viac
ako 53 biliénov EUR, ktoré predstavuju celkovy obrat viac ako 1 120 biliénov EUR?.

Nariadenie o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej unii a o centralnych
depozitaroch cennych papierov z roku 2014 (nariadenie CSDR) malo za ciel’ zlepsit' bezpecnost’
a efektivnost’ vyrovnania, ako aj stanovit’ stibor spolocnych poZziadaviek pre centralne depozitare
vramci EU. Hoci boli centralne depozitare odolné, ato aj pocas finanénej krizy v roku 2008,
a podliehali regulacii podl'a vnutrostatneho prava a medzinarodnych noriem, neboli regulované
jednotne v celej Eurépskej tnii (d’alej len ,,EU*). Vznikli tak rozdiely v ich bezpe&nosti a Eoraz
vacsie obavy tykajice sa rovnakych podmienok. Regulacia centralnych depozitarov bola takisto
dolezitd pre dobudovanie regulacného rdmca transak¢nej a poobchodnej trhovej infraStruktiry
v nadviiznosti na smernicu o trhoch s finanénymi nédstrojmi (smernica 2004/39/ES*), ktora sa

! Clanok 2 ods. 7 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 z23. jila 2014 o zlepSeni vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi v Eur6pskej unii, centralnych depozitiroch cennych papierov a o zmene smernic
98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014) (dalej len , nariadenie CSDR*).
Medzi tieto sluzby patri poskytovanie pefiaznych uétov, prijimanie vkladov od ucastnikov systému vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, poskytovanie pefiaznych tverov, zaruky platobnych sluzieb. Medzi dalSie
vedlajsie sluzby patri riadenie kolateralu, vedenie registrov akcionarov, podpora korporatnych udalosti.

Udaje vygenerované Statistickou databazou pre obchodovanie scennymi papiermi, zuétovanie
a vyrovnanie, Europska centralna banka, https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691131.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ozmene adoplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS asmernice Europskeho parlamentu a Rady
2000/12/ES a o zrudeni smernice Rady 93/22/EHS (U. v. EU L 145, 30.4.2004). Smernica MiFID bola
ucinnd do 2.januara 2018. V sucasnosti je Ciastocne prepracovand smernicou MiFID II [smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni
smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014)] a ¢iastoéne nahradend
nariadenim MiIFIR [nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014)].
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zaoberala obchodnymi miestami, a nariadenie o europskych trhovych infrastrukturach [nariadenie
(EU) &. 648/2012°], ktoré sa zaoberalo centralnymi protistranami a archivmi obchodnych udajov.
Okrem toho bol konzistentny regulacny pristup k systémom vyrovnania a platobnym systémom
dolezity, pretoze dopliia a uPahéuje systém TARGET2-Securities (T2S)°. Nariadenie CSDR bolo
takisto reakciou EU na vyzvu Rady pre finan¢nu stabilitu (FSB) z 20. oktobra 20107 na reviziu
a posilnenie noriem s cielom zabezpegit robustnejsie infrastruktary finanénych trhov®.

Centralne depozitare su finan¢né institucie systémového vyznamu pre financné trhy, a preto je
kla&ové, aby ich ramec aj nad’alej spiiial svoj uéel. Na zabezpedenie toho, aby nad’alej dosahoval
svoje ciele, a zdrovenl na zvySovanie primeranosti a u¢innosti tohto ramca, ak je to mozné, sa
vyzaduje pravidelné preskiimanie nariadenia CSDR. Preskimanie nariadenia CSDR je kl'icovym
opatrenim akéného planu tnie kapitdlovych trhov zroku 2020° zameranym na vytvorenie
Gi¢innejsieho poobchodného prostredia v EU. Odolné a u¢inné trhy EU v oblasti vyrovnania by
mali lepSie zacleniovat’ prostredie poobchodnej infraStruktury a zvySovat’ konkurencieschopnost’
centralnych depozitarov EU a finanénych trhov EU vo vieobecnosti.

V ¢lanku 75 nariadenia CSDR sa od Komisie vyzaduje, aby do 19. septembra 2019 preskiimala
a vypracovala spravu, v ktorej sa posudzuje vykonavanie nariadenia a opatrenia nadvizujuce na
jej preskiimanie. Eurdpsky parlament okrem toho vo svojom uzneseni o d’alSom rozvoji Unie
kapitalovych trhov!® vyzval Komisiu, aby zrevidovala rezim discipliny pri vyrovnani!' podla
nariadenia CSDR vzhl'adom na brexit a krizu spdsobenti ochorenim COVID-19. Na tento ucel sa
od 8. decembra 2020 do 2. februara 2021 uskutoénili cielené konzulticie'?. Komisia prijala spravu
1. jula 202113, V sprave sa dospelo k zaveru, ze nariadenim CSDR sa vo vSeobecnosti plnia jeho
povodné ciele zvySovania efektivnosti vyrovnania v EU a spol'ahlivosti centralnych depozitarov.
Vo vicSine oblasti sa vyznamné zmeny nariadenia CSDR vzhl'adom na nedavne uplatiiovanie
poziadaviek povazovali za predCasné. Napriek tomu sa v sprave identifikovali oblasti, v ktorych
mézu byt potrebné dalSie opatrenia zamerané na primeranejSie, ucinnejSie a efektivnejsie
dosiahnutie ciel'ov nariadenia CSDR.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.648/2012 zo 4.jula 2012 o mimoburzovych
derivétoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012).
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/t2s/html/index.en.html.
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/pr_101020.pdf.

https://www.bis.org/cpmi/publ/d101.htm.

Pozri oznamenie Komisie s nazvom Unia kapitalovych trhov pre T'udi a podniky — novy akény plan
[COM(2020) 590], opatrenie 13.

Uznesenie Eurdpskeho parlamentu z 8. oktobra 2020 s nazvom Dalsi rozvoj tnie kapitalovych trhov,
[2020/2036, (INI)], pozri odsek 21.

Cielom rezimu discipliny pri vyrovnani je podporovat ucastnikov trhu, aby predchadzali zlyhaniu
vyrovnania; jeho dva hlavné prvky tvoria opatrenia na predchadzanie zlyhaniu vyrovnania (¢lanok 6
nariadenia CSDR) a opatrenia na rieSenie zlyhania vyrovnania (¢lanok 7 nariadenia CSDR). Druhy
prvok tvoria tri hlavné piliere: poziadavky na podavanie sprav, penazné sankcie a povinné odkupy.
Cielené konzultacie Komisie o preskiimani nariadenia o zlepSeni vyrovnania transakcii scennymi
papiermi v Eurdpskej unii a o centralnych depozitaroch cennych papierov,
https://ec.europa.cu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_en.

Sprava Komisie Eurépskemu parlamentu a Rade podla ¢lanku 75 nariadenia Europskeho parlamentu
aRady (EU) & 909/2014 z23.jula 2014 o zlepieni vyrovnania transakcii scennymi papiermi
v Eur6pskej Unii, centrdlnych depozitaroch cennych papierov aozmene smernic 98/26/ES
a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012 [COM(2021) 348 final].

© o =

SK


https://www.ecb.europa.eu/paym/target/t2s/html/index.en.html
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/pr_101020.pdf
https://www.bis.org/cpmi/publ/d101.htm
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_en

SK

Vzhl'adom na potrebu eliminovat’ neprimerané ndklady a zat'azenie a zjednodusit’ pravidla
bez toho, aby to ohrozilo finan¢nu stabilitu, preskiimanie nariadenia CSDR bolo zahrnuté
v Programe regulacnej vhodnosti a efektivnosti Komisie (REFIT) z roku 20214,

Sulad s existujucimi ustanoveniami v prislusnej oblasti politiky

Nariadenie CSDR suvisi s viacerymi pravnymi predpismi EU vratane smernice o kone¢nom
zO&tovani'®, smernice MIiFID a nariadenia MiFIR, ako aj s pravnymi predpismi pre tie
centralne depozitare, ktorym bolo podl'a nariadenia CSDR udelené povolenie poskytovat
vedlajsie sluzby bankového typu, nariadenia o kapitdlovych poziadavkach'®, smernice

o kapitalovych poziadavkach'” a smernice o ozdraveni a rieSeni krizovych situdcii bank'®.

Néavrhy na zmenu nariadenia CSDR st v sulade splanom Komisie tykajlicim sa Unie
kapitalovych trhov'®. Cielom tnie kapitalovych trhov je umoznit’ tok kapitalu v celej EU
v prospech spotrebitel'ov, investorov a spolo¢nosti. Kriza spdsobend ochorenim COVID-19
sposobila, Ze naliehavo treba vybudovat’ Uniu kapitalovych trhov, ked’ze trhové financovanie
je klucovou zlozkou navratu eurdépskeho hospodarstva k dlhodobému rastu a financovania
ekologickej a digitalnej transformacie EU. Bezpeéné aGi¢éinné poobchodné opatrenia su
kl'acovym prvkom silnych kapitalovych trhov. Navrhované legislativne zmeny by prispeli
k vybudovaniu efektivnejsicho poobchodného prostredia v EU.

Nariadenie CSDR takisto tzko stvisi s balikom v oblasti digitalnych financii*®. Stvisi najmi
s navrthom nariadenia o pilotnom reZime pre trhové infraStruktury zalozené na technologii
distribuovanej databazy transakcii?! (d’alej len ,,DLT*). Podl'a tohto nariadenia DLT systémy
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi a DLT systémy obchodovania a vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi mozno za uritych podmienok oslobodit’ od povinnosti
dodrziavania urcitych ustanoveni nariadenia CSDR s cielom podnecovat’ inovaciu v tejto
oblasti a zaroven zaruovat’ ochranu investorov, integritu trhu a finan¢nu stabilitu. Politickou
dohodou o tomto navrhu sa takisto zaviedla moznost' odlozit uplatiiovanie pravidiel
nariadenia CSDR tykajucich sa povinnych odkupov, aby sa v ramci preskiimania nariadenia
CSDR vytvoril priestor na hlbSie uvahy??. Nariadenie CSDR okrem toho savisi s navrhom

Oznamenie Komisie Europskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
a Vyboru regionov s nazvom Pracovny program Komisie na rok 2021 — Vitalna Unia v krehkom svete,
priloha I, [COM(2020) 690 final].

Smernica Europskeho parlamentu aRady 98/26/ES z19.maja 1998 o koneénom zuctovani
v platobnych systémoch a ziétovacich systémoch cennych papierov (U. v. ES L 166, 11.6.1998).

16 Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013 z26.juna 2013 o prudencilnych
poziadavkach na uverové institicie a investiéné spoloénosti a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012
(U.v.EUL 176, 27.6.2013).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti uverovych
institacii a prudencialnom dohlade nad Gverovymi inStiticiami a investi¢nymi spolo¢nostami, o zmene
smernice 2002/87/ES a o zru$eni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U.v. EU L 176, 27.6.2013).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situacii tiverovych institicii a investi¢énych spolocnosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a2013/36/EU  a nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014).
Oznamenie Komisie snazvom Unia kapitalovych trhov pre Pudi apodniky — novy akény plan
[COM(2020) 590].

https://ec.europa.eu/info/publications/200924-digital-finance-proposals_en.

Néavrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady o pilotnom rezime pre trhové infrastruktury zalozené
na technologii distribuovanej databazy transakcii [COM(2020) 594 final].
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/MEX 21 6293.
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nariadenia o digitdlnej prevadzkovej odolnosti finanéného sektora?’, ktorého cielom je zaistit,
aby vSetci UCastnici finanéného systému vratane centralnych depozitirov mali zavedené
potrebné zaruky na zmiernenie kybernetickych utokov a suvisiacich rizik v oblasti IKT.

Trhové infrastruktary vratane centrdlnych depozitarov boli takisto sucastou oznamenia
Komisie snazvom Europsky hospodarsky a finanény systém: podpora otvorenosti, sily
a odolnosti’*. V tomto oznameni sa stanovuje, ako mdze EU posilnit svoju otvoren
strategicki autondmiu v makroekonomickej a financnej oblasti, ato okrem iného dalSim
rozvojom infra§truktir finanéného trhu EU a zvySovanim ich odolnosti. Silny systém EU
v oblasti vyrovnania regulovany nariadenim CSDR je preto dolezitym prvkom prispievajicim
k otvorenej strategickej autonémii EU v oblasti infradtruktary finanénych trhov.

A napokon, tento navrh je v sulade s usilim vyvijanym na medzinarodnej Grovni v ramci rady
FSB, ktorého cielom je okrem iného dosiahnut jednotné uplatnovanie zésad pre
infrastruktiru financného trhu (PFMI), ktoré vypracoval Vybor pre platobna a trhovu
infraStruktaru (CPMI) a Medzinarodna organizacia komisii pre cenné papiere (I0SCO).

Stilad s ostatnymi politikami Unie

Tuto iniciativu treba vnimat’ v kontexte vSeobecnejSiecho programu Komisie zameraného na
zvySovanie konkurencieschopnosti a odolnosti trhov EU, ¢o sa odzrkadluje v iniciativach
v oblasti unie kapitalovych trhov, digitalnych financii a otvorenej strategickej autonomie.
Bezpecné a ucinné poobchodné opatrenia su kl'aCovym prvkom silnych kapitalovych trhov.
Plne funkény aintegrovany kapitdlovy trh umozni hospodarstvu EU rast udrzatelnym
sposobom a byt konkurencieschopnejSie, ato v stlade so strategickou prioritou Komisie,
ktorou je hospodarstvo, ktoré pracuje v prospech l'udi, so zameranim na vytvorenie spravnych
podmienok na tvorbu pracovnych miest, rast a investicie.

Predmetna iniciativa nema ziadne priame a/alebo identifikovateI'né vplyvy, ktoré¢ by viedli
k vyraznému naruseniu alebo ovplyvnili sulad s ciel'mi klimatickej neutrality a povinnostami
vyplyvajicimi z eurépskeho pravneho predpisu v oblasti klimy?>.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Pravnym zékladom tohto navrhu je ¢lanok 114 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie (ZFEU),
ktory je pravnym zikladom nariadenia CSDR. V analyze vykonanej vramci spravy
o posudeni vplyvu sa zistilo, zZe treba zmenit prvky nariadenia CSDR s cielom eliminovat’
neprimerané regulaéné zat'azenie a nédklady na dodrZiavanie predpisov a zjednodusit’ pravidla
bez toho, aby to ohrozilo finan¢nu stabilitu, v zdujme zlepSenia efektivnosti nariadenia
a ulahCenia integracie trhu v oblasti vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Eurdpske;j
unii.

2 Navrh nariadenia Europskeho parlamentu a Rady o digitalnej prevadzkovej odolnosti finanéného

sektora [COM(2020) 595 final].

Oznamenie Komisie s ndzvom Eurdpsky hospodarsky a financny systém: podpora otvorenosti, sily
a odolnosti, COM(2021) 32.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/1119, ktorym sa stanovuje ramec na dosiahnutie
klimatickej neutrality a menia nariadenia (ES) ¢. 401/2009 a (EU) 2018/1999 (eurépsky pravny predpis
v oblasti klimy) (U. v. EU L 243, 9.7.2021).
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. Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Ciele nariadenia CSDR, konkrétne stanovit’ jednotné poziadavky na vyrovnanie transakcii
s finanénymi nastrojmi v Unii a pravidla tykajuce sa organizicie a konania centralnych
depozitarov a podporit’ bezpecné, efektivne a plynulé vyrovnanie, nemozno uspokojivo
dosiahnut’ na urovni jednotlivych ¢lenskych Statov, ako spoluzakonodarcovia uznali v roku
2014 pri prijati nariadenia CSDR.

V stucasnosti Clenské Staty a vnutrostatne organy dohladu nedokazu sami vyrieSit vyzvy
vyplyvajlice zo zatazujucich aznejasnych poziadaviek nariadenia CSDR ani riziké
vyplyvajice z lisiacich sa vnutrostatnych postupov v oblasti dohl'adu. Takisto nedokazu sami
riesit’ ohrozenie finanénej stability EU, ktoré by mohli predstavovat’ nedostatoéné informacie
o ¢innostiach centralnych depozitarov tretich krajin. Ciele tejto iniciativy teda nemdézu
dosiahnut’ ¢lenské $taty, a preto sa z dovodu rozsahu opatreni dosiahnu lepsie na trovni EU
v sulade so zasadou subsidiarity, ako sa stanovuje v ¢lanku 5 Zmluvy o Europskej tnii.

. Proporcionalita

Cielom navrhu je zaistit, aby sa ciele nariadenia CSDR plnili primeranej$im, efektivnejSim
a uc¢innej$im spdsobom. Malo by sa to premietnut’ do jednoduchsich alebo menej prisnych
poziadaviek zameranych na znizenie administrativneho zataZenia zainteresovanych stran,
najmé centralnych depozitarov, vyplyvajuceho z nariadenia bez toho, aby to ohrozilo ochranu
investorov, integritu trhu a financnu stabilitu. Preskimanim opatreni v oblasti dohl'adu pre
centralne depozitare (najmi cezhranicne pdsobiace centralne depozitare, ako aj centralne
depozitare, ktoré su sucastou skupin centralnych depozitirov) sa navrhom rieSia vyzvy
zaznamenané pri dosahovani konvergencie dohladu. Opétovnou upravou urcitych
poziadaviek tykajacich sa procesu udelovania povoleni na ¢innost’ v zahrani¢i, poskytovania
vedlajsich sluzieb bankového typu a discipliny pri vyrovnani sa rieSia otazky nastolené
zainteresovanymi stranami vratane Europskeho organu pre cenné papiere atrhy (ESMA)
a zaroven sa chrania ciele nariadenia CSDR. Navrh nepresahuje to, ¢o je potrebné na
dosiahnutie tychto cielov, pricom sa zohl'adiiuje potreba monitorovat’ a zmieriovat’ vSetky
rizika, ktoré moézu &innosti centralnych depozitirov pdsobiacich v ramci aj mimo Unie
predstavovat’ pre finan¢nu stabilitu. Proporcionalita uprednostiiovanych moznosti politiky sa
podrobnejSie riesi v kapitole 6 sprievodného postudenia vplyvu.

. Vyber nastroja

Nariadenie CSDR je nariadenie, a preto musi byt zmenené pradvnym nastrojom toho istého
charakteru.

3. VYSLEDKY HODNOTENi EX POST, KONZULTACI SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU
. Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

Hodnotenie nariadenia CSDR sa zaoberalo tym, vakom rozsahu sa konkrétnymi
poziadavkami v prislusnych oblastiach politiky v nariadeni CSDR splnili ich ciele, a najma ¢i
sa tymito poziadavkami splnili efektivne ati€inne a ¢i boli zaroven sudrzné, relevantné
a priniesli pridana hodnotu EU. Zistenia hodnotenia st uvedené v prilohe 5 k postdeniu

vplyvu.

Vzhl'adom na to, Ze niektoré hlavné poziadavky nariadenia CSDR sa zacali uplatiovat’ len
nedavno alebo zatial’ nie st uplatniteI'né, posiidenie nepredstavovalo tplné hodnotenie.
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Zavery hodnotenia boli napriek tomu tieto:

. Utinnost’ a efektivnost: Hoci objem vyrovnanych transakcii sa od nadobudnutia
ucinnosti nariadenia CSDR zvysil, cezhrani¢né transakcie zostali relativne stabilné.
V niektorych oblastiach, ako je udel'ovanie povoleni na ¢innost’ v zahranici, existuju
vyznamné prekazky a z predbeznych zisteni vyplynulo, ze by sa mohli prijat
opatrenia na znizenie neprimeran¢ho regulatného zatazenia ana zlepSenie
cezhrani¢nej Cinnosti. Priestor na zlepSenie sa nachadza aj v oblasti bankovych
sluzieb, ked’ze pristup k vedlajsim sluzbam bankového typu je obmedzeny, ¢o zasa
brzdi vyrovnanie v zahranicnych menach, a v oblasti opatreni tykajucich sa dohl'adu,
ktoré maju obe vplyv na moznosti alebo prilezitosti centralnych depozitarov na
cezhrani¢né ponukanie sluzieb.

. Relevantnost: Ciele nariadenia CSDR, ktorymi je zvysit' bezpe¢nost’ a efektivnost’
trhu EU v oblasti vyrovnania a zaistit’ rovnaké podmienky pre centralne depozitare,
su stale relevantné.

. Sudrznost: Nariadenie CSDR je v stilade s medzinarodnym usilim o zabezpecenie
stability a bezpecnosti poobchodnych infrastruktir. Nariadenie CSDR je v sulade
s inymi pravnymi predpismi a iniciativami EU v prislu§nych oblastiach politiky.

. Pridana hodnota EU: Nariadenim CSDR sa vyplnila medzera v pravnych predpisoch
tym, ze sa zaviedol novy ramec, ktorého cielom bolo prostrednictvom jednotného
postupu na urovni EU riesit’ chybajiici harmonizovany pristup k trhom EU v oblasti
vyrovnania, a medzera v rieSeni suvisiacich systémovych rizik.

Ked'Ze je potrebné zjednodusit’ cielové oblasti nariadenia CSDR a dosiahnut’ ich vacsiu
primeranost, ako dokazuju prispevky zcielenych konzulticii o nariadeni CSDR
a z preskimania nariadenia vykonané¢ho Komisiou, je preskimanie nariadenia CSDR
iniciativou programu regulacnej vhodnosti a efektivnosti.

. Konzulticie so zainteresovanymi stranami

Komisia pocas celého procesu pripravy tohto navrhu konzultovala so zainteresovanymi
stranami. Konkrétne sa uskuto¢nili:

° cielené konzultacie?® od 8. decembra 2020 do 2. februara 2021,
J konzulticie o ivodnom postudeni vplyvu?’ od 8. marca 2021 do 5. aprila 2021,
o dve stretnutia skupiny expertov z ¢lenskych Statov (22. septembra 2020 a 15. jula

2021), na ktoré boli takisto pozvani Eurdpska centrdlna banka (ECB), ESMA
a sekretariat Vyboru Eurdpskeho parlamentu pre hospodarske a menové veci.

Ciele nariadenia CSDR, ktorymi je zvysit efektivnost vyrovnania v EU a spolahlivost
centralnych depozitarov, ziskali vo vSeobecnosti podporu. Prevladal nézor, Ze stvisiacimi
hlavnymi poziadavkami sa dosahuju tieto ciele a plnia sa medzindrodné zédviazky EU tykajuce

26 Prehl'ad konzulta¢ného dokumentu Komisie, jednotlivé prispevky a zhrnutie dorucenej spitnej vézby sa

nachadza v dokumente s nazvom Cielené konzultacie o preskiimani nariadenia o zlepSeni vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej unii a o centralnych depozitaroch cennych papierov,
k dispozicii na stranke: https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_en.

2 Uvodné  posadenie  vplyvu  adorudené  pripomienky sa  nachadzaja  na  stranke:
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12649-Central-securities-
depositories-review-of-EU-rules_sk.
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sa regulacnej reformy. Zainteresované strany vratane zastupcov cClenskych Statov vsSak
zdoraznili viaceré oblasti, v ktorych by sa poziadavky nariadenia CSDR mohli upravit’ bez
toho, aby sa ohrozili jeho celkové ciele, ato v zaujme: i) zjednoduSenia a zvySenia
efektivnosti poziadaviek a ii) znizenia neprimeranych nakladov a zat'azenia.

V navrhu sa zohladiiuje tato spitna vdzba od zainteresovanych stran, ako aj spédtnd vizba
ziskana na stretnutiach so Sirokou Skalou zainteresovanych strdn a organov a institacii EU.
Zavadzaju sa nim cielené zmeny nariadenia CSDR, ktorych cielom je:

a) minimalizovat  prekdzky  cezhrani¢ného  vyrovnania  zjednodusenim
a objasnenim zatazujucich poziadaviek tykajucich sa udelovania povoleni na
¢innost’ v zahranici, zlep$it' spolupracu medzi orgdnmi dohladu a ul'ah¢it
pristup k vedl'ajsim sluzbam bankového typu s cielom ulahlit’ vyrovnanie
v zahrani¢nych menach;

b) lepSie nastavit uplatiiovanie niektorych poziadaviek (napr. poziadaviek
tykajucich sa discipliny pri vyrovnani, vedlajSich sluzieb bankového typu)
s cielom znizit' administrativne zat'azenie a ndklady na dodrziavanie predpisov
bez toho, aby to ohrozilo finan¢nu stabilitu;

c) zabezpecit, aby orgdny v EU mali nélezit¢é pravomoci ainformacie na
monitorovanie rizik stvisiacich s centralnymi depozitdrmi z tretich krajin, a to
aj zintenzivnenim svojej spoluprace v oblasti dohl'adu.

Ziskavanie a vyuzZivanie expertizy

Pri vypractivani tohto navrhu Komisia vychadzala z externych odbornych znalosti:

Spravy ESMA: ESMA predlozil Komisii v roku 2020 a 2021 S$tyri spravy, ato
spravu o internalizovanom  vyrovnani’®, cezhraniénom poskytovani sluZieb
centralnymi  depozitarmi a vybavovani ziadosti o cezhranicné poskytovanie
evidenénych sluZieb a sluzieb centralneho vedenia Gctov?’, poskytovani vedlajsich
sluzieb bankového typu®® avyuzivani finanénych technoldgii centralnymi
depozitarmi®!. V tychto spravach sa zohladiovali aj odpovede na prieskumy ESMA
od vnutroStatnych organov, centralnych depozitarov a ucastnikov. Komisia takisto
zohl'adnila pravidelné polro¢né spravy ESMA o vyvoji, rizikdch a zranitelnych
miestach®? v odvetvi finan¢nej infrastruktiry a sluZieb,

Cielené podnety od Eurdpskeho systému centralnych bank (ESCB) ku

konzultacidm o nariadeni CSDR vratane anonymizovaného a konsolidovaného
vysledku prieskumu uskutoéneného medzi centralnymi depozitarmi.

Tieto podnety doplali v niektorych pripadoch déverné, kvantitativne a kvalitativne podnety
od ucastnikov finan¢nych trhov.
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Sprava ESMA Eurdépskej komisii s nazvom Internalizované vyrovnanie v ramci nariadenia CSDR,
5. novembra 2020, ESMA70-156-3729.

Sprava ESMA Eurodpskej komisii s nazvom Cezhrani¢né sluzby a vybavovanie Ziadosti podl'a ¢lanku 23
nariadenia CSDR, ESMA70-156-3569, 5. novembra 2020.

Sprava ESMA Eurdpskej komisii s nazvom Poskytovanie vedlajsich sluzieb bankového typu podla
nariadenia CSDR, 8. jula 2021, ESMA70-156-4582.

Sprava ESMA Eurépskej komisii s ndzvom Vyuzivanie finanénych technologii centralnymi
depozitarmi, 2. augusta 2021, ESMA70-156-4576.

Sprava ESMA o vyvoji, rizikdch a zranitelnych miestach, Europsky organ pre cenné papiere a trhy,
ESMA-50-165-1287, ¢. 2., 2020.
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. Posudenie vplyvu

Komisia vykonala postdenie vplyvu prislusnych alternativ v relevantnych oblastiach politiky.
Moznosti politiky sa identifikovali na zaklade tychto piatich faktorov: i) zat'azujuce a nejasné
a spolupraca medzi organmi; iii) obmedzujuce poziadavky tykajuce sa poskytovania bankovych
sluzieb stvisiacich s vyrovnanim v zahrani¢nych menach; iv) nejasné a komplikované poziadavky
tykajuce sa discipliny pri vyrovnani; ako aj v) nedostatocné informécie o ¢innostiach centralnych
depozitarov tretich krajin v EU. Moznosti politiky sa posudili vo vzt'ahu k $pecifickym cielom,
ktorymi si minimalizovat’ prekazky cezhrani¢ného vyrovnania, znizit' administrativne zat’azenie
anaklady na dodrziavanie predpisov bez toho, aby to ohrozilo finan¢nu stabilitu, a zabezpecit
nalezité pravomoci a informacie na monitorovanie rizik.

Vybor pre kontrolu reguldcie vydal 29. oktobra 2021 kladné stanovisko k posudeniu vplyvu
s odporucaniami, v ktorom sa uvadzali tieto hlavné odporucania na zlepSovanie:

. objasnit’ vzajomné posobenie medzi revidovanym nariadenim CSDR a oznamenim Komisie
s nazvom Eurdpsky hospodarsky a finanény systém: podpora otvorenosti, sily a odolnosti,

. lepsie vysvetlit, preco sa zd4, ze udel'ovanie povoleni na ¢innost’ v zahranici, postup uspesne
pouzivany v mnohych inych oblastiach finanéného prava, v tomto segmente nefunguje,

J vysvetlit' analyzu, ktora viedla k zavedeniu povinnych odkupov ako prvku rezimu
discipliny pri vyrovnani v roku 2014, a ako sa odvtedy zmenilo postidenie Komisie,

. objasnit’, ktoré moznosti politiky st doplnkové a ktoré sa vzdjomne vylucuji.

Do prislusnych oddielov posudenia vplyvu sa doplnili pozadované objasnenia, t. j. pokial’ ide
o oznamenie Komisie o otvorenej strategickej autonémii v oddiele 1.4.2, priklady
zatazujucich poziadaviek tykajucich sa udel'ovania povoleni na ¢innost’ v zahranici, ktorym
Celia centrdlne depozitare, zabranujuce cezhrani¢nému poskytovaniu sluzieb v prilohe 6,
vysvetlenie povodu povinnych odkupov v oddiele 2.2.2 a objasnenie tykajuce sa doplnkove;j
alebo vz4jomne sa vylucujlicej povahy moznosti politiky v oddiele 6.

Na zaklade posudenia a porovnania vSetkych moznosti politiky sa v postideni vplyvu dospelo
k z&veru, Ze uprednostiiované su tieto moznosti politiky:

J Zjednodusit’ proces udel'ovania povoleni na ¢innost’ v zahrani¢i podl'a nariadenia CSDR
tak, Ze sa odstrani moznost’ hostitel'skych organov dohl'adu zamietnut’ udelené povolenie
aze sa nahradi ozndmenim domovskych orgdnov dohladu uréenym hostitel'skym
orgdnom dohladu. Touto uprednostiiovanou mozZnostou politiky sa minimalizuju
prekazky cezhrani¢ného vyrovnania a znizuje sa administrativne zat'azenie a naklady na
dodrziavanie predpisov. Dal§imi posudzovanymi moznostami politiky boli ziZenie
rozsahu poOsobnosti poziadaviek tykajicich sa udelovania povoleni na cinnost
v zahrani¢i na majetkové cenné papiere alebo objasnenie ulohy a pravomoci prislusnych
organov a poziadaviek suvisiacich s vnatro§tatnym pravom. Obe moZnosti by vSak viedli
len k ¢iastoénému splneniu cielov.

. Posilnit’ spoluprdcu medzi vnutros$tatnymi organmi dohladu zriadenim kolégii
organov dohl'adu s cielom ul'ah¢it’ pristup centralnych depozitarov na trhy iné ako
trhy, na ktoré maji povolenie, a zabezpeCit' finan¢nl stabilitu udelenim vicSich
pravomoci orgdnom dohladu na monitorovanie rizik. Medzi d’alSie zvazované
moznosti patrilo posilnenie existujucich pravidiel podl'a nariadenia CSDR tykajucich
sa dohod o spolupraci a zavedenie vdcsieho dohl'adu nad centralnymi depozitdrmi na
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urovni EU. Kolégia vSak dosahuju rovnovahu medzi dosahovanim cielov
a zohl'adnovanim skutoc¢nosti, ze zodpovednost’ za dohl'ad nest nad’alej domovské
Clenské Staty centralnych depozitarov.

Urlahc¢it’ pristup centralnych depozitdrov k vedl'ajsSim sluzbam bankového typu tym,
ze centralnym depozitarom s bankovou licenciou sa umozni pontkanie takychto
sluzieb inym centrdlnym depozitarom, a preskimanim limitov, pod ktorymi mézu
centralne depozitare vyuZit' komeréna banku. Dal§ou zvaZovanou moznostou bolo
zrusenie obmedzeni tykajucich sa poskytovania vedl'ajsich sluzieb bankového typu
centralnym depozitarom. Tato moznost’ sa vSak vylucila, kedze by mohla viest
k vyraznému narastu rizik ohrozujucich finan¢nu stabilitu.

NajucinnejSou a najefektivnejSou moznostou je kombindcia objasnenia réznych prvkov
stvisiacich s disciplinou pri vyrovnani (napr. rozsah pdsobnosti) atpravou
harmonogramu  vykonavania povinnych odkupov®® (tzv. dvojfizovy pristup).
Vykonavanie povinnych odkupov bude zavisiet' od vyvoja efektivnosti vyrovnania
vEU. Po prvé, zo zozbieranych dokazov vyplyva, Ze pefiazné sankcie podnietia
zlepSovanie efektivnosti vyrovnania bez toho, aby to ohrozilo finan¢nu stabilitu
a likviditu na trhoch a v rdmci finan¢nych nastrojov. Po druhé, po uplatneni peniaznych
sankcii mozno posudit’, ako ¢o najlepsie uplatiovat’ povinné odkupy vzhl'adom na vyvoj
efektivnosti vyrovnania. Moznost' zrusit' cely ramec sa vylucila, kedZe zlyhanie
vyrovnania v EU je neustale vyssie ne na inych velkych finanénych trhoch.

Zaviest’ koncovy datum pre dolozku o zachovani predchddzajuceho stavu pre centralne
depozitare EU a tretich krajin®* a poZiadavku na oznamovanie pre centralne depozitare
z tretich krajin. Ziskané informdcie by Komisii umoznili uprednostnit’ jej postidenie
rovnocennosti ramcov tretich krajin pre centralne depozitare, ked’ze uznanie rovnocennosti
Komisiou je podmienkou na to, aby orgdn ESMA uznal centralne depozitare tretich krajin,
ktoré¢ chci ponukat’ evidencné sluzby a sluzby centradlneho vedenia uctov vo vztahu
k finanénym néstrojom vydanym podla prava Clenského Statu. Kombinaciou tychto
opatreni sa tak zabezpecCi, Ze orgdny budi mat’ nalezité prdvomoci a v€asné informacie na
monitorovanie rizik v sulade s vyvojom potrieb trhu. Navrhovanymi zmenami napriek
tomu nie st dotknuté procesy rovnocennosti a uznania, ktoré st uz uplatnitelné podl'a
nariadenia CSDR. Centralne depozitare tretich krajin a potencidlne Ziadajuce centralne
depozitare tretich krajin sa preto nad’alej vyzyvaji, aby predkladali svoje Ziadosti
o stanovenie rovnocennosti, resp. Ziadosti ouznanie podla sicasnych poZiadaviek
nariadenia CSDR. DalSou zvazovanou moznostou bolo posilnit’ rezim pre centralne
depozitare tretich krajin, ktoré poskytujii sluzby finanénym néstrojom vydanym podla
prava clenského Statu, ato napr. vyzadovanim uznania organom ESMA, pokial’ ide
o poskytovanie sluzieb vyrovnania, alebo zvySenim pravomoci dohl'adu organu ESMA.
Téato moznost’ sa vSak v sucasnosti povazovala za pred¢asni a neprimerand.

Cely balik moznosti bude mat’ pozitivny vplyv na poobchodné prostredie v EU tym,
ze umozni primeranejSiu regulaciu centrdlnych depozitarov, pricom posilni
efektivnost vyrovnania transakcii scennymi papiermi, atak prispeje ku
konkurencieschopnosti finanénych trhov EU.
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Ak sa transakcia na konci stanovenej lehoty nevyrovna, kupujlci cennych papierov, ktory je nateny
znova ich kupit’ inde, zacne proces povinného odkupu. Neplniaca strana je povinna zaplatit’ pripadny
rozdiel v cene medzi pdvodnou a novou transakciou a vSetky naklady na odkup.

Podl’a ¢lanku 69 ods. 4 nariadenia CSDR plati, ze kym vnitroStatne prislusné organy a organ ESMA nepovolia alebo
neuznajti centralne depozitire EU, resp. tretich krajin, podla nariadenia CSDR, nad’alej sa uplatiiujii vniitrostitne
pravidla o udel'ovani povolenia o uznavani uplatnitené pred nadobudnutim u¢innosti nariadenia CSDR.
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. Regula¢na vhodnost’ a zjednoduSenie

Celkovym pristupom je navrhnit' opatrenia, ktoré su potrebné v zaujme integracie trhov
a financnej stability a ktorymi sa zaroven znizuje regulacné zat'azenie pre ucastnikov trhu. Je
to vsulade sprogramom Komisie o lepSej pravnej regulacii. Zachované moznosti maju
pozitivny vplyv, kedze zabezpeCuji primeranejSiu regulaciu centrdlnych depozitarov
a posiliiuji konkurencieschopnost trhu EU v oblasti vyrovnania ako celku.

Centralnym depozitirom by prospeli znizené naklady pri posobeni v EU, ato najmi
v dosledku zniZenia prekazok braniacich cezhraniénému vyrovnaniu vyplyvajiceho zo 1)
zriadenia kolégii aii) zjednoduSenia sucasného postupu udelovania povoleni na Cinnost
v zahrani¢i. Tento proces by sa zjednodusil a urychlil najméi zniZzenim zat'aZenia stvisiaceho
s poziadavkami tykajicimi sa udelovania povoleni na Cinnost’ v zahrani¢i. Oc¢akava sa, ze
zjednodusenym procesom udelovania povoleni na cinnost' v zahranic¢i, ktory zahfiia
oznamenie hostitel'skym prisluSnym organom, a nie schvalenie z ich strany, sa znizia naklady
az 075 %, ¢o povedie k jednorazovym usporam priemerne vo vyske 585000 EUR na
centralny depozitar. Zavedenie kolégii by takisto prospelo centralnym depozitarom z EU
v dosledku pravnej istoty vyplyvajlcej z posilnenia konvergencie dohl'adu. Okrem toho by sa
zavedenim kolégii a koncového datumu pre dolozku o zachovani predchédzajiceho stavu
posilnila finanéna stabilita, pokial’ ide o centralne depozitare EU a tretich krajin.

Konkurencia v tejto oblasti by sa takisto zvysila zjednodusenim poziadaviek na pristup
centralnych depozitarov k vedlaj§im sluzbdm bankového typu, ktory je potrebny na
vyrovnanie v cudzich menéch. V tejto suvislosti by preskimanie limitu, pod ktorym centralne
depozitare mozu na tieto sluzby vyuzit' Gverové institicie, centralnym depozitdirom mohlo
umoznit’ d’alej rozvijat’ ich sluzby poskytované domacim investorom a cezhrani¢ne. Odhaduje
sa, ze v dosledku navrhovanych zmien by bolo mozné kazdoro¢ne ocCakavat dodatocné
vyrovnanie v zahrani¢nych menach vo vyske 16 miliard EUR.

Zjednodusenim postupu udelovania povoleni na ¢innost’ v zahrani¢i, vytvorenim povinnych
kolégii azvySenym poskytovanim bankovych sluzieb v suvislosti s vyrovnanim
v zahrani¢nych menéich sa zintenzivni hospodarska sutaZz medzi centralnymi depozitdrmi
vEU, z¢&oho budd mat prospech investori aeminenti vratane MSP. Eminenti, najmi
inova¢né startupy a MSP, ainvestori budi mat’ vo vSeobecnosti §irSi vyber, pokial ide
o mechanizmy financovania, a budu ¢erpat’ vyhody vyplyvajuce z intenzivnejSej hospodarske;j
sut'aze, vicsieho vyberu pri emisii, diverzifikacie rizika a diverzifikdcie meny v rdmci svojich
cezhraniénych investicii, ¢o prispeje k prehibeniu tnie kapitalovych trhov.

Navrhovanymi zmenami rezimu discipliny pri vyrovnani by sa napokon zabezpecil
primeranejsi pristup k rieSeniu zlyhania vyrovnania a zaroven by sa zabezpecilo, Ze uroven
efektivnosti vyrovnania vEU sa bude nadalej zlepSovat v prospech investorov
a hospodarstva EU ako celku. Najmi dvojfizovym pristupom by sa mala zmiernit' vicsina
negativnych vplyvov suvisiacich s likviditou v pripadoch, kedy uplatiovanie prisluSnych
poziadaviek nie je opodstatnené. To by malo mat’ nepriamo pozitivny vplyv na MSP, ktorych
cenné papiere su menej likvidné.

Digitalizacia a vplyv novych technologii na poobchodné spracovanie sa v tejto iniciativne
neriesili, ked’Zze sa povazuju za otazky mimo rozsahu posobnosti. Z cielenych konzultacii
podporujucich tito iniciativu vyplynulo, Ze zainteresované strany uprednostiiujii nadobtidanie
skusenosti s uplatnovanim nariadenia o pilotnom rezime DLT pred tym, nez sa zvazia
akékol'vek zmeny nariadenia CSDR. ESMA vo svojej sprave o vyuzivani finan¢nych
technoldgii centrdlnymi depozitarmi takisto v tejto chvili nepodporil rozsiahle zmeny
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nariadenia CSDR zamerané na ulahc¢enie vyuZzivania technologickych inovacii centralnymi
depozitarmi, ale navrhol po¢kat’ na skiisenosti s pilotnym rezimom EU. Preto sa rozhodlo, Ze
vSetky podstatné zmeny nariadenia CSDR s cielom vyuzit' cely potencial technologie sa
odlozia, az kym sa neziskaji poznatky z vykondvania nariadenia o pilotnom rezime DLT.

. Zakladné prava

EU sa zaviazala dodrziavat’ prisne normy ochrany zékladnych prav a je signatarom mnohych
dohovorov o l'udskych pravach. V tejto stuvislosti je nepravdepodobné, ze navrh bude mat
priamy vplyv na tieto prava, ako je uvedené v hlavnych dohovoroch Organizacie Spojenych
narodov o l'udskych pravach, v Charte zdkladnych prav Europskej unie, ktorda je
neoddelitelnou su¢astou zmliv EU, a v Eurépskom dohovore o 'udskych pravach.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Navrh nebude mat’ nijaky vplyv na rozpodet Unie.

Organ ESMA ovplyvni najmd ucCast na kolégiach, vyvoj alebo aktualizacia piatich
technickych predpisov a riadenie procesu oznamovania zo strany centralnych depozitarov
z tretich krajin o svojich &innostiach v EU. Riadenie procesu oznamovania by vsak prinieslo
len nizke jednorazové naklady. ZjednoduSenim postupu udelovania povoleni na ¢innost
v zahrani¢i by sa v kazdom pripade zmiernili ndklady orgdnu ESMA, kedZe poziadavky na
udelovanie povoleni by boli jednoduchsie a jasnejSie. Okrem toho by sa jasnym urenim
transakcii patriacich do rozsahu pdsobnosti rezimu discipliny pri vyrovnani takisto zmiernilo
administrativne zataZenie ESMA v suvislosti s odpovedanim na otazky. Upravou periodicity
sprav, ktoré je ESMA povinny predkladat’ Komisii, sa okrem toho znizi administrativne
zatazenie tohto organu. Organu ESMA by takisto prospeli niektoré¢ uprednostiiované
moznosti politiky, ktorymi by sa posilnilo prostredie dohl'adu, najmi proces oznamovania pre
centralne depozitare tretich krajin.

Navrhované tlohy pre ESMA si preto nebudll vyZadovat’ zriadenie dodato¢nych pracovnych
miest a mozno ich vykonavat’ pomocou existujucich zdrojov. To isté plati pre organ EBA,
ktory bude povinny vypracovat’ jeden technicky predpis, v ktorom sa bude stanovovat’ limit,
pod ktorym centralne depozitaire mo6zu na poskytovanie vedlajSich sluzieb bankového typu
vyuzivat’ Giverové institacie.

5. OSTATNE PRVKY
. Plany vykonavania, spésob monitorovania, hodnotenia a podavania sprav

Navrh obsahuje poziadavku, aby Komisia Eurdpskemu parlamentu a Rade predkladala spravy
o uplatiiovani nariadenia CSDR v celom jeho rozsahu, ato so zameranim na jeho G¢innost’
a efektivnost’ plnenia svojich cielov (t. j. zlepsit efektivnost’ a bezpe¢nost’ trhov EU v oblasti
vyrovnania). Komisia by pritom mala zvazit’ vSetky aspekty nariadenia CSDR vratane toho, ¢i
v stvislosti so sluzbami, na ktoré sa vzt'ahuje toto nariadenie, existuji d’alSie vyznamné
prekazky hospodarskej sutaze, ktoré by sa mali rieSit, vratane potreby uplatnit’ d’alSie
opatrenia na zlepSenie efektivnosti vyrovnania a potencidlnej potreby d’alSich opatreni na
zmiernenie vplyvu zlyhania centralnych depozitarov na dafiovnikov.

Toto hodnotenie by sa v zasade malo uskuto¢nit’ do piatich rokov od nadobudnutia u¢innosti
tychto zmien. Informacie sa takisto budu vyzadovat od ESMA, ako aj od vnutrostatnych
organov a centralnych bank. Statistické tidaje pre analyzu by sa mali vyziadat’ v prvom rade
od ESMA.
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. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu
5.2.1. Vymedzenie pojmov

Vlanku 1 ods.1 sa zavadza vymedzenie koncepcie skupiny podnikov v stlade
s vymedzenim v nariadeni (EU) 2019/2033.

5.2.2. Disciplina pri vyrovnani

V ¢lanku 1 ods. 2 sa zavadzaju zmeny rezimu discipliny pri vyrovnani.

V zmenach ¢lanku 7 ods. 2 pism. a) nariadenia CSDR sa stanovuje, ze v situaciach, v ktorych
je zlyhanie vyrovnania spdsobené faktormi, ktoré nemozno pripisat’ ucastnikom transakcie
alebo ktorych sucastou nie si dve obchodné strany, sa na toto zlyhanie vyrovnania
nevzt'ahuje sankény mechanizmus. Takisto sa v fiom spresiiuje, Ze peiiazné sankcie by sa mali
vypocitat bud’ pred koncom procesu odkupu, ak Komisia prijala prisluSny vykonavaci akt,
alebo pred datumom skuto¢ného vyrovnania podl’a toho, ¢o nastane skor.

V pismene b) sa zavadza novy odsek 2a, podla ktorého Komisia moze prijat’ vykondvaci akt
v stilade s postupom preskiimania stanovenym v nariadeni (EU) &. 182/2011, v ktorom sa rozhodne
uplatnit’ povinné odkupy na urcité financné nastroje alebo transakcie, na ktoré¢ by sa mali uplatiiovat’
povinné odkupy. Komisia modze prijat’ toto rozhodnutie, ak sa domnieva, Ze tieto opatrenia
predstavuju primerany prostriedok na rieSenie tirovne zlyhania vyrovnania v Unii a Ze na zaklade
poctu a objemu zlyhania vyrovnania su splnené urcité podmienky stanovené v tomto ustanoveni.

V zmene ¢lanku 7 ods. 3 pism. ¢) nariadenia CSDR sa blizsie urcuje, kedy sa zacne proces
odkupov v pripadoch, ked Komisia prijala vykonéavaci akt podla ¢lanku 7 ods. 2a, aze
predizenie obdobia pre finanéné nastroje obchodované na rastovom trhu MSP sa vypocitava
na zéklade kalendarnych dni.

Pismenom d) sa v ¢lanku 7 nariadenia CSDR zavéadza novy odsek 3a, v ktorom sa vysvetluje,
ako bude fungovat’ mechanizmus postupenia. Pomocou mechanizmu postupenia sa predide
privalu zlyhanych vyrovnani, z ktorych si kazdé vyzaduje samostatny proces odkupu, tak, ze
kazdému ucastnikovi transakéného retazca sa umozni postapit oznamenie o odkupe
neplniacemu ucastnikovi, aby na vyrieSenie celého retazca transakcii stacil len jeden odkup.
Tento mechanizmus postiipenia moZzno nasledne zmluvne opakovat’ medzi Gcastnikmi a ich
klientmi az po koncovych kupujucich a predavajtcich.

Pismenom e) sa meni ¢lanok 7 ods. 4 nariadenia CSDR tak, Ze sa stanovuje, Ze v situaciach,
v ktorych je zlyhanie vyrovnania spdsobené faktormi, ktoré nemozno pripisat’ ti€astnikom
transakcie, alebo ktorych stcastou nie st dve obchodné strany, sa na takéto zlyhanie
vyrovnania nevztahuje mechanizmus povinnych odkupov.

Pismenom f) sa meni ¢lanok 7 ods. 6 nariadenia CSDR tak, ze sa zavadza vyvéazenost platieb medzi
kupujicim a predavajucim v pripade, Ze ekonomické podmienky transakcie pri uskutoc¢neni odkupu
sa liSia od povodnej transakcie. Cielom je zabezpecit', aby sa odkupom vratili strany transakcie do
toho istého postavenia, v akom by boli, ak by sa pdvodna transakcia neuskutocnila.

Pismenom g) sa ¢lanok 7 ods. 11 nariadenia CSDR meni tak, ze sa objasnuje, Ze vynimka
z poziadaviek tykajucich sa discipliny pri vyrovnani sa na centralne protistrany uplatiiuje len
vtedy, ked’ centralna protistrana vstupuje medzi protistrany. Takisto sa v iom objasiiuje, Ze ak
centralne protistrany utrpia straty v désledku uplatiiovania povinnych odkupov, mézu v ramci
svojich pravidiel zaviest’ mechanizmus na pokrytie tychto strat.
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Pismenom h) sa zavddza novy odsek 13a v ¢lanku 7 nariadenia CSDR, v ktorom sa Komisii
udel'uje prdvomoc pozastavit mechanizmus odkupov pre konkrétne kategorie financnych
nastrojov, ak je to potrebné na zabranenie zavaznému ohrozeniu financ¢nej stability alebo na
jeho rieSenie, alebo na riadne fungovanie finanénych trhov v Unii. Tymto novym
odsekom 13a sa ustanovuje postup, ktory by mala Komisia pri tomto pozastaveni dodrzat’, t. j.
v nadviznosti na odporucanie ESMA po jej konzultaciach s ESCB a ESRB. Takisto sa v iom
uvadza, Ze toto pozastavenie bude platné na obdobie najviac Siestich mesiacov a obnovitel'né
na obdobia troch mesiacov na celkové obdobie najviac 12 mesiacov od zaciatku pozastavenia.

V pismene 1) sa v zmenach ¢lanku 7 ods. 14 nariadenia CSDR objasniuje, ze v delegovanom
akte Komisie, v ktorom sa blizSie uruji parametre na vypocet odradzajucej a primeranej
vysky peniaznych sankcii, sa zohl'adnia u¢inky zdpornych urokovych sadzieb.

Pismenom j) sa v ¢lanku 7 nariadenia CSDR zavadza novy odsek 14a, v ktorom sa Komisia
poveruje ur¢enim situacii, v ktorych by sa zlyhanie vyrovnania malo povazovat’ za zlyhanie
spdsobené faktormi, ktoré nemozno pripisat’ ucastnikom, a v ktorych sucastou transakcie nie
si dve obchodné strany, v zmysle zmien zavedenych v ¢lanku 7 ods. 2 a 4.

Pismenom k) sa ¢lanok 7 ods. 15 nariadenia CSDR meni tak, ze sa zavadza novy datum, do
ktor¢ho ESMA predloZi regulacné technické predpisy, v ktorych sa blizSie ur€ia aspekty
rezimu discipliny pri vyrovnani uvedené v tomto odseku. Tato zmena datumu by mala organu
ESMA umoznit’ revidovat’ regula¢né technické predpisy tak, aby sa v nich zohladiiovali
zmeny nariadenia CSDR po tomto preskumani, ako aj uskutoc¢nit’ kazdu potrebnii zmenu
s cielom objasnit’ poziadavky stanovené v tychto regulacnych technickych predpisoch, za
ktorych mozu ucastnici uskutocnit’ svoje vlastné odkupy.

5.2.3. Spolupraca medzi prislusnymi orgdnmi a relevantnymi organmi, preskumanie
a hodnotenie a stratégie ozdravenia a riadneho ukoncenia cinnosti

Clankom 1 ods. 3 sa meni ¢lanok 12 ods. b) a ¢) nariadenia CSDR s cielom objasnit’, Ze ak
centralny depozitar nevykonad c¢innost vyrovnania pred zaciatkom procesu povolovania,
ofakavana cinnost vyrovnania sa zohladni v radmci kritérii, ktorymi sa stanovuje, ktoré
relevantné organy by mali byt’ zapojené do tohto procesu.

Clankom 1 ods. 4 pism.b) sa meni ¢lanok 17 ods.4 nariadenia CSDR o konzultaciach
prislusnych organov s relevantnymi organmi v suvislosti s procesom udel'ovania povoleni pre
centralny depozitar. Clankom 1 ods. 6 pism. e) sa zavadzaji rovnocenné zmeny do ¢lanku 22
ods. 6 nariadenia CSDR o konzultacidch prislusnych organov s relevantnymi organmi
v stvislosti s procesom preskimania a hodnotenia. Zmenami v ¢lanku 17 ods. 4 a ¢lanku 22
ods. 6 nariadenia CSDR sa zavadza proces, v ramci ktorého konzultované organy mozu vydat
odovodnené stanovisko do troch mesiacov od prijatia informdcii prisluSnym organom.
V pripade zédporného stanoviska jedného z konzultovanych relevantnych organov sa prislusny
organ zaobera takymto zapornym stanoviskom v odévodnenom rozhodnuti, ktoré mdze byt
opat’ predmetom zaporné¢ho stanoviska konzultovanych orgénov. Ak prislusny organ
nesuhlasi s tymto zdpornym stanoviskom, informuje o tom organy, ktoré predlozili namietky,
a tieto organy moézu postupit’ zalezitost ESMA. Ak sa zélezitost’ nevyrieSi do 30 dni od
takéhoto postipenia, prislusny organ prijme konecné rozhodnutie o preskumani a hodnoteni
a prislusnym organom poskytne podrobné pisomné vysvetlenie svojho rozhodnutia.

Clankom 1 ods. 4 pism. c) sa do ¢lanku 17 nariadenia CSDR vklada novy odsek 7a s cielom
zaviest’ nové poziadavky na prislusné organy, aby si vymienali informacie s inymi organmi,
najmi s relevantnymi organmi.
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Clankom 1 ods. 5 sa meni ¢&lanok 20 ods. 5 nariadenia CSDR, v ktorom sa objasiiuje, Ze
medzi postupy, ktoré musia mat’ centralne depozitare zavedené v pripade odnatia povolenia,
patri prevod ucétov emisii a zaznamov uchovavanych na poskytovanie hlavnych sluzieb
uvedenych bodoch 1 a 2 oddielu A prilohy.

Clankom 1 ods. 6 sa meni ¢lanok 22 ods. 1, 4 a7 nariadenia CSDR s ciefom zmenit
periodicitu procesu preskumania a hodnotenia, a to z ro¢nej na dvojro¢ni. Okrem toho sa nim
meni ¢lanok 22 ods. 2 a 3 nariadenia CSDR s cielom objasnit’, ako by sa mali centralne
depozitare pripravit’ na scenare, ktoré im mozu potencidlne branit’ v nepretrzitom poskytovani
ich kl'icovych c¢innosti a sluzieb. Poziadavka na vypracovanie planu riesenia krizovych
situacii sa odstrafiuje, ked’7e sa povaZuje za nejasnii a neexistuje ziadny rezim Unie na
rieSenie krizovych situécii, na zaklade ktorého by sa mohol plan rieSenia krizovych situacii
vypracovat. Namiesto toho sa v revidovanom odseku 2 od centralnych depozitarov vyzaduje,
aby vypracovali a prislusSnému organu predlozili primerané¢ plany ich ozdravenia alebo
riadneho ukoncenia Cinnosti. V revidovanom odseku 3 sa spresiiuje minimalny obsah planov
uvedenych v odseku 2, ako aj periodicita ich preskiimania a aktualizacie (aspoii kazdé dva
roky). Zaroven sa v lom objastiuje, Zze v tychto planoch sa zohladni velkost, systémovy
vyznam, povaha, rozsah a zlozitost' Cinnosti dotknutych centradlnych depozitirov a kazdy
prislusny plan ozdravenia alebo rieSenia krizovych situcii zriadeny v stilade so smernicou
o ozdraveni a rieSeni krizovych situacii bank. Zmenami odseku 3 nie je dotknutd poZziadavka
na prislusné organy, aby informovali ESMA, ak je zriadeny a udrziavany plan centralneho
depozitara na rieSenie krizovych situdcii. Mdze k tomu dojst’ v dosledku vnutroStatnych
pravnych predpisov alebo poziadavky na dodrZiavanie ostatnych pravnych predpisov EU, ako
je napriklad smernica o ozdraveni a rieSeni krizovych situacii bank.

Clankom 1 ods. 6 pism.c) sa meni &lanok 22 ods. 11 nariadenia CSDR zavedenim novej
lehoty, do ktorej musi ESMA predlozit’ navrh regulanych technickych predpisov Komisii na
urc¢enie Standardnych foriem, vzorov a postupov preskimania a hodnotenia. Touto zmenou
lehoty by sa malo ESMA umoznit' v pripade potreby prisposobit’ regulacné technické
predpisy zmenam nariadenia CSDR v rdmci tejto iniciativy.

A napokon, ¢lankom 1 ods. 18 sa meni &lanok 55 nariadenia CSDR s ciel'om prediZit’ termin,
do uplynutia ktorého moézu relevantné organy a prisluSné organy vydat oddvodnené
stanovisko k povoleniu na poskytovanie vedlajSich sluzieb bankového typu, a to z jedného na
dva mesiace. Lehota jeden mesiac je skutocne prili$ kratka na vydanie takéhoto stanoviska.

5.2.4. Rezim udelovania povoleni na cinnost v zahranici a pravo obchodnych spolocnosti
alebo podobné pravo clenskych Statov, podla ktorych sa vydavaju cenné papiere

Clankom 1 ods. 15 sa meni &lanok 49 ods. 1 druhy pododsek nariadenia CSDR s cielom
objasnit’, ze pravo obchodnych spolocnosti alebo podobné pravo Elenského Statu, podla
ktorého sa vydéavaji cenné papiere a ktoré sa nad’alej uplatiuje v kontexte cezhrani¢ného
vydavania cennych papierov, zahfna: 1) prdvo obchodnych spolo¢nosti alebo podobné pravo
Clenského Statu, v ktorom je emitent usadeny; a ii) rozhodné pravo obchodnych spolo¢nosti
alebo podobné pravo, ak sa 1isi, podl'a ktorého sa cenné papiere emituju. Vztahuje sa to najma
na pripady dlhopisov emitovanych emitentom, ktory sa nachadza v jednom clenskom State,
ale ktory zmluvne podlicha pravu iného ¢lenského $tatu. Clankom 1 ods. 15 sa zaroveii meni
¢lanok 49 ods. 3 treti pododsek nariadenia CSDR tak, aby sa doii zahrnula poziadavka na
pravidelnu aktualizdciu zoznamu prisluSnych ustanoveni clenskymi Statmi.

Clankom 1 ods. 7 sa meni ¢lanok 23 nariadenia CSDR s ciefom objasnit’ d’alej uvedené
aspekty postupu udelovania povoleni na ¢innosti v zahranici.
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Po prvé, upravuje sa nim krizovy odkaz na ¢lanok 49 ods. 1 druhy pododsek v ¢lanku 23
ods. 2 a 3 tak, Ze centralny depozitar, ktory méa v imysle poskytovat’ evidencné sluzby alebo
sluzby centralneho vedenia uctov v suvislosti s financnymi nastrojmi vydanymi podl'a prava
iného Clenského Statu, musi zohl'adnit’ pravo ¢lenského Statu, v ktorom je emitent usadeny,
a ak sa lisi, aj rozhodné pravo obchodnych spoloc¢nosti alebo podobné pravo, podl'a ktorého sa
cenné papiere emituju.

Po druhé, meni sa nim clanok 23 ods. 2 nariadenia CSDR s cielom umoznit’ centralnym
depozitdirom pokraCovat’ v ziadosti o povolenie na ¢innost' v zahrani¢i (tzv. passporting)
subezne so ziadostou o povolenie, aby mohli zacat’ vykonavat’ svoje cezhrani¢né Cinnosti odo
diia povolenia zo strany ich domovského prislusného organu za predpokladu, Ze odo dna
oznamenia domovského prislusného orgdnu o Ziadosti o povolenie na Cinnost' v zahranici
hostitel'skému prislusnému organu uplynul aspon jeden mesiac.

Po tretie, meni sa nim ¢lanok 23 ods. 3 pism. e) nariadenia CSDR s cielom objasnit, ze
centralny depozitdr ziadajuci o povolenie na ¢innost' v zahrani¢i by mal vzdy poskytnut
posudenie opatreni, ktoré méa v umysle prijat’, aby svojim pouzivatelom umoznil dodrziavat’
vnutro$tatne pravne predpisy uvedené v clanku 49 ods. 1.

Po Stvrté, meni sa nim ¢lanok 23 ods. 4 nariadenia CSDR, aby sa skratil ¢as, pocas ktorého
domovsky prisluSny organ oznami ziadost’ o povolenie na ¢innost’ v zahrani¢i hostitel'skému
prisluSnému orgénu.

Po piate, meni sa nim c¢lanok 23 ods. 6 odstranenim moznosti hostitel'ského prislusného
organu zamietnut' Zziadost' o povolenie na ¢innost v zahrani¢i. Podla revidovaného
ustanovenia mozu centralne depozitare zacat poskytovat sluzby jeden mesiac odo dna
oznamenia ziadosti o povolenie na ¢innost’ v zahrani¢i hostitel'skému prislusnému organu zo
strany domovského prislusného organu alebo skor na zéklade suhlasu hostitel'ského
prislusného organu.

5.2.5. Kolégium organov dohladu

Clankom 1 ods.9 sa zavadza ¢&lanok 24a ako stdast nového oddielu 4a v hlave III
o spolupréci organov prostrednictvom kolégii, priCom sa zriadenie kolégii organov dohl'adu
vyZaduje v dvoch pripadoch:

a) ak centrdlny depozitar podliecha postupu udelovania povoleni na c¢innost
v zahrani¢i v zmysle €lanku 23 ods. 3 az 7, t.j. tzv. kolégiu pre udelovanie
povoleni na ¢innost’ v zahranici; alebo

b)  ak centralny depozitar tvori ¢ast’ skupiny spolocnosti, ktora pozostava z dvoch
alebo viacerych centralnych depozitarov s povolenim v aspon dvoch ¢lenskych
Statoch, t. j. tzv. kolégium na Grovni skupiny.

Ak centralny depozitar, ktory podlieha postupu udel'ovania povoleni na ¢innost’ v zahranici
v zmysle ¢lanku 23 ods. 3 az 7, je zaroven clenom skupiny spolo¢nosti, ktorej sucastou je
aspon jeden d’al§i centralny depozitar, malo by byt mozné zriadit’ len jedno kolégium pre
dany centralny depozitdr, anie dve samostatné kolégid (t.j. samostatné kolégium pre
udelovania povoleni na ¢innost’ v zahrani¢i a kolégium na trovni skupiny), ato s cielom
zabezpeCit' synergie a zabranit' zbytocnému administrativnemu zataZeniu zucastnenych
organov.
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Zriadenie len jedného kolégia by malo byt mozné aj vtedy, ked iné¢ centralne depozitare
vramci skupiny podliehaju postupu udelovania povoleni na Cinnost’ v zahrani¢i, aby sa
predislo situacii, ked’ existuju viaceré kolégia pre udel'ovanie povoleni na Cinnost’ v zahranici
a samostatné kolégium na trovni skupiny v pripade centralnych depozitarov, ktoré patria do
rovnakej skupiny, a ktoré¢ v mnohych pripadoch majua spolocné postupy, vyuzivaju spolocné
zdroje, posudenia opatreni, ktoré¢ zaviedli na zabezpecenie dodrziavania pravnych predpisov
hostitel'ského ¢lenského Statu, v ktorom poskytuji cezhranicne sluzby atd’. Ak vSak tieto iné
centralne depozitare v ramci skupiny takisto podliehaju postupu udelovania povoleni na
¢innost’ v zahranici, zriadenie iba jedného kolégia pre celu skupinu by malo byt mozné len na
zaklade suhlasu prislusnych organov tychto centralnych depozitarov.

V ¢lanku 24a sa okrem toho stanovuju pravidlé tykajice sa urc¢enia predsedu, najmi v pripade
kolégia na urovni skupiny, zloZenia kolégii a ich uloh na zabezpecenie koherentného pristupu
v oblasti dohladu vcelej EU. ESMA je splnomocneny vypracovat navrh regulaénych
technickych predpisov, ktorymi sa sprestiuji praktické postupy fungovania kolégii.

A napokon, zavadzaji sa zmeny v ramci celého nariadenia s cielom zabezpecit, Ze kolégia st
informované o dblezitych rozhodnutiach prijatych v stuvislosti s centralnymi depozitdrmi (t. .
zmeny ¢lanku 22 ods. 7, ¢lanku 23 ods. 4, 5 a 7, ¢lanku 24 ods. 1 a 5, ako aj ¢lanku 60 ods. 1
a 2 nariadenia CSDR).

5.2.6. Centralne deporzitare tretich krajin a ukoncenie ucinnosti dolozky o zachovani
predchadzajuceho stavu

Clankom 1 ods. 10 sa upravuje ¢lanok 25 nariadenia CSDR, v ktorom sa stanovuje ramec
centralnych depozitarov tretich krajin. Pismenom a) sa zavadza poziadavka, aby centralne
depozitare, ktoré maju v umysle poskytovat sluzby vyrovnania v suvislosti s finanénymi
nastrojmi vydanymi podla prava ¢lenského $tatu, predlozili ozndmenie ESMA, ¢im sa riesi
nedostatok informacii v tejto stvislosti na vniitrodtatnej urovni aj na trovni EU. Pismenom c)
sa ESMA splnomociiuje, aby vypracoval regulacné technické predpisy s cielom bliZSie urcit’
informécie, ktoré centralne depozitare tretich krajin poskytuju organu ESMA v danom
oznameni, stanovuje sa nim, ze takéto informacie si obmedzené na to, ¢o je nevyhnutne
potrebné, a stanovuje sa v ilom zoznam prikladov.

Clankom 1 ods. 10 pism. b) sa meni ¢lanok 25 ods. 6 piaty pododsek tak, Ze sa uvadza, Ze
ESMA centralny depozitar tretej krajiny, ktory Ziada o uznanie na poskytovanie eviden¢nych
sluzieb alebo sluZieb centrdlneho vedenia Gctov, informuje pisomne prostrednictvom riadne
odovodneného rozhodnutia o tom, ¢i uznanie bolo udelené alebo zamietnuté, a to do Siestich
mesiacov od neskorSieho datumu spomedzi datumu predlozenia Uplnej Ziadosti a datumu
rozhodnutia o rovnocennosti, ktoré prijala Komisia.

Clankom 1 ods. 23 sa meni ¢lanok 69 ods. 4 nariadenia CSDR zavedenim datumu ukondéenia
ni¢innosti dolozky o zachovani predchadzajiiceho stavu pre centralne depozitire EU aj tretich
krajin. KonkrétnejSie sa pismenom a) meni ¢lanok 69 ods. 4, ato stanovenim, ze datum
ukoncenia ucinnosti dolozky o zachovani predchadzajuceho stavu v pripade centralnych
depozitarov EU je jeden rok od datumu nadobudnutia Géinnosti tohto nariadenia. V pismene
b) sa zavadza novy odsek 4a, v ktorom sa stanovuje datum ukoncenia ucinnosti dolozky
o zachovani predchadzajuceho stavu pre centralne depozitare tretich krajin, a to tri roky od
nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia z doévodu postupov rovnocennosti a uznavania.
Centralne depozitare tretich krajin vyuzivajuce dolozku o zachovani predchadzajiceho stavu
st okrem toho povinné predlozit ESMA ozndmenie, ak ponukaji evidencné sluzby a sluzby
centralneho vedenia UCtov v stvislosti s finanénymi nastrojmi vydanymi podla prava
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Clenského Statu, s cielom rieSit nedostatok informacii v tejto stvislosti na vnutroStatnej
Grovni aj na urovni EU. Pismenom b) sa ESMA splnomociiuje, aby vypracoval regulatné
technické predpisy s cielom spresnit’ informacie, ktoré centrdlny depozitar tretej krajiny
poskytne organu ESMA v danom oznameni, a stanovuje sa nim, ze takéto informacie musia
byt obmedzené na to, ¢o je nevyhnutne potrebné, a stanovuje sa v iom zoznam prikladov.
Poziadavka na oznamovanie sa podobne zavadza aj pre tie centralne depozitare tretich krajin,
ktoré ponukali sluzby vyrovnania pred nadobudnutim ucinnosti tohto nariadenia.

5.2.7. Vedlajsie sluzby bankového typu

Po prvé, ¢lankom 1 ods. 13 sa meni ¢lanok 40 ods. 2 nariadenia CSDR a ¢lankom 1 ods. 17
pism. a) sa meni ¢lanok 54 ods. 2 pism. b) nariadenia CSDR s cielom umoznit’ centralnym
depozitarom, ktoré maju povolenie poskytovat’ vedl'ajSie sluzby bankového typu, aby takéto
sluzby poskytovali centralnym depozitdirom, ktoré toto povolenie neziskali a ktoré preto
nemdzu uskutociiovat’ vyrovnanie v Specifickych menach nad uroven urcitej sumy, ak nemaju
pristup k prislusnej centralnej banke.

Clankom 1 ods. 17 pism. b) sa meni Gvodna Gast’ odseku 4, ¢im sa centralnym depozitirom
umoziuje poziadat’ o poskytovanie vedl'ajsich sluzieb bankového typu nielen urcené uverové
inStitucie, ale aj iné centrdlne depozitare, ktorym bolo udelené povolenie na poskytovanie
takychto sluzieb v zmysle ¢lanku 54 ods. 3, ¢i uz st dané centralne depozitare sucast'ou
rovnakej skupiny spoloénosti alebo nie. Clankom 1 ods. 17 pism.b) sa v tejto savislosti
vypusta ¢lanok 54 ods. 4 pism. ¢) nariadenia CSDR, ¢im sa rusi zédkaz, podla ktorého uréené
uverové institicie nemozu pontikat’ hlavné sluzby centralneho depozitara.

Po druhé, ¢lankom 1 ods. 17 pism. c¢) sa meni ¢lanok 54 ods. 5 nariadenia CSDR, ktorym sa
v nariadeni CSDR stanovoval konkrétny limit, pod ktorého uroviiou mohli centralne
depozitare vyuzivat Giverové institicie na ucely bankovych sluzieb. Aby sa primerane nastavil
tento limit a vzhl'adom na riadenie finan¢nych rizik, ¢lankom 1 ods. 17 pism. d) sa zavadza
mandat EBA, aby v spolupraci s ESCB a ESMA vypracoval navrh regulacnych technickych
predpisov, ktoré mé prijat Komisia a v ktorych sa stanovuje primerany limit, pod ktorym
moézu uveroveé inStitucie poskytovat vedlajSie sluzby bankového typu, ato vratane
prislusného riadenia rizika a prudencidlnych noriem, ¢im sa zmierfiuju potencidlne rizika
vyplyvajice zo zmeny prahovej hodnoty.

A napokon, ¢lankom 1 ods. 19 sa meni ¢lanok 59 ods. 4 nariadenia CSDR s cielom
zabezpeCit' primerané prudencialne poziadavky, ktorymi sa zabezpecuje sulad s ostatnymi
uplatnitelnymi pravnymi predpismi alebo explicitnejSie poziadavky na zabezpecenie
konzistencie v oblasti dohl'adu alebo identifikovanie niekol’kych mensich problémov v oblasti
riadenia rizika. Na tento ucel sa pismenom a):

a) meni clanok 59 ods. 4 pism. c) jeho spresnenim a zostladenim s existujucimi
regulacnymi predpismi, podla ktorych by sa v pripade stresového scendra
likvidity mali zachovat’ kvalifikované likvidné zdroje namiesto likvidnych
zdrojov, priCom by sa vramci stresového scenara mali zohladnit’ dvaja
najvacsi tcastnici namiesto len najvacsieho ucastnika;

b)  meni ¢lanok 59 ods. 4 pism. d) objasnenim, ze kvalifikované likvidné zdroje by sa
mali udrziavat’ v prislusnych menach namiesto ich udrziavania vo vSetkych menach;

c) meni clanok 59 ods.4 pism.e) objasnenim, ze ak sa pouzivaji vopred
dohodnuté mechanizmy financovania, mali by byt vysoko spol'ahlivé. Zaroven
sa v nom vyslovne uvadza, Ze ak sa vyuziju mechanizmy podobné ako viazané
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mechanizmy, mali by sa posudzovat’ na zaklade rovnakého Standardu vysoke;j
spol'ahlivosti a mali by byt’ vedené len u spolahlivych Giverovych institacii;

d)  meni ¢lanok 59 ods. 4 pism. 1) objasnujlc, ze centralny depozitar méze previest’ na
peniazné prostriedky (namiesto ,,premenit’ na likviditu®) kazda zabezpeku, ktort
mu poskytol zlyhavajuci klient, aze ak sa pouzivaju neviazané mechanizmy,
centralny depozitar by mal mat’ moznost’ zabezpecit, ze vSetky mozné suvisiace
rizika boli identifikované a zmiernené. Ciel'om je povolit’ neviazané mechanizmy
pod podmienkou, Ze je zavedeny komplexny ramec;

e) vklada do clanku 59 ods. 4 nové pismeno k) s cielom upresnit, ze centralne
depozitare by mali zaclenit’ relevantné rizikd do svojho riadenia rizika
a prudencialnych ramcov, a to vratane prislusnych dohdd o Cistom zuctovani.
Malo by sa tym zabezpecit, Ze centralne depozitdre nalezite riadia Gverové
rizikd arizikd likvidity v savislosti s dohodami o ¢istom zuctovani. Tato
poziadavka by sa mala dodato¢ne objasnit’ v existujucich regula¢nych
technickych predpisoch vypracovanych EBA v sulade s ¢lankom 59 ods. 5.

5.2.8. Organizacné poziadavky a prepojenia

Clankom 1 ods. 4 pism. a) sa do ¢lanku 17 ods. 2 nariadenia CSDR vklada novy pododsek
s ciefom prislu§nému organu v pripade, ak Ziadajuci centralny depozitar nespliia v ase
podania ziadosti vSetky poziadavky nariadenia CSDR, ale mozZno primerane predpokladat’, ze
ich bude spiiat, ked zagne v skuto¢nosti vykonavat' svoje ¢innosti, umoznit, aby udelil
povolenie danému centrdlnemu depozitdiru pod podmienkou, Ze centrdlny depozitar ma
zavedené vSetky mechanizmy nevyhnutné na dosiahnutie suladu s nariadenim CSDR, ked’
zacne skutocne vykondvat’ svoje ¢innosti.

Clankom 1 ods. 11 sa do &lanku 27 nariadenia CSDR vklada novy odsek 3a s cielom objasnit’
vyznam pojmu ,,nezavisly ¢len riadiaceho organu® v kontexte toho ¢lanku.

Clankom 1 ods. 12 sa meni ¢lanok 28 ods. 3 nariadenia CSDR s cielom objasnit’ a zabezpedit
stlad vykladu pojmu ,,iroven sluzieb®, a to doplnenim zoznamu prikladov tém, na ktoré by sa
mal vztahovat'.

Clankom 1 ods. 32 sa meni ¢lanok 36 nariadenia CSDR na ucel objasnenia, Ze centralne
depozitare by mali nielen znizovat’ rizika suvisiace s uschovou a vyrovnanim transakcii
s cennymi papiermi, ale aj usilovat’ o ich minimalizaciu. Pojem ,,zniZit* sa preto nahradzuje

¢

pojmom ,,minimalizovat™.

Clankom 1 ods. 16 sa meni ¢lanok 52 ods. 1 nariadenia CSDR s ciefom zabezpedit, Ze
prijimajuci centralny depozitar zbytone nezdrziava prevadzku povolené¢ho prepojenia. Od
prijimajiceho centralneho depozitara by sa preto malo vyZadovat, aby zaviedol prepojenie do
12 mesiacov.

5.2.9. Spravy ESMA

Clankom 1 ods. 24 sa do ¢lanku 74 nariadenia CSDR zavadzaju zmeny s cielom lepsie
prisposobit’ periodicitu sprav, ktoré ESMA predkladd Komisii.
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2022/0074 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢ 909/2014, pokial’ ide o disciplinu pri vyrovnani,
cezhrani¢né poskytovanie sluzieb, spolupracu v oblasti dohl’adu, poskytovanie
vedPajSich sluzieb bankového typu a poZiadaviek na centrilne depozitare cennych

papierov tretich krajin

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na névrh Eurdpskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?>,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru®®,

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

kedze:
(D

(D

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &.909/2014°7 bolo uverejnené
v Uradnom vestniku Eurépskej unie 28.augusta 2014 anadobudlo w&innost
17. septembra 2014. Ustanovuju sa iom jednotné poziadavky na vyrovnanie transakcii
s finanénymi ndstrojmi a pravidld tykajuce sa organizacie akonania centralnych
depozitarov cennych papierov (d’alej len ,,centrdlny depozitar®) s cielom podporit
bezpecné, efektivne a plynulé vyrovnanie. Uvedenym nariadenim sa zaviedli kratSie
lehoty na vyrovnanie, opatrenia tykajice sa discipliny pri vyrovnani, prisne
organizané poziadavky, poziadavky tykajuce sa vykonu c¢innosti a prudencialne
poziadavky na centralne depozitare, sprisnené prudencialne poZiadavky na centralne
depozitare a iné inStitacie, ktoré poskytuji bankové sluzby na podporu vyrovnania
cennych papierov, ako aj poZiadavky v oblasti dohl'adu nad centrdlnymi depozitdrmi
a inymi inStitaciami, ktoré poskytuji bankové sluzby na podporu vyrovnania cennych
papierov, ako aj rezim umoZziujlci centralnymi depozitarom, ktorym bolo udelené
povolenie, poskytovat’ sluzby v celej Unii.

ZjednoduSenie poziadaviek v niektorych oblastiach, na ktoré sa vztahuje nariadenie
(EU) ¢.909/2014, a proporcionalnej§i pristup ktymto oblastiam su v sulade
s Programom regulacnej vhodnosti a efektivnosti Komisie (REFIT), v ktorom sa

35
36
37

U.v.EUCI[...],[...],s. [...].

U.v.EUC,,s..

Nariadenie Eurdépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.909/2014 z23.jula 2014 o zlep$eni vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej unii, centralnych depozitaroch cennych papierov a o zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014, s. 1).
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€)

(4)

zdoraziiuje potreba znizenia ndkladov a zjednoduSenia, aby sa ciele politik Unie
dosahovali ¢o najefektivnejSim sposobom, a ktory sa zameriava najmd na zniZovanie
regula¢ného a administrativneho zat'azenia.

Efektivne a odolné poobchodné infrastruktiry su zdsadnymi prvkami dobre fungujicej
unie kapitalovych trhov, ktorymi sa prehlbuje usilie o podporu investicii, rastu
a zamestnanosti v sulade s politickymi prioritami Komisie. Z toho dovodu akény plan
tinie kapitalovych trhov Komisie prijaty v roku 2020 ako jedno zo svojich kI"i¢ovych
opatreni obsahuje preskiimanie nariadenia (EU) &. 909/2014.

Komisia v roku 2019 realizovala cielené konzultacie o uplatiiovani nariadenia (EU)
¢. 909/2014. Komisia zaroven ziskala vstupy od Eurdpskeho organu pre cenné papiere
atrhy (dalej len ,,ESMA®) a Eurdpskeho systému centralnych bank (dalej len
»ESCB*). Z konzultacii vyplynulo, ze zainteresované strany podporuju ciele toho
nariadenia, t. j. podporu bezpe¢ného, efektivneho a plynulého vyrovnania financnych
nastrojov, povazuju ich za relevantné¢ anebolo potrebné vyznamné prepracovanie.
Komisia prijala 1. jila 2021 spravu o preskiimani®® v stilade s ¢lankom 75 nariadenia
(EU) ¢&.909/2014. Hoci vietky ustanovenia toho nariadenia eSte nie s tplne
uplatnitelné, v sprave sa urcili oblasti, v ktorych su potrebné cielené opatrenia na
zabezpecenie toho, aby sa jeho ciele dosahovali primeranej$im, efektivnejSim
a ucinnej$im spoésobom.

Nariadenim (EU) &. 909/2014 sa zaviedli pravidla tykajice sa discipliny pri vyrovnani
na rieSenie zlyhani pri vyrovnani transakcii s cennymi papiermi a na predchadzanie
tymto zlyhaniam, a tym na zaistenie bezpecnosti vyrovnania transakcii. Medzi takéto
pravidla patria najmd poziadavky na podavanie sprav, rezim penaznych sankcii
a povinnost’ odkupu. Napriek absencii skusenosti pri uplatiovani tychto pravidiel sa
vyvojom aupresnenim riamca vramci delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2018/1229*° umoznilo vsetkym zainteresovanym strandm lepSie porozumiet’ rezimu
a vyzvam, ktoré by mohli vzniknat pri jeho uplatiiovani. V tejto stvislosti by sa mali
objasnit’ rozsah pdsobnosti penaznych sankcii a povinného odkupu stanovenych
v &lanku 7 nariadenia (EU) & 909/2014, najmé upresnenim, ktoré kategorie transakcii
su z rozsahu vylucené. Takéto vylu€enia by sa mali vztahovat’' naymé na transakcie,
ktoré zlyhali z dovodov, ktoré nemozno pripisat Ucastnikom, a transakcie, ktorych
suCastou nie su dve obchodné strany a v ktorych pripade by uplatnenie penaznych
sankcii alebo povinného odkupu nebolo prakticky uskuto¢nite'né alebo by mohlo
viest' k Skodlivym dosledkom pre trh, ako su urcité transakcie priméarneho trhu,
korporatnych udalosti, reorganizacii, tvorby a vyplatenia podielov fondov a vyrovnani.
Komisia by sa mala splnomocnit, aby nariadenie (EU) & 909/2014 doplnila
presnejSim stanovenim podrobnosti takychto vylu€eni prostrednictvom delegovanych
aktov.

38

39

40

Oznamenie Komisie Europskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
a Vyboru regiénov s nizvom ,Unia kapitalovych trhov pre Pudi a podniky —novy akény plan®
[COM(2020) 590].

Sprava Komisie Eurépskemu parlamentu a Rade podla ¢lanku 75 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
aRady (EU) ¢.909/2014 z23.jula 2014 o zlepSeni vyrovnania transakcii scennymi papiermi
v Eurdpskej unii, centralnych depozitaroch cennych papierov aozmene smernic 98/26/ES
a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 236/2012 [COM(2021) 348 final].

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2018/1229 z25.maja 2018, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajuce
sa discipliny pri vyrovnani (U. v. EU L 230, 13.9.2018, s. 1).
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Hlavnym ciel'om rezimu discipliny pri vyrovnani je zlepSenie efektivnosti vyrovnania
v Unii. Trhové volatilita v roku 2020 viak umocnila obavy tykajiice sa potencialnych
nepriaznivych uc¢inkov povinného odkupu tak za beznych, ako aj za stresovych
trhovych podmienok. Uplatiiovanie tychto pravidiel by preto malo byt predmetom
posudenia Komisie, pokial ide o vhodnost vzhl'adom na vyvoj efektivnosti
vyrovnania v Unii. Pefiazné sankcie a poZiadavky na podavanie sprav by sa viak mali
aj nad’alej uplatiiovat’ s ciel'om posudit’ ich vplyv na zlepSenie efektivnosti vyrovnania
v Unii. Vzhl'adom na potencialne vplyvy pravidiel o povinnom odkupe by sa mali
takéto pravidld uplatiovat’ len vtedy, ked’ su splnené urcit¢ podmienky, ato ak
uplatnenie penaznych sankcii neviedlo k dlhodobému nepretrzitému znizovaniu
zlyhani vyrovnania v Unii, ked’ efektivnost vyrovnania v EU nedosiahla primerané
urovne vzhladom na situaciu na kapitalovych trhoch tretich krajin porovnatel'nych
z hl'adiska velkosti, likvidity, ako aj obchodovanych nastrojov a druhov transakcii,
ktoré st na takychto trhoch vykonavané, alebo ked’ urovef zlyhani vyrovnania v Unii
ma alebo pravdepodobne bude mat’ negativny G¢inok na finanénu stabilitu Unie. Ak
Komisia dospeje k zaveru, ze je splnend ktordkol'vek ztychto podmienok a ze
uplatiiovanie povinného odkupu je vhodné na rieSenie urovne zlyhani vyrovnania
v Unii, mala by sa splnomocnit’, aby prijala vykonavaci akt, v ktorom sa uréi, na ktoré
financné néstroje alebo kategorie transakcii by sa mali zacat uplatiiovat’ pravidla
tykajuce sa povinného odkupu. Penazné sankcie uvedené v ¢lanku 7 ods. 2 tretom
pododseku nariadenia (EU) & 909/2014 by sa mali vypoéitavat’ denne za kazdy
pracovny den, v ktorom ostala transakcia nevyrovnand, az do konca postupu na odkup
alebo datumu skuto¢ného vyrovnania podl'a toho, ¢o nastane skor.

Aby sa prediSlo viacndsobnym odkupom pri transakcidch vramci rovnakého
financného nastroja v celom retazci protistrdn, ¢o by mohlo viest' k zbytoénym
duplicitnym nékladom a ovplyvnit’ likviditu finanéného nastroja, pre ucastnikov
takychto transakcii by mal byt k dispozicii mechanizmus ,,postipenia“. Kazdy
ucastnik zapojeny do retazca transakcii by mal mat” moznost postupit’ ozndmenie
o odkupe ucastnikovi, ktory vo¢i nemu zlyhava, aZ kym oznamenie nedosiahne
povodného neplniaceho ucastnika.

Postupy povinného odkupu a peniaznej kompenzacie umoziuji vyplatenie rozdielu
medzi cenou odkupu apovodnou obchodnou cenou zo strany predavajiceho
v prospech nékupcu len vtedy, ked cena odkupu alebo referen¢na cena nahrady
v hotovosti je vySSia ako povodna obchodna cena. Tato asymetria v pripade vyplatenia
rozdielu by mohla vytvorit' nespravodlivé napravné opatrenie, ktoré by nenalezite
zvyhodnilo nakupcu vtedy, ked’ je odkup alebo referencnéd cena nizSia ako povodna
obchodnd cena. Vyplatenie rozdielu medzi cenou odkupu a pdvodnou obchodnou
cenou by sa preto malo uplatiiovat’ obojsmerne, aby sa zabezpecilo, ze obchodné
strany znova dosiahnu také ekonomické podmienky, ako keby sa uskutocnila pdvodna
transakcia.

Rezim discipliny pri vyrovnani uvedeny v &lanku 7 nariadenia (EU) &. 909/2014 by sa
nemal uplatiiovat’ na neplniaceho ucastnika, ktory je centralnou protistranou v zmysle
vymedzenia v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012*'. V pripade
transakcii uzatvorenych centralnou protistranou, v ktorych sama nevstupuje medzi
protistrany, ako je povolené pouzitie kolateralu na investicné ucely, by sa vSak na
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Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &.648/2012 zo 4.jula 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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centralnu protistranu mal vztahovat’ rezim discipliny pri vyrovnani rovnako ako na
akéhokol'vek iného ucastnika.

Ak sa uplatiiuju povinné odkupy, Komisia by mala mat v urCitych vynimocnych
situdciach moznost’ do¢asne pozastavit’ ich uplatiiovanie. Takéto pozastavenie by malo
byt mozné pre osobitné kategérie financnych nastrojov, ak je to potrebné na
zabranenie zdvaznému ohrozeniu financnej stability alebo na jeho rieSenie, alebo na
riadne fungovanie finanénych trhov v Unii. Takéto pozastavenie by malo byt
primerané tymto ciel'om.

V delegovanom akte na vypocet penaznych sankcii by sa mal zohladnit’ kontext
zapornych urokovych sadzieb, aby sa prediSlo nezelanym vplyvom na plniaceho
ucastnika odstranenim akykol'vek nepriaznivych stimulov veducich k zlyhaniu, ktoré
moézu vzniknt' v prostredi s nizkymi alebo zapornymi tirokovymi sadzbami.

ESMA by mal vypracovat navrh regulacnych predpisov na reviziu existujicich
regulaénych technickych predpisov s ciefom zohladnit zmeny nariadenia (EU)
¢. 909/2014, aby sa Komisii umoznilo vykondvat’ akékol'vek potrebné opravy alebo
zmeny Vv zaujme objasnenia poziadaviek stanovenych v tychto regulacnych
technickych predpisoch, ako su podmienky, za ktorych ucastnici mézu vykonavat
svoje vlastné odkupy.

Ak centralny depozitdr nevykonava cCinnost’ vyrovnania pred zaciatkom procesu
udel’ovania povoleni, kritérid na urcenie toho, ktoré relevantné organy by sa mali
zaClenit do takéhoto procesu udelovania povoleni, by mali zohladiiovat
predpokladant ¢innost’ vyrovnania s cielom zabezpecit, ze sa zohl'adnia stanoviska
vSetkych relevantnych organov, ktoré sa potencidlne zaujimaji o €innosti daného
centralneho depozitara.

Hoci sa od vniitroitatnych organov dohladu v nariadeni (EU) ¢. 909/2014 vyzaduje,
aby do cinnosti zapajali relevantné organy a spolupracovali s nimi, vnutroStatne
organy dohl'adu nemaju povinnost’ informovat’ tieto relevantné organy, ¢i a ako boli
ich stanoviska zohladnené vo vysledku procesu udel'ovania povoleni a ¢i sa pocas
ro¢nych preskiimani a hodnoteni zistili d’alSie problémy. Relevantné organy by preto
mali mat’ moZnost’ vydavat’ odovodnené stanoviska k udel'ovaniu povoleni centralnym
depozitdrom a k procesu preskimania a hodnotenia. Prislusné organy by mali takéto
stanoviska zohladnit’ alebo v odovodnenom rozhodnuti vysvetlit, preco sa
nezohladnili.

Pravidelné preskumania a hodnotenia centralnych depozitarov prisluSnymi organmi st
potrebné na zabezpec€enie toho, Ze centralne depozitare maju nad’alej zavedené vhodné
mechanizmy, stratégie, postupy a mechanizmy na hodnotenie rizik, ktorym je alebo
modze byt centrdlny depozitdr vystaveny alebo ktoré predstavuji ohrozenie
bezproblémového fungovania trhov s cennymi papiermi. Z nadobudnutych sktsenosti
vSak vyplyva, Ze rocné preskimanie a hodnotenie je pre centrdlne depozitare
a prislusné organy neprimerane administrativne ndrocné, pricom ma obmedzenu
pridani hodnotu. Mala by sa preto stanovit’ vhodnejSie vyvazena periodicita s cielom
zmiernit' toto zat'azenie a predchadzat’ duplicite informacii medzi jednotlivymi
preskimaniami. Kapacity dohladu prisluSnych orgénov aciel' chranit’ finan¢nt
stabilitu by sa v§ak nemali narusit’.

Centralny depozitar by sa mal pripravit’ na scendre, ktoré mu mézu potencialne branit’
v nepretrzitom poskytovani jeho kl'icovych Cinnosti a sluzieb, a posudit’ uc¢innost’
celej Skaly moznosti ozdravenia alebo riadneho ukoncenia Cinnosti. V tejto suvislosti
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sa zaviedli poziadavky nariadenim (EU) &. 909/2014, v ktorom sa najmé stanovuje, Ze
prislusny organ ma od centralneho depozitara pozadovat’, aby predlozil primerany plan
ozdravenia, ama zabezpeCit, aby mal kazdy centralny depozitar zavedeny
a udrziavany primerany plan rieSenia krizovych situdcii. V sti¢asnosti vSak neexistuje
ziaden rezim rieSenia krizovych situécii, z ktorého by mohol vychadzat’ plan riesenia
krizovych situdcii. Hoci centrdlne depozitare, ktorym bolo udelené povolenie
poskytovat’ vedl'ajSie sluzby bankového typu, patria do rozsahu posobnosti smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU*?, pre centralnych depozitarov, ktorym
nebolo udelené povolenie poskytovat' takéto sluzby, neexistujii Ziadne Specifické
ustanovenia, a preto sa nepovazuju za Gverové institacie podl'a smernice 2014/59/EU,
ktoré musia mat’ zavedené plany ozdravenia a plany rieSenia krizovych situéacii. Mali
by sa preto zaviest’ objasnenia s cielom lepSie zosuladit’ poziadavky uplatnitel'né na
centralne depozitare so zretelom na absenciu ramca Unie na ozdravenie a rieSenie
krizovych situdcii vSetkych centralnych depozitarov.

Ak novy centralny depozitar podava ziadost' o udelenie povolenia a dodrziavanie
urcitych poziadaviek nemozno posudit, ked’ze centralny depozitar eSte nezacal svoju
¢innost’, prislusny organ by mal mat’ moznost’ udelit’ povolenie pod podmienkou, Ze
tieto poziadavky budu splnené, ked’ centralny depozitar za¢ne skutocne vykonévat
svoje ¢innosti.

Postup stanoveny v ¢lanku 23 nariadenia (EU) &. 909/2014, ktory sa tyka poskytovania
evidenénych sluzieb a sluzieb centralneho vedenia U¢tov centrdlnymi depozitarmi
v stuvislosti s finanénymi néstrojmi vydanymi podl'a prava ¢lenského $tatu iného ako je
Stat, ktory im udelil povolenie, sa ukazal ako administrativne naro¢ny, pri¢om niektoré
jeho poziadavky st nejasné. Viedlo to k neprimerane nakladnému a dlhému postupu
pre centralne depozitdre. Postup by sa preto mal zjednoduSit, aby sa lahSie
odstranovali prekazky pre cezhrani¢éné vyrovnanie, scielom umoznit centralnym
depozitarom, ktorym bolo udelené povolenie, v plnom rozsahu vyuzivat slobodu
poskytovat’ sluzby v ramci Unie.

V nariadeni (EU) & 909/2014 sa vyzaduje spoluprica organov, ktoré sa zaujimaju
o ¢innosti centralnych depozitarov, ktoré poskytuji sluzby v suvislosti s finanénymi
nastrojmi emitovanymi podla prava viac neZ jedného Clenského Statu. Opatrenia
dohl'adu st napriek tomu nad’alej roztrieStené a moézu viest’ k rozdielom v rozdel'ovani
a povahe pravomoci v oblasti dohl'adu, ato v zavislosti od dotknutého centralneho
depozitara. Tymto sa naopak vytvaraju prekdzky pre cezhrani¢né poskytovanie sluzieb
centralnych depozitarov v ramci Unie, podporuju sa tym pretrvavajiice neefektivnosti
na trhu v Unii v oblasti vyrovnania a ma to nepriaznivy vplyv na stabilitu finanénych
trhov Unie. Napriek moznosti zriadit' kolégia v stilade s &lankom 24 ods. 4 toho
nariadenia sa uvedend mozZnost zriedkakedy vyuZila. Aby sa zabezpecila efektivna
aucinna koordinacia dohladu prislusnych orgénov, poZiadavka zriadit’ povinné
kolégia by sa mala uplatiovat v dvoch pripadoch. Po prvé, pri centralnych
depozitaroch, ktoré pontkaji evidencné sluzby a sluzby centrdlneho vedenia uctov
v stvislosti s finanénymi néstrojmi emitovanymi podl'a prava viac neZ jedného
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Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méaja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situacii tiverovych institicii a investi¢énych spolocnosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a2013/36/EU  a nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (U.v.EU L 173, 12.6.2014,
s. 190).
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Clenského Statu (kolégia pre udelovanie povoleni na Cinnost’ v zahranici) a v druhom
rade pri centralnych depozitaroch, ktoré patria do rovnakej skupiny (tzv. kolégia na
urovni skupiny). Aby sa znizila administrativna zataz na organy zuacCastnené na
kolégiach, ak je centralny depozitar ponukajlici cezhrani¢né sluzby zaroven sucast'ou
skupiny centralnych depozitarov, predseda kolégia by mal mat’ moznost’ rozhodnut’, ze
pre dany centrdlny depozitar sa zriadi len jedno kolégium. Ak ostatné centralne
depozitare v skupine takisto ponukaji cezhrani¢né sluzby, predseda kolégia by mal
mat’ moznost’ tak rozhodnut’ len so suhlasom prislusnych organov tychto ostatnych
centralnych depozitdrov. V tom pripade by existovalo len jedno kolégium pre vsetky
centralne depozitare v skupine, ktoré by vykondvalo ulohy pridelené kolégiam pre
udelovanie povoleni na Cinnost’ v zahrani¢i a kolégidm na urovni skupiny. Takéto
kolégia by mali zabezpecit’ vymenu informacii, ktoré sa tykaji dotknutych centralnych
depozitarov.

ESMA aprislusné organy maju v stcasnosti z viacerych dovodov obmedzené
informacie o sluzbach, ktoré centralne depozitare usadené v tretej krajine ponukaju
v stuvislosti s finanénymi nastrojmi emitovanymi podl'a prava ¢lenského statu. Po prvé,
z dovodu odloZeného uplatiiovania poziadaviek na uznanie centralnych depozitirov
tretich krajin, ktoré uz poskytovali evidencné sluzby a sluzby centralneho vedenia
uétov v Unii pred datumom uplatiovania nariadenia (EU) &.909/2014 v zmysle
¢lanku 69 ods. 4 uvedeného nariadenia bez kone¢ného datumu. Po druhé, z dovodu, ze
ak centradlny depozitar tretej krajiny poskytuje len sluzbu vyrovnania, nepodlieha
poziadavkam na uznanie. A napokon preto, ¢ v nariadeni (EU) &. 909/2014 sa od
centralnych depozitirov usadenych v tretich krajinach nevyzaduje, aby organom Unie
oznamovali svoje ¢innosti v stvislosti s finanénymi nastrojmi vydanymi podla prava
Clenského Statu. Z dovodu nedostatku informacii emitenti ani subjekty verejného
sektora na vnutro§tatnej Grovni a na Grovni EU by neboli v pripade potreby schopni
posudit’ &innosti tychto centralnych depozitarov v Unii. Od centralnych depozitirov
usadenych v tretich krajinach by sa preto malo vyzadovat, aby Uniu informovali
o svojich cinnostiach v stvislosti s finanénymi néstrojmi vydanymi podla prava
¢lenského Statu.

V ¢lanku 27 ods. 2 nariadenia (EU) & 909/2014 sa od centralneho depozitaru
vyzaduje, aby mal riadiaci organ, v ktorom je nezavisla najmene;j tretina jeho ¢lenov,
nie vSak menej ako dvaja c¢lenovia. Tato koncepcia nezéavislosti vSak moze byt
predmetom rozdielnych vykladov, a preto by sa mala objasnit’ v sulade s vymedzenim
pojmu ,,nezavisly ¢len rady* na zaklade &lanku 2 ods. 28 nariadenia (EU) &. 648/2012.

Aby sa zaistila jednotnost’ vykladu kl'icovych otdzok, v ktorych by mali vybory
pouzivatel'ov radit’ riadiacemu orgénu, malo by sa objasnit’, ktoré prvky su zahrnuté
do ,,urovne sluzieb®.

Vzhl'adom na ich ustredntl tlohu v stvislosti s bezpecnostou transakcii by centralne
depozitare mali nielen zniZovat’ rizikd stvisiace s ischovou a vyrovnanim transakcii
s cennymi papiermi, ale aj usilovat’ o ich minimalizaciu.

Za urc€itych okolnosti sa mdéze cenny papier vydat na zaklade vnutrostatneho prava
obchodnych spolo¢nosti alebo podobného prava dvoch odlisnych cElenskych Statov.
Tyka sa to nayjmd dlhovych cennych papierov, ak je emitent usadeny v jednom
¢lenskom State a cenné papiere sa mozu emitovat’ na zdklade rozhodného prava iného
Clenského §tatu. V takom pripade by sa malo nad’alej uplatiiovat’ vnutrostatne pravo
obchodnych spolo¢nosti alebo podobné pravne predpisy.
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Aby sa zaistilo, ze emitenti, ktori zabezpecuju, aby ich cenné papiere boli zaevidované
v centralnom depozitari usadenom v inom ¢lenskom State, moézu dodrziavat’ prislusné
ustanovenia prava obchodnych spolo¢nosti alebo podobného prava tychto ¢lenskych
Statov, ¢lenské Staty by mali pravidelne aktualizovat’ zoznam takychto vnutrostatnych
kl'a¢ovych prislusnych ustanoveni, ktory uverejiiuje ESMA

S cielom zabranit' rizikdm savisiacim s vyrovnanim v ddsledku platobnej
neschopnosti agenta vyrovnania by centralny depozitar mal vzdy, ked’ je to vhodné
a dostupné, vyrovnat penlazné Ccasti transakcii scennymi papiermi cez ucty
v centralnej banke. Ak tato moznost’ nie je vhodna a dostupnd, a to vratane pripadu,
ked’ centralny depozitar nespiiia podmienky pristupu k inej centralnej banke, ako je
centralna banka v jeho domovskom clenskom State, centralny depozitar by mal byt
schopny uskuto¢nit’ vyrovnanie penaznej casti transakcii v cudzich menach
prostrednictvom uctov vedenych v institiciach, ktorym bolo udelené povolenie
poskytovat’ bankové sluzby na zaklade podmienok stanovenych v nariadeni (EU)
¢.909/2014. U¢innosti trhu v oblasti vyrovnania by viac prospeli posilnené moznosti
centralnych depozitdirov v rozumnych medziach rizika poskytovat vyrovnanie
v cudzich mendch prostrednictvom uctov vedenych v institiciach, ktorym bolo
udelené povolenie poskytovat’ bankové sluzby, a to s cielom prehibit’ kapitalové trhy
a posilnit’ cezhrani¢né vyrovnanie. Centralne depozitare, ktorym bolo udelené
povolenie poskytovat’ vedlajsie sluzby bankového typu v stilade s nariadenim (EU)
¢.909/2014 av pripade sa prislusné rizikd uz monitoruji, by mali mat moZznost
ponukat’ takéto sluzby inym centralnym depozitarom, ktoré takého povolenie nemaju,
a to bez ohl'adu na to, ¢i druhy uvedeny je sucast’ou rovnakej skupiny spolo¢nosti.

Centralne depozitare, ktoré nemaju povolenie na poskytovanie vedlajSich sluzieb
bankového typu, by mali mat’ v rdmci primerane stanovenych medzi rizika mozZnost’
ponukat’ dostatocny objem vyrovnania v cudzej mene prostrednictvom ucétov vedenych
v tverovych instituciach alebo prostrednictvom vlastného uctu. Limitnd hodnota, pod
ktorou centrdlny depozitar moéze urcit Uverovl inStiticiu s cielom poskytovat
akékol'vek vedlajSie sluzby bankového typu samostatnou pravnickou osobou bez toho,
aby musel spifiat’ podmienky stanovené v hlave IV nariadenia (EU) &. 909/2014, by sa
mala nastavit’ sposobom, ktory podporuje efektivnost’ vyrovnania a pouZivanie
vedl'ajSich sluzieb bankového typu a stiCasne zabezpecuje financnu stabilitu. EBA by
sa mal ako organ so Specializovanou odbornostou v oblasti bankovnictva a tiverového
rizika poverit’ vypracovanim navrhu regula¢nych technickych predpisov, ktorymi sa
stanovia primerané limitné hodnoty a pripadne akékol'vek poZiadavky na zmiernenie
rizika. EBA by mal takisto uzko spolupracovat’ s ¢lenmi ESCB a s orgdnom ESMA.
Komisia by sa mala v stlade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Europskej Unie
(ZFEU) splnomocnit’ prijimat’ regulaéné technické predpisy v stvislosti s podrobnymi
prvkami urcenia poskytovania vedlajSich sluZzieb bankového typu, dopliiujucimi
podrobnostami tykajicimi sa riadenia rizika a kapitdlovych poZiadaviek pre
centralnych depozitdrov a prudencidlnymi poziadavkami tykajicimi sa Uverovych
rizik arizik likvidity pre centrdlnych depozitdrov a urcenych Uverovych institlcii,
ktorym bolo udelené povolenie na poskytovanie vedl'ajSich sluzieb bankového typu.

Centralne depozitare vratane tych, ktorym bolo udelené povolenie poskytovat
vedlajSie sluzby bankového typu, aurené uverové institicie by mali zaclenit
relevantné rizikd do svojho riadenia rizika a prudencidlnych rdmcov, ato vratane
prislusnych dohdd o ¢istom zuctovani. Medzi nastroje, ktoré sa tykaji tychto rizik, by
malo patrit’ udrziavanie dostato¢nych kvalifikovanych likvidnych zdrojov vo vSetkych
relevantnych mendch a zabezpecenie toho, Ze stresové scenare su dostatocne silné.
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Centralne depozitare by mali zabezpecit', Ze zodpovedajuce riziké likvidity st riadené
apokryt¢ vysoko spolahlivymi mechanizmami financovania spolahlivymi
inStiticiami, ¢i uz su viazané alebo maju podobnt spolahlivost. EBA by mal predlozit’
navrh regulacnych predpisov na reviziu existujucich regulacnych technickych
predpisov s cielom zohladnit' tieto zmeny prudencidlnych poziadaviek, aby sa
Komisii umoznilo vykonéavat akékol'vek potrebné zmeny v zaujme objasnenia
poziadaviek stanovenych v takychto regulacnych technickych predpisoch, ako st
predpisy suvisiace s riadenim potencialnych nedostatkov likvidity.

Lehota len jeden mesiac pre relevantné organy a prislusné organy na to, aby vydali
odovodnené stanovisko k povoleniu na poskytovanie vedlajSich sluzieb bankového
typu, sa ukazala ako prili§ kratka na vypracovanie oddvodnenej analyzy tymito
organmi. Mala by sa preto stanovit’ dlhSia lehota dvoch mesiacov.

Aby sa centralnym depozitarom usidlenych v Unii alebo v tretich krajinach poskytol
dostato¢ny cas na podanie ziadosti o povolenie auznanie ich c¢innosti, datum
uplatitovania poziadaviek na povolenie auznanie stanovenych v nariadeni (EU)
¢. 909/2014 bol povodne odlozeny az do prijatia rozhodnutia o povoleni alebo uznani
podl'a toho nariadenia. Od nadobudnutia Gc¢innosti uvedeného nariadenia uplynul
dostato¢ny cas. Tieto poziadavky by sa preto odteraz mali zacat’ uplathovat’ na
zabezpecenie rovnakych podmienok pre vSetky centrdlne depozitire poskytujice
sluzby v suvislosti s finanénymi nastrojmi vydanymi podla prava ¢lenského Statu na
jednej strane a zabezpeGenie toho, Ze orginy na vnutro§titnej urovni a na urovni EU
maju dostato¢né informdcie na zaistenie ochrany investorov a monitorovanie financnej
stability na druhej strane.

V nariadeni (EU) ¢ 909/2014 sa v stiéasnosti od ESMA vyzaduje, aby v spolupraci
s vnutroStatnymi prisluSnymi orgdnmi as EBA vypracuval vyro¢né spravy o 12
témach a predkladal tieto spravy Komisii. Tato poziadavka je neprimerana vzhl'adom
na povahu urcitych tém, ktoré si nevyzaduju ro¢nt aktualizdciu. Frekvencia a pocet
tychto sprav by sa preto mali zmenit’ s cielom zniZit’ zat'azenie ESMA a prislusnych
organov asucasne zabezpecit, Ze sa Komisii poskytuji dostatocné informéacie
potrebné na preskimanie vykondvania nariadenia (EU) &. 909/2014.

Nariadenie (EU) & 909/2014 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom zmenit'.

Na Komisiu by sa mala delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v stlade s ¢lankom 290
ZFEU, aby sa stanovil uéinok na dotknuté protistrany, ktory by v stvislosti so
zépornymi urokovymi sadzbami mohlo mat’ zlyhanie vo vztahu k vypoctu penaznych
sankcii alebo k ich nepriaznivym stimulom veducich k zlyhaniu, dévody sposobujice
zlyhanie vyrovnania, ktoré sa ma povazovat za zlyhanie, ktor¢ nemozno pripisat’
ucastnikom transakcie, a transakcie, ktoré sa nemaji povaZovat’ za transakcie, ktorych
sucastou su dve obchodné strany, fungovanie kolégii organov dohladu, informaécie,
ktoré maju oznamovat’ centrdlne depozitare z tretich krajin; aaby sa stanovila
maximdlna suma, do ktorej centrdlne depozitare mdZu na vyrovnanie penaznych
platieb vyuZit’ ktortkol'vek tiverovu instituciu.

S cielom zabezpecit jednotné podmienky na vykondvanie tohto nariadenia, a najma
pokial' ide o uplatiovanie a pozastavenie poziadaviek na povinné odkupy, ak sa
uplatiiuji, by sa na Komisiu mali preniest vykondvacie pravomoci. Uvedené
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pravomoci by sa mali vykonavat' v sulade snariadenim Europskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 182/2011%.

(34) KedZe ciele tohto nariadenia, ato zvysit poskytovanie cezhranicného vyrovnania
centralnymi depozitdrmi, znizit' administrativne zat'azenie a nédklady na dodrziavanie
predpisov a zabezpecCit, aby orgdny mali dostato¢né informacie na monitorovanie
rizik, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na tirovni ¢lenskych $tatov, ale vzhl'adom na
ich rozsah a dosledky ich mozno lepsie dosiahnut’ na Grovni Unie, Unia méZe prijat’
opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii.
V stulade so =zasadou proporcionality podlauvedeného c¢lanku toto nariadenie
neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov.

(35) Uplatiiovanie revidovaného rozsahu pravidiel o penaznych sankciach, novych
poziadaviek tykajucich sa zriadenia kolégii organov dohl'adu, predloZenia ozndmenia
centralnymi depozitairmi z tretich krajin o hlavnych sluzbach, ktoré poskytuju vo
vztahu k finanénym nastrojom vydanym podla prava ¢lenského Statu, revidovaného
limitu, pod ktorym mdzu tGverové institlicie poniiknut’ vyrovnanie peilaznych platieb
za Cast’ systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi centralneho depozitara,
arevidovanych prudencidlnych poziadavkach uplatnitelnych na uverové institicie
alebo centralne depozitare, ktorym bolo udelené povolenie na poskytovanie vedl'ajsich
sluzieb bankového typu podla ¢lanku 59 nariadenia (EU) & 909/2014, by sa malo
odlozit’, aby sa ponechal dostatok Casu na prijatie potrebnych delegovanych aktov,
v ktorych sa budu blizsie uvadzat’ tieto poziadavky,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) & 909/2014
Nariadenie (EU) &. 909/2014 sa meni takto:
1. V ¢lanku 2 sa vklada tento odsek 25a:
,25a. skupina‘ je skupina v zmysle ¢lanku 2 ods. 11 smernice 2013/34/EU.“
2. Clanok 7 sa meni takto:
a)  V odseku 2 sa treti pododsek nahradza takto:

»dankény mechanizmus uvedeny v prvom pododseku zahfila peniazné sankcie pre
ucastnikov, ktori spésobuju zlyhanie vyrovnania (,,neplniaci u€astnici*), s vynimkou
pripadov, v ktorych je toto zlyhanie vyrovnania spdsobené faktormi, ktoré nemozno
pripisat’ ucastnikom transakcie, alebo v ktorych ¢innosti neprebiehajii medzi dvomi
obchodnymi stranami. PenaZné sankcie sa vypocitavaju denne za kazdy pracovny
den, v ktorom ostala transakcia nevyrovnana po jej ur¢enom datume vyrovnania, az
do konca postupu na odkup uvedeného v odseku 3 az 8, ktory sa ma uplatnit’ podla
odseku 2a, alebo do datumu skuto¢ného vyrovnania podla toho, ¢o nastane skor.
Penazné sankcie nemézu predstavovat’ zdroj prijmov centralneho depozitara.*;

b)  Vklada sa tento odsek 2a:

s Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym sa
ustanovuju pravidld a vSeobecné zdsady mechanizmu, na zaklade ktorého cClenské Staty kontroluju
vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).
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,»2a. Bez toho, aby bol dotknuty sank¢ny mechanizmus uvedeny v odseku 2 tohto ¢lanku
apravo na obojstranné zruSenie transakcie, Komisia moze prostrednictvom
vykonavacieho aktu rozhodnut,, na ktoré z finanénych néstrojov uvedenych v clanku 5
ods. 1 alebo na ktoré kategorie transakcii v ramcei tychto finanénych néstrojov sa maju
uplatnit’ opatrenia tykajuice sa discipliny pri vyrovnani uvedené v odsekoch 3 az 8 tohto
¢lanku, ak sa Komisia domnieva, Ze tieto opatrenia predstavuji primerany prostriedok na
rieSenie trovne zlyhania vyrovnania v Unii a e na zaklade podtu a objemu zlyhania
vyrovnania je splnend niektora z tychto podmienok:

a) uplatiovanie peniazné¢ho sank¢ného mechanizmu uvedeného v odseku 2 neviedlo
k dlhodobému, pretrvavajucemu znizovaniu zlyhania vyrovnania v Unii;

b) efektivnost’ vyrovnania v Unii nedosiahla néleZita troveti vzhI'adom na situéciu na
kapitalovych trhoch tretich krajin, ktoré st porovnatel'né, pokial’ ide o velkost’, likviditu,
ako aj obchodované nastroje a druhy transakcii vykonavanych na tychto trhoch;

¢) troven zlyhania vyrovnania v Unii mé alebo mdze mat’ negativny vplyv na
finan¢nu stabilitu Unie.

Vykonéavaci akt sa prijme v sulade s postupom preskimania podl'a ¢lanku 68 ods. 2.%;

c¢)  Odsek 3 sa nahradza takto:

,»3. Ak Komisia prijala vykonadvaci akt podl'a odseku 2a a ak neplniaci tcéastnik
nedodal prijimajicemu ucastnikovi finanéné nastroje, na ktoré sa tento vykondvaci
akt vztahuje, v lehote od uréeného datumu vyrovnania (,,prediZena lehota®) trvajucej
Styri pracovné dni, iniciuje sa postup odkupu, na zéklade ktorého su tieto nastroje
k dispozicii na vyrovnanie asu dodané prijimajucemu ucastnikovi v primeranej
lehote.

Ak sa transakcia tyka finan¢ného nastroja obchodovaného na rastovom trhu MSP,
predlZzena lehota je 15 kalendarnych dni, pokial’ sa rastovy trh MSP nerozhodne
uplatnit’ kratsiu lehotu.*

d)  Vklada sa tento odsek 3a:

»3a. Ak prijimajuci ucastnik (,,sprostredkujici prijimajici ucastnik*) neprijme
finan¢né nastroje do datumu uvedeného v odseku 3, ¢o povedie k zlyhaniu priameho
dodania tychto financnych nastrojov inému prijimajicemu ucastnikovi (,,koncovy
prijimajuci G&astnik®), plati, Ze sprostredkujuci prijimajuci G¢astnik spiia povinnost
uskuto¢nit’ odkup vo€i neplniacemu Uc€astnikovi, ak koncovy prijimajuci tc€astnik
vykond odkup tychto finan¢nych nastrojov. Rovnako moZe aj sprostredkujici
prijimajuci UCastnik preniest na neplniaceho ucastnika svoje povinnosti voci
koncovému prijimajicemu tcastnikovi podl'a odsekov 6, 7 a 8.%;

e)  Odsek 4 sa nahradza takto:

4. Bez toho, aby bol dotknuty odsek 3a, sa uplatiiuju tieto vynimky z poziadaviek
uvedenych v odseku 3:

a) na zdklade druhu aktiva a likvidity prislusnych finanénych ndstrojov sa modze
predizena lehota prediZit zo $tyroch pracovnych dni maximalne aZ na sedem
pracovnych dni, ak by kratsia predizeni lehota ovplyvnila plynulé a riadne
fungovanie dotknutych finanénych trhov;

b) odkup uvedeny v odseku 3 sa v pripade operéacii pozostavajicich z viacerych
transakcii vratane zmlav o spitnom odkupeni alebo o pozi¢iavani cennych papierov
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neuplatiiuje, ak je ¢asovy ramec tychto Cinnosti dostato¢ne kratky na to, aby bol
odkup ucinny;

¢) odkup uvedeny v odseku 3 sa v pripade zlyhania vyrovnania, ku ktorému doslo
z dovodov, ktoré nemozno pripisat’ ucastnikom, neuplatiuje;

d) odkup uvedeny v odseku3 sa vpripade transakcii, ktoré neuzatvaraju dve
obchodné strany, neuplatiiuje.*;

f)  Odsek 6 sa nahradza takto:

,,0. Bez toho, aby bol dotknuty mechanizmus peniaznych sankcii uvedeny v odseku 2,
ak sa cena finan¢nych nastrojov dohodnuta v ¢ase obchodu lisi od ceny zaplatenej za
vykonanie odkupu, prislusny rozdiel vyplati Gc€astnik, ktory ma prospech z tohto
cenového rozdielu, prijimajucemu ucastnikovi najneskér v druhy pracovny den po
tom, ako boli finan¢né néstroje dodané na zaklade odkupu.*;

g)  Odsek 11 sa nahradza takto:

,»11. Odseky 2 az 9 sa neuplatnuji na neplniacich Gcastnikov, ktori su centralnymi
protistranami, s vynimkou transakcii uzavretych centrdlnou protistranou, ak
nevstupuje medzi dve protistrany.

Ak centrdlne protistrany utrpia straty v dosledku uplatiiovania ¢lanku 7 ods. 2
treticho pododseku, mozu vradmci svojich pravidiel zaviest mechanizmus na
pokrytie tychto strat.*;

h)  Vklada sa tento odsek 13a:

»13a. ESMA mdze Komisii odporucit, aby primeranym spdsobom pozastavila
mechanizmus odkupov uvedeny v odsekoch 3 az 8 pre konkrétne kategorie
finanénych néstrojov, ak je to potrebné na zabranenie zdvaznému ohrozeniu
finan¢nej stability alebo na jeho rieSenie, alebo na riadne fungovanie finan¢nych
trhov v Unii. K tomuto odport¢aniu sa priklada plne oddévodnené postdenie jeho
nevyhnutnosti a odporuc¢anie sa neuverejiiuje.

Pred vydanim odporti¢ania ESMA konzultuje s ESRB a ESCB.

Komisia bez zbytocného odkladu po prijati odporacania na zéklade dovodov
a dokazov poskytnutych orgdnom ESMA bud pozastavi mechanizmus odkupov
uvedeny v odseku 3 pre konkrétne kategorie financnych nastrojov prostrednictvom
vykondvacieho aktu alebo odporic¢ané pozastavenie zamietne. Ak Komisia
poZzadované pozastavenie zamietne, svoje rozhodnutie orgdnu ESMA pisomne
oddvodni. Takéto informécie sa neuverejiuju.

Vykonavaci akt sa prijme v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 68 ods. 3.

Pozastavenie mechanizmu odkupov sa ozndmi orgdnu ESMA auverejni sa
v Uradnom vestniku Eurdpskej unie a na webovom sidle Komisie.

Pozastavenie mechanizmu odkupov je platné na pociatocné obdobie najviac Sest
mesiacov od datumu uplatnenia tohto pozastavenia.

Ak sa nad’alej uplatiiuji dovody na pozastavenie, Komisia mdze prostrednictvom
vykonavacieho aktu prediZit pozastavenie uvedené v tretom pododseku na dalgie
obdobia nepresahujlice tri mesiace, pricom celkové obdobie pozastavenia neprekroci
12 mesiacov. Predizenie pozastavenia sa uverejni v sulade s piatym pododsekom.

Vykonavaci akt sa prijme v stllade s postupom uvedenym v ¢lanku 68 ods. 3. ESMA
v dostato¢nom predstihu pred skoncenim obdobia pozastavenia uvedeného v Siestom
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pododseku alebo obdobia prediZenia uvedeného v siedmom pododseku vyda
stanovisko ur¢ené Komisii o tom, ¢i sa nad’alej uplatiiuji dévody pozastavenia.®;

1) Odsek 14 sa nahradza takto:

,14. Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim delegovanych aktov
v sulade s Clankom 67, v ktorych sa spresnia parametre na vypocet odradzajucej
a primeranej vysky petlaznych sankcii uvedenych v odseku 2 tretom pododseku
tohto ¢lanku na zaklade druhu aktiva, likvidity finanéného nastroja, typu transakcie
aucinku, ktoré by mohli mat’ nizke alebo zaporné urokové sadzby na stimuly
protistrdn a zlyhania. Tymito parametrami na vypocCet penaznych sankcii sa
zabezpeCi vysoky stupeit discipliny pri vyrovnani a hladké ariadne fungovanie
dotknutych finan¢nych trhov.*;

j)  Vklada sa tento odsek 14a:

»l4a. Komisia méze prijat’ delegované akty v stulade s ¢lankom 67 na doplnenie
tohto nariadenia bliz§im urcenim dovodov zlyhania vyrovnania, ktoré sa maja
povazovat’ za zlyhania, ktoré nemozno pripisat’ U€astnikom transakcie, a transakcii,
ktoré sa nemaju povazovat’ za transakcie, ktorych sucast’ou su dve obchodné strany,
podla odseku 2 a odseku 4 pism. ¢) a d) tohto ¢lanku.*;

k)  V odseku 15 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Organ ESMA predloZi Komisii uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov
do [Urad pre publikacie, viozte datum = 1 rok od nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia).*

3. V ¢lanku 12 ods. 1 sa pismena b) a c¢) nahradzaju takto:

,b) centralne banky v Unii emitujuce najrelevantnejiie meny, v ktorych sa vykonava
alebo vykona vyrovnanie;

c) v pripade, ak je to relevantné, centralna banka v Unii, na ktorej uctoch sa vyrovnava
alebo vyrovna penazna Cast’ systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktory
prevadzkuje centralny depozitar.*;

4. Clanok 17 sa meni takto:
a)  V odseku 2 sa dopiia tento pododsek:

Ak Ziadajici centralny depozitar nespliita vietky poziadavky tohto nariadenia, ale
mozno odovodnene predpokladat’, Ze tak urobi, ked’ skutocne zacne svoje Cinnosti,
prislusny organ méze odchylne od prvého pododseku udelit’ povolenie za podmienky, Ze
tento centrdlny depozitir ma zavedené vsetky opatrenia potrebné na spliianie
poziadaviek toho nariadenia, ked’ skutocne za¢ne vykonavat’ svoje ¢innosti.*;

b)  Odsek 4 sa nahradza takto:

4. Prislusny organ okamihom, ked’ sa ziadost' povazuje za uplnt, posle vSetky
informécie obsiahnuté v Ziadosti relevantnym organom akonzultuje s tymito
organmi, pokial’ ide o prvky systému vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje Ziadajlci centralny depozitar.

Kazdy relevantny organ moéze vydat oddvodnené stanovisko pre prislusny organ do
troch mesiacov odo dna, ked’ relevantny orgén prijal informécie. Ak relevantny organ
neposkytne stanovisko v tejto lehote, predpoklada sa, ze jeho stanovisko je kladné.
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Ak asponi jeden z relevantnych orgédnov vyda zaporné odovodnené stanovisko, prislusny
organ, ktory ma v tmysle udelit’ povolenie, poskytne relevantnym organom do 30
kalendarnych dni odovodnené rozhodnutie, ktoré sa zaobera zapornym stanoviskom.

Ak do 30 kalendadrnych dni po tom, ako prislusny orgadn vydal odévodnené
rozhodnutie uvedené v tretom pododseku, niektory zrelevantnych organov vyda
dalsie zaporné stanovisko a prislusny organ nesuhlasi, informuje o tom tieto
relevantné organy. Kazdy z organov, ktory vydal zaporné stanovisko, moze tato
zalezitost’ postupit’ organu ESMA, aby organ poskytol pomoc podla ¢lanku 31 ods. 2
pism. ¢) nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

Ak sa zélezitost’ nevyriesi v lehote 30 kalendarnych dni po tom, ¢o bola postiipené organu
ESMA, prislusny organ, ktory ma v umysle udelit’ povolenie, prijme kone¢né rozhodnutie
a relevantnym organom pisomne predlozi podrobné vysvetlenie svojho rozhodnutia.

Ak ma prislusny organ v umysle odmietnut’ udelenie povolenia, zalezitost sa organu
ESMA nepostupi.

V zapornych stanoviskach sa pisomne uvedu tplné a podrobné dovody, preco poziadavky
stanoven¢ v tomto nariadeni alebo iné poziadavky prava Unie nie st splnené.*;

c)  Vklada sa tento odsek 7a:

,»7a. Prislusny organ bez zbytocného odkladu informuje organy konzultované podla
odsekov 4 az 7 ovysledkoch procesu udelovania povoleni vratane vsetkych
napravnych opatreni.*

5. V ¢lanku 20 sa odsek 5 nahradza takto:

,»J. Centralny depozitar zavadza, uplatiluje azachovava primerany postup
zabezpecujuci v€asné ariadne vyrovnanie a prevod aktiv klientov a ucastnikov na
iny centralny depozitar v pripade odnatia povolenia uvedené¢ho v odseku 1. Tieto
postupy zahfnaju prevod UCtov emisii azidznamov suvisiacich s poskytovanim
hlavnych sluzieb uvedenych v oddiele A bodoch 1 a 2 prilohy.*

6. Clanok 22 sa meni takto:
a)  Odseky 1 az 4 sa nahradzaju takto:

,»1. Prislu$ny organ preskimava aspon raz za dva roky opatrenia, stratégie, postupy
a mechanizmy, ktoré centralny depozitar zaviedol v stvislosti s dodrziavanim tohto
nariadenia, a vyhodnoti rizikd, ktorym centrdlnym depozitar je alebo by mohol byt
vystaveny alebo ktoré vytvara pre hladké fungovanie trhov s cennymi papiermi alebo
stabilitu finanénych trhov.

2. Centralny depozitar identifikuje scendre, ktoré mozu potencialne zabranit tomu,
aby bol schopny poskytovat’ svoje kI'i¢ové €innosti a sluzby ako subjekt nepretrzite
pokracujuci v ¢innosti, a posudi UCinnost’ celej Skaly moZnosti ozdravenia alebo
riadneho ukoncenia ¢innosti. V tychto scenaroch sa zohladiiuju rézne nezéavislé
a suvisiace rizika, ktorym je centralny depozitar vystaveny. Na zéklade tejto analyzy
centralny depozitdr vypracuva a predklada prislusSnému organu nalezité plany
ozdravenia alebo riadneho ukoncenia ¢innosti.

3. Plany uvedené v odseku 2 obsahuju asponi:
a) podstatné zhrnutie kI'icovych stratégii ozdravenia a riadneho ukoncenia ¢innosti;

b) identifikaciu kI'i€ovych ¢innosti a sluzieb centralneho depozitara;
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c) ndlezit¢ postupy zabezpeCujuce vc€asné ariadne vyrovnanie aprevod aktiv
klientov a ucastnikov na iny centralny depozitar v pripade, ze pre centralny depozitar
je trvalo nemozné obnovit’ jeho kIicové ¢innosti a sluzby;

d) opis opatreni potrebnych na vykonavanie kI'i¢ovych stratégii.

Centralny depozitar ma kapacitu na vC€asné identifikovanie informacii potrebnych na
vykonanie plénov v stresovych situdciach ana poskytnutie tychto informadcii
prepojenym subjektom.

Centralny depozitar pravidelne preskimava a aktualizuje tieto plany, najmenej vSak raz
za dva roky. V planoch sa zohladnuje velkost, systémovy vyznam, povaha, rozsah
a zlozitost’ ¢innosti dotknutého centralneho depozitara a vSetky prislusné plany obnovy
alebo plan rieenia krizovej situdcie vytvorené v stlade so smernicou 2014/59/EU.

Ak sa pre centralny depozitar vytvori a udrziava plan rieSenia krizovej situédcie s cielom
zabezpeCit’ jeho hlavné funkcie, prislusny orgén o tom informuje orgdn ESMA.

4. Prislusny organ stanovuje frekvenciu a hibku preskimania a hodnotenia
uvedeného v odseku 1 s ohl'adom na velkost’, syst¢émovu doleZitost’, povahu, rozsah
a zlozitost’ ¢innosti dotknutého centralneho depozitara. Preskiimania a hodnotenia sa
aktualizuji najmenej raz za dva roky.*;

b)  Odseky 6 a 7 sa nahradzaju takto:

,,0. Prislusny organ pri vykonavani preskimania a hodnotenia uvedené¢ho v odseku 1
zasiela v pociatocnej faze potrebné informacie relevantnym organom a pripadne
organu uvedenému v &lanku 67 smernice 2014/65/EU a konzultuje s nimi, najmi
pokial’ ide o fungovanie systémov vyrovnania transakcii s cennymi papiermi, ktoré
prevadzkuje centralny depozitar.

Konzultované organy mozu vydat’ odévodnené stanovisko do troch mesiacov odo
dila, ked’ prislusny orgén prijal informacie.

Ak organ neposkytne stanovisko v tejto lehote, predpoklada sa, ze jeho stanovisko je
kladné.

Ak asponi jeden zrelevantnych organov vyda zaporné oddvodnené stanovisko,
prislusny organ poskytne relevantnym organom do 30 kalendarnych dni odévodnené
rozhodnutie, ktoré sa zaobera zdpornym stanoviskom.

Ak do 30 kalendarnych dni po vydani odévodneného rozhodnutia uvedeného vo
Stvrtom pododseku tohto odseku niektory zrelevantnych organov vyda dalSie
zaporné stanovisko a prisluSny organ nesthlasi, prislusny orgén o tom informuje
tento relevantny organ. Kazdy z organov, ktory vydal zaporné stanovisko, moze tuto
zalezitost’ postlpit’ organu ESMA, aby orgéan poskytol pomoc podl'a ¢lanku 31 ods. 2
pism. ¢) nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Ak sa zélezitost nevyriesi v lehote 30 kalendarnych dni po tom, ¢o bola postiipena

organu ESMA, prislusny orgdn prijme kone¢né rozhodnutie o preskimani a hodnoteni
a relevantnym organom pisomne predloZi podrobné vysvetlenie svojho rozhodnutia.

V zapornych stanoviskdch sa pisomne uvedi Uuplné apodrobné dovody, preco
poziadavky stanovené v tomto nariadeni alebo iné poziadavky pradva Unie nie st
splnené.

7. Prislusny organ pravidelne a asponi raz za dva roky informuje relevantné organy
apripadne kolégia uvedené v ¢lanku24a tohto nariadenia aorgian uvedeny
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v ¢lanku 67  smernice  2014/65/EU o vysledkoch preskimania a hodnotenia
uvedeného v odseku 1 tohto ¢lanku vratane nadpravnych opatreni alebo sankcii.*;

c¢)  Vodseku 11 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Organ ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh vykonévacich technickych predpisov
do [Urad pre publikacie, viozte datum [ rok od nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia).”

7.V ¢lanku 23 sa odseky 2 az 7 nahradzaju takto:

,»2. Na centralny depozitar, ktory poziadal o povolenie podla ¢lanku 17 aktory ma
vumysle poskytovat hlavné sluzby uvedené v oddiele A bodoch 1 a2 prilohy
v suvislosti s finanénymi nastrojmi vydanymi podla prava iného Cclenského Statu
uvedeného v ¢lanku 49 ods. 1 druhom pododseku alebo mé v imysle zriadit’ pobocku
v inom clenskom $tate, sa vztahuje postup uvedeny v odsekoch 3 az 7 tohto ¢lanku.
Centralny depozitar moze tieto sluzby poskytovat’ az po tom, ako mu bolo udelené
povolenie podl'a ¢lanku 17, najskor vsak v prislusny datum platny v sulade s odsekom 6.

3. Kazdy centralny depozitar, ktory chce poskytovat’ sluzby uvedené v odseku 2
tohto Clanku v suvislosti s finanénymi nastrojmi vydanymi podla prava iného
¢lenského Statu uvedeného v ¢lanku 49 ods. 1 druhom pododseku po prvykrat alebo
chce zmenit' rozsah tychto poskytovanych sluzieb, predkladd prislusnému organu
domovského ¢lenského Statu dokumenty s tymito informéciami:

a) hostitel'sky ¢lensky stat;

b) plan ¢innosti, v ktorom sa uvadzajii najméa sluzby, ktoré ma centralny depozitar
v umysle poskytovat’;

c) mena alebo meny, ktoré mé centralny depozitar v imysle spracovavat’;

d) vpripade existencie pobocky, organiza¢na Struktira pobocky a mend osob
zodpovednych za riadenie pobocky;

e) posudenie opatreni, ktoré¢ ma centralny depozitdr v imysle prijat’ s cielom
umoznit’ svojim pouZivatelom dodrZiavanie vnutroStatnych pravnych predpisov
uvedenych v ¢lanku 49 ods. 1.

4. Prislusny organ domovského clenského Statu do jedného mesiaca od prijatia
informacii uvedenych vodseku3 oznami tieto informdcie prisluSnému organu
hostitel'ského ¢lenského Statu, pokial’ vzhl'adom na poskytovanie planovanych sluzieb
nemd dovod pochybovat’ o primeranosti administrativnej Struktiry alebo financnej
situacie centralneho depozitara, ktory chce poskytovat' svoje sluzby v hostitel'skom
¢lenskom State. Ak centralny depozitar uz poskytuje sluzby inym hostitel'skym ¢lenskym
Statom, prislusny orgdn domovského clenského Statu informuje aj kolégium pre
udel’'ovanie povoleni na ¢innost’ v zahranici uvedené v ¢lanku 24a.

Prislusny orgén hostitel'ského ¢lenského $tatu bezodkladne informuje relevantné organy
tohto Clenského Statu o akomkol'vek oznamenti, ktoré prijal podla prvého pododseku.

5. Ak sa prislusny organ domovského ¢lenského Statu rozhodne v sulade s odsekom 4
neoznamit’ vSetky informacie uvedené v odseku 3 prisluSnému orgénu hostitel'ského
Clenského S$tatu, ozndmi dotknutému centralnemu depozitiru dévody svojho
odmietnutia do troch mesiacov od prijatia vSetkych informécii a informuje o svojom
rozhodnuti prisluSny organ hostitel'ského ¢lenského Statu a kolégium pre udel'ovanie
povoleni na ¢innost’ v zahrani¢i uvedené v ¢lanku 24a.
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6. Centralny depozitar moéze =zacat' poskytovat' sluzby uvedené v odseku 2
v hostitel'skom ¢lenskom State najskor v tieto dni:

a) jeden mesiac od odoslania oznamenia uvedeného v odseku 4;

b) po prijati ozndmenia od prislusného organu hostiteI'ského ¢lenského Statu, ktorym
sa schval'uje poskytovanie sluzieb v hostitel'skom ¢lenskom State.

Prislusny orgdn domovského ¢lenského Statu okamzite informuje centralny depozitar
o datume odoslania oznadmenia uvedenom v odseku 4.

7. Centralny depozitar v pripade zmeny informacii uvedenych v dokumentoch
predlozenych v sulade s odsekom 3 tohto ¢lanku pod4 pisomné ozndmenie o tejto
zmene prislusnému organu domovského ¢lenského Statu aspon jeden mesiac pred
vykonanim zmeny. Prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu a kolégium pre
udelovanie povoleni na ¢innost’ v zahranic¢i uvedené v ¢lanku 24a tiez bezodkladne
informuje o tejto zmene prislusny organ domovského Clenského Statu.*

8. Clanok 24 sa meni takto:
a)  V odseku 1 sa dopliiaju tieto pododseky:

,Na ziadost’ ktoréhokol'vek ¢lena kolégia pre udelovanie povoleni na ¢innost
v zahrani¢i uvedeného v ¢lanku 24a moéze prisluSny organ domovského clenského
Stdtu pozvat’ pracovnikov prislusnych organov hostitel'ského ¢lenského Statu
a ESMA, aby sa zucastnili na kontrolach na mieste.

Prislusny organ domovského clenského Statu méze pocas kontrol na mieste alebo
v stvislosti s nimi organu ESMA zaslat’ vSetky informécie ziskané od centralnych
depozitarov.;

b)  Odsek 4 sa vypusta;
c)  Odsek 5 sa nahradza takto:

,»D. Ked’ ma prislusny organ hostitel'ského ¢lenského Statu jasné a preukazatelné dovody
domnievat’ sa, Ze centralny depozitar, ktory poskytuje sluzby na jeho tzemi v sulade
s ¢lankom 23, poruSuje povinnosti vyplyvajiice z ustanoveni tohto nariadenia, oznami
tieto zistenia prisluSnému orgdnu domovského ¢lenského Statu, organu ESMA a kolégiu
pre udel'ovanie povoleni na ¢innost’ v zahrani¢i uvedenému v ¢lanku 24a.

Ked centralny depozitar napriek opatreniam, ktoré prijal prisluSny organ domovského
¢lenského Statu, pokracuje v konani poruSujicom povinnosti vyplyvajuce z ustanoveni
tohto nariadenia, prisluSny orgén hostitel'ského c¢lenského S§tatu po informovani
prislusného organu domovského clenského Statu prijme vSetky vhodné opatrenia
potrebné na zabezpeCenie suladu sustanoveniami tohto nariadenia na uUzemi
hostitel'ského ¢lenského Statu. ESMA a kolégium pre udel'ovanie povoleni na ¢innost’
v zahrani¢i uvedené v ¢lanku 24a sa bezodkladne informuja o tychto opatreniach.

PrisluSny orgén hostitel'ského clenského Statu a domovského ¢lenského Statu mozu
tuto zalezitost’ postupit’ organu ESMA, ktory moze konat’ v stlade s pravomocami,
ktoré sa mu udelili podla ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%;

d) Odseky 7 a 8 sa vypustaju.
9. V hlave III sa vklada tento oddiel 4a:
,,Oddiel 4a

Spolupraca organov prostrednictvom kolégii
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Clanok 24a

Kolégia organov dohl’adu pre centralne depozitare poskytujice sluzby v inom
¢lenskom State a pre centralne depozitare, ktoré su sticast’ou skupiny dvoch
alebo viacerych centralnych depozitarov

1. Zriadia sa kolégia organov dohladu, ktoré buda plnit’ lohy uvedené v odseku 6
v tychto pripadoch:

a) ak sa na centrdlny depozitar vztahuje postup uvedeny v ¢lanku 23 ods. 3 az 7
(,,kolégium pre udelovanie povoleni na ¢innost’ v zahranici®);

b) ak je centrdlny depozitar sucastou skupiny, ktoru tvoria dva alebo viaceré
centrdlne depozitdre, ktorym bolo udelené povolenie asponn v dvoch clenskych
Statoch (,,kolégium na urovni skupiny*).

V pripade uvedenom v prvom pododseku pism. a) domovsky prisluSny organ zriadi
a riadi kolégium pre udel’'ovanie povoleni na ¢innost’ v zahranici a predseda mu. Toto
kolégium sa zriadi do jedného mesiaca od datumu uvedeného v ¢lanku 23 ods. 6. Ak
centrdlny depozitar predlozi nasledné ozndmenia podla ¢lanku 23 ods. 3, prislusny
organ domovského c¢lenského Statu pozve prislusné organy relevantného
hostitel'ského ¢lenského Stdtu do kolégia pre udelovanie povoleni na cinnost’
v zahranici do jedného mesiaca od datumu uvedeného v ¢lanku 23 ods. 6.

V pripade uvedenom v prvom pododseku pism. b), ak je matersky podnik centralnym
depozitarom, ktorému bolo udelené povolenie v Unii, prislusny organ domovského
Clenského Statu tohto centrdlneho depozitdra zriadi ariadi kolégium na urovni
skupiny a predsedd mu. Ak matersky podnik nie je centralnym depozitarom, ktorému
bolo udelené povolenie v Unii, prisluiny organ domovského ¢lenského Statu
centralneho depozitara s najvacSou celkovou suvahou zriadi ariadi kolégium na
urovni skupiny a predsedd mu.

Ak by uplatiiovanie kritérii uvedenych v tretom pododseku nebolo vhodné, prislusné
organy mozu odchylne od tohto pododseku na zéklade vzajomnej dohody upustit’ od
tychto kritérii a ur€it’ prisluSny organ iného centralneho depozitara, ktory bude riadit’
kolégium a predsedat mu, ato so zretelom na dotknuté centrdlne depozitare
a relativny vyznam ich ¢innosti v prisluSnych ¢lenskych Statoch. V takom pripade ma
matersky centralny depozitar alebo pripadne centrdlny depozitar s najvacSou
celkovou suvahou prdvo na vypocutie pred tym, ako prisluSné organy prijmu
rozhodnutie.

Prislusné organy bezodkladne informuji Komisiu a ESMA o kaZzde; dohode
uzavretej podla Stvrtého pododseku.

2. Kolégium uvedené v odseku 1 pozostava z:

a) organu ESMA;

b) prislusného organu domovského ¢lenského §tatu centralneho depozitara;
¢) prislusnych organov uvedenych v ¢lanku 12;

d) v pripade kolégia pre udelovanie povoleni na Cinnost' v zahranici, prislusného
organu hostitel'ského ¢lenského Statu;

e) v pripade kolégia na urovni skupiny, prisluSny organ a relevantné organy kazdého
centralneho depozitara v skupine;
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b)

f) organu EBA, ak bolo centralnemu depozitaru udelené povolenie podl'a ¢lanku 54
ods. 3.

3. Ak je centralny depozitar, na ktory sa vzt'ahuje postup uvedeny v ¢lanku 23 ods. 3
az 7, takisto sucastou skupiny, ktora tvoria dva alebo viaceré centralne
depozitare, a jeho prislusny organ predseda kolégiu na trovni skupiny, tento
prislusny organ sa méze rozhodnut, Ze na Ucely odseku 1 pism. a) a b) tohto
¢lanku sa pre tento centralny depozitar zriadi len jedno kolégium. Ak sa aj na
dalSie centralne depozitdre vramci skupiny vztahuje postup uvedeny
v ¢lanku 23 ods. 3 az 7, predseda kolégia mdze prijat’ toto rozhodnutie len so
sthlasom prislusnych orgénov tychto centralnych depozitarov.

Ak sa kolégium zriadené podl'a prvého pododseku:

schadza na ucely plnenia tloh uvedenych v odseku 6 pism. a) az d) tohto ¢lanku, na
tomto zasadnuti kolégia sa ziCastnuju organy uvedené v odseku 2 pism. a) az f) tohto
¢lanku v stvislosti s kazdym centralnym depozitarom v skupine;

schadza na ucely plnenia tloh uvedenych v odseku 6 pism. e) tohto ¢lanku, na tomto
zasadnuti kolégia sa zGc¢astiuji len organy uvedené v odseku 2 pism. a), b), ¢) ae)
a pripadne pism. f) tohto ¢lanku.

4. Predseda oznami zlozenie kolégia organu ESMA do tridsiatich dni od zriadenia
kolégia a vSetky zmeny jeho zloZenia do tridsiatich dni od tejto zmeny. ESMA
na svojom webovom sidle bezodkladne zverejni a aktualizuje zoznam clenov
tohto kolégia.

5. Prislusny organ ¢lenského $tatu, ktory nie je ¢lenom kolégia, si moze vyziadat’ od
kolégia vSetky informacie potrebné na plnenie svojich povinnosti dohl'adu.

6. Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti prislusnych organov podla tohto
nariadenia, kolégium zaist'uje:

vymenu informécii vratane Ziadosti o informacie podla ¢lankov 13, 14 a 15
a informdcie o postupe preskiimania a hodnotenia podl'a ¢lanku 22;

efektivnej§i dohl'ad tym, ze zamedzuje nadbyto€nym zdvojenym opatreniam
v oblasti dohl'adu, ako st Ziadosti o informacie;

dohodu o dobrovol'nom zvereni tloh medzi svojich ¢lenov;

v pripade kolégia pre udelovanie povoleni na cinnost v zahrani¢i spolupracu
domovského a hostitel'ského ¢lenského Statu podla c¢lanku 24 a v suvislosti
s opatreniami uvedenymi v ¢lanku 23 ods. 4 pism. e) a vSetkymi otdzkami, ktoré sa
vyskytnt pri poskytovani sluzieb v inych ¢lenskych Statoch;

v pripade kolégia na urovni skupiny vymenu informdécii o spolo¢nych zdrojoch
a zavedenych opatreniach tykajucich sa externého zabezpecovania ¢innosti v rdmci
skupiny centralnych depozitarov podla ¢lanku 19, o vyznamnych zmenach Struktiry
a vlastnictva skupiny aozmenich v organizicii, vo vySSom manazmente,
v postupoch alebo opatreniach, ak maji tieto zmeny vyznamny vplyv na spravu
a riadenie centralnych depozitarov patriacich do skupiny alebo na ich riadenie rizika.

Predseda zvoldva zasadnutie kolégia aspoii raz za rok.

S cielom ul'ahCit’ plnenie tloh zadanych kolégiam podla prvého pododseku tohto
odseku clenovia kolégia uveden¢ho vodseku2 mézu do programu zasadnutia
dopliat’ body.
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7. Zriadenie a fungovanie kolégia sa zaklad4d na pisomnej dohode medzi vsetkymi
jeho ¢lenmi.

V tejto dohode sa urcuju praktické dojednania fungovania kolégia vratane sposobov
komunikacie medzi ¢lenmi kolégia a mézu sa v nej ur¢it’ ulohy, ktorymi ma byt
povereny prislusny organ centralneho depozitara alebo iny ¢len kolégia.

8. ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa buda
uvadzat’ podrobnosti o praktickych dojednaniach uvedenych v odseku 7.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regula¢nych technickych predpisov do
[Urad pre publikacie, viozte datum = 1 rok od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s €lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

10. Clanok 25 sa meni takto:

a)

b)

Vklada sa tento odsek 2a:

,»2a. Centralny depozitar tretej krajiny, ktory méa v umysle poskytovat’ hlavné sluzby
uvedené v oddiele A bode 3 prilohy v stvislosti s finanénymi nastrojmi vydanymi
podl'a prava ¢lenského Statu uvedenymi v ¢lanku 49 ods. 1 druhom pododseku, poda
oznamenie organu ESMA.*;

V odseku 6 sa piaty pododsek nahradza takto:

»ESMA do Siestich mesiacov od predloZenia Uplnej Ziadosti alebo od prijatia
rozhodnutia o rovnocennosti Komisiou v sulade s odsekom 9 podl’a toho, ¢o nastane
skor, informuje ziadajuci centralny depozitdr pisomne prostrednictvom riadne
odovodneného rozhodnutia o tom, ¢i uznanie bolo udelené alebo zamietnuté.*;

Doplia sa tento odsek 13:

»13. ESMA vypracuje ndvrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa
spresnia informécie, ktoré ma centralny depozitar z tretej krajiny predkladat’ organu
ESMA v oznameni uvedenom v odseku 2a. Tieto informécie musia byt obmedzené
na to, ¢o je nevyhnutne potrebné, vratane nasledujucich informaécii, ak je to vhodné
a ak su dostupné:

a)  podet Gdastnikov z Unie, ktorym centralny depozitar z tretej krajiny poskytuje
sluzby uvedené v odseku 2a;

b) pocet aobjem transakcii s finanénymi nastrojmi vydanymi podla prava
¢lenského $tatu vyrovnanych v priebehu predchadzajaceho roka;

c) polet aobjem transakcii vyrovnanych ucastnikmi z Unie v priebehu
predchéadzajiceho roka.

ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh regulacnych technickych predpisov do
[Urad pre publikacie, viozte datum = 1 rok od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia).

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s €lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

11. V ¢lanku 27 sa vklada tento odsek 3a:
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»3a. Nezavisly Clen riadiaceho organu je na uUcely odsekov 2 a3 clen riadiaceho
organu, ktory nema s dotknutym centrdlnym depozitirom alebo jeho akcionarmi
s kontrolnym podielom, sjeho manazmentom ani sjeho UCastnikmi Ziadny
obchodny, rodinny ani iny vztah, ktory vytvara konflikt zaujmov, a ktory nemal
takyto vztah pocas piatich rokov pred tym, ako sa stal clenom riadiaceho organu.*

12. V ¢lanku 28 sa odsek 3 nahradza takto:

»3. Vybory pouzivatelov poskytuji riadiacemu orgénu poradenstvo tykajuce sa
kIaiovych opatreni, ktoré ovplyviiuji ich clenov, vratane kritérii pre prijimanie
emitentov alebo ucastnikov do ich prislusnych systémov vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi a urovne sluzieb, ktoré zahfiiaji vyber mechanizmov zic¢tovania
a vyrovnania, prevadzkovu Struktaru centralneho depozitara, skalu produktov, ktoré
st predmetom vyrovnania alebo evidencie, a pouZzivanie technoldgie a postupov na
¢innosti centradlneho depozitara.*

13. Clanok 36 sa nahradza takto:
., Clanok 36
Vseobecné ustanovenia

Centralny depozitdr ma pre kazdy systém vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje, vhodné pravidla a postupy vratane spol'ahlivych t¢tovnych postupov
a kontrol, ktoré poméhaju zaistit' integritu emisii cennych papierov a minimalizovat’
a riadit’ rizika spojené s uschovou a vyrovnanim transakcii s cennymi papiermi.

14. V ¢lanku 40 sa odsek 2 nahradza takto:

,2. Ked’ vyrovnanie na uctoch centralnej banky, ako sa ustanovuje v odseku 1, nie je
vhodné a dostupné, centralny depozitar moéze poniknut’ vyrovnanie platieb peniaznych
prostriedkov pre vSetky alebo Cast’ svojich systémov vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi prostrednictvom uctov vedenych v uverove] inStitacii, prostrednictvom
centralneho depozitara, ktorému bolo udelené povolenie na poskytovanie sluZieb
uvedenych v oddiele C prilohy, ¢i uz v tej istej skupine podnikov, ktoré v konecnom
dosledku kontroluje rovnakéd materskd spolo¢nost, alebo nie, alebo prostrednictvom
svojich vlastnych Gctov. Ak centralny depozitar ponika vyrovnanie na G¢toch vedenych
v uverove] institucii, prostrednictvom svojich vlastnych U¢tov alebo Uctov iného
centralneho depozitara, musi tak urobit’ v sulade s ustanoveniami hlavy IV.*

15. V ¢lanku 49 ods. 1 sa druhy a treti pododsek nahradzaja takto:

,Bez toho, aby bolo dotknuté pravo emitenta uvedené v prvom pododseku, sa
nad’alej uplatituje prdvo obchodnych spolo¢nosti alebo podobné pravo clenského
Statu, podla ktorého st cenné papiere vydané. Pravo obchodnych spolo¢nosti alebo
podobné pravo Clenského Statu, podl'a ktorého sa cenné papiere vydavaji, zahtna:

a)  pravo obchodnych spolo¢nosti alebo podobné pravo clenského Statu,
v ktorom je eminent usadeny; ako aj

b) rozhodné pravo obchodnych spolo¢nosti alebo podobné pravo, podla
ktorého sa cenné papiere emituju.

Clenské $taty zostavujii zoznam kl'aGovych prisluinych ustanoveni ich pravnych predpisov
uvedenych v druhom pododseku. Prislusné organy zashi tento zoznam organu ESMA do
18. decembra 2014. ESMA zverejni zoznam do 18. januara 2015. Clenské §taty tento zoznam
pravidelne aktualizuju, najmenej vSak raz za dva roky. Aktualizovany zoznam v tychto
pravidelnych intervaloch oznamuju orgdnu ESMA. ESMA aktualizovany zoznam uverejni.*
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16. V ¢lanku 52 sa odsek 1 nahradza takto:

,»1. Ked’ centralny depozitar podéa Ziadost’ o pristup k inému centralnemu depozitaru
podla ¢lankov 50 a 51, prijimajici centralny depozitar ziadost’ urychlene spracuje
a ziadajucemu centralnemu depozitiru poskytne odpoved do troch mesiacov. Ak
prijimajuci centralny depozitdr schvali Zziadost, v primeranom case sa zriadi
prepojenie, najneskor vSak do 12 mesiacov.*

17. Clanok 54 sa meni takto:
a)  V odseku 2 sa pismeno b) nahradza takto:

,b) urCil na tento ucel jednu alebo viaceré uverové institacie, ktorym bolo udelené
povolenie v sulade s ¢lankom 8 smernice 2013/36/EU, alebo centralny depozitar,
ktorému bolo udelené povolenie poskytovat’ vedl'ajsie sluzby bankového typu podla
odseku 3 tohto ¢lanku.*;

b)  V odseku 4 sa prvy pododsek meni takto:
i) Uvodna Gast’ sa nahradza takto:

Ak ma centralny depozitar zaujem urcit’ iverovu instituciu alebo vyuzivat’ centralny
depozitar, ktorému bolo v zmysle odseku 3 udelené povolenie poskytovat’ akékol'vek
vedlajsie sluzby bankového typu samostatnou pravnickou osobou, ktord moze byt’
sucast'ou skupiny, do ktorej patri pdvodny centralny depozitar, bez ohl'adu na to, ¢i
ho vkone¢nom doésledku kontroluje rovnakd materska spolocnost, povolenie
uvedené v odseku 2 sa udeli, len ak st splnené tieto podmienky:*;

i1) Pismeno c) sa vypusta;
c)  Odsek 5 sa nahradza takto:

,»J. Odsek 4 sa neuplatituje na tiverové institicie uvedené v odseku 2 pism. b), ktoré
ponukaju vyrovnanie penaznych platieb za cCast’ systému vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi centralneho depozitara cennych papierov, ak celkova hodnota
takéhoto finanéného vyrovnania prostrednictvom uctov vedenych v tychto uverovych
inStitaciach vypocitand za obdobie jedného roka je niZSia ako maximalna suma.
Tento limit sa stanovuje v stlade s odsekom 9.

PrisluSny orgéan asponl raz ro¢ne monitoruje, ¢i je limit uvedeny v prvom pododseku
dodrzany, a o svojich zisteniach poda spravu orgdnom ESMA, ESCB a EBA. Ak
prislusny organ zisti, Ze uvedeny limit bol prekroceny, Ziada od dotknutého
centralneho depozitdra, aby poziadal o povolenie v stlade s odsekom 4. Dotknuty
centralny depozitar predloZi Ziadost’ o povolenie do Siestich mesiacov.*;

d)  Doplia sa tento odsek 9:

,»9. EBA v izkej spolupraci s ESMA a s ¢lenmi ESCB vypracuje navrh regulacnych
technickych predpisov na stanovenie maximalnej sumy uvedenej v odseku 5, so
zretelom na potrebu vyvazit Gverové rizikd arizika likvidity pre centralne
depozitare, ktoré¢ vyplyvaji z vyrovnania peniaznych platieb prostrednictvom uctov
vedenych v uverovych inStituciach, apotrebu umoznit’ centrdlnym depozitarom
uskuto¢nit’ vyrovnanie v cudzich menach prostrednictvom ucétov vedenych
v takychto tUverovych institicidch. Pri vypracuvani tohto navrhu regulacnych
technickych predpisov EBA v pripade potreby zaroven vypracuje vSetky sprievodné
vhodné poziadavky na riadenie rizika a prudencidlne zmierniujliice poziadavky.
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EBA predlozi Komisii uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad pre
publikacie, vilozte datum = 1 rok od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s €lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

18. V ¢lanku 55 ods. 5 sa prvy pododsek nahradza takto:

,Organy uvedené v odseku4 pism.a) aze) vydaja do dvoch mesiacov po prijati
informdcii uvedenych v danom odseku odovodnené stanovisko k povoleniu. Ak organ
neposkytne stanovisko v tejto lehote, predpoklada sa, ze jeho stanovisko je kladné.*

19. Clanok 59 sa meni takto:
a) Odsek 4 sa meni takto:
1) Pismena c), d) a e) sa nahradzaju takto:

,»C) udrziava dostatocné kvalifikované likvidné zdroje vo vSetkych relevantnych
menach na vcéasné poskytovanie sluzieb vyrovnania vo velmi roznorodych
potencidlnych stresovych situdciach vratane rizika likvidity vzniknutého v dosledku
zlyhania aspont dvoch ucastnikov — vratane jeho materskej spolo¢nosti a dcérskych
spolocnosti — voci ktorému ma najvyssie expozicie;

d) zmiernuje zodpovedajuce rizika likvidity prostrednictvom kvalifikovanych likvidnych
zdrojov v kazdej relevantnej mene, ako s peniazné prostriedky v centralnej emisnej
banke avinych spolahlivych finan¢nych institiiciach, viazané tverové linky alebo
podobné nastroje a vysoko likvidnd zabezpeka alebo investicie, ktoré su okamzite
dostupné a prevoditelné na penazné prostriedky na zaklade vopred dohodnutych
a vysoko spol'ahlivych mechanizmov financovania, a to aj za extrémnych, ale realnych
trhovych podmienok aurcuje, meria a monitoruje svoje riziko likvidity vyplyvajice
z rdznych finanénych institcii vyuZivanych na riadenie jeho rizika likvidity;

e) vzdy, ked sa pouzivaju vopred dohodnuté avysoko spolahlivé mechanizmy
financovania, viazané tUverové linky alebo podobné mechanizmy, vyberda ako
poskytovatelov likvidity len spolahlivé finan¢né inStitlicie; stanovuje a uplatiiuje
vhodné limity koncentracie pre kazdého z prisluSnych poskytovatelov likvidity
vratane jeho materskej spolo¢nosti a dcérskych spolocnosti;*;

i1) Pismeno 1) sa nahradza takto:

»1)  ma vopred dohodnuté a vysoko spolahlivé mechanizmy na to, aby zabezpecil,
Ze moze v€as premenit’ zabezpeku, ktort mu poskytol zlyhavajuci klient, na pefiazné
prostriedky, aak sa pouzivaji neviazané mechanizmy, zabezpeCuje, ze vSetky
spojené potencialne rizika boli identifikované a zmiernené;*;

iii) Doplha sa toto pismeno k):

,,K) primerane monitoruje a riadi vSetky rizikd vratane prisluSnych dohéod o Cistom
zuctovani v stvislosti s peflaznymi Castami ich uplatneného modelu vyrovnania.*;

b) V odseku 5 sa druhy pododsek nahradza takto:

,.EBA predlozi Komisii uvedeny navrh regulaénych technickych predpisov do [Urad pre
publikacie, viozte datum = 1 rok od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia).*

20. Clanok 60 sa meni takto:
a)  Vodseku 1 sa treti pododsek nahradza takto:
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,,Prislusné organy uvedené v prvom pododseku pravidelne a aspon raz za rok posudzuj, ¢i
ur¢end uverova institicia alebo centralny depozitar, ktorému bolo udelené povolenie na
poskytovanie vedl'ajSich sluzieb bankového typu, dodrziava c¢lanok 59, a informuji
prislusny organ centralneho depozitara, ktory potom informuje orginy uvedené
v ¢lanku 55 ods. 4 a v pripade potreby kolégia uvedené v ¢lanku 24a o vysledkoch svojho
dohl'adu podl'a tohto odseku vratane akychkol'vek napravnych opatreni alebo sankcii.*;

b)  V odseku 2 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Prislusny organ centrdlneho depozitdra pravidelne aspon raz za rok informuje
prislusné organy uvedené v ¢lanku 55 ods. 4 a v pripade potreby kolégia uvedené
v ¢lanku 24a o vysledkoch svojho preskiimania a hodnotenia podla tohto odseku
vratane akychkol'vek napravnych opatreni alebo sankcii.*

21. Clanok 67 sa meni takto:
a)  Vklada sa tento odsek 2a:

,»2a. Komisii sa udel'uje pradvomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 7
ods. 14a, ¢lanku 24a ods. 8, ¢lanku 25 ods. 13 a ¢lanku 54 ods. 9 na dobu neurciti od
[Urad pre publikacie: vilozte datum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].*;

b)  Odsek 3 sa nahradza takto:

,,3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 7 ods. 14, ¢lanku 24
ods. 7, ¢lanku 7 ods. 14a, ¢lanku 24a ods. 8, ¢lanku 25 ods. 13 a ¢lanku 54 ods. 9
mdze Europsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani
sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v ilom uvadza. Rozhodnutie nadobuda
Gginnost’ divom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej vinie
alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v lom urcéeny. Nie je nim dotknutd platnost’

>,

delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli uc¢innost’.*;
c¢)  Odsek 5 sa nahradza takto:

,»J. Delegovany akt prijaty podl'a ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 7 ods. 14, ¢lanku 24 ods. 7,
¢lanku 7 ods. 14a, ¢lanku 24a ods. 8, ¢lanku 25 ods. 13 a ¢lanku 54 ods. 9 nadobudne
ucinnost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voc¢i nemu nevzniesli namietku
v lehote troch mesiacov odo dita oznamenia uvedeného aktu Europskemu parlamentu
a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada
informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest namietku. Na podnet
Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o tri mesiace.“

22.V ¢&lanku 68 sa dopliia tento odsek 3:

,,3. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 8 nariadenia (EU) &. 182/2011
v spojeni s jeho ¢lankom 5.

23. Clanok 69 sa men takto:
a)  Odsek 4 sa nahradza takto:

»4. Nad’alej sa uplatiiuji vnutrostatne pravidla o udelovani povolenia centralnym
depozitarom do tohto datumu podl'a toho, ¢o nastane skor:

a) kym sa na zéklade tohto nariadenia neprijme rozhodnutie o povoleni centralnych
depozitarov a ich ¢innosti, vratane prepojeni centralnych depozitarov; alebo

b) ... [Urad pre publikicie, viozte datum = I rok od datumu nadobudnutia ticinnosti
tohto nariadenia).*,
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b)  Vkladaju sa tieto odseky 4a, 4b a 4c:

,»4a. Nad’alej sa uplatituju vnutrostatne pravidla o uzndvani centralnych depozitarov
z tretich krajin do tohto datumu podl'a toho, ¢o nastane skor:

a) kym sa na zéklade tohto nariadenia neprijme rozhodnutie o uznani centralnych
depozitarov z tretich krajin a ich ¢innosti; alebo

b) ... [Urad pre publikicie, vioite datum = 3 roky od datumu nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia).

Centralny depozitar tretej krajiny, ktory poskytuje hlavné sluzby uvedené
v oddiele A, bodoch 1 a2 prilohy v suvislosti s finanénymi nastrojmi vydanymi
podla prava clenského S$tatu uvedeného v ¢lanku49 ods. 1 druhom pododseku
v zmysle uplatnitenych vnutrostatnych pravidiel o uznavani centralnych depozitarov
z tretich krajin, predlozi ESMA ozndmenie do dvoch rokov od [Urad pre publikacie:
vlozte datum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov s cielom spresnit
informécie, ktoré centralny depozitar tretej krajiny predkladd ESMA vo svojom
oznameni uvedenom v druhom pododseku. Takéto informacie musia byt obmedzené
na to, ¢o je nevyhnutne potrebné, a to vratane, ak sa uplatituju a st k dispozicii:

a)  poctu ucastnikov, ktorym centralny depozitar tretej krajiny poskytuje
sluzby uvedené v druhom pododseku;

b)  kategorii finannych nastrojov, v suvislosti s ktorymi centralny depozitar
tretej krajiny poskytuje takéto sluzby a

c) celkového objemu a hodnoty takychto finanénych nastrojov.

ESMA predlozi Komisii uvedeny névrh regulaénych technickych predpisov do [Urad pre
publikacie, viozte datum = I rok od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia).

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

4b. Centralny depozitar tretej krajiny, ktory poskytuje do... [Urad pre publikdcie:
viozte datum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] hlavné sluzby uvedené
v oddiele A, bode 3 prilohy v stvislosti s finanénymi ndstrojmi vydanymi podla
prava Clenského Statu uvedeného v ¢lanku 49 ods. 1, predloZzi ozndmenie uvedené
v &lanku 25 ods.2a do dvoch rokov od [Urad pre publikdcie: vioite dditum
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

4c. Ak centralny depozitar predlozil uplnu Ziadost’ o uznanie v sulade s ¢lankom 25
ods.4, 5 a6 do ... [Urad pre publikicie: viozte datum = datum nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia], ale ESMA do daného datumu nevydal rozhodnutie
v sulade s ¢lankom 25 ods. 6, nad’alej sa uplatiiuji vnltroStatne pravidla o uznévani
centralnych depozitarov, a to dovtedy, pokial ESMA nevyda rozhodnutie.*;

¢)  Doplia sa tento odsek 6:

,0. Domovské prisluSné organy zriad’uji a riadia kolégia v zmysle ¢lanku 24a pre
vSetky centrdlne depozitare poskytujice svoje sluzby v suvislosti s finanénymi
nastrojmi vydanymi podl'a prava iného ¢lenského Statu v zmysle ¢lanku 23 ods. 2 do
[Urad pre publikicie: viozte datum = ddtum nadobudnutia ticinnosti tohto
nariadenia] alebo v pripade centralnych depozitarov, ktoré patria do skupiny, ktora
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tvoria iné centralne depozitare, do [Urad pre publikicie, vioite datum = Styri
mesiace od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].”

24. Clanok 74 sa meni takto:
a)  Odsek 1 sa meni takto:
i) Uvodna &ast’ sa nahradza takto:

,ESMA v spolupréaci s EBA a s prisluSnymi organmi a relevantnymi orgdnmi predklada
Komisii spravy, v ktorych uvadza posudenia trendov, potencialne rizika, zraniteI'né miesta
a v pripade potreby odporucania o preventivnych alebo napravnych opatreniach na trhoch
so sluzbami, na ktoré sa vzt'ahuje toto nariadenie. Tieto spravy zahinaji hodnotenie:*;

i) Pismeno a) sa nahradza takto:

,,a) efektivnosti vyrovnania pri domécich a cezhrani¢nych prevadzkach za kazdy ¢lensky
Stat na zaklade poctu a objemu zlyhani vyrovnania a ich vyvoja vratane analyzy vplyvu
petiaznych sankcii za zlyhania vyrovnania v rdmci nastrojov, trvania a hlavnych pric¢in
zlyhani vyrovnania, kategorii financnych nastrojov a trhov, na ktorych je zaznamenana
najvysSia miera zlyhani vyrovnania, a medzinarodného porovnania mier zlyhania
vyrovnania, a to vratane hodnotenia po¢tu a objemu sankcii uvedenych v ¢lanku 7 ods. 2
a v pripade potreby poctu a objemu transakcii odkupu uvedenych v €lanku 7 ods. 3 a 4,
ako aj akychkol'vek inych relevantnych kritérii;*;

iii) Dopliiia sa toto pismeno 1):
,,1) vybavovania oznameni predlozenych v stlade s ¢lankom 25 ods. 2a;";
b)  Vklada sa tento odsek 1a:
,»la. Spravy uvedené v odseku 1 sa Komisii predkladaji:

a)  aspon raz za dva roky od ... [Urad pre publikicie: vioite datum = ddatum
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia], pokial ide o spravu uvedent
v odseku 1 pism. a);

b) razza dvaroky v pripade sprav uvedenych v odseku 1 pism. b) a c¢);

¢) kazdoroéne do ... [Urad pre publikacie, vlozte datum = 1 rok od datumu
nadobudnutia G&innosti tohto nariadenia] a kazdé tri roky od ... [Urad pre
publikécie, vlozte datum = 1 rok od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia], pokial’ ide o spravy uvedené v odseku 1 pism. d) a f);

d)  napoziadanie Komisie, pokial ide o spravy uvedené v odseku 1 pism. e), h), j) a k);

e) kazdoroéne do ... [Urad pre publikacie, vlozte datum = 1 rok od datumu
nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia] a kazdé dva roky od ... [Urad pre
publikacie, vlozte ddtum = 1 rok od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto
nariadenia], pokial’ ide o spravy uvedené v odseku 1 pism. i) a 1).*;

c¢)  Odsek 2 sa nahradza takto:

,»2. Spravy uvedené v odseku 1 sa oznamuju Komisii do 30. aprila prislusného roka
v sulade s periodicitou stanovenou v odseku la.*

25. Clanok 75 sa nahradza takto:
,,Clanok 75

Preskumanie
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Komisia do ... [Urad pre publikicie, vioite ditum = 5 rokov od ddtumu
nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] preskima a vypracuje vSeobecnu spravu
otomto nariadeni. V tejto sprave sa preskimaju najmd zélezitosti uvedené
v Clanku 74 ods. 1 pism.a) az 1), stanovi sa, ¢i existuji zavazné prekdzky pre
hospodarsku sutaz v suvislosti so sluzbami, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie,
ktoré st nedostatocne rieSené, a stanovi sa potencialna potreba d’alSich opatreni na:

a) zlepSenie efektivnosti vyrovnania;

b) obmedzenie néasledkov zlyhania centrdlneho depozitara pre danovnikov;

¢) minimalizovanie prekazok pre cezhrani¢né vyrovnanie;

d) zabezpeCenie nalezitych pravomoci a informacii pre organy na monitorovanie
rizik.

Komisia predlozi spravu spolu s vhodnymi navrhmi Eurépskemu parlamentu
a Rade.”

Clanok 2
Nadobudnutie tc¢innosti a uplatiiovanie

Toto nariadenie nadobuda u¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Clanok 1, bod 2) pism. a), bod 9, bod 10 pism. a), bod 17 pism. ¢), bod 19 pism. a) a bod 23
pism. b) druhy pododsek sa vSak uplatituja od .... [Urad pre publikacie: viozte datum = 24
mesiacov od datumu nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial.

Toto nariadenie je zavdzné vo svojej celistvosti a priamo uplatnitelné vo vSetkych Elenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predsednicka predseda
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LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY
1.1. Nazov navrhu/iniciativy
1.2. Prislu$né oblasti politiky
1.3. Navrh/iniciativa sa tyka:
1.4. Ciele

1.4.1. Vseobecné ciele

1.4.2. Specifické ciele

1.4.3. Ocakavané vysledky a vplyv
1.4.4. Ukazovatele vykonnosti

1.5. Dovody navrhu/iniciativy

1.5.1. Poziadavky, ktoré sa maju splnit' v kratkodobom alebo dlhodobom horizonte,
vrdtane podrobného harmonogramu prvotnej fazy vykondvania iniciativy

1.5.2. Prinos zapojenia Unie (méze byt vysledkom réznych faktorov, napr. lepsej
koordinacie, prdvnej istoty, vdcsej ucinnosti alebo komplementarnosti). Na ucely
tohto bodu je , prinos zapojenia Unie* hodnota vyplyvajiica zo zdsahu Unie, ktord
dopliia hodnotu, ktorii by inak vytvorili len samotné ¢lenské Staty.

1.5.3. Poznatky ziskané z podobnych skiisenosti v minulosti

1.5.4. Zlucitelnost' s viacrocnym financnym ramcom a mozind synergia s inymi
vhodnymi nastrojmi

1.5.5. Posudenie roznych disponibilnych moznosti financovania vrdtane moznosti
prerozdelenia

1.6. Trvanie a finan¢ny vplyv navrhu/iniciativy

1.7. Planovany sposob riadenia

2. OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA
2.1. Zasady monitorovania a predkladania sprav
2.2. Systémy riadenia a kontroly

2.2.1. Opodstatnenie navrhovanych sposobov riadenia, mechanizmov vykondvania
financovania, sposobov platby a stratégie kontroly

2.2.2. Informacie o zistenych rizikach a systémoch vnutornej kontroly zavedenych na
ich zmierniovanie

2.2.3. Odhad a opodstatnenie nakladovej ucinnosti kontrol (pomer medzi nakladmi
na kontroly a hodnotou suvisiacich riadenych financnych prostriedkov) a postdenie
ocakavanych urovni rizika chyby (pri platbe a uzavreti)

2.3. Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

45

SK



SK

ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY

3.1. Prislusné okruhy viacroéného financného ramca arozpoctové riadky
vydavkov

3.2. Odhadovany finan¢ny vplyv navrhu na rozpoctové prostriedky

3.2.1. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na operacné rozpoctové prostriedky

3.2.2. Odhadované vysledky financované z operacnych rozpoctovych prostriedkov
3.2.3. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na administrativne rozpoctové prostriedky
3.2.4. Sulad s platnym viacrocnym financnym ramcom

3.2.5. Prispevky od tretich stran

3.3. Odhadovany vplyv na prijmy
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1.2

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY

Nazov navrhu/iniciativy

Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 904/2014 o zlepSeni vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi v Eurdpskej nii, centralnych depozitaroch cennych
papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 236/2012.

Prislusné oblasti politiky

Vnutorny trh — finanéné sluzby.

Navrh/iniciativa sa tyka:

novej akcie

O novej akcie, ktora nadvizuje na pilotny projekt/pripravna akciu®
O prediZenia trvania existujiicej akcie

O zluc¢enia jednej alebo viacerych akcii do d’alSej/movej akcie alebo
presmerovania jednej alebo viacerych akcii na d’alSiu/novi akciu

Ciele

Vseobecne ciele

Prispiet’ k prehibenému a spravodlivej§iemu vniitornému trhu — vytvorit’ efektivnejsi
a stabilnejsi trh s vyrovnanim v EU.

Specifické ciele

Specificky ciel’ &.
Tento navrh ma tieto Specifické ciele na dosiahnutie vSeobecnych cielov vnutorného
trhu EU so sluzbami centralnych depozitarov:

— znizenie administrativnej zétaze a ndkladov na dodrziavanie predpisov, a to
bez ohrozenia financnej stability,

— minimalizovanie prekdZok pre cezhrani¢né vyrovnanie,

— zabezpecenie nalezitych pravomoci a informacii na monitorovanie rizik.

Ocakavané vysledky a vplyv

Uvedte, aky vplyv by mal/a mat navrh/iniciativa na prijimatelov/cielové skupiny.

Cielom navrhu je vytvorit’ primeranejSie pravidla v oblasti udel'ovania povoleni na
¢innost’ v zahranici, discipliny pri vyrovnani, ako aj v oblasti bankovych sluZieb, aby
mohli ucastnici trhu tazit’ z posilneného cezhrani¢ného poskytovania sluzieb, napr.
v oblasti vyrovnania v cudze] mene, a z primeranejSicho dohladu, napr. kolégii,
dohl'adu v ramci tretich krajin, ako aj spolupréace v oblasti dohl'adu.

Ukazovatele vykonnosti

Uved'te ukazovatele na monitorovanie pokroku a dosiahnutych vysledkov.
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Podra ¢lanku 58 ods. 2 pism. a) alebo b) nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach.
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1.5.
1.5.1.

1.5.2.

Pre kazdy Specificky ciel sa stanovili tieto ukazovatele vykonnosti.

Znizenie administrativnej zataze a nakladov na dodrziavanie predpisov (ESMA):

— miery efektivnosti vyrovnania v EU,
— priemerné trvanie (pocCet dni) zlyhani vyrovnania,

— pocet centralnych depozitarov, ktoré poskytuji cezhrani¢né sluzby, ktoré maji
moznost’ pristupu k bankovym sluzbam, ktoré poskytujii vyrovnanie v cudzej mene,
ktoré maji moznost’ vyuzit' vynimku pod uroviiou limitu,

— pocet krajin, v ktorych centralne depozitare poskytuji cezhrani¢né sluzby.

Minimalizovanie prekdzok pre cezhrani¢né vyrovnanie (ESMA., ESCB, centralne depozitare):

— pocet centralnych depozitarov, ktoré poskytuji cezhrani¢né sluzby, ktoré maju
moznost’ pristupu k bankovym sluzbam, ktoré poskytujii vyrovnanie v cudzej mene,
ktoré maju moznost’ vyuzit’ vynimku pod Groviiou limitu,

— pocet krajin, v ktorych centralne depozitare poskytuju cezhrani¢né sluzby.
— rast vyrovnania v cudzej mene.

Zabezpedenie nalezitych pravomoci a informacii na monitorovanie rizik (ESMA):

— pocet centralnych depozitarov z tretej krajiny, ktoré poziadali o uznanie,

- pocet kolégii zriadenych centralnymi depozitarmi z EU.

Dovody navrhu/iniciativy

Poziadavky, ktoré sa maju splnit v kratkodobom alebo dlhodobom horizonte, vratane
podrobného harmonogramu prvotnej fazy vykondvania iniciativy

Hodnotenim nariadenia CSDR priblizne po piatich rokoch od jeho zavedenia v roku
2014 sa odhalilo, e napriek vyraznému zvyseniu vyrovnania v EU zaznamenalo
cezhranicné vyrovnanie pomerne pomal$i narast, najméd z dovodu suboptimalneho
vyrovnania v cudzej mene a inym sposobom obmedzujucich poZziadaviek. Nastroje
a moznosti v oblasti dohl'adu by okrem toho mali drzat’ krok s rizikami na trhu EU,
ako st centrdlne depozitare z tretich krajin, ktoré¢ doteraz vyuzivaji zachovanie
predchadzajiceho stavu v rdmci poziadavky na uznanie.

Zavedenim tohto navrhu vratane jeho potencialneho vyvoja na trovni 2 sa ocakéva, Ze najma
primeranejSie poziadavky budu tak spolocenstvom dohladu, ako aj trhom, absorbované
priblizne jeden rok od dohody spoluzakonodarcov a nadobudnutia u€innosti navrhu.

Prinos zapojenia Unie (méze byt vysledkom réznych faktorov, napr. lepsej
koordinacie, pravnej istoty, vicsej ucinnosti alebo komplementarnosti). Na ucely
tohto bodu je , prinos zapojenia Unie* hodnota vyplyvajiica zo zdsahu Unie, ktord
dopliia hodnotu, ktorii by inak vytvorili len samotné clenské Staty.

Dovody na akciu na eurdpskej irovni (ex ante)

Trh EU v oblasti vyrovnania je neoddelitelnou stiéastou finanéného trhu Unie.
Opatreniami EU ako takymi by sa malo zabezpegit,, aby boli regulaéné poziadavky
nariadenia CSDR efektivnejSie, ucinnejSie a primeranejSie, aby sa uplatiovali
jednotne a zaruCoval sa nimi spolahlivy azodpovedajici regulaény rdmec pre
vyrovnanie transakcii s cennymi papiermi v EU a &innosti centralnych depozitarov.
Trh EU v oblasti vyrovnania je spolu s finanénym trhom EU zakladnym kamefiom na
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1.5.3.

1.5.4.

rozvoj unie kapitdlovych trhov, ako aj na zabezpecenie bezpecného a efektivneho
jednotného trhu v oblasti financnych sluzieb.

Ocakavany prinos vytvoreny Uniou (ex post)

Ciele nariadenia CSDR, konkrétne stanovenie jednotnych poZziadaviek na vyrovnanie
finanénych nastrojov v EU apravidiel tykajticich sa organizicie akonania centralnych
depozitarov s cielom podporit’ bezpecné, efektivne a plynulé vyrovnanie, st uz vzhl'adom
na cezhrani¢ny prvok zékladnym stavebnym prvkom uspesného finan¢ného jednotného trhu
Unie. Clenské $taty a vnutrotatne organy dohl’adu nedokazu samostatne vyriesit’ podporu
alebo ul'ah¢enie cezhranicného vyrovnania a uz vobec nie ramec pre centralne depozitare
z tretich krajin. V akénom plane tnie kapitalovych trhov z roku 2020 sa vyslovne uznéva, ze
zmena nariadenia CSDR by mohla prispiet’” k vyvoju integrovanejSicho poobchodného
prostredia v EU, a tak prispiet’ k rozvoju tinie kapitalovych trhov.

Poznatky ziskané z podobnych skiisenosti v minulosti

Vtomto navrhu sa zohladnuji sktsenosti nadobudnuté zinych podobnych
legislativnych balikov v oblasti finan¢nych sluzieb. Napriklad udel'ovanie povoleni na
¢innost’ v zahrani¢i je dobre znama, odskuSand a otestovand téma v inych oblastiach
finan¢nych sluzieb. Podobne su v inych oblastiach finan¢nych sluzieb zavedené rezimy
vztahujuce sa na tretie krajiny, ako aj kolégid organov dohladu; tieto skusenosti
z minulosti sa odzrkadl'uji v ndvrhu novych navrhovanych poziadaviek.

Zlucitelnost s viacrocnym financnym ramcom a mozna synergia s inymi vhodnymi
nastrojmi

Tento navrh a jeho $pecifické poziadavky st v sulade so sucasnymi mechanizmami
pre financné sluzby v rdmci VFR a v stlade so Standardnymi postupmi uvadzania
rozpoétu EU do &innosti, ako aj v sulade so stasnymi postupmi GR FISMA pri
planovani a zostavovani rozpo€tu pre nové navrhy.

Ciele iniciativy su okrem toho v stlade smnohymi dal§imi politikami EU
a prebiehajiicimi iniciativami, ktorych cielom je: i) rozvoj Unie kapitalovych trhov
aii) zvysenie efektivnosti a Gi¢innosti koordinacie v oblasti dohl'adu na trovni EU,
a to v ramci Unie aj mimo nej.

Po prvé, je v stilade s pokracujiicim usilim Komisie d’alej rozvijat’ tniu kapitalovych
trhov (CMU). Dalgia konvergencia trhov v oblasti vyrovnania méze podporit’ rozvoj
hlbsich a lepSie integrovanych kapitdlovych trhov, pretoze efektivnejSie a pruznejsie
centralne depozitare predstavuju zakladné prvky dobrého fungovania unie
kapitalovych trhov. Potreba dalsieho rozvoja a integracie kapitalovych trhov EU
bola zdoéraznend v akénom plane Unie kapitdlovych trhov zo septembra 2020.
Naopak, vznik vicSich a likvidnejSich finanénych trhov, ktoré unia kapitdlovych
trhov zahffia, povedie k vyrovnaniu eSte vdcSieho poctu transakcii prostrednictvom
centralnych depozitarov, ¢im sa dodatocne zvysi ich systémovy vyznam. Vzhl'adom
na potencidl zvySenych objemov si nevyhnutné d’alSie posilnenia rdmca dohladu
s cielom zabezpecit’ silna a stabilnu Uniu kapitalovych trhov.

Okrem toho je v stlade s opatrenim 16 akéného planu unie kapitdlovych trhov z roku
2020, ktorym sa zdoraznilo, ze Komisia bude pracovat’ na zdokonaleni jednotného
suboru pravidiel pre kapitdlové trhy posudenim potreby d’alSej harmonizécie pravidiel
EU a monitorovanim dosiahnutého pokroku smerom k zblizovaniu v oblasti dohl'adu,
pricom sa v ilom poznamenava, ze Komisia mdZze zvazit' okrem iného navrh opatreni na
lepSiu koordinaciu v oblasti dohl'adu zo strany europskych organov dohl’'adu.
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1.5.5.

Po tretie, je v stlade s politikou Komisie v oblasti rovnocennosti s krajinami mimo
EU podla oznamenia Komisie o rovnocennosti v oblasti finanénych sluzieb z roku
2019.

Posudenie roznych disponibilnych moznosti financovania vrdtane moznosti
prerozdelenia

neuvadza sa
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1.6.

1.7.

Poznamky

Trvanie a finanény vplyv navrhu/iniciativy

0 obmedzené trvanie

O v platnosti od [DD/MM]RRRR do [DD/MM]RRRR

O Finanény vplyv na viazané rozpoctové prostriedky od RRRR do RRRR ana
platobné rozpoctové prostriedky od RRRR do RRRR.

neobmedzené trvanie

Pociato¢na faza vykonavania bude trvat od RRRR do RRRR,

a potom bude implementacia pokracovat’ v plnom rozsahu.

Planovany sposob riadenia*’

O Priame riadenie na urovni Komisie

O prostrednictvom jej Gtvarov vratane zamestnancov v delegaciach Unie

O] prostrednictvom vykonnych agentir

[] Zdielané riadenie s clenskymi Statmi

Nepriame riadenie, pri ktorom sa plnenim rozpoctu poveria:

[ tretie krajiny alebo subjekty, ktoré tieto krajiny ur¢ili,

[ medzinarodné organizacie a ich agentary (uved'te),

L] Eurdpska investi¢na banka (EIB) a Europsky investi¢ny fond,

subjekty uvedené v ¢lankoch 70 a 71 nariadenia o rozpoc¢tovych pravidlach,
L] verejnopravne subjekty,

[] sukromnopravne subjekty poverené vykonavanim verejnej sluzby, pokial’ su im
poskytnuté primerané finan¢né zaruky,

[0 sukromnopravne subjekty spravované pravom c¢lenského Statu, ktoré su
poverené vykonavanim verejno-stkromného partnerstva a ktorym su poskytnuté
primerané finanéné zaruky,

0] osoby poverené vykonavanim osobitnych Cinnosti v oblasti SZBP podla hlavy
V Zmluvy o Eurdpskej tinii a urcené v prisluSnom zékladnom akte.

V pripade viacerych spésobov riadenia uvedte v oddiele ,, Pozndmky *“ presnejsie vysvetlenie.

neuvadza sa
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Vysvetlenie spdsobov riadenia a odkazy na nariadenie o rozpoctovych pravidlach st k dispozicii na webovej
stranke BudgWeb: https:/myintracomm.ec.europa.ew/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA

Ziasady monitorovania a predkladania sprav

Uvedte frekvenciu a podmienky, ktoré sa vztahuju na tieto opatrenia.

V sulade s uz existujicimi opatreniami pripravuje ESMA pravidelné spravy o svojej
C¢innosti  (vratane interného predkladania sprav vrcholovému manazmentu,
predkladania sprav spravnou radou, predkladania sprav o Sestmesacnej Cinnosti rade
organov dohladu a vypracovavania vyrocnej spravy) a podstupuje audity Dvora
auditorov asluzby interného auditu tykajuice sa vyuzivania jeho zdrojov.
Monitorovanie a predkladanie sprav o stcasnych navrhovanych opatreniach bude
spifat’ rovnaké uZ existujiice poziadavky.

Systémy riadenia a kontroly

Opodstatnenie navrhovanych sposobov riadenia, mechanizmov vykonavania
financovania, sposobov platby a stratégie kontroly

Pokial’ ide o pravne, hospodarske, efektivne aufinné vyuzivanie rozpoctovych
prostriedkov vyplyvajucich z navrhu, ocakava sa, ze navrh neprinesie nové rizika,
ktoré by v sucasnosti neboli kryté existujucim rdmcom vnutornej kontroly.

Informacie o zistenych rizikach a systéemoch vnutornej kontroly zavedenych na ich
zmiernovanie

Systémy riadenia a kontroly stanovené v nariadeni o organe ESMA sa uz uplatiuja.
ESMA uzko spolupracuje so sluzbou vnutorného auditu Komisie, aby zabezpecil, ze
prislusné normy buda splnené vo vsetkych oblastiach vnutornej kontroly. Tieto
opatrenia sa budu uplatiovat’ aj v suvislosti s ilohou ESMA podl'a tohto navrhu.
Vyro¢né spravy o vnlitornom audite sa zasielaji Komisii, Parlamentu a Rade.

Odhad a opodstatnenie ndkladovej ucinnosti kontrol (pomer medzi nakladmi na
kontroly a hodnotou suvisiacich riadenych financnych prostriedkov) a posudenie
ocakavanych urovni rizika chyby (pri platbe a uzavreti)

neuvadza sa

Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

Uvedte existujuce alebo planované preventivne a ochranné opatrenia, napr. zo stratégie na boj proti
podvodom.

Na tcely boja proti podvodom, korupcii a inym nezakonnym ¢innostiam sa na organ
ESMA bez akéhokol'vek obmedzenia uplatiiuji ustanovenia nariadenia Eurdpskeho
parlamentu aRady (ES) ¢&.1073/1999 z25.mdja 1999 o vySetrovaniach
vykonavanych Eurépskym organom pre boj proti podvodom (OLAF).

ESMA pristupit k medziinstitucionalnej dohode z25.mdja 1999 medzi Eurdpskym
parlamentom, Radou Eurépskej tnie a Komisiou Eurdpskych spolocenstiev o internych
vySetrovaniach vykonavanych Eurdpskym tradom pre boj proti podvodom (OLAF)
a bezodkladne prijme prislusné ustanovenia pre vSetkych zamestnancov ESMA.

V rozhodnutiach a dohodach o financovani a znich vyplyvajicich vykonavacich
nastrojoch sa vyslovne stanovuje, ze Dvor auditorov a OLAF mo6zu v pripade
potreby vykonat kontroly na mieste uprijemcov penaznych prostriedkov
vyplatenych ESMA, ako aj zamestnancov zodpovednych za pridelovanie tychto
finan¢nych prostriedkov.
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3. ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY
3.1. Prislu$né okruhy viacro¢ného finanéného ramca a rozpoctové riadky vydavkov
e Existujuce rozpoctové riadky
V poradi, v akom za sebou nasleduju okruhy viacrocného financného ramca
a rozpoctove riadky.
. Druh .
Rozpoctovy riadok vdavkov Prispevky
. Okrvuh’h v zmysle
viacro¢ného . C ¢lanku 21 ods. 2
finanéného |¢iglo krajin | kandidatsky tretich s b
. 46 47 s 48 pism. b)
ramea DRP/NRP*.| EZVO ch krajin Krajin nariadenia
o rozpoctovych
pravidlach
[XX.YY.YY.YY] , , , ,
DRP/NR | ANO/NI ANO/NIE ANO/NI ANO/NIE
P E E
¢ Pozadované nové rozpoctové riadky
V poradi, v akom za sebou nasleduju okruhy viacrocného financného ramca
a rozpoctove riadky.
. s Druh .
Rozpoctovy riadok vydavkov Prispevky
Okruh
viacro¢ného v zmysle &lanku 21
finanéného | o s . ods. 2 pism. b)
ramca Cislo DRP/NRP ]l;;a\J/lg kaIllldll((ria.t,Skyc tliftl.?h nariadenia
ain ain o rozpoctovych
pravidlach
[XX.YY.YY.YY] A ) A )
ANS/NI ANO/NIE ANS/NI ANO/NIE
46 DRP = diferencované rozpoctové prostriedky / NRP = nediferencované rozpoctové prostriedky.
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EZVO: Eurépske zdruzenie vol'ného obchodu.
Kandidatske krajiny a pripadne potenciadlni kandidati zo zapadného Balkanu.
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3.2. Odhadovany finan¢ny vplyv navrhu na rozpoctové prostriedky
3.2.1.  Zhrnutie odhadovaného vplyvu na operacné rozpoctové prostriedky
— Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie operacnych rozpoctovych prostriedkov.

— [ Navrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie tychto operacnych rozpoc¢tovych prostriedkov:

v mil. EUR (zaokrthlené na 3 desatinné miesta)

Okruh viacro¢ného finanéného ramca Cislo
Uved'te vSetky roky, pocas
Rok Rok Rok Rok , ) .
1< >
GR: <....... N N+1 N+ 2 N+3 ktorych Vply\1/ t6r)va (pozri bod SPOLU
* Operac¢né rozpoctové prostriedky
. Zavazk (la)
Rozpo&tovy riadok>® Y
Platby (2a)
. Zavazky (1b)
Rozpoctovy riadok
Platby (2b)
Administrativne rozpo¢tové prostriedky financované z balika
prostriedkov uréenych na implementéciu osobitnych programov>!
Rozpoctovy riadok 3
oo . Zaviizky s
Rozpoctové prostriedky
pre GR<....... > SPOLU
Platby =2a+
¥ Rok N je rokom, v ktorom sa nédvrh/iniciativa zacina vykonavat. Nahrad'te ,,N“ oCakdvanym prvym rokom vykonavania (napriklad: 2021). To isté urobte aj pri
nasledujucich rokoch.
50 Podra oficialnej rozpoctovej nomenklatury.
31 Technicka a/alebo administrativna pomoc a vydavky na podporu vykonavania programov a/alebo akcii EU (povodné rozpoctové riadky ,,BA*), nepriamy vyskum,

priamy vyskum.
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2b

+3

Zavazky (C)

*Operacné rozpoctové prostriedky SPOLU

Platby ®)

* Administrativne rozpoctové prostriedky financované
z finanéného krytia na vykonavanie osobitnych programov | (6

SPOLU
Rozpoctové prostriedky Zavizky “4+6
OKRUHU <...>
viacro¢ného finan¢ného ramca Platby 546
SPOLU
Ak ma navrh/iniciativa vplyv na viaceré operacné okruhy, zopakujte oddiel uvedeny vysSie:
* Operaéné rozpoctové prostriedky SPOLU | Zavizky “
(vSetky operac¢né okruhy) Platby Q)

Administrativne  rozpo¢tové  prostriedky  financované
z balika prostriedkov uréeného na vykonavanie osobitnych

programov SPOLU (vSetky opera¢né okruhy) ©)
Rozpoctové prostriedky Zavizky m4o
OKRUHOV 1 az 6
viacroéného finanéného rameca SPOLU | pjapy “546
(referencna suma)
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rameca

Okruh viacro¢ného finanéného

»~Administrativne vydavky*

Tento oddiel treba vyplnit’ s pouzitim rozpoctovych tidajov administrativnej povahy, ktoré sa najprv uvedu v prilohe k legislativnemu
finanénému vykazu (priloha V k internym pravidlam), ktora sa na ucely medziutvarovej konzultacie nahra do aplikdcie DECIDE.

v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

Rok Rok Rok Rok Uvedte vietky roky, poas SPOLU
N N+1 | N+2 | N+3 | ktorych vplyv trva (pozri bod 1.6)
GR:<....... >
* LCudské zdroje
* Ostatné administrativne vydavky
GR<....... >SPOLU Rozpodtové prostriedky
Rozpoctové prostriedky .
OKRUHU 7 (Za;/azky spolu = Platby
spolu
viacro¢ného finanéného ramca SPOLU polu)
v mil. EUR (zaokrthlené na 3 desatinné miesta)
Rok Rok Rok Rok Uvedte vietky roky, pocas SPOLU
N*2 N+1 N+2 N+3 | ktorych vplyv trva (pozri bod 1.6)
Rozpodtové prostriedky Zavizky
OKRUHOV 1 az7
viacro¢ného finanéného ramca SPOLU | Platby
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Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa zac¢ina vykonavat. Nahrad’te ,,N* ocakdvanym prvym rokom vykonavania (napriklad: 2021). To isté urobte aj pri
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3.2.2.

Odhadované vysledky financované z operacnych rozpoctovych prostriedkov

viazané rozpoctové prostriedky v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)
Rok Rok Rok Rok Uvedte vSetky roky, pocas ktorych vplyv trva SPOLU
N N+1 N+2 N+3 (pozri bod 1.6)
Uved’te ciele .
a vystupy VYSTUPY
Priemer | « o o - - . .
53 r v ,
¢ Drub™ 1" e | 8 |Naklady| 2 |Naklady| B [Naklady| 8 |Naktagy| 8 |NEd| 8 ingady| B |Naklagy| Pocet | Néklady
naklady | & A~ ~ ~ ~ y ~ = spolu spolu

SPECIFICKY CIEL &. 134...

— Vystup
— Vystup

— Vystup

Specificky ciel &. 1 — medzisudet

SPECIFICKY CIEL &. 2...

— Vystup

Specificky ciel’ &. 2 — medzisudet

SPOLU

53
54
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Vystupy st produkty, ktoré sa maju dodat’, a sluzby, ktoré sa maji poskytnut’ (napr. pocet financovanych vymen studentov, vybudované cesty v km atd’.).

Ako je uvedené v bode 1.4.2. ,,Specifické ciele...“.

57

SK



3.2.3.  Zhrnutie odhadovaného vplyvu na administrativne rozpoctové prostriedky

— Névrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie administrativnych rozpoctovych

prostriedkov.
— [ Navrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie tychto administrativnych rozpoc¢tovych
prostriedkov:
v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)
Rok Rok Rok Rok Uved'te vSetky roky, pocas ktorych vplyv trva SPOLU
N5 N+1 N+2 N+3 (pozri bod 1.6)

OKRUH 7
viacro¢ného finanéného
ramca SPOLU

Ludské zdroje

Ostatné administrativne
vydavky

Medzisu¢et OKRUHU 7
viacro¢ného finanéného
ramca SPOLU

Mimo OKRUHU 7%

viacro¢ného finanéného
rameca

Ludské zdroje

Ostatné
administrativne vydavky

Medzisucet
mimo OKRUHU 7
viacro¢ného finan¢ného
ramca SPOLU

SPOLU

Rozpoctové prostriedky potrebné na l'udské zdroje a na ostatné administrativne vydavky budu pokryté rozpoctovymi prostriedkami
GR, ktoré uz boli pridelené na riadenie akcie a/alebo boli prerozdelené v ramci GR, a v pripade potreby budu doplnené zdrojmi,
ktoré sa mozu pridelit’ riadiacemu GR v ramci ro¢ného postupu pridel'ovania zdrojov a v zavislosti od rozpoc¢tovych obmedzeni.

53 Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa zac¢ina vykonavat. Nahrad'te ,,N“ o¢akdvanym prvym

rokom vykonavania (napriklad: 2021). To isté urobte aj pri nasledujtcich rokoch.
Technické a/alebo administrativna pomoc a vydavky na podporu vykondvania programov a/alebo akcii
EU (p6vodné rozpoctové riadky ,,BA*), nepriamy vyskum, priamy vyskum.
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3.2.3.1. Odhadované potreby l'udskych zdrojov

— Néavrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie 'udskych zdrojov.

— [ Navrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie Pudskych zdrojov, ako je uvedené
v nasledujucej tabul’ke:

odhady sa vyjadruju v jednotkdch ekvivalentu plného pracovného casu

Rok Rok Rok N Rok N Uved'te vsetky roky, pocas
N N+1 +2 +3 ktorych vplyv trva (pozri bod 1.6)

¢ Plan pracovnych miest (iradnici a do¢asni zamestnanci)

2001 02 01 (ustredie a zastupenia Komisie)

2001 02 03 (delegacie)

010101 01 (nepriamy vyskum)

010101 11 (priamy vyskum)

Iné rozpoctové riadky (uved’te)

 Externi zamestnanci (ekvivalent plného pracovného &asu: FTE)"

2002 01 (ZZ, VNE, DAZ z celkového finan¢ného krytia)

2002 03 (ZZ,MZ, VNE, DAZ, PED v delegaciach)

XX 01 xx yy zz — Ustredie

— delegacie

01010102 (ZZ, DAZ, VNE — nepriamy vyskum)

010101 12 (ZZ, VNE, DAZ — priamy vyskum)

Iné rozpoctové riadky (uved'te)

SPOLU

XX predstavuje prislusni oblast’ politiky alebo rozpoctovu hlavu.

Potreby l'udskych zdrojov budu pokryté zamestnancami z GR, ktori uz boli prideleni na riadenie akcie a/alebo
boli interne prerozdeleni vramci GR, a v pripade potreby budu doplnené zdrojmi, ktoré sa mdzu pridelit

riadiacemu GR v ramci ro¢ného postupu pridel'ovania zdrojov a v zavislosti od rozpoctovych obmedzeni.

Opis uloh, ktoré sa majii vykonat”:

Uradnici a doc¢asni zamestnanci

Externi zamestnanci

57 77 = zmluvny zamestnanec; MZ = miestny zamestnanec; VNE = vyslany narodny expert;

DAZ = docasny agentirny zamestnanec; PED = pomocny expert v delegécii.
58

(pévodné rozpoctové riadky ,,BA*).
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3.24.

3.2.5.

Sulad s platnym viacrocnym financnym ramcom

Navrh/iniciativa;

— moze byt’ v plnej miere financovana prerozdelenim v ramci prislusného okruhu

viacro¢ného finanéného ramca (VFR).

Vysvetlite pozadovani zmenu v planovani a uved'te prislusné rozpoctové riadky a zodpovedajiice
sumy. V pripade vi&Sieho preprogramovania poskytnite tabulku vo forméte Excel.

— [ si vyzaduje pouzitie nepridelenej rezervy v ramci prislusného okruhu VFR
a/alebo pouzitie osobitnych nastrojov vymedzenych v nariadeni o VFR.

Vysvetlite potrebu a uved’te prislusné okruhy, rozpoctové riadky, zodpovedajiuce sumy a nastroje,
ktorych pouzitie sa navrhuje.

— [ si vyzaduje reviziu VFR.

Vysvetlite potrebu a uved’te prislusné okruhy, rozpoctové riadky a zodpovedajiice sumy.

Prispevky od tretich strdan

Navrh/iniciativa:

— nezahffa spolufinancovanie tretimi stranami

— [ zahfna spolufinancovanie tretimi stranami, ako je odhadnuté v nasledujicej

tabulke:

rozpoctové prostriedky v mil. EUR (zaokrihlené na 3 desatinné miesta)

Rok
N59

Rok
N+1

Rok
N+2

Rok
N+3

Uved'te vsetky roky, pocas
ktorych vplyv trva (pozri bod
1.6)

Spolu

subjekt

Uved'te spolufinancujuci

Prostriedky zo

SPOLU

spolufinancovania
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Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa zacina vykonavat. Nahrad'te ,N“ oCakdavanym prvym
rokom vykonavania (napriklad: 2021). To isté urobte aj pri nasledujucich rokoch.
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3.3. Odhadovany vplyv na prijmy

— Navrh/iniciativa nema finanény vplyv na prijmy.

— [ Navrh/iniciativa ma tento finan¢ny vplyv na prijmy:
O
O

vplyv na vlastné zdroje

vplyv na iné prijmy

uved’te, ¢i st prijmy pripisané rozpoctovym riadkom vydavkov [

v mil. EUR (zaokrthlené na 3 desatinné miesta)

Rozpoétové Vplyv navrhu/iniciativy®
prostriedky
Rozpoctovy riadok k dispozicii
prijmov: v beZznom Rok Rok Rok Rok Uvedte vietky roky, pocas ktorych vplyv
rozpoctovom N N+1 N+2 N+3 trva (pozri bod 1.6)
roku
Clénok .............

V pripade pripisanych prijmov uved'te prislusné rozpoctové riadky vydavkov.

Dalsie poznamky (napr. sposob/vzorec pouzity na vypocet vplyvu na prijmy alebo akékolvek dalgie
informacie).

60 Pokial ide o tradi¢né vlastné zdroje (cl4, odvody z produkcie cukru), uvedené sumy musia predstavovat’
¢isté sumy, t. j. hrubé sumy po odcitani 20 % na néklady na vyber.

SK
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