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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
Motivele si obiectivele propunerii

Depozitarii centrali de titluri de valoare (Central Securities Depositories — CSD) gestioneaza
infrastructura care permite decontarea titlurilor de valoare, si anume finalizarea unei tranzactii
cu titluri de valoare prin transferul de fonduri banesti sau titluri de valoare sau ambele’.
CSDlurile joacd un rol esential pe piata primara, centralizand inregistrarea initiald a titlurilor
de valoare nou emise (,,serviciul notarial”). De asemenea, CSD-urile administreaza conturi de
titluri de valoare care inregistreazd numadrul de titluri de valoare detinute si detinatorii
acestora, precum si fiecare modificare la nivelul detinerii respectivelor titluri (,,serviciu de
administrare centralizata”). In plus, unele CSD-uri furnizeaza servicii auxiliare?, inclusiv

servicii bancare.

CSD-urile detin un rol esential in finantarea economiei prin rolul lor in emiterea de titluri de
valoare si prin faptul cd permit finalizarea tranzactiilor cu titluri de valoare. CSD-urile joaca,
de asemenea, un rol important in punerea in aplicare a politicii monetare de catre bancile
centrale. De exemplu, garantiile eligibile pentru operatiunile monetare ale bancilor centrale, in
special in zona euro, circula prin intermediul sistemelor de decontare a titlurilor de valoare
gestionate de CSD-uri. In prezent, in UE sunt autorizate 26 de CSD-uri. in 2019, sistemele de
decontare a titlurilor de valoare din UE au gestionat peste 420 de milioane de instructiuni de
livrare echivaland cu titluri de valoare in valoare de peste 53 de mii de miliarde EUR si
reprezentand o cifra de afaceri totala care depaseste 1 120 de mii de miliarde EUR?.

Regulamentul din 2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea
Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare (CSDR) a urmarit s amelioreze
siguranta si eficienta decontdrii, precum si sa prevada o serie de cerinte comune pentru
CSD!uri la nivelul UE. Desi CSD-urile au fost reziliente, inclusiv in timpul crizei financiare
din 2008, si au facut obiectul reglementdrii in temeiul dreptului intern si al standardelor
internationale, acestea nu au fost reglementate in mod consecvent la nivelul Uniunii Europene
(UE). Acest lucru a condus la diferente in ceea ce priveste siguranta acestora si a ridicat
probleme legate de conditiile de concurenta echitabile. Reglementarea CSD-urilor a fost, de
asemenea, importantd pentru finalizarea cadrului de reglementare a infrastructurilor pietei de
tranzactionare si post-tranzactionare, in conformitate cu Directiva privind piata instrumentelor
financiare (Directiva 2004/39/CE?), care a abordat sistemele de tranzactionare, si cu

Articolul 2 punctul 7 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind Imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind
depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012, JO L 257, 28.8.2014 (CSDR).

Acestea includ furnizarea de conturi de fonduri banesti, acceptarea de depozite de la participanti la un
sistem de decontare a titlurilor de valoare, deschiderea de linii de credit de fonduri banesti, garantii ale
serviciilor de platd. Alte servicii auxiliare includ gestionarea garantiilor, mentinerea registrelor de
actionari, sprijinirea operatiunilor corporative.

Date generate prin intermediul bazei de date a statisticilor privind tranzactionarea, compensarea si
decontarea titlurilor de valoare, Banca Centrala Europeana,
https://sdw.ecb.europa.cu/browse.do?node=9691131.

Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele
instrumentelor financiare, de modificare a Directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consiliului si a
Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivei 93/22/CEE
a Consiliului, JO L 145, 30.4.2004. MiFID a fost in vigoare pani la 2 ianuarie 2018. in prezent, aceasta
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Regulamentul privind infrastructura pietei europene [Regulamentul (UE) nr. 648/2012°], care
a abordat contrapirtile centrale (CPC) si registrele centrale de tranzactii. In plus, o abordare
coerentd in materie de reglementare a sistemelor de decontare si a proceselor de decontare a
fost importanti pentru completarea si facilitarea Target2-Securities (T2S)°. CSDR a
reprezentat, de asemenea, raspunsul UE la solicitarea Consiliului pentru Stabilitate Financiara
(CSF) din 20 octombrie 20107 privind revizuirea si imbunititirea standardelor pentru a
asigura infrastructuri mai solide ale pietei financiare®.

CSD-urile sunt institutii financiare de importanta sistemica pentru pietele financiare si, prin
urmare, este esentiald mentinerea unui cadru adecvat scopului. Revizuirea periodica a CSDR
este justificatd pentru a se asigura cd acesta continud sa isi atingd obiectivele, facand, in
masura posibilului, cadrul mai proportional si mai eficace. Revizuirea CSDR este o actiune-
cheie in cadrul Planului de actiune privind uniunea pietelor de capital (UPC) din 2020° pentru
dezvoltarea unui peisaj post-tranzactionare mai eficient in UE. Existenta unor piete reziliente
si eficiente pentru decontare in UE ar trebui sd integreze mai bine peisajul infrastructurii
post/tranzactionare si sd sporeasca competitivitatea CSD-urilor din UE si a pietelor financiare
din UE 1n general.

Articolul 75 din CSDR impunea Comisiei sd revizuiascd si sd pregateasca un raport de
evaluare a punerii in aplicare a regulamentului si a cdii de urmat pentru revizuirea acestuia
pand la 19 septembrie 2019. In rezolutia sa referitoare la continuarea dezvoltirii uniunii
pietelor de capitall®, Parlamentul European a invitat, de asemenea, Comisia sd revizuiasca
regimul de disciplind!! in materie de decontare din cadrul CSDR, avand in vedere Brexitul si
criza provocati de pandemia de COVID-19. In acest scop, intre 8 decembrie 2020 si
2 februarie 2021 a avut loc o consultare specificd'?. La 1 iulie 2021, Comisia a adoptat un
raport!3. Comisia a concluzionat ca, in termeni generali, CSDR 1si atinge obiectivele initiale

este partial reformata prin MiFID2 (Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE, JO L 173, 12.6.2014) si partial inlocuita cu MiFIR [Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, JO L 173, 12.6.2014].

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii,
JO L 201, 27.7.2012.

https://www.ecb.europa.eu/paym/target/t2s/html/index.en.html.
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/pr_101020.pdf.

https://www.bis.org/cpmi/publ/d101.htm.

A se vedea Comunicarea Comisiei O uniune a pietelor de capital pentru cetéteni si Intreprinderi — un
nou plan de actiune, COM(2020) 590 final, actiunea 13.

Rezolutia Parlamentului European din 8 octombrie 2020 referitoare la continuarea dezvoltarii uniunii
pietelor de capital (UPC), [2020/2036(INI)], a se vedea punctul 21.

Regimul disciplinei in materie de decontare urmareste sd incurajeze participantii la piatd sa evite
cazurile de neexecutare a decontarii; cele doua elemente principale ale sale sunt masurile de prevenire a
cazurilor de neexecutare a decontarii (articolul 6 din CSDR) si masurile de solutionare a cazurilor de
neexecutare a decontarii (articolul 7 din CSDR). Acesta din urma cuprinde trei piloni principali: cerinte
de raportare, sanctiuni in fonduri banesti si cumparari impuse obligatorii.

Consultare specificd a Comisiei privind revizuirea regulamentului privind imbunétatirea decontarii
titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare,
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_en.

Raport al Comisiei catre Parlamentul European si Consiliu in temeiul articolului 75 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind Tmbunatatirea
decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare
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de a spori eficienta decontarii in UE si soliditatea CSD-urilor. In cele mai multe dintre
domenii, introducerea unor modificari semnificative ale CSDR a fost considerata prematura,
avand In vedere aplicarea recentd a cerintelor. Cu toate acestea, raportul a identificat
domeniile in care ar putea fi necesare actiuni suplimentare pentru atingerea obiectivelor
CSDR intr-un mod mai proportional, eficace si eficient.

Avand in vedere necesitatea de a elimina costurile si sarcinile disproportionate si de a
simplifica normele fara a pune in pericol stabilitatea financiara, revizuirea CSDR a fost
inclusa in Programul privind o reglementare adecvata si functionald (REFIT) al Comisiei din
20211,

Coerenta cu dispozitiile existente in domeniul de politica vizat

CSDR este legat de mai multe acte legislative ale UE, printre care Directiva privind caracterul
definitiv al decontirii'®>, MiFID si MiFIR, precum si pentru CSD-urile care au fost autorizate
in temeiul CSDR sé furnizeze servicii auxiliare de tip bancar, Regulamentul privind cerintele
de capital'®, Directiva privind cerintele de capital'’ si Directiva privind redresarea si rezolutia

institutiilor bancare!'®.

Propunerile de modificare a CSDR sunt in conformitate cu planul Comisiei pentru o uniune a
pietelor de capital'®. Scopul uniunii pietelor de capital este de a permite circulatia capitalurilor
la nivelul UE, in beneficiul consumatorilor, al investitorilor si al intreprinderilor. Criza
provocatd de pandemia de Covid-19 a sporit caracterul urgent al realizarii uniunii pietelor de
capital, intrucat finantarea bazatd pe piatd este o componentd esentiald pentru revenirea
economiei europene la cresterea economicad pe termen lung si pentru finantarea tranzitiei
ecologice si digitale a UE. Acordurile post-tranzactionare sigure si eficiente reprezinta un
element esential al pietelor de capital solide. Modificarile legislative propuse ar contribui la
dezvoltarea unui peisaj post-tranzactionare mai eficient in UE.

CSDR este, de asemenea, strans legat de pachetul privind finantele digitale®®. Acesta este
legat in special de propunerea de regulament privind un regim-pilot pentru infrastructurile

si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012,
COM(2021) 348 final.

Comunicare a Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European
si Comitetul Regiunilor Programul de lucru al Comisiei pentru 2021 ,,0 Uniune a vitalitétii intr-o lume
fragila”, Anexa I, COM(2020) 690 final.

Directiva nr. 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul
definitiv al decontarii in sistemele de pléti si de decontare a titlurilor de valoare, JO L 166, 11.6.1998.
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societitile de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012, JO L 176, 27.6.2013.

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul
la activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit si a firmelor de
investitii, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si
2006/49/CE, JO L 176, 27.6.2013.

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a
Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale
Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului
European si ale Consiliului, JO L 173, 12.6.2014.

Comunicare a Comisiei, O uniune a pietelor de capital pentru cetateni si intreprinderi — un nou plan de
actiune, COM(2020) 590.

20 https://ec.europa.eu/info/publications/200924-digital-finance-proposals_en.
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pietei bazate pe tehnologia registrelor distribuite?’ (DLT). In temeiul regulamentului
respectiv, sistemele de decontare bazate pe DLT si sistemele de tranzactionare si decontare
bazate pe DLT pot fi exceptate de la respectarea anumitor dispozitii ale CSDR, sub rezerva
anumitor conditii, cu scopul de a stimula inovarea in acest domeniu, asigurand in acelasi timp
protectia investitorilor, integritatea pietei si stabilitatea financiara. Acordul politic cu privire la
propunerea respectiva a introdus, de asemenea, posibilitatea de a amana aplicarea normelor
CSDR privind cumpararile impuse obligatorii, pentru a permite reflectii mai aprofundate in
cadrul revizuirii CSDR22. In plus, CSDR este legat de propunerea de regulament privind
rezilienta operationali digitald a sectorului financiar®®, care urmireste si asigure faptul ci toti
participantii la sistemul financiar, inclusiv CSD-urile, dispun de garantiile necesare pentru a
atenua atacurile cibernetice si riscurile conexe asociate TIC.

Infrastructurile pietei, inclusiv CSD-urile, au facut parte, de asemenea, din Comunicarea
Comisiei intitulatd ,,Sistemul economic si financiar european: promovarea deschiderii, a
solidititii si a rezilientei?*; Comunicarea mentionati stabileste modul in care UE isi poate
consolida autonomia strategica deschisa in domeniile macroeconomic si financiar, in special,
dar nu numai, prin dezvoltarea in continuare a infrastructurilor pietei financiare a UE si
imbunatatirea rezilientei acestora. Un sistem solid de decontare al UE, astfel cum este
reglementat de CSDR, este, prin urmare, un element important care contribuie la autonomia
strategicd deschisd a UE 1n domeniul infrastructurii pietelor financiare.

In cele din urmi, prezenta propunere este in concordanti cu lucrrile in curs la nivel
international in cadrul CSF care vizeaza, printre altele, sa asigure o aplicare consecventd a
principiilor privind infrastructura pietei financiare elaborate de Comitetul pentru infrastructuri
de plati si de piatd (CPSS) si de Organizatia Internationala a Comisiilor de Valori Mobiliare
(I0SCO).

Coerenta cu alte politici ale Uniunii

Prezenta initiativa ar trebui privitd in contextul agendei mai ample a Comisiei privind sporirea
pietelor de capital, finantele digitale si autonomia strategicd deschisd. Acordurile post-
tranzactionare sigure si eficiente reprezintd un element esential al pietelor de capital solide. O
piata de capital complet functionald si integratd va permite economiei UE sa creascd intr-un
mod durabil si sa fie mai competitivd, in conformitate cu prioritatea strategicd a Comisiei
pentru o economie in serviciul cetdtenilor, axatd pe crearea unor conditii adecvate pentru noi
locuri de munca, crestere economica si investitii.

Initiativa in chestiune nu are un impact direct si/sau identificabil care sa duca la prejudicii
semnificative sau sa afecteze consecventa cu obiectivele In materie de neutralitate climatica si
obligatiile care decurg din Legea europeani a climei®”.

2 Propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind un regim-pilot pentru

infrastructurile pietei bazate pe tehnologia registrelor distribuite, COM/2020/594 final.

https://ec.curopa.cu/commission/presscorner/detail/en/MEX 21 6293.

Propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind rezilienta operationala

digitala a sectorului financiar, COM/2020/595 final.

Comunicare a Comisiei, ,,Sistemul economic si financiar european: promovarea deschiderii, a soliditatii

si a rezilientei”, COM(2021) (32).

2 Regulamentul (UE) 2021/1119 al Parlamentului European si al Consiliului din 30 iunie 2021 de
instituire a cadrului pentru realizarea neutralitatii climatice si de modificare a Regulamentelor (CE)
nr. 401/2009 si (UE) 2018/1999 (,,Legea europeana a climei”), JO L 243, 9.7.2021.

22
23

24
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2. TEMEIUL JURIDIC, SUBSIDIARITATEA SI PROPORTIONALITATEA
. Temeiul juridic

Temeiul juridic al prezentei propuneri este articolul 114 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene (TFUE) care constituie temeiul juridic pentru CSDR. Analiza efectuatd in
cadrul evaluarii impactului aratd ca unele elemente ale CSDR trebuie modificate pentru a
elimina costurile si sarcinile de reglementare disproportionate si a simplifica normele fara a
pune in pericol stabilitatea financiara, cu scopul de a imbunatati eficienta regulamentului si a
facilita integrarea pietei decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana.

. Subsidiaritatea (pentru competenta neexclusiva)

Obiectivele CSDR, si anume stabilirea unor cerinte uniforme pentru decontarea
instrumentelor financiare in UE, a unor norme privind organizarea si conduita CSD-urilor si
promovarea unei decontdri sigure, eficiente si fara sincope, nu pot fi realizate de o maniera
satisfacatoare de catre statele membre in mod individual, astfel cum au recunoscut
colegiuitorii in 2014 la adoptarea CSDR.

In prezent, statele membre si autorititile nationale de supraveghere nu pot rezolva singure
provocdrile care decurg din cerintele impovaratoare si neclare ale CSDR sau din riscurile care
rezultd din practicile nationale divergente in materie de supraveghere. De asemenea, acestea
nu pot aborda pe cont propriu riscul la adresa stabilitatii financiare a UE pe care l-ar putea
crea lipsa de informatii cu privire la activitatile CSD-urilor din tarile terte. Ca atare, obiectivul
prezentei initiative nu poate fi atins in mod satisfacitor de catre statele membre si, prin
urmare, avand in vedere amploarea actiunilor, poate fi realizat mai bine la nivelul UE, in
conformitate cu principiul subsidiaritatii, astfel cum este prevazut la articolul 5 din Tratatul
Uniunea Europeana (TUE).

. Proportionalitatea

Propunerea urmadreste sa asigure indeplinirea obiectivelor CSDR intr-un mod mai
proportional, mai eficace si mai eficient. Acest lucru ar trebui sd se traducd prin cerinte mai
simple sau mai putin stricte, menite sd diminueze sarcina administrativd aferenta
regulamentului asupra partilor interesate, in special a CSD-urilor, fard a pune in pericol
protectia investitorilor, integritatea pietei si stabilitatea financiard. Prin revizuirea
mecanismelor de supraveghere pentru CSD-uri (in special pentru cele care isi desfasoara
activitatea la nivel transfrontalier, precum si pentru cele care fac parte din grupuri de
CSDluri), propunerea abordeaza provocdrile observate in realizarea convergentei in materie
de supraveghere. In plus, recalibrarea anumitor cerinte in ceea ce priveste procedura de
»pasaport”, furnizarea de servicii auxiliare de tip bancar si disciplina in materie de decontare
raspunde preocupdrilor exprimate de partile interesate, inclusiv de Autoritatea Europeana
pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA), protejand in acelasi timp obiectivele CSDR.
Propunerea nu depaseste ceea ce este necesar pentru atingerea acestor obiective, tinand seama
de necesitatea de a monitoriza si a atenua eventuale riscuri pe care le pot genera operatiunile
CSD-urilor din interiorul si din afara UE la adresa stabilitatii financiare. Proportionalitatea
optiunilor de politica preferate este evaluata in continuare in capitolul 6 din evaluarea
impactului care insoteste prezentul document.

. Alegerea instrumentului

CSDR este un regulament si, prin urmare, trebuie modificat printr-un instrument juridic de
aceeasl naturd.
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3. REZULTATELE EVALUARILOR EX POST, ALE CONSULTARILOR CU
PARTILE INTERESATE SI ALE EVALUARILOR IMPACTULUI

. Evaluari ex post/verificarea adecvarii legislatiei existente

O evaluare a CSDR a analizat in ce masura cerintele specifice de politicd din CSDR si-au
indeplinit obiectivele si, in special, dacd aceste cerinte au facut acest lucru Intr-un mod
eficient si eficace, fiind, in acelasi timp, coerente, relevante si oferind valoare adaugata la
nivelul UE. Concluziile evaluarii sunt prezentate in anexa 5 la evaluarea impactului.

Avand in vedere ca unele dintre cerintele de bazd ale CSDR au devenit doar recent aplicabile
sau nu sunt inca aplicabile, evaluarea nu a constituit o analiza completa.

Cu toate acestea, evaluarea a concluzionat:

J Eficacitate si eficienta: Desi volumul tranzactiilor decontate a crescut de la intrarea in
vigoare a CSDR, tranzactiile transfrontaliere s-au mentinut la un nivel stabil. In mai
multe domenii, de exemplu procedura de ,,pasaport”, existd bariere semnificative, iar
constatarile preliminare au sugerat ca ar putea fi intreprinse actiuni pentru reducerea
sarcinii de reglementare disproportionate si pentru imbunatatirea activitatii
transfrontaliere. De asemenea, ar putea fi urmarite Tmbundtitiri in domeniul
serviciilor bancare, intrucat accesul la serviciile auxiliare de tip bancar este limitat,
ceea ce, la randul sdu, inhibd decontarea in valutd, precum si in domeniul

e vy

CSD-urilor de a oferi servicii transfrontaliere.

. Relevanta: Obiectivele CSDR de a spori siguranta si eficienta pietei de decontare din
UE si de a asigura conditii de concurentd echitabile pentru serviciile CSD-urilor
rdman relevante.

J Coerenta: CSDR este aliniat la eforturile internationale de asigurare a stabilitatii si a
sigurantei infrastructurilor post-tranzactionare. CSDR este coerent cu alte acte
legislative si initiative de politica ale UE.

. Valoarea adaugatd pentru UE: CSDR a acoperit o lacuna existentd in legislatie prin
introducerea unui nou cadru menit s remedieze, intr-un proces uniform la nivelul
UE, lipsa unei abordari armonizate in ceea ce priveste pietele de decontare din UE si
sa elimine riscurile sistemice conexe.

Avand in vedere necesitatea de a simplifica domeniile specifice ale CSDR si de a le spori
caracterul proportional, dupa cum reiese din contributiile la consultarea specificd privind
CSDR si din revizuirea regulamentului de catre Comisie, revizuirea CSDR este o initiativa
REFIT.

. Consultarile cu partile interesate

Comisia a consultat partile interesate pe tot parcursul procesului de pregatire a prezentei
propuneri. In special:

. o consultare specificd?® in perioada 8 decembrie 2020-2 februarie 2021;

26 Pentru o prezentare generala a documentului de consultare al Comisiei, a contributiilor individuale si a

sintezei contributiilor primite, a se vedea ,Consultarea specifici referitoare la revizuirea
Regulamentului privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare In Uniunea Europeana si privind
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J o consultare privind o evaluare initiald a impactului?’ in perioada 8 martie 2021-
5 aprilie 2021;

o doud reuniuni ale grupurilor de experti din statele membre (22 septembrie 2020 si
15 iulie 2021), la care au fost invitate, de asemenea, Banca Centrald Europeana
(BCE), ESMA si secretariatul Comisiei pentru afaceri economice $i monetare a
Parlamentului European.

In general, au fost sprijinite obiectivele CSDR de a spori eficienta decontarii in UE si de a
asigura soliditatea CSD-urilor. Cerinte de baza conexe au fost considerate a fi atingerea
acestor obiective si Indeplinirea angajamentelor internationale ale UE privind reforma in
materie de reglementare. Cu toate acestea, partile interesate, inclusiv reprezentantii statelor
membre, au evidentiat o serie de domenii in care cerintele CSDR ar putea fi ajustate fard a
compromite obiectivele sale generale, vizand: (i) simplificarea si sporirea eficientei cerintelor;
si (i1) reducerea costurilor si a sarcinilor disproportionate.

Propunerea tine seama de acest feedback din partea partilor interesate, precum si de
feedbackul primit in cadrul reuniunilor la care au participat o gama larga de parti interesate si
autoritati si institutii ale UE. Aceasta introduce modificari specifice ale CSDR care vizeaza:

(a) reducerea la minimum a barierelor din calea decontarii transfrontaliere prin
simplificarea si clarificarea cerintelor impovaritoare privind procedura de
»pasaport”, Tmbunatdtirea cooperarii dintre autoritdtile de supraveghere si
facilitarea accesului la servicii auxiliare de tip bancar pentru a facilita
decontarea in valuta;

(b) o mai bund calibrare a aplicarii anumitor cerinte (de exemplu, privind
disciplina in materie de decontare, serviciile auxiliare de tip bancar) pentru a
reduce sarcina administrativa si costurile de conformare fard a pune in pericol
stabilitatea financiara;

(c) asigurarea faptului ca autorititile din UE dispun de competente si informatii
adecvate pentru a monitoriza riscurile legate atat de CSD-urile din UE, cat si de
cele din tarile terte, inclusiv prin consolidarea cooperarii lor in materie de
supraveghere.

. Obtinerea si utilizarea expertizei

La elaborarea prezentei propuneri, Comisia s-a bazat pe expertiza externa:

— Rapoarte ESMA: In 2020 si 2021, ESMA a transmis Comisiei patru rapoarte
privind decontarea internalizatd?®, furnizarea transfrontalierd de servicii de citre

CSD-uri si tratarea cererilor privind furnizarea de servicii notariale si de administrare
centralizatd la nivel transfrontalier®, furnizarea de servicii auxiliare de tip bancar®® si

depozitarii centrali de titluri de valoare”, disponibila la adresa:

https://ec.europa.cu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_en.
Pentru  evaluarea initiala a  impactului si  observatiile  primite, a se vedea:

https://ec.curopa.cu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12649-Piete-financiare-
revizuirea-normelor-UE-privind-depozitarii-centrali-de-titluri-de-valoare_ro.

Raportul ESMA catre Comisia Europeana, ,,CSDR Internalised Settlement” (Decontarea internalizata in
CSDR), 5 noiembrie 2020, ESMA70-156-3729.

Raportul ESMA catre Comisia Europeana, ,,Cross-border services and handling of applications under
Article 23 of CSDR” (Servicii transfrontaliere si gestionarea cererilor in temeiul articolului 23 din
CSDR), ESMA70-156-3569, 5 noiembrie 2020.
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utilizarea tehnologiei financiare de citre CSD-uri’!. Aceste rapoarte au luat, de
asemenea, in considerare raspunsurile la sondajele ESMA furnizate de autoritatile
nationale, CSD-uri si participanti. Totodata, Comisia a luat in considerare rapoartele
bianuale ale ESMA privind tendintele, riscurile si vulnerabilititile’® din sectoarele
infrastructurii financiare si serviciilor financiare;

— Contributii specifice din partea Sistemului European al Bancilor Centrale
(SEBC) la consultarea CSDR, inclusiv un rezultat anonimizat si consolidat al unui
sondaj realizat in randul CSD-urilor.

Aceastd contributie a fost completatd cu contributii cantitative si calitative si in unele cazuri
confidentiale din partea participantilor la pietele financiare.

. Evaluarea impactului

Comisia a realizat o evaluare a impactului optiunilor de politica relevante. Au fost identificate
optiuni de politicd pe baza urmatorilor cinci factori determinanti: (i) cerinte Impovaratoare si
neclare privind procedura de ,pasaport”, (ii) coordonare si cooperare insuficientd intre
autoritati, (ii1) cerinte restrictive pentru furnizarea de servicii bancare legate de decontarea in
valutd, (iv) cerinte neclare si complicate privind disciplina in materie de decontare si (V)
informatii insuficiente cu privire la activitatile CSD-urilor din tarile terte in UE. Optiunile de
politica au fost evaluate in raport cu obiectivele specifice de diminuare a barierelor din calea
decontdrii transfrontaliere, de reducere a sarcinii administrative si a costurilor de conformare
fara a pune 1n pericol stabilitatea financiara si de asigurare a unor competente si informatii
adecvate pentru monitorizarea riscurilor.

La 29 octombrie 2021, evaluarea impactului a primit un aviz pozitiv cu observatiile
Comitetului de control normativ, care a formulat urmatoarele recomandari principale de
imbunatatire:

J clarificarea interactiunii dintre CSDR revizuit si Comunicarea privind ,,Sistemul
economic si financiar european: promovarea deschiderii, a soliditatii si a rezilientei”;

o o mai buna explicatie a motivelor pentru care procedura de ,,pasaport”, o practica
utilizatd cu succes In multe alte domenii ale dreptului financiar, nu pare sa
functioneze in acest segment;

J explicatii privind analiza care a condus la introducerea cumpararilor impuse
obligatorii ca element al regimului disciplinei Tn materie de decontare in 2014 si
modul in care evaluarea Comisiei s-a schimbat de atunci;

J clarificarea optiunilor de politica care sunt complementare si a celor care se exclud
reciproc.

Clarificarile solicitate au fost addugate in sectiunile relevante ale evaluarii impactului, si
anume, 1n ceea ce priveste Comunicarea privind autonomia strategica deschisa in sectiunea
1.4.2, exemple de cerinte Impovaratoare privind procedura de ,,pasaport” cu care se confrunta
CSD-urile, care Tmpiedica furnizarea de servicii transfrontaliere in anexa 6, o explicatie a

30 Raportul ESMA catre Comisia Europeana, ,,Provision of banking-type ancillary services under CSDR”

(Furnizarea de servicii auxiliare de tip bancar in temeiul CSDR), 8 iulie 2021, ESMA70-156-4582.
Raportul ESMA catre Comisia Europeana, ,,Use of FinTech by CSDs” (Utilizarea tehnologiei
financiare de catre CSD-uri), 2 august 2021, ESMA70-156-4576.

,»Raportul ESMA privind tendintele, riscurile si vulnerabilitatile”, Autoritatea Europeana pentru Valori
Mobiliare si Piete, ESMA-50-165-1287, nr. 2, 2020.
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originii cumpdrarilor impuse obligatorii in sectiunea 2.2.2 si o clarificare cu privire la
complementaritatea sau excluderea reciprocd a optiunilor de politica in sectiunea 6.

Pe baza evaludrii si a compararii tuturor optiunilor de politicd, in evaluarea impactului s-au
formulat concluzii cu privire la urmatoarele optiuni de politica preferate:

Simplificarea procedurii de ,,pasaport” din CSDR prin eliminarea posibilititii ca
autoritatile de supraveghere din statul membru gazda sa refuze pasaportul si prin
inlocuirea acestuia cu o notificare din partea autoritatilor de supraveghere din statul
membru de origine cdtre autoritatile de supraveghere din statul membru gazda.
Optiunea de politicd preferatd reduce la minimum barierele din calea decontarii
transfrontaliere i diminueaza sarcina administrativa si costurile de conformare. Alte
optiuni de politicd evaluate au constat in reducerea domeniului de aplicare al
cerintelor procedurii de ,,pasaport” la titlurile de capital sau clarificarea rolului si a
competentelor autoritatilor competente, precum si a cerintelor legate de legislatiile
nationale. Cu toate acestea, ambele ar indeplini doar partial obiectivele.

Consolidarea cooperarii dintre autoritatile nationale de supraveghere prin instituirea
unor colegii de supraveghetori pentru a facilita accesul CSD-urilor la alte piete decat
cea a autorizarii lor si pentru a asigura stabilitatea financiara, oferindu-le autoritatilor
de supraveghere mai multe competente pentru monitorizarea riscurilor. Alte optiuni
avute in vedere au inclus consolidarea normelor existente din CSDR privind
acordurile de cooperare si introducerea unei supravegheri sporite a CSD-urilor la
nivelul UE. Cu toate acestea, colegiile ating echilibrul adecvat intre atingerea
obiectivelor, reflectind 1n acelasi timp faptul ca responsabilitatea supravegherii
ramane in sarcina statului membru de origine al CSD-urilor.

Facilitarea accesului CSD-urilor la serviciile auxiliare de tip bancar, permitand
CSDurilor care detin o licentd bancard sa ofere astfel de servicii altor CSD-uri si
revizuind pragurile sub care CSD-urile pot utiliza o banca comerciala. O alta optiune
avutd in vedere a fost eliminarea restrictiilor privind furnizarea de servicii auxiliare
de tip bancar catre CSD-uri, Insad aceasta nu a fost luata in considerare deoarece ar
putea creste semnificativ riscurile la adresa stabilitatii financiare.

O combinatie intre clarificarea diferitelor elemente legate de disciplina Tn materie de
decontare (de exemplu, domeniul de aplicare) si modificarea calendarului pentru
punerea in aplicare a cumpdririlor impuse obligatorii®* (,,abordarea in doud etape™)
este cea mai eficace si mai eficientd optiune. Punerea in aplicare a cumpardrilor
impuse obligatorii va depinde de evolutia eficientei decontarii in UE. In primul rand,
dovezile colectate sugereazd ca sanctiunile in fonduri banesti vor stimula
imbunatatirea eficientei decontarii, fara a pune in pericol stabilitatea si lichiditatea la
nivelul pietelor si al instrumentelor financiare. In al doilea rind, dupa aplicarea
sanctiunilor in fonduri bénesti, se poate evalua apoi modul optim de aplicare a
cumpdrarii impuse obligatorii in functie de evolutia eficientei decontarii. Optiunea de
a suspenda intregul cadru nu a fost luatd in considerare, deoarece cazurile de
neexecutare a decontarii in UE raman Tn mod constant mai numeroase decat pe alte
piete financiare majore.

33

in cazul in care o tranzactie nu a fost decontati la expirarea unui termen stabilit, cumparitorul titlurilor
de valoare, care este obligat sa le rascumpere in alta parte, initiazd o procedurd de cumparare impusa
obligatorie. Partea care nu executa decontarea trebuie sa acopere orice diferentd de pret intre tranzactia
initiald si cea noud si toate costurile cumpararii impuse.
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J Introducerea unei date-limita pentru clauza de anterioritate pentru CSD-urile din UE
si cele din tarile terte®* si a unei cerinte de notificare pentru CSD-urile din tirile terte.
Informatiile primite ar permite Comisiei sa acorde prioritate evaludrii echivalentei
cadrelor CSD-urilor din tarile terte, intrucat acordarea echivalentei de catre Comisie
este o conditie pentru recunoasterea de catre ESMA a CSD-urilor din térile terte care
doresc sd ofere servicii notariale si de administrare centralizatd in legatura cu
instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei unui stat membru. Prin
urmare, combinarea acestor masuri va asigura faptul ca autoritdtile dispun de
competente adecvate si de informatii in timp util pentru a monitoriza riscurile in
functie de evolutia nevoilor pietei. Totusi, modificarile propuse nu afecteaza
procesele de echivalentd si de recunoastere deja aplicabile in temeiul CSDR; prin
urmare, CSD-urile din tarile terte si CSD-urile din tarile terte potential solicitante
sunt in continuare invitate sa 1si prezinte cererile de echivalenta si, respectiv, cererile
de recunoastere in temeiul cerintelor actuale din CSDR. O altd optiune avutda in
vedere a fost consolidarea regimului pentru CSD-urile din tarile terte care furnizeaza
servicii pentru instrumente financiare constituite in temeiul legislatiei unui stat
membru, de exemplu prin solicitarea recunoasterii de cdtre ESMA pentru furnizarea
de servicii de decontare sau prin sporirea competentelor de supraveghere ale ESMA,
dar aceasta a fost considerata la acel moment prematura si disproportionata.

o Pachetul global de optiuni va avea un efect pozitiv asupra peisajului post-
tranzactionare din UE, permitdnd o reglementare mai proportionala a CSD-urilor,
sporind eficienta decontarii titlurilor de valoare si contribuind astfel Ia
competitivitatea pietelor financiare din UE.

. Adecvarea si simplificarea reglementarilor

Abordarea generala este de a propune masuri care sunt necesare in interesul integrarii pietei si
al stabilitdtii financiare, reducand 1n acelasi timp sarcina de reglementare si de asigurare a
conformitatii pentru participantii la piata. Acest lucru este in concordantd cu Agenda Comisiei
pentru 0 mai bund reglementare. Optiunile retinute au un efect pozitiv, asigurand o
reglementare mai proportionald a CSD-urilor si sporind competitivitatea pietei de decontare
din UE in ansamblu.

CSD-urile ar beneficia de costuri reduse atunci cand isi desfasoara activitatea in UE, in
special din cauza reducerii barierelor din calea decontdrii transfrontaliere care decurg din
(i) infiintarea colegiilor si (ii) simplificarea procedurii actuale de ,pasaport”. In special,
reducerea sarcinilor asociate cerintelor privind procedura de ,,pasaport” ar simplifica si ar
accelera procesul. Se preconizeazad ca procedura de ,,pasaport” simplificata, care include mai
degrabd o notificare catre autoritdtile competente din statul membru gazda decat o aprobare
din partea acestora, va reduce costurile cu pana la 75 %, ceea ce ar genera o economie unica,
in medie, de 585 000 EUR pentru fiecare CSD. Introducerea colegiilor ar aduce, de asemenea,
beneficii CSD-urilor din UE, datoritd securitatii juridice care rezultd din consolidarea
convergentei in materie de supraveghere. In plus, introducerea colegiilor si a unei date-limita
pentru clauza de anterioritate ar consolida stabilitatea financiard in ceea ce priveste CSD-urile
din UE si CSD-urile din tarile terte.

i in conformitate cu articolul 69 alineatul (4) din CSDR, pana cand autorititile nationale competente si

ESMA autorizeaza sau recunosc CSD-urile din UE sau din tarile terte in temeiul CSDR, normele
nationale cu privire la autorizarea si recunoasterea aplicabile Tnainte de intrarea in vigoare a CSDR se
aplica 1n continuare.
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Simplificarea cerintelor privind accesul CSD-urilor la serviciile auxiliare de tip bancar, care
este necesarad pentru decontarea in valuta, ar spori, de asemenea, concurenta in acest domeniu.
In acest sens, o revizuire a pragului sub care CSD-urile pot utiliza pentru astfel de servicii
institutiile de credit ar putea permite CSD-urilor sd isi dezvolte In continuare serviciile pentru
investitorii nationali si la nivel transfrontalier. Se estimeaza ca, date fiind modificarile
propuse, s-ar putea astepta anual o decontare suplimentara in valuta in valoare de 16 miliarde
EUR.

Simplificarea procedurii de ,,pasaport”, crearea de colegii obligatorii si furnizarea sporita de
servicii bancare legate de decontarea in valutd vor spori concurenta intre CSD-urile din UE,
aducand astfel beneficii investitorilor si emitentilor, inclusiv IMM-urilor. In general,
emitentii, In special Intreprinderile nou-infiintate si IMM-urile inovatoare, precum si
investitorii ar avea mai multe optiuni in ceea ce priveste mecanismele de finantare si ar
beneficia de concurenta sporitd, de o gama mai largd de optiuni in ceea ce priveste emisiunile,
diversificarea riscurilor si diversificarea monetara in cadrul investitiilor lor transfrontaliere,
contribuind astfel la consolidarea uniunii pietelor de capital.

In cele din urma, modificirile propuse in ceea ce priveste regimul disciplinei in materie de
decontare ar asigura o abordare mai proportionald a tratamentului cazurilor de neexecutare a
decontarii, asigurand, in acelasi timp, cad nivelurile de eficientd a decontdrii continud sa se
imbunitateasca in UE, in beneficiul investitorilor si al economiei UE in ansamblu. In special,
abordarea n doua etape ar trebui sd atenueze cele mai negative efecte legate de lichiditate, in
cazul 1n care aplicarea cerintelor relevante nu este justificatd. Acest lucru ar trebui sa aiba un
impact pozitiv indirect asupra IMM-urilor, ale caror titluri de valoare sunt mai putin lichide.

Digitalizarea si impactul noilor tehnologii asupra serviciilor post-tranzactionare nu au fost
abordate in prezenta initiativa, deoarece acestea au fost considerate ca fiind in afara
domeniului de aplicare. Consultarea specificd care sprijind prezenta initiativd a indicat ca
partile interesate prefera sa colecteze experiente in ceea ce priveste aplicarea regulamentului
privind regimul-pilot pentru infrastructurile pietei bazat pe tehnologia registrelor distribuite,
inainte de a avea in vedere orice modificare a CSDR. In raportul siu privind utilizarea
tehnologiei financiare de catre CSD-uri, ESMA nu a sprijinit nici modificarile semnificative
ale CSDR in acest moment pentru a facilita utilizarea inovatiilor tehnologice de cétre
CSDuri, ci a sugerat mai degraba sa se astepte experientele legate de regimul-pilot al UE.
Prin urmare, s-a decis ca orice modificare fundamentala adusa CSDR pentru a valorifica
intregul potential al tehnologiei va fi amanata pand cand se vor putea trage invataminte din
punerea in aplicare a regulamentului privind regimul-pilot pentru infrastructurile pietei bazat
pe tehnologia registrelor distribuite.

. Drepturi fundamentale

UE s-a angajat sa respecte standarde ridicate de protectie a drepturilor fundamentale si este
semnatard la numeroase conventii privind drepturile omului. In acest context, propunerea nu
va avea probabil un impact direct asupra acestor drepturi, astfel cum au fost enumerate in
principalele conventii ale ONU privind drepturile omului, in Carta drepturilor fundamentale a
Uniunii Europene, care este parte integranta a tratatelor UE, si in Conventia Europeand a
Drepturilor Omului.

4. IMPLICATII BUGETARE

Propunerea nu va avea implicatii asupra bugetului Uniunii.
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ESMA ar fi afectata in principal de participarea la colegii, de elaborarea sau actualizarea a
5 standarde tehnice si de gestionarea procesului de notificare de catre CSD-urile din tarile
terte a activitdtilor lor in UE. Totusi, ultimul aspect ar implica un mic cost unic. Cu toate
acestea, simplificarea procedurii de ,pasaport” ar reduce costurile suportate de ESMA,
deoarece cerintele privind procedura de ,,pasaport” ar fi mai simple si mai clare. In plus, o
determinare clara a tranzactiilor care intrd in domeniul de aplicare al regimului de disciplind
in materie de decontare ar reduce, de asemenea, sarcina administrativa a ESMA legata de
parcurgerea seturilor de intrebari si raspunsuri. In plus, adaptarea periodicititii rapoartelor pe
care ESMA trebuie sa le prezinte Comisiei va reduce i mai mult sarcina administrativa
impusa autoritatii. ESMA ar beneficia, de asemenea, de unele dintre optiunile de politica
preferate care ar consolida mediul de supraveghere, in special procesul de notificare pentru
CSD-urile din tarile terte.

Prin urmare, sarcinile propuse pentru ESMA nu vor necesita crearea de posturi suplimentare
si pot fi realizate cu resursele existente. Acelasi lucru este valabil si pentru ABE, care va
trebui sd elaboreze un standard tehnic care sa determine pragul sub care CSD-urile pot utiliza
institutiile de credit pentru furnizarea de servicii auxiliare de tip bancar.

5. ALTE ELEMENTE
. Planurile de punere in aplicare si masurile de monitorizare, evaluare si
raportare

Propunerea include cerinta ca Comisia sa raporteze Parlamentului European si Consiliului cu
privire la aplicarea CSDR 1n ansamblul sau, cu accent pe eficacitatea si eficienta acestuia in
indeplinirea obiectivelor sale (si anume, Imbundtatirea eficientei si a sigurantei pietelor de
decontare din UE). Atunci cand face acest lucru, Comisia ar trebui sa ia in considerare toate
aspectele CSDR, inclusiv daca exista alte obstacole semnificative in calea concurentei in ceea
ce priveste serviciile care fac obiectul acestui regulament care ar trebui abordate, necesitatea
de a aplica masuri suplimentare pentru a Tmbunatati eficienta decontdrii si necesitatea
potentiald de adoptare a unor masuri suplimentare de limitare a impactului falimentului
CSDurilor asupra contribuabililor.

In principiu, aceasti evaluare ar trebui si aiba loc in termen de cinci ani de la intrarea in
vigoare a acestor modificari. De asemenea, se va cere contributia ESMA, precum si a
autoritatilor nationale si a bancilor centrale. Date statistice In vederea analizei ar trebui
obtinute in principal de la ESMA.

. Explicarea detaliata a dispozitiilor specifice ale propunerii

5.2.1 Definitii

Articolul 1 punctul 1 introduce o definitie a notiunii de grup de intreprinderi, in conformitate
cu definitia din Regulamentul (UE) 2019/2033.

5.2.2 Regimul disciplinei in materie de decontare

Articolul 1 punctul 2 introduce modificari ale regimului disciplinei in materie de decontare.
La litera (a), modificarile aduse articolului 7 alineatul (2) din CSDR prevad c4, in situatiile in
care o neexecutare a decontdrii este cauzata de factori care nu pot fi atribuiti participantilor la
tranzactie sau in care o tranzactie nu implicd doud parti la tranzactie, un astfel de caz de

neexecutare a decontarii nu face obiectul mecanismului de sanctionare. Acesta precizeaza, de
asemenea, cd sanctiunile in fonduri banesti ar trebui calculate fie pana la incheierea procesului
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de cumparare impusa, in cazul in care Comisia a adoptat actul de punere in aplicare relevant,
fie pana la data efectivd a decontarii, oricare dintre acestea survine mai intai.

Litera (b) introduce un nou alineat (2a), conform caruia Comisia poate adopta un act de
punere in aplicare, in conformitate cu procedura de examinare prevazutd in Regulamentul
(UE) nr. 182/2011, prin care decide sa aplice cumparari impuse obligatorii anumitor
instrumente financiare sau categorii de tranzactii carora ar trebui sa li se aplice cumpararile
impuse obligatorii. Comisia poate lua aceasta decizie in cazul in care considera ca masurile
respective constituie un mijloc proportional de abordare a nivelului cazurilor de neexecutare a
decontdrii in Uniune si cd, pe baza numarului si a volumului de cazuri de neexecutare a
decontarii, sunt Indeplinite anumite conditii prevazute in dispozitia respectiva.

La litera (c), modificarea articolului 7 alineatul (3) din CSDR precizeaza cand se initiaza
procedura de cumpdrare impusd in cazul in care Comisia a adoptat un act de punere in
aplicare in temeiul articolului 7 alineatul (2a) si cd@ perioada de prelungire pentru
instrumentele financiare tranzactionate pe o piata de crestere pentru IMM-uri se calculeaza pe
baza de zile calendaristice.

Litera (d) introduce un nou alineat (3a) la articolul 7 din CSDR pentru a explica modul in care
va functiona mecanismul de transfer. Un mecanism de transfer va impiedica o cascadd de
decontari neexecutate, fiecare dintre acestea necesitind un proces separat de cumpdrare
impusd, permitand fiecarui participant din lantul de tranzactii sd transmitd o notificare de
cumpdrare impusa participantului care cauzeazd neexecutarea decontarii, astfel incat sa fie
necesard o singurd cumpdrare impusd pentru a solutiona intregul lant de tranzactii. Acest
mecanism de transfer poate fi apoi reprodus prin contract intre participanti si clientii lor pana
la cumparatorii si vanzatorii finali.

La litera (e), modificarile aduse articolului 7 alineatul (4) din CSDR prevad ca, in situatiile in
care o neexecutare a decontdrii este cauzata de factori care nu pot fi atribuiti participantilor la
tranzactie sau in care o tranzactie nu implicd doud parti la tranzactie, un astfel de caz de
neexecutare a decontdrii nu face obiectul mecanismului de cumpdarare impusa obligatorie.

Litera (f) modificd articolul 7 alineatul (6) din CSDR, introducand simetria platilor intre
cumpardtor si vanzator in cazul in care conditiile economice ale tranzactiei la executarea
cumpdrarii impuse difera de tranzactia initiald. Obiectivul este de a se asigura cd cumpdrarea
impusd readuce partile la tranzactie In aceeasi pozitie economicd in care s-ar fi aflat daca
tranzactia initiald ar fi avut loc.

Litera (g) modifica articolul 7 alineatul (11) din CSDR, clarificand faptul ca exceptarea de la
cerintele privind disciplina in materie de decontare pentru CPC se aplicd numai atunci cand
CPC se interpune intre contraparti. Aceasta clarificd, de asemenea, faptul ca, in cazul in care
CPC suporta pierderi ca urmare a aplicarii cumpararilor impuse obligatorii, acestea pot stabili
in normele lor un mecanism de acoperire a unor astfel de pierderi.

Litera (h) introduce un nou alineat (13a) la articolul 7 din CSDR, care confera Comisiei
competenta de a suspenda mecanismul de cumpdrare impusa pentru anumite categorii de
instrumente financiare, in cazul in care acest lucru este necesar pentru a se evita sau a se
contracara o amenintare grava la adresa stabilitétii financiare ori a bunei functionari a pietelor
financiare din Uniune. Acest nou alineat (13a) stabileste procedura pe care Comisia ar trebui
sa o urmeze pentru o astfel de suspendare, si anume in urma unei recomandari din partea
ESMA dupa consultarea SEBC si a CERS. Acesta precizeaza, de asemenea, ca o astfel de
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suspendare este valabila pentru o perioadd de maximum sase luni, care poate fi reinnoitd cu
perioade de trei luni pentru o perioada totald maxima de 12 luni de la inceputul suspendarii.

La litera (i), modificarile aduse articolului 7 alineatul (14) din CSDR clarifica faptul ca actul
delegat al Comisiei care precizeazd parametrii pentru calcularea unui nivel descurajant si
proportional al sanctiunilor in fonduri banesti tine seama de efectele ratelor de dobanda
negative.

Litera (j) introduce un nou alineat (14a) la articolul 7 din CSDR care imputerniceste Comisia
sd precizeze situatiile Tn care un caz de neexecutare a decontarii ar trebui considerat ca fiind
cauzat de factori care nu pot fi atribuiti participantilor si in care o tranzactie nu implica doua
parti la tranzactie, in conformitate cu modificarile introduse la articolul 7 alineatele (2) si (4).

Litera (k) modifica articolul 7 alineatul (15) din CSDR, introducand o noua datd pana la care
ESMA prezintd standarde tehnice de reglementare care precizeazd aspectele regimului
disciplinei Tn materie de decontare enumerate la alineatul mentionat. Aceastd modificare a
datei ar trebui sa permitda ESMA sa revizuiasca standardele tehnice de reglementare pentru a
tine seama de modificarile aduse CSDR in urma acestei revizuiri si sa efectueze orice
modificare necesarad in vederea clarificarii cerintelor prevazute in astfel de standarde tehnice
de reglementare, cum ar fi conditiile in care participantii isi pot executa propriile cumparari
impuse.

5.2.3 Cooperarea dintre autoritdtile competente si autoritdtile relevante, strategiile de
examinare si evaluare si de redresare §i de lichidare ordonata.

Articolul 1 punctul 3 modifica articolul 12 literele (b) si (c) din CSDR pentru a clarifica faptul
cd, In cazul In care un CSD nu desfasoard activititi de decontare Tnainte de inceperea
procesului de autorizare, criteriile de determinare a autoritdtilor relevante care ar trebui sa fie
implicate in acest proces tin seama de activitatea de decontare anticipata.

Articolul I punctul 4 litera (b) modifica articolul 17 alineatul (4) din CSDR privind
consultarea autoritdtilor relevante de catre autoritatile competente in ceea ce priveste procesul
de autorizare a unui CSD. Articolul 1 punctul 6 litera (e) introduce modificéri echivalente la
articolul 22 alineatul (6) din CSDR, referitoare la consultarea autoritatilor relevante de catre
autoritatile competente in ceea ce priveste procesul de examinare si evaluare. Modificarile
aduse articolului 17 alineatul (4) si articolului 22 alineatul (6) din CSDR introduc un proces
prin care autoritdtile consultate pot emite un aviz motivat in termen de trei luni de la primirea
informatiilor de citre autoritatea competentd. In cazul unui aviz negativ din partea uneia
dintre autoritdtile relevante consultate, autoritatea competenta abordeaza avizul negativ printr-
o decizie motivata, care poate face din nou obiectul unui aviz negativ din partea autoritatilor
consultate. In cazul in care autoritatea competentd nu este de acord cu avizul negativ
respectiv, aceasta va informa autoritatile care au formulat obiectii, iar acestea din urma pot
sesiza ESMA. In cazul in care problema nu este solutionati in termen de 30 de zile de la
sesizare, autoritatea competenta ia decizia finald privind examinarea si evaluarea si furnizeaza
autoritatilor relevante 1n scris o explicatie detaliata a deciziei sale.

Articolul 1 punctul 4 litera (c) introduce un nou alineat (7a) la articolul 17 din CSDR pentru a
introduce noi cerinte astfel incat autoritatile competente sd faca schimb de informatii cu alte
autoritati, in special cu autoritatile relevante.

Articolul I punctul 5 modifica articolul 20 alineatul (5) din CSDR, clarificand faptul ca
procedurile pe care CSD-ul trebuie sa le instituie in cazul retragerii autorizatiei includ
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transferul conturilor de emitere si al evidentelor pastrate pentru furnizarea serviciilor de baza
mentionate in sectiunea A punctele 1 si 2 din anexa.

Articolul 1 punctul 6 modifica articolul 22 alineatele (1), (4) st (7) din CSDR in vederea
modificarii periodicitatii procesului de examinare si evaluare, de la o data pe an la o data la
doi ani. In plus, acesta modifici articolul 22 alineatele (2) si (3) din CSDR pentru a clarifica
modul in care CSD-urile ar trebui sd se pregiteasca pentru a face fatd scenariilor care le-ar
putea impiedica sd isi furnizeze operatiunile si serviciile critice in conditii de continuitate a
activitatii. Cerinta de a elabora planuri de rezolutie este eliminatd, deoarece este considerata
neclard si nu exista n prezent niciun regim de rezolutie la nivelul Uniunii pe baza caruia ar
putea fi elaborat un plan de rezolutie. In schimb, alineatul (2) revizuit impune CSD-urilor si
elaboreze si sd prezinte autoritdtii competente planuri adecvate pentru redresarea sau
lichidarea lor ordonatd. Alineatul (3) revizuit precizeaza continutul minim al planurilor
mentionate la alineatul (2), precum si periodicitatea revizuirii si a actualizdrii acestor planuri
(cel putin o data la doi ani). De asemenea, se clarifica faptul ca astfel de planuri trebuie sa tina
seama de dimensiunea, importanta sistemica, natura, amploarea si complexitatea activitatilor
CSD-ului in cauzd si de orice plan de redresare sau de rezolutie relevant stabilit in
conformitate cu Directiva privind redresarea si rezolutia institutiilor bancare (BRRD).
Modificarile aduse alineatului (3) nu afecteaza cerinta ca autoritatile competente sa informeze
ESMA atunci cand se elaboreaza si se mentine un plan de rezolutie pentru un CSD. Acest
lucru se poate intdmpla din cauza legislatiei nationale sau a cerintei de a respecta alte acte
legislative ale UE, cum ar fi BRRD.

Articolul 1 punctul 6 litera (c) modifica articolul 22 alineatul (11) din CSDR prin introducerea
unei noi date pana la care ESMA sa prezinte Comisiei proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a specifica formularele tip, modelele si procedurile pentru examinare si
evaluare. Aceastd modificare a datei ar trebui sd permitd ESMA sa adapteze, dacd este
necesar, standardele tehnice de reglementare la modificarile aduse CSDR in urma acestei
initiative.

In cele din urma, articolul 1 punctul 18 modifica articolul 55 din CSDR pentru a prelungi de
la o luna la doud luni termenul 1n care autoritatile relevante si autoritatile competente pot
emite un aviz motivat privind autorizarea in scopul furnizarii de servicii auxiliare de tip
bancar. Intr-adevir, termenul de o luni este prea scurt pentru emiterea unui astfel de aviz.

5.2.4 Regimul procedurii de ,,pasaport” si dreptul societdtilor comerciale sau alt tip de
legislatie similar din statul membru in temeiul caruia sunt constituite titlurile de
valoare

Articolul 1 punctul 15 modifica articolul 49 alineatul (1) al doilea paragraf din CSDR pentru a
clarifica faptul ca dreptul societatilor comerciale sau orice alt tip de legislatie similar din
statul membru in temeiul caruia sunt constituite titlurile de valoare si care continud sa se
aplice in contextul emisiunilor transfrontaliere de titluri de valoare include atat: (i) dreptul
societatilor comerciale sau alt tip de legislatie similar din statul membru in care este stabilit
emitentul, cat si (i1) in cazul in care este diferit, dreptul societatilor comerciale sau orice alt tip
de legislatie similar, in temeiul caruia sunt emise titlurile de valoare. Este vorba, 1n special, de
cazul obligatiunilor emise de un emitent situat intr-un stat membru, dar care sunt supuse prin
contract legislatiei unui alt stat membru. Articolul I punctul 15 modifica, de asemenea,
articolul 49 alineatul (3) al treilea paragraf din CSDR pentru a include cerinta ca statele
membre sa actualizeze periodic lista dispozitiilor relevante.

Articolul 1 punctul 7 modifica articolul 23 din CSDR pentru a clarifica urmatoarele aspecte
ale procedurii de ,,pasaport”.
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In primul rand, acesta adapteazi referinta incrucisati la articolul 49 alineatul (1) al doilea
paragraf de la articolul 23 alineatele (2) si (3), astfel incat CSD-urile care doresc sa furnizeze
servicii notariale sau de administrare centralizatd in legaturd cu instrumentele financiare
constituite in temeiul legislatiei unui alt stat membru sa tind seama atat de legislatia statului
membru in care este stabilit emitentul, cat si, in cazul in care difera, de dreptul societatilor
comerciale sau de un alt tip de legislatie similar in temeiul caruia sunt emise titlurile de
valoare.

In al doilea rand, modifica articolul 23 alineatul (2) din CSDR pentru a permite noilor
CSDluri sa depund o cerere privind procedura de ,,pasaport” in paralel cu o cerere de
autorizare, astfel incat sa isi poatd incepe activitatea transfrontaliera de la data autorizarii de
catre autoritatea competenta a statului lor membru de origine, cu conditia sa fi trecut cel putin
o luna de la data comunicarii cererii privind procedura de ,,pasaport” de catre autoritatea
competentd a statului membru de origine catre autoritatea competenta a statului membru
gazda.

In al treilea rand, modifica articolul 23 alineatul (3) litera (¢) din CSDR pentru a clarifica
faptul cd un CSD care solicitd un pasaport ar trebui sa furnizeze intotdeauna o evaluare a
masurilor pe care intentioneaza sa le ia pentru a permite utilizatorilor sdi sa respecte legislatia
nationald mentionata la articolul 49 alineatul (1).

In al patrulea rand, modifica articolul 23 alineatul (4) din CSDR, pentru a reduce perioada de
timp in care o autoritate competentd din statul membru de origine comunica cererea privind
procedura de ,,pasaport” autoritatii competente a statului membru gazda.

In al cincilea rand, modifica articolul 23 alineatul (6), eliminand posibilitatea ca o autoritate
competenti din statul membru gazda si refuze o cerere privind procedura de ,pasaport”. In
temeiul dispozitiei revizuite, CSD-ul poate incepe prestarea de servicii dupa o luna de la data
comunicdrii cererii privind procedura de ,,pasaport” de cétre autoritatea competenta a statului
membru de origine catre autoritatea competenta a statului membru gazda sau mai devreme,
daca autoritatea competenta a statului membru gazda si-a dat acordul in acest sens.

5.2.5 Colegiile de supraveghetori

Articolul 1 punctul 9 introduce articolul 24a in CSDR ca parte a unei noi sectiuni 4a din titlul
III privind cooperarea autoritatilor prin intermediul colegiilor, impunand infiintarea de colegii
de supraveghetori in doua cazuri:

(a) cand un CSD face obiectul procedurii de ,,pasaport” prevazute la articolul 23
alineatele (3)-(7), mai exact asa-numitul ,colegiu pentru procedura de
«pasaport»” sau

(b) cand un CSD face parte dintr-un grup corporativ format din doua sau mai
multe CSD-uri autorizate 1n cel putin doua state membre, si anume asa-numitul
,colegiu la nivel de grup”.

In cazul in care un CSD care face obiectul procedurii de ,,pasaport” previzute la articolul 23
alineatul (3)-(7) face parte, de asemenea, dintr-un grup corporativ care cuprinde cel putin un
alt CSD, ar trebui sa fie posibil sa se instituie un singur colegiu pentru CSD-ul respectiv, mai
degraba decat doud colegii separate (si anume, un colegiu separat responsabil de procedura de
»pasaport” si un colegiu la nivel de grup separat), pentru a se asigura sinergii si a se evita
sarcini administrative inutile pentru autoritatile implicate.
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Infiintarea unui singur colegiu ar trebui sa fie posibila si in cazul in care celelalte CSD-uri din
cadrul grupului fac obiectul procedurii de ,,pasaport”, pentru a se evita o situatie in care exista
mai multe colegii responsabile de procedura de ,,pasaport” si un colegiu la nivel de grup
separat pentru CSD-urile care fac parte din acelasi grup si care, in multe cazuri, au proceduri
comune, partajeaza resurse, evaludri ale masurilor pe care le-au instituit pentru a asigura
conformitatea cu legislatia statului membru gazdd in care furnizeaza servicii la nivel
transfrontalier etc. Cu toate acestea, in cazul in care celelalte CSD-uri din cadrul grupului fac,
de asemenea, obiectul procedurii de ,,pasaport”, infiintarea unui singur colegiu pentru intregul
grup este posibild numai cu acordul autoritatilor competente ale CSD-urilor respective.

In plus, articolul 24a stabileste normele privind stabilirea presedintelui, in special pentru
colegiul la nivel de grup, componenta colegiilor si sarcinile acestora pentru a asigura o
abordare coerentd in materie de supraveghere la nivelul UE. ESMA este Tmputernicitd sa
elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa precizeze modalitatile
practice de functionare a colegiilor.

In cele din urma, sunt introduse modificari in intregul regulament pentru a se asigura ca
colegiile sunt informate cu privire la deciziile importante luate cu privire la CSD-uri [si
anume, modificarile aduse articolului 22 alineatul (7), articolului 23 alineatele (4), (5) si (7),
articolului 24 alineatele (1) si (5), articolului 60 alineatele (1) si (2) din CSDR].

5.2.6 CSD-uri din tarile terte si incetarea aplicarii clauzei de anterioritate

Articolul 1 punctul 10 modifica articolul 25 din CSDR, care stabileste cadrul pentru CSD-
urile din tarile terte. Litera (a) introduce cerinta ca CSD-urile care intentioneaza sa furnizeze
servicii de decontare 1n legdturd cu instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei
unui stat membru sd transmitd o notificare cdtre ESMA, abordand astfel lipsa de informatii in
acest sens atat la nivel national, cat si la nivelul UE. Litera (c) imputerniceste ESMA sa
elaboreze standarde tehnice de reglementare pentru a specifica informatiile pe care CSD-ul
dintr-o tara terta trebuie sd le furnizeze ESMA 1n notificarea respectiva, precizeaza ca aceste
informatii se limiteaza la ceea ce este strict necesar si ofera o listd de exemple.

Articolul I punctul 10 litera (b) modifica articolul 25 alineatul (6) al cincilea paragraf,
precizand ca ESMA informeaza in scris CSD-ul dintr-o tara terta care solicitd recunoasterea
pentru a furniza servicii notariale sau de administrare centralizatd printr-o decizie motivata
temeinic de acordare sau de refuz al recunoasterii in termen de sase luni de la data depunerii
unei cereri complete sau de la data adoptarii unei decizii de echivalentd de catre Comisie,
oricare dintre aceste date este mai recenta.

Articolul 1 punctul 23 modificd articolul 69 alineatul (4) din CSDR prin introducerea unei
date-limitd pentru clauza de anterioritate atdt pentru CSD-urile din UE, cat si pentru
CSDlurile din tarile terte. Mai precis, litera (a) modifica articolul 69 alineatul (4) stabilind ca
data-limita pentru clauza de anterioritate pentru CSD-urile din UE este de un an de la intrarea
in vigoare a prezentului regulament. Litera (b) introduce un nou alineat (4a) care stabileste o
data-limita pentru clauza de anterioritate pentru CSD-urile din tarile terte, care este de trei ani
de la intrarea in vigoare a prezentului regulament ca urmare a proceselor de echivalenta si de
recunoastere. In plus, CSD-urile din tarile terte care beneficiazi de clauza de anterioritate au
obligatia de a transmite o notificare catre ESMA atunci cand oferd servicii notariale si de
administrare centralizatd in legaturd cu instrumentele financiare constituite in temeiul
legislatiei unui stat membru pentru a remedia lipsa de informatii in aceastd privinta, atat la
nivel national, cat si la nivelul UE. Litera (b) imputerniceste ESMA sa elaboreze standarde
tehnice de reglementare pentru a specifica informatiile pe care CSD-ul dintr-o tard tertd
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trebuie sd le furnizeze ESMA in notificarea respectiva si precizeaza ca aceste informatii se
limiteazd la ceea ce este strict necesar si oferd o listi de exemple. In mod similar, se
introduce, de asemenea, o cerintd de notificare pentru CSD-urile din térile terte care au oferit
servicii de decontare Tnainte de intrarea in vigoare a prezentului regulament.

5.2.7 Servicii auxiliare de tip bancar

In primul rand, articolul 1 punctul 13 modifica articolul 40 alineatul (2) din CSDR, iar
articolul 1 punctul 17 litera (a) modifica articolul 54 alineatul (2) litera (b) din CSDR pentru a
introduce posibilitatea ca CSD-urile autorizate sd furnizeze servicii auxiliare de tip bancar
CSD-urilor care nu au obtinut aceastd autorizatie si care, prin urmare, nu pot deconta in
anumite monede peste anumite sume In cazul In care nu au acces la banca centrala relevanta.

Articolul 1 punctul 17 litera (b) modifica formularea introductivd de la alineatul (4),
permitand astfel CSD-urilor sa solicite furnizarea de servicii auxiliare de tip bancar nu numai
de la institutiile de credit desemnate, ci si de la alte CSD-uri care au fost autorizate sa
furnizeze astfel de servicii in temeiul articolului 54 alineatul (3), indiferent daca CSD-urile
respective fac sau nu parte din acelasi grup corporativ. In acest sens, articolul 1 punctul 17
litera (b) elimind articolul 54 alineatul (4) litera (c) din CSDR, eliminand astfel interdictia ca
institutiile de credit desemnate sa nu poatd oferi servicii de tip CSD de baza.

In al doilea rand, articolul 1 punctul 17 litera (c) modifica articolul 54 alineatul (5) din CSDR,
care prevedea un prag specific in CSDR sub care CSD-urile puteau utiliza o institutie de
credit pentru servicii bancare. Pentru a calibra in mod adecvat acest prag si in vederea
gestionarii riscurilor financiare, articolul 1 punctul 17 litera (d) introduce un mandat pentru
ABE, in cooperare cu SEBC si ESMA, de a elabora proiecte de standarde tehnice de
reglementare, care sd fie adoptate de Comisie si care sa stabileasca un prag adecvat sub care
serviciile auxiliare de tip bancar sd poatd fi furnizate de institutiile de credit, inclusiv
standardele prudentiale si de gestionare a riscurilor relevante, atenuand riscurile potentiale ca
urmare a modificarii pragului.

In cele din urma, articolul 1 punctul 19 modifica articolul 59 alineatul (4) din CSDR pentru a
asigura cerinte prudentiale adecvate, garantand coerenta cu alte acte legislative aplicabile sau
formuladnd mai explicit anumite cerinte pentru a asigura coerenta In materie de supraveghere
sau a specifica o serie de aspecte mai putin importante in domeniul gestionarii riscurilor. In
acest sens, litera (a):

(@) modifica articolul 59 alineatul (4) litera (c), sporind caracterul explicit al
acestuia si aliniindu-1 la standardele de reglementare existente, conform cérora,
pentru scenariul de crizd de lichiditate, resursele lichide calificate ar trebui
mentinute n locul resurselor lichide, iar scenariul de criza ar trebui sa ia in
considerare cei mai mari doi participanti in locul celui mai mare;

(b) modifica articolul 59 alineatul (4) litera (d), clarificand faptul ca resursele
lichide calificate ar trebui mentinute pentru monedele relevante si nu pentru
toate monedele;

(c) modifica articolul 59 alineatul (4) litera (e), clarificand faptul ca, in cazul in
care se utilizeaza mecanisme de finantare convenite in prealabil, acestea ar
trebui sa fie extrem de fiabile. De asemenea, se precizeaza in mod explicit ca,
atunci cand se utilizeazd mecanisme similare mecanismelor angajate, acestea ar
trebui sd respecte acelasi standard de 1nalta fiabilitate si sa fie stabilite numai
cu institutiile de credit solvabile;
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(d) modifica articolul 59 alineatul (4) litera (i), clarificand faptul ca un CSD poate
converti in fonduri banesti, In loc sa ,,lichideze”, orice garantie reald furnizata
de clientul in insolventa si cd, in cazul in care se utilizeazd mecanisme
neangajate, CSD-urile ar trebui sa fie Tn masurd sa stabileasca faptul ca orice
risc potential asociat a fost identificat si atenuat. Obiectivul este de a permite
mecanisme neangajate, cu conditia existentei unui cadru cuprinzator;

(e) introduce o noua litera (k) la articolul 59 alineatul (4) pentru a clarifica faptul
cd CSD-urile ar trebui sa acopere riscurile relevante n cadrele lor prudentiale
si de gestionare a riscurilor, inclusiv In acordurile de compensare relevante.
Acest lucru ar trebui sd garanteze ca riscurile de credit si de lichiditate legate
de acordurile de compensare sunt gestionate in mod corespunzator de CSD-uri.
Aceastd cerintd ar trebui clarificatd suplimentar in standardele tehnice de
reglementare existente, elaborate de ABE in conformitate cu articolul 59
alineatul (5).

5.2.8 Cerinte organizatorice si conexiuni

Articolul 1 punctul 4 litera (a) introduce un nou paragraf la articolul 17 alineatul (2) din
CSDR pentru a permite unei autorititi competente, in cazul in care un CSD solicitant nu
respecta toate cerintele CSDR la momentul depunerii cererii, dar se poate presupune in mod
rezonabil ca va face acest lucru atunci cand 1si va demara efectiv activitatile, sd acorde
autorizatia CSD-ului respectiv, cu conditia ca CSD-ul sd dispund de toate mecanismele
necesare pentru a respecta CSDR atunci cand 1si va incepe efectiv activitatile.

Articolul 1 punctul 11 introduce un nou alineat (3a) la articolul 27 din CSDR pentru a
clarifica sensul termenului ,,membru independent al organului de conducere” in contextul
acestui articol.

Articolul 1 punctul 12 modificd articolul 28 alineatul (3) din CSDR pentru a clarifica si a
asigura coerenta interpretarii notiunii de ,,nivel al serviciului”, prin addugarea unei liste de
exemple de subiecte pe care acesta ar trebui s le acopere.

Articolul 1 punctul 32 modifica articolul 36 din CSDR pentru a clarifica faptul ca CSD-urile
ar trebui nu numai sd diminueze riscurile asociate custodiei titlurilor de valoare si decontarii
tranzactiilor cu acestea, ci si sa incerce sa le reduca la minimum. Prin urmare, termenul ,,sa
diminueze” se Inlocuieste cu ,,sd reducad la minimum”.

Articolul 1 punctul 16 modifica articolul 52 alineatul (1) din CSDR pentru a se asigura cd un
CSD care primeste cererea nu va intarzia in mod inutil functionarea unei conexiuni autorizate.
Prin urmare, CSD-ul care primeste cererea ar trebui sa aibd obligatia de a pune in aplicare
conexiunea in termen de 12 luni.

5.2.9 Rapoartele ESMA

Articolul 1 punctul 24 introduce modificari la articolul 74 din CSDR pentru a adapta mai bine
periodicitatea rapoartelor pe care ESMA le transmite Comisiei.
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2022/0074 (COD)
Propunere de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in ceea ce priveste disciplina in
materie de decontare, furnizarea transfrontaliera de servicii, cooperarea in materie de
supraveghere, furnizarea de servicii auxiliare de tip bancar si cerintele pentru
depozitarii centrali de titluri de valoare din tarile terte

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bincii Centrale Europene®?,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European®®,
hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,
intrucét:

(1) Regulamentul (UE) 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului*’ a fost
publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene la 28 august 2014 si a intrat in
vigoare la 17 septembrie 2014. Regulamentul standardizeaza cerintele pentru
decontarea instrumentelor financiare, precum si normele referitoare la organizarea si
activitatea depozitarilor centrali de titluri de valoare (CSD-uri) pentru a promova
siguranta, eficienta si buna desfasurare a decontarii. Regulamentul respectiv a introdus
perioade de decontare mai scurte, masuri de disciplind in materie de decontare, cerinte
stricte de organizare, de conduita profesionald si prudentiale pentru CSD-uri, cerinte
prudentiale si de supraveghere sporite pentru CSD-uri si alte institutii care furnizeaza
servicii bancare care sprijind decontarea titlurilor de valoare, precum si un regim care
permite CSD-urilor autorizate sa isi furnizeze serviciile in Intreaga Uniune.

(1) Simplificarea cerintelor in anumite domenii reglementate de Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 si utilizarea unei abordari mai proportionale a acestor domenii sunt
conforme cu Programul Comisiei privind o reglementare adecvatd si functionala
(REFIT), care subliniaza necesitatea reducerii costurilor si a simplificdrii, astfel incat

35 JOCI[...L[...],p- [---1

36 JOC,,p..

3 Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbunatatirea decontdrii titlurilor de valoare In Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE)
nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).
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(4)

politicile Uniunii sa isi atingd obiectivele in modul cel mai eficient, si urmaresc in
special reducerea sarcinilor administrative si de reglementare.

Infrastructurile post-tranzactionare eficiente si reziliente reprezintd elemente esentiale
pentru o bund functionare a uniunii pietelor de capital si aprofundeaza eforturile de
sprijinire a investitiilor, a cresterii economice si a credrii de locuri de munca, in
conformitate cu prioritatile politice ale Comisiei. Din acest motiv, una dintre
actiunile-cheie incluse in Planul de actiune al Comisiei privind uniunea pietelor de
capital, adoptat in 20203, a fost revizuirea Regulamentului (UE) nr. 909/2014.

In 2019, Comisia a efectuat o consultare specifica privind aplicarea Regulamentului
(UE) nr. 909/2014. Comisia a primit, de asemenea, contributii din partea Autoritatii
Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) si a Sistemului European al
Bancilor Centrale (,,SEBC”). Din consultari a reiesit ca partile interesate sprijind si
considerd relevante obiectivele regulamentului respectiv, si anume promovarea unei
decontari sigure, eficiente si fard sincope a instrumentelor financiare, si cd nu este
necesard nicio revizuire majora. La 1 iulie 2021, Comisia a adoptat un raport de
evaluare® in conformitate cu articolul 75 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Desi
nu sunt inca pe deplin aplicabile toate dispozitiile regulamentului respectiv, raportul a
identificat domeniile pentru care sunt necesare actiuni specifice pentru a se asigura ca
obiectivele sale sunt atinse intr-un mod mai proportional, mai eficient si mai eficace.

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 a introdus norme privind disciplina in materie de
decontare pentru a preveni si a remedia deficientele decontarii tranzactiilor cu titluri de
valoare si, prin urmare, pentru a asigura siguranta decontdrii tranzactiilor. Astfel de
norme includ, in special, cerinte de raportare, un regim de sanctiuni in fonduri banesti
si cumpdrari impuse obligatorii. In pofida lipsei de experientd in aplicarea acestor
norme, elaborarea si specificarea cadrului din Regulamentul delegat (UE) 2018/1229
al Comisiei** a permis tuturor partilor interesate si inteleagd mai bine regimul si
provocirile pe care le-ar putea genera aplicarea acestuia. In acest sens, ar trebui
clarificat domeniul de aplicare al sanctiunilor in fonduri banesti si al cumpararilor
impuse obligatorii prevazut la articolul 7 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in
special prin specificarea categoriilor de tranzactii excluse. Astfel de excluderi ar trebui
sa vizeze in special tranzactiile care au esuat din motive care nu pot fi atribuite
participantilor si tranzactiile care nu implicd doud parti la tranzactie, pentru care
aplicarea sanctiunilor in fonduri banesti sau a cumpdrarilor impuse obligatorii nu ar fi
posibila sau ar putea conduce la consecinte negative pentru piatd, cum ar fi anumite
tranzactii de pe piata primard, operatiuni corporative, reorganizdri, crearea si
rascumpararea de unitati de fond si realinieri. Comisia ar trebui sa fie Imputernicita sa
completeze Regulamentul (UE) nr. 909/2014 prin specificarea in continuare a
detaliilor unor astfel de excluderi prin intermediul unui act delegat.

38

39

40

Comunicarea Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European
si Comitetul Regiunilor intitulatd ,,O uniune a pietelor de capital pentru cetateni si Intreprinderi — un
nou plan de actiune”, COM(2020) 590.

Raport al Comisiei catre Parlamentul European si Consiliu in temeiul articolului 75 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea
decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare
si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012
[COM(2021) 348 final].

Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei din 25 mai 2018 de completare a Regulamentului
(UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare referitoare la disciplina in materie de decontare (JO L 230, 13.9.2018, p. 1).
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Obiectivul general al regimului disciplinei in materie de decontare este de a imbunatati
eficienta decontdrii in cadrul Uniunii. Cu toate acestea, volatilitatea pietei in 2020 a
amplificat preocuparile legate de potentialele efecte negative ale normelor privind
cumpardrile impuse obligatorii, atat in conditii normale, cat si in conditii de criza a
pietei. Prin urmare, aplicarea acestor norme ar trebui sa facd obiectul unei evaludri de
catre Comisie in ceea ce priveste caracterul sdu adecvat, avand in vedere evolutia
eficientei decontdrii in Uniune. Totusi, sanctiunile in fonduri banesti si cerintele de
raportare ar trebui sa se aplice In continuare pentru a evalua impactul acestora asupra
imbunatatirii eficientei decontarii in Uniune. Avand 1n vedere impactul potential al
normelor privind cumpardrile impuse obligatorii, aceste norme ar trebui sa se aplice
numai in cazul in care sunt indeplinite anumite conditii, si anume cand aplicarea
sanctiunilor in fonduri banesti nu a dus la o reducere continud si pe termen lung a
cazurilor de neexecutare a decontarii in Uniune, cind eficienta decontarii in Uniune nu
a atins niveluri adecvate, avand 1n vedere situatia pietelor de capital din térile terte care
sunt comparabile in ceea ce priveste dimensiunea, lichiditatea, instrumentele
tranzactionate si tipurile de tranzactii executate pe astfel de piete sau cand nivelul
cazurilor de neexecutare a decontarii in Uniune are sau este probabil s aibd un efect
negativ asupra stabilititii financiare a Uniunii. In cazul in care Comisia considera ci
oricare dintre aceste conditii este Indeplinitd si cd aplicarea cumpdrarilor impuse
obligatorii este proportionald pentru a aborda nivelul cazurilor de neexecutare a
decontérii in Uniune, Comisia ar trebui sa fie Tmputernicita s adopte un act de punere
in aplicare care sd stabileascd instrumentele financiare sau categoriile de tranzactii
pentru care ar trebui sd Inceapa sa se aplice normele privind cumpararile impuse
obligatorii. Sanctiunile in fonduri banesti mentionate la articolul 7 alineatul (2) al
treilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 ar trebui calculate zilnic pentru
fiecare zi lucrdtoare in care o tranzactie nu este decontatd pana la sfarsitul procedurii
de cumparare impusa sau pana la data decontarii efective, oricare dintre aceste date
survine mai devreme.

Pentru a evita o multitudine de cumpardri impuse pentru tranzactii cu acelasi
instrument financiar de-a lungul unui lant de contraparti, ceea ce ar putea genera
costuri redundante inutile si ar putea afecta lichiditatea instrumentului financiar,
participantii la astfel de tranzactii ar trebui sd aiba la dispozitie un mecanism de
transfer. Fiecarui participant implicat Tn lantul de tranzactii ar trebui sa i se permita sa
transmitd o notificare de cumparare impusa participantului care cauzeaza neexecutarea
decontarii In cazul sdu, pana cand aceasta ajunge la participantul initial care cauzeaza
neexecutarea decontarii.

Procedurile de cumpdrare impusd obligatorie si de compensare in fonduri béanesti
permit ca plata diferentei dintre pretul aferent cumpardrii impuse si pretul de
tranzactionare initial sd fie efectuatd de la vanzator la cumparator numai in cazul in
care pretul de referinta aferent cumpararii impuse sau compensatiei in fonduri banesti
este mai mare decédt pretul de tranzactionare initial. Aceastd asimetrie pentru plata
diferentei ar putea crea o solutie neechitabila care ar aduce beneficii necuvenite
cumpardtorului in cazul in care pretul aferent cumpararii impuse sau pretul de referinta
este mai mic decét pretul de tranzactionare initial. Prin urmare, plata diferentei dintre
pretul aferent cumpararii impuse si pretul de tranzactionare initial ar trebui sa se aplice
in ambele directii, pentru a se asigura ca partile la tranzactie sunt readuse in aceeasi
pozitie economica in care s-ar fi aflat daca tranzactia initiald ar fi avut loc.

Regimul disciplinei in materie de decontare prevazut la articolul 7 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 nu ar trebui sa se aplice unui participant care cauzeaza neexecutarea
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decontdrii care este o contraparte centrald (,,CPC”), astfel cum este definita in
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului*!. Cu
toate acestea, pentru tranzactiile incheiate de o CPC in cazul cédrora aceasta nu se
interpune intre contrapdrti, cum ar fi utilizarea permisa a garantiilor reale in scopuri
investitionale, CPC-ul ar trebui sd facd obiectul regimului disciplinei in materie de
decontare, la fel ca orice alt participant.

In cazul in care se aplici cumparirile impuse obligatorii, Comisia ar trebui si aiba
posibilitatea de a suspenda temporar aplicarea acestora in anumite situatii
exceptionale. O astfel de suspendare ar trebui sa fie posibild pentru categorii specifice
de instrumente financiare atunci cand acest lucru este necesar pentru a se evita sau a se
aborda o amenintare grava la adresa stabilitdtii financiare sau a bunei functionari a
pietelor financiare din Uniune. O astfel de suspendare ar trebui sa fie proportionala cu
obiectivele respective.

Contextul ratelor negative ale dobanzii ar trebui sd fie luat in considerare in actul
delegat pentru calcularea sanctiunilor in fonduri banesti, cu scopul de a evita efectele
nedorite asupra participantului care nu cauzeaza neexecutarea, prin eliminarea oricaror
stimulente negative pentru neexecutarea decontarii care pot apdrea Intr-un mediu
caracterizat de rate ale dobanzii scazute sau negative.

ESMA ar trebui sa elaboreze proiecte de standarde de reglementare pentru a revizui
standardele tehnice de reglementare existente astfel Incat sa tind seama de modificarile
aduse Regulamentului (UE) nr. 909/2014 pentru a permite Comisiei sd efectueze
eventualele corectii sau modificari necesare in vederea clarificarii cerintelor prevazute
in respectivul standard tehnic de reglementare, cum ar fi conditiile in care participantii
isi pot executa propriile cumparari impuse.

In cazul in care un depozitar central de titluri de valoare (CSD) nu executi o activitate
de decontare inainte de inceperea procedurii de autorizare, criteriile de determinare a
autoritdtilor relevante care ar trebui sd fie implicate Tn acest proces de autorizare ar
trebui sa tind seama de activitatea de decontare anticipatd pentru a se asigura ca sunt
luate in considerare opiniile tuturor autoritatilor relevante potential interesate de
activitatile respectivului CSD.

Desi Regulamentul (UE) nr. 909/2014 prevede obligatia autoritatilor nationale de
supraveghere de a coopera cu autoritdtile relevante si de a le implica, autoritatile
nationale de supraveghere nu sunt obligate sd informeze respectivele autoritati
relevante daca si in ce mod opiniile lor au fost luate in considerare in rezultatul
procedurii de autorizare si daca au fost identificate probleme suplimentare in cursul
revizuirilor si evaludrilor anuale. Prin urmare, autoritatile relevante ar trebui sa poata
emite avize motivate privind autorizarea CSD-urilor si procesul de examinare si
evaluare. Autoritatile competente ar trebui sa ia in considerare astfel de avize sau sa
explice, printr-o decizie motivata, motivele pentru care aceste avize nu au fost urmate.

Revizuirile si evaludrile periodice ale CSD-urilor de catre autoritatile competente sunt
necesare pentru a se asigura ca CSD-urile continua sa dispund de modalitati, strategii,
procese si mecanisme adecvate pentru a evalua riscurile la care CSD-ul este sau ar
putea fi expus sau care ar putea constitui o0 amenintare la adresa bunei functionari a

41

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii
(JOL201,27.7.2012, p. 1).
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pietelor titlurilor de valoare. Totusi, experienta a aratat cd o revizuire si o evaluare
anuale sunt disproportionat de impovaratoare atat pentru CSD-uri, cat si pentru
autoritatile competente si au o valoare adaugatd limitatd. Prin urmare, ar trebui
stabilitd o periodicitate calibratd intr-un mod mai adecvat pentru a se reduce aceasta
sarcind si a se evita duplicarea informatiilor obtinute de la o revizuire la alta. Totusi,
capacitdtile de supraveghere ale autoritatilor competente si obiectivul de a proteja
stabilitatea financiard nu ar trebui subminate.

Un CSD ar trebui sa fie pregatit sa faca fatd unor scenarii care l-ar putea impiedica sa
furnizeze operatiunile si serviciile sale critice in conditii de continuitate a activitatii si
sd evalueze eficacitatea unei game complete de optiuni de redresare sau de lichidare
ordonata. Regulamentul (UE) nr. 909/2014 a introdus cerinte in acest sens, prevazand,
in special, cd o autoritate competenta trebuie sa solicite CSD-ului prezentarea unui
plan de redresare adecvat si sa se asigure ca, pentru fiecare CSD, se elaboreaza si se
mentine un plan de rezolutie adecvat. Cu toate acestea, In prezent nu existd un regim
armonizat de rezolutie pe care sa se poata baza un plan de rezolutie. Desi CSD-urile
autorizate sa ofere servicii auxiliare de tip bancar intrd in domeniul de aplicare al
Directivei 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului*?, nu exista dispozitii
specifice pentru CSD-urile care nu sunt autorizate sa furnizeze astfel de servicii si,
prin urmare, nu sunt considerate institutii de credit in temeiul Directivei 2014/59/UE
cu obligatia de a dispune de planuri de redresare si rezolutie. Prin urmare, ar trebui
introduse clarificari in vederea unei mai bune alinieri a cerintelor aplicabile
CSDlurilor, tindnd seama de absenta unui cadru al Uniunii pentru redresarea si
rezolutia tuturor CSD-urilor.

In cazul in care un CSD nou solicitd autorizarea, iar respectarea anumitor cerinte nu
poate fi evaluatda deoarece CSD-ul nu este inca operational, autoritatea competentad ar
trebui sa fie in masurd sa acorde autorizatia cu conditia ca cerintele respective sa fie
respectate atunci cand CSD-ul isi incepe efectiv activitatile.

Procedura prevazuta la articolul 23 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 privind
furnizarea de catre CSD-uri de servicii notariale si de administrare centralizata in
legaturd cu instrumentele financiare constituite in temeiul legislatier unui alt stat
membru decat cel al autorizarii lor s-a dovedit a fi impovardtoare, iar unele dintre
cerintele sale sunt neclare. Acest lucru a condus la un proces disproportionat de
costisitor si de indelungat pentru CSD-uri. Prin urmare, procedura ar trebui
simplificatd pentru a elimina mai eficient barierele din calea decontarii
transfrontaliere, astfel incat CSD-urile autorizate sa beneficieze pe deplin de libertatea
de a furniza servicii in cadrul Uniunii.

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 impune cooperarea autoritatilor care au un interes in
operatiunile CSD-urilor care oferd servicii legate de instrumentele financiare emise in
temeiul legislatiei mai multor state membre. Cu toate acestea, mecanismele de
supraveghere raman fragmentate si pot conduce la diferente in ceea ce priveste
alocarea si natura competentelor de supraveghere, in functie de CSD-ul in cauza.
Acest lucru creeaza, la randul sdu, bariere in calea furnizarii la nivel transfrontalier a

42

Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui
cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a
Directivei 82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului European si ale
Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului
European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).
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serviciilor de tip CSD in Uniune, perpetueaza ineficientele ramase pe piata serviciilor
de decontare din Uniune si are un impact negativ asupra stabilitétii pietelor financiare
alineatul (4) din regulamentul respectiv (aceasta optiune nu a fost utilizata decat foarte
putin. Pentru a asigura o coordonare eficace si eficientd a supravegherii de cétre
autoritdtile competente, cerinta de a infiinta colegii obligatorii ar trebui sa se aplice in
doud cazuri. In primul rind, pentru CSD-urile care oferd servicii notariale si de
administrare centralizatd in legdturd cu instrumentele financiare emise in temeiul
legislatiei mai multor state membre (colegiile responsabile de procedura de
»pasaport”) si, in al doilea rand, pentru CSD-urile care apartin aceluiasi grup
(,,colegiile la nivel de grup”). Pentru a reduce sarcina administrativa a autoritatilor care
participa la colegii, in cazul in care un CSD care ofera servicii la nivel transfrontalier
face parte, de asemenea, dintr-un grup de CSD-uri, presedintele colegiului ar trebui sa
poati decide cd, pentru CSD-ul respectiv, se instituie un singur colegiu. in cazul in
care celelalte CSD-uri din grup ofera, de asemenea, servicii la nivel transfrontalier,
presedintele colegiului ar trebui sa poata lua aceastd decizie numai daca autoritatile
competente ale acestor alte CSD-uri isi dau acordul. In acest caz, ar exista un singur
colegiu pentru toate CSD-urile din cadrul grupului care ar exercita sarcinile atribuite
colegiilor responsabile de procedura de ,pasaport” si colegiilor la nivel de grup.
Aceste colegii ar trebui sd asigure schimbul de informatii in legaturd cu CSD-urile in
cauza.

ESMA si autoritatile competente dispun in prezent de informatii limitate cu privire la
serviciile pe care CSD-urile stabilite intr-o tard terta le ofera in legdtura cu
instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei unui stat membru, din mai
multe motive. In primul rand, din cauza amanarii aplicarii, fara o data-limita, a
cerintelor privind recunoasterea pentru CSD-urile din tarile terte care au furnizat deja
servicii de administrare centralizatd si servicii notariale in Uniune inainte de data
aplicarii Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in temeiul articolului 69 alineatul (4) din
regulamentul respectiv. In al doilea rand, din cauza faptului ci, in cazul in care un
CSD dintr-o tard tertd furnizeaza numai servicii de decontare, acesta nu este supus
cerintelor privind recunoasterea. in cele din urma, intrucit Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 nu impune CSD-urilor stabilite intr-o tard tertd sa notifice autoritatilor
Uniunii activitatile lor legate de instrumentele financiare constituite in temeiul
legislatiei unui stat membru. Din cauza acestei lipse de informatii, nici emitentii, nici
autoritdtile publice de la nivel national si de la nivelul Uniunii nu ar fi in masura sa
evalueze activitatile respectivelor CSD-uri in Uniune, daca ar fi necesar. Prin urmare,
CSD-urile stabilite intr-o tard terta ar trebui sa aiba obligatia de a informa autoritatile
Uniunii cu privire la activitatile lor legate de instrumentele financiare constituite in
temeiul legislatiei unui stat membru.

Articolul 27 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 prevede ca un CSD sa
dispuna de un organ de conducere care sa aiba In componenta sa membri independenti
in proportie de cel putin o treime si in numdr de minimum doi. Cu toate acestea,
conceptul de independenta poate face obiectul unor interpretari divergente si, prin
urmare, ar trebui clarificat, in conformitate cu definitia ,,membrilor independenti” de la
articolul 2 punctul 28 din Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

Pentru a asigura coerenta interpretarii aspectelor-cheie cu privire la care comitetele de
utilizatori ar trebui sd ofere recomandari organului de conducere, ar trebui sda se
clarifice 1n continuare ce elemente sunt incluse in ,,nivelul serviciilor”.
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(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

Avand in vedere rolul lor central in ceea ce priveste siguranta tranzactiilor, CSD-urile
ar trebui nu numai s reduca riscurile asociate custodiei si decontdrii tranzactiilor cu
titluri de valoare, ci si sd urmareasca sa reduca la minimum aceste riscuri.

In anumite circumstante, un titlu de valoare poate fi constituit in temeiul dreptului
national al societatilor comerciale sau al unui alt tip de legislatie similar din doua state
membre diferite. Acest lucru este valabil in special pentru titlurile de creanta atunci
cand emitentul este stabilit intr-un stat membru, iar titlurile pot fi emise in
conformitate cu legislatia aplicabild din alt stat membru. Intr-un astfel de caz, atat
dreptul national al societatilor comerciale, cét si un alt tip de legislatie similar ar trebui
sd se aplice in continuare.

Pentru a se asigura ca emitentii care asigurd Inregistrarea titlurilor lor de valoare la un
CSD stabilit in alt stat membru pot respecta dispozitiile relevante din dreptul
societatilor comerciale sau dintr-un alt tip de legislatie similar al acestor state membre,
statele membre ar trebui sa actualizeze periodic lista acestor dispozitii relevante cheie
de la nivel national, publicatda de ESMA.

Pentru a evita riscurile de decontare datorate starii de insolventd a agentului de
decontare, CSD-urile ar trebui sd deconteze, ori de cate ori acest lucru este posibil si
practic, operatiunea aferentd fondurilor banesti pentru tranzactia cu titluri de valoare
prin conturi deschise la o banci centrald. In cazul in care aceastd optiune nu este
practica si disponibila, inclusiv in cazul in care un CSD nu Indeplineste conditiile de
acces la o banca centrald, alta decat cea din statul siu membru de origine, CSD-ul
respectiv ar trebui sd poatd deconta operatiunea aferentd fondurilor banesti pentru
tranzactie Tn valutd prin conturi deschise la institutii autorizate sd furnizeze servicii
bancare in conditiile prevazute in Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Eficienta pietei
CSDfurilor de a efectua decontdri in valutd prin utilizarea conturilor deschise la
institutii autorizate sa furnizeze servicii bancare, in limite de risc adecvate, in vederea
aprofundarii pietelor de capital si a consolidarii decontdrii transfrontaliere. In acest
scop, CSD-urile autorizate sa furnizeze servicii auxiliare de tip bancar in conformitate
cu Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si pentru care riscurile relevante sunt deja
monitorizate ar trebui sa poata oferi astfel de servicii altor CSD-uri care nu detin o
astfel de licenta, indiferent daca acestea din urma fac parte din acelasi grup de
intreprinderi.

Intr-o limita de risc stabilitd in mod corespunzitor, CSD-urile care nu sunt autorizate
sa furnizeze servicii auxiliare de tip bancar ar trebui sa poata oferi un volum suficient
de servicii de decontare in valutd prin conturi deschise la institutii de credit sau prin
conturile proprii. Pragul sub care un CSD poate desemna o institutie de credit sa
furnizeze orice tip de servicii auxiliare de tip bancar din cadrul unei entitati juridice
separate fard obligatia respectarii conditiilor prevazute in titlul IV din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 ar trebui sa fie calibrat astfel incat sd promoveze eficienta
decontarii si utilizarea serviciilor auxiliare bancare, asigurand in acelasi timp
stabilitatea financiara. In calitate de organism cu expertizd specializati in domeniul
bancar si al riscului de credit, ABE ar trebui sd fie insarcinatd cu elaborarea unor
proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili pragurile adecvate si,
daca este necesar, eventualele cerinte privind atenuarea riscurilor. ABE ar trebui, de
asemenea, sa coopereze indeaproape cu membrii SEBC si cu ESMA. Comisia ar trebui
sa fie Imputernicitd sa adopte standarde tehnice de reglementare in conformitate cu
articolul 290 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE) in ceea ce
priveste elementele precise ale modalitatii de determinare pentru furnizarea de servicii
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27)

(28)

(29)

(30)

€2))
(32)

auxiliare de tip bancar, detaliile insotitoare ale cerintelor de gestionare a riscurilor si
de capital pentru CSD-uri si ale cerintelor prudentiale privind riscurile de credit si de
lichiditate pentru CSD-uri si institutiile de credit desemnate care sunt autorizate sa
furnizeze servicii auxiliare de tip bancar.

CSD-urile, inclusiv cele autorizate sd furnizeze servicii auxiliare de tip bancar, si
institutiile de credit desemnate ar trebui sa acopere riscurile relevante in cadrele lor
prudentiale si de gestionare a riscurilor, inclusiv in acordurile de compensare
relevante. Instrumentele de acoperire a acestor riscuri ar trebui sd includd mentinerea
unor resurse lichide calificate suficiente in toate monedele relevante si asigurarea
faptului ca scenariile de crizd sunt suficient de solide. CSD-urile ar trebui, de
asemenea, sa se asigure ca riscurile de lichiditate aferente sunt gestionate si acoperite
prin mecanisme de finantare extrem de fiabile cu institutii solvabile, indiferent daca
aceste mecanisme sunt angajate sau au o fiabilitate similara. ABE ar trebui sa prezinte
proiecte de standarde de reglementare pentru a revizui standardele tehnice de
reglementare existente astfel incdt sd tind seama de modificarile aduse cerintelor
prudentiale pentru a permite Comisiei sa efectueze eventuale modificari necesare in
vederea clarificarii cerintelor prevazute in respectivele standarde tehnice de
reglementare, cum ar fi cele privind gestionarea deficitelor potentiale de lichiditate.

O perioada de numai 1 lund in care autoritatile relevante si autoritatile competente s
emitd un aviz motivat privind autorizatia de a furniza servicii auxiliare de tip bancar
sla dovedit a fi prea scurtd pentru ca autoritatile respective sd poatd efectua o analiza
solida. Prin urmare, ar trebui prevazuta o perioada mai lunga, de 2 luni.

Pentru a oferi CSD-urilor stabilite in Uniune sau in tdri terte suficient timp pentru a
solicita autorizarea si recunoasterea activitatilor lor, data aplicarii cerintelor privind
autorizarea si recunoasterea din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 a fost initial amanata
pand la adoptarea unei decizii de autorizare sau de recunoastere in temeiul
regulamentului respectiv. A trecut suficient timp de la intrarea 1n vigoare a
regulamentului respectiv. Prin urmare, aceste cerinte ar trebui acum sa nceapa sa se
aplice pentru a asigura, pe de o parte, conditii de concurentd echitabile intre toate
CSD-urile care ofera servicii legate de instrumentele financiare constituite in temeiul
legislatiei unui stat membru si, pe de alta parte, ca autoritatile de la nivel national si de
la nivelul Uniunii dispun de informatiile necesare pentru a asigura protectia
investitorilor si a monitoriza stabilitatea financiara.

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 prevede in prezent obligatia ESMA de a elabora, in
cooperare cu autoritdtile nationale competente si cu ABE, rapoarte anuale cu privire la
12 teme si de a transmite aceste rapoarte Comisiei. Cerinta respectivd este
disproportionata avand 1n vedere natura anumitor teme care nu necesitd o actualizare
anuala. Frecventa si numarul acestor rapoarte ar trebui, prin urmare, sa fie recalibrate
pentru a reduce sarcina suportatd de ESMA si de autoritatile competente, asigurand in
acelasi timp furnizarea catre Comisie a informatiilor de care aceasta are nevoie pentru
a revizui punerea 1n aplicare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014.

Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 909/2014 ar trebui modificat in consecinta.

Competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290 din TFUE ar trebui
delegatd Comisiei pentru a preciza efectul pe care, in contextul ratelor negative ale
dobanzii, le-ar putea avea cazurile de neexecutare a decontarii asupra contrapartilor
afectate in ceea ce priveste calcularea sanctiunilor in fonduri banesti sau a
stimulentelor lor negative de a nu executa decontarea, motivele care determind cazuri
de neexecutare a decontdrii care trebuie considerate a nu fi imputabile participantilor
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(33)

(34)

(35)

la tranzactie si tranzactiile care nu trebuie considerate ca implicand doua parti la
tranzactie, functionarea colegiilor de supraveghetori, informatiile care trebuie
notificate de CSD-urile din tarile terte; si suma maxima sub care CSD-urile pot
deconta platile in fonduri banesti prin intermediul oricarei institutii de credit.

Pentru a asigura conditii uniforme de punere in aplicare a prezentului regulament si, in
special, in ceea ce priveste aplicarea si suspendarea cerintelor privind cumpararea
impusa obligatorie In cazurile in care acestea se aplica, Comisiei ar trebui sa i se
confere competente de executare. Aceste competente ar trebui exercitate in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al
Consiliului®.

Deoarece obiectivele prezentului regulament, si anume sporirea furnizarii de servicii
de decontare la nivel transfrontalier de catre CSD-uri, reducerea sarcinii administrative
si a costurilor de conformare si asigurarea faptului ca autoritatile dispun de informatii
suficiente pentru a monitoriza riscurile, nu pot fi realizate in mod satisfacator de catre
statele membre, dar datoritd dimensiunilor si efectelor lor, pot fi realizate mai bine la
nivelul Uniunii, Uniunea poate adopta masuri, in conformitate cu principiul
subsidiaritatii prevazut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeana. in
conformitate cu principiul proportionalitatii, astfel cum este prevazut la articolul
mentionat, prezentul regulament nu depdseste ceea ce este necesar pentru realizarea
acestor obiective.

Aplicarea domeniului de aplicare revizuit al normelor privind sanctiunile in fonduri
banesti, a noilor cerinte privind infiintarea colegiilor de supraveghetori, a obligatiei
transmiterii unei notificari de catre CSD-urile din tarile terte cu privire la serviciile de
baza pe care le furnizeaza in legatura cu instrumentele financiare constituite in temeiul
legislatiei unui stat membru, a pragului revizuit sub care institutiile de credit se pot
oferi sa deconteze platile in fonduri banesti pentru o parte din sistemul de decontare a
titlurilor de valoare al CSD-ului si a cerintelor prudentiale revizuite aplicabile
institutiilor de credit sau CSD-urilor autorizate sa furnizeze servicii auxiliare de tip
bancar 1n temeiul articolului 59 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 ar trebui améanata
pentru a se acorda suficient timp pentru adoptarea actelor delegate necesare care
detaliaza aceste cerinte,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 909/2014

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 se modifica dupd cum urmeaza:

(1) 1a articolul 2 se introduce urmatorul punct 25a:

»(25a) «grup» inseamnd un grup in sensul articolului 2 punctul 11 din Directiva
2013/34/UE;”;

(2) articolul 7 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) laalineatul (2), al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

43

Regulamentul (UE) nr. 182/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 februarie 2011 de
stabilire a normelor si principiilor generale privind mecanismele de control de cétre statele membre al
exercitarii competentelor de executare de catre Comisie (JO L 55, 28.2.2011, p. 13).
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»Mecanismul de sanctionare mentionat la primul paragraf include sanctiuni in
fonduri banesti pentru participantii care provoaca situatii de neexecutare a decontarii
(denumiti in continuare «participantii care cauzeaza neexecutarea decontari»), cu
exceptia cazului in care respectivele cazuri de neexecutare a decontarii sunt cauzate
de factori care nu pot fi atribuiti participantilor la tranzactie sau pentru operatiuni
care nu implica doud parti la tranzactie. Sanctiunile in fonduri banesti se calculeaza
zilnic pentru fiecare zi lucrdtoare in care o tranzactie nu este decontatd dupa data
preconizatd pentru decontare, pand la incheierea procedurii de cumpdarare impusa,
mentionatd la alineatele (3)-(8), care trebuie aplicatd in temeiul alineatului (2a), sau
data efectiva a decontarii, oricare dintre aceste date survine mai intai. Sanctiunile in
fonduri banesti nu se configureaza drept sursa de venit pentru CSD-uri.”;

(b) se introduce urmatorul alineat (2a):

,»(2a) Fara a aduce atingere mecanismului de sanctionare mentionat la alineatul (2) de
la prezentul articol si dreptului de a anula bilateral tranzactia, Comisia poate decide,
prin intermediul unui act de punere in aplicare, pentru care dintre instrumentele
financiare mentionate la articolul 5 alineatul (1) sau categoriile de tranzactii cu
respectivele instrumente financiare trebuie sa se aplice masurile de disciplind in
materie de decontare mentionate la alineatele (3)-(8) de la prezentul articol in cazul
in care Comisia considera cd masurile respective constituie un mijloc proportional de
abordare a nivelului cazurilor de neexecutare a decontarii din Uniune si cd, pe baza
numarului si volumului de cazuri de neexecutare a decontdrii, este indeplinita oricare
dintre urmatoarele conditii:

(a) aplicarea mecanismului de sanctiuni In fonduri banesti mentionat la alineatul (2)
nu a dus la o reducere continud si pe termen lung a cazurilor de neexecutare a
decontarii in Uniune;

(b) eficienta decontdrii in Uniune nu a atins niveluri adecvate, avand in vedere
situatia de pe pietele de capital din tarile terte care sunt comparabile in ceea ce
priveste dimensiunea, lichiditatea, precum si instrumentele tranzactionate si tipurile
de tranzactii executate pe astfel de piete;

(c) nivelul cazurilor de neexecutare a decontarii din Uniune are sau este susceptibil
sa aiba un efect negativ asupra stabilitatii financiare a Uniunii.

Actul de punere in aplicare se adoptd in conformitate cu procedura de examinare
mentionatd la articolul 68 alineatul (2).”;

(c) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) In cazul in care Comisia a adoptat un act de punere in aplicare in temeiul
alineatului (2a) si in cazul in care un participant care cauzeazd neexecutarea
decontdrii nu a livrat instrumentele financiare care fac obiectul respectivului act de
punere in aplicare catre participantii destinatari intr-o perioadd ulterioara datei
preconizate a decontarii (denumitd in continuare «perioada de prelungire») egala cu
4 zile lucratoare, se initiaza o procedurd de cumpdrare impusa prin care instrumentele
respective se pun la dispozitie pentru decontare si se livreaza participantilor
destinatari Intr-un termen corespunzator.

In cazul in care tranzactia vizeaza un instrument financiar tranzactionat pe o piata de
crestere pentru IMM-uri, perioada de prelungire este de 15 zile calendaristice, cu
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exceptia cazului in care piata de crestere pentru IMM-uri decide sa aplice o perioada
mai scurtd.”

(d) seintroduce urmatorul alineat (3a):

»(3a) In cazul in care un participant destinatar («participantul destinatar
intermediar») nu primeste instrumentele financiare pand la data mentionata la
alineatul (3), ceea ce conduce la nelivrarea ulterioara a instrumentelor financiare
respective catre un alt participant destinatar (denumit in continuare «participantul
destinatar final»), se considera cd participantul destinatar intermediar respectd
obligatia de a executa o cumparare impusa in raport cu participantul care cauzeaza
neexecutarea decontdrii In cazul in care participantul destinatar final executa
cumpirarea impusd pentru instrumentele financiare respective. In mod similar,
participantul destinatar intermediar poate transfera participantului care cauzeaza
neexecutarea decontarii obligatiile sale fatd de participantul destinatar final, in
conformitate cu alineatele (6), (7) si (8).”;

(e) alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(4) Fard a aduce atingere alineatului (3a), se aplica urmatoarele derogari de la
cerinta prevazuta la alineatul (3):

(a) in functie de tipul de active si de lichiditatea instrumentelor financiare in cauza,
perioada de prelungire poate fi extinsd de la 4 zile lucratoare la maximum 7 zile
lucratoare in cazul in care o perioada de prelungire mai scurta ar afecta functionarea
armonioasa si ordonata a pietelor financiare in cauza;

(b) in cazul operatiunilor alcatuite din mai multe tranzactii, inclusiv acorduri de
rascumparare sau de imprumut de titluri de valoare, procedura de cumparare impusa
mentionatd la alineatul (3) nu se aplicd atunci cand intervalul de timp al acestor
operatiuni este suficient de scurt si face ca procedura de cumparare impusa sa fie
ineficients;

(c) pentru cazurile de neexecutare a decontdrii care au avut loc din motive care nu
pot fi atribuite participantilor, procedura de cumpdrare impusa mentionatd la
alineatul (3) nu se aplica;

(d) pentru tranzactiile care nu implicd doud parti la tranzactie, procedura de
cumparare impusd mentionata la alineatul (3) nu se aplica.”;

(f) alineatul (6) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(0) Fara a aduce atingere mecanismului de sanctionare mentionat la alineatul (2), in
cazul in care pretul instrumentelor financiare asupra caruia s-a convenit Tn momentul
tranzactiondrii este diferit de pretul platit pentru executarea cumpdrarii impuse,
diferenta aferentd este platitd de catre participantul care beneficiaza de aceastd
diferenta de pret celuilalt participant cel tarziu in a doua zi lucrdtoare de dupa data la
care se furnizeaza instrumentelor financiare in urma cumpararii impuse.”;

(g) alineatul (11) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(11) Alineatele (2)-(9) nu se aplicd in cazul participantilor care cauzeaza
neexecutarea decontarii care constituie CPC-uri, cu exceptia tranzactiilor incheiate de
o CPC in cazul carora aceasta nu se interpune intre contraparti.

In cazul in care o CPC inregistreaza pierderi in urma aplicarii articolului 7
alineatul (2) al treilea paragraf, CPC poate institui in cadrul normelor sale un
mecanism de acoperire a pierderilor respective.”;
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(h) se introduce urmatorul alineat (13a):

»(13a) ESMA poate recomanda Comisiei sd suspende in mod proportional
mecanismul de cumparare impusd mentionat la alineatele (3)-(8) pentru anumite
categorii de instrumente financiare, atunci cand acest lucru este necesar pentru
evitarea sau abordarea unei amenintari grave la adresa stabilitatii financiare sau a
functionarii ordonate a pietelor financiare din Uniune. O astfel de recomandare este
insotita de o evaluare motivatd temeinic a necesitatii sale si nu este facuta publica.

Inainte de a formula recomandarea, ESMA consultd CERS si SEBC.

Fara intirzieri nejustificate dupa primirea recomanddrii si pe baza motivelor si a
dovezilor furnizate de ESMA, Comisia fie suspendd mecanismul de cumparare
impusd mentionat la alineatul (3) pentru categoriile specifice de instrumente
financiare prin intermediul unui act de punere in aplicare, fie respinge suspendarea
recomandati. In cazul in care respinge suspendarea solicitatd, Comisia transmite in
scris motivele sale catre ESMA. Aceste informatii nu se publica.

Actul de punere in aplicare se adoptd in conformitate cu procedura mentionata la
articolul 68 alineatul (3).

Suspendarea mecanismului de cumparare impusa se comunicd ESMA si se publica in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene si pe site-ul web al Comisiei.

Suspendarea mecanismului de cumpdrare impusa este valabild pentru o perioada
initiala de maximum sase luni de la data aplicarii suspendarii respective.

In cazul in care motivele suspendarii sunt valabile in continuare, Comisia poate s
prelungeasca, prin intermediul unui act de punere in aplicare, perioada de suspendare
mentionatd la al treilea paragraf cu perioade suplimentare de maximum trei luni,
durata totald a suspendarii nedepasind 12 luni. Orice prelungiri ale suspendarii se
publica 1n conformitate cu al cincilea paragraf.

Actul de punere in aplicare se adoptd in conformitate cu procedura mentionata la
articolul 68 alineatul (3). In timp util inainte de incheierea perioadei de suspendare
mentionate la al saselea paragraf sau a perioadei de prelungire mentionate la al
saptelea paragraf, ESMA emite un aviz adresat Comisiei in care analizeazd daca
motivele suspendarii sunt inca valabile.”;

(1) alineatul (14) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(14) Comisia este Tmputernicitd sa completeze prezentul regulament prin adoptarea
unor acte delegate in conformitate cu articolul 67, In care sa precizeze parametrii
pentru calcularea unui nivel descurajant si proportional al sanctiunilor in fonduri
banesti mentionate la alineatul (2) al treilea paragraf din prezentul articol, in functie
de tipul de active, de lichiditatea instrumentului financiar, de tipul tranzactiei si de
efectul pe care ratele scdzute sau negative ale dobanzii l-ar putea avea asupra
stimulentelor contrapartilor si a cazurilor de neexecutare a decontarilor. Parametrii
utilizati pentru calcularea sanctiunilor in fonduri banesti asigura un grad ridicat de
disciplind in materie de decontare si functionarea armonioasa si ordonata a pietelor
financiare in cauza.”;

(j)  se introduce urmatorul alineat (14a):

,»(14a) Comisia poate adopta acte delegate in conformitate cu articolul 67 pentru a
completa prezentul regulament, in care sd precizeze motivele pentru cazurile de
neexecutare a decontarii care trebuie considerate ca nefiind imputabile participantilor
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la tranzactie si tranzactiile care nu trebuie considerate ca implicand doud parti la
tranzactie In temeiul alineatului (2) si al alineatului (4) literele (c) si (d) de la
prezentul articol.”;

(k) laalineatul (15), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana
la [a se introduce data de catre OP = 1 an de la intrarea in vigoare a prezentului
regulament].”;

(3) la articolul 12 alineatul (1), literele (b) si (c) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(b) bancile centrale din Uniune care emit cele mai relevante monede 1n care are sau va
avea loc decontarea;

(c) dupa caz, banca centrala din Uniune in ale carei registre se deconteaza sau se va
deconta operatiunea aferentd fondurilor banesti pentru sistemul de decontare a titlurilor
de valoare gestionat de CSD.”;

(4) articolul 17 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (2) se adauga urmatorul paragraf:

,Prin derogare de la primul paragraf, in cazul in care un CSD solicitant nu respecta
toate cerintele prezentului regulament, dar se poate presupune in mod rezonabil ca va
face acest lucru atunci cand isi va fi demarat efectiv activitatile, autoritatea
competentd poate acorda autorizatia cu conditia ca CSD-ul respectiv sa fi instituit
toate masurile necesare pentru a se conforma cerintelor prezentului regulament atunci
cand 1si demareaza efectiv activitatile.”;

(b) alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(4) Din momentul in care cererea este consideratd completa, autoritatea competenta
transmite toate informatiile incluse in cerere autoritatilor relevante si consultd aceste
autoritati cu privire la caracteristicile sistemului de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de CSD-ul solicitant.

Fiecare autoritate relevantd poate emite un aviz motivat adresat autoritatii
competente in termen de trei luni de la primirea informatiilor. In cazul in care
autoritatea relevantd nu furnizeaza un aviz in termenul mentionat, se considerd ca
aceasta a emis un aviz pozitiv.

In cazul in care cel putin una dintre autorititile relevante emite un aviz motivat
negativ, autoritatea competentd care doreste sa acorde autorizatia transmite
autoritatilor relevante, in termen de 30 de zile calendaristice, o decizie motivata cu
privire la avizul negativ.

In cazul in care, in termen de 30 de zile calendaristice de la data la care autoritatea
competentd a emis decizia motivatd mentionatd la al treilea paragraf, oricare dintre
autoritatile relevante emite un alt aviz negativ, iar autoritatea competenta nu este de
acord cu el, aceasta informeaza autoritatile relevante respective. Oricare dintre
autoritatile care au emis un aviz negativ poate sesiza ESMA pentru asistentd in
temetul articolului 31 alineatul (2) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

In cazul in care, dupa 30 de zile calendaristice de la sesizarea ESMA, chestiunea nu
este solutionatd, autoritatea competenta care doreste sa acorde autorizatia ia decizia
finala si furnizeaza autoritdtilor relevante o explicatie detaliatd a deciziei sale, in
SCTIS.
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In cazul in care autoritatea competenta doreste sa respinga autorizatia, chestiunea nu
este Tnaintatd ESMA.

Avizele negative trebuie sd prezinte in scris motivele complete si detaliate pentru
care nu sunt intrunite cerintele prevazute de prezentul regulament sau alte cerinte ale
dreptului Uniunii.”;

(¢) seintroduce urmatorul alineat (7a):

»(7a) Autoritatea competentd informeaza fara intarzieri nejustificate autoritatile
consultate in temeiul alineatelor (4)-(7) cu privire la rezultatele procesului de
autorizare, inclusiv la eventualele masuri de remediere.”;

(5) la articolul 20, alineatul (5) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(5) Un CSD stabileste, pune in aplicare si mentine o procedurd adecvata care sa
asigure decontarea si transferarea rapide si ordonate ale activelor clientilor si
participantilor catre un alt CSD in cazul retragerii autorizatiei mentionate la alineatul
(1). Aceste proceduri includ transferul conturilor de emitere si al evidentelor legate
de furnizarea serviciilor de bazd mentionate in sectiunea A punctele 1 si 2 din
anexa.”;

(6) articolul 22 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatele (1)-(4) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(1) Autoritatea competentd examineaza, cel putin la fiecare doi ani, acordurile,
strategiile, procesele si mecanismele implementate de un CSD pentru a respecta
prezentul regulament si evalueaza riscurile la care CSD-ul este sau ar putea fi expus
sau riscurile generate de acesta la adresa functiondrii armonioase a pietelor titlurilor
de valoare sau a stabilitatii pietelor financiare.

(2) CSD-ul identifica scenarii care l-ar putea impiedica sa furnizeze operatiunile si
serviciile sale critice in conditii de continuitate ale activitatii si evalueaza eficacitatea
unei game complete de optiuni de redresare sau de lichidare ordonata. Aceste
scenarii iau 1n considerare diferitele riscuri independente si conexe la care este expus
CSD-ul. Pe baza acestei analize, CSD-ul elaboreaza si prezintd autoritatii competente
planuri adecvate pentru redresarea sau lichidarea sa ordonata.

(3) Planul mentionat la alineatul (2) contine cel putin urmatoarele:

(a) un rezumat cuprinzator al principalelor strategii de redresare si de lichidare
ordonata;

(b) o identificare a operatiunilor si serviciilor critice ale CSD-ului;

(c) proceduri adecvate care sa asigure decontarea si transferul la timp si ordonate ale
activelor clientilor si participantilor cdtre un alt CSD in cazul in care CSD-ul se
regdseste in situatia in care se afla permanent in imposibilitatea de a-si restabili
operatiunile si serviciile critice;

(d) o descriere a masurilor necesare pentru punerea in aplicare a principalelor
strategii.

CSD-ul are capacitatea de a identifica si a furniza entitatilor afiliate informatiile
necesare pentru punerea in aplicare a planurilor in timp util Tn timpul scenariilor de
criza.

CSD-ul revizuieste si actualizeazd planurile in mod regulat si cel putin o datd la
2 ani. Planurile tin seama de dimensiunea, importanta sistemica, natura, amploarea si
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complexitatea activitdtilor CSD-ului n cauzd si de orice plan de redresare sau de
rezolutie relevant, stabilit n conformitate cu Directiva 2014/59/UE.

In cazul in care se elaboreaza si se mentine un plan de rezolutie pentru un CSD cu
scopul de a asigura functiile sale de baza, autoritatea competentd informeazda ESMA
in acest sens.

(4) Autoritatea competentd stabileste frecventa si intensitatea examindrii si a
evaluarii mentionate la alineatul (1), tindnd seama de dimensiunea, importanta
sistemicd, natura, amploarea si complexitatea activitatilor CSD-ului in cauza.
Actualizarea examinarii si a evaludrii se face cel putin o datd la fiecare doi ani.”;

(b) alineatele (6) si (7) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(0) Atunci cand se realizeazd examinarea si evaluarea mentionate la alineatul (1),
autoritatea competentd transmite, intr-un stadiu incipient, informatiile necesare
autoritatilor relevante si, dupa caz, autoritatii mentionate la articolul 67 din Directiva
2014/65/UE si le consultd in special cu privire la functionarea sistemelor de
decontare a titlurilor de valoare gestionate de CSD.

Autoritatile consultate pot emite un aviz motivat in termen de trei luni de la primirea
informatiilor de cétre autoritatea competenta.

In cazul in care autoritatea nu furnizeaza un aviz in termenul mentionat, se considera
ca aceasta a emis un aviz pozitiv.

In cazul in care cel putin una dintre autoritdtile relevante emite un aviz motivat
negativ, autoritatea competenta transmite autoritatilor relevante, in termen de 30 de
zile calendaristice, o decizie motivata cu privire la avizul negativ.

In cazul in care, in termen de 30 de zile calendaristice de la emiterea deciziei
motivate mentionate la al patrulea paragraf de la prezentul alineat, oricare dintre
autoritatile relevante emite un alt aviz negativ, iar autoritatea competenta nu este de
acord cu el, autoritatea competentd informeaza autoritatea relevantd respectiva.
Oricare dintre autoritdtile care au emis un aviz negativ poate sesiza ESMA pentru
asistentd in temeiul articolului 31 alineatul (2) litera (c¢) din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

In cazul in care, dupa 30 de zile calendaristice de la sesizarea ESMA, chestiunea nu
este solutionata, autoritatea competentd ia decizia finald cu privire la examinare si
evaluare si furnizeaza autoritdtilor relevante o explicatie detaliatd a deciziei sale, n
SCTIS.

Avizele negative prezintd in scris motivele complete si detaliate pentru care nu sunt
intrunite cerintele prevazute de prezentul regulament sau alte cerinte din dreptul
Uniunii.

(7) Autoritatea competentd informeaza In mod regulat, cel putin o data la doi ani,
autoritatile relevante si, dupa caz, colegiile mentionate la articolul 24a din prezentul
regulament si autoritatea mentionata la articolul 67 din Directiva 2014/65/UE, cu
privire la rezultatele examindrii si evaludrii mentionate la alineatul (1) de la prezentul
articol, inclusiv eventualele masuri de remediere sau sanctiuni.”;

(c) laalineatul (11), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare
pana la [a se introduce data de catre OP = 1 an de la intrarea in vigoare a
prezentului regulament].”;
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(7) la articolul 23, alineatele (2)-(7) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(2) Un CSD autorizat sau un CSD care a solicitat autorizarea in temeiul articolului
17 si care intentioneaza sa presteze serviciile de bazd mentionate la punctele 1 si 2
din sectiunea A anexei in legaturd cu instrumentele financiare constituite in temeiul
legislatiei unui alt stat membru prevazute la articolul 49 alineatul (1) al doilea
paragraf sau sa infiinteze o sucursala intr-un alt stat membru face obiectul procedurii
mentionate la alineatele (3)-(7) de la prezentul articol. CSD-ul poate presta astfel de
servicii numai dupa ce a fost autorizat in temeiul articolului 17, dar nu mai devreme
de data relevanta aplicabild in conformitate cu alineatul (6).

(3) Orice CSD care doreste sa presteze serviciile mentionate la alineatul (2) de la
prezentul articol 1n legdturd cu instrumentele financiare constituite in temeiul
legislatiei unui alt stat membru prevazute la articolul 49 alineatul (1) al doilea
paragraf, pentru prima data, sau sd modifice gama serviciilor respective prestate
transmite documente cu urmatoarele informatii autoritatii competente a statului
membru de origine:

(a) statul membru gazda;

(b) un program al activitatilor, enumerand in special serviciile pe care CSD-ul
intentioneaza sa le presteze;

(c) moneda sau monedele pe care CSD intentioneaza sa le proceseze;

(d) in cazul in care are o sucursald, structura organizatorica a sucursalei si numele
persoanelor responsabile de gestionarea sucursalei;

(e) o evaluare a masurilor pe care CSD-ul intentioneaza sa le adopte pentru a permite
respectarea de catre utilizatorii sdi a legislatiilor nationale mentionate la articolul 49
alineatul (1).

(4) In termen de o luni de la primirea informatiilor mentionate la alineatul (3),
autoritatea competentd a statului membru de origine comunicd aceste informatii
autoritatii competente a statului membru gazda, cu exceptia cazului in care, tinand
cont de furnizarea de servicii avuta in vedere, are motive sa se indoiasca de nivelul
de adecvare a structurii administrative sau de situatia financiard a CSD-ului care
doreste sa presteze servicii in statul membru gazda. In cazul in care CSD-ul presteaza
deja servicii 1n alte state membre gazda, autoritatea competenta a statului membru de
origine informeazd, de asemenea, colegiul responsabil de procedura de ,,pasaport”,
mentionat la articolul 24a.

Autoritatea competentd a statului membru gazda informeazd fard intarziere
autoritatile relevante ale statului membru respectiv cu privire la orice comunicare
primitd in temeiul primului paragraf.

(5) In cazul in care autoritatea competenti a statului membru de origine decide, in
conformitate cu alineatul (4), sd nu comunice toate informatiile mentionate la
alineatul (3) autoritatii competente a statului membru gazda, aceasta precizeaza
motivele refuzului sau CSD-ului respectiv in termen de trei luni de la primirea tuturor
informatiilor si informeazd autoritatea competentd a statului membru gazda si
colegiul responsabil de procedura ,,pasaport”, mentionat la articolul 24a cu privire la
decizia sa.

(6) CSD-ul poate incepe sa presteze serviciile mentionate la alineatul (2) in statul
membru gazda cel mai devreme la urmatoarele date:
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(a) dupd 1 luna de la data transmiterii comunicarii mentionate la alineatul (4);

(b) la primirea unei comunicari din partea autoritatii competente a statului membru
gazda prin care se aproba prestarea de servicii in statul membru gazda.

Autoritatea competenta a statului membru de origine informeaza imediat CSD-ul cu
privire la data transmiterii comunicarii mentionate la alineatul (4).

(7)In caz de modificare a informatiilor prezentate in documentele transmise in
conformitate cu alineatul (3) de la prezentul articol, CSD-ul anuntd in scris
autoritatea competentd a statului membru de origine cu cel putin o lund Tnainte de
aplicarea modificarii respective. Autoritatea competenta a statului membru de origine
informeaza, de asemenea, fard Intarziere autoritatea competentd a statului membru
gazda si colegiul responsabil de procedura ,,pasaport” mentionat la articolul 24a in
legdtura cu aceasta modificare.”;

(8) articolul 24 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1) se adauga urmatoarele paragrafe:

,La cererea oricarui membru al colegiului responsabil de procedura de ,,pasaport”
mentionat la articolul 24a, autoritatea competenta a statului membru de origine poate
invita personal din cadrul autoritdtilor competente ale statelor membre gazda si al
ESMA sa participe la inspectiile la fata locului.

Autoritatea competentd a statului membru de origine poate transmite ESMA orice
informatie primitd de la CSD-uri in cursul inspectiilor la fata locului sau 1n legatura
cu acestea.”;

(b) alineatul (4) se elimina;
(c) alineatul (5) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,(5) In cazul in care autoritatea competenti a statului membru gazda are motive clare
si demonstrabile pentru care considerd ca un CSD care presteaza servicii pe teritoriul
sau in conformitate cu articolul 23 incalca obligatiile care decurg din dispozitiile
prezentului regulament, aceasta informeaza autoritatea competenta a statului membru
gazda, ESMA si colegiul responsabil de procedura ,,pasaport” mentionat la articolul
24a cu privire la aceste constatari.

In cazul in care, in ciuda masurilor luate de autoritatea competenta a statului membru
de origine, CSD-ul continud sa incalce obligatiile care decurg din dispozitiile
prezentului regulament, autoritatea competentd a statului membru gazda, dupa
informarea autoritatii competente a statului membru de origine, ia toate masurile
adecvate necesare pentru a asigura respectarea dispozitiilor prezentului regulament
pe teritoriul statului membru gazdd. ESMA si colegiul responsabil de procedura
»pasaport” mentionat la articolul 24a sunt informate fara intarziere cu privire la
aceste masuri.

Autoritatea competentd a statului membru gazda si cea a statului membru de origine
pot sesiza ESMA, care poate actiona In conformitate cu competentele care 1i sunt
atribuite in temeiul articolului 19 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

(d) alineatele (7) si (8) se elimina;
(9) 1a titlul III se introduce urmatoarea sectiune 4a:
»Sectiunea 4a

Cooperarea autoritatilor prin intermediul colegiilor
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Articolul 24a

Colegiile de supraveghetori pentru CSD-urile care presteaza servicii intr-un alt
stat membru si pentru CSD-urile care fac parte dintr-un grup cu doua sau mai
multe CSD-uri

(1) Se infiinteazad colegii de supraveghere pentru a indeplini sarcinile mentionate la
alineatul (6) in urmatoarele cazuri:

(a) In cazul in care un CSD face obiectul procedurii mentionate la articolul 23
alineatele (3)-(7) (,,colegiul responsabil de procedura de «pasaport»”);

(b) 1n cazul in care un CSD face parte dintr-un grup format din doud sau mai multe
CSD-uri autorizate in cel putin doud state membre (,,colegiu la nivel de grup”).

In cazul mentionat la primul paragraf litera (a), autoritatea competenti a tirii de
origine a CSD-ului instituie, administreaza si prezideaza colegiul responsabil de
procedura ,,pasaport”. Respectivul colegiu este infiintat in termen de o lund de la data
mentionatd la articolul 23 alineatul (6). In cazul in care CSD-ul transmite notificari
ulterioare in temeiul articolului 23 alineatul (3), autoritatea competentd a statului
membru de origine invita autoritatile competente ale statelor membre gazda relevante
la colegiul responsabil de procedura ,pasaport” in termen de o lund de la data
mentionata la articolul 23 alineatul (6).

In cazul mentionat la primul paragraf litera (b), daca intreprinderea-mama este un
CSD autorizat in Uniune, autoritatea competentd a statului membru de origine al
CSD-ului respectiv instituie, administreaza si prezideaza colegiul la nivel de grup. In
cazul in care Intreprinderea-mama nu este un CSD autorizat in Uniune, autoritatea
competentd a statului membru de origine al CSD-ului cu cel mai mare total al
bilantului instituie, administreaza si prezideaza colegiul la nivel de grup.

Prin derogare de la al treilea paragraf, in cazul in care aplicarea criteriilor mentionate
la paragraful respectiv ar fi inadecvatd, autoritatile competente pot renunta, de comun
acord, la criteriile respective si pot numi o altd autoritate competentd a CSD-ului care
sa administreze si sa prezideze colegiul, tinand seama de CSD-urile in cauzd si de
importanta relativa a activitatilor acestora in statele membre relevante. In astfel de
cazuri, CSD-ului mama sau CSD-ului cu cel mai mare total al bilantului, dupa caz, 1
se va acorda ocazia de a-si exprima opinia inainte de luarea deciziei de catre
autoritatile competente.

Autoritdtile competente notifica fard intarziere Comisiei si ESMA orice acord
incheiat Tn temeiul celui de al patrulea paragraf.

(2) Colegiul mentionat la alineatul (1) este format din:

(a) ESMA;

(b) autoritatea competenta a statului membru de origine al CSD-ului;
(c) autoritatile relevante mentionate la articolul 12;

(d) in cazul unui colegiu responsabil de procedura de ,,pasaport”, autoritatea
competenta a statelor membre gazda;

(e) in cazul unui colegiu la nivel de grup, autoritatea competentd si autoritatile
relevante ale fiecarui CSD din grup;

(f) ABE, in cazul unui CSD autorizat in temeiul articolului 54 alineatul (3).
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(a)

(b)

(a)

(b)

(©)
(d)

(e)

(3) In cazul in care un CSD care face obiectul procedurii mentionate la articolul 23
alineatele (3)-(7) face parte, de asemenea, dintr-un grup care cuprinde doud sau
mai multe CSD-uri, iar autoritatea sa competenta este presedintele colegiului la
nivel de grup, autoritatea competenta respectiva poate decide sa se infiinteze un
singur colegiu in sensul alineatului (1) literele (a) si (b) de la prezentul articol
pentru CSD-ul respectiv. In cazul in care oricare dintre celelalte CSD-uri din
cadrul grupului fac, de asemenea, obiectul procedurii mentionate la articolul 23
alineatele (3)-(7), presedintele colegiului poate lua aceastd decizie numai cu
acordul autoritatilor competente ale CSD-urilor respective.

In cazul in care un colegiu infiintat in temeiul primului paragraf:

se reuneste pentru exercitarea atributiilor mentionate la alineatul (6) literele (a)-(d) de
la prezentul articol, autorititile mentionate la alineatul (2) literele (a)-(f) de la
prezentul articol in legaturda cu fiecare CSD din cadrul grupului participa la
respectiva reuniune a colegiului;

se reuneste pentru exercitarea atributiilor mentionate la alineatul (6) litera (e) de la
prezentul articol, numai autoritatile mentionate la alineatul (2) literele (a), (b), (c), (e)
si, dupd caz, litera (f) de la prezentul articol participa la respectiva reuniune a
colegiului.

(4) Presedintele notifica ESMA componenta colegiului in termen de 30 de zile
calendaristice de la infiintarea colegiului, precum si orice modificare a
componentei acestuia in termen de 30 de zile calendaristice de la modificarea
respectivd. ESMA publica pe site-ul sau, fara intarzieri nejustificate, lista
membrilor colegiului respectiv si actualizeaza lista respectiva.

(5) Autoritatea competentd a unui stat membru, care nu este membra a colegiului,
poate solicita colegiului orice informatii relevante pentru indeplinirea
atributiilor sale de supraveghere.

(6) Fara a aduce atingere responsabilitdtilor care le revin autoritdtilor competente n
temeiul prezentului regulament, colegiul asigura:

schimbul de informatii, inclusiv cererile de informatii in temeiul articolelor 13, 14 si
15 si informatiile privind procesul de examinare si evaluare in temeiul articolului 22;

o supraveghere mai eficientd prin evitarea actiunilor de supraveghere redundante
inutile, cum ar fi cererile de informatii;

aprobarea delegarii voluntare de sarcini catre membrii sai.

in cazul unui colegiu responsabil de procedura de ,,pasaport”, cooperarea dintre statul
membru de origine si statul membru gazda in temeiul articolului 24 si in ceea ce
priveste masurile mentionate la articolul 23 alineatul (4) litera (e) si eventuale
probleme intampinate in furnizarea de servicii in alte state membre;

in cazul unui colegiu la nivel de grup, schimbul de informatii privind resursele
partajate si acordurile de externalizare instituite in cadrul unui grup de CSD-uri in
temeiul articolului 19, privind modificarile semnificative aduse structurii si
proprietatii grupului, precum si privind modificarile aduse organizarii, conducerii
superioare, proceselor sau acordurilor, in cazul in care modificarile respective au un
impact semnificativ asupra guvernantei sau a gestiondrii riscurilor pentru CSD-urile
care fac parte din grup.

Presedintele convoacd o reuniune a colegiului cel putin o data pe an.
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Pentru a facilita indeplinirea sarcinilor atribuite colegiilor in temeiul primului
paragraf de la prezentul alineat, membrii colegiului mentionati la alineatul (2) pot
adauga puncte pe ordinea de zi a unei reuniuni.

(7) Infiintarea si functionarea colegiului se bazeaza pe un acord scris Intre toti
membrii acestuia.

Acordul defineste modalitdtile practice de functionare a colegiului, inclusiv
modalitdtile de comunicare intre membrii colegiului, si poate defini sarcinile care
urmeaza sa fie incredintate autoritatii competente a CSD-ului sau unui alt membru al
colegiului.

(8) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in care
precizeaza detaliile modalitétilor practice mentionate la alineatul (7).

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana
la [a se introduce data de catre OP = I an de la intrarea in vigoare a prezentului
regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

(10) articolul 25 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

(©)

se introduce urmatorul alineat (2a):

»(2a) Un CSD dintr-o tard tertd care intentioneaza sa furnizeze serviciul de baza
mentionat la punctul (3) din sectiunea A din anexd in legaturd cu instrumentele
financiare constituite in temeiul legislatiei unui stat membru mentionate Ia
articolul 49 alineatul (1) al doilea paragraf transmite o notificare citre ESMA.”;

la alineatul (6), al cincilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,In termen de sase luni de la depunerea unei cereri complete sau de la adoptarea de
catre Comisie a unei decizii privind echivalenta in conformitate cu alineatul (9),
oricare dintre aceste date survine mai tarziu, ESMA transmite CSD-ului solicitant, in
scris, o decizie motivata temeinic de acordare a recunoasterii sau de refuz al
acesteia.”;

se introduce urmatorul alineat (13):

»(13) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
preciza informatiile pe care CSD-ul dintr-o tara terta trebuie sa le furnizeze ESMA in
notificarea mentionata la alineatul (2a). Informatiile respective se limiteaza la ceea ce
este strict necesar si includ, daca este cazul si dacd informatiile urmatoare sunt
disponibile:

(a) numarul de participanti din Uniune cdrora CSD-ul dintr-o tard tertd le
furnizeaza serviciile mentionate la alineatul (2a);

(b) numarul si volumul de tranzactii cu instrumente financiare constituite in
temeiul legislatiei unui stat membru decontate in cursul anului precedent;

(c) numarul si volumul de tranzactii decontate de participantii din Uniune in cursul
anului precedent.

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana
la [a se introduce data de catre OP = 1 an de la intrarea in vigoare a prezentului
regulament].
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Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.;

(11) la articolul 27, se introduce urmatorul alineat (3a):

»(3a) In scopul alineatelor (2) si (3), ,,membru independent al organului de
conducere” Tnseamna un membru al organului de conducere care nu are relatii de
afaceri, de rudenie sau de alta natura care sa creeze un conflict de interese in legatura
cu CSD-ul in cauzd sau cu actionarii sdi majoritari, cu conducerea sa sau cu
participantii sdi si care nu a avut astfel de relatii in cei cinci ani care precedd numirea
sa 1n organul de conducere;”

(12) la articolul 28, alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(3) Comitetele de utilizatori ofera recomandari organului de conducere cu privire la
principalele masuri care 1i afecteaza pe membrii lor, inclusiv criteriile privind
acceptarea de emitenti sau participanti in sistemele lor de decontare a titlurilor de
valoare, si la nivelul serviciului, care includ alegerea unui acord de compensare si
decontare, structura de functionare a CSD-ului, gama de produse decontate sau

inregistrate, precum si utilizarea tehnologiei si a procedurilor pentru operatiunile
CSD-ului.”;

(13) articolul 36 se nlocuieste cu urmatorul text:
SArticolul 36
Dispozitii generale

Pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care 1l gestioneaza,
CSDlurile dispun de norme si proceduri adecvate, inclusiv de metode contabile si
mecanisme de control robuste, pentru a contribui la asigurarea integritatii emisiunilor
de titluri de valoare si a reduce la minimum si a gestiona riscurile asociate custodiei
titlurilor de valoare si decontarii tranzactiilor cu acestea.”;

(14) la articolul 40, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(2) In cazul in care optiunea decontirii in conturi deschise la o banci centrala, astfel
cum se prevede la alineatul (1), nu este practica si disponibila, un CSD se poate oferi
sa deconteze platile in fonduri banesti pentru toate sistemele sale de decontare a
titlurilor de valoare ori pentru o parte din acestea prin conturi deschise la o institutie
de credit, prin intermediul unui CSD autorizat sa furnizeze serviciile enumerate in
sectiunea C din anexa, indiferent dacd face parte sau nu din acelasi grup de
intreprinderi controlate in ultimd instantd de aceeasi intreprindere-mama, ori prin
propriile sale conturi. Daca un CSD se ofera sd efectueze decontarea in conturi
deschise la o institutie de credit, prin propriile sale conturi sau prin conturile altui
CSD, trebuie sa respecte dispozitiile titlului IV.”;

(15) la articolul 49 alineatul (1), al doilea si al treilea paragraf se inlocuiesc cu urmatorul text:

,Fard a aduce atingere dreptului emitentului mentionat la primul paragraf, continua
sa se aplice dreptul societdtilor comerciale sau orice alt tip de legislatie similar al
statului membru in temeiul caruia sunt constituite titlurile de valoare. Dreptul
societdtilor comerciale sau alt tip de legislatie similar al statului membru in temeiul
caruia sunt constituite titlurile de valoare include:

(a) dreptul societdtilor comerciale sau alt tip de legislatie similar al statului
membru in care este stabilit emitentul si
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(b) dreptul societatilor comerciale sau alt tip de legislatie similar aplicabil in
temeiul caruia sunt emise titlurile de valoare.

Statele membre intocmesc o lista a principalelor dispozitii relevante din legislatia lor,
astfel cum se mentioneazd la al doilea paragraf. Autoritatile competente transmit
ESMA lista respectiva pana la 18 decembrie 2014. ESMA publica lista pana la 18
ianuarie 2015. Statele membre actualizeaza lista respectivd in mod regulat si cel
putin o data la 2 ani. Statele membre comunica ESMA lista actualizatd la intervalele
regulate respective. ESMA publica lista actualizata.”;

(16) la articolul 52, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

(1) In cazul in care un CSD transmite o solicitare de acces unui alt CSD in temeiul
articolelor 50 si 51, CSD-ul care primeste solicitarea o trateaza cu promptitudine si
oferd un raspuns CSD-ului solicitant in termen de trei luni. In cazul in care CSD-ul
care primeste solicitarea este de acord cu aceasta, conexiunea se pune in aplicare intr-
un interval de timp rezonabil, dar nu mai mare de 12 luni.”;

(17) articolul 54 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (2), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(b) sd desemneze, in acest scop, una sau mai multe institutii de credit autorizate in
conformitate cu articolul 8 din Directiva 2013/36/UE sau un CSD autorizat sa
furnizeze servicii auxiliare de tip bancar in temeiul alineatului (3) din prezentul
articol”.

(b) laalineatul (4), primul paragraf se modifica dupd cum urmeaza:
(1) partea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

,In cazul in care un CSD doreste si desemneze o institutie de credit sau si utilizeze
un CSD care este autorizat in temeiul alineatului (3) pentru a furniza oricare dintre
serviciile auxiliare de tip bancar din cadrul unei entitéti juridice separate, care poate
face parte din acelasi grup de care apartine primul CSD mentionat, controlat sau nu
in ultima instantd de aceeasi Intreprindere-mamad, autorizarea mentionata la alineatul
(2) se acorda numai daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:”;

(i1) litera (c) se elimina;
(c) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(5) Alineatul (4) nu se aplica institutiilor de credit mentionate la alineatul (2) litera
(b) care se oferd sa deconteze platile in fonduri banesti pentru o parte din sistemul de
decontare a titlurilor de valoare al CSD-ului, daca valoarea totala a acestor decontari
in fonduri banesti efectuate prin conturi deschise la aceste institutii de credit nu
depdseste o sumd maximd calculatd pe o perioadd de un an. Pragul respectiv se
stabileste Tn conformitate cu alineatul (9).

Autoritatea competentd verifica cel putin o datd pe an faptul ca pragul mentionat la
primul paragraf este respectat si transmite concluziile sale catre ESMA, SEBC si
ABE. In cazul in care autoritatea competenti constati ci pragul a fost depasit,
aceasta obligd CSD-ul 1n cauza sa solicite autorizarea in conformitate cu alineatul
(4). CSD-ul in cauza transmite cererea sa de autorizare in termen de sase luni.”;

(d) seadauga alineatul (9) cu urmatorul text:

»(9) ABE, in stransa cooperare cu ESMA si cu membrii SEBC, elaboreaza proiecte
de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili suma maxima mentionata la
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alineatul (5), tinand seama de necesitatea de a echilibra riscurile de credit si de
lichiditate pentru CSD-uri care rezultd din decontarea platilor in fonduri banesti prin
conturi deschise la institutii de credit si de necesitatea de a permite CSD-urilor sa
deconteze in moneda strdina prin conturi deschise la astfel de institutii de credit.
Atunci cand elaboreaza aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare, ABE
stabileste, de asemenea, dacd este necesar, orice cerinte adecvate de atenuare in
domeniul prudential si de gestionare a riscurilor, care insotesc proiectele respective.

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la
[a se introduce data de catre OP = 1 an de la intrarea in vigoare a prezentului
regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.;

(18) la articolul 55 alineatul (5), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Autoritatile mentionate la alineatul (4) literele (a)-(e) emit un aviz motivat privind
autorizatia in termen de doud luni de la primirea informatiilor prevazute la alineatul
mentionat. In cazul in care autoritatea nu furnizeazi un aviz in termenul mentionat, se
considera ca avizul autoritatii respective este pozitiv.”;

(19) articolul 59 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (4) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) literele (c), (d) si (e) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(¢) sd mentinad suficiente resurse lichide calificate in toate monedele relevante in
vederea furnizdrii rapide a serviciilor de decontare intr-o gama larga de potentiale
scenarii de simulare de crizd incluzand riscul de lichiditate generat de intrarea in
insolventa a cel putin doi dintre participanti, inclusiv a iIntreprinderilor-mama si a
filialelor acestora, fatd de care are cele mai mari expuneri;

(d) sa reduca riscurile de lichiditate corespunzatoare cu ajutorul unor resurse lichide
calificate in fiecare moneda relevanta, precum fondurile banesti detinute la banca
centrald de emisiune si la alte institutii financiare solvabile, linii de credit angajate
sau alte mecanisme similare si garantii foarte lichide sau investitii care sunt imediat
disponibile si convertibile in fonduri banesti cu mecanisme de finantare convenite in
prealabil si extrem de fiabile, chiar si in conditii de piatd extreme, dar plauzibile.
Institutia de credit sau CSD-ul identificd, masoard si monitorizeaza riscul de
lichiditate pe care 1l genereaza diferitele institutii financiare utilizate pentru
gestionarea riscurilor sale de lichiditate;

(e) ori de cate ori se utilizeaza mecanisme de finantare convenite in prealabil si
extrem de fiabile, linii de credit angajate sau mecanisme similare, sa selecteze ca
furnizori de lichiditate numai institutii financiare solvabile; sa stabileasca si sa aplice
limite de concentrare adecvate pentru fiecare dintre furnizorii de lichiditati
corespunzatori, inclusiv Intreprinderea-mama si filialele;”;

(i1) litera (i) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) sd detind mecanisme prestabilite si extrem de fiabile pentru a asigura faptul ca
poate converti rapid in fonduri banesti garantia care i-a fost furnizata de un client in
insolventa si, in cazul in care sunt utilizate mecanisme neangajate, sd stabileascad ca
au fost identificate si atenuate orice riscuri potentiale asociate;”;
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(ii1) se adauga urmatoarea litera (k):

,»(k) sd monitorizeze si sa gestioneze In mod adecvat orice risc, inclusiv acordurile de
compensare relevante in legaturd cu operatiunea aferentd fondurilor banesti pentru
modelul lor de decontare aplicat.”;

(b) la alineatul (5), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,,ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la
...[a se introduce data de catre OP = 1 an de la intrarea in vigoare a prezentului
regulament].”;

(20) articolul 60 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) laalineatul (1), al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Autoritatile competente mentionata la primul paragraf examineazd periodic, cel
putin o datd pe an, dacd institutia de credit desemnatd sau CSD-ul autorizat sa
furnizeze servicii auxiliare de tip bancar respectd articolul 59 si informeaza
autoritatea competentd a CSD-ului, care, la randul sdu, informeaza autoritatile
mentionate la articolul 55 alineatul (4) si, dupa caz, colegiile mentionate la articolul
24a, cu privire la rezultatele supravegherii sale in temeiul prezentului alineat,
inclusiv 1n ceea ce priveste eventualele masuri de remediere sau sanctiuni.”;

(b) laalineatul (2), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Autoritatea competentd a CSD-ului informeaza periodic, cel putin o datd pe an,
autoritatile mentionate la articolul 55 alineatul (4) si, dupa caz, colegiile mentionate
la articolul 24a, cu privire la rezultatele examindrii si evaludrii mentionate la
prezentul alineat, inclusiv la eventualele masuri de remediere sau sanctiuni.”;

(21) articolul 67 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) se introduce urmatorul alineat (2a):

»(2a) Competenta de a adopta actele delegate mentionate la articolul 7 alineatul
(14a), articolul 24a alineatul (8), articolul 25 alineatul (13) si articolul 54 alineatul
(9) este conferita Comisiei pentru o perioada de timp nedeterminata de la data de [a
se introduce de catre OP data intrarii in vigoare a prezentului regulament].”;

(b) alineatul (3) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Delegarea de competente mentionatd la articolul 2 alineatul (2), articolul 7
alineatul (14), articolul 24 alineatul (7), articolul 7 alineatul (14a), articolul 24a
alineatul (8), articolul 25 alineatul (13) si articolul 54 alineatul (9) poate fi revocata
oricand de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capdt
delegarii de competente specificatd in decizia respectiva. Decizia produce efecte din
ziua care urmeaza datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
sau de la o data ulterioard mentionata in decizie. Decizia nu aduce atingere actelor
delegate care sunt deja in vigoare.”;

(c) alineatul (5) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 2 alineatul (2), articolului 7
alineatul (14), articolului 24 alineatul (7), articolului 7 alineatul (14a), articolului 24a
alineatul (8), articolului 25 alineatul (13) si articolului 54 alineatul (9) intrd in
vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au
formulat obiectiuni in termen de trei luni de la notificarea acestuia catre Parlamentul
European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirdrii termenului respectiv,
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Parlamentul European si Consiliul au informat Comisia ca nu vor formula obiectiuni.
Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului European
sau a Consiliului.”

(22) la articolul 68 se adauga urmatorul alineat (3):

,,(3) In cazul in care se face trimitere la prezentul alineat, se aplica articolul 8 din
Regulamentul (UE) nr. 182/2011, coroborat cu articolul 5 din regulamentul
mentionat.”;

(23) articolul 69 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (4) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(4) Normele nationale privind autorizarea CSD-urilor continud sa se aplice pana la
urmatoarea data, oricare dintre acestea survine mai intai:

(a) data la care se ia o decizie In temeiul prezentului regulament cu privire la
autorizarea CSD-urilor si a activitatilor acestora, inclusiv a conexiunilor intre
CSDluri sau

(b) ... [OP este rugat sa introduca data: = 1 an de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament|.”;

(b) se introduc urmatoarele alineate (4a), (4b) si (4c):

,»(4a) Normele nationale privind recunoasterea CSD-urilor din tarile terte continud sa
se aplice pana la urmatoarea data, oricare dintre acestea survine mai intai:

(a) data la care se ia o decizie In temeiul prezentului regulament cu privire la
recunoasterea CSD-urilor din tarile terte respective si a activitatilor acestora sau

(b) ... [OP este rugat sa introduca data: = 3 ani de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament].

Un CSD dintr-o tard tertd care furnizeaza serviciile de baza mentionate in sectiunea
A punctele (1) si (2) din anexa in legaturd cu instrumentele financiare constituite in
temeiul legislatiei unui stat membru mentionate la articolul 49 alineatul (1) al doilea
paragraf in conformitate cu normele nationale aplicabile privind recunoasterea
CSD!urilor din tarile terte transmite o notificare citre ESMA in termen de 2 ani de la
data de [OP este rugat sa introduca data intrarii in vigoare a prezentului
regulament].

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a preciza
informatiile pe care CSD-ul dintr-o tard tertd trebuie sd le furnizeze ESMA 1in
notificarea mentionatd la al doilea paragraf. Informatiile respective se limiteazad la
ceea ce este strict necesar si includ, daca este cazul si dacd informatiile urmatoare
sunt disponibile:

(a) numarul de participanti carora CSD-ul dintr-o tard tertd le furnizeaza
serviciile mentionate la al doilea paragraf;

(b) categoriile de instrumente financiare pentru care CSD-ul dintr-o tara terta
furnizeaza astfel de servicii si

(c) volumul total si valoarea totala a acestor instrumente financiare.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana
la data de [a se introduce data de catre OP = 1 an de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament.
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Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4b) Un CSD dintr-o tara tertd care furnizeaza serviciile de baza mentionate in
sectiunea A punctul (3) din anexa in legdturd cu instrumentele financiare constituite
in temeiul legislatiei unui stat membru mentionate la articolul 49 alineatul (1) inainte
de data de [OP este rugat sa introduca data intrarii in vigoare a prezentului
regulament] transmite notificarea mentionata la articolul 25 alineatul (2a) in termen
de 2 ani de la [OP este rugat sa introduca data intrarii in vigoare a prezentului
regulament].

(4c) In cazul in care un CSD a depus o cerere completd de recunoastere in
conformitate cu articolul 25 alineatele (4), (5) si (6) inainte de data de [OP este rugat
sa introduca data = data intrarii in vigoare a prezentului regulament], dar ESMA nu
a emis o decizie in conformitate cu articolul 25 alineatul (6) pana la data respectiva,
normele nationale privind recunoasterea CSD-urilor continua sa se aplice pana la
emiterea deciziei ESMA.”;

(c) seintroduce urmatorul alineat (6):

»(0) Autoritatile competente din statul membru de origine Infiinteaza si
administreazd colegii In temeiul articolului 24a pentru toate CSD-urile care
furnizeaza servicii legate de instrumentele financiare constituite in temeiul legislatiei
unui alt stat membru in temeiul articolului 23 alineatul (2) inainte de data de [OP este
rugat sa introduca data = data intrarii in vigoare a prezentului regulament]| sau
pentru CSD-urile care apartin unui grup care din care mai fac parte si alte CSD-uri
pana la data de [OP este rugat sa introduca data = 4 luni de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament].”;

(24) articolul 74 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) partea introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»ESMA, in cooperare cu ABE, autoritatile competente si autoritatile relevante,
transmite Comisiel rapoarte cuprinzand evaludri ale tendintelor, ale riscurilor
potentiale si ale vulnerabilitatilor, precum si, atunci cand este cazul, recomandari de
masuri preventive sau de remediere pentru pietele de servicii care fac obiectul
prezentului regulament. Rapoartele In cauzd cuprind o evaluare a urmatoarelor
aspecte:”;

(i1) litera (a) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) eficienta decontdrii in cazul operatiunilor interne si transfrontaliere pentru
fiecare stat membru pe baza numarului si a volumului de cazuri de neexecutare a
decontdrii si a evolutiei acestora, inclusiv o analizd a impactului sanctiunilor in
fonduri banesti asupra cazurilor de neexecutare a decontdrii pentru toate
instrumentele, durata si principalii factori determinanti ai cazurilor de neexecutare a
decontarii, categoriile de instrumente financiare si pietele pe care se observa cele mai
ridicate rate de neexecutare a decontarii si o comparatie internationala a ratelor de
neexecutare a decontdrii, inclusiv o evaluare a cuantumului sanctiunilor mentionate
la articolul 7 alineatul (2) si, dupd caz, a numarului si volumului de tranzactii de
cumpdrare impusd mentionate la articolul 7 alineatul (3) si alineatul (4), precum si a
oricaror alte criterii relevante;”;
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(ii1) se adauga urmatoarea litera (I):
,»(1) tratarea notificarilor transmise in conformitate cu articolul 25 alineatul (2a);”;
(b) se introduce urmatorul alineat (1a):
,»(1a) Rapoartele mentionate la alineatul (1) se transmit Comisiei dupd cum urmeaza:

(a) cel putin o data la 2 ani, Incepand cu data de [OP este rugat sa introduca data
= data intrarii in vigoare a prezentului regulament] in ceea ce priveste raportul
mentionat la alineatul (1) litera (a);

(b) o datd la 2 ani in ceea ce priveste rapoartele mentionate la alineatul (1) literele
(b) si (c);

(c) anual, pana la data de [OP este rugat sa introduca data = 1 an de la data intrarii
in vigoare a prezentului regulament] si o datd la 3 ani de la data de [OP este
rugat sa introducd data = 1 an de la data intrdrii in vigoare a prezentului
regulament], In ceea ce priveste rapoartele mentionate la alineatul (1) literele

(d) si (D)
(d) la cererea Comisiei, in ceea ce priveste rapoartele mentionate la alineatul (1)
literele (e), (h), (j) st (k);

(e) anual, pana la data de [OP este rugat sa introduca data = 1 an de la data intrarii
in vigoare a prezentului regulament] si o data la 2 ani de la data de [OP este
rugat sd introduca data = 1 an de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament] 1n ceea ce priveste rapoartele mentionate la alineatul (1) literele (i)
si ().

(c) alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Rapoartele mentionate la alineatul (1) se transmit Comisiei pana la data de
30 aprilie a anului relevant, astfel cum se stabileste in conformitate cu periodicitatea
prevazuta la alineatul (1a).”;

(25) Articolul 75 se inlocuieste cu urmatorul text:
SArticolul 75
Revizuire

Pand la data de [OP este rugat sa introduca data = 5 ani de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament], Comisia revizuieste si pregdteste un raport
general cu privire la prezentul regulament. Acest raport evalueazd, in special,
aspectele mentionate la articolul 74 alineatul (1) literele (a)-(1), stabileste daca exista
obstacole semnificative in calea concurentei in ceea ce priveste serviciile care fac
obiectul prezentului regulament care sunt insuficient abordate si prezintd necesitatea
potentiald de a aplica masuri suplimentare pentru:

(a) Imbunatatirea eficientei decontarii;
(b) limitarea impactului falimentului CSD-urilor asupra contribuabililor;
(c) reducerea la minimum a barierelor din calea decontarii transfrontaliere;

(d) asigurarea unor competente si informatii adecvate pentru ca autoritdtile sa
monitorizeze riscurile.

Comisia transmite raportul Parlamentului European si Consiliului, insotit de orice
propuneri adecvate.”;
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Articolul 2
Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intra n vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii sale in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Cu toate acestea, articolul 1 punctul 2 litera (a), punctul 9, punctul 10 litera (a), punctul 17
litera (c), punctul 19 litera (a) si punctul 23 litera (b) al doilea paragraf se aplica de la data de
[OP este rugat sa introduca data = 24 de luni de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament]

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct 1n toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles,
Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu,
Presedinta Presedintele
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FISA FINANCIARA LEGISLATIVA

CADRUL PROPUNERIVINITIATIVEI

1.1. Titlul propunerii/initiativei

1.2. Domeniul (domeniile) de politica vizat(e)
1.3. Propunerea/initiativa se refera la:

1.4. Obiectiv(e)

1.4.1. Obiectiv(e) general(e)

1.4.2. Obiectiv(e) specific(e)

1.4.3. Rezultatul (rezultatele) si impactul preconizate
1.4.4. Indicatori de performanta

1.5. Motivele propunerii/initiativei

1.5.1. Cerinta (cerintele) care trebuie indeplinita (indeplinite) pe termen scurt sau
lung, inclusiv un calendar detaliat pentru punerea in aplicare a initiativei

1.5.2. Valoarea adaugata a interventiei Uniunii (aceasta poate rezulta din diferiti
factori, de exemplu o mai buna coordonare, securitate juridica, eficacitate sporitd
sau complementarititi). In sensul prezentului punct, ,valoarea addugati a
interventiei Uniunii” este valoarea care rezulta din interventia Uniunii care
depaseste valoarea ce ar fi fost obtinuta daca ar fi actionat doar statele membre.

1.5.3. Invataminte desprinse din experientele anterioare similare

1.5.4. Compatibilitatea cu cadrul financiar multianual si posibilele sinergii cu alte
instrumente corespunzdatoare

e,

de realocare a creditelor
1.6. Durata si impactul financiar ale propunerii/initiativei

1.7. Modul (modurile) de gestiune preconizat(e)

2.  MASURIDE GESTIUNE
2.1. Dispozitii in materie de monitorizare si de raportare
2.2. Sistemul (sistemele) de gestiune si de control

2.2.1. Justificarea modului (modurilor) de gestiune, a mecanismului (mecanismelor)
de punere in aplicare a finantarii, a modalitatilor de plata si a strategiei de control
propuse

2.2.2. Informatii privind riscurile identificate si sistemul (sistemele) de control intern
instituit(e) pentru atenuarea lor

2.2.3. Estimarea §i justificarea raportului cost-eficacitate al controalelor (raportul
dintre costurile controalelor si valoarea fondurilor aferente gestionate) si evaluarea
nivelurilor preconizate ale riscurilor de eroare (la plata si la inchidere)

2.3. Masuri de prevenire a fraudelor si a neregulilor
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IMPACTUL FINANCIAR ESTIMAT AL PROPUNERIVINITIATIVEI

3.1. Rubrica (rubricile) din cadrul financiar multianual si linia (liniile)
bugetara (bugetare) de cheltuieli afectata (afectate)

3.2. Impactul financiar estimat al propunerii asupra creditelor
3.2.1. Sinteza impactului estimat asupra creditelor operationale
3.2.2. Realizarile preconizate finantate din credite operationale
3.2.3. Sinteza impactului estimat asupra creditelor administrative
3.2.4. Compatibilitatea cu cadrul financiar multianual actual

3.2.5. Contributiile tertilor

3.3. Impactul estimat asupra veniturilor
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1.2

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

FISA FINANCIARA LEGISLATIVA

CADRUL PROPUNERIVINITIATIVEI

Titlul propunerii/initiativei

Propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de
valoare Tn Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de
modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE)
nr. 236/2012

Domeniul (domeniile) de politica vizat(e)

Piata internd — Servicii financiare.

Propunerea/initiativa se refera la:
o actiune noui

O o actiune noua intreprinsd ca urmare a unui proiect-pilot/a unei actiuni
pregititoare*

O prelungirea unei actiuni existente

O o fuziune sau o redirectionare a uneia sau a mai multor actiuni catre o alti/o
noua actiune

Obiectiv(e)
Obiectiv(e) general(e)

Contributia la o piatd internd mai consolidatd si mai echitabild — crearea unei piete
mai eficiente si mai stabile pentru decontare in UE.

Obiectiv(e) specific(e)

Obiectivul specific nr.

Prezenta propunere are urmatoarele obiective specifice pentru atingerea obiectivelor
generale ale pietei interne a UE pentru serviciile de tip CSD:

- reducerea sarcinii administrative si a costurilor de conformare, fara a pune in
pericol stabilitatea financiar;

- reducerea la minimum a barierelor din calea decontarii transfrontaliere;

- asigurarea unor competente si informatii adecvate pentru monitorizarea
riscurilor.

Rezultatul (rezultatele) si impactul preconizate

A se preciza efectele pe care ar trebui sa le aiba propunerea/initiativa asupra beneficiarilor
vizati/grupurilor vizate.

Propunerea vizeaza norme mai proportionale in domeniul procedurii de ,,pasaport”,
al disciplinei in materie de decontare, precum si al serviciilor bancare, astfel incat
actorii de pe piatd sd poatd beneficia de o mai bund prestare transfrontaliera a
serviciilor, de exemplu in domeniul decontdrii in monedd strdind si de o

44

Astfel cum se mentioneaza la articolul 58 alineatul (2) litera (a) sau (b) din Regulamentul financiar.
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1.4.3.

1.5.

1.5.1.

1.5.2.

RO

supraveghere mai proportionald, de exemplu colegiile, supravegherea tarilor terte,
precum si cooperarea in materie de supraveghere.

Indicatori de performanta

A se preciza indicatorii care permit monitorizarea progreselor si a realizarilor obtinute.

Pentru fiecare obiectiv specific au fost stabiliti urmatorii indicatori de performanta.

Reducerea sarcinii administrative si a costurilor de conformare (de catre ESMA):

- ratele de eficientd a decontarii in UE;
- durata medie (nr. de zile) a cazurilor de neexecutare a decontarii;

- numarul de CSD-uri care furnizeaza servicii transfrontaliere, care pot avea
acces la servicii bancare, care furnizeaza servicii de decontare in valuta si care pot
utiliza exceptia sub prag;

- numarul de tari in care CSD-urile furnizeaza servicii transfrontaliere.

Reducerea la minimum a barierelor din calea decontarii transfrontaliere (de catre
ESMA, SEBC, CSD-uri):

- numarul de CSD-uri care furnizeaza servicii transfrontaliere, care pot avea
acces la servicii bancare, care furnizeaza servicii de decontare in valutd si care pot
utiliza exceptia sub prag;

- numarul de tari in care CSD-urile furnizeaza servicii transfrontaliere;
- extinderea decontdrii in valuta.

Asigurarea unor competente si informatii adecvate pentru monitorizarea riscurilor
(de catre ESMA):

- numarul de CSD-uri din tarile terte care au solicitat recunoasterea;

- numadrul de colegii infiintate de CSD-urile din UE.

Motivele propunerii/initiativei

Cerinta (cerintele) care trebuie indeplinita (indeplinite) pe termen scurt sau lung,
inclusiv un calendar detaliat pentru punerea in aplicare a initiativei

Evaluarea CSDR dupa aproximativ 5 ani de la introducerea sa in 2014 a ardtat ca,
desi decontarea s-a extins semnificativ in UE, decontarea transfrontaliera a inregistrat
o crestere relativ mai lentd, in principal din cauza decontarii in valutd sub nivelul
optim si a unor cerinte in alt mod restrictive. In plus, instrumentele si posibilititile de
supraveghere ar trebui sa tina pasul cu riscurile de pe piata UE, cum ar fi CSD-urile
din tarile terte care, in prezent, beneficiaza de pastrarea drepturilor obtinute de pe
urma cerintei de recunoastere.

Odata cu punerea 1n aplicare a prezentei propuneri, inclusiv cu posibila sa dezvoltare
ulterioara la nivelul 2, se preconizeaza ca cerintele, In principal, mai proportionale
vor fi absorbite atat de comunitatea de supraveghere, cat si de piatd la aproximativ un
an de la acordul colegiuitorilor si de la intrarea sa In vigoare.

Valoarea adaugata a interventiei Uniunii (aceasta poate rezulta din diferiti factori,
de exemplu o mai buna coordonare, securitate juridica, eficacitate sporita sau
complementaritati). In sensul prezentului punct, ,,valoarea adaugata a interventiei
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1.5.3.

1.5.4.

Uniunii” este valoarea care rezulta din interventia Uniunii care depaseste valoarea
ce ar fi fost obtinuta daca ar fi actionat doar statele membre.

Motivele actiunii la nivel european (ex ante)

Piata decontdrii din UE este o parte inseparabila a pietei financiare a UE. Ca atare,
actiunea UE ar trebui sa asigure faptul ca cerintele de reglementare din CSDR sunt
mai eficace, mai eficiente si mai proportionale, sunt aplicate uniform si garanteaza
un cadru de reglementare solid si coerent pentru decontarea titlurilor de valoare in
UE si pentru operatiunile CSD-urilor. Piata decontarii din UE este, impreuna cu piata
financiard a UE, o piatrd de temelie esentiald pentru dezvoltarea uniunii pietelor de
capital, precum i pentru asigurarea unei piete unice sigure si eficiente pentru
serviciile financiare.

Valoarea adaugata a Uniunii preconizata a fi creata (ex post)

Obiectivele CSDR, si anume stabilirea unor cerinte uniforme pentru decontarea
instrumentelor financiare in UE si a unor norme privind organizarea si conduita
CSD-urilor, pentru a promova o decontare sigura, eficienta si fard sincope reprezinta
un element esential pentru succesul pietei interne financiare a UE, avand deja in
vedere componenta transfrontalierd. Statele membre si autorititile nationale de
supraveghere nu pot solutiona singure promovarea sau facilitarea decontarii
transfrontaliere, cu atat mai putin cadrul pentru CSD-urile din tarile terte. Planul de
actiune privind uniunea pietelor de capital din 2020 a recunoscut in mod explicit ca
modificarea CSDR ar putea contribui la dezvoltarea unui peisaj post-tranzactionare
mai integrat in UE si, astfel, la dezvoltarea uniunii pietelor de capital.

Invataminte desprinse din experientele anterioare similare

Prezenta propunere tine seama de experientele cu alte pachete legislative similare in
domeniul serviciilor financiare. De exemplu, procedura de ,,pasaport” este un subiect
bine-cunoscut, experimentat si testat in alte domenii ale serviciilor financiare. in mod
similar, regimurile tarilor terte sunt in vigoare si in alte domenii ale serviciilor
financiare, precum si colegiile autoritatilor de supraveghere; aceste experiente
anterioare sunt luate in considerare la elaborarea noilor cerinte propuse.

Compatibilitatea cu cadrul financiar multianual §i posibilele sinergii cu alte
instrumente corespunzatoare

Prezenta propunere si cerintele sale specifice sunt in conformitate cu dispozitiile
actuale privind serviciile financiare din CFM si sunt aliniate la practicile standard de
utilizare a bugetului UE si in concordantd cu practicile actuale ale DG FISMA in
ceea ce priveste planificarea si intocmirea bugetului pentru noile propuneri.

In plus, obiectivele initiativei sunt coerente cu alte politici si initiative in curs ale UE,
care vizeaza: (1) dezvoltarea uniunea pietelor de capital si (ii) sporirea eficientei si a
eficacitatii coordondrii in materie de supraveghere la nivelul UE, atat in interiorul,
cat si in afara UE.

In primul rand, aceasta este consecventi cu eforturile continue ale Comisiei de a
dezvolta in continuare uniunea pietelor de capital (UPC). Consolidarea convergentei
in materie de supraveghere a pietelor de decontare poate sprijini dezvoltarea unor
piete de capital mai consolidate si mai integrate, Intrucit pentru buna functionare a
uniunii pietelor de capital CSD-urile mai eficiente si mai reziliente sunt elemente
esentiale. Necesitatea urgentd de a dezvolta si a integra in continuare pietele de
capital din UE a fost subliniatd in Planul de actiune privind uniunea pietelor de
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1.5.5.

capital din septembrie 2020. In schimb, aparitia unor piete financiare de dimensiuni
mai mari si cu un grad mai mare de lichiditate, generatd de uniunea pietelor de
capital, va presupune si mai multe tranzactii compensate prin intermediul CSD-urilor
si va spori importanta lor sistemica CSD-urilor. Avand in vedere potentialul de
crestere a volumelor, sunt necesare imbundtitiri suplimentare ale cadrului de
supraveghere pentru a asigura o uniune a pietelor de capital puternica si stabila.

In plus, aceasta este in concordanti cu actiunea 16 din Planul de actiune privind
uniunea pietelor de capital din 2020, care a subliniat faptul cd Comisia va actiona in
directia unui cadru de reglementare unic consolidat pentru pietele de capital,
evaludnd necesitatea unei mai bune armonizdri a normelor UE si monitorizand
progresele inregistrate in directia convergentei In materie de supraveghere,
remarcand ca Comisia ar putea avea in vedere propunerea, printre altele, a unor
masuri pentru o coordonare mai solidd a supravegherii de catre autoritatile europene
de supraveghere.

In al treilea rand, aceasta este in concordanta cu politica de echivalentd a Comisiei cu
tarile din afara UE, astfel cum se prevede In Comunicarea Comisiei din 2019 privind
echivalenta in domeniul serviciilor financiare. .

Evaluarea diferitelor optiuni de finantare disponibile, inclusiv a posibilitatilor de
realocare a creditelor

Nu se aplica
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1.6.

1.7.

Durata si impactul financiar ale propunerii/initiativei
[] durata limitata
— [ in vigoare de la [ZZ/LL]AAAA pana la [ZZ/LL]AAAA

— [ impact financiar din AAAA pana in AAAA pentru creditele de angajament si
din AAAA pana in AAAA pentru creditele de plata.

durati nelimitata

— punere in aplicare cu o perioadd de crestere in intensitate din AAAA péana in
AAAA,

— urmatd de o perioada de functionare la capacitate maxima.

Modul (modurile) de gestiune preconizat(e)*

[] Gestiune directa asigurata de Comisie

— [ prin intermediul departamentelor sale, inclusiv al personalului din delegatiile
Uniunii;

— [ prin intermediul agentiilor executive

0] Gestiune partajata cu statele membre

Gestiune indirecta, cu delegarea sarcinilor de executie bugetara:

— [ tarilor terte sau organismelor pe care le-au desemnat acestea;

— [ organizatiilor internationale si agentiilor acestora (a se preciza);

— [ BEI si Fondului European de Investitii;

— [¥l organismelor mentionate la articolele 70 si 71 din Regulamentul financiar;

— [ organismelor de drept public;

— [ organismelor de drept privat cu misiune de serviciu public, cu conditia sa li se
furnizeze garantii financiare adecvate;

— [ organismelor de drept privat dintr-un stat membru care sunt responsabile cu
punerea In aplicare a unui parteneriat public-privat si care prezintd garantii
financiare adecvate;

— [ persoanelor carora li se incredinteaza executarea unor actiuni specifice in
cadrul PESC, in temeiul titlului V din TUE, si care sunt identificate in actul de
baza relevant.

— Daca se indica mai multe moduri de gestiune, a se furniza detalii suplimentare in sectiunea ,, Observatii”.

Observatii

Nu se aplica

45

Explicatii detaliate privind modurile de gestiune, precum si trimiterile la Regulamentul financiar sunt
disponibile pe site-ul BudgWeb:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

MASURI DE GESTIUNE

Dispozitii in materie de monitorizare si de raportare

A se preciza frecventa si conditiile aferente acestor dispozitii.

In conformitate cu dispozitiile deja existente, ESMA elaboreazi periodic rapoarte
privind activitatea sa (inclusiv rapoarte interne catre conducerea superioara, rapoarte
pentru Consiliul de administratie, rapoarte de activitate semestriale pentru Consiliul
supraveghetorilor si rapoarte anuale) si face obiectul auditurilor efectuate de Curtea
de Conturi si de Serviciul de Audit Intern privind utilizarea resurselor. Monitorizarea
si raportarea prezentelor actiuni propuse vor respecta aceleasi cerinte existente.

Sistemul (sistemele) de gestiune si de control

Justificarea modului (modurilor) de gestiune, a mecanismului (mecanismelor) de
punere in aplicare a finantarii, a modalitatilor de plata si a strategiei de control
propuse

In ceea ce priveste utilizarea legald, moderata, efectiva si eficace a creditelor aferente
propunerii, se preconizeaza cd propunerea nu va antrena riscuri noi care sa nu fie
acoperite in prezent de un cadru de control intern existent.

Informatii privind riscurile identificate si sistemul (sistemele) de control intern
instituit(e) pentru atenuarea lor

Sistemele de gestiune si de control prevazute in Regulamentul privind ESMA au fost
deja instituite. ESMA colaboreaza strans cu Serviciul de Audit Intern al Comisiei
pentru a se asigura cd sunt aplicate normele corespunzdtoare in toate domeniile
controlului intern. Aceste mecanisme se vor aplica si in ceea ce priveste rolul ESMA
prevazut de prezenta propunere. Rapoartele anuale de audit intern sunt trimise
Comisiei, Parlamentului si Consiliului.

Estimarea §i justificarea raportului cost-eficacitate al controalelor (raportul dintre
costurile controalelor si valoarea fondurilor aferente gestionate) si evaluarea
nivelurilor preconizate ale riscurilor de eroare (la plata si la inchidere)

‘ Nu se aplica

Masuri de prevenire a fraudelor si a neregulilor

A se preciza masurile de prevenire si de protectie existente sau preconizate, de exemplu din strategia
antifrauda.

In scopul combaterii fraudei, a coruptiei si a altor activititi ilegale, dispozitiile
Regulamentului (CE) nr. 1073/1999 al Parlamentului European si al Consiliului din
25 mai 1999 privind investigatiile efectuate de Oficiul European de Luptd Antifrauda
(OLAF) se aplicd ESMA fara nicio restrictie.

ESMA va adera la Acordul interinstitutional din 25 mai 1999 dintre Parlamentul
European, Consiliul Uniunii Europene si Comisia Comunitatilor Europene privind
anchetele interne efectuate de Oficiul European de Luptd Antifraudda (OLAF) si va
adopta fara intarziere dispozitii corespunzdtoare aplicabile tuturor angajatilor ESMA.

Deciziile de finantare, acordurile si instrumentele de punere in aplicare rezultate din
acestea prevad in mod explicit cd OLAF si Curtea de Conturi pot sd desfasoare, daca
este necesar, verificari la fata locului in ceea ce priveste beneficiarii sumelor de bani
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platite de catre ESMA, precum si personalul responsabil cu alocarea acestor sume de
bani.
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IMPACTUL FINANCIAR ESTIMAT AL PROPUNERIVINITIATIVEI

Rubrica (rubricile) din cadrul financiar multianual si linia (liniile) bugetara
(bugetare) de cheltuieli afectata (afectate)

e Linii bugetare existente

In ordinea rubricilor din cadrul financiar multianual si a liniilor bugetare.

Tipul

Linia bugetara cheltuielii Contributie
Rubrica din N 1
cadrul din partea | din partea . ookt
financiar | Numrul DIENedif | parlor | farior | PR | SIS
multianual 46 AELS% candidate8 fartlor litera (b) din
terte Regulamentul
financiar
[XX.YY.YY.YY] Dif./Nedi
) £ DA/NU DA/NU DA/NU DA/NU
¢ Noile linii bugetare solicitate
In ordinea rubricilor din cadrul financiar multianual si a liniilor bugetare.
Linia bugetars Tipul Contributi
inia bugetara cheltuielii ontributie
Rubrica din .
cadrul in sensul
financiar | Numarul din partea | din partea | din partea arlt.wOlLtllllL]“ 5 !
multianual Dif./Nedif. tarilor tarilor tarilor lai tg;za(b) ((111)1
AELS candidate terte Regulamentul
financiar
[XX.YY.YY.YY]
DA/NU DA/NU DA/NU DA/NU

46
47
48

RO

Dif. = credite diferentiate / Nedif. = credite nediferentiate.
AELS: Asociatia Europeana a Liberului Schimb.
Tari candidate si, dupa caz, tari potential candidate din Balcanii de Vest.
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3.2. Impactul financiar estimat al propunerii asupra creditelor

3.2.1.  Sinteza impactului estimat asupra creditelor operationale

— Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de credite operationale

— [ Propunerea/initiativa implica utilizarea de credite operationale, conform explicatiilor de mai jos:

milioane EUR (cu trei zecimale)

Rubrica din cadrul financiar <
/ Numarul
multianual
A se introduce atatia ani cati
. Anul Anul Anul Anul sunt considerati necesari pentru
DG:<....... = N#¥ N+1 N+2 N+3 a reflecta durata impactului (a se TOTAL
vedea punctul 1.6)
* Credite operationale
.. . Angajamente (la)
Linia bugetara™ Vg. !
Plati (22)
.. g Angajamente (1b)
Linia bugetara —
Plati (2b)

specifice’!

Credite cu caracter administrativ finantate din bugetul unor programe

Linia bugetara

3)

TOTAL credite Angajamente

=la+lb
+3

49

fel pentru anii urmatori.

30 in conformitate cu nomenclatura bugetari oficiala.
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Anul N este anul in care incepe punerea in aplicare a propunerii/initiativei. Va rugam sa inlocuiti ,,N” cu primul an estimat de punere in aplicare (de exemplu: 2021). Se procedeaza la

Asistenta tehnicd si/sau administrativa si cheltuieli de sprijin pentru punerea 1n aplicare a programelor si/sau a actiunilor UE (fostele linii ,,BA”), cercetare indirecta si cercetare directa.
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pentru DG <....... >

Plati

=2a+2b

+3

* TOTAL credite operationale

Angajamente

“4)

Plati

)

bugetul unor programe specifice

* TOTAL credite cu caracter administrativ finantate din

(6)

TOTAL credite
in cadrul RUBRICII <...>
din cadrul financiar multianual

Angajamente

=4+ 6

Plati

=5+6

In cazul in care propunerea/initiativa afecteazd mai multe rubrici operationale,

a se repeta sectiunea de mai sus:

e TOTAL credite
rubricile operationale)

operationale (toate

Angajamente

“)

Plati

©)

TOTAL credite cu caracter administrativ finantate din
bugetul unor programe specifice (toate rubricile operationale)

(6)

TOTAL credite
in cadrul RUBRICILOR 1 -6
din cadrul financiar multianual
(Suma de referinta)

Angajamente

=4+6

Plati

=5+6

RO
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Rubrica din cadrul financiar

/ 7 ,,Cheltuieli administrative”
multianual

Aceasta sectiune ar trebui completata utilizand ,,datele bugetare cu caracter administrativ” care trebuie introduse mai Intdi in anexa la fisa
financiard legislativa (anexa V la normele interne), incarcata in DECIDE pentru consultarea interservicii.

milioane EUR (cu trei zecimale)

A se introduce atatia ani cati
Anul Anul Anul Anul sunt considerati necesari pentru TOTAL
N N+1 N+2 N+3 a reflecta durata impactului (a se
vedea punctul 1.6)
DG: <....... >
* Resurse umane
* Alte cheltuieli administrative
TOTAL DG <...> Credite
TOTAL credite Total ) . -
in cadrul RUBRICII 7 (Total | angajamente =
. . / Total plati)
din cadrul financiar multianual
milioane EUR (cu trei zecimale)
A se introduce atatia ani cati
Anul Anul Anul Anul sunt considerati necesari pentru TOTAL
N2 N+1 N+2 N+3 areflecta durata impactului (a se
vedea punctul 1.6)
TOTAL credite Angajamente

Anul N este anul in care incepe punerea in aplicare a propunerii/initiativei. Va rugam sa inlocuiti ,,N” cu primul an estimat de punere in aplicare (de exemplu: 2021). Se procedeaza la
fel pentru anii urmatori.
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https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/leg/internal/Documents/2016-5-legislative-financial-statement-ann-en.docx
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/leg/internal/Documents/2016-5-legislative-financial-statement-ann-en.docx

in cadrul RUBRICILOR 1 -7

din cadrul financiar multianual Plati

3.2.2.  Realizarile preconizate finantate din credite operationale

Credite de angajament in milioane EUR (cu trei zecimale)

A se introduce atatia ani cati sunt considerati
A;lﬂ gl_l'_ull ﬁlluzl I;I_ll_l;l necesari pentru a reflecta durata impactului (a TOTAL
A se indica se vedea punctul 1.6)
obiectivele si .
realizarile REALIZARI
. 53 | Costur
o Tip ; | Costur | Costur n: Costur N Costur ~ 1 Costu | Costur | Costur Nr. Total
medii | i “ i “ i “ i 20 21 “ i total | costuri
OBIECTIVUL SPECIFIC
NR. 134,
- Realizare
- Realizare
- Realizare
Subtotal pentru obiectivul specific
nr. 1
OBIECTIVUL SPECIFIC NR. 2...
- Realizare
Subtotal pentru obiectivul specific

53 Realizarile se refera la produsele si serviciile care trebuie furnizate (de exemplu: numarul de schimburi de studenti finantate, numarul de km de drumuri construiti

etc.).

54 Conform descrierii de la punctul 1.4.2. ,,Obiectiv(e) specific(e)...”.
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nr. 2

TOTALURI
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3.2.3.  Sinteza impactului estimat asupra creditelor administrative
— Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de credite cu caracter administrativ

— [ Propunerea/initiativa implica utilizarea de credite cu caracter administrativ,
conform explicatiilor de mai jos:

milioane EUR (cu trei zecimale)

A se introduce atatia ani cati sunt considerati
necesari pentru a reflecta durata impactului (a TOTAL
se vedea punctul 1.6)

Anul Anul Anul Anul
N5 N+1 N+2 N+3

RUBRICA 7
din cadrul financiar
multianual

Resurse umane

Alte cheltuieli
administrative

Subtotal RUBRICA 7
din cadrul financiar
multianual

in afara RUBRICII 75¢

din cadrul financiar
multianual

Resurse umane

Alte cheltuieli
administrative

Subtotal
in afara RUBRICII 7
din cadrul financiar
multianual

TOTAL

Necesarul de credite pentru resursele umane si pentru alte cheltuieli cu caracter administrativ va fi acoperit de creditele
directiei generale (DG) respective care sunt deja alocate pentru gestionarea actiunii si/sau au fost redistribuite intern in cadrul
DG-ului respectiv, completate, dupa caz, cu resurse suplimentare care ar putea fi alocate DG-ului care gestioneaza actiunea in
cadrul procedurii anuale de alocare si tindnd seama de constrangerile bugetare.

33 Anul N este anul in care incepe punerea in aplicare a propunerii/initiativei. Va rugam sa inlocuiti ,,N” cu primul an

estimat de punere in aplicare (de exemplu: 2021). Se procedeaza la fel pentru anii urmatori.
Asistenta tehnica si/sau administrativa si cheltuieli de sprijin pentru punerea in aplicare a programelor si/sau a
actiunilor UE (fostele linii ,,BA”), cercetare indirecta si cercetare directa.

56
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3.2.3.1. Necesarul de resurse umane estimat
— Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de resurse umane.

— [ Propunerea/initiativa implica utilizarea de resurse umane, conform explicatiilor
de mai jos:

Estimari in echivalent normd intreaga

A se introduce atatia ani cati
sunt considerati necesari
pentru a reflecta durata
impactului (a se vedea punctul
1.6)

Anul Anul Anul Anul
N N+1 N+2 N+3

¢ Posturi din schema de personal (functionari si agenti temporari)

2001 02 01 (la sediu si in reprezentantele Comisiei)

20 01 02 03 (in delegatii)

010101 01 (cercetare indirecta)

0101 01 11 (cercetare directa)

Alte linii bugetare (a se preciza)

¢ Personal extern (in echivalent norma intreagi: ENI)*’

20 02 01 (AC, END, INT din ,,pachetul global”)

2002 03 (AC, AL, END, INT si JPD in delegatii)

XX 01 xx yy zz - fasediu

- in delegatii

010101 02 (AC, END, INT - cercetare indirecta)

010101 12 (AC, END, INT - cercetare directa)

Alte linii bugetare (a se preciza)

TOTAL

XX este domeniul de politica sau titlul din buget in cauza.

Necesarul de resurse umane va fi asigurat din efectivele de personal ale DG-ului in cauza alocate deja pentru
gestionarea actiunii si/sau redistribuite intern in cadrul DG-ului, completate, dupa caz, cu resurse suplimentare ce
ar putea fi acordate DG-ului care gestioneaza actiunea in cadrul procedurii anuale de alocare si tindnd seama de
constrangerile bugetare.

Descrierea sarcinilor care trebuie efectuate:

Functionari si personal temporar

Personal extern

57 AC= agent contractual; AL= agent local; END = expert national detasat; INT = personal pus la

dispozitie de agenti de munca temporara; JPD = tandr profesionist in delegatii.

38 Subplafonul pentru personal extern acoperit din creditele operationale (fostele linii ,,BA”).
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3.24.

3.2.5.

Compatibilitatea cu cadrul financiar multianual actual
Propunerea/initiativa:

— poate fi finantatd integral prin realocarea creditelor in cadrul rubricii relevante
din cadrul financiar multianual (CFM).

A se explica reprogramarea necesara, precizandu-se liniile bugetare vizate si sumele aferente. Va
rugam sa furnizati un tabel Excel in cazul unei reprogramari de proportii.

— [ necesita utilizarea marjei nealocate din cadrul rubricii corespunzatoare din
CFM si/sau utilizarea instrumentelor speciale, astfel cum sunt definite in
Regulamentul privind CFM.

A se explica necesitatea efectudrii acestei actiuni, precizand rubricile si liniile bugetare vizate, sumele
aferente si instrumentele propuse a fi utilizate.

— [ necesita revizuirea CFM.

A se explica necesitatea efectudrii acestei actiuni, precizand rubricile si liniile bugetare vizate, precum
si sumele aferente.

Contributiile tertilor
Propunerea/initiativa:
— nu prevede cofinantare din partea tertilor

— [ prevede cofinantare din partea tertilor, estimata mai jos:

Credite in milioane EUR (cu trei zecimale)

A se introduce atatia ani cati sunt
Anul Anul Anul Anul considerati necesari pentru a
N N+1 N+2 N+3 reflecta durata impactului (a se
vedea punctul 1.6)

A se preciza organismul
care asigura cofinantarea

cofinantate

TOTAL credite
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Anul N este anul in care Incepe punerea in aplicare a propunerii/initiativei. Va rugdm sa inlocuiti ,,N”
cu primul an estimat de punere in aplicare (de exemplu: 2021). Se procedeaza la fel pentru anii
urmatori.
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3.3.

Impactul estimat asupra veniturilor

— Propunerea/initiativa nu are impact financiar asupra veniturilor.

— [ Propunerea/initiativa are urmatorul impact financiar:
O asupra resurselor proprii

O asupra altor venituri

va rugam sa precizati daca veniturile sunt alocate unor linii de cheltuieli [

milioane EUR (cu trei zecimale)

Credite Impactul propunerii/initiativei®
disponibile
Linia bugetara pentru pentru A se introd e C A
venituri: exercitiul Anul Anul Anul Anul S’thif’ uce atatia ain cafl sﬁmtt
financiar in + + + considerati necesari pentru a reflecta
curs N N+1 N+2 N+3 durata impactului (a se vedea punctul 1.6)
Articolul .............

RO

Pentru veniturile alocate, a se preciza linia (liniile) bugetara (bugetare) de cheltuieli afectata (afectate).

Alte observatii (de exemplu, metoda/formula utilizata pentru calcularea impactului asupra veniturilor

sau orice alte informatii).
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In ceea ce priveste resursele proprii traditionale (taxele vamale, cotizatiile pentru zahir), sumele
indicate trebuie sa fie sume nete, si anume sumele brute dupa deducerea unei cote de 20 % pentru

costurile de colectare.
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