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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
A javaslat indokai és céljai

A kozponti értéktarak mukodtetik az értékpapir-kiegyenlitést lehetové tevd infrastruktarat,
azaz az értékpapirligyletek teljesitését pénzeszkoz-atutalas vagy értékpapirtranszfer vagy
mindkettd révén'. A kozponti értéktarak dontd szerepet jatszanak az elsédleges piacon azaltal,
hogy kdzpontositjak az Gjonnan kibocsatott értékpapirok konyvelési rendszerbe torténd elso
bevezetését (,hitelesitési szolgaltatds”). Olyan értékpapirszdmlakat is vezetnek, amelyek
tulajdonosonként rogzitik az értékpapirok mennyiségét és az értékpapirok allomanyaban
bekovetkezett valtozasokat (,,kozponti szdmlavezetési szolgaltatas”). Emellett egyes kozponti
értéktarak kiegészité szolgaltatasokat? is nydjtanak, ideértve a banki szolgaltatasokat is.

A kozponti értéktarak alapvetd szerepet jatszanak a gazdasag finanszirozdsdban azaltal, hogy
részt vesznek az értékpapirok kibocsatdsaban és lehetéveé teszik az értékpapirligyletek
lebonyolitasat. A kdzponti értéktarak fontos szerepet jatszanak tovabba a monetaris politika
kozponti bankok altali végrehajtasdban. Példaul a kozponti banki monetaris miiveletekhez
elfogadhatd fedezet, kiilonosen az eurddvezetben, a kozponti értéktarak altal mukodtetett
értékpapir-kiegyenlitési rendszereken keresztiil aramlik. Jelenleg 26 kozponti értéktar
rendelkezik engedéllyel az EU-ban. 2019-ben az unids értékpapir-kiegyenlitési rendszerek
tobb mint 420 millio szallitdsi megbizast kezeltek tobb mint 53 billio EUR értéki
értékpapirral kapcsolatban, amelyek teljes forgalma meghaladta az 1 120 billio6 EUR-t3.

Az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol szo1o
2014. évi rendeletnek az volt a célja, hogy az Unio egészére kiterjedden javitsa a kiegyenlités
biztonsagat és hatékonysagat, valamint k6zos kovetelményeket hatarozzon meg a kdzponti
értéktarakra vonatkozdan. Bar a kozponti értéktarak reziliensek voltak még a 2008-as
pénziigyi valsag idején is, €és a nemzeti jog és nemzetkozi standardok szerinti szabalyozas
hatalya al4 tartoztak, szabalyozasuk nem volt kovetkezetes az Eurdpai Unid egészében. Ez
kiilonbségekhez vezetett a biztonsaguk terén, ¢és aggalyokat vetett fel az egyenld
versenyfeltételek tekintetében. A kdzponti értéktarak szabalyozasa fontos volt a kereskedési
és kereskedés utani piaci infrastruktiurdk szabalyozasi keretének kiteljesitése szempontjabol is,
a kereskedési helyszinekkel foglalkozo, pénziigyi eszk6zok piacairdl szolo iranyelvvel
(2004/39/EK iranyelv*), valamint a kozponti szerzédd felekkel és a kereskedési adattarakkal

Az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a
98/26/EK ¢és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet moddositasardl szolo
909/2014/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet (2014. julius 23.) (HL L 257., 2014.8.28.) (a
kozponti értéktarakrol szold rendelet) 2. cikkének 7. pontja.

Ezek koz¢é tartozik a pénzforgalmi szamlak biztositasa, az értékpapir-kiegyenlitési rendszer
résztvevoitdl betétek elfogadasa, pénzeszkozhitel biztositasa, pénzforgalmi szolgaltatasokra vonatkozd
garanciak nyuUjtasa. Az egyéb kiegészitd szolgaltatasok kozé tartozik a biztositékkezelés, a részvényesek
jegyzékének vezetése, a vallalati eseményekkel kapcsolatos tamogatas.

Az értékpapir-kereskedelmi, elszamolasi és kiegyenlitési statisztikai adatbazison keresztiil generalt
adatok, Eurépai Kozponti Bank, https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691131

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK iranyelve (2004. aprilis 21.) a pénziigyi eszkozok
piacairol, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv modositasarol, valamint a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 145.,
2004.4.30.). A MiFID 2018. januar 2-ig volt hatdlyban. Jelenleg részben a MiFID2 (Az Eurodpai
Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok piacair6l, valamint
a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarél, HL L 173., 2014.6.12.) altal
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foglalkozod eurdpai piaci infrastruktura-rendelettel (648/2012/EU rendelet’) Ssszhangban.
Ezenkiviil a TARGET2-Securities (T2S)° kiegészitése és eldsegitése érdekében fontos volt a
kiegyenlitési rendszerek és folyamatok kovetkezetes szabalyozasi megkozelitése. A kdzponti
értéktarakrol szo6l6 rendelet volt egyben az EU vélasza a Pénziigyi Stabilitdsi Tanacs (FSB)
2010. oktdber 20-i felhivasara is’, amely a standardok feliilvizsgalatara és javitasara iranyult a
szilardabb pénziigyi piaci infrastruktirak biztositasa érdekében.’

A kozponti értéktarak a pénziigyi piacok szempontjdbol rendszerszintli jelentoséggel bird
pénziigyi intézmények, ezért alapvetd fontossdgu, hogy keretrendszerilk tovabbra is
megfeleljen a célnak. A kozponti értéktarakrol szolo rendelet rendszeres feliilvizsgalata
indokolt annak biztositasa érdekében, hogy a keret tovdbbra is elérje célkitiizéseit,
ugyanakkor lehetdség szerint aranyosabba ¢és hatékonyabba valjon. A kozponti értéktarakrol
sz016 rendelet feliilvizsgalata kulcsfontossagli intézkedés a tdkepiaci unidra vonatkozo
2020. évi cselekvési tervben’, amelynek célja a hatékonyabb kereskedés utani kornyezet
kialakitasa az EU-ban. A reziliens és hatékony uniés kiegyenlitési piacoknak jobban
integralniuk kell a kereskedés utdni infrastruktirdkat, és novelniiik kell az unids kdzponti
értéktarak €s altaldban az unids pénziigyi piacok versenyképességét.

A kozponti értéktarakrol szold rendelet 75. cikke eldirta a Bizottsdg szdmara, hogy
2019. szeptember 19-ig vizsgalja feliil a rendelet végrehajtasat és a feliilvizsgalat tovabbi
1épéseit, és készitsen jelentést ezek értékelésérdl. Az Eurdpai Parlament a tdkepiaci unid
tovabbfejlesztésérdl szolo allasfoglalasaban!® arra is felkérte a Bizottsagot, hogy a brexitre és
a Covid19-valsagra valo tekintettel vizsgalja feliil a kozponti értéktarakrol szold rendelet
szerinti kiegyenlitési fegyelem!! rendszerét. E célbol 2020. december 8. és 2021. februar 2.
kozott célzott konzultaciora!? keriilt sor. 2021. jhlius. 1-jén a Bizottsag jelentést fogadott el.!3
Megallapitasa szerint altalanossagban elmondhatd, hogy a kozponti értéktarakrol szold
rendelet teljesiti eredeti célkitlizéseit, vagyis az Union beliili kiegyenlitést hatékonyabba, a
kozponti értéktarakat pedig megbizhatobba teszi. A legtobb teriileten korainak itélte a

atdolgozott formaban hatalyos, részben pedig a MiIFIR (Az Eur6pai Parlament és a Tanacs
600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasardl, HL L 173.,2014.6.12.) Iépett a helyébe.
5 Az Europai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012.jalius4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott tgyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol (HL L 201.,
2012.7.27.).
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/t2s/html/index.en.html
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/pr_101020.pdf
https://www.bis.org/cpmi/publ/d101.htm
Lasd a Bizottsag kozleményét: Tokepiaci unid a polgarok és a vallalkozasok szamara — 0j cselekvési
terv, COM(2020) 590, 13. intézkedés.
10 Az Europai Parlament 2020. oktober 8-i allasfoglaldsa a tkepiaci unid tovabbfejlesztésérol,
(2020/2036, (INI)), lasd a 21. bekezdést.
A kiegyenlitési fegyelem rendszerének célja, hogy a piaci szereploket a kiegyenlités meghitisulasanak
elkeriilésére 0sztonozze; két f6 eleme a kiegyenlités meghitisulasanak megeldzését célzé intézkedések
(a kozponti értéktarakrol szolo rendelet 6. cikke) és a kiegyenlités meghitisulasanak kezelését célzo
intézkedések (a kozponti értéktarakrol szolo rendelet 7. cikke). Ez utobbi harom f6 pillérbdl all:
jelentéstételi kovetelmények, pénzbirsagok és kotelezd kényszerbeszerzések.
A Bizottsag célzott konzultacidja az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a
kozponti értéktarakrol szolo rendelet feliilvizsgalatarol, https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-
2020-csdr-review_en
A Bizottsag jelentése az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az Eurdpai Union beliili értékpapir-
kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv,
valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol szo6lo, 2014. julius 23-i 909/2014/EU  eurdpai
parlamenti és tanécsi rendelet 75. cikke alapjan, COM(2021) 348 final.
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kozponti értéktarakrol szold rendelet jelentés modositasat, mivel az eldirasokat csak rovid
ideje alkalmazzak. A jelentés mindazonaltal azonositotta azokat a teriileteket, ahol tovabbi
intézkedésekre lehet sziikség a kozponti értéktarakrol szold rendelet célkitiizéseinek
aranyosabb, hatékonyabb és eredményesebb eléréséhez.

Tekintettel arra, hogy meg kell sziintetni az aranytalan koltségeket és terheket, és a pénziigyi
stabilitds veszélyeztetése nélkiil egyszerisiteni kell a szabalyokat, a kdzponti értéktarakrol
sz0lo rendelet feliilvizsgalata beépiilt a Bizottsag 2021. évi célravezetd €s hatdsos szabalyozas
programjaba (REFIT)*,

Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

A kozponti értéktarakrol szolo rendelet tobb unids jogszabalyhoz kapcsoldadik, tobbek kdzott
az elszamolasok véglegességérdl szolo iranyelvhez!, a MiFID-hez és a MiFIR-hez, valamint
azon kozponti értéktarak esetében, amelyek a kdzponti értéktarakrdl szo6ld rendelet alapjan
banki jellegh kiegészitd szolgaltatdsok nyujtasara kaptak engedélyt, a tokekovetelmény-
rendelethez'®, a tékekovetelmény-iranyelvhez!” és a bankok helyredllitasarél és szanalasarol
57616 irdnyelvhez!'®,

A kozponti értéktarakrol szolo rendelet modositasara iranyuld javaslatok 6sszhangban vannak
a tékepiaci uniora vonatkozé bizottsagi tervvel'?. A tékepiaci unié célja, hogy lehetévé tegye
a toke EU-n beliili aramlésat a fogyasztok, a befektetok és a vallalkozasok javara. A Covid19-
valsag silirgetobbé tette a tokepiaci unid6 megvaldsitasat, mivel a piaci alapl finanszirozas
elengedhetetlen az eurdpai gazdasag hosszu tava ndvekedéshez vald visszatéréséhez, valamint
az EU okologiai és digitalis atallasanak finanszirozasdhoz. A biztonsdgos ¢és hatékony
kereskedés utani mechanizmusok a stabil tokepiacok alapvetd elemei. A javasolt jogszabalyi
valtoztatdsok hozzajarulndnak a hatékonyabb kereskedés utani kornyezet kialakitdsahoz az
EU-ban.

A kozponti értéktarakrol szolo rendelet szorosan kapcsolodik a digitalis pénziigyi
csomaghoz®® is. Kiilondsen kapcsolodik a megosztott f8kdnyvi technoldgian alapuld piaci
infrastruktirak kisérleti rendszerérél szolo rendeletre iranyuld javaslathoz?!. Az emlitett

A Bizottsag kozleménye az Europai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdopai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak — A Bizottsag 2021. évi munkaprogramja Eleterds Unié egy
sériilékeny vilagban, 1. melléklet, COM(2020) 690 final.

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 98/26/EK iranyelve (1998. majus 19.) a fizetési és értékpapir-
elszamolasi rendszerekben az elszamolasok véglegességérl (HL L 166., 1998.6.11.).

16 Az Europai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 176.,2013.6.27.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésr6l és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis
feliigyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv mddositasardl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérol (HL L 176.,2013.6.27.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU iranyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek ¢és
befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat célzo keretrendszer létrehozasarol és a
82/891/EGK tanacsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK,
2011/35/EU, 2012/30/EU ¢és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12.).

A Bizottsag kozleménye Tokepiaci unio a polgarok és a vallalkozasok szamara — 0j cselekvési terv,
COM(2020) 590.

https://ec.europa.eu/info/publications/200924-digital-finance-proposals_en

A megosztott fokonyvi technoldgian alapuld piaci infrastruktirak kisérleti rendszerérdl szold eurdpai
parlamenti és tanécsi rendeletre iranyul6 javaslat, COM/2020/594 final.
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rendelet értelmében a megosztott fokonyvi technoldgian alapuld kiegyenlitési rendszerek,
valamint a megosztott fokonyvi technologian alapuld kereskedési és kiegyenlitési rendszerek
bizonyos feltételek mellett mentességet kaphatnak a kozponti értéktarakrol szold rendelet
bizonyos rendelkezéseinek valé megfelelés alol az innovacid e teriileten vald O0sztonzése
érdekében, a befektetovédelem, a piaci integritas €s a pénziigyi stabilitds megdrzése mellett.
Az e javaslattal kapcsolatos politikai megallapodéas bevezette a kozponti értéktarakrol szolo
rendelet kotelezd kényszerbeszerzésekre vonatkozo szabalyai elhalasztasanak lehetdségét is,
hogy a kozponti értéktarakrol szold rendelet feliilvizsgdlatanak részeként ez a teriilet
alaposabban atgondolhatd legyen.?? A kozponti értéktarakrol szold rendelet kapcsolodik
tovabba a pénziigyi agazat digitdlis miikodési reziliencidjardl szoldé rendeletre irdnyuld
javaslathoz?}, amelynek célja annak biztositdsa, hogy a pénziigyi rendszer valamennyi
résztvevdje, igy a kozponti értéktarak is rendelkezzenek a kibertdmadasok és a kapcsolodo
IKT-kockazatok enyhitéséhez sziikséges védintézkedésekkel.

A piaci infrastruktardk, koztiik a kozponti értéktarak a Bizottsdg ,,Az eurdpai gazdasagi €s
pénziigyi rendszer: a nyitottsdg, az erd és a reziliencia elémozditdsa” cimii kozleményének?*
is részét képezték. Ez a kozlemény felvazolja, hogy az EU miként erdsitheti meg nyitott
stratégiai autondmidjat a makrogazdasigi ¢€s pénziigyi teriileteken, kiilondsen, de nem
kizarolag az unios pénziigyi piaci infrastruktirak tovabbfejlesztése €s reziliencidjuk ndvelése
révén. A kozponti értéktarakrol szolo rendelet altal szabdlyozott erds unids kiegyenlitési
rendszer tehat fontos eleme az EU nyitott stratégiai autondmidjanak a pénziigyi piaci
infrastruktira teriiletén.

Végiil ez a javaslat dsszhangban van a nemzetkozi szinten a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs
keretében folyd munkéval, melynek célja tobbek kozott a Fizetési és Piaci Infrastruktira
Bizottsag (CPMI) és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (IOSCO) altal
kidolgozott, a pénziigyi piaci infrastrukturakra vonatkoz6 elvek kovetkezetes alkalmazasanak
megvaldsitasa.

Osszhang az Unié6 egyéb szakpolitikaival

Ezt a kezdeményezést az unids piacok versenyképesebbé és ellenallobba tételére iranyuld
szélesebb korti, a tékepiaci uniora, a digitalis pénziigyekre €s a nyitott stratégiai autondmiara
iranyul6 kezdeményezések 4ltal képviselt bizottsdgi menetrend Osszefliggésében kell
szemlélni. A biztonsdgos és hatékony kereskedés utani mechanizmusok a stabil tékepiacok
alapvetd elemei. A teljes mértékben miikodd és integralt tOkepiac lehetdve teszi az EU
gazdasaganak fenntarthatd novekedését és versenyképességének javuldsat, dsszhangban az
emberkdzponti  gazdasagra vonatkozd bizottsdgi stratégiai  prioritdssal, amely a
munkahelyteremtéshez, a ndvekedéshez és a beruhazasokhoz sziikséges megfeleld feltételek
megteremtésére 0sszpontosit.
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https://ec.europa.cu/commission/presscorner/detail/en/MEX 21 6293

A pénziigyi agazat digitalis mikddési reziliencidjardl szolé eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre
iranyuld javaslat, COM(2020) 595 final.

A Bizottsag kozleménye — Az eurdpai gazdasagi és pénziigyi rendszer: a nyitottsdg, az erd és a
reziliencia eldmozditasa, COM(2021) 32.
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A szoban forgo kezdeményezésnek nincs olyan kdzvetlen és/vagy azonosithatd hatasa, amely
jelentds kart okozna, vagy befolyasolnd a klimasemlegességi célkitlizésekkel és az eurdpai

klimarendeletbd]?® eredd kotelezettségekkel valo dsszhangot.
2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

E javaslat jogalapja az Eurdpai Unié mitkddésérdl szold szerzddés (EUMSZ) 114. cikke,
amely a kozponti értéktarakrol szold rendelet jogalapja. A hatasvizsgalati jelentés részeként
végzett elemzés megallapitja, hogy a rendelet hatékonysdganak javitasdhoz és az euroOpai
sz6l6 rendelet egyes elemeit modositani kell az ardnytalan koltségek és megfelelési terhek
megszintetése, valamint a szabadlyok egyszeriisitése ¢érdekében, anélkiil, hogy ez
veszélyeztetné a pénziigyi stabilitést.

. Szubszidiaritas (nem kizarolagos hataskor esetén)

A kozponti értéktarakrol szold rendelet céljait, nevezetesen a pénziigyi eszkozok
kiegyenlitésére vonatkozd egységes unids kovetelmények ¢és a kozponti értéktarak
szervezetére és magatartdsara vonatkozo szabalyok megallapitasat, valamint a biztonsagos,
hatékony és zokkendmentes kiegyenlités eldmozditdsat a tagallamok dnmagukban nem tudjak
kielégitden megvalodsitani, amint azt a tarsjogalkoték 2014-ben a kozponti értéktarakrol szold
rendelet elfogadasakor elismerték.

A tagéllamok ¢és a nemzeti feliigyeleti hatésagok jelenleg nem képesek egyediil megoldani a
kozponti értéktarakrol szold rendelet nehézkes és nem egyértelmii kdvetelményei, illetve az
eltérd nemzeti felligyeleti gyakorlatokbdl eredd kockazatok miatt felmeriilé kihivasokat.
Onmagukban nem kezelhetik azt a kockdzatot sem, amelyet a harmadik orszagbeli kdzponti
értéktarak tevékenységeire vonatkozo informacidok hidnya jelenthet az EU pénziigyi
stabilitdsara nézve. E kezdeményezés céljai igy nem érhetdk el kielégitd modon a tagallamok
altal, ennélfogva, az intézkedések nagysagrendje miatt, azok unids szinten kdnnyebben
elérhetdk, 6sszhangban az Eurdpai Unidrdl sz616 szerzddés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas
elvével.

. Aranyossag

A javaslat célja annak biztositasa, hogy a kozponti értéktarakrol szolo rendelet célkitizései
aranyosabb, hatékonyabb ¢és eredményesebb moddon teljesiiljenek. Ennek egyszeriibb, a
rendelet altal az érdekelt felekre, kiilondsen a kozponti értéktarakra haruldo adminisztrativ
terhek csokkentését célzo kovetelményekhez vagy a kovetelmények szamanak csokkenéséhez
kell vezetnie a befektetovédelem, a piaci integritds és a pénziigyi stabilitds veszélyeztetése
nélkiil. A kozponti értéktarakra (kiilonésen a hatarokon atnytld tevékenységet folytatd,
valamint a kozpontiértéktar-csoportok részét képezd kozponti értéktarakra) vonatkozd
feliigyeleti szabalyok feliilvizsgalatdval a javaslat megoldasokat kinal a feliigyeleti
konvergencia megvalositdsa terén tapasztalt kihivasokra. Ezen tilmenden a passzportalasi
folyamattal, a banki jellegli kiegészitd szolgaltatdisok nyujtasaval és a kiegyenlitési
fegyelemmel kapcsolatos egyes kovetelmények wjrakalibralasa valaszt ad az érdekelt felek,

2 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/1119 rendelete a klimasemlegesség elérését célzo keret

1étrehozasardl és a 401/2009/EK rendelet, valamint az (EU) 2018/1999 rendelet modositasarol (eurdpai
klimarendelet) (HL L 243.,2021.7.9.).
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koztiik az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) altal felvetett aggalyokra, ugyanakkor
megorzi a kozponti értéktarakrol szold rendelet célkitlizéseit. A javaslat nem lépi tul az e
célkitlizések eléréséhez sziikséges mértéket, figyelembe véve, hogy nyomon kell kdvetni és
csokkenteni kell az EU-n belill és kiviil miikodé kdzponti értéktarak tevékenységei miatt
felmeriild, a pénziigyi stabilitast érintd kockazatokat. Az elényben részesitett szakpolitikai
alternativa ardnyossagat a kiséré hatasvizsgalat 6. fejezete bdvebben vizsgalja.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

A kozponti értéktarakrdl szold rendelet egy rendelet, ezért azt azonos tipusu jogi eszkdzzel
kell modositani.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. A jelenleg hatalyban 1évé jogszabalyok utdlagos értékelése/célravezetoségi
vizsgalata

A kozponti értéktarakrol szold rendelet értékelése felmérte, hogy a kozponti értéktarakrol
sz616 rendelet konkrét szakpolitikai kovetelményei milyen mértékben teljesitették
célkitlizéseiket, ¢és kiillonosen, hogy e kdvetelmények hatékony és eredményes mdodon érték-e
el ezt, ugyanakkor koherensek és relevansak voltak-e és unids tobbletértéket nytjtottak-e. Az
értekelés megallapitasait a hatasvizsgalat 5. melléklete tartalmazza.

Tekintettel arra, hogy a kdzponti értéktarakrol szolo rendelet néhany alapvetd kovetelménye
csak nemrégiben valt alkalmazandovd vagy még nem alkalmazando, az értékelés nem volt
teljes kort.

Az értékelés mindazonaltal a kovetkezdket allapitotta meg:

o Eredményesség ¢és hatékonysag: Mig a kiegyenlitett ligyletek volumene nétt a
kozponti értektarakrol szold rendelet hatdlybalépése Ota, a hatarokon atnyald
igyletek szama stabil maradt. Szamos teriileten, példaul a passzportalas terén
jelentds akadalyok dallnak fenn, és az eldzetes megallapitasok arra engedtek
kovetkeztetni, hogy intézkedéseket lehetne hozni az aranytalan megfelelési terhek
csokkentése €s a hatarokon atnyuld tevékenységek javitdsa érdekében. Emellett
javitasokra lehetne tdrekedni a banki szolgéltatdsok — mivel a banki jellegii
kiegészitd szolgaltatasokhoz vald hozzaférés korlatozott, ami viszont akadalyozza a
kiilfoldi pénznemben torténd kiegyenlitést — és a felligyeleti keretrendszerek terén is,
hiszen mindkettd hatassal van a kozponti értéktarak lehetdségeire a hatarokon
atnyulo szolgaltatasok nyujtasat illetéen.

o Relevancia: A kozponti értéktarakrol sz6l6 rendelet azon célkitlizései, hogy ndvelje
az uni6és kiegyenlitési piac biztonsdgat ¢és hatékonysagat, ¢és egyenld
versenyfeltételeket biztositson a kdzponti értéktarak szolgaltatasai szdmara, tovabbra
is relevansak.

J Koherencia: A kozponti értéktarakrol szolo rendelet 6sszhangban van a kereskedés
utani infrastruktirdk stabilitdsanak és biztonsagénak biztositdsdra iranyulo
nemzetkozi erdfeszitésekkel. A kozponti értéktarakrdl szolo rendelet koherens mas
unios jogszabalyokkal és szakpolitikai kezdeményezésekkel.
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J Unids hozzdadott érték: A kozponti értéktarakrol szold rendelet egy olyan 1) keret
bevezetésével orvosolta a jogszabalyokban meglévd hidnyossagot, amelynek célja,
hogy uniés szinten egységes folyamat keretében kezelje az unids kiegyenlitési
piacokra ¢és a kapcsolédd rendszerszintii kockazatok kezelésére vonatkozd
harmonizalt megkozelités hianyat.

s

Mivel egyszeriisiteni kell és ardnyosabbé kell tenni a kdzponti értéktarakrol szold rendelet
célzott teriileteit, amint azt a kozponti értéktarakrol szol6 rendelet célzott konzultacidja soran
érkezett valaszok és a rendelet Bizottsag altali feliilvizsgalata is bizonyitjak, a kdzponti
értéktarakrol szolo rendelet feliilvizsgalata REFIT-kezdeményezés.

. Konzultacio az érdekelt felekkel

A Bizottsag e javaslat elokészitési folyamata soran konzultalt az érdekelt felekkel. Igy
kiilonosen:

. célzott konzultaciot folytatott®® 2020. december 8. és 2021. februdr 2. kozott,

. konzulticiot folytatott egy bevezetd hatasvizsgalatrol?” 2021. mércius 8. és
2021. aprilis 5. kozott,

. két tlést szervezett a tagallami szakértdi csoportnak (2020. szeptember 22. ¢és
2021. julius 15.), amelyekre az Eurdpai Kozponti Bank (EKB), az ESMA ¢és az
Eurépai Parlament Gazdasagi és Monetaris Bizottsaganak titkarsaga is meghivast
kapott.

Altaldnossagban tamogattak a kozponti értéktarakrol szolé rendelet azon célkitiizéseit, hogy
az Unidn beliili kiegyenlitést hatékonyabbd, a kozponti értéktarakat pedig megbizhatobba
tegye. Ugy vélték, hogy a kapcsolodé alapvetd kovetelmények elérik ezeket a célkitiizéseket,
¢s teljesitik az EU szabalyozasi reformra vonatkozo nemzetkdzi kotelezettségvallalasait. Az
érdekelt felek, koztiik a tagdllamok képviseldi azonban szdmos olyan teriiletet emeltek ki,
ahol a kozponti eértéktarakrol szold rendelet kovetelményeit az altalanos célkitlizések
veszélyeztetése nélkiill lehetne kiigazitani: 1. a kovetelmények egyszeriisitése ¢€s
hatékonysaguk novelése; és ii. az aranytalan koltségek és terhek csokkentése érdekében.

A javaslat figyelembe veszi ezt az érdekelt felektdl kapott visszajelzést, valamint az érdekelt
felek széles korével, illetve az unios hatosagokkal €s intézményekkel tartott taldlkozdk soran
kapott visszajelzéseket. Célzott modositasokat vezet be a kozponti értéktarakrol szolo
rendeletbe, amelyek célja:

a) a tobb tagallamot érintd kiegyenlités eldtt allo akadalyok minimalizaldsa a
megterheld passzportalasi kovetelmények egyszeriisitése €s pontositasa, a
feliigyeletek kozotti egyiittmiikodés javitdsa és a banki jellegli kiegészitd

26 A Dbizottsagi konzultaciés dokumentum, az egyes valaszok ¢és a beérkezett észrevételek

Osszefoglalojanak attekintését lasd: ,,Targeted consultation on the review of the Regulation on
improving securities settlement in the European Union and on central securities depositories” (Az
Eurdépai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol szolo rendelet
feliilvizsgalatara irdanyuld célzott konzultacid), amely a kovetkezd cimen érhetd el
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_en

A bevezetd hatasvizsgalatot ¢és az azzal kapcsolatban érkezett észrevételeket lasd:
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12649-Penzugyi-piacok-
kozponti-ertektarak-az-unios-szabalyok-felulvizsgalata-_hu
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szolgaltatdsokhoz valé hozzaférés megkonnyitése révén, a kiilfoldi
pénznemben torténd kiegyenlités megkonnyitése érdekében;

b) egyes (pl. a kiegyenlitési fegyelemre, a banki jellegii kiegészitd
szolgéltatasokra vonatkozo) kdvetelmények alkalmazasanak jobb kalibralasa az
adminisztrativ terhek és a megfelelési koltségek csokkentése érdekében, a
pénziigyi stabilitds veszélyeztetése nélkiil;

c) megfeleld hataskorok €s informacidk biztositdsa az unids hatdsagok szamara
mind az uni6s, mind a harmadik orszagbeli kdzponti értéktarakkal kapcsolatos
kockazatok nyomon kovetéséhez, tobbek kozott felligyeleti egylittmikodéstiik
fokozasa révén.

Szakért6i vélemények beszerzése és felhasznalasa

E javaslat elkészitése soran a Bizottsag kiilsé szakértokre tamaszkodott:

Az ESMA jelentései: Az ESMA 2020-ban és 2021-ben négy jelentést nyujtott be a
Bizottsdgnak az internalizalt kiegyenlitésrol®®, a kozponti értéktarak hatérokon
atnyuloé szolgaltatdsnyujtasarol, valamint a hitelesitési és kozponti szdmlavezetési
szolgaltatdsok hatarokon atny(lé nyujtasara irdnyuld kérelmek kezelésérdl?’, a banki
jellegii kiegészité szolgaltatdsok nyujtasarol®® és a pénziigyi technolégia kdzponti
értéktarak altali hasznalatar6l’'. Ezek a jelentések figyelembe vették a nemzeti
hatosagok, a kdzponti értéktarak és a résztvevok ESMA-felmérésekre adott valaszait
is. A Bizottsag figyelembe vette tovabba az ESMA féléves jelentéseit a pénziigyi
infrastruktira és pénziigyi szolgéltatasi 4gazatok tendencidirdl, kockézatairol és
sebezhetdségeirdl’2.

A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) célzott észrevételei a
kdzponti értéktarakrol szolo rendeletrdl szold konzultacidhoz, beleértve a kozponti
értéktarak korében végzett felmérés anonimizalt és konszolidalt eredményét.

Ezeket az észrevételeket a pénziigyi piaci szereplOk — idonként bizalmas jellegli — mennyiségi
és mindségi észrevételeivel egészitették ki.

Hatasvizsgalat

A Bizottsdg hatasvizsgalatot folytatott a vonatkozd szakpolitikai alternativakrol. A
szakpolitikai alternativakat a kovetkezd o6t tényezd alapjan hatdroztak meg: i. megterheld és
nem egyértelmll passzportalasi kovetelmények, ii. a hatdosagok kozotti elégtelen koordinacio
és egyiittmiikodés, iii. a kilfoldi pénznemben torténd kiegyenlitéssel kapcsolatos banki
szolgaltatasok nyljtasara vonatkozd korlatozo kovetelmények, iv. a kiegyenlitési fegyelemre
vonatkozd nem egyértelmii €s bonyolult kdvetelmények, valamint v. a harmadik orszagbeli
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Az ESMA jelentése az Eurdpai Bizottsagnak: ,,CSDR Internalised Settlement” (CSDR szerinti
internalizalt kiegyenlités), 2020. november 5., ESMA70-156-3729.

Az ESMA jelentése az Eurdpai Bizottsagnak: ,,Cross-border services and handling of applications
under Article 23 of CSDR” (Hatarokon atnyuld szolgaltatasok és a kérelmek kezelése a kdzponti
értéktarakrol szol6 rendelet 23. cikke alapjan), 2020. november 5., ESMA70-156-3569.

Az ESMA jelentése az Europai Bizottsagnak: ,,Provision of banking-type ancillary services under
CSDR” (CSDR szerinti banki jellegli kiegészitd szolgaltatasok nyujtasa), 2021. julius 8., ESMA70-156-
4582.

Az ESMA jelentése az Europai Bizottsagnak: ,,Use of FinTech by CSDs” (A pénziigyi technoldgia
hasznalata a kozponti értéktarak altal), 2021. augusztus 2., ESMA70-156-4576.

,ESMA Report on trends, risks and vulnerabilities” (Az ESMA jelentése a tendenciakrdl, kockazatokrol
és sebezhetSségekrdl), Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag, ESMA-50-165-1287, 2020., 2. szam.
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kozponti értéktarak EU-ban folytatott tevékenységeire vonatkozo elégtelen informacio. A
szakpolitikai alternativdkat a kovetkezd konkrét célkitlizések fényében értékelték: a tobb
tagallamot érintd kiegyenlités elott allo akadalyok minimalizalasa, az adminisztrativ terhek és
a megfelelési koltségek csokkentése a pénziigyi stabilitds veszélyeztetése nélkiil, valamint
megfeleld hataskorok €s informaciok biztositasa a kockazatok nyomon kdvetéséhez.

A hatésvizsgalat 2021. oktober 29-én észrevételekkel ellatott kedvezd véleményt kapott a
Szabalyozoi Ellendérzési Testiilettol, amely a kovetkezd fobb javitd szandéku ajanlasokat
fogalmazta meg:

J A kozponti értéktarakrol szolo rendelet feliilvizsgalt valtozata és a Bizottsag ,,Az
europai gazdasagi €s pénziigyi rendszer: a nyitottsdg, az erd és a reziliencia
eldmozditasa” cimii kozleménye kozotti kdlesonhatas tisztazasa;

. Annak bdvebb kifejtése, hogy miért nem milkddik ebben a szegmensben a
passzportalas, amely a pénziigyi jog szamos mas teriiletén sikeresen alkalmazott
gyakorlat.

. Annak az elemzésnek az ismertetése, amely 2014-ben a kotelezd

kényszerbeszerzésnek a kiegyenlitési fegyelmi rendszer elemeként torténd
bevezetéséhez vezetett, és hogy azdta hogyan valtozott a Bizottsag értékelése.

. Annak egyértelmiivé tétele, hogy mely szakpolitikai alternativdk egymast
kiegészitdek, és melyek zarjak ki egymast kdlcsondsen.

A kért pontositdsokat a hatdsvizsgdlat vonatkoz6 szakaszai tartalmazzdk, azaz a nyilt
stratégiai autondémiardl szoldo kozleményt illetéen az 1.4.2.szakaszban, a kdzponti
értéktarakra haruld, a hatarokon atnyald szolgaltatasnyujtast akadalyozd, nehézkes
passzportalasi kovetelmények példai a 6. mellékletben, a kotelezd kényszerbeszerzések
eredetének magyarazata a 2.2.2. szakaszban, illetve a szakpolitikai alternativdk egymast
kiegészitd vagy egymast kizaro jellegének tisztazasa a 6. szakaszban talalhato.

Az Osszes szakpolitikai alternativa értékelése és Osszehasonlitdsa alapjan a hatasvizsgalat a
kovetkezd elonyben részesitett szakpolitikai alternativakat allapitotta meg:

. A kozponti értéktarakrol szo6l6 rendelet passzportalasi folyamatanak egyszeriisitése
azaltal, hogy megsziinteti azt a lehetdséget, hogy a fogado feliigyeleti hatdosagok
elutasitsak az utlevelet, amelyet a székhely szerinti feliigyeleti hatosdgok altal a
fogado tagallam feliigyeleti hatosdgainak kiildott értesitéssel helyettesit. Az elényben
részesitett szakpolitikai alternativa minimalizdlja a tobb tagallamot érintd
kiegyenlités eldtt allo akadalyokat, és csokkenti az adminisztrativ terheket és a
megfelelési koltségeket. A tobbi értékelt szakpolitikai alternativa a passzportalasi
kovetelmények korét a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokra sziikitette vagy
tisztdzta az illetékes hatdsagok szerepét és hatdskoreit, valamint a nemzeti
jogszabalyokhoz kapcsolodd kovetelményeket. Mindketté azonban csak részben
felelne meg a célkitlizéseknek.

. A nemzeti feliigyeleti hatosdgok kozotti egylittmiikodés fokozéasa feliigyeleti
kollégiumok létrehozasaval annak érdekében, hogy a kozponti értéktarak
konnyebben hozzaférhessenek az engedélyezésiik helyétdl eltérd piacokhoz, és
biztositva legyen a pénziigyi stabilitds azaltal, hogy tobb hataskorrel ruhdzzak fel a
feliigyeleteket a kockdzatok nyomon kovetésére. A tovabbi mérlegelt alternativak
kozott  szerepelt a kozponti értéktarakrol szo6ld  rendelet egylittmiikodési
mechanizmusra vonatkozé jelenlegi szabalyainak megerdsitése, valamint a kézponti
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értéktarak unids szintli feliigyeletének fokozasa. A kollégiumok azonban megfeleld
egyensulyt teremtenek a célkitiizések elérése kozott, ugyanakkor tiikkrozik azt a tényt,
hogy a felligyeleti felelosség tovabbra is a kozponti értéktarak székhelye szerinti
tagallamot terheli.

A kozponti értéktarak banki jellegi kiegészitd szolgaltatasokhoz vald hozzaférésének
megkonnyitése annak lehetévé tételével, hogy a banki engedéllyel rendelkezd
kozponti értéktarak ilyen szolgaltatasokat nyljtsanak mas kézponti értéktaraknak, és
azon ¢értékhatarok feliilvizsgalataval, amelyek alatt a kozponti értéktarak
kereskedelmi bankot vehetnek igénybe. Egy masik mérlegelt lehetdség a kozponti
értéktaraknak nyujtott banki jellegli kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozd
korlatozdsok megsziintetése volt, ezt azonban elvetették, mivel valdsziniileg
jelentdsen ndveli a pénziigyi stabilitast fenyegetd kockazatokat.

A leghatékonyabb és legeredményesebb alternativa a kiegyenlitési fegyelemhez
kapcsolodo  kiilonb6zé elemek (pl. hataly) pontositasabol és a  kotelezd
kényszerbeszerzések™ végrehajtasa iitemezésének modositasabol 4alld6 kombinacio
(,,kétlépcsds megkozelités™). A kotelezd kényszerbeszerzések végrehajtasa az Unidon
beliili kiegyenlitési hatékonysag alakuldsatdl fligg. Eloszor is, az Osszegytijtott
bizonyitékok arra utalnak, hogy a pénzbirsdgok 0Osztondzni fogjak a kiegyenlitési
hatékonysag javulasat anélkiil, hogy veszélyeztetnék a piacok ¢és a pénziigyi
eszk6zok stabilitasat ¢és likviditdsdt. Madasodszor, a pénzbirsagok alkalmazésat
kovetden értékelni lehet, hogy a kiegyenlitési hatékonysag alakuldsanak fényében
hogyan lehet a legjobban alkalmazni a kotelezd kényszerbeszerzést. A Bizottsag
figyelmen kiviil hagyta a keret teljes felfiiggesztésének lehetdségét, mivel az EU-ban
a kiegyenlitések meghiusuldsa kovetkezetesen magasabb, mint mas jelentds pénziigyi
piacokon.

Az unios és harmadik orszagbeli kozponti értéktarak szerzett jogaira vonatkozd
rendelkezés®* tekintetében megsziinési iddpont, a harmadik orszagbeli kozponti
értéktarakra vonatkozéan pedig értesitési kotelezettség bevezetése. A kapott
informéciok lehetévé tennék a Bizottsdg szdmara, hogy prioritdsként kezelje a
harmadik orszagbeli kozponti értéktarak keretrendszereinek egyenértékiiségére
vonatkozo értékelését, mivel az egyenértékiiség Bizottsag altali megadasa feltétele
annak, hogy az ESMA elismerje azokat a harmadik orszagbeli kozponti értéktarakat,
amelyek valamely tagdllam joganak hatdlya ald tartozd pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatban hitelesitési és kozponti szamlavezetési szolgaltatasokat kivannak
nyujtani. Ezen intézkedések kombindcioja ezért biztositani fogja, hogy a hatdsadgok a
piaci igények alakuldsadval dsszhangban megfelel6 hataskorokkel és kello idoben
rendelkezésre 4ll6 informéacidkkal rendelkezzenek a kockézatok nyomon
kovetéséhez. Mindazonaltal a javasolt modositasok nem érintik a kozponti
értéktarakrol szolo rendelet értelmében mdér alkalmazandd egyenértékiiségi és
elismerési eljarasokat; ezért a harmadik orszdgokat és a potencidlis kérelmezd

33

34

Ha egy iigylet kiegyenlitése meghiusul az eldirt idészak végén, az értékpapirok vevdje kotelezd
kényszerbeszerzési eljarast kezdeményez, és kénytelen azokat mashol visszavasarolni. A nem teljesitd
félnek meg kell fizetnie az eredeti és az 0j ligylet kozotti arkiilonbozetet, valamint a kényszerbeszerzés
Osszes koltségeét.

A kozponti értéktarakrol szolo rendelet 69. cikkének (4) bekezdése szerint mindaddig, amig az illetékes
nemzeti hatosagok €s az ESMA a kozponti értéktarakrol szol6 rendelet alapjan nem engedélyezik vagy
nem ismerik el az uniés vagy harmadik orszagbeli kozponti értéktarakat, a kdzponti értéktarakrol sz616
rendelet hatalybalépése el6tt alkalmazandd, engedélyezésre és elismerésre vonatkozo nemzeti szabalyok
tovabbra is alkalmazandok.
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harmadik orszagbeli kozponti értéktarakat felkérik, hogy tovabbra is nyujtsdk be
egyenértékiiség iranti, illetve elismerés iranti kérelmiiket a kozponti értéktarakrol
szolo rendelet jelenlegi kovetelményei alapjan. Egy masik mérlegelt lehetdség a
valamely tagallam jogdnak hatdlya ala tartozé pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos
szolgaltatdsokat nyuajtdé harmadik orszagbeli kozponti értéktarakra vonatkozo
rendszer megerdsitése volt, példaul azaltal, hogy az ESMA elismerése sziikséges a
kiegyenlitési szolgaltatasok nyujtdsdhoz, vagy az ESMA feliigyeleti hatadskorének
ndvelésével, ez azonban ebben a szakaszban til korainak és aranytalannak tiint.

J Az atfog6 alternativacsomag pozitiv hatéssal lesz a kereskedés utani kdrnyezetre az
EU-ban azaltal, hogy lehetévé teszi a kozponti értéktarak aranyosabb szabalyozasat,
noveli az értékpapir-kiegyenlités hatékonysagat, és ezaltal hozzajarul az unids
pénziigyi piacok versenyképességéhez.

. Célravezeto szabalyozas és egyszeriisités

Az atfogd megkozelités szerint olyan intézkedéseket kell javasolni, amelyek a piaci integracid
¢s a pénziigyi stabilitds érdekében sziikségesek, mikdzben csokkentik a piaci szereplok
programjaval. A vdlasztott alternativdk pozitiv hatdst fejtenek ki, biztositjdk a kdzponti
értéktarak ardnyosabb szabalyozasat, és javitjdk az unios kiegyenlitési piac egészének
versenyképességét.

Az EU-ban miikodd kozponti értéktarak, kiilondsen a tobb tagallamot érintd kiegyenlités eldtt
allo akadalyok 1. kollégiumok létrehozasabol ¢s ii. a jelenlegi engedélyezési eljaras
egyszerlisitésébdl eredd csokkenése miatt, ¢lvezhetnék az alacsonyabb koltségek eldnyeit.
Kiilonosen a passzportalasi kovetelményekhez kapcsolodo terhek enyhitése egyszertiisitené és
gyorsitand fel a folyamatot. Az egyszeriisitett passzportalasi eljards, amely a fogad¢ illetékes
hatésagok jovahagyasa helyett azok értesitését foglalja magaban, varhatéan akar 75 %-kal is
csokkenti a koltségeket, ami kozponti értéktaranként atlagosan 585 000 EUR egyszeri
megtakaritast eredményezne. A kollégiumok bevezetése a feliigyeleti konvergencia
fokozésabol eredd jogbiztonsag miatt szintén elényds lenne az unids kozponti értéktarak
szdmara. Ezenkiviil a kollégiumok, valamint a szerzett jogokra vonatkozd rendelkezés
megszlinési idépontjadnak bevezetése javitand a pénziigyi stabilitdst az unids kozponti
értéktarak €s a harmadik orszagbeli kdzponti értéktarak tekintetében.

A kozponti értéktarak kiilfoldi pénznemben torténd kiegyenlitéshez sziikséges banki jellegli
kiegészitd szolgaltatasokhoz vald hozzaférésére vonatkozo kovetelmények egyszeriisitése
szintén novelné a versenyt ezen a teriileten. E tekintetben annak az értékhatarnak a
feliilvizsgalata, amely alatt a kozponti értéktarak az ilyen szolgaltatdsokhoz igénybe vehetik a
hitelintézeteket, lehetévé teheti a koézponti értéktarak szamdra, hogy tovabbfejlesszék a
belfoldi befektetOknek nyujtott és a hatarokon atnyuld szolgaltatdsaikat. A becslések szerint a
javasolt valtoztatasok eredményeként évente tovabbi 16 milliard EUR 0sszegii kiegyenlitésre
lehet szdmitani kiilfoldi pénznemben.

A passzportalasi eljaras egyszerlsitése, a kotelezd kollégiumok létrehozasa és a kiilfoldi
pénznemben torténd kiegyenlitéssel kapcsolatos banki szolgéltatasok fokozott nytjtasa
novelni fogja a kozponti értéktarak kozotti versenyt az EU-ban, ami eldnyos lesz a befektetdk
és a kibocsatok, koztiik a kkv-k szamara. Osszességében a kibocsatok, kiilondsen az innovativ
indulé vallalkozédsok ¢s kkv-k, valamint a befektetok tobb valasztasi lehetdséggel
rendelkeznének a finanszirozasi megoldasok tekintetében, hatarokon atnytld befektetéseik
esetén pedig profitalndnak a megnovekedett versenybdl, a nagyobb kibocsatasi valasztékbol, a

crer
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Végezetiil a kiegyenlitési fegyelem rendszerének javasolt moddositdsai aranyosabb
megkozelitést biztositananak a meghitsult kiegyenlitések kezelésére, mikozben biztositandk,
hogy a kiegyenlitési hatékonysag szintje tovabb javuljon az EU-ban a befektetok €s az unios
gazdasag egészének javat szolgalva. A kétlépcsOs megkdzelitésnek kifejezetten enyhitenie
kell a likviditashoz kapcsolodo legkedvezotlenebb hatdsokat, amennyiben a vonatkozd
kovetelmények alkalmazasa nem indokolt. Ennek kdzvetett pozitiv hatast kell gyakorolnia a
kkv-kra, amelyek értékpapirjai kevésbé likvidek.

Ez a kezdeményezés nem foglalkozik a digitalizacidval és az 0j technolégidk kereskedés utani
szolgaltatasokra gyakorolt hatasaval, mivel azokat nem tekintették a hatalya ala tartozonak.
Az e kezdeményezést tdmogatd célzott konzultacid6 megmutatta, hogy az érdekelt felek
szivesebben gylijtenek tapasztalatokat a megosztott fokonyvi technologiara vonatkozo
kisérleti rendszerrdl szol6 rendelet alkalmazasaval kapcsolatban, mieldtt fontoloéra vennék a
kozponti értéktarakrol szolo rendelet modositasat. Az ESMA a pénziigyi technologia kézponti
értéktarak altali hasznalatardl szold jelentésében ezen a ponton szintén nem tdmogatta a
kozponti értéktarakrol szolé rendelet atfogd modositasat a technoldgiai innovéciok kdzponti
értéktarak altali alkalmazasanak megkonnyitése érdekében, hanem azt javasolta, hogy varjak
meg az unids kisérleti rendszer tapasztalatait. Ezért az a dontés sziiletett, hogy a kdzponti
értéktarakrol szolo rendelettel kapcsolatos minden olyan alapvetd valtoztatast, amely a
technoldgia teljes potencidljanak kiakndzasara iranyul, elhalasztjdk mindaddig, amig le nem
vonhatok a tanulsagok a megosztott fokonyvi technologiara vonatkozo kisérleti rendszerrdl
sz016 rendelet végrehajtasabol.

. Alapjogok

Az EU elkotelezett az alapvetd jogok magas szintli védelme irant és szdmos emberi jogi
egyezmény aléir6ja. Ebben az 0sszefliggésben a javaslat valosziniileg nem gyakorol kézvetlen
hatast az emlitett jogokra, amelyeket az emberi jogokrol szo6ld legfontosabb ENSZ-
egyezmények, az unids Szerzddések elvalaszthatatlan részét képezo unids Alapjogi Charta és
az emberi jogok eurdpai egyezménye tartalmaz.

4. KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslat nincs hatassal az Uni6 koltségvetésére.

Az ESMA-t foként a kollégiumokban valo részvétel, 5 technikai standard kidolgozasa vagy
aktualizélasa, valamint a harmadik orszagbeli kozponti értéktarak unids tevékenységeikre
vonatkoz6 értesitési eljarasanak iranyitasa érintené. Ez utobbi azonban egy kis egyszeri
koltség lenne. A passzportalasi eljaras egyszerlisitése mindazonaltal csokkentené az ESMA
koltségeit, mivel a passzportalasi kdvetelmények egyszeriibbek €s egyértelmiibbek lennének.
Ezenkiviill a kiegyenlitési fegyelem rendszerének hatdlya ala tartozé tligyletek egyértelmil
meghatarozasa csokkentené az ESMA-ra a kérdések megvalaszolasaval kapcsolatban haruld
adminisztrativ terheket is. Ezen tulmenden az ESMA 4ltal a Bizottsdgnak benyujtandod
jelentések gyakorisdganak kiigazitasa tovabb csokkenti a Hatosdgra haruld adminisztrativ
terheket. Az ESMA szdmara eldnyOs lenne tovdabbd az a néhiny eldnyben részesitett
szakpolitikai alternativa is, amely megerdsitené a felligyeleti kornyezetet, kiilonosen a
harmadik orszagbeli kozponti értéktarak értesitési eljarasa.

Az ESMA szamara javasolt feladatok ezért nem igénylik tovabbi allashelyek létesitését és
elvégezhetdk a meglévd forrasokkal. Ugyanez vonatkozik az EBH-ra is, amelynek azt az
értekhatart meghatarozo egyetlen technikai standardot kell kidolgoznia, amely alatt a kzponti
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értéktarak hitelintézeteket vehetnek igénybe a banki jellegi kiegészitd szolgaltatdsok
nyujtasdhoz.

5. EGYEB ELEMEK
. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

A javaslat magaban foglalja azt a kdvetelményt, hogy a Bizottsag teljeskoriien tegyen
jelentést az Eurdpai Parlamentnek ¢és a Tandcsnak a kozponti értéktarakrol szolo rendelet
alkalmazésardl, kiilonds tekintettel a célkitizések (azaz az unids kiegyenlitési piacok
hatékonysaganak és biztonsadganak javitasa) elérésének eredményességére €s hatékonysagara.
Ennek soran a Bizottsdgnak figyelembe kell vennie a kdzponti értéktarakrol szold rendelet
valamennyi vonatkozasat, beleértve azt is, hogy allnak-e fenn az e rendelet hatalya ala tartozé
szolgaltatdsok terén folyd verseny eldtti olyan tovabbi jelentés akadalyok, amelyekkel
foglalkozni kell, hogy sziikség van-e tovabbi intézkedések alkalmazasdra a kiegyenlitési
hatékonysag javitasa érdekében, valamint hogy sziikség lehet-e olyan tovabbi intézkedésekre,
amelyek csokkentik az adofizetokre haruld kdvetkezményeket a kdzponti értéktarak csddje
esetén.

Ezt az értékelést elvben a modositdsok hatalybalépésétdl szadmitott 6t éven beliil el kell
végezni. Informacidra lesz sziikség ezenkiviil az ESMA-t6l, valamint a nemzeti hatosagoktol
¢és a kozponti bankoktol. Az elemzéshez sziikséges statisztikai adatokat els6sorban az ESMA-
tol kell beszerezni.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata
5.2.1. Fogalommeghatarozasok

Az 1. cikk (1) bekezdése az (EU) 2019/2033 rendeletben szerepld fogalommeghatarozassal
0sszhangban bevezeti a vallalkozascsoport fogalménak meghatarozésat.

5.2.2. A kiegyenlitési fegyelem rendszere

Az 1. cikk (2) bekezdése modositasokat vezet be a kiegyenlitési fegyelem rendszerét illetden.

Az a) pontban a kdzponti értéktarakrol szol6 rendelet 7. cikke (2) bekezdésének modositasai
ugy rendelkeznek, hogy azon meghiusult kiegyenlitések nem  tartoznak a
szankciomechanizmus hatdlya ald, ahol a kiegyenlités meghiGsuldsdit nem az iigylet
résztvevOinek felrohato tényezOk okozzak, illetve ahol az tligyletben nem két kereskedési fél
vesz részt. Eldirja tovabba, hogy a pénzbirsagokat vagy a kényszerbeszerzési eljaras végéig
kell kiszamitani, amennyiben a Bizottsag elfogadta a vonatkoz6 végrehajtasi jogi aktust, vagy
ha az korabbi, a tényleges kiegyenlités napjaig.

A b) pont egy 1) (2a) bekezdést vezet be, amelynek értelmében a Bizottsag a 182/2011/EU
rendeletben meghatarozott vizsgalobizottsagi eljarasnak megfelelden végrehajtasi jogi aktust
fogadhat el, amelyben eldontheti, hogy a kotelezd kényszerbeszerzéseket mely pénziigyi
eszkozokre vagy Tlgyletkategoridkra kell alkalmazni. A Bizottsdg akkor hozhat ilyen
hatarozatot, amennyiben gy itéli meg, hogy ezek az intézkedések aranyos eszkdzt jelentenek
az Unidban meghiusult kiegyenlitések szintjének kezelésére, és a meghitsult kiegyenlitések
szdma ¢€s volumene alapjan a rendelkezésben meghatarozott bizonyos feltételek teljesiilnek.

A c) pontban a kozponti értéktarakrol szold rendelet 7. cikke (3) bekezdésének modositasa
meghatarozza, hogy mikor kell kényszerbeszerzést alkalmazni, ha a Bizottsdg a 7. cikk
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(2a) bekezdése alapjan végrehajtasi jogi aktust fogadott el, és hogy a kkv-tékefinanszirozasi
piacon forgalmazott pénziigyi eszkdzok kiegyenlitési tlirelmi idejét naptari napok alapjan kell
kiszamitani.

A d)pont 11j (3a) bekezdéssel egésziti ki a kozponti értéktarakrol szold rendelet 7. cikkét,
hogy bemutassa a tovabbadadsi mechanizmus mukodését. A tovabbadasi mechanizmus
megakadalyozza az egyenként kiillon kényszerbeszerzési eljarast igénylé meghiusult
kiegyenlitések sorozatat azaltal, hogy lehetdvé teszi az iigyleti lanc minden egyes résztvevoje
szamara, hogy a kényszerbeszerzési értesitést tovabbadja a neki nem teljesitd résztvevonek, és
igy csak egy kényszerbeszerzésre legyen sziikség a teljes iigyleti lanc rendezéséhez. Ez a
tovabbadasi mechanizmus a résztvevok és ligyfeleik kozott szerzodéses uton megismételhetd
a végso vevokig és eladokig.

Az e) pont a kdzponti értéktarakrol szolo rendelet 7. cikkének (4) bekezdését modositja: ugy
rendelkezik, hogy nem tartoznak a kotelez6 kényszerbeszerzési mechanizmus hatalya ala azok
a meghiusult kiegyenlitések, ahol a kiegyenlités meghitsuldsat nem az iigylet résztvevdinek
felrohato tényezok okozzak, illetve ahol az ligyletben nem két kereskedési fél vesz részt.

Az f) pont moédositja a kozponti értéktarakrol szolo rendelet 7. cikkének (6) bekezdését:
fizetési szimmetriat teremt a vevo €s az elado kozott abban az esetben, ha a kényszerbeszerzés
végrehajtasakor az ligylet gazdasagi feltételei eltérnek az eredeti iigylettdl. A cél annak
biztositdsa, hogy az iigyletben részt vevd felek a kényszerbeszerzést kovetden olyan
gazdasagi helyzetben legyenek, mintha az eredeti iigyletre keriilt volna sor.

A g)pont modositja a kdzponti értéktarakrol szolo rendelet 7. cikkének (11) bekezdését,
egyértelmiivé téve, hogy a kdzponti szerzodo felekre vonatkozd kiegyenlitési fegyelemmel
kapcsolatos kdvetelmények aloli mentesség csak akkor alkalmazandd, ha a kézponti szerz6do
fél kozvetitd szerepet tolt be a szerz6do felek kozott. Azt is egyértelmiivé teszi, hogy a
kézponti szerz6dd felek szabalyzatukban létrehozhatnak egy mechanizmust a kotelezod
kényszerbeszerzések alkalmazasabol ered6 veszteségek fedezésére

A h) pont a kdzponti értéktarakrol szol6 rendelet 7. cikkét 0 (13a) bekezdéssel egésziti ki,
amely felhatalmazza a Bizottsdgot arra, hogy felfiiggessze a kényszerbeszerzési
mechanizmust a pénziigyi eszk6zok bizonyos kategoriai esetében, amennyiben az a pénziigyi
stabilitast vagy az unids pénziigyi piacok szabalyos mikodését fenyegetd komoly veszély
elkeriilése vagy kezelése érdekében sziikséges. Ez az 0 (13a) bekezdés meghatarozza azt az
eljarast, amelyet a Bizottsagnak a felfiiggesztés esetén kovetnie kell: arra az ESMA ajanlasat
kovetden keriilhet sor, miutdn az konzultdlt az ERKT-vel és a KBER-rel. Meghatarozza
tovabba, hogy az ilyen felfliggesztés legfeljebb hat honapig érvényes, €s esetenként harom
honappal, Osszesen legfeljebb a felfliggesztés kezdetétdl szamitott 12 honapig
meghosszabbithato.

A kozponti értéktarakrol szolo rendelet 7. cikke (14) bekezdésének i) pontban bevezetett
modositasai egyértelmiivé teszik, hogy a visszatarto erejli €s aranyos pénzbirsagok szintjének
kiszamitasara vonatkoz6 paramétereket meghatarozo, felhatalmazason alapuld bizottsagi jogi
aktusnak figyelembe kell vennie a negativ kamatlabak hatésait.

A j) pont a kdzponti értéktarakrol szo16 rendelet 7. cikkét egy 0j (14a) bekezdéssel egésziti ki,
amely felhatalmazza a Bizottsagot azon helyzetek meghatdrozasara, amikor a kiegyenlités
meghitsulasat a résztvevok szamara fel nem réhat6 tényezok okozzak vagy az ligyletben nem

14

HU



HU

két kereskedési fél vesz részt, a 7. cikk (2) és (4) bekezdésében bevezetett mddositasoknak
megfelelden.

A k) pont modositja a kozponti értéktarakrol szolo rendelet 7. cikkének (15) bekezdését, €s uj
hatarid6t vezet be az ESMA szdmara a kiegyenlitési fegyelem ugyanazon bekezdésben
felsorolt szempontjait meghatarozo szabalyozastechnikai standardok benytjtasara. Az idopont
megvaltoztatasanak lehetévé kell tennie az ESMA szdmara, hogy feliilvizsgalja a
szabalyozastechnikai standardokat annak érdekében, hogy figyelembe vegye a kdzponti
értéktarakrol szolo rendelet e feliilvizsgalatot kdvetd valtozésait, és elvégezze a szilikséges
modositasokat az ilyen szabdlyozastechnikai standardokban meghatarozott kdvetelmények,
példaul azon feltételek pontositdsa érdekében, amelyek mellett a résztvevok sajat
kényszerbeszerzéseiket végrehajthatjak.

5.2.3. Az illetékes hatosagok és az érintett hatosagok kozotti egyiittmiikodes, feliilvizsgalat és
ertekelés, valamint helyreallitasi és rendezett felszamolasi stratégiak

Az 1. cikk (3) bekezdése modositja a kdzponti értéktarakrol szolo rendelet 12. cikkének b) és
c) pontjat annak egyértelmiivé tétele érdekében, hogy amennyiben egy kdzponti értéktar nem
végez kiegyenlitési tevékenységet az engedélyezési folyamat kezdete eldtt, az annak
meghatarozasara szolgalo kritériumok megallapitasakor, hogy mely érintett hatésagokat kell
bevonni az adott folyamatba, figyelembe kell venni a varhato kiegyenlitési tevékenységet.

Az 1.cikk (4) bekezdésének b) pontja modositja a kozponti értéktarakrol szold rendelet
17. cikkének (4) bekezdését az illetékes hatosagok érintett hatosdgokkal torténd, a kdzponti
értektdr engedélyezési eljardsara vonatkozo konzulticiojat illetéen. Az 1. cikk
(6) bekezdésének e) pontja hasonlé modositasokat vezet be a kozponti értéktarakrol szolo
rendelet 22. cikkének (6) bekezdésében az illetékes hatdsagok érintett hatdésdgokkal torténd, a
értéktarakrol szold rendelet 17. cikke (4) bekezdésének ¢és 22. cikke (6) bekezdésének
modositasa olyan folyamatot vezet be, amelynek keretében a konzultalt hatosagok az illetékes
hatosagtol kapott informacid kézhezvételét kovetd harom honapon beliil indokolassal ellatott
véleményt nyilvanithatnak. Abban az esetben, ha valamelyik konzultilt érintett hatdsag
véleménye elutasitd, az illetékes hatosagnak indokolassal ellatott hatarozatban kell
foglalkoznia az elutasitd véleménnyel, amellyel kapcsolatban a kozremiikodd hatdsagok ismét
elutasitd véleményt nyilvanithatnak. Ha az illetékes hatdosdg nem ért egyet a negativ
véleménnyel, errdl tajékoztatja a kifogast emeld hatosdgokat, és ez utdbbiak az ligyet az
ESMA elé utalhatjdk. Amennyiben az iigy 30 nappal ezt kovetden sem rendezddott, az
illetékes hatosagnak végleges dontést kell hoznia a feliilvizsgalatrol és értékelésrdl, €s
dontését irasban részletesen meg kell indokolnia az érintett hatosagok részére.

Az 1. cikk (4) bekezdésének c) pontja a kozponti értéktarakrol szol6 rendelet 17. cikkét egy uj
(7a) bekezdéssel egésziti ki, amely 0j kovetelményeket vezet be az illetékes hatdsdgok
szdmara az informaciok mas hatdsagokkal, kiilondsen az érintett hatdsagokkal torténd
megosztasara vonatkozdan.

Az 1.cikk (5) bekezdése modositja a kozponti értéktarakrol szold rendelet 20. cikkének
(5) bekezdését, egyértelmiivé téve, hogy a kozponti értéktar altal az engedély visszavonasa
esetén kovetendd eljardsoknak magukban kell foglalniuk a melléklet A. szakaszanak 1. €s
2. pontjaban emlitett alapvetd szolgaltatdsok nyujtasa céljabol vezetett kibocsatasi szamlak és
nyilvantartasok atadasat.

Az 1. cikk (6) bekezdése modositja a kdzponti értéktarakrol szold rendelet 22. cikkének (1),
(4) ¢és (7) bekezdését azzal a céllal, hogy a feliilvizsgalati és értékelési folyamat éves
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gyakorisagat két évre valtoztassa. Emellett modositja a kdzponti értéktarakrol szolo rendelet
22. cikkének (2) és (3) bekezdését annak tisztdzasa érdekében, hogy a kdzponti értéktaraknak
hogyan kell felkésziilnilik azokra a forgatokonyvekre, amelyek megakadalyozhatjdk ket
abban, hogy képesek legyenek folyamatosan nyujtani kritikus miveleteiket és
szolgaltatasaikat. A szanalasi tervek elkészitésére vonatkozo kovetelmény megszlnik,
ugyanis a kovetelmény nem egyértelmi, és jelenleg nem létezik olyan unids szandldsi
rendszer, amely alapjan szanalasi tervet lehetne késziteni. Ehelyett a (2) bekezdés eldirja a
kozponti értéktarak szdmara, hogy elkészitsék és benyljtsak az illetékes hatosagnak a
helyreéllitasukra vagy rendezett felszamolasukra vonatkozdo megfeleld terveket. A
feliilvizsgalt (3) bekezdés meghatarozza a (2) bekezdésben emlitett tervek minimalis
tartalmat, valamint az ilyen tervek feliilvizsgalatanak ¢és aktualizalasanak gyakorisagat
(legalabb kétévente). Azt is egyértelmiivé teszi, hogy a terveknek tekintetbe kell venniiik az
érintett kozponti értéktar méretét, tevékenységeinek rendszerszempontu jelentdségét, jellegét,
nagysagrendjét és Osszetettségét, illetve a bankok helyreallitdsarol és szandldsarol szolod
iranyelvvel 0sszhangban létrehozott barmely relevans helyreéllitasi vagy szanalési tervet. A
(3) bekezdés modositasai nem érintik az illetékes hatosagok azon kotelezettségét, hogy
tajékoztassak az ESMA-t, amennyiben a kozponti értéktar szamara szanalasi tervet dolgoztak
ki és tartanak naprakészen. Ez nemzeti jogszabalyok vagy mads unids jogszabalyoknak,
példaul a bankok helyredllitasarol és szanalasardl szolo iranyelvnek vald megfelelés
kovetelménye miatt fordulhat eld.

Az 1.cikk (6) bekezdésének c)pontja moddositja a kozponti értéktarakrol szold rendelet
22. cikkének (11)bekezdését azaltal, hogy 0j hataridot vezet be az ESMA szdmara a
szabalyozastechnikai standardtervezetek Bizottsdg részére torténd benyujtdsdra a
feliilvizsgalatra és értékelésre vonatkozo egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok ¢és eljdrasok meghatarozasa céljabol. Az idépont megvaltoztatasanak
lehetévé kell tennie az ESMA szamara, hogy sziikség esetén a kdzponti értéktarakrol szold
rendelet e kezdeményezést kdvetd valtozdsaihoz igazitsa a szabéalyozastechnikai standardokat.

Végiil az 1. cikk (18) bekezdése modositja a kdzponti értektarakrol szolo rendelet 55. cikkét
annak érdekében, hogy egy honaprdl két honapra hosszabbitsa meg azt a hataridét, amelyen
beliil az érintett hatdésagok ¢€s az illetékes hatdsagok indokolassal ellatott véleményt
nyilvanithatnak a banki jellegli kiegészitd szolgaltatidsok nyuajtadsara vonatkozo engedélyrdl.
Az egy honapos hatarid6 ugyanis til rovid egy ilyen vélemény kiadasahoz.

5.2.4. Passzportalasi rendszer és azon tagdllam tarsasagi joga vagy mds hasonlo joga,
amelynek hatdlya ala az értékpapirok tartoznak

Az 1.cikk (15)bekezdése modositja a kozponti értéktarakrol szold rendelet 49. cikke
(1) bekezdésének masodik albekezdését annak egyértelmiivé tétele érdekében, hogy azon
tagallam tdrsasdgi joga vagy mas hasonld joga, amelynek hatdlya ala az értékpapirok
tartoznak, €s amely az értékpapirok hatdrokon atnytld kibocsatasaval 0Osszefiiggésben
tovabbra is alkalmazando, a kovetkezOket foglalja magaban: i. azon tagallam tarsasagi joga
vagy mas hasonlo joga, ahol a kibocsato letelepedett, €s 1i. amennyiben eltérd, azon iranyado
tarsasagi jog vagy mas hasonld jog, amelynek hatalya alatt az értékpapirokat kibocsatottak. Ez
kiilonosen az egyik tagallamban székhellyel rendelkezd, de szerzddéses alapon egy masik
tagallam joganak hatdlya alé tartoz6 kibocsatd altal kibocsatott kotvényekre vonatkozik. Az
1. cikk (15) bekezdése a kozponti értéktarakrol szold rendelet 49. cikke (3) bekezdésének
harmadik albekezdését is modositja, és eldirja a tagallamok szdmara a vonatkozo
rendelkezések jegyzékének rendszeres aktualizalésat.
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Az 1.cikk (7)bekezdése modositja a kozponti értéktarakrol szolo rendelet 23. cikkét a
passzportalasi eljaras kovetkezd szempontjainak tisztazasa érdekében.

Elészor is kiigazitta a 49.cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésére vald
kereszthivatkozast a 23. cikk (2) és (3) bekezdésében oly modon, hogy egy masik tagallam
joganak hatédlya ala tartozo pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban hitelesitési vagy kozponti
szamlavezetési szolgaltatasokat nytjtani kivano kdzponti értéktarnak figyelembe kell vennie
mind a kibocsatd letelepedése szerinti tagallam jogat, mind pedig — amennyiben az eltér — azt
az irdnyado tarsasagi jogot vagy mas hasonld jogot, amelynek hatalya alatt az értékpapirokat
kibocsatottak.

Masodszor modositja a kdzponti értéktarakrol szolo rendelet 23. cikkének (2) bekezdését, és
lehetové teszi az 0 kozponti értéktdrak szamara, hogy az engedélyezési kérelemmel
parhuzamosan a passzportaldsi kérelmet is benytjthassak annak érdekében, hogy a hatarokon
atnyulo tevékenységiiket a székhelyiik szerinti illetékes hatdsag 4altali engedélyezés
idépontjatol megkezdhessék, feltéve, hogy legalabb egy honap eltelt attél az idSponttol
szamitva, amikor a székhely szerinti illetékes hatosag tdjékoztatta a fogado illetékes hatdsagot
a passzportalasi kérelemrol.

Harmadszor moddositja a kozponti értéktarakrol szolod rendelet 23. cikke (3) bekezdésének
e) pontjat annak egyértelmiivé tétele érdekében, hogy az tutlevelet kérd kozponti értéktarnak
minden esetben be kell nyujtania egy elemzést azon intézkedésekrdl, amelyeket annak
érdekében kivan meghozni, hogy felhasznalé6i meg tudjanak felelni a 49. cikk
(1) bekezdésében emlitett nemzeti jogszabalyoknak.

Negyedszer modositja a kdzponti értéktarakrol sz616 rendelet 23. cikkének (4) bekezdését, és
lerdviditi azt az idOtartamot, amely a székhely szerinti illetékes hatésag rendelkezésére all,
hogy ko6zolje a passzportalasi kérelmet a fogado illetékes hatosaggal.

Otddszér modositja a 23. cikk (6) bekezdését, és megsziinteti annak lehetdségét, hogy a
fogad¢ illetékes hatosag elutasitsa a passzportalds iranti kérelmet. A feliilvizsgalt rendelkezés
értelmében a kozponti értéktar megkezdheti a szolgaltatdsok nyljtasat egy honappal azutéan,
hogy a székhely szerinti illet¢kes hatdsag tdjékoztatta a fogadd illetékes hatosagot a
passzportalasi kérelemrdl, vagy korabban, ha a fogado illetékes hatosag jovahagyta a
kérelmet.

5.2.5. Feliigyeleti kollégiumok

Az 1. cikk (9) bekezdése a kozponti értéktarakrdl szold rendeletet a hatosdgok kollégiumi
egyiittmitkddésérdl szolo I11. cim 0j 4a. szakaszanak részeként a 24a. cikkel egésziti ki, amely
két esetben irja eld feliigyeleti kollégiumok létrehozasat:

a) amennyiben a kozponti értéktar a 23. cikk (3)—~(7) bekezdésében emlitett
passzportalasi eljaras hatalya ald tartozik, vagyis az Un. ,,passzportald
kollégium”; vagy

b) amennyiben a kdzponti értéktar két vagy tobb, legalabb két tagallamban

engedélyezett kozponti értéktarbol allo vallalatcsoport része, vagyis az un.
,csoportszintli kollégium™.

Amennyiben a 23. cikk (3)—(7) bekezdése szerinti passzportaldsi eljards hatdlya ala tartozo
kozponti értéktar olyan vallalatcsoportnak is része, amelynek tagja legalabb egy masik
kozponti értéktar, lehetdvé kell tenni, hogy a szinergidk biztositasa és az érintett hatosagokra
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harul¢6 sziikségtelen adminisztrativ terhek elkeriilése érdekében két kiilonallo kollégium (azaz
egy kiilon passzportdld kollégium és egy kiilon csoportszintli kollégium) helyett csak egy
kollégiumot hozzanak Iétre az adott kozponti értéktar szamara.

Az olyan helyzetek elkeriilése érdekében, ahol az ugyanazon csoporthoz tartozd és sok
esetben koz0s eljarasokkal, eréforrasokkal, a hatarokon atnyulo szolgaltatasok nyujtasa esetén
a fogado tagallam jogszabalyainak valdé megfelelés biztositdsa érdekében bevezetett hasonlo
intézkedésekkel stb. rendelkezd kozponti értéktarakhoz tobb passzportald kollégium és egy
kiilon csoportszintli kollégium tartozik, abban az esetben is lehetové kell tenni, hogy csak egy
kollégiumot hozzanak létre, ha a csoporton beliili tobbi kdzponti értéktar a passzportalasi
eljards hatdlya ala tartozik. Mindazonaltal, ha a csoporton beliili tobbi kdzponti értéktar
szintén a passzportalasi eljaras hatalya ala tartozik, kizarolag az emlitett kdzponti értéktarak
illetékes hatosagainak egyetértésével lehet csak egy kollégiumot 1étrehozni a csoport egészére
vonatkozodan.

Emellett a 24a. cikk megallapitja az elnok meghatarozéasara vonatkozé szabalyokat, kiilondsen
a csoportszintli kollégiumok esetében, a kollégiumok Osszetételét és feladataikat az Unio-
szerte koherens feliigyeleti megkdzelités biztositasa érdekében. Az ESMA felhatalmazast kap
arra, hogy szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki a kollégiumok miikodésére
vonatkoz6 gyakorlati keretek részletes meghatarozasa céljabol.

Végezetiil a rendelet egészébe modositasok keriilnek be annak biztositasa érdekében, hogy a
kollégiumok tajékoztatdst kapjanak a kozponti értéktarak tekintetében hozott fontos
dontésekrol (a kozponti értéktarakrol szo616 rendelet 22. cikke (7) bekezdésének, 23. cikke (4),
(5) és (7) bekezdésének, 24. cikke (1) és (5) bekezdésének, 60. cikke (1) és (2) bekezdésének
modositasai).

5.2.6. A harmadik orszagbeli kozponti értéktarak és a szerzett jogokra vonatkozo
rendelkezés megsziinése

Az 1. cikk (10) bekezdése modositja a kozponti értektarakrol szolo rendelet 25. cikkét, amely
meghatdrozza a harmadik orszagbeli kozponti értéktarakra vonatkozd keretet. Az a) pont
bevezeti azt a kovetelményt, hogy azok a kozponti értéktarak, amelyek valamely tagéallam
joganak hatalya ala tartoz6 pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatban kiegyenlitési szolgaltatdsokat
kivannak nyujtani, értesitést nyujtsanak be az ESMA-nak, ezéltal orvosolva az ezzel
kapcsolatos informécidhidnyt mind nemzeti, mind unids szinten. A c) pont felhatalmazza az
ESMA-t arra, hogy szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki azon informaciok
meghatarozasa céljabol, amelyeket a harmadik orszagbeli kdzponti értéktarnak az értesitésben
az ESMA rendelkezésére kell bocsatania, tovabba eldirja, hogy az ilyen informacidknak a
feltétleniil sziikséges mértékre kell korlatozodniuk, és példakat sorol fel.

Az 1.cikk (10)bekezdésének b)pontja moddositja a 25. cikk (6) bekezdésének o6todik
albekezdését, amely eldirja az ESMA szadmara, hogy a hidnytalan kérelem benyujtasatol vagy,
ha az késébbi, az egyenértékiiségi hatarozat Bizottsdg altali elfogadasatdl szamitott hat
honapon beliil irasban, teljeskortien indokolt hatirozatban tdjékoztassa a hitelesitési vagy
kozponti szamlavezetési szolgéltatdsok nyujtdsa irdnti elismerést kérelmezé harmadik
orszagbeli kdzponti értéktarat az elismerés megadasarol vagy annak elutasitasarol.

Az 1. cikk (23) bekezdése ugy moddositja a kozponti értéktarakrol szol6 rendelet 69. cikkének
(4) bekezdését, hogy mind az uniés, mind a harmadik orszagbeli kozponti értéktarak
tekintetében bevezeti a szerzett jogokra vonatkoz6 rendelkezés megsziinésének idOpontjat.
Konkrétabban az a) pont ugy mddositja a 69. cikk (4) bekezdését, hogy az uniés kdzponti
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értéktarak tekintetében a szerzett jogokra vonatkozo rendelkezés megsziinésének idépontja az
e rendelet hatdlybalépésétol szamitott egy €év. A b) pont 0j (4a) bekezdést vezet be, amely a
harmadik orszagbeli kozponti értéktarak tekintetében a szerzett jogokra vonatkozd
rendelet hatalybalépésétdl szamitott harom évben hatarozza meg. Ezen tulmenden a szerzett
jogokra vonatkozd rendelkezés eldnyeit élvezd harmadik orszagbeli kozponti értéktarak
kotelesek értesitést kiildeni az ESMA-nak, amennyiben hitelesitési és kozponti szamlavezetési
szolgaltatdsokat nyujtanak valamely tagdllam joganak hatidlya ala tartozd pénziigyi
eszkozokkel kapcsolatban, hogy orvosoljdk az ezzel kapcsolatos informéciohianyt mind
nemzeti, mind uniés szinten. A b)pont felhatalmazza az ESMA-t arra, hogy
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki azon informaciok meghatarozasa
céljabol, amelyeket a harmadik orszagbeli kdzponti értéktarnak az értesitésben az ESMA
rendelkezésére kell bocsatania, tovabba eldirja, hogy az ilyen informacioknak a feltétleniil
sziikséges mértékre kell korlatozodniuk, és példakat sorol fel. Hasonloképpen értesitési
kotelezettség vonatkozik azokra a harmadik orszagbeli kozponti értéktarakra is, amelyek e
rendelet hatalybalépése elott kiegyenlitési szolgaltatasokat kinaltak.

5.2.7. Banki jellegii kiegészito szolgaltatdsok

El6szor is az 1.cikk (13) bekezdése modositja a kozponti értéktarakrdl szold rendelet
40. cikkének (2) bekezdését, az 1.cikk (17)bekezdésének a)pontja pedig moddositja a
kozponti értéktarakrol szolo rendelet 54. cikke (2) bekezdésének b) pontjat annak érdekében,
hogy lehetévé tegye a banki jellegli kiegészitd szolgaltatdsok nyujtdsara engedéllyel
rendelkezd kozponti értéktarak szdmara, hogy ilyen szolgaltatasokat nyujtsanak olyan
kozponti értéktaraknak, amelyek nem szerezték meg ezt az engedélyt, és amelyek ennél fogva
nem tudnak meghatarozott pénznemekben bizonyos Osszegek felett kiegyenliteni, ha nem
férnek hozza az érintett kozponti bankhoz.

Az 1. cikk (17) bekezdésének b) pontja modositja a (4) bekezdés bevezetd szovegét, lehetoveé
téve a kozponti értéktarak szdmara, hogy banki jellegli kiegészitd szolgaltatasokat ne csak
kijelolt hitelintézetekt6l, hanem mas olyan kozponti értéktaraktol is igénybe vehessenek,
amelyek az 54. cikk (3) bekezdése alapjan engedélyt kaptak ilyen szolgaltatdsok nyujtasara,
fliggetleniil attol, hogy ezek a kozponti értéktarak ugyanahhoz a véallalatcsoporthoz tartoznak-
e vagy sem. E tekintetben az 1.cikk (17) bekezdésének b) pontja elhagyja a kozponti
értéktarakrol szolo rendelet 54. cikke (4) bekezdésének c) pontjat, megsziintetve ezzel azt a
tilalmat, hogy a kijelolt hitelintézetek nem kinalhatnak alapveté kozponti értéktari
szolgaltatasokat.

Masodszor az 1. cikk (17) bekezdésének c) pontja mddositja a kdzponti értéktarakrdl szold
rendelet 54. cikkének (5) bekezdését, amely a kdzponti értéktarakrdl szolo rendeletben olyan
kiilon értékhatart hatdrozott meg, amely alatt a kozponti értéktarak hitelintézetet vehetnek
igénybe a banki szolgaltatasokhoz. Az értékhatar megfeleld kalibralasa érdekében és a
pénziigyi kockazatok kezelése céljabol az 1. cikk (17) bekezdésének d) pontja felhatalmazza
az EBH-t, hogy a KBER-rel ¢s az ESMA-val egylittmikodve a Bizottsag altal elfogadando
szabalyozéastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki azon megfeleld értékhatar
meghatarozasara, amely alatt a hitelintézetek banki jellegi kiegészitd szolgaltatasokat
nyUjthatnak, beleértve a vonatkozo6 kockazatkezelési és prudencidlis standardokat, csokkentve
az értékhatar modositasabol eredd potencialis kockazatokat.

Végiill az 1.cikk (19) bekezdése modositja a kozponti értéktarakrol szold rendelet

59. cikkének (4) bekezdését a megfeleld prudencidlis kovetelmények biztositasahoz, ami
Osszhangot teremt az egyéb alkalmazandd jogszabalyokkal, illetve egyértelmiibbé tesz
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bizonyos kovetelményeket a feliigyeleti koOvetkezetesség biztositasa, illetve a
kockazatkezeléssel kapcsolatos néhany kisebb kérdés meghatarozasa érdekében. E célbdl az
a) pont:

a) modositja az 59. cikk (4) bekezdésének c) pontjat, egyértelmiivé téve ¢és
0sszhangba hozva a meglévo szabalyozasi standardokkal azt, hogy a likviditasi
stresszforgatokdnyv szempontjabol likvid forrdsok helyett figyelembe vehetd
likvid forrasokat kell fenntartani, és hogy a stresszforgatokonyvnek a két
legnagyobb résztvevat kell figyelembe vennie, nem csak a legnagyobbat;

b) modositja az 59. cikk (4) bekezdésének d) pontjat, egyértelmiivé téve, hogy a
figyelembe vehetd likvid forrdsokat az Osszes pénznem helyett a relevans
pénznemek tekintetében kell fenntartani,

c) modositja az 59. cikk (4) bekezdésének e) pontjat, egyértelmiivé téve, hogy
elére megkdtott finanszirozasi megallapodasok alkalmazasa esetén ezeknek
rendkiviil megbizhaténak kell lenniiik. Azt is egyértelmiivé teszi, hogy
amennyiben a  kotelezettségvallalasi  megallapodasokhoz ~ hasonld
megallapodasokat alkalmaznak, azoknak is rendkiviil megbizhatonak kell
lenniiik, és kizarolag hitelképes hitelintézetekkel kthetdk;

d) modositja az 59. cikk (4) bekezdésének 1) pontjat, egyértelmiivé téve, hogy a
kozponti értéktar a biztositék érvényesitése helyett készpénzre valthatja a nem
teljesité tligyfél barmely biztositékat, és hogy kotelezettségvallalast nem
tartalmazd megallapodasok alkalmazésa esetén a kdzponti értéktarnak meg kell
tudnia allapitani, hogy a kapcsolédoé potencialis kockazatokat azonositottak és
mérsékelték. A cél a kotelezettségvallaldst nem tartalmazd megéllapodasok
lehetové tétele azzal a feltétellel, hogy rendelkezésre all egy atfogo keret.

e) az 59.cikk (4) bekezdését egy 0j k) ponttal egésziti ki annak egyértelmiibbé
tétele érdekében, hogy a kozponti értéktarak kockazatkezelési és prudencialis
kereteinek ki kell terjednilik a relevans kockéazatokra, ideértve a vonatkozo
nettositasi megallapodasokat is. Ennek biztositania kell, hogy a kozponti
értektarak megfeleléen kezeljék a nettdsitasi megallapodasokkal kapcsolatos
hitel- és likviditasi kockazatokat. Ezt a kovetelményt tovabb kell pontositani az
EBH Altal az 59. cikk (5) bekezdésével Osszhangban kidolgozott, meglévo
szabalyozastechnikai standardban.

5.2.8. Szervezeti kévetelmények és kapcsolatok

Az 1. cikk (4) bekezdésének a) pontja 1) albekezdéssel egésziti ki a kozponti értéktarakrol
sz016 rendelet 17. cikkének (2) bekezdését annak érdekében, hogy amennyiben a kérelmezd
kozponti értéktar a kérelem benyujtasanak idopontjaban nem felel meg a kozponti
értéktarakrol szolo rendelet valamennyi kdvetelményének, de észszerlien feltételezhetd, hogy
a tevékenységének tényleges megkezdéséig meg fog felelni, az illetékes hatésag megadhassa
az engedélyt az adott kozponti értéktarnak azzal a feltétellel, hogy az megteszi a kozponti
értektarakrol szolo rendeletnek vald megfeleléshez sziikséges valamennyi intézkedést, mire
ténylegesen megkezdi tevékenységét.

Az 1.cikk (11)bekezdése 1) (3a) bekezdéssel egésziti ki a kdzponti értéktarakrol szolo
rendelet 27. cikkét ,,az ligyvezetd szerv fliggetlen tagja” kifejezés jelentésének pontositasa
érdekében, e cikkel 0sszefiiggésben.

Az 1. cikk (12) bekezdése modositja a kdzponti értéktarakrdl szolo rendelet 28. cikkének
(3) bekezdését annak érdekében, hogy a fogalom korébe tartozd témak példdinak
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felsorolasaval egyértelmiivé tegye €s biztositsa a ,,szolgaltatasi szint” fogalma értelmezésének
kovetkezetességét.

Az 1. cikk (32) bekezdése modositja a kozponti értéktarakrol szo616 rendelet 36. cikkét annak
egyértelmiivé tétele érdekében, hogy a kdzponti értéktaraknak nemcsak csokkentenitik kell az
értékpapirok letéti Orzéséhez ¢és az értékpapirtigyletek kiegyenlitéséhez kapcsolddo
kockazatokat, hanem tdrekedniiik kell azok minimalizaldsara. A ,,csokkentés” kifejezés
helyébe ezért a ,,minimalisra csokkentés” kifejezés 1ép.

Az 1. cikk (16) bekezdése modositja a kdzponti értéktarakrol szold rendelet 52. cikkének
(1) bekezdését annak biztositdsa érdekében, hogy a fogadd kozponti értéktar ne késleltesse
sziikségteleniil az engedélyezett kapcsolat mikodését. A fogadd koézponti értéktar szamara
ezért elo kell irni, hogy 12 honapon beliil alakitsa ki a kapcsolatot.

5.2.9. Az ESMA jelentései

Az 1. cikk (24) bekezdése modositja a kozponti értéktarakrol szolo rendelet 74. cikkét annak
érdekében, hogy kiigazitsa az ESMA altal a Bizottsignak benyujtando jelentések
gyakorisagat.
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2022/0074 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a2 909/2014/EU rendeletnek a kiegyenlitési fegyelem, a hatarokon atnyulo
szolgaltatasnyujtas, a feliigyeleti egyiittmiikodés, a banki jellegii kiegészit6
szolgaltatasok nyujtasa és a harmadik orszagbeli kozponti értéktarakra vonatkozo
kovetelmények tekintetében torténoé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Europai Unié mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valéo megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai K6zponti Bank véleményére®>,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményéreS,
rendes jogalkotési eljaras keretében,
mivel:

(1) A 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’” 2014. augusztus 28-an keriilt
kozzétételre az Europai Unid Hivatalos Lapjaban, és 2014. szeptember 17-én 1épett
hatdlyba. A biztonsagos, hatékony ¢és zokkendmentes kiegyenlités eldmozditasa
érdekében  egységesiti a  pénzigyi eszkdozok  kiegyenlitésére  vonatkozo
kovetelményeket és a kozponti értéktarak szervezetére és irdnyitasara vonatkozd
szabalyokat. Az emlitett rendelet rovidebb kiegyenlitési iddszakokat, a kiegyenlitési
fegyelemre vonatkoz6 intézkedéseket, szigori szervezeti, iizletviteli és prudencialis
kovetelményeket vezetett be a kdzponti értéktarak szamadra, szigoritotta a kozponti
értéktarakra és az értékpapir-kiegyenlitést tdmogatd banki szolgéltatdsokat nyu;tod
egyéb intézményekre vonatkozo prudencidlis és feliigyeleti kovetelményeket, valamint
olyan rendszert vezetett be, amely lehetévé teszi az engedélyezett kozponti értéktarak
szdmara, hogy szolgaltatasaikat az egész Unidban nytjthassak.

(1) A 909/2014/EU rendelet hatalya ald tartozd egyes teriiletek kovetelményeinek
egyszerusitése €s az e teriiletekkel kapcsolatos aranyosabb megkozelités 6sszhangban
van a Bizottsag célravezetd és hatdsos szabalyozas programjaval (REFIT), amely
kiemeli a koltségek csokkentésének és az egyszeriisitésnek a szilikségességét annak

35 HLCI[...].,[...]-[.-.]. o.
36 HLC,,.o.
37 Az Euroépai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Eurdpai Unidn beliili

értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU
iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 257.,2014.8.28., 1. 0.).
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2)

€)

(4)

érdekében, hogy az unids politikdk a leghatékonyabb modon érjék el céljaikat, €s
kiilondsen a szabalyozasi és adminisztrativ terhek csokkentésére iranyul.

A hatékony ¢és rugalmas kereskedés utani infrastrukturak a jol miikodo tékepiaci unio
lényeges elemei, ¢és elmélyitik a beruhdzdsoknak, a novekedésnek ¢és a
foglalkoztatdsnak a Bizottsag politikai prioritasaival 0sszhangban  torténd
tdmogatasara iranyuld erdfeszitéseket. Ezért a Bizottsag tokepiaci unidra vonatkozo,
2020-ban elfogadott cselekvési terve®® egyik fO intézkedésként tartalmazta a
909/2014/EU rendelet feliilvizsgalatat.

A Bizottsag 2019-ben célzott konzultacidt folytatott a 909/2014/EU rendelet
alkalmazasarol. Emellett észrevételeket kapott az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagtol
(ESMA) ¢s a Kozponti Bankok Europai Rendszerétél (KBER). A konzultaciokbol
kideriilt, hogy az érdekelt felek tamogatjak és relevansnak tekintik az emlitett rendelet
célkitlizéseit, azaz a pénziigyi eszk6zOk biztonsagos, hatékony és zokkenOmentes
kiegyenlitésének eldmozditdsat, €s hogy nincs sziikség jelentds atalakitasra. A
Bizottsag 2021. jalius 1-jén a 909/2014/EU rendelet 75. cikkével 0Osszhangban
feliillvizsgalati jelentést’® fogadott el. Bar az emlitett rendelet nem minden
rendelkezése alkalmazandé még teljes mértékben, a jelentés meghatarozta azokat a
tertileteket, ahol célzott fellépésre van sziikség annak biztositdsa érdekében, hogy a
rendelet célkitlizései aranyosabb, hatékonyabb ¢s eredményesebb mddon valdsuljanak
meg.

A 909/2014/EU rendelet a kiegyenlitési fegyelemre vonatkoz6 szabalyokat vezetett be
az ¢értékpapiriigyletek kiegyenlitése meghiusulasanak megelézése és kezelése, €s
ezaltal az ligyletkiegyenlités biztonsagdnak garantdlasa érdekében. E szabélyok kozé
tartoznak kiilonosen a jelentéstételi kovetelmények, a pénzbirsagok rendszere és a
kotelezd kényszerbeszerzések. A szabalyok alkalmazasaval kapcsolatos tapasztalatok
hianya ellenére az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapulé rendeletben*® foglalt keret
kidolgozdsa és pontositisa lehetdvé tette, hogy valamennyi érdekelt fél jobban
megértse a rendszert és azokat a kihivasokat, amelyeket a rendszer alkalmazasa
okozhat E tekintetben pontositani kell a 909/2014/EU rendelet 7. cikkében
meghatarozott pénzbirsagok ¢és kotelezd kényszerbeszerzések hatalyat, kiilondsen az
ezek hatdlya ald nem tartoz6 tigyletkategoridk meghatarozéasaval. Kiilondsen azokat az
tgyleteket kell kizarni ezek hatalya aldl, amelyek a résztvevoknek fel nem rohaté okok
miatt hitsultak meg, valamint amelyekben nem két kereskedd fél vesz részt, és
amelyek esetében a pénzbirsagok vagy kotelezd kényszerbeszerzések alkalmazasa
nem lenne kivitelezhetd, vagy karos kdvetkezményekkel jarhatna a piacra nézve, mint
példaul az elsddleges piac bizonyos ligyletei, vallalati események, atszervezések,
alapok befektetési jegyeinek létrehozéasa és visszavaltdsa, valamint kiigazitdsok. A
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az ilyen kizarasokat részletesen meghatarozo
felhatalmazason alapul6 jogi aktus révén kiegészitse a 909/2014/EU rendeletet.

38

39

40

A Bizottsag kozleménye az Europai Parlamentnek, a Tandcsnak, az Europai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak — Tékepiaci uni6 a polgarok és a vallalkozasok szamara — 0j
cselekvési terv, COM(2020) 590.

A Bizottsag jelentése az Europai Parlamentnek és a Tanacsnak az Eurdpai Union beliili értékpapir-
kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv,
valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol szolo, 2014. julius 23-i 909/2014/EU  eurdpai
parlamenti és tanécsi rendelet 75. cikke alapjan, COM(2021) 348 final.

A Bizottsag (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld rendelete (2018. majus 25.) a 909/2014/EU
europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kiegyenlitési fegyelemre vonatkoz6 szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 230.,2018.9.13., 1. o0.).
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A kiegyenlitési fegyelem rendszerének atfogd célja az Unidn belilli kiegyenlitési
hatékonysag javitasa. A 2020. évi piaci volatilitds azonban felerdsitette azokat az
aggodalmakat, amelyek szerint a kotelezd kényszerbeszerzésre vonatkoz6 szabalyok
negativ hatdsokkal jarhatnak mind rendes piaci viszonyok kozott, mind
stresszhelyzetben. Ezért a Bizottsagnak az Unidn beliili kiegyenlitési hatékonysag
alakulasanak tiikrében értékelnie kell e szabalyok alkalmazasanak megfeleldségét. A
pénzbirsagokat ¢€s a jelentéstételi kovetelményeket azonban tovabbra is alkalmazni kell
annak érdekében, hogy értékelni lehessen az Unidn beliili kiegyenlitési hatékonysag
javitasara gyakorolt hatasukat. Figyelembe véve a kotelezd kényszerbeszerzésre
vonatkozo szabalyok lehetséges hatésait, ezeket a szabalyokat csak bizonyos feltételek
teljesiilése esetén indokolt alkalmazni, nevezetesen, ha a pénzbirsdgok alkalmazésa
nem eredményezte a meghiusult kiegyenlitések hosszu tavi, folyamatos csokkenését
az Unioban, ha az Union beliili kiegyenlitési hatékonysag nem érte el a megfeleld
szintet, figyelembe véve a méret, a likviditas, valamint a forgalmazott eszkozok és
végrehajtott ligyletek tipusai tekintetében hasonldé harmadik orszagbeli tokepiacokon
fennalld helyzetet, vagy ha a meghitsult kiegyenlitések szintje az Unioban negativ
hatéssal van vagy valosziniileg negativ hatast gyakorol az Unid pénziigyi stabilitasara.
A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy amennyiben megitélése szerint az emlitett
feltételek barmelyike teljesiil, és a kotelezd kényszerbeszerzések alkalmazasa ardnyos
eszkozt jelent az Unidban meghitsult kiegyenlitések szintjének kezelésére, ugy
végrehajtasi jogi aktust fogadjon el annak meghatirozasara, hogy a koételezd
kényszerbeszerzési szabalyok mely pénziigyi eszkozokre vagy lgyletkategoridkra
alkalmazandok. A 909/2014/EU rendelet 7. cikke (2)bekezdésének harmadik
albekezdésében emlitett pénzbirsdg 0Osszegét napi alapon kell kiszamitani a
kényszerbeszerzési eljaras végéig, vagy ha az korabbi, a tényleges kiegyenlitési napig
minden egyes olyan {lizleti napot figyelembe véve, amelyen nem keriil sor a
kiegyenlitésre.

Annak elkeriilése érdekében, hogy az ugyanazon pénziigyi eszkodzre vonatkozo
tigyletek esetében a partnerek lancolata mentén tobb kényszerbeszerzésre keriiljon sor,
ami sziikségteleniil megtobbszordzheti a koltségeket, és befolyasolhatja a pénziigyi
eszkoz likviditasat, az ilyen ligyletek résztvevoi szamara tovabbadasi mechanizmust
kell lehetévé tenni. Az ligyleti lanc minden egyes résztvevdje szdmara lehetove kell
tenni a kényszerbeszerzési értesités tovabbadasat a neki nem teljesitd résztvevonek,
amig az el nem ¢éri az eredetileg nem teljesitd résztvevot.

A kotelezd kényszerbeszerzési és készpénzes kartalanitasi eljarasok csak akkor teszik
lehetdvé a kényszerbeszerzési ar €s az eredeti tigyleti ar kozotti kiilonbozet elado altali
megfizetését a vevOnek, ha az adott kényszerbeszerzés vagy készpénzes kartalanitas
referenciadra magasabb, mint az eredeti tigyleti ar. A kiilonbozet megfizetésének ezen
aszimmetridja méltanytalan jogorvoslatot eredményezhet, amely indokolatlanul
eldnyds lenne a vevd szdmara abban az esetben, ha a kényszerbeszerzési vagy
referenciaar alacsonyabb az eredeti ligyleti arnal. A kényszerbeszerzési ar és az eredeti
tgyleti ar kozotti kiilonbozet megfizetését ezért mindkét irdnyban alkalmazni kell
annak biztositasa érdekében, hogy az iigyletben részt vevd felek gazdasagi helyzete
azonos legyen azzal, mintha az eredeti ligyletre keriilt volna sor.

A 909/2014/EU rendelet 7. cikkében meghatarozott kiegyenlitési fegyelem rendszere
nem alkalmazand6 azon nem teljesitd résztvevore, amely a 648/2012/EU europai
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parlamenti és tanacsi rendeletben*! meghatarozott kdzponti szerzddd fél. A kozponti
szerz0do fél altal kotott olyan tligyletek esetében azonban, amelyekben a kozponti
szerz0d6 fél nem mas szerz6do felek kozott kozvetit, mint példaul a biztositék
engedélyezett hasznalata befektetési célokra, a kdzponti szerz6ddé félre ugyanugy
alkalmazando a kiegyenlitési fegyelem rendszere, mint barmely mas résztvevore.

A kotelez6 kényszerbeszerzések alkalmazasa esetén a Bizottsag szamara lehet6vé kell
tenni, hogy bizonyos kivételes helyzetekben ideiglenesen felfliggessze azok
alkalmazésat. Az ilyen felfliggesztést a pénziigyi eszkozok bizonyos kategoriai
esetében kell lehetové tenni, amennyiben az a pénziigyi stabilitdst vagy az unids
pénziigyi piacok szabdlyos miikodését fenyegetd komoly veszély elkeriilése vagy
kezelése érdekében sziikséges. A felfiiggesztésnek ezekkel a célokkal aranyosnak kell
lennie.

A felhatalmazéason alapul6 jogi aktusban a pénzbirsagok kiszamitasa soran figyelembe
kell venni a negativ kamatldbak Osszefiiggéseit annak érdekében, hogy a teljesitd
résztvevore nézve elkeriilhetok legyenek a nem kivant hatdsok az alacsony vagy
negativ kamatkornyezetben esetlegesen felmeriild, nemteljesitést eldidézé kedvezotlen
0sztonzOk megsziintetése révén.

Az ESMA-nak a meglév szabalyozéstechnikai standardok feliilvizsgalata érdekében
olyan szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell készitenie, amelyek figyelembe
veszik a 909/2014/EU rendelet moddositasait, hogy a Bizottsdg elvégezhesse a
sziikséges javitdsokat és modositasokat az ilyen szabalyozastechnikai standardokban
meghatarozott kovetelmények, példaul azon feltételek pontositasa érdekében, amelyek
mellett a résztvevok sajat kényszerbeszerzéseiket végrehajthatjak.

Amennyiben egy kozponti értéktar nem végez kiegyenlitési tevékenységet az
engedélyezési folyamat kezdete eldtt, az annak meghatirozasara szolgéld kritériumok
megallapitdsakor, hogy mely érintett hatosagokat kell bevonni az engedélyezési
folyamatba, figyelembe kell venni a varhatd kiegyenlitési tevékenységet annak
biztositasa érdekében, hogy az adott kozponti értéktar tevékenységeiben potencidlisan
érdekelt valamennyi érintett hatosag véleménye szdmitasba legyen véve.

Mig a 909/2014/EU rendelet eldirja, hogy a nemzeti feliigyeleti hatdésagok
miikddjenek egyiitt az érintett hatosagokkal és vonjak be Oket, nem kotelesek
tajekoztatni az érintett hatdsagokat arrdl, hogy véleményiiket figyelembe vették-e az
engedélyezési eljards soran, és ha igen, milyen modon, és hogy az éves
feliilvizsgalatok és értékelések soran tartak-e fel tovabbi problémakat. Az érintett
hatésdgok szamdara ezért lehetévé kell tenni, hogy indokoléssal ellatott véleményt
nyilvanitsanak a kozponti értéktarak engedélyezésérdl, valamint a feliilvizsgalati €s
értékelési folyamatrol. Az illetékes hatosagoknak figyelembe kell vennilik az ilyen
véleményeket, vagy indokolassal ellatott hatarozatban kell indokolniuk, hogy miért
nem kovették ezeket a véleményeket.

A kozponti értéktarak illetékes hatdsagok altali rendszeres feliilvizsgalata €s értékelése
szlikséges annak biztositdsdhoz, hogy a kozponti értéktarak tovabbra is megfeleld
intézkedésekkel, stratégidkkal, eljarasokkal és mechanizmusokkal rendelkezzenek
azon kockézatok értékelésére, amelyeknek a kozponti értéktar ki van vagy ki lehet

41

Az Europai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. julius4.) a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekr6l, a kdzponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrol (HL L 201.,
2012.7.27., 1. 0.).
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téve, vagy amelyek veszélyeztethetik az értékpapirpiacok zavartalan mukodését. A
tapasztalatok azonban azt mutatjdk, hogy az éves feliilvizsgalat és értékelés
aranytalanul nagy terhet jelent mind a kézponti értéktarak, mind az illetékes hatdosagok
szamdra, hozzaadott értéke pedig csekély. Ezért ennél megfelelobb gyakorisagot kell
meghatarozni e teher enyhitése ¢és a feliilvizsgalatokbol szarmazd informaciok
megkettdzésének elkertilése érdekében. Az illetékes hatosagok feliigyeleti kapacitéasait
¢és a pénziigyi stabilitds megorzésére iranyuld célkitlizést azonban nem szabad aldasni.

Egy kozponti értéktarnak fel kell késziilnie azokra a forgatokonyvekre, amelyek
megakadalyozhatjak abban, hogy képes legyen folyamatosan nyujtani kritikus
miveleteit és szolgaltatdsait, és értékelnie kell a kiilonbozd helyreallitasi és rendezett
felszamolasi lehetdségek hatékonysagat a lehetoségek széles skalajat figyelembe véve.
A 909/2014/EU rendelet kovetelményeket vezetett be e tekintetben, kotelezve az
illetékes hatosagokat arra, hogy eldirjdk a kozponti értéktar szamara a megfeleld
helyredllitasi terv benyujtasat, és minden egyes kozponti értéktarra vonatkozdan
gondoskodjanak a megfeleld szanalasi terv kidolgozasarol és naprakészen tartasarol.
Jelenleg azonban nem Ilétezik olyan harmonizalt szanalasi rendszer, amely alapjan
szanalasi tervet lehetne késziteni. Mig a banki jellegli kiegészitdé szolgéltatasok
nyujtasara engedéllyel rendelkezd kozponti értéktarak a 2014/59/EU  eurodpai
parlamenti és tandcsi iranyelv*? hatdlya ald tartoznak, azon kdzponti értéktarakra
vonatkozoan, amelyek nem jogosultak ilyen szolgaltatdsok nyujtasara, és ezért a
2014/59/EU iranyelv értelmében nem mindsiilnek olyan hitelintézetnek, amelynek
helyredllitasi és szanalasi tervekkel kell rendelkeznie, nincsenek konkrét
rendelkezések. Ezért pontositasokat kell bevezetni a kdzponti értéktarakra vonatkozo
kovetelmények jobb dsszehangolasa érdekében, figyelembe véve az Gsszes kdzponti
értéktarra vonatkozo unids helyreallitasi és szandlési keret hidnyat.

Amennyiben egy 1j kozponti értéktar engedélykérelmet nyuajt be, és bizonyos
kovetelményeknek vald megfelelés azért nem értékelhetd, mert a kdzponti értéktar
még nem milkddik, az illetékes hatdsag szdmara lehetoveé kell tenni az engedély
megadasat azzal a feltétellel, hogy az emlitett kdvetelmények teljesiilnek, amikor a
kozponti értéktar ténylegesen megkezdi tevékenységét.

A 909/2014/EU rendelet 23. cikkében meghatarozott eljaras, amely a kdzponti
értektarak altal az engedélyezésiik orszagatol eltérd tagallam joganak hatilya ala
tartoz6 pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban nyujtott hitelesitési és kozponti
szamlavezetési szolgaltatasokra vonatkozik, megterheldnek bizonyult, és egyes
kovetelményei nem egyértelmiiek. Ez ardnytalanul koltséges és hosszadalmas
folyamatot eredményezett a kozponti értéktarak szdmdara. Az eljarast ezért
egyszerlsiteni kell a tobb tagdllamot érintd kiegyenlités eldtt allo akadalyok
hatékonyabb felszdmolasdhoz annak érdekében, hogy az engedélyezett kozponti
értektarak teljes mértékben élvezhessék az Unidon beliili szolgaltatasnyujtas
szabadsaganak elonyeit.

A 909/2014/EU rendelet eldirja az egynél tobb tagallam joga alapjan kibocsatott
pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos szolgéltatdsokat nyajté kozponti értéktarak
mikodésében érdekelt hatosdgok egylittmiikddését. Mindazondltal a feliigyeleti
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU iranyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek és
befektetési vallalkozasok helyreallitdsat ¢és szandldsat célzo keretrendszer 1étrehozéasardl és a
82/891/EGK tandcsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK,
2011/35/EU, 2012/30/EU ¢és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU ¢és a 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositasarol (HL L 173.,2014.6.12., 190. o.).
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keretrendszerek tovabbra is széttagoltak, és az érintett kozponti értéktartdl fliggden
kiilonbségekhez vezethetnek a feliigyeleti hataskorok elosztasat és jellegét tekintve. Ez
pedig akadalyokat gordit a kdzponti értéktarak hatarokon atnyalé szolgaltatasnytjtasa
elé az Unidban, éllandositja az unids kiegyenlitési piac fennmaradd hatékonysagi
problémait, és negativ hatast gyakorol az unids pénziigyi piacok stabilitdsara. Annak
ellenére, hogy az emlitett rendelet 24. cikkének (4)bekezdésével Osszhangban
lehetéség nyilt kollégiumok Iétrehozéasara, ezt a lehetdséget alig alkalmaztak. Az
illetékes hatdsdgok 4altali feliigyelet hatékony és eredményes koordinacidjanak
biztositasa érdekében a kotelezd kollégiumok Iétrehozasara vonatkozo kovetelményt
két esetben kell alkalmazni. Egyrészt azon kozponti értéktarak esetében, amelyek
egynél tobb tagallam joga alapjan kibocsatott pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban
nytjtanak hitelesitési és kozponti szamlavezetési szolgaltatasokat (passzportald
kollégiumok), masrészt pedig az ugyanazon csoporthoz tartozd koézponti értéktarak
esetében (csoportszinti kollégiumok). A kollégiumokban részt vevd hatosagok
adminisztrativ terheinek csokkentése érdekében, amennyiben a hatarokon atnyulo
szolgaltatasokat nyujtd kdzponti értéktar kozponti értéktarak egy csoportjanak is tagja,
a kollégium elndke szamdra lehetdvé kell tenni olyan dontés meghozatalat, hogy az
adott kdzponti értéktar szdmara csak egy kollégiumot hozzanak 1étre. Amennyiben a
csoporthoz tartozo tobbi kozponti értéktar is nydjt hatdrokon atnyald szolgaltatasokat,
a kollégium elndke csak akkor hozhatja meg ezt a dontést, ha a tobbi kdzponti értéktar
illetékes hatdsidgai ehhez hozzajarulnak. Ebben az esetben a csoporton beliili
valamennyi kozponti értéktar szdmara csak egy, a passzportdldo és a csoportszintii
kollégiumokra ruhazott feladatokat is ellatd kollégium lenne. Az ilyen kollégiumoknak
biztositaniuk kell az érintett kozponti értéktarakra vonatkozo6 informaciok megosztasat.

Az ESMA ¢és az illetékes hatdsagok jelenleg tobb okbol is korlatozott informacidkkal
rendelkeznek a harmadik orszadgban letelepedett kdzponti értéktarak altal a valamely
tagallam joganak hatilya ald tartozd pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban nyujtott
szolgaltatdsokrol. FEloszor is a mar a 909/2014/EU rendelet alkalmazasanak
kezddénapja el6tt az Unidban kozponti szamlavezetési €s hitelesitési szolgaltatasokat
nyujté harmadik orszagbeli kozponti értéktarakra vonatkozo elismerési kovetelmények
elhuz6do, megsziinési idépont nélkiili, az emlitett rendelet 69. cikkének (4) bekezdése
szerinti alkalmazasa miatt. Masodszor azért, mert ha a harmadik orszagbeli kozponti
értéktar csak kiegyenlitési szolgéltatast nydjt, nem tartozik elismerési kdvetelmények
hatdlya ala. Végezetiil, mivel a 909/2014/EU rendelet nem irja el6 a harmadik
orszagban letelepedett kozponti értéktdrak szamara, hogy értesitsék az unids
hatosdgokat a valamely tagallam joganak hatalya ald tartozd pénziigyi eszk6zokhoz
kapcsolodo tevékenységeikrdl. Ezen informacidhiany miatt sem a kibocsatok, sem a
nemzeti €és unids szintll hatésagok nem tudndk sziikség esetén értékelni e kozponti
értéktarak tevékenységét az Unioban. Ezért a harmadik orszagban letelepedett
kozponti értéktarak szamara eld kell irni, hogy tdjékoztassak az unids hatosdgokat a
valamely tagéallam joganak hatalya ald tartozé pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos
tevékenységeikrol.

A 909/2014/EU rendelet 27. cikkének (2) bekezdése elbirja a kozponti értéktarak
szamara, hogy olyan ligyvezetd szervvel rendelkezzenek, amely tagjainak legalabb
egyharmada, de minimum két f6 fliggetlen tag. A fliggetlenség e fogalmara azonban
eltéro értelmezések vonatkozhatnak, ezért azt a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének

28. pontja szerinti , fliggetlen igazgatosagi tag” fogalmaval Osszhangban pontositani
kell.
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Azon kulcsfontossagu kérdések kovetkezetes értelmezésének biztositasa érdekében,
amelyekkel kapcsolatban a felhaszndloi bizottsagoknak tanécsot kell adniuk az
ligyvezetd szervnek, pontositani kell, hogy mely elemek szerepelnek a ,,szolgaltatasi
szintben”.

Tekintettel az tigyletek biztonsagdban betdltott kozponti szerepiikre, a kdzponti
értéktaraknak nemcsak csokkentenilik kell az értékpapirok letéti 6rzéséhez és az
értékpapiriigyletek kiegyenlitéséhez kapcsolodd kockazatokat, hanem térekednitik kell
ezen kockazatok minimalizalasara.

Bizonyos korilmények kozott egy értékpapir két kiilonbozd tagallam nemzeti
tarsasagi joganak vagy madas hasonld joganak hatdlya ald tartozhat. Ez a helyzet
kiilondsen a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében, ha a kibocsatd valamely
tagallamban letelepedett, mig az értékpapirokat kibocsathattak egy masik tagallam
iranyad6 joga szerint. Ebben az esetben mindkét nemzeti tarsasagi jog vagy mas
hasonld6 jog tovéabbra is alkalmazando.

Annak biztositdsa érdekében, hogy azok a kibocsatok, amelyek értékpapirjaikat egy
masik tagallamban letelepedett kozponti értéktarnal tartjak nyilvan, meg tudjanak
felelni az ilyen tagallamok tarsasagi jogdnak vagy maés hasonld joganak, a
tagallamoknak rendszeresen aktualizalniuk kell az ESMA dltal kozzétett
kulcsfontossagli vonatkozo nemzeti rendelkezések jegyzékeét.

A kiegyenlitd fél fizetésképtelenségébdl eredd kiegyenlitési kockazatok elkeriilése
érdekében a kozponti értéktaraknak, amennyiben ez lehetséges és megvaldsithato, az
értékpapirtigylet pénzoldalat kdzponti banknal nyitott szamlan kell kiegyenlitenitik.
Amennyiben ez nem lehetséges és megvaldsithato, ideértve azt az esetet is, amikor a
kozponti értéktar nem felel meg a székhelye szerinti tagallam kdzponti bankjatol eltérd
kozponti bankhoz valo hozzaférés feltételeinek, a kozponti értéktar szamara lehetové
kell tenni, hogy a kiilfoldi pénznemben lebonyolitott ligyletek pénzoldalat banki
szolgaltatasok nyujtasdra engedéllyel rendelkezdé intézményeknél nyitott szdmlakon
keresztiil egyenlitsék ki a 909/2014/EU rendeletben meghatarozott feltételek szerint. A
kiegyenlitési piac hatékonysagat jobban szolgdlnd a kozponti értéktarak azon
lehetdségeinek bovitése, hogy banki szolgaltatdsok nyudjtasara engedéllyel rendelkezd
intézményeknél nyitott szamldkat haszndlva nyujthassanak  kiegyenlitési
szolgaltatdsokat kiilfoldi pénznemben a megfelel6 kockazati korlatokon beliil, a
tékepiacok elmélyitése és a tobb tagallamot érintd kiegyenlités fokozéasa érdekében. E
célbol a 909/2014/EU rendelettel 6sszhangban banki jellegll kiegészitd szolgaltatasok
nyUjtasara engedéllyel rendelkezd azon kdzponti értéktarak szamara, amelyek esetében
a relevans kockazatokat mar nyomon kovetik, lehetévé kell tenni, hogy ilyen
szolgaltatasokat kinalhassanak mas, ilyen engedéllyel nem rendelkezd kozponti
értéktaraknak, fliggetleniil attdl, hogy ez utdbbiak ugyanahhoz a véllalatcsoporthoz
tartoznak-e.

Azon kozponti értéktarak szdmara, amelyek nem rendelkeznek engedéllyel banki
jellegli kiegészitd szolgaltatadsok nyujtasara, lehetdvé kell tenni, hogy megfelelden
meghatarozott kockazati korlaton beliil, hitelintézeteknél nyitott szamlakon vagy sajat
szamldjukon keresztiil elegendd mennyiségli kiegyenlitést kindljanak kiilfoldi
pénznemben. Azt a kiiszobértéket, amely alatt a kozponti értéktar a 909/2014/EU
rendelet IV. cimében meghatarozott feltételeknek valé megfelelés nélkiil is kijelolhet
egy hitelintézetet arra, hogy banki jellegi kiegészité szolgaltatasokat nyujtson
kiilonalld bejegyzett szervezeten keresztiil, gy kell kalibralni, hogy eldmozditsa a
kiegyenlités hatékonysagat és a banki jellegli kiegészitd szolgéltatasok igénybevételét,
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mikdzben biztositja a pénziigyi stabilitdst. A banki és hitelkockazati kérdésekben
szakértelemmel rendelkezd szervként az EBH-t kell megbizni olyan
szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasaval, amelyek meghatarozzak a
megfeleld értékhatart ¢és sziikség esetén a kockazat csokkentésére vonatkozod
kovetelményeket. Az EBH-nak egyuttal szorosan egyiitt kell miikodnie a KBER
tagjaival, illetve az ESMA-val. A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Europai
Uni6 miikddésérél szold  szerzédés (EUMSZ) 290. cikkével 0Osszhangban
szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el a banki jellegh kiegészito
szolgaltatdsok nyujtasara vonatkozd meghatarozés részletes elemei, a kozponti
értéktarakra vonatkozo kockdzatkezelési és tokekdvetelmények kapcsolodo részletei,
valamint a banki jellegli kiegészit6 szolgaltatdsok nyujtasara engedéllyel rendelkezd
kozponti értéktarak ¢és kijelolt hitelintézetek hitel- ¢és likviditasi kockazataira
vonatkoz6 prudencialis kovetelmények tekintetében.

A kozponti értéktarak — ideértve a banki jellegl kiegészitd szolgéltatasok nytjtasara
engedéllyel rendelkezOket is — és a kijelolt hitelintézetek kockazatkezelési ¢és
prudencidlis kereteinek ki kell terjedniiik a relevans kockazatokra, ideértve a
vonatkoz6 nettositdsi megallapodasokat is. Az e kockdzatok fedezésére szolgald
eszkdzoknek magukban kell foglalniuk az elegendd figyelembe veheto likvid forrasok
fenntartdsat valamennyi relevans pénznemben, valamint annak biztositasat, hogy a
stresszforgatokonyvek kellden erések legyenek. A kozponti értéktaraknak azt is
biztositaniuk kell, hogy a kapcsolodd likviditdsi kockédzatokat hitelképes
intézményekkel kotott, rendkiviill megbizhatd finanszirozasi megallapodasokkal
kezeljék ¢és fedezzék, fliggetleniil attdl, hogy e megallapodasok tartalmaznak-e
kotelezettségvallalast, vagy hasonld megbizhatésaguak-e. Az EBH-nak a meglévo
szabalyozastechnikai standardok feliilvizsgéalata érdekében olyan szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell benyujtania, amelyek figyelembe veszik a prudencialis
kovetelmények ezen modositdsait, hogy a Bizottsag elvégezhesse a sziikséges
modositasokat az ilyen szabalyozastechnikai standardokban meghatarozott
kovetelmények, példaul az esetleges likviditasi problémak kezelésére vonatkozd
kovetelmények pontositasa érdekében.

Az érintett hatosagok és az illetékes hatdosdgok szdmara a banki jellegli kiegészitd
szolgaltatdsok nyujtasdnak engedélyezésérdl szold, indokolassal ellatott vélemény
kiadasara rendelkezésre all6 minddssze 1 honapos iddszak tul rovidnek bizonyult
ahhoz, hogy e hatosagok megalapozott elemzést tudjanak végezni. Ezért hosszabb,
2 hénapos idészakot kell megallapitani.

Annak érdekében, hogy az Unidban vagy harmadik orszagokban letelepedett kdzponti
értéktarak elegendd iddt kapjanak a tevékenységeik engedélyezése és elismerése iranti
kérelem benyujtasdra, a 909/2014/EU rendelet engedélyezési ¢és elismerési
kovetelményei alkalmazasanak id6pontjat eredetileg elhalasztottdk az emlitett rendelet
szerinti engedélyezési vagy elismerési hatdrozat meghozatalaig. Az emlitett rendelet
hatalybalépése ota elegendd id0 telt el. Ezért ezeknek a kdvetelményeknek mostantol
alkalmazandonak kell lenniiik egyrészt azért, hogy egyenld versenyfeltételeket
biztositsanak minden olyan kozponti értéktar szdmara, amely valamely tagallam
joganak hatalya alé tartozé pénziigyi eszk6zokkel kapcsolatban szolgaltatasokat nyjt,
masrészt azért, hogy a nemzeti €s unios szintli hatésagoknak rendelkezésiikre alljanak
a befektetok védelméhez €és a pénziigyi stabilitdis nyomon kdvetéséhez sziikséges
informaciok.

A 909/2014/EU rendelet jelenleg arra kotelezi az ESMA-t, hogy az illetékes nemzeti
hatésdgokkal és az EBH-val egyiittmiikodve 12 témarol készitsen éves jelentést, és
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nyujtsa be ezeket a jelentéseket a Bizottsignak. Ez a kovetelmény aranytalan,
tekintettel arra, hogy bizonyos témak a jellegiikb6l fakadéan nem igényelnek éves
aktualizalast. E jelentések gyakorisdgat és szamat ezért at kell gondolni az ESMA és
az illetékes hatdsdgok terheinek csokkentése érdekében, ugyanakkor biztositani kell,
hogy a Bizottsdg megkapja a 909/2014/EU rendelet végrehajtasanak
feliilvizsgalatahoz sziikséges informacidkat.

A 909/2014/EU rendeletet ezért ennek megfeleléen modositani kell.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 290. cikkének megfeleldéen
jogi aktusokat fogadjon el abbdl a célbol, hogy meghatarozza azt a hatast, amelyet
negativ kamatldbak esetén a meghiusulasok gyakorolhatnak az érintett szerz6do
felekre a pénzbirsagok kiszamitasat vagy a nemteljesitést eldidézd kedvezdtlen
Osztonzoket illetden, a kiegyenlitések meghitusuldsat eldidéz6 azon okokat, amelyek az
tgylet résztvevoi szamara fel nem rohatonak mindsiilnek, illetve azon ligyleteket,
amelyekben nem két kereskedési fél vesz részt, a feliigyeleti kollégiumok miikodését,
a harmadik orszagbeli kdzponti értéktarak altal bejelentendd informéciokat, valamint
azt a maximalis Osszeget, amely alatt a kdzponti értéktarak barmely hitelintézetet
igénybe vehetnek a pénzeszkozfizetések kiegyenlitésére.

Annak biztositdsa érdekében, hogy e rendelet végrehajtasa egységes feltételek mellett
torténjen, kiilonds  tekintettel a kotelezd  kényszerbeszerzésre  vonatkozd
kovetelmények alkalmazasara és azok alkalmazasanak felfliggesztésére, a Bizottsagot
végrehajtasi hataskorokkel kell felruhdzni. Ezeket a végrehajtdsi hatdskordket a
182/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek®’ megfeleléen kell gyakorolni.

Mivel e rendelet céljait, nevezetesen a tobb tagallamot érintd kiegyenlités kdzponti
értéktarak altali nyujtasdnak ndvelését, az adminisztrativ terhek és a megfelelési
koltségek csokkentését ¢és annak biztositasat, hogy a hatdsagok elegendd
informéacioval rendelkezzenek a kockazatok nyomon kovetéséhez, a tagallamok nem
tudjak kielégitéen megvalositani, az Unid szintjén azonban az intézkedések terjedelme
vagy hatdsa miatt e célok jobban megvalosithatok, az Unio intézkedéseket hozhat az
Eurépai Unidrol szolé szerzédés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének
megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt aranyossag elvének megfelelden ez a rendelet
nem 1épi til az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.

A pénzbirsagokra vonatkoz6 szabalyok feliilvizsgalt hatalyanak, a feliigyeleti
kollégiumok 1étrehozasara vonatkozd uj kovetelményeknek, a harmadik orszagbeli
kozponti értéktarak altal a valamely tagallam joganak hatalya ala tartozé pénziigyi
eszkozokkel kapcsolatban nyujtott alapvetd szolgéltatdsok altaluk  torténd
bejelentésének, azon feliilvizsgalt értékhatarnak, amely alatt a hitelintézetek
kiegyenlithetik a kdzponti értéktar értékpapir-kiegyenlitési rendszerének egy részére
vonatkoz6 pénzeszkozfizetéseket, valamint a 909/2014/EU rendelet 59. cikke szerint
banki jellegli kiegészitd szolgaltataisok nyujtasara engedéllyel rendelkezd
hitelintézetekre ¢és kozponti értéktarakra vonatkozo feliilvizsgalt prudencialis
kovetelményeknek az alkalmazédsat el kell halasztani, hogy elegendd i1d6 alljon
rendelkezésre az ilyen kovetelmények tovabbi pontositasdhoz  szilikséges
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadésara,
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Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag végrehajtasi
hataskoreinek gyakorlasara vonatkozo tagallami ellendrzési mechanizmusok szabalyainak és altalanos
elveinek megallapitasarol (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
A 909/2014/EU rendelet modositasai
A 909/2014/EU rendelet a kovetkez6képpen modosul:
1. A 2. cikk a kovetkezd 25a. ponttal egésziil ki:

»25a. »esoport«: a 2013/34/EU irdnyelv 2. cikkének 11. pontja értelmében vett
csoport;”.

2. A 7. cikk a kovetkezéképpen moddosul:
(a) a(2) bekezdés harmadik albekezdése helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

Az elsé albekezdésben emlitett szankciomechanizmus részeként pénzbirsaggal kell
sujtani a kiegyenlités meghiusuldsat okozd résztvevoket (a »nem teljesitd
résztvevoket«), kivéve azokat az eseteket, ahol a kiegyenlités meghiusulasat nem az
igylet résztvevoinek felrohatdo tényezOk okozzdk, illetve az olyan miiveleteket,
amelyekben nem két kereskedési fél vesz részt. A pénzbirsag Gsszegét napi alapon
kell kiszamitani, a kiegyenlités tervezett idépontjat kdvetden a (3)—(8) bekezdésben
emlitett, a (2a) bekezdésnek megfelelden alkalmazandd kényszerbeszerzési eljaras
végéig, vagy ha az kordbbi, a tényleges kiegyenlitési napig minden egyes olyan
iizleti napot figyelembe véve, amelyen nem keriil sor a kiegyenlitésre. A
pénzbirsagok nem kezelhetdk a kozponti értéktarak bevételi forrasaként.”;

(b) acikk a kovetkez6 (2a) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) Az e cikk (2) bekezdésében emlitett szankciomechanizmusnak és az tigylet
felek kozotti megsziintetéséhez vald jognak a sérelme nélkiil a Bizottsag végrehajtasi
jogi aktus utjdn eldontheti, hogy az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi
eszk6zok vagy az emlitett pénziigyi eszkozokon beliili ligyletkategoridk koziil
melyikre kell alkalmazni az e cikk (3)—(8) bekezdésében emlitett kiegyenlitési
fegyelemre vonatkozo intézkedéseket, amennyiben tgy itéli meg, hogy ezek az
intézkedések aranyos eszkozt jelentenek az Unidban meghitsult kiegyenlitések
szintjének kezelésére, és a meghitsult kiegyenlitések szama €s volumene alapjan az
alabbi feltételek barmelyike teljesiil:

a) a (2) bekezdésben emlitett pénzbirsag-mechanizmus alkalmazasa nem
eredményezte a meghitsult kiegyenlitések hosszl tavu és folyamatos csokkenését az
Uniodban;

b) az Union beliili kiegyenlitési hatékonysag érte el a megfeleld szintet, figyelembe
véve a méret, a likviditds, valamint a forgalmazott eszkdzok és végrehajtott ligyletek
tipusai tekintetében hasonlé harmadik orszagbeli tékepiacokon fennalld helyzetet;

c¢) a meghiusult kiegyenlitések szintje az Unidban negativ hatassal van vagy
valoszintileg negativ hatdst gyakorol az Unid pénziigyi stabilitasara.

A végrehajtasi jogi aktust a 68. cikk (2) bekezdésében meghatarozott
vizsgalobizottsagi eljaras keretében kell elfogadni.”;

(c) a(3)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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»(3) Amennyiben a Bizottsdg a (2a) bekezdés alapjan végrehajtasi jogi aktust
fogadott el, és amennyiben egy nem teljesitd résztvevé a kiegyenlités tervezett
id6pontjat kovetd 4 lizleti napnak megfeleld id6szakon beliil (,,kiegyenlitési tiirelmi
1d6”) nem széllitja a fogad6 résztvevod szamara az emlitett végrehajtasi jogi aktus
hatdlya ald tartoz6 pénziigyi eszkozoket, kényszerbeszerzést kell alkalmazni,
amelynek keretében az érintett eszkozoket észszerli idon beliil kiegyenlitésre
rendelkezésre kell bocsatani és le kell szallitani a fogad6 résztvevonek.

Amennyiben az {gylet olyan pénziigyi eszkozre iranyul, amellyel kkv-
tokefinanszirozasi piacon kereskednek, a kiegyenlitési tiirelmi id6 15 naptari nap,
kivéve, ha a kkv-tékefinanszirozasi piac rovidebb id6 alkalmazasa mellett dont.”;

(d) acikk a kovetkez6 (3a) bekezdéssel egésziil ki:

»(3a2) Ha egy fogadd résztvevd (»kozbensd fogadd résztvevo«) a (3) bekezdésben
emlitett idOpontig nem kapja meg a pénziigyi eszkozoket, ami e pénziigyi eszkdzok
egy masik fogadd résztvevd (»végsd fogadd résztvevo«) részére torténd
tovabbszallitdsdnak meghitsuldsdhoz vezet, akkor tgy kell tekinteni, hogy a
kozbensd fogadd résztvevd eleget tesz a nem teljesitd résztvevovel szembeni
kényszerbeszerzés végrehajtasara vonatkozd kotelezettségnek, amennyiben a végsd
fogadd résztvevd hajtja végre az emlitett pénziigyi eszkozokre vonatkozo
kényszerbeszerzést. Hasonloképpen, a kdzbensd fogadd résztvevd tovabbadhatja a
nem teljesitd résztvevonek a (6), (7) és (8) bekezdés szerinti, a végsd fogado
résztvevOvel szembeni kotelezettségeit.”;

() a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(4) A (3a) bekezdés sérelme nélkiil a (3) bekezdésben emlitett kdvetelmény
tekintetében az alabbi eltérések alkalmazandok:

a) a kiegyenlitési tiirelmi id0 az eszkoztipustdl €s az érintett pénziigyi eszkoz
likviditasatol fliggden 4 tizleti naprol legfeljebb 7 lizleti napra meghosszabbithatd, ha
a rovidebb kiegyenlitési tiirelmi 1d6 alkalmazasa befolyasolna az érintett pénziigyi
piacok zavartalan és rendezett miikodését;

b) a tobb ligyletbdl all6 miiveletek esetében, ideértve a repo-, illetve kolcsonzési
megallapodasokat 1s, a (3)bekezdésben emlitett kényszerbeszerzés nem
alkalmazand6, ha a miiveletek idOkerete elegendéen rovid, és ezért a
kényszerbeszerzési eljaras nem miikddne a gyakorlatban;

c) a résztvevOknek fel nem rohatd okok miatt meghitsult kiegyenlitések esetében a
(3) bekezdésben emlitett kényszerbeszerzési eljaras nem alkalmazando;

d) az olyan iigyletek esetében, amelyekben nem két kereskedési fél vesz részt, a
(3) bekezdésben emlitett kényszerbeszerzési eljaras nem alkalmazando.”;

(f) a(6) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(0) A (2) bekezdésben emlitett szankciomechanizmus sérelme nélkiil, amennyiben a
pénziigyi eszkozok kereskedés idépontjaban elfogadott ara eltér a kényszerbeszerzés
végrehajtasakor kifizetett artol, az arkiilonbozet elonyét élvezd résztvevo legkésobb a
pénziigyi eszkdzok kényszerbeszerzés utani széllitasat kovetd masodik iizleti napon
koteles megfizetni a kiilonbdzetet a masik résztvevo szamara.”;

(g) a(11)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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»(11) A (2)~(9) bekezdés nem alkalmazando, ha a nem teljesitd résztvevd kdzponti
szerz6do fél, kivéve a kozponti szerz6do fél altal kotott olyan ligyleteket, amelyek
esetében a kozponti szerz0do fél nem szerzodo felek kozott kozvetit.

A kozponti szerz6ddé felek szabalyzatukban létrehozhatnak egy mechanizmust a
7. cikk (2) bekezdése harmadik albekezdésének alkalmazasabol eredd veszteségeik
fedezésére.”;

(h) acikk a kovetkez6 (13a) bekezdéssel egésziil ki:

»(13a) Az ESMA ajanlast tehet arra, hogy a Bizottsdg a pénziigyi eszkozok
meghatarozott kategoriai tekintetében aranyos modon felfiiggessze a (3)—
(8) bekezdésben emlitett kényszerbeszerzési mechanizmust, amennyiben az a
pénziigyi stabilitast vagy az unios pénziigyi piacok szabalyos mikodését fenyegetd
komoly veszély elkeriilése vagy kezelése érdekében sziikséges. Az ilyen ajanlast az
annak sziikségességérdl szolo, teljes korti indokolassal ellatott értékelésnek kell
kisérnie, és az ajanlads nem hozhat6 nyilvanossagra.

Az ajanlas megtétele elétt az ESMA konzultal az ERKT-vel és a KBER-rel.

A Bizottsag az ajanlas kézhezvételét kovetden indokolatlan késedelem nélkiil, az
ESMA altal szolgaltatott indokok és bizonyitékok alapjan, vagy felfiiggeszti
végrehajtasi jogi aktus utjan a (3) bekezdésben emlitett kényszerbeszerzési
mechanizmust a pénziigyi eszk6zok meghatirozott kategdridi tekintetében, vagy
elutasitja az ajanlott felfiiggesztést. Amennyiben a Bizottsag elutasitja a kért
felfliggesztést, ezt irasban megindokolja az ESMA-nak. Az ilyen informacidkat nem
lehet nyilvanossagra hozni.

A végrehajtasi jogi aktust a 68. cikk (3) bekezdésében emlitett eljaras keretében kell
elfogadni.

A kényszerbeszerzési mechanizmus felfiiggesztését kozolni kell az ESMA-val,
tovabba kozz¢ kell tenni az Europai Unio Hivatalos Lapjaban és a Bizottsag
honlapjan.

A kényszerbeszerzési mechanizmus felfiiggesztése a felfiiggesztés alkalmazasanak
1ddpontjatol szamitott legfeljebb 6 honapos kezdeti iddszakra érvényes.

Amennyiben a felfiiggesztést indokold tényezdok tovabbra is fennallnak, a Bizottsag
végrehajtasi jogi aktus utjan alkalmanként legfeljebb tovabbi 3 honappal
meghosszabbithatja a harmadik albekezdésben emlitett felfliggesztést, dm a
felfliggesztés teljes idOtartama nem haladhatja meg a 12 honapot. A felfiiggesztés
barmilyen meghosszabbitasat az 6todik albekezdéssel 6sszhangban kozz¢ kell tenni.

A végrehajtasi jogi aktust a 68. cikk (3) bekezdésében emlitett eljaras keretében kell
elfogadni. Az ESMA-nak a hatodik albekezdésében emlitett felfiiggesztési, illetve a
hetedik albekezdésben emlitett meghosszabbitasi idészak lejarta elétt kelld idében
véleményt kell kibocsatania a Bizottsag szamara arrdl, hogy a felfiiggesztés indokai
tovabbra is fennallnak-e.”;

(1) a(14) bekezdés helyebe a kovetkezd szoveg lép:

»(14) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 67. cikkel Osszhangban
felhatalmazason alapulé jogi aktusokat fogadjon el annak érdekében, hogy e
rendeletet kiegészitve meghatdrozza az e cikk (2) bekezdésének harmadik
albekezdésében emlitett pénzbirsagok visszatartd erejii €s aranyos mértékének az
eszkoztipus, a pénziigyi eszkoz likviditasa, az iigylet tipusa, valamint az alacsony
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vagy negativ kamatlabak altal a szerz6do felek 0sztonzdire és a nemteljesitésekre
gyakorolt hatds alapjan torténd kiszamitdsdhoz sziikséges paramétereket. A
pénzbirsagok kiszdmitasahoz hasznalt paramétereknek biztositaniuk kell a nagy foku
kiegyenlitési fegyelmet és az érintett pénziigyi piacok zavartalan és rendezett
miukodését.”;

(j) acikk a kovetkez6 (14a) bekezdéssel egésziil ki:

»(14a) A Bizottsag a 67. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat
fogadhat el e rendelet kiegészitése céljabol, hogy e cikk (2) bekezdésével és
(4) bekezdésének c) és d) pontjaval Osszefliggésben meghatirozza a kiegyenlités
meghitsuldsanak az tligylet résztvevdi szamara fel nem réhatd okait és a nem két
kereskedési fél részvételével zajlo tligyleteket.”;

(k) a(15) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»Az ESMA [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatalybalépésének
idopontjia + 1 év]-ig benyljtja a Bizottsaghoz ezeket a szabalyozastechnikai
standardtervezeteket.”

3. A 12. cikk (1) bekezdése b) és ¢) pontjanak helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,b) azok az unids kozponti bankok, amelyek a kiegyenlitések soran jelenleg vagy a
késdbbiekben hasznalt leginkabb relevans pénznemeket kibocsatjak;

c) adott esetben az az unids kozponti bank, amelynek konyveiben a kdzponti értéktar
altal mukodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer pénzoldalat jelenleg vagy a
késdbbiekben kiegyenlitik.”

4. A 17. cikk a kovetkezdképpen modosul:
(a) a(2)bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

Az els6 albekezdéstdl eltérve, amennyiben a kérelmezd kozponti értéktar nem felel
meg e rendelet valamennyi kovetelményének, de észszerlien feltételezhetd, hogy a
tevékenységének tényleges megkezdéséig meg fog felelni, az illetékes hatosag
megadhatja az engedélyt azzal a feltétellel, hogy az adott kdzponti értéktar megteszi
az e rendelet kovetelményeinek valdo megfeleléshez sziikséges valamennyi
intézkedést, mire ténylegesen megkezdi tevékenységét.”;

(b) a(4) bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

,»(4) A kérelem hidnytalansaganak megallapitasat kovetden az illetékes hatosagnak az
abban szerepld valamennyi informaciot tovabbitania kell az érintett hatésagoknak, és
konzultalnia kell veliik a kérelmez6 kozponti értéktar altal miikodtetett értékpapir-
kiegyenlitési rendszerek jellemz0irdl.

Az egyes érintett hatosdgok az informacid kézhezvételét kovetd 3 honapon beliil
indokolassal ellatott véleményt bocsathatnak ki az illetékes hatdosdgnak. Amennyiben
valamelyik érintett hatdsdg az emlitett hataridon beliil nem ad véleményt, azt ugy
kell tekinteni, hogy a hatosag kedvezd véleményt adott.

Amennyiben az érintett hatosagok koziil legalabb egynek elutasitdé az indokolassal
ellatott véleménye, az engedélyt megadni szandékozo illetékes hatdsagnak 30 naptari
napon beliil az elutasité véleményre vonatkozd, indokoléassal ellatott hatarozatot kell
kiildenie az érintett hatosagoknak.

Amennyiben a harmadik albekezdésben emlitett, indokolédssal ellatott hatarozat
illetékes hatdsag altali kibocsatasat kovetd 30 naptari napon beliil valamelyik érintett
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hatosag ujabb elutasitdé véleményt ad ki, és az illetékes hatosag azzal nem ért egyet,
errdl tajékoztatnia kell az érintett hatosagokat. Az tigyet az 1095/2010/EU rendelet
31. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban foglalt kozvetités céljabol barmelyik
kedvezdtlen véleményt ado illetékes hatésag az ESMA elé utalhatja.

Amennyiben az ligy 30 naptari nappal az ESMA el¢ utalasat kovetden nem
rendezddott, az engedélyt megadni szandékozo illetékes hatosagnak végleges dontést
kell hoznia, és dontését irdsban részletesen meg kell indokolnia az érintett hatésagok
részére.

Amennyiben az illetékes hatosag el akarja utasitani az engedélykérelmet, akkor az
iigyet nem kell az ESMA elé utalni.

Az elutasitd véleményben irdsban, teljeskoriien €s részletesen indokolni kell, hogy az
e rendeletben vagy egyéb unids jogszabalyokban foglalt kovetelmények miért nem
teljestilnek.”;

(c) acikk a kovetkez6 (7a) bekezdéssel egésziil ki:

»(7a) Az illetékes hatosdg indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatja az
engedélyezési eljaras eredményeirdl, koztik a korrekcids intézkedésekrdl, a (4)—
(7) bekezdés alapjan konzultalt hatésagokat.”

5. A 20. cikk (5) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(5) A kozponti értéktarnak olyan megfeleld eljardsokat kell létrehoznia,
végrehajtania és fenntartania, amelyek az engedély (1) bekezdésben emlitett
visszavondsa esetén biztositjak az ligyfelek és résztvevok eszkozeinek kelld idében
torténd €s rendezett kiegyenlitését és azok mas kdzponti értéktaraknak vald atadasat.
Ezeknek az eljarasoknak magukban kell foglalniuk a melléklet A. szakaszanak 1. és
2. pontjaban emlitett alapvetd szolgaltatisok nyujtasdhoz kapcsolodd kibocsatési
szamlak és nyilvantartasok atadasat.”

6. A 22. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) az(1)—(4) bekezdés helyére a kovetkezd szdveg 1ép:

»(1) Az illetékes hatosdgnak legalabb kétévente feliil kell vizsgalnia a kozponti
értéktar  altal  végrehajtott  intézkedéseket, stratégidkat, eljarasokat és
mechanizmusokat azok e rendeletnek valdé megfelelése tekintetében, és értékelnie
kell azokat a kockazatokat, amelyeknek a kdzponti értéktar ki van vagy ki lehet téve,
illetve a miikodésébdl adodd azon kockazatokat, amelyek az értékpapirpiacok
zavartalan miikodését vagy a pénziigyi piacok stabilitasat érinthetik.

(2) A kozponti értéktarnak azonositania kell azokat a forgatokonyveket, amelyek
megakadalyozhatjadk abban, hogy képes legyen folyamatosan nyuUjtani kritikus
miveleteit €és szolgaltatsait, €¢s a lehetdségek széles skalajat figyelembe véve
értekelnie kell a kiillonbozd helyredllitasi és rendezett felszamolasi lehetdségek
hatékonysagat. Az emlitett forgatokonyveknek figyelembe kell venniiik azokat a
kiilonboz6 egymastol fiiggetlen és egymashoz kapcsolodo kockazatokat, amelyeknek
a kozponti értéktar ki van téve. Ezen elemzés felhasznalasaval a kozponti értéktar
elkésziti és benyujtja az illetékes hatdosdgnak a helyreéllitisara vagy rendezett
felszamolasara vonatkozé megfeleld terveket.

(3) A (2) bekezdésben emlitett tervek legalabb a kovetkezdket tartalmazzak:

a) a legfontosabb helyreallitdsi vagy rendezett felszamoléasi stratégiak érdemi
Osszefoglalasa;
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b) a kozponti értéktar kritikus miiveleteinek és szolgaltatdsainak azonositasa;

c) megfeleld eljarasok, amelyek biztositjak az iigyfelek és résztvevok eszkdzeinek
kell6 idében és rendezett mdédon torténd kiegyenlitését €s masik kozponti értéktarnak
torténd atadasadt abban az esetben, ha a kozponti értéktar szdmara tartdésan
lehetetlenné valik kritikus miiveleteinek és szolgaltatasainak helyreallitasa;

d) a kulcsfontossagu stratégiak végrehajtasdhoz sziikséges intézkedések leirasa.

A kozponti értéktarnak megfeleld kapacitassal kell rendelkeznie ahhoz, hogy
azonositsa ¢€s az ¢érintett szervezetek rendelkezésére bocsassa a tervek
stresszforgatokonyvek alatti, kelld idoben torténd végrehajtdsdhoz sziikséges
informaciokat.

A kozponti értéktarnak rendszeresen, de legalabb kétévente feliil kell vizsgalnia és
frissitenie kell a terveket. A terveknek tekintetbe kell vennilik az érintett kdzponti
értéktar méretét, tevékenységeinek rendszerszempontll jelentségét, jellegét,
nagysagrendjét €s Osszetettségét, illetve a 2014/59/EU iranyelvvel 6sszhangban
létrehozott barmely relevans helyreallitasi vagy szandlési tervet.

Amennyiben a kozponti értéktar szamdra szanalési tervet dolgoztak ki és tartanak
naprakészen azzal a céllal, hogy biztositsdk annak alapfunkcidit, az illetékes
hatésagnak errdl tajékoztatnia kell az ESMA-t.

(4) Az illetékes hatdsag koteles meghatdrozni az (1) bekezdésben emlitett
feliilvizsgalat és értékelés gyakorisagat és részletességét, figyelembe véve az érintett
kozponti értéktar méretét, tevékenységeinek rendszerszempontl jelentdségét,
jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét. A feliilvizsgalatot €s az értékelést legalabb
kétévente frissiteni kell.””;

(b) a(6) és (7) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»(0) Az illetékes hatésagnak az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgélat és értékelés
korai szakaszdban meg kell kiildenie minden sziikséges informacidt az érintett
hatosdgoknak és adott esetben a 2014/65/EU iranyelv 67. cikkében emlitett
hatosagnak, ¢s konzultalnia kell veliik, kiilondsen a kozponti értéktar altal
mitkddtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek mitkodésérdl.

A konzultdlt hatosdgok az illetékes hatosagtol kapott informacidé kézhezvételét
kovetd 3 honapon beliil indokolassal ellatott véleményt nyilvanithatnak.

Amennyiben valamelyik hatosdg az emlitett hatdridon beliil nem ad véleményt, azt
ugy kell tekinteni, hogy a hat6sag kedvezd véleményt adott.

Amennyiben az érintett hatosagok koziil legalabb egynek elutasité az indokoléssal
ellatott véleménye, az illetékes hatosagnak 30 naptari napon belill az elutasito
véleményre vonatkozd, indokolassal ellatott hatdrozatot kell kiildenie az érintett
hatésagoknak.

Amennyiben az e bekezdés negyedik albekezdésében emlitett, indokoléssal ellatott
hatarozat kibocsatasat kovetd 30 naptari napon beliil valamelyik érintett hatdsag
Ujabb elutasito véleményt ad ki, és az illetékes hatosdg azzal nem ért egyet, az
illetékes hatosag tajékoztatja ezt az érintett hatosagot. Az tigyet az 1095/2010/EU
rendelet 31.cikke (2) bekezdésének c) pontjaban foglalt kozvetités céljabol
barmelyik elutasité véleményt ado illetékes hatosag az ESMA elé utalhatja.

Amennyiben az iligy 30 naptari nappal az ESMA el¢ utaldsit kovetden sem
rendezddott, az illetékes hatosagnak végleges dontést kell hoznia a feliilvizsgalatrol
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7. A 23.

¢s értékelésrdl, és dontését irasban részletesen meg kell indokolnia az érintett
hatosagok részére.

Az elutasitd véleményben irdsban, teljeskoriien €s részletesen indokolni kell, hogy az
e rendeletben vagy egyéb unids jogszabalyokban foglalt kovetelmények miért nem
teljestilnek.

(7) Az illetékes hatdsdgnak rendszeresen, de legalabb kétévente egyszer tajékoztatnia
kell az érintett hatdosagokat, valamint adott esetben az e rendelet 24a. cikkében
emlitett kollégiumokat és a 2014/65/EU iranyelv 67. cikkében emlitett hatésagot az e
cikk (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat €s értékelés eredményeirdl, a korrekcids
intézkedéseket és a szankciokat is beleértve.”;

(c) a(l11)bekezdés masodik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

»Az ESMA [a Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatalybalépésének idopontja +
1 év]-ig  benyljtja a  Bizottsaghoz  ezeket a  végrehajtas-technikai
standardtervezeteket.”

cikk (2)—(7) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(2) Az e cikk (3)—(7) bekezdésében emlitett eljarast kell alkalmazni azon
engedélyezett kozponti értéktarra vagy a 17. cikk szerint engedély iranti kérelmet
benyujtdé azon kozponti értéktarra, amely a melléklet A. szakaszanak 1. és
2. pontjdban emlitett alapvetd szolgaltatdsokat tervezi nyujtani a 49. cikk
(1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett, mas tagallam joganak hatalya ala
tartozd pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban, illetve amely maés tagdllamban tervez
fioktelepet alapitani. A kozponti értéktdr csak a 17.cikk szerinti engedélyezést
kovetden, de legkorabban a (6) bekezdéssel Gsszhangban alkalmazandd relevans
idépont utan nyujthat ilyen szolgaltatasokat.

(3) Minden olyan kozponti értéktdrnak, amely elsé alkalommal kivan az e cikk
(2) bekezdésében emlitett szolgaltatasokat nyujtani a 49. cikk (1) bekezdésének
masodik albekezdésében emlitett, mas tagallam joganak hatalya ald tartozo pénziigyi
eszk6zok vonatkozésaban, illetve modositani kivanja a nyujtott szolgaltatasok korét,
be kell nyujtania a kovetkezd informacidkat tartalmaz6 dokumentumokat a székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosaganak:

a) a fogado tagallam;

b) az tzleti terv, kitérve kiillonosen arra, hogy a kozponti értektdr milyen
szolgaltatasokat kivan nytjtani;

c) a kdzponti értéktar szolgaltatasainak tervezett pénzneme vagy pénznemei;

d) fioktelep esetén a fidktelep szervezeti felépitése és a fioktelep iranyitasaért felelds
személyek neve;

e) azon intézkedések elemzése, amelyet a kozponti értéktar meg kivan hozni annak
érdekében, hogy felhasznaléi meg tudjanak felelni a 49. cikk (1) bekezdésében
emlitett nemzeti jogszabalyoknak.

(4) A székhely szerinti tagdllam illetékes hatosdganak a (3) bekezdésben emlitett
informéciok kézhezvételétdl szamitott 1 honapon beliill kozolnie kell ezeket az
informaciokat a fogado tagallam illetékes hatdsagaval, kivéve, ha a nyujtani kivant
szolgaltatasokat figyelembe véve kételyek meriilnek fel a szolgaltatasait a fogadd
tagallamban nyujtani kivand koézponti értéktar adminisztrativ felépitésének ¢és
pénziigyi helyzetének megfeleldségét illetden. Amennyiben a kdzponti értéktar mar
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8. A 24.

nyujt szolgaltatasokat mas fogadd tagédllamoknak, a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosadgadnak a 24a. cikkben emlitett passzportaldé kollégiumot is
tajékoztatnia kell.

A fogad¢ tagallam illetékes hatdésaganak késedelem nélkiil tajékoztatnia kell az adott
tagallam érintett hatdsagait az elsd albekezdés alapjan kapott informéciokrol.

(5) Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga a (4) bekezdéssel
0sszhangban ugy dont, hogy nem kozli a (3) bekezdésben emlitett 6sszes informaciot
a fogado tagallam illetékes hatdsagaval, az Osszes informacié kézhezvételétol
szamitott 3 honapon beliill tdjékoztatnia kell az érintett kozponti értéktarat az
elutasitds indokairol, és dontésérdl tajékoztatnia kell a fogado tagallam illetékes
hatosagat €s a 24a. cikkben emlitett passzportald kollégiumot.

(6) A kozponti értéktar abban az iddpontban kezdheti meg a (2) bekezdésben emlitett

szolgaltatasok nyujtasat a fogad6 tagallamban, amely a kovetkez6 idOpontok koziil
korabbra esik:

a) a (4) bekezdésben emlitett informéciokozlés idépontja utdn 1 honappal,

b) amikor a fogadd tagallam illetékes hatosaga kozli vele, hogy joévahagyja a
szolgaltatdsok nyujtasat a fogado tagallamban.

A fogad¢ tagallam illetékes hatésaganak haladéktalanul tajékoztatnia kell a kdzponti
¢értéktarat a (4) bekezdésben emlitett informaciokozlés idépontjarol.

(7) Amennyiben valtozas kovetkezik be az e cikk (3) bekezdésével Osszhangban
benyujtott dokumentumokban szerepld informacidkban, a kdzponti értéktar koteles
legalabb 1 honappal a valtozas végrehajtdsa eldtt irasbeli értesitést kiildeni a
valtozasrol a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaganak. A székhely szerinti
tagallam illetékes hatosaganak késedelem nélkiil értesitenie kell a valtozéasrol a
fogado tagéllam illetékes hatdsagat ¢és a 24a. cikkben emlitett passzportald
kollégiumot is.”

cikk a kovetkezéképpen moddosul:
(a) az (1) bekezdés a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

»A 24a. cikkben emlitett passzportdldo kollégium barmely tagjanak kérésére a
sz€khely szerinti tagallam illetékes hatdsaga felkérheti a fogadd tagallamok illetékes
hatésdgainak munkatarsait és az ESMA-t, hogy vegyenek részt a helyszini
vizsgalatokban.

A székhely szerinti tagdllam illetékes hatosaga tovabbithatja az ESMA-nak a
kozponti értéktaraktdl a helyszini vizsgalatok sordn vagy azokkal kapcsolatban
kapott informaciokat.”;

(b) a(4) bekezdéest el kell hagyni;
(c¢) az(5) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(5) Amennyiben a fogad6d tagillam illetekes hatosaganak egyértelmli és
bizonyithatd oka van vélelmezni, hogy a 23. cikk alapjan a teriiletén szolgaltatast
nyujté koézponti értéktar megszegi az e rendeletben foglalt rendelkezésekbdl eredd
kotelezettségeit, megallapitasairol tdjékoztatnia kell a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosagat, az ESMA-t és a 24a. cikkben emlitett passzportalo kollégiumot.

Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga altal tett intézkedések
ellenére a kozponti értéktar tovabbra is az e rendeletben foglalt rendelkezésekbdl
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eredd kotelezettségeket sérté modon jar el, a fogado tagallam illetékes hatosaga a
székhely szerinti tagdllam illetékes hatosaganak tdjékoztatasat kovetden koteles
meghozni az 0Osszes intézkedést, amely sziikséges annak biztositasahoz, hogy a
fogado tagallam teriiletén tiszteletben tartsdk e rendelet rendelkezéseit. Az ESMA-t
¢€s a 24a. cikkben emlitett passzportald kollégiumot haladéktalanul tajékoztatni kell
az ilyen intézkedésekrol.

A fogado tagallam ¢és a székhely szerinti tagéallam illetékes hatosdga az ligyet az
ESMA el¢ utalhatja, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott
hataskorrel 6sszhangban jarhat el.”;

(d) a(7)ésa(8)bekezdést el kell hagyni.

9. A III. cim a kdvetkez6 4a. szakasszal egésziil ki:

,,.4a. szakasz
A hatésagok kollégiumi egyiittmiikodése
24a. cikk

A mas tagallamban szolgaltatasokat nyijté kozponti értéktarak, valamint a két
vagy tobb kozponti értéktarbol allo csoport részét képezé kozponti értéktarak
feliigyeleti kollégiumai

(1) A (6) bekezdésben emlitett feladatok végrehajtasara feliigyeleti kollégiumokat
kell 1étrehozni a kdvetkezo esetekben:

a) amennyiben a kozponti értéktar a 23. cikk (3)—(7) bekezdésében emlitett eljaras
hatalya ald tartozik (»passzportald kollégium«);

b) amennyiben a kozponti értéktar két vagy tobb, legalabb két tagallamban
engedélyezett kozponti értéktarbol allo csoport része (»csoportszintli kollégium«).

Az elsé albekezdés a) pontjaban emlitett esetben a kozponti értéktar székhelye
szerinti illetékes hatdsdg hozza létre és iranyitja a passzportalasi kollégiumot, és
betolti annak elnoki tisztségét. A kollégiumot a 23. cikk (6) bekezdésében emlitett
iddponttol szamitott 1 honapon beliil kell 1étrehozni. Amennyiben a kdzponti értéktar
a 23. cikk (3) bekezdése szerinti tovabbi értesitéseket nyljt be, a székhely szerinti
tagallam illetékes hatosaga a 23. cikk (6) bekezdésében emlitett iddponttol szamitott
1 honapon beliil meghivja az érintett fogad6 tagédllamok illetékes hatosagait a
passzportalési kollégiumba.

Az els6 albekezdés b) pontjdban emlitett esetben, amennyiben az anyavallalat az
Unidban engedélyezett kozponti értéktar, ezen kozponti értéktar székhelye szerinti
tagallam illetékes hatdésaga hozza létre €s iranyitja a csoportszinti kollégiumot, ¢és
betdlti annak elnoki tisztségét. Amennyiben az anyavallalat nem az Unidban
engedélyezett kozponti értéktar, a legnagyobb mérlegféosszeggel rendelkezd
kozponti értéktar székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdga hozza létre és
iranyitja a csoportszintli kollégiumot, és betdlti annak elnoki tisztségét.

A harmadik albekezdéstdl eltérve, amennyiben az ott emlitett kritériumok
alkalmazasa nem lenne helyénvalo, az illetékes hatosdgok kozos megegyezéssel
eltekinthetnek e kritériumoktdl, és a kollégium irdnyitasara és elndki tisztségének
betoltésére egy masik kozponti értéktar illetékes hatosagat jelolhetik ki, figyelembe
véve az érintett kozponti értéktarakat és tevékenységeik viszonylagos jelentOségét az
érintett tagallamokban. Ilyen esetekben az anyavallalat kozponti értéktar vagy adott

39

HU



HU

(2)

(b)

(a)

esetben a legnagyobb mérlegfoosszeggel rendelkezdé  kozponti - értéktar
meghallgatasra jogosult az illetékes hatdsdgok e hatadrozatanak meghozatala eldtt.

Az illetékes hatdésagok haladéktalanul értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t a
negyedik albekezdés alapjan 1étrejott megallapodasokrol.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kollégium tagjai a kovetkezok:

a) az ESMA;

b) a kozponti értéktar székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga;

c) a 12. cikkben emlitett érintett hatosagok;

d) passzportalo kollégium esetében a fogadd tagallamok illetékes hatosagai;

e) csoportszintii kollégium esetében a csoporton beliili egyes kozponti értéktarak
illetékes hatosaga €s érintett hatosagai;

f) az EBH, amennyiben a kozponti értéktarat az 54.cikk (3) bekezdésének
megfeleléen engedélyezték.

(3) Amennyiben a 23. cikk (3)—(7) bekezdésében emlitett eljaras hatalya ala tartozo
kozponti értéktar olyan csoport része is, amely két vagy tobb kozponti
értéktarbol all, és illetékes hatdsaga a csoportszintli kollégium elndke, az
emlitett illetékes hatésag donthet gy, hogy az adott kozponti értéktar
tekintetében az e cikk (1) bekezdésének a) és b) pontja alkalmazasadban csak
egy kollégiumot kell 1étrehozni. Amennyiben a csoporton beliili t6bbi kdzponti
értéktar barmelyike szintén a 23. cikk (3)—~(7) bekezdésében emlitett eljaras
hatalya ala tartozik, a kollégium elndke csak az emlitett kozponti értéktarak
illetékes hatosagainak egyetértésével hozhatja meg ezt a dontést.

Amennyiben az elsd albekezdés szerint 1étrehozott valamely kollégium:

az e cikk (6) bekezdésének a)—d) pontjdban emlitett feladatok ellatdsa céljabol iilést
hiv 6ssze, a csoporton beliili minden egyes kdzponti értéktar e cikk (2) bekezdésének
a)-f) pontjaban emlitett mindegyik hatosaganak részt kell részt vennie a kollégium
emlitett iilésén;

az e cikk (6) bekezdésének e) pontjaban emlitett feladatok ellatasa céljabol iilést hiv
Ossze, csak az e cikk (2) bekezdésének a), b), c), e) és adott esetben f) pontjaban
emlitett hatdosagoknak kell részt venniiik a kollégium emlitett iilésén.

(4) Az elndk a kollégium létrehozasat kovetd 30 naptari napon beliil értesiti az
ESMA-t a kollégium 0Osszetételérdl, és a valtozast kovetd 30 naptari napon
beliil a kollégium Osszetételében bekdvetkezd barmely valtozasrol. Az ESMA a
honlapjan indokolatlan késedelem nélkiil kozzéteszi a kollégium tagjainak
jegyzeékét, amelyet naprakészen tart.

(5) Valamely tagallam illetékes hatdésaga, amely nem tagja a kollégiumnak,
feliigyeleti tevékenységeinek ellatasa szempontjabol relevans informéaciokat
kérhet a kollégiumtol.

(6) A kollégium az illetékes hatdsdgok e rendeletben meghatarozott jogkorének
sérelme nélkiil biztositja az aldbbiakat:

informaciocsere, ideértve a 13., 14. és 15. cikk szerinti informaciokérést, valamint a
feliilvizsgalati és értékelési folyamattal kapcsolatos, 22. cikk szerinti informécidkat
is;
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(b)

(©)
(d)

(e)

hatékonyabb feliigyelet a sziikségtelen parhuzamos feliigyeleti intézkedések, példaul
informaciokérések elkeriilése révén;

megallapodas a kollégium tagjai kozotti onkéntes feladatmegosztasrol,

passzportald kollégium esetében a székhely szerinti és a fogadd tagallam
egylittmikodése a 24. cikk szerint €s a 23. cikk (4) bekezdésének e) pontjaban
emlitett intézkedések tekintetében, valamint a maés tagallamokban torténd
szolgaltatasnyujtas soran felmeriilt barmely kérdésben,;

csoportszintli kollégium esetében a kdzponti értéktarak csoportjan beliili megosztott
er6forrasokra ¢€s 19.cikk szerinti kiszervezési megallapodasokra, a csoport
szerkezetében ¢és tulajdonosi szerkezetében bekovetkezett jelentds valtozdsokra,
valamint a szervezetben, a fels6 vezetésben, a folyamatokban vagy a
szabalyozasokban bekdvetkezett valtozasokra vonatkozd informdéciok cseréje,
amennyiben ezek a valtozasok jelentds hatast gyakorolnak a csoporthoz tartozo
kdzponti értéktarak iranyitasara vagy kockazatkezelésére.

Az elndk koteles évente legalabb egy alkalommal kollégiumi iilést dsszehivni.

Az e bekezdés elsé albekezdése alapjan a kollégiumokra ruhdzott feladatok
ellatasanak megkonnyitése érdekében a (2) bekezdésben emlitett kollégiumi tagok az
iilés napirendjére tovabbi pontokat is felvehetnek.

(7) A kollégium létrehozasanak és miikodésének az annak valamennyi tagja kozott
1étrejott irasbeli megallapodason kell alapulnia.

E megillapodds meghatirozza a kollégium miikddésének gyakorlati kereteit,
beleértve a kollégiumi tagok kozotti kommunikacié maddjait, és meghatarozhatja a
kozponti értéktar illetékes hatdsagara, vagy a kollégium egy mésik tagjara ruhdzando
feladatokat.

(8) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (7) bekezdésben
emlitett gyakorlati keretek részletes meghatarozasa céljabol.

Az ESMA [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatalybalépésének
idopontja + 1 év]-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szabdlyozastechnikai
standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsd albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
0sszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.”

10. A 25. cikk a kovetkez6képpen moddosul:

(2)

(b)

a cikk a kovetkez6 (2a) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) Azon harmadik orszagbeli kozponti értéktarnak, amely a melléklet
A. szakaszanak 3. pontjaban emlitett alapvetd szolgaltatast tervezi nyujtani a 49. cikk
(1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett, valamely tagallam jogénak
hatalya alé tartoz6 pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban, értesitést kell benyujtania az
ESMA-nak.”;

a (6) bekezdés 6todik albekezdése helyébe az alabbi szoveg 1€p:

»Az ESMA a hianytalan kérelem benyujtasatél vagy, ha az késobbi, az
egyenértékiiségi hatarozat Bizottsag altali, (9) bekezdéssel Gsszhangban torténd
elfogadasatol szamitott 6 honapon beliil irdsban, teljeskoriien indokolt hatidrozatban
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tajékoztatja a kérelmezd kozponti értéktarat az elismerés megadasardl vagy annak
elutasitasarol.”;

a szoveg a kovetkez6 (13) bekezdéssel egésziil ki:

»(13) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon
informaciok meghatarozasa céljabol, amelyeket a harmadik orszagbeli kozponti
értektarnak a (2a) bekezdésben emlitett értesitésben az ESMA rendelkezésére kell
bocsatania. Ezeknek az informacidknak a feltétleniil sziikséges mértékre kell
korlatozédniuk, beleértve adott esetben, és amennyiben rendelkezésre 4all, a
kovetkezdket:

a) azon unids résztvevok szadma, amelyeknek a harmadik orszagbeli kdzponti
értéktar a (2a) bekezdésben emlitett szolgaltatasokat nyujtja;

b) a valamely tagidllam joganak hatalya ald tartoz6 pénziigyi eszkozok
tekintetében az el6z6 évben kiegyenlitett ligyletek szdma €s volumene;

c) az unids résztvevok altal az eldzd évben kiegyenlitett ligyletek szama és
volumene.

Az ESMA [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatalybalépésének
idopontja + 1 év]-ig benyljtja a Bizottsaghoz ezeket a szabdlyozéastechnikai
standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsd albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.”

11. A 27. cikk a kovetkez6 (3a) bekezdéssel egésziil ki:

»(32) A (2) és (3) bekezdés alkalmazasaban az iigyvezetd szerv fliggetlen tagja az
ligyvezetd szerv olyan tagja, amelynek nincs, és az iligyvezetd szervi tagsaganak
kezdetét megel6zé 6t évben sem volt az érintett kozponti értéktarral vagy annak
tobbségi részvényesével, vezetésével vagy résztvevoivel Osszeférhetetlenséget
eredményezd lizleti, csaladi vagy mas kapcsolata.”

12. A 28. cikk (3) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) A felhasznaldi bizottsagok tanacsot adnak az ligyvezetd szerv szamara a
tagjaikat érintd fobb rendelkezésekkel kapcsolatban — ideértve a kibocsatok vagy
résztvevOk sajat értékpapir-kiegyenlitési rendszereikbe torténd befogadasanak
kritériumait — és a szolgaltatasi szinttel kapcsolatban, amely magaban foglalja az
elszamolasi ¢és kiegyenlitési mechanizmus kivéalasztasat, a kozponti értéktar
mukodeési struktarajat, a kiegyenlitett vagy nyilvantartasba vett termékek korét,
valamint a kozponti értéktar miikodéséhez sziikséges technoldgia és eljarasok
alkalmazasat.”

13. A 36. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,,30. cikk
Altalanos rendelkezések

A kozponti értéktarnak minden altala mikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerre
vonatkozoan megfeleld szabalyokkal és eljardsokkal kell rendelkeznie, ideértve a
megbizhato szamviteli gyakorlatokat és ellendrzést, amellyel eldsegiti az értékpapir-
sorozatok integritdsat, valamint az értékpapirok letéti Orzéséhez és az
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értékpapiriigyletek  kiegyenlitéséhez  kapcsolodd ~ kockazatok ~ minimalisra
csOkkentését és kezelését.”

14. A 40. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) Amennyiben az (1)bekezdésben eldirt, kozponti banki szdmlan torténd
kiegyenlités nem lehetséges és nem megvaldsithato, a kozponti értéktar felajanlhatja,
hogy az értékpapir-kiegyenlitési rendszereit érintd pénzeszkozfizetéseket részben
vagy egészben egy hitelintézetnél nyitott szdmladn keresztiil, a melléklet
C. szakaszaban felsorolt szolgaltatasok nyujtasara engedéllyel rendelkezd — akar a
legfelsd szinten ugyanazon anyavallalat altal iranyitott vallalkozascsoporton beliili,
akar mas — kozponti értéktaron keresztiil, vagy sajat szamlajan keresztiil egyenliti ki.
Ha a kozponti értéktar a kiegyenlitést hitelintézetnél nyitott szdmlan, sajat szdmlan
vagy egy masik kozponti értéktar szamldin keresztiil biztositja, azt a IV.cim
rendelkezéseivel 6sszhangban kell tennie.”

15. A 49. cikk (1) bekezdésének masodik és harmadik albekezdése helyébe a kovetkezd
szoveg lép:

,»A kibocsatot az elsé albekezdés szerint megilletd jog sérelme nélkiil tovabbra is
alkalmazand6 azon tagdllam tarsasagi joga vagy mas hasonl6 joga, amelynek hatalya
ala az adott értékpapirok tartoznak. Azon tagallam tarsasagi joga vagy mas hasonlo
joga, amelynek hatdlya ald az adott értékpapirok tartoznak, a kovetkezdket foglalja
magaban:

a) azon tagallam tdrsasidgi joga vagy mas hasonlo joga, ahol a kibocsato
letelepedett; valamint

b) azon irdnyadoé tarsasagi jog vagy mas hasonl6 jog, amelynek hatalya alatt
az értékpapirokat kibocsatottak.

A tagéllamok jegyzéket A4llitanak 0Ossze a masodik albekezdésben emlitett
jogszabalyaik legfontosabb vonatkoz6 rendelkezéseirdl. Az illetékes hatosagok
2014. december 18-ig kotelesek megkiildeni ezt a jegyzéket az ESMA-nak. Az
ESMA 2015. januar 18-1g kozzéteszi a jegyzéket. A tagéllamok rendszeresen,
legalabb kétévente aktualizaljak ezt a jegyzéket. Az aktualizalt jegyzéket az emlitett
1dokozonként megkiildik az ESMA-nak. Az ESMA kozzéteszi az aktualizalt
jegyzéket.”

16. Az 52. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»(1) Amikor a kozponti értéktar az 50. és az 51. cikk alapjan csatlakozasi kérelmet
nyujt be egy masik kézponti értéktarhoz, a fogadd kézponti értéktar koteles azonnal
elbirdlni a kérelmet, és 3 honapon beliill vélaszt adni a kérelmezd kozponti
értéktarnak. Ha a fogadd kozponti értéktar elfogadja a kérelmet, a kapcsolatot
észszerll id6n beliil, de legfeljebb 12 honapon beliil ki kell alakitani.”

17. Az 54. cikk a kovetkezéképpen modosul:
(a) a(2) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,»b) egy vagy tobb, a 2013/36/EU iranyelv 8. cikkével Osszhangban engedélyezett
hitelintézet vagy az e cikk (3) bekezdése alapjan banki jellegli kiegészitd
szolgaltatdsok nyujtasara engedéllyel rendelkezé kozponti értéktar kijeldlése erre a
célra.”;

(b) a(4) bekezdés els6 albekezdése a kovetkezOképpen modosul:
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1. a bevezetd szovegrész helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,2Amennyiben a kozponti értéktar hitelintézetet kivan kijeldlni vagy a (3) bekezdéssel
Osszhangban engedélyezett kozponti értéktarat kivan igénybe venni barmely banki
jellegi kiegészitd szolgaltatasnak egy olyan kiilonalld bejegyzett szervezeten
keresztiil torténd nyujtasara, amely része lehet annak a csoportnak, amelyhez az
elébbi kozponti értéktar tartozik, fliggetleniil attdl, hogy azt legfelsé szinten
ugyanazon anyavallalat iranyitja vagy sem, a (2) bekezdésben emlitett engedély csak
az alabbi feltételek teljesiilése esetén adhatd meg:”;

i1. a ¢) pontot el kell hagyni;
(c) az(5) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(5) A (4) bekezdés nem alkalmazandd a (2) bekezdés b) pontjaban emlitett olyan
hitelintézetekre, amelyek a kozponti értéktar értékpapir-kiegyenlitési rendszerének
egy részére vonatkozdan a pénzeszkozfizetések kiegyenlitését vallaljak, amennyiben
a szoban forgd hitelintézeteknél nyitott szamlédkon torténd, pénzeszkozzel valod
kiegyenlités egyéves idd6tartamra szamitott teljes értéke nem halad meg egy
maximalis Osszeget. Ezt az értékhatart a (9) bekezdéssel Osszhangban kell
meghatarozni.

Az illetékes hatosag koteles évente legalabb egyszer ellendrizni az elso
albekezdésben emlitett értékhatdr betartdsat, és megéllapitasarol jelentést kell
kiildenie az ESMA-nak, a KBER-nek és az EBH-nak. Amennyiben az illetékes
hatdsag az értékhatar tallépését allapitja meg, el kell irnia az érintett kozponti
értéktar szamara, hogy szerezze be a (4) bekezdés szerinti engedélyt. Az érintett
kozponti értéktarnak 6 honapon beliil kell benytjtania az engedélykérelmét.”;

(d) aszoveg a kovetkezo (9) bekezdéssel egésziil ki:

»(9) Az EBH az ESMA-val és a KBER tagjaival szorosan egyiittmitkddve
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (5) bekezdésben emlitett
maximalis 0sszeg meghatdrozasa céljabol, figyelembe véve, hogy ki kell
egyensulyozni a kozponti értéktarak azon hitel- és likviditasi kockéazatait, amelyek a
pénzeszkozfizetéseknek a hitelintézeteknél nyitott szamldkon keresztiil torténd
kiegyenlitésébdl erednek, valamint azt, hogy lehetéveé kell tenni a kozponti értéktarak
szamara a kiilfoldi pénznemben torténd kiegyenlitést az ilyen hitelintézeteknél nyitott
szamldkon keresztiil. E szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasakor az
EBH sziikség esetén meghatarozza a kapcsolddd, megfeleld kockazatkezelési és
prudencialis kockazatcsokkentd kovetelményeket is.

Az EBH [a ddtumot a Kiadodhivatal illeszti be: e rendelet hatalybalépésének
idopontja + 1 év]-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szabalyozastechnikai
standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsd albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.”

18. Az 55. cikk (5) bekezdésének elsé albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A (4) bekezdés a)—e) pontjadban emlitett hatdosdgoknak az ott emlitett tajékoztatas
kézhezvételétdl szadmitott 2 honapon beliil indokolassal ellatott véleményt kell
kibocsataniuk az engedélyrél. Amennyiben valamelyik hatdésag az emlitett hataridon
beliil nem ad véleményt, azt ugy kell tekinteni, hogy a hatdsag véleménye kedvezd.”
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19. Az 59. cikk a kovetkezéképpen modosul:
a) a (4) bekezdés a kovetkezéképpen modosul:
1. ac), d) és e) pontok helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,C) minden érintett pénznemben elegendd figyelembe vehetd likvid forrast kell
fenntartania a kiegyenlitési szolgaltatasok id6ben torténd nyujtasahoz, a potencialis
stresszforgatokonyvek széles skalajara és annak részeként azon likviditasi kockazatra
is tekintettel, amely legalabb két olyan — anyavallalattal és lednyvallalatokkal egyiitt
értendd — résztvevo fizetésképtelenségébdl fakad, amellyel szemben a legnagyobbak
a kitettségei;

d) figyelembe vehetd likvid forrdsokkal minden érintett pénznem tekintetében
mérsékelnie kell a kapcsolodoé likviditasi kockazatokat — figyelembe vehetd forrasok
példaul a kibocsatd kozponti banknal és mas hitelképes pénziigyi intézetnél tartott
pénzeszkozok, a folyositasi kotelezettséggel jard hitelkeretek vagy hasonld
megallapodasok, valamint az olyan, nagymértékben likvid biztositékok vagy
befektetések, amelyek elére megkotott és rendkiviil megbizhatd finanszirozasi
megallapodasok révén még szélsdséges, de lehetséges piaci feltételek kozott is
azonnal rendelkezésre allnak és pénzeszkozre valthatok —, tovabba azonositania és
mérnie kell, illetve nyomon kell kdvetnie a likviditasi kockazatok kezelésére igénybe
vett kiillonbozd pénziigyi intézményekbdl fakado likviditasi kockazatat;

e) elére megkotott és rendkivill megbizhatd finanszirozasi megallapodasok,
folyositasi  kotelezettséggel jar6 hitelkeretek vagy hasonld megallapodasok
alkalmazasa esetén kizarélag hitelképes pénziigyi intézményeket vehet igénybe
likviditasszolgaltatoként; az egyes likviditasszolgéltatokra vonatkozdan — beleértve
azok anyavallalatat és leanyvallalatait is — megfelel6 koncentracids hatarértékeket
kell megallapitania és alkalmaznia;”

i1. az 1) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»1)  elére megkotott és rendkiviil megbizhatdo megallapodasokkal kell rendelkeznie
annak biztositasara, hogy kell 1d6ben pénzeszkozre valthassa a nem teljesito tigyfél
altal szamara szolgéltatott biztositékot, illetve a folyositasi kotelezettséggel nem jard
megallapodasok alkalmazasa esetén meg kell Aallapitania, hogy a kapcsolodo
potencialis kockéazatokat azonositottak és mérsékelték;”

i11. a szoveg a kovetkezd k) ponttal egésziil ki:

,»K) megfeleléen nyomon kell kovetnie és kezelnie kell az altala alkalmazott
kiegyenlitési modell pénzoldalaval kapcsolatos kockazatokat, beleértve a vonatkozo
nettositasi megallapodasokat is.”;

b) az (5) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»Az EBH [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatalybalépésének
idopontja + 1 év]-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szabdlyozastechnikai
standardtervezeteket.”

20. A 60. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) az (1) bekezdés harmadik albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»Az elsd albekezdésben emlitett illetékes hatésagok rendszeresen, de évente legalabb
egyszer értékelik, hogy a kijelolt hitelintézet vagy a banki jellegli kiegészitd
szolgaltatdsok nyujtasara engedéllyel rendelkezd kozponti értéktar teljesiti-e az
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59. cikkben foglaltakat, ¢és az e bekezdés alapjan végzett feliilvizsgalatuk
eredményeirdl — beleértve a korrekcios intézkedéseket és a szankcidkat is —
tajékoztatjak a kozponti értéktar illetékes hatosagat, amely pedig tdjékoztatja az
55. cikk (4) bekezdésében emlitett hatésagokat és adott esetben a 24a. cikkben
emlitett kollégiumokat.”;

(b) a(2) bekezdés masodik albekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»A kozponti értéktar illetékes hatdsaga koteles rendszeresen, de legalabb évente
egyszer tajékoztatni az 55. cikk (4) bekezdésében emlitett hatosdgokat és adott
esetben a 24a. cikkben emlitett kollégiumokat az e bekezdés alapjan végzett
feliilvizsgalata és értékelése eredményeirdl, beleértve a korrekcids intézkedéseket és
a szankciokat is.”

21. A 67. cikk a kovetkezéképpen modosul:
(a) acikk a kovetkezo (2a) bekezdéssel egésziil ki:

,»(2a) A Bizottsag [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatalybalépésének
idopontja]-tol/-t6l  hatarozatlan iddére sz6lo felhatalmazast kap a 7. cikk
(14a) bekezdésében, a 24a. cikk (8) bekezdésében, a 25. cikk (13) bekezdésében,
valamint az 54. cikk (9) bekezdésében emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktusok
elfogadésara.”;

(b) a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 2. cikk
(2) bekezdésében, a 7. cikk (14) bekezdésében, a 7.cikk (14a) bekezdésében, a
24.cikk  (7) bekezdésében, a  24a.cikk  (8) bekezdésében, a  25.cikk
(13) bekezdésében, valamint az 54. cikk (9) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A
visszavonasrol sz616 hatdrozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A
hatarozat az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valod kihirdetését kovetd napon, vagy
a benne megjelolt késébbi idépontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar
hatalyban 1évé felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.”;

(c) az(5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) A 2. cikk (2) bekezdése, a 7. cikk (14) bekezdése, a 7. cikk (14a) bekezdése, a
24. cikk (7) bekezdése, a 24a.cikk (8) bekezdése, a 25.cikk (13) bekezdése,
valamint az 54. cikk (9) bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazason alapulo
jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Europai Parlamentnek €s a Tanacsnak a jogi
aktusrol valo értesitését kovetd harom honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem
a Tanacs nem emelt ellene kifogést, illetve ha az emlitett idétartam lejartat
megelézéen mind az Eurdpai Parlament, mind a Tanacs arrol tdjékoztatta a
Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs
kezdeményezésére ez az id6tartam harom honappal meghosszabbodik.”

22. A 68. cikk a kovetkez0 (3) bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 8. cikkét kell
alkalmazni, annak 5. cikkével 6sszefliggésben.”

23. A 69. cikk a kovetkezéképpen modosul:
(a) a(4) bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

»(4) A kozponti értéktarak engedélyezésére vonatkozd nemzeti szabdlyok a
kovetkezd idopontok koziil a kordbbi iddpontig tovabbra is alkalmazandok:
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a) a kozponti értéktarak, illetve tevékenységeik — koztik a kdzponti értéktarak
kozotti  kapcesolatok — engedélyezésérdl szolo, e rendelet szerinti hatarozat
meghozataldnak napja; vagy

b) ... [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatdlybalépésének idopontja +
leév]’;

(b) aszoveg a kdvetkezo (4a), (4b) és (4c) bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) A harmadik orszagbeli kézponti értéktarak elismerésére vonatkoz6 nemzeti
szabalyok a kovetkezd iddpontok koziil a korabbi idépontig tovabbra is
alkalmazandok:

a) az adott harmadik orszagbeli koOzponti értéktarak, illetve tevékenységeik
elismerésérdl szolo, e rendelet szerinti hatarozat meghozataldnak napja; vagy

b) ... [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatdlybalépésének idopontja +
3 évl.

Azon harmadik orszagbeli kozponti értéktarnak, amely a harmadik orszagbeli
kozponti értéktarak elismerésére vonatkozd nemzeti szabalyoknak megfeleléen a
melléklet A. szakaszanak 1. és 2. pontjaban emlitett alapvetd szolgaltatasokat nytjtja
a 49. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett, valamely tagallam
jogéanak hatalya ald tartozo pénziigyi eszkozok vonatkozéasdban, [a datumot a
Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatalybalépésének idopontja]-tol/-t0]l szamitott
2 éven belil értesitést kell benytjtania az ESMA-nak.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon informaciok
meghatarozasa céljabol, amelyeket a harmadik orszagbeli kozponti értéktarnak a
masodik albekezdésben emlitett értesitésben az ESMA rendelkezésére kell
bocsatania. Ezeknek az informacidoknak a feltétleniil sziikséges mértékre kell
korlatozodniuk, beleértve adott esetben, és amennyiben rendelkezésre 4ll, a
kovetkezOket:

a) azon résztvevok szama, amelyeknek a harmadik orszagbeli kozponti
értéktar a masodik albekezdésben emlitett szolgaltatdsokat nytjtja;

b) a pénziigyi eszk6zok azon kategoridi, amelyek tekintetében a harmadik
orszagbeli kozponti értéktar ilyen szolgaltatdsokat nyujt; valamint

c) azilyen pénziigyi eszk6zok teljes volumene és értéke.

Az ESMA [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatalybalépésének
idépontja + 1 év]-ig benyujtja a Bizottsaghoz ezeket a szabalyozéastechnikai
standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.

(4b) Azon harmadik orszagbeli kozponti értéktarnak, amely [a datumot a
Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatdlybalépésének idopontja] elétt a melléklet
A. szakaszanak 3. pontjaban emlitett alapvetd szolgaltatdsokat nyujtotta a 49. cikk
(1) bekezdésében emlitett, valamely tagallam joganak hatdlya ald tartozd pénziigyi
eszk6zok vonatkozasaban, a 25. cikk (2a) bekezdésében emlitett értesitést /a datumot
a Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatdlybalépésének idopontja]-tol/-t6] szamitott
2 éven beliil kell benytjtania.
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(4c) Amennyiben a kdzponti értéktar [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: e rendelet
hatalybalépésének idopontja] el6tt elismerés iranti hidnytalan kérelmet nytjtott be a
25. cikk (4), (5) és (6) bekezdésével dsszhangban, de az ESMA az emlitett idopontig
nem bocsatott ki a 25.cikk (6) bekezdése szerinti hatirozatot, ugy az ESMA
hatarozatanak kibocsatasaig a kozponti értéktarak elismerésére vonatkozd nemzeti
szabalyok tovabbra is alkalmazandok.”;

(c) aszoveg akovetkezo (6) bekezdéssel egésziil ki:

,»(0) A székhely szerinti illetékes hatésagok a 23. cikk (2) bekezdése szerint a mas
tagallam joganak hatalya ald tartozd6 pénziigyi eszkozok vonatkozasaban
szolgaltatasokat nyujtdo kozponti értéktarak esetében [a datumot a Kiadohivatal
illeszti be: e rendelet hatalybalépésenek idopontja] el6tt, a mas kozponti
értektarakbol allo csoporthoz tartozd kozponti értéktarak esetében [a ddatumot a
Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatalybalépésének idopontjat + 4 honapl-ig
létrehozzak a 24a. cikk szerinti kollégiumokat, és irdnyitjak azokat.”

24. A 74. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) az (1) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
1. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az ESMA az EBH-val, valamint az illetékes hatosagokkal és a felelés hatosagokkal
egylittmiikodve a trendeket, a potencialis kockazatokat és a gyenge pontokat értékeld
jelentéseket nyujt be a Bizottsagnak, és — amennyiben sziikséges — az e rendeletben
szabalyozott szolgaltatdsok piacat érintd megel6zé vagy korrekcids intézkedésekre
vonatkozo ajanlasokat tesz. A jelentésekben a kovetkezoket kell értékelni:”;

il. az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»a) a belfoldi és a hatarokon atnyald miveletek kiegyenlitési hatékonysaga
tagallamonként, a meghitsult kiegyenlitések szama, volumene és tendencidi alapjan,
ideértve a pénzbirsdgok meghiusult kiegyenlitésekre gyakorolt hatdsanak elemzését
az egyes eszkozok tekintetében, a kiegyenlitések meghitisulasanak id6tartamat és f6
okait, a pénziigyi eszkdozok azon kategoriait és azokat a piacokat, ahol a meghiusult
kiegyenlitések legmagasabb aranya figyelhet6 meg, valamint a meghiusult
kiegyenlitések ardnyanak nemzetkozi Osszehasonlitasat, beleértve a 7. cikk
(2) bekezdésében emlitett birsagok dsszegének értékelését, és adott esetben a 7. cikk
(3) és (4) bekezdéseében emlitett kényszerbeszerzési ligyletek szamat és volumenét,
valamint barmely egyéb relevans kritériumot;”

111. a szoveg a kovetkezd 1) ponttal egésziil ki:
»1) a25. cikk (2a) bekezdésével 6sszhangban benyujtott értesitések kezelése;”
(b) acikk a kovetkezo6 (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Az (1) bekezdésben emlitett jelentéseket a kovetkez6képpen kell benytjtani a
Bizottsagnak:

a) az (1)bekezdés a)pontjdban emlitett jelentést [a ddtumot a Kiadohivatal
illeszti be: e rendelet hatalybalépésének idopontjal-t61/-t6l kezdve legalabb
kétévente;

b) az (1) bekezdés b) és c) pontjaban emlitett jelentéseket kétévente;

c) az (1)bekezdés d) ¢és f)pontjdban emlitett jelentéseket [a datumot a
Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatdlybalépésének iddpontja + 1 év]-ig
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é¢vente, majd [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: e rendelet
hatalybalépésének idOpontja + 1 év]-t6l/-t6l kezdve haromévente.”;

d) az (1) bekezdés e), h), j) és k) pontjaban emlitett jelentéseket a Bizottsag
kérésére;

e) az (1)bekezdés 1) és I)pontjaban emlitett jelentéseket [a datumot a
Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatalybalépésének idopontia + 1 év]-ig

évente, majd [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: e rendelet
hatalybalépésének idopontja + 1 év]-tol/-t6l kezdve kétévente.”;

(c) a(2)bekezdés helyébe a kovetkezo szdveg 1ép:

»(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentéseket az (1a)bekezdéssel Osszhangban
meghatarozott gyakorisagnak megfeleléen meghatarozott ¢év aprilis 30-ig  kell
benyujtani a Bizottsagnak.”

25. A 75. cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:
7. cikk
Feliilvizsgalat

A Bizottsadg [a datumot a Kiadohivatal illeszti be: e rendelet hatalybalépésének
idopontja + 5 év]-ig feliilvizsgélja ezt a rendeletet, ¢és altalanos jelentést készit rola. E
jelentésben értékelni kell kiilondsen a 74. cikk (1) bekezdésének a)-1) pontjaban
emlitetteket, meg kell allapitani, hogy vannak-e az e rendelet hatdlya ala tartozo
szolgaltatdsok terén folyd versenynek olyan jelentdés akadalyai, amelyeket nem
kezeltek kell6képpen, valamint meg kell hatdrozni, hogy sziikség lehet-e tovabbi
intézkedésekre a kovetkezOok érdekében:

a) a kiegyenlitési hatékonysag javitasa;

b) az adofizetokre haruld kovetkezmények csokkentése a kdzponti értéktarak csddje
esetén;

c) a tobb tagallamot érintd kiegyenlités elott 4116 akadalyok minimalizalasa;

d) megfeleld hataskorok és informaciok biztositasa a hatosdgok szamara a
kockazatok nyomon kovetéséhez.

A Bizottsag ezt a jelentést a megfeleld javaslatokkal egylitt benyujtja az Eurdpai
Parlamentnek és a Tanacsnak.”

2. cikk
Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Az 1. cikk 2. a) pontja, 9. pontja, 10. a) pontja, 17. c) pontja, 19. a) pontja és 23. b) pontjanak
masodik albekezdése a kovetkezd iddponttdl alkalmazando: [a datumot a Kiadohivatal illeszti
be: e rendelet hatalybalépésének idopontja + 24 honap].
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részérol a Tanacs részerol
az elndk az elndk
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PENZUGYI KIMUTATAS

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI
1.1. A javaslat/kezdeményezés cime

1.2. Az érintett szakpolitikai teriilet(ek)

1.3. A javaslat/kezdeményezés a kovetkezore iranyul:
1.4. Célkitiizés(ek)

1.4.1. Altalanos célkitiizés(ek)

1.4.2. Konkreét célkitiizés (ek)

1.4.3. Varhato eredmény(ek) és hatas(ok)

1.4.4. Teljesitménymutatok

1.5. A javaslat/kezdeményezés indoklasa

1.5.1. Rovid vagy hosszu tdavon kielégitendo sziikséglet(ek) a kezdeményezés
végrehajtasanak részletes iitemtervével

1.5.2. Az Unio részvételébol szarmazo hozzdadott érték (adodhat tobbek kozott a
koordinaciobdl eredo elonyokbdl, a jogbiztonsagbdl, a fokozott hatékonysdaghol vagy
a kiegészito jellegbol). E pontban ,,az Unio részvételébol szarmazo hozzaadott érték”™
azt az unios részvetelbol adodo értéket jelenti, amely tébbletként jelentkezik ahhoz az
értékhez képest, amely a tagallamok egyediili fellépése esetén jott volna létre.

1.5.3. Hasonlo koradbbi tapasztalatok tanulsdaga

1.5.4. A tobbéves pénziigyi kerettel valo oOsszeegyeztethetoség és egyéb megfelelo
eszkozokkel valo lehetséges szinergidk

1.5.5. A rendelkezésre dllo kiilonbozo finanszirozasi lehetoségek értékelése, ideértve
az atcsoportositasi lehetoségeket is

1.6. A javaslat/kezdeményezés idétartama és pénziigyi hatasa

1.7. Tervezett iranyitasi modszer(ek)

2.  IRANYITASIINTEZKEDESEK
2.1. A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezések
2.2. Iranyitasi és kontrollrendszer(ek)

2.2.1. Az iranyitasi modszer(ek), a finanszirozdas végrehajtasi mechanizmusai, a
kifizetési modok és a javasolt kontrollstratégia indokoldasa

2.2.2.A felismert kockdzatokkal és a csokkentésiikre létrehozott  belsé
kontrollrendszerekkel kapcsolatos informaciok

2.2.3. A kontroll koltséghatékonysaganak becslése és indokolasa (a , kontroll
koltségei ~ a kezelt kapcsolodo forrasok értéke” hanyados) és a hibakockadzat
varhato szintjeinek értékelése (kifizetéskor és zaraskor)

2.3. A csalasok és a szabalytalansagok megel6zésére vonatkozo intézkedések

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA
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3.1. A tobbéves pénziigyi keret érintett fejezete/fejezetei és a koltségvetés
érintett kiadasi sora/sorai

3.2. A javaslat eléiranyzatokra gyakorolt becsiilt pénziigyi hatasa
3.2.1. Az operativ eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas osszefoglaldsa
3.2.2. Operativ eldiranyzatokbdl finanszirozott becsiilt kimenet

3.2.3. Az igazgatasi eloiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas osszefoglalasa
3.2.4. A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo dsszeegyeztethetoség
3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozasban

3.3. A bevételre gyakorolt becsiilt hatas
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

PENZUGYI KIMUTATAS

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI

A javaslat/kezdeményezés cime

Javaslat — Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete az Eurdpai Unidn beliili
értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK
és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet mddositasardl szolo
909/2014/EU rendelet modositasarol.

Az érintett szakpolitikai teriilet(ek)

Belso piac — pénziigyi szolgaltatasok.

A javaslat/kezdeményezés a kovetkezore iranyul:

uj intézkedés

O Kkisérleti projektet/el6készité intézkedést kovetd uj intézkedés*
O jelenlegi intézkedés meghosszabbitasa

O egy vagy tobb intézkedés oOsszevonasa vagy atalakitasa egy masik/aj
intézkedéssé

Célkitiizés(ek)
Altalanos célkitiizés(ek)

Hozzajarulas a belsé piac elmélyitéséhez és méltanyosabba tételéhez — hatékonyabb
¢s stabilabb kiegyenlitési piac 1étrehozéasa az EU-ban.

Konkrét célkitiizés(ek)

... sz. konkrét célkituzés

A javaslat konkrét célkitlizései a kdzponti értéktarak szolgaltatdsainak unids belsd
piacara vonatkozo altalanos célkitlizések elérése érdekében a kovetkezok:

— Az adminisztrativ terhek és a megfelelési koltségek csokkentése a pénziigyi
stabilitas veszélyeztetése nélkiil.

— A tobb tagallamot érint6 kiegyenlités eldtt allo akadalyok minimalizalasa.

— Megfeleld hataskorok és informdciok biztositdsa a kockazatok nyomon
kovetéséhez.

Vérhat6 eredmény(ek) és hatas(ok)

Tiintesse fel, milyen hatasokat gyakorolhat a Javaslat/kezdeményezés a
kedvezményezettekre/célcsoportokra.

A javaslat célja, hogy ardnyosabb szabalyokat allapitson meg a passzportalds, a
kiegyenlitési fegyelem és a banki szolgaltatasok teriiletén annak érdekében, hogy a
piaci szereplok ¢élvezhessék a fokozott hatarokon atnyuld szolgéltatasnyujtas
eldényeit, példaul a kiilfoldi pénznemben torténd kiegyenlités teriiletén, valamint az
aranyosabb feliigyelet elonyeit, pl. a kollégiumok, a harmadik orszagbeli feliigyelet
¢s a feliigyeleti egylittmiikddés terén.
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A koltségvetési rendelet 58. cikke (2) bekezdésének a) vagy b) pontja szerint.

53

HU



HU

1.4.3.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

Teljesitménymutatok

Hatarozza meg az elorehaladas és az eredmények nyomon kovetésére szolgalo mutatokat.

A kovetkez0 teljesitménymutatokat hatdroztak meg az egyes konkrét célkitlizésekre
vonatkozoan.

Az adminisztrativ terhek és a megfelelési koltségek csokkentése (az ESMA részérol):

— A kiegyenlitési hatékonysag unios ratai.
— A kiegyenlitések meghitsulasanak atlagos id6tartama (napok szama).

— Azon hatarokon atnyald szolgaltatdsokat nytjté kozponti értéktarak szama,
amelyek banki szolgaltatdsokhoz férnek hozza, kiilfoldi pénznemben torténd
kiegyenlitést nyujtanak, és az értékhatér alatti kivételt alkalmazhatjak.

— Azon orszagok szama, amelyekben kozponti értéktarak hatdrokon atnyuld
szolgaltatasokat nyujtanak.

A tobb tagallamot érintd kiegyenlités el6tt alld akadalyok minimalizalasa (az ESMA.,
a KBER és a kozponti értéktarak részérol):

— Azon hatdrokon atnyalod szolgaltatdsokat nytjté kozponti értéktarak széma,
amelyek banki szolgaltatasokhoz férnek hozzé, kiilfoldi pénznemben torténd
kiegyenlitést nydjtanak, és az értékhatar alatti kivételt alkalmazhatjak.

- Azon orszadgok szama, amelyekben kozponti értéktarak hatarokon atnyulo
szolgéltatasokat nyujtanak.

— A kiilfoldi pénznemben torténd kiegyenlitések ndvekedése.

Megfeleld hataskorok és informaciok biztositasa a kockazatok nyomon kovetéséhez
(az ESMA részérol):

— Az elismerést kérelmezd, harmadik orszagbeli kozponti értéktarak szama.

— Az uniods kozponti értéktarak altal létrehozott kollégiumok szama.

A javaslat/kezdeményezés indoklasa

Rovid vagy hosszu  tavon  kielégitendo  sziikséglet(ek) a  kezdeményezés
vegrehajtasanak részletes titemtervével

A kozponti értéktarakrol szold rendeletnek a 2014-es bevezetése utan koriilbeliil
5 évvel elveégzett értekelése feltarta, hogy bar a kiegyenlités jelentdsen nétt az EU-
ban, a tobb tagallamot érintd kiegyenlités viszonylag lassabb ndvekedést mutatott,
foként a kiilfoldi pénznemben torténd kiegyenlitésre vonatkozo kovetelmények
optimalistdl elmaradé volta és az egyébként is korlatozo kovetelmények miatt.
Emellett a feliigyeleti eszk6zoknek és lehetdségeknek 1épést kell tartaniuk az unids
piac kockazataival, amelyeket példaul a jelenleg az elismerési kdvetelménybdl eredd
szerzett jogok eldnyeit €lvezd harmadik orszagbeli kozponti értéktarak jelentenek.

A javaslat végrehajtdsaval és 2. szinten torténd esetleges tovabbfejlesztésével
lényegében aranyosabbd valo kovetelményeknek a feliigyeleti kozdsség és a piac
varhatéan koriilbeliill egy évvel a tarsjogalkotok megallapoddsat ¢€s annak
hatalybalépését kovetden fog megfelelni.

Az Unio részvételebol szarmazo hozzaadott érték (adodhat tobbek kozott a
koordinaciobol eredo elonyckbdl, a jogbiztonsagbol, a fokozott hatékonysagbol vagy
a kiegeszito jellegbol). E pontban ,,az Unio részvételébol szarmazo hozzdadott érték”
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1.5.3.

1.5.4.

azt az unios részvételbol adodo értéket jelenti, amely tobbletként jelentkezik ahhoz az
értékhez képest, amely a tagallamok egyediili fellépése esetén jott volna létre.

Az eurdpai szintii fellépés indokai (eldzetes)

Az unids kiegyenlitési piac az unios pénziigyi piac elvalaszthatatlan része. Az unios
fellépésnek ezért biztositania kell, hogy a kozponti értéktarakrél szolo rendelet
szabalyozasi kovetelményei hatékonyabbak, eredményesebbek ¢és ardnyosak
legyenek, alkalmazasuk egységes legyen, tovabba szilard és kovetkezetes
szabalyozasi keretet garantdljanak az unids értékpapir-kiegyenlitésre és a kdzponti
értéktarak mikodésére vonatkozoan. Az uniods kiegyenlitési piac az unids pénziigyi
piaccal egyiitt a tékepiaci unio fejlédésének, valamint a pénziigyi szolgaltatasok
biztonsagos és hatékony egységes piaca biztositasanak fontos alapkove.

A varhat6 unids hozzaadott érték (utdlagos)

A kozponti értéktarakrol szolo rendelet céljai, nevezetesen a pénziigyi eszkozok
kiegyenlitésére vonatkoz6 egységes unios kovetelmények és a kdzponti értéktarak
szervezetére ¢s magatartasara vonatkoz6 szabalyok megallapitasa, valamint a
biztonsagos, hatékony és zokkendmentes kiegyenlités eldémozditdsa a sikeres unids
belsé pénziigyi piac elengedhetetlen, hatarokon atnyulé dimenzidval mar rendelkezo
épitdkockai. A tagéllamok és a nemzeti feliigyeleti hatosagok onmagukban nem
képesek megoldani a tobb tagallamot érintd kiegyenlités eldmozditasat vagy
megkonnyitését, a harmadik orszagbeli kdzponti értéktarakra vonatkozé keretrdl nem
is beszélve. A tékepiaci unidra vonatkoz6 2020. évi cselekvési terv kifejezetten
elismerte, hogy a kdzponti értéktarakrol sz6l6 rendelet modositasa hozzajarulhat az
integraltabb unios kereskedés utani kdrnyezet kialakitdsdhoz, és ezaltal hozzajarulhat
a tékepiaci unio fejlédéséhez.

Hasonlo korabbi tapasztalatok tanulsaga

Ez a javaslat figyelembe veszi a mas hasonld jogalkotasi csomagok nyoméan a
pénziigyi szolgaltatasok teriiletén szerzett tapasztalatokat. A passzportalas példaul jol
ismert €s bevalt mddszer a pénziigyi szolgaltatasok mas teriiletein. Hasonloképpen, a
pénziigyi szolgéltatasok mas teriiletein hatdlyban vannak a harmadik orszagbeli
szervezetekre, csakugy, mint a feliigyeleti kollégiumokra vonatkozo rendszerek;
ezeket a korabbi tapasztalatokat figyelembe veszik a javasolt ) kdvetelmények
kidolgozasa soran.

A tobbéves peénziigyi kerettel valo Osszeegyeztethetoség és egyéb megfelelo
eszkozokkel valo lehetséges szinergidk

Ez a javaslat és annak konkrét kdvetelményei Osszhangban vannak a tobbéves
pénziigyi kereten belill a pénziigyi szolgéltatdsokra vonatkozo jelenlegi
rendelkezésekkel, €s Osszhangban vannak az unios koltségvetés alkalmazasanak
altalanos gyakorlataval, valamint a DG FISMA jelenlegi gyakorlataval az Uj
javaslatok tervezése €s koltségvetése terén.

Emellett a kezdeményezés célkitlizései Osszhangban vannak szamos olyan egyéb
uniés szakpolitikdval és folyamatban 1évé kezdeményezéssel, amelyek célja: 1. a
tokepiaci unid fejlesztése ¢és 1ii. az wunids szintl feliigyeleti koordinaciod
eredményességének ¢és hatékonysaganak fokozéasa az Unidn beliil és kiviil egyarant.

Elészor, a kezdeményezés Osszhangban van a tékepiaci unid tovabbfejlesztésére
iranyul6, folyamatban 1€évé bizottsagi erdfeszitésekkel. A kiegyenlitési piacok
nagyobb feliigyeleti konvergenciaja segitheti a mélyebb és integraltabb tékepiacok
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1.5.5.

kialakitasat, mivel a hatékonyabb ¢s rugalmasabb kozponti értéktarak a jol mikodo
tokepiaci uni6 alapvetd elemei. A tékepiaci uniordl szoldo 2020. szeptemberi
cselekvési terv hangsulyozta az unids tokepiacok tovabbi fejlesztésének ¢és
integralasanak siirgetd sziikségességét. Ugyanakkor a tékepiaci uniobdl kovetkezo
nagyobb ¢és likvidebb pénziigyi piacok megjelenése kovetkeztében még tobb iligyletet
egyenlitenek majd ki kozponti értéktarakon keresztiil, ami meg fogja ndvelni
rendszerszintl jelentségiiket. Tekintettel a megndvekedett volumen lehetdségére, az
erds ¢és stabil tékepiaci unid biztositasa érdekében tovabb kell fejleszteni a feliigyeleti
keretet.

Emellett 6sszhangban van a tdkepiaci uniora vonatkoz6 2020. évi cselekvési terv
16. intézkedésével, amely hangsulyozta, hogy a Bizottsag dolgozni fog a tékepiacok
megerdsitett egységes szabalykonyvének kialakitdsan, felmérve az unios szabalyok
tovabbi harmonizacidjanak sziikségességét, ¢és nyomon kovetve a feliigyeleti
konvergencia felé tett haladast, megjegyezve, hogy a Bizottsag mérlegelheti tobbek
kozott az europai feliigyeleti hatosdgok erdsebb feliigyeleti koordinacidjara iranyulod
intézkedésekre vonatkozd javaslatok elterjesztését.

Harmadszor, 6sszhangban van a pénziigyi szolgaltatdsok egyenértékiiségérdl szolo
2019. évi bizottsagi kdzleményben meghatarozott, a Bizottsdg nem unids orszagokra
vonatkoz6 egyenértékiiségi politikdjaval.

A rendelkezésre allo kiilonbozé finanszirozasi lehetoségek értékelése, ideértve az
dtcsoportositasi lehetéségeket is

‘ Targytalan
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1.6. A javaslat/kezdeményezés idétartama és pénziigyi hatasa
L] hatarozott idétartam
— O idétartam: EEEE [HH/NN]-t0l/-t61 EEEE [HH/NN]-ig
— [ pénziigyi hatas: EEEE-tol/-t6] EEEE-ig a kotelezettségvallalasi eldiranyzatok
esetében ¢és EEEE-t6l/-t61 EEEE-ig a kifizetési eldiranyzatok esetében
hatarozatlan idétartam
— beinditasi idészak: EEEE-tol/-t6] EEEE-ig
— azt kdvetden: rendes litem
1.7. Tervezett iranyitasi modszer(ek)*
O Bizottsag altali koézvetlen iranyitas
— [ a Bizottsag szervezeti egységein keresztiil, ideértve az unids kiildottségek
személyzetét
— [ végrehajté tigyndkségen keresztiil
[1 Megosztott iranyitas a tagallamokkal
Kozvetett iranyitas a koltségvetés végrehajtasaval kapcsolatos feladatoknak a
kovetkezokre torténd atruhazasaval:
— [ harmadik orszagok vagy az altaluk kijeldlt szervek
— [ nemzetkdzi szervezetek és ligynokségeik (nevezze meg)
— [ az EBB és az Eurdpai Beruhazasi Alap
— [ a koltségvetési rendelet 70. és 71. cikkében emlitett szervek
— [ kozjogi szervek
— [ maganjog alapjan mikodo, kozfeladatot ellatd szervek, amennyiben megfeleld
pénziigyi garancidkkal rendelkeznek
— [ valamely tagallam maganjoga alapjan miik6do, koz- és maganszféra kozotti
partnerség végrehajtasadval megbizott és megfeleld pénziigyi garancidkkal
rendelkezd szervek
— O az EUSZ V.cimének értelmében a KKBP terén konkrét fellépések
végrehajtasaval megbizott, €s a vonatkozo alap-jogiaktusban meghatarozott
személyek.
—  Egynél tobb iranyitasi modszer feltiintetése esetén kérjiik, adjon részletes felvilagositast a ,, Megjegyzések”
rovatban.
Megjegyzések
‘ Targytalan
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Az egyes iranyitasi modszerek ismertetése, valamint a koltségvetési rendeletre valo megfeleld
hivatkozasok megtalalhatok a BudgWeb oldalon:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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2.2
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

IRANYITASI INTEZKEDESEK

A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezések

Gyakorisag és feltételek

A mar meglévd szabalyoknak megfelelden az ESMA rendszeresen tevékenységi
jelentést készit (ideértve a felsé vezetés felé iranyuld belsé jelentéstételt, az
igazgatotanacsnak tett jelentést, a feliigyeleti bizottsagnak készitett féléves
tevékenységi jelentést és az éves jelentés elkészitését), és a Szdmvevoszék, valamint
a Belsé Ellendrzési Szolgalat ellendrzést végez az erdforrasok felhaszndlasara
vonatkozdéan. A most javasolt intézkedésekhez kapcsoloddé nyomon kovetés és
jelentéstétel 6sszhangban lesz ezekkel a mar hatalyos kovetelményekkel.

Iranyitasi és kontrollrendszer(ek)

Az iranyitasi modszer(ek), a finanszirozas végrehajtasi mechanizmusai, a kifizetési
modok és a javasolt kontrollstratégia indokolasa

A javaslatbol eredd eldiranyzatok jogszerli, gazdasagos, hatékony és eredményes
felhasznaldsa terén a javaslat varhatéan nem teremt olyan j kockazatokat, amelyekre
ne terjedne ki a meglévd belsd ellendrzési keretrendszer.

A felismert kockazatokkal és a csokkentésiikre létrehozott belso kontrollrendszerekkel
kapcsolatos informdciok

Az ESMA-rendeletben eldirtaknak megfeleld iranyitasi és kontrollrendszereket mar
végrehajtottak. Az ESMA szorosan egylittmikddik a Bizottsag Belsé Ellendrzési
Szolgéalataval annak biztositasa érdekében, hogy a belsd kontroll valamennyi
teriiletén eleget tegyenek a megfeleld eldirasoknak. E rendelkezések az e javaslatban
az ESMA szédmara eldirt feladatkorok tekintetében is alkalmazandok lesznek. Az
ESMA ¢éves belso ellendrzési jelentéseket nydjt be a Bizottsagnak, a Parlamentnek és
a Tanacsnak.

A kontroll kéltséghatékonysaganak becslése és indokoldsa (a ,, kontroll koltségei + a
kezelt kapcsolodo forrasok értéke” hanyados) és a hibakockazat varhato szintjeinek
ertékelese (kifizetéskor és zardskor)

‘ Targytalan

A csalasok és a szabalytalansagok megelozésére vonatkozo intézkedések

Tiintesse fel a meglévo vagy tervezett megelozo és védintezkedéseket, pl. a csalas elleni stratégiabol.

A csalas, a vesztegetés ¢és az egyéb jogellenes cselekmények elleni fellépés
érdekében az ESMA vonatkozasaban korlatozas nélkiil alkalmazandok az Eurdpai
Csaléselleni Hivatal (OLAF) altal lefolytatott vizsgalatokrol szolo, 1999. majus 25-1
1073/1999/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet eldirasai.

Az ESMA csatlakozik az Eurdpai Csaldselleni Hivatal (OLAF) bels6 vizsgalatairol
sz610, az Europai Parlament, az Eurdpai Uni6é Tanicsa és az Eurdpai Kozosségek
Bizottsdga kozott 1étrejott, 1999. majus 25-1 intézménykozi megallapodashoz, és
haladéktalanul meghozza az ESMA egész személyzetére vonatkozé megfeleld
rendelkezéseket.

A finanszirozasi hatarozatokban ¢és a megallapoddsokban, valamint a beldliik
kovetkezd végrehajtasi aktusokban kifejezetten ki kell kotni, hogy a SzadmvevOszék
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¢s az OLAF sziikség esetén helyszini ellendrzésnek vetheti ala az ESMA éltal
kifizetett pénzdsszegek kedvezményezettjeit, valamint a személyzet azon tagjait,

rrrrr
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A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA

3.1. A tobbéves pénziigyi keret érintett fejezete/fejezetei és a koltségvetés érintett
kiadasi sora/sorai
e Jelenlegi koltségvetési sorok
A tobbéves pénziigyi keret fejezetei, azon beliil pedig a koltségvetési sorok
sorrendjében.
Koltségvetési sor I;ii?sf Hozzéjarulas
A tobbéves
péIllegyl EFTA- tagjelﬁ]t . a koltségvetési
keret | Szam diff/nem | orszagokt | orszagoktol | harmadik | rendelet 21. cikke
fejezete i 46 o a8 orszagokt | (2) bekezdésének
: 6l b) pontja
értelmében
[XX.YY.YY.YY] diff/nem | IGENN | IGENNE | IGENN | | oo
diff. EM M EM
e [étrehozando Uj koltségvetési sorok
A tobbéves pénziigyi keret fejezetei, azon beliil pedig a koltségvetési sorok
sorrendjében.
Koltségvetési sor Ifi;f;s Hozzajarulas
A tobbéves
pénziigyi N dik a koltségvetési
keret Sz4 : EFTA- P armadi rendelet 21. cikke
fejezete zam dlfdf'./fl}em orszagokt tag,]el(;(lt'l orszagokt | (2) bekezdésének
1tf. 6l orszagokto 6l b) pontja
értelmében
[XX.YY.YY.YY] IGENN | IGENNE | IGENN | oo
EM M EM

46
47
48

HU

Diff. = differencialt eléiranyzatok/nem diff. = nem differencialt eldiranyzatok.

EFTA: Eurdpai Szabadkereskedelmi Tarsulas.

Tagjelolt orszagok €s adott esetben a nyugat-balkani potencialis tagjeldltek.
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3.2. A javaslat eléiranyzatokra gyakorolt becsiilt pénziigyi hatasa
3.2.1. Az operativ eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas osszefoglaldsa
— A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan operativ eldiranyzatok felhasznaldsat

— [ A javaslat/kezdeményezés az alabbi operativ eldiranyzatok felhasznalasat vonja maga utan:

millié6 EUR (harom tizedesjegyig)

A tobbéves pénziigyi keret ,
P gy Szam
fejezete
A tablazat a hatés idOtartamanak
Féigazgatosig: <......> N N N2 NE T epfelelen (v6. 1.6. pont) OSSZESEN
cv cv cv cv tovabbi évekkel bovithetd
* Operativ eldiranyzatok
Kotelezettségval
lalasi (1a)
Koltségvetési sor™ el6irdnyzatok
Kifizetési 2a)
eléiranyzatok
Kotelezettségval
lalasi (1b)
Koltségvetési sor cliranyzatok
Kifizetési
) 2b
eléiranyzatok @0)
Bizonyos egyedi programok keretébdl finanszirozott igazgatasi
jellegli el8iranyzatok>!

9 Az N. év a javaslat’kezdeményezés végrehajtasanak elsé éve. Az ,,N” helyére a végrehajtas varhato elsoé évét kell beirni (példaul: 2021). A kdvetkezd évek esetében ugyanigy kell

eljarni.

A hivatalos koltségvetési nomenklatiira szerint.

Technikai és/vagy igazgatasi segitségnyujtas, valamint unios programok és/vagy intézkedések végrehajtasahoz biztositott tamogatasi kiadasok (korabban: BA-tételek), kozvetett
kutatas, kozvetlen kutatas.
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Koltségvetési sor

3)

Kotelezettségval
- =(la)+(
151‘%,‘?31, . 1b)+(3)
Alz] <.......> Féigazgatosaghoz tartozé | © olranyzato
eldiranyzatok OSSZESEN —ayH(
Kifizetési 2b)
eléiranyzatok
+(3)
Kotelezettségval
lalasi “4)
* Operativ eliranyzatok OSSZESEN eldiranyzatok
Kifizetési ®)
eléiranyzatok
* Bizonyos egyedi programok keretébdl finanszirozott ©
igazgatasi jellegli el6iranyzatok OSSZESEN
Kotelezettségval 6
A tdbbéves pénziigyi keret lalasi )
’ , eléiranyzatok
<....> FEJEZETEHEZ tartozo
eléiranyzatok OSSZESEN Kifizetési )6
eléiranyzatok )
Ha a javaslat/kezdeményezés egynél tobb operativ fejezetet is érint, ismételje meg a fenti szakaszt:
Kotelezettségval
] o " lalasi 4
* Operativ  el8iranyzatok OSSZESEN | ¢i5iranyzatok
Osszes operativ fejezet
( P L ) Kifizetési ®)
eléiranyzatok
Bizonyos egyedi programok keretéb6l finanszirozott

igazgatasi jellegii el8iranyzatok OSSZESEN
fejezet)

(6sszes operativ

(6)

A tobbéves pénziigvi keret

‘ Kételezettségval

=(4)+(6

HU
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1-6. FEJEZETEHEZ tartozo

eléiranyzatok OSSZESEN
(Referenciadsszeg)

lalasi
eléiranyzatok

Kifizetési
eléiranyzatok

=(5)+(6
)

HU
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fejezete

A tobbéves pénziigyi keret

»lgazgatasi kiaddsok”

Ezt a részt az igazgatasi jellegl koltségvetési adatok tablazataban kell kitolteni, melyet el6szor a pénziigyi kimutatds mellékletébe (a belsd
szabalyzat V. melléklete) kell bevezetni; a mellékletet a szolgalatkozi konzultacidohoz fel kell tolteni a DECIDE rendszerbe.

millio EUR (harom tizedesjegyig)
A tablazat a hatés idGtartamanak
N' N:H' N:I-Z. N,+3' megfeleléen (v6. 1.6. pont) OSSZESEN
. . cv cv tovabbi évekkel bdvithetd
Fdigazgatosag: <....... >
* Humaénero6forras
* Egyéb igazgatasi kiadasok
<......> Foigazgatésag OSSZESEN Eléirdnyzatok
A tobbéves pénziigyi keret l(f')tsslzes scavllalis
a r otelezettsegvallalas
7. EE:IEZETEI:!EZ fartazo eliranyzat =  Osszes
eldiranyzatok OSSZESEN kifizetési elSiranyzat)
millio EUR (harom tizedesjegyig)
A tablazat a hatas id6tartamanak
rNs.z N:H' N:I-2. N,+3' megfelelden (vo. 1.6. pont) OSSZESEN
cv v v cv tovabbi évekkel bovithetd
A tébbéves pénzﬁgYI keret Kételezettségvéllalési
1-7. FEJEZETEHEZ tartozo cldirinyzatok

eljarni.

HU
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Az N. év a javaslat’/kezdeményezés végrehajtasanak elsé éve. Az ,,N” helyére a végrehajtas varhato elsé évét kell beirni (példaul: 2021). A kdvetkezd évek esetében ugyanigy kell


https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/leg/internal/Documents/2016-5-legislative-financial-statement-ann-en.docx

eléiranyzatok OSSZESEN

Kifizetési eldiranyzatok

3.2.2.  Operativ eldiranyzatokbol finanszirozott becsiilt kimenet

Kotelezettségvallalasi eldiranyzatok, millio6 EUR (harom tizedesjegyig)

N. N+1. N+2. N+3. A tablazat a hatas id6tartamanak megfelel6en OSSZESEN

Tiintesse fel a &v &v &v év (v0. 1.6. pont) tovabbi évekkel bovithetd
célkitiizéseket

és a KIMENETEK
kimeneteket

Tipus Atlag Osszes |
A 0s E | Kolts¢ | E§ | Kéltsé £ | Kolts¢ £ Koltse | & | Kolts | E | Koltse | & | Koltse | %" | Osszkolt
s koltsé¢ | & g A g A g A g » | ég al g A g ; ség
g szam

1. KONKRET CELKITUZES%. ..

— Kimenet

— Kimenet

— Kimenet

1. konkrét célkitiizés részosszege

2. KONKRET CELKITUZES ...

— Kimenet

2. konkrét célkitlizés részosszege

OSSZESEN

53

A kimenetek a nyujtando termékek és szolgaltatasok (példaul: a finanszirozott didkcserék szama, épitett utak hossza kilométerben stb.).
54

Az 1.4.2. szakaszban (,,Konkrét célkitlizések...”) feltiintetett célkitlizés.
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3.2.3.  Azigazgatasi eloiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas osszefoglaldsa

— A javaslat’kezdeményezés nem vonja maga utdn igazgatasi jellegli
eldiranyzatok felhasznalésat.

— O A javaslat’kezdeményezés az alabbi igazgatasi jellegli eldiranyzatok
felhasznalasat vonja maga utén:

milli6 EUR (harom tizedesjegyig)

N. N+1. N+2. N+3. A tablazat a hatés idétartamanak megfeleléen
&vss év év év (vé. 1.6. pont) tovabbi évekkel bovithetd

OSSZESEN

A tobbéves pénziigyi
keret
7. FEJEZETE

Humaner6forras

Egyéb igazgatasi
kiadasok

A tobbéves pénziigyi
keret
7. FEJEZETENEK
részosszege

A tobbéves pénziigyi
keret
7. FEJEZETEBE bele
nem tartozo
eléiranyzatok®

Humaneréforras

Egyéb igazgatasi
jellegti kiadasok

A tobbéves pénziigyi
keret
7. FEJEZETEBE bele
nem tartozo
eléiranyzatok részosszege

OSSZESEN

A huméaneréforrassal és mas igazgatasi jellegli kiadasokkal kapcsolatos eldiranyzat-igényeket az adott féigazgatdsag
rendelkezésére allo, az intézkedés iranyitasdhoz rendelt el6irdnyzatokkal és/vagy az adott foigazgatosagon beliili
atcsoportositassal kell teljesiteni. A forrasok adott esetben a koltségvetési korlatok betartdsa mellett kiegészithetok az éves
elosztasi eljaras keretében az iranyitd féigazgatdsaghoz rendelt tovabbi allokaciokkal.

33 Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak elsd éve. Az ,,N” helyére a végrehajtas varhato els6 évét kell

beirni (példaul: 2021). A kovetkezo évek esetében ugyanigy kell eljarni.
Technikai és/vagy igazgatasi segitségnyujtas, valamint unidés programok és/vagy intézkedések végrehajtasahoz
biztositott tiamogatasi kiadasok (korabban: BA-tételek), kozvetett kutatas, kozvetlen kutatas.
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3.2.3.1. Becsiilt humanerdforras-sziikségletek
— A javaslat/kezdeményezés nem igényel humaneréforrast.

— [ A javaslat/kezdeményezés az alabbi humaner6forras-igénnyel jar:

A becsléseket teljes munkaidos egyenértékben kell kifejezni

A tablazat a hatas

N. N+1. N+2. N+3. idétartamanak megfelelden
év év év év (vo. 1.6. pont) tovabbi évekkel
bovithetd

¢ A létszamtervben szereplé allashelyek (tisztviselok és ideiglenes alkalmazottak)

2001 02 01 (a kozpontban és a bizottsagi képviseleteken)

2001 02 03 (a killdéttségeknél)
01 01 01 01 (kozvetett kutatas)

010101 11 (kdzvetlen kutatas)

Egyéb koltségvetési sor (kérjiik megnevezni)

¢ Kiilsé munkatarsak (teljes munkaidés egyenértékben, azaz FTE-ben kifejezve)s’

2002 01 (AC, END, INT a teljes keretbdl)

2002 03 (AC, AL, END, INT ¢és JPD a kiildottsegeknél)

XX 01 xxyy 2z — a kdzpontban

— a kiildottségeknél
01010102 (AC, END, INT — kozvetett kutatas)

010101 12 (AC, END, INT — kozvetlen kutatas)

Egyéb koltségvetési sor (kérjiik megnevezni)

OSSZESEN

XX az érintett szakpolitikai teriilet vagy koltségvetési cim.

A humaneréforras-igényeknek az adott foigazgatosag rendelkezésére allo, az intézkedés iranyitasahoz rendelt
és/vagy az adott féigazgatosagon beliil atcsoportositott személyzettel kell eleget tenni. A forrasok adott esetben a
meglévo koltségvetési korlatok betartasa mellett kiegészithetok az éves elosztasi eljaras keretében az iranyitd
féigazgatdsaghoz rendelt tovabbi allokaciokkal.

Az elvégzendd feladatok leirasa:

Tisztvisel6k és ideiglenes
alkalmazottak

Kiils6 munkatarsak

37 AC = szerzédéses alkalmazott; AL = helyi alkalmazott; END = kirendelt nemzeti szakérté; INT =
kdlecsonmunkaerd (atmeneti alkalmazott); JPD = kiildottségi palyakezdd szakértd.

Az operativ eldirdnyzatokbol finanszirozott kiilsé munkatarsakra vonatkozo részleges felsd hatarérték
(korédbban: BA-tételek).
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3.2.4. A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo 6sszeegyeztethetoség

A javaslat/kezdeményezés

— teljes mértékben finanszirozhaté a tobbéves pénziigyi keret érintett fejezetén
beliili atcsoportositas révén.

Fejtse ki, miként kell atprogramozni a pénziigyi keretet: tlintesse fel az érintett koltségvetési sorokat

¢és a megfeleld dsszegeket. Jelentds atprogramozés esetén mellékeljen Excel-tablat.

— [ a tobbéves pénziigyi keret lekGtetlen mozgasterének ¢és/vagy a tobbéves
pénziigyi keretr6l szol6 rendeletben meghatarozott kiilonleges eszk6zok
felhasznalasat teszi sziikségessé.

Fejtse ki, mire van sziikség, meghatarozva az érintett fejezeteket és koltségvetési sorokat, a megfeleld

Osszegeket ¢és a felhasznalni javasolt eszkozoket.

— [ atobbéves pénziigyi keret modositasat teszi sziikségessé.

Fejtse ki a sziikségleteket: tiintesse fel az érintett fejezeteket és koltségvetési sorokat és a megfeleld

Osszegeket.

3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozasban

A javaslat/kezdeményezés

— nem irdnyoz el harmadik felek altali tdrsfinanszirozast

— [ eldiranyoz harmadik felek altali tarsfinanszirozast az alabbi becslések szerint:

eléiranyzatok, millio EUR (harom tizedesjegyig)
A tablazat a hatas idétartamanak
,N;Q N:H' N:i-2. N:'-3' megfeleléen (v6. 1.6. pont) Osszesen
v v v v tovabbi évekkel bdvithetd
Tiintesse fel a

tarsfinanszirozo szervet

eléiranyzatok
OSSZESEN

Tarsfinanszirozott
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Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak els6 éve. Az ,,N” helyére a végrehajtas varhatd elso
évét kell beirni (példaul: 2021). A kovetkezd évek esetében ugyanigy kell eljarni.
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3.3. A bevételre gyakorolt becsiilt hatas

— A javaslatnak/kezdeményezésnek nincs pénziigyi hatasa a bevételre.

— [ A javaslatnak/kezdeményezésnek van pénziigyi hatasa — a bevételre gyakorolt

hatasa a kovetkezd:

O a javaslat a sajat forrasokra gyakorol hatast

O a javaslat az egyéb bevételekre gyakorol hatast

kérjiik adja meg, hogy a bevétel kiadasi sorhoz van-e rendelve [J

millio EUR (harom tizedesjegyig)

Bevételi koltségvetési sor:

Az aktualis
koltségvetési
évben
rendelkezésre
allo
eléiranyzatok

A javaslat/kezdeményezés hatdsa®

cv

N+1.

év

év

N+2.

N+3.

év

A tablazat a hatas idGtartamanak
megfelelden (vo. 1.6. pont) tovabbi
évekkel bovithetd

... jogcimesoport

A cimzett bevételek esetében tiintesse fel az érintett kiadashoz tartozé koltségvetési sor(oka)t.

Egyéb megjegyzések (pl. a bevételre gyakorolt hatds szamitasara hasznalt modszer/képlet vagy egyéb
mas informacio).
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A tradicionalis sajat forrasok (vamok, cukorilletékek) tekintetében nettd dsszeget kell megadni, amely a
20 %-kal (beszedési koltségek) csokkentett bruttd dsszegnek felel meg.
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