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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST PRIJEDLOGA
Razlozi i ciljevi prijedloga

SrediSnji depozitoriji vrijednosnih papira (CSD-i) upravljaju infrastrukturom koja omogucava
namiru vrijednosnih papira, tj. dovrSavanje transakcije vrijednosnim papirima putem prijenosa
gotovine ili vrijednosnih papira ili oboje!. CSD-i imaju kljuénu ulogu na primarnom trzistu
zato §to centraliziraju pocetno evidentiranje novoizdanih vrijednosnih papira (,,biljeznicka
usluga”). Vode i racune vrijednosnih papira na kojima se evidentira broj vrijednosnih papira,
tko ih drzi te svaka promjena drzanja tih vrijednosnih papira (,,usluga srediSnjeg vodenja
ra¢una”). Osim toga, neki CSD-i pruzaju pomoéne usluge?, ukljuéujuéi bankovne usluge.

CSD-i1 imaju klju¢nu ulogu u financiranju gospodarstva zbog svoje uloge u izdavanju
vrijednosnih papira i omogucéavanja dovrSetka transakcija vrijednosnim papirima. CSD-i
imaju vaznu ulogu i u provedbi monetarne politike srediSnjih banaka. Na primjer, tok
prihvatljivih kolaterala za monetarne operacije sredi$njih banaka, posebno u europodrudju,
odvija se kroz sustave za namiru vrijednosnih papira kojima upravljaju CSD-i. Dosad je u
EU-u odobrenje za rad dobilo 26 CSD-ova. U sustavima namire vrijednosnih papira na
prostoru EU-a 2019. obradeno je viSe od 420 milijuna uputa za isporuku u vrijednosti vecoj
od 53 bilijuna EUR u vrijednosnim papirima, ¢ime je ostvaren ukupan promet od vise od
1 120 bilijuna EUR®,

Svrha Uredbe iz 2014. o poboljSanju namire vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o
sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira (CSDR) bila je povecati sigurnost 1 u¢inkovitost
namire te propisati skup zajednickih zahtjeva za CSD-ove u cijelom EU-u. Premda su se
CSD-i pokazali otpornima, pa tako 1 u vrijeme financijske krize 2008., i na njih su se
primjenjivale odredbe nacionalnog prava i medunarodni standardi, nisu bili dosljedno
regulirani u cijeloj Europskoj uniji (EU). To je dovelo do razlika u njihovoj sigurnosti i
izazvalo zabrinutost u pogledu ravnopravnih uvjeta trZziSnog natjecanja. Reguliranje CSD-ova
bilo je vazno i za dovrSenje regulatornog okvira za trziSne infrastrukture za aktivnosti
trgovanja 1 aktivnosti nakon trgovanja nakon donoSenja Direktive o trzZiStima financijskih
instrumenata (Direktiva 2004/39/EZ)%), kojom se ureduju mijesta trgovanja, te Uredbe o

! Clanak 2. stavak 7. Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa od 23. srpnja 2014. o
poboljsanju namire vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih
papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012, SL L 257, 28.8.2014.
(CSDR).

Te usluge obuhvacaju osiguravanje gotovinskih racuna, prihvacanje depozita od sudionika u sustavu za
namiru vrijednosnih papira, osiguravanje gotovinskih kredita te garancije usluga plac¢anja. Druge
pomoc¢ne usluge obuhvaéaju upravljanje kolateralima, vodenje registara dioniCara te podr§sku obrade
korporativnih akcija.

Podaci dobiveni iz Baze statistickih podataka o trgovanju, poravnanju i namiri vrijednosnih papira,
Europska srediSnja banka, https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691131

Direktiva 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 21. travnja 2004. o trziStima financijskih
instrumenata te o izmjeni direktiva Vije¢a 85/611/EEZ i 93/6/EEZ i Direktive 2000/12/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a te stavljanju izvan snage Direktive Vijeca 93/22/EEZ, SL L 145, 30.4.2004.
Direktiva o trziStima financijskih instrumenata (MiFID) bila je na snazi do 2. sije¢nja 2018. Danas je
djelomicno preinacena Direktivom MiFID2 (Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od
15. svibnja 2014. o trziStu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive
2011/61/EU, SL L 173, 12.6.2014.), a djelomi¢no je zamijenjena Uredbom MiFIR (Uredba (EU)
br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trziStu financijskih instrumenata i
izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012, SL L 173, 12.6.2014.).
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infrastrukturi europskih trzista (Uredba (EU) br. 648/2012°), kojom se ureduju sredisnje druge
ugovorne strane i trgovinski repozitoriji. Nadalje, dosljedan regulatorni pristup sustavima i
postupcima namire bio je vazan za dopunjavanje i lakSu provedbu sustava TARGET2-
Securities (sustav T2S)°. Uredba o CSD-ima bila je i odgovor EU-a na poziv Odbora za
financijsku stabilnost (FSB) od 20. listopada 2010.7 na reviziju i pobolj$anje standarda radi
osiguravanja pouzdanijih infrastruktura financijskih trzista ®.

CSD-i su financijske institucije od sistemskog znacaja za financijska trziSta, tako da je
kljuéno da njihov okvir ostane svrsishodan. Redovito preispitivanje Uredbe o CSD-ima
opravdano je kako bi se osiguralo da i dalje ostvaruje svoje ciljeve te da okvir, ako je moguce,
bude proporcionalniji i u¢inkovitiji. Preispitivanje Uredbe o CSD-ima jedna je od klju¢nih
mjera predvidenih Akcijskim planom za uniju trzista kapitala (CMU) iz 2020.° radi razvoja
ucinkovitijeg okruzenja EU-a za aktivnosti nakon trgovanja. Otporna i u€inkovita trzita za
namiru u EU-u trebala bi bolje integrirati infrastrukturu za aktivnosti nakon trgovanja te
povecati konkurentnost CSD-ova u EU-u i financijskih trziSta EU-a opc¢enito.

Clankom 75. Uredbe o CSD-ima od Komisije se zahtijeva da do 19. rujna 2019. preispita
Uredbu te sastavi izvjeS¢e o procjeni njezine provedbe i daljnjim koracima za njezino
preispitivanje. Europski parlament u svojoj je rezoluciji o daljnjem razvoju unije trziSta
kapitala'® pozvao Komisiju i da zbog Brexita i krize uzrokovane boles¢u COVID-19 preispita
rezim discipline namire! iz Uredbe o CSD-ima. U tu je svrthu u razdoblju od
8. prosinca 2020. do 2. veljace 2021. provedeno ciljano savjetovanje!?. Komisija je donijela
izvjes¢e 1.srpnja2021.13. Zakljugila je da je Uredba o CSD-ima opcenito uspje$na u
ostvarivanju svojih izvornih ciljeva koji se odnose na jac¢anje ucinkovitosti namire u EU-u i
dobrog funkcioniranja CSD-ova. U ve¢ini podrucja znatne izmjene Uredbe o CSD-ima
smatrale su se preuranjenima jer su se zahtjevi poceli primjenjivati tek nedavno. Medutim, u
izvjes¢u su utvrdena podru¢ja u kojima bi dodatno djelovanje moglo biti potrebno radi
proporcionalnijeg, djelotvornijeg i u€inkovitijeg ostvarivanja ciljeva Uredbe o CSD-ima.

3 Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju, SL L 201, 27.7.2012.
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/t2s/html/index.en.html.
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/pr_101020.pdf.

https://www.bis.org/cpmi/publ/d101.htm.

Vidjeti Komunikaciju Komisije ,,Unija trzi$ta kapitala za gradane i poduzeéa — novi akcijski plan”,
COM(2020) 590, mjera 13.

Rezolucija Europskog parlamenta od 8. listopada 2020. o daljnjem razvoju unije trzista kapitala (CMU)
(2020/2036, (INI)), vidjeti tocku 21.

Cilj rezima discipline namire jest potaknuti sudionike na trziStu da izbjegavaju neuspjele namire.
Njegova su dva glavna elementa mjere za spre¢avanje neuspjelih namira (¢lanak 6. Uredbe o CSD-ima)
1 mjere za rjeSavanje neuspjelih namira (¢lanak 7. Uredbe o CSD-ima). Potonje pocivaju na tri glavna
stupa, a to su zahtjevi za izvjesc¢ivanje, novcane kazne i obvezni nakupi.

Ciljano savjetovanje Komisije o preispitivanju Uredbe o poboljSanju namire vrijednosnih papira u
Europskoj uniji i 0 srediSnjim depozitorijima vrijednosnih papira,
https://ec.europa.cu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_en

Izvjesée Komisije Europskom parlamentu i Vije¢u u skladu s ¢lankom 75. Uredbe (EU) br. 909/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja2014. o poboljSanju namire vrijednosnih papira u
Europskoj uniji i o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i
2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012, COM(2021) 348 final.
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S obzirom na to da je potrebno ukloniti nerazmjerne troSkove i opterecenja te pojednostavniti
pravila a da se ne ugrozi financijska stabilnost, preispitivanje Uredbe o CSD-ima ukljuceno je
u Komisijin Program za primjerenost i u¢inkovitost propisa (REFIT) za 2021.'

Dosljednost s postoje¢im odredbama politike u tom podrudju

Uredba o CSD-ima povezana je s viSe zakonodavnih akata EU-a, medu kojima su Direktiva o
konaénosti namire', Direktiva MiFID i Uredba MiFIR, a kad je rije¢ o CSD-ima koji su
prema Uredbi o CSD-ima dobili odobrenje za pruzanje pomoc¢nih usluga bankovnog tipa, i
Uredba o kapitalnim zahtjevima'¢, Direktiva o kapitalnim zahtjevima'’ te Direktiva o
oporavku i sanaciji banaka'®.

Prijedlozi za izmjenu Uredbe o CSD-ima u skladu su s planom Komisije za uniju trzista
kapitala (CMU)™. Cilj je unije trzista kapitala omoguditi protok kapitala §irom EU-a u korist
potrosaca, ulagatelja i poduzeéa. Zbog krize uzrokovane boles¢u COVID-19 ostvarenje unije
trziSta kapitala postalo je hitnije jer je trziSno financiranje klju¢no za oporavak europskog
gospodarstva i povratak dugoro¢nom rastu te financiranje okolisne i digitalne tranzicije EU-a.
Sigurni 1 ucinkoviti mehanizmi za aktivnosti nakon trgovanja klju¢an su element snaznih
trzista kapitala. Predlozenim zakonodavnim izmjenama pridonijelo bi se razvoju uinkovitijeg
okruzenja EU-a za aktivnosti nakon trgovanja.

Uredba o CSD-ima tijesno je povezana i s paketom o digitalnim financijama?’. Posebno je
povezana s Prijedlogom uredbe o pilot-rezimu za trziSne infrastrukture koje se temelje na
tehnologiji decentraliziranog vodenja evidencije transakcija?! (,DLT”). U skladu s tom
uredbom, sustavi za namiru te sustavi za trgovanje 1 namiru koji se temelje na DLT-u mogu
pod odredenim uvjetima biti izuzeti od primjene odredenih odredaba Uredbe o CSD-ima radi
poticanja inovacija u tom podrucju, uz istodobno osiguravanje zaStite ulagatelja, integriteta
trziSta 1 financijske stabilnosti. PolitiCkim dogovorom o tom prijedlogu uvedena je i
mogucénost odgadanja primjene pravila o obveznim nakupima iz Uredbe o CSD-ima kako bi
se omoguéila dublja promisljanja u okviru njezina preispitivanja®’. Nadalje, Uredba o CSD-
ima povezana je s Prijedlogom uredbe o digitalnoj operativnoj otpornosti financijskog

Komunikacija Komisije Europskom parlamentu, Vije¢u, Europskom gospodarskom i socijalnom
odboru i Odboru regija ,,Program rada Komisije za 2021. Vitalna Unija u nestabilnom svijetu”,
Prilog 1., COM(2020) 690 final.

Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 19. svibnja 1998. o konac¢nosti namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira, SL L 166, 11.6.1998.

Uredba (EU) 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za
kreditne institucije i investicijska drustva te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012, SL L 176, 27.6.2013.
Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti
kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima,
izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ, SL L 176,
27.6.2013.

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijea od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za
oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijeca
82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU,
2012/30/EU 1 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i
Vijec¢a, SL L 173, 12.6.2014.

Komunikacija Komisije ,,Unija trziSta kapitala za gradane i poduze¢a — novi akcijski plan”,
COM(2020) 590.

https://ec.europa.eu/info/publications/200924-digital-finance-proposals_en.

Prijedlog uredbe Europskog parlamenta i Vijeca o pilot-rezimu za trzi$ne infrastrukture koje se temelje
na tehnologiji decentraliziranog vodenja evidencije transakcija, COM(2020) 594 final.
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/MEX 21 6293
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sektora?® &iji je cilj osigurati da svi sudionici financijskog sustava, pa tako i CSD-i, provode
potrebne zaStitne mjere za ublazavanje kibernapada i drugih rizika povezanih s IKT-om.

Trzisne infrastrukture, pa tako i CSD-i, obuhvacene su i komunikacijom Komisije ,,Europski
gospodarski i financijski sustav: poticanje otvorenosti, snage i otpornosti”>*. Tom se
Komunikacijom utvrduje kako EU moze ojacati svoju otvorenu strateSku autonomiju u
makroekonomskom i financijskom podru¢ju, posebno, medu ostalim, daljnjim razvojem
infrastruktura financijskog trziSta EU-a i povecanjem njihove otpornosti. Snazan sustav
namire u EU-u, kako je ureden Uredbom o CSD-ima, stoga je vazan element koji pridonosi

otvorenoj strateSkoj autonomiji EU-a u podrucju infrastrukture financijskih trzista.

Konaéno, ovaj je Prijedlog u skladu s medunarodnim djelovanjem Odbora za financijsku
stabilnost (FSB) ¢iji je cilj, medu ostalim, ostvariti dosljednu primjenu Nacela za
infrastrukturu financijskih trziSta Odbora za platni sustav i infrastrukturu trziSta (Committee
on Payments and Markets Infrastructure, CPMI) i Medunarodne organizacije nadzornih tijela
za vrijednosne papire (International Organisation of Securities Commissions, [OSCO).

Dosljednost u odnosu na druge politike Unije

Ovu bi inicijativu trebalo promatrati u kontekstu Sireg programa Komisije za povecavanje
konkurentnosti 1 otpornosti trziSta EU-a, kako je predstavljen u inicijativama za uniju trZista
kapitala, digitalne financije i1 otvorenu strateSku autonomiju. Sigurni i u¢inkoviti mehanizmi
za aktivnosti nakon trgovanja kljuan su element snaznih trziSta kapitala. Potpuno
funkcionalno i integrirano trziSte kapitala omogucéit ¢e odrziv rast gospodarstva EU-a i
povecati njegovu konkurentnost, u skladu sa strateSkim prioritetom Komisije koji se odnosi na
izgradnju gospodarstva u interesu gradana, usmjerenog na stvaranje odgovaraju¢ih uvjeta za
otvaranje radnih mjesta, rast i ulaganja.

Predmetna inicijativa nema izravne i/ili prepoznatljive ucinke koji dovode do znatne Stete ili
utjeCu na uskladenost s ciljevima klimatske neutralnosti i obvezama koje proizlaze iz
europskog propisa o klimi?>.

2. PRAVNA OSNOVA, SUPSIDIJARNOST I PROPORCIONALNOST
0 Pravna osnova

Pravna je osnova ovog Prijedloga c¢lanak 114. Ugovora o funkcioniranju Europske unije
(UFEU), koji je pravna osnova i za Uredbu o CSD-ima. Analizom provedenom u okviru
izvjeSc¢a o procjeni ucinka utvrdeno je da je elemente Uredbe o CSD-ima potrebno izmijeniti
kako bi se uklonili nerazmjerni troSkovi 1 optereCenja povezana s uskladivanjem te
pojednostavnila pravila a da se pritom ne ugrozi financijska stabilnost, a sve radi
poboljsavanja ucinkovitosti Uredbe i olakSavanja integracije trziSta za namiru vrijednosnih
papira u Europskoj uniji.

z Prijedlog uredbe Europskog parlamenta i Vije¢a o digitalnoj operativnoj otpornosti financijskog

sektora, COM(2020) 595 final.

Komunikacija Komisije ,,Europski gospodarski i financijski sustav: poticanje otvorenosti, snage i

otpornosti”, COM(2021) (32).

% Uredba (EU) 2021/1119 Europskog parlamenta i Vije¢a o uspostavi okvira za postizanje klimatske
neutralnosti i o izmjeni uredaba (EZ) br. 401/2009 i (EU) 2018/1999 (,,Europski zakon o klimi”),
SL L 243,9.7.2021.
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. Supsidijarnost (za neisklju¢ivu nadleZnost)

Kao $to su suzakonodavci potvrdili 2014. pri donosenju Uredbe o CSD-ima, drzave ¢lanice ne
mogu same dostatno ostvariti ciljeve Uredbe o CSD-ima, odnosno utvrdivanje jedinstvenih
zahtjeva za namiru financijskih instrumenata u EU-u i pravila o organizaciji i ponasSanju CSD-
ova te promicanje sigurne, u¢inkovite i neometane namire.

Drzave clanice i nacionalna nadzorna tijela danas ne mogu samostalno rijesiti probleme koji
proizlaze iz opterecujucih i nejasnih zahtjeva iz Uredbe o CSD-ima niti otkloniti rizike koji
proistjecu iz razlika u nacionalnoj nadzornoj praksi. Ne mogu samostalno otkloniti ni rizik za
financijsku stabilnost EU-a koji bi mogao proisteci iz nedostatka informacija o aktivnostima
CSD-a iz tre¢ih zemalja. S obzirom na to, ciljeve ove inicijative ne mogu dostatno ostvariti
drzave Clanice te ih se stoga zbog opsega djelovanja moze bolje ostvariti na razini EU-a u
skladu s nacelom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji.

. Proporcionalnost

Prijedlogom se nastoji osigurati razmjernije, ucinkovitije i djelotvornije ostvarivanje ciljeva
Uredbe o CSD-ima. To bi trebalo dovesti do pojednostavnjenja ili smanjenja zahtjeva radi
ublazavanja administrativnog opterecenja koje uredba predstavlja za dionike, posebno CSD-
ove, a da se pritom ne ugrozi zaStita ulagatelja, integritet trziSta i financijska stabilnost.
Preispitivanjem nadzornih aranzmana za CSD-ove (posebno one koji posluju prekogranicno
te one koji su dio grupa CSD-ova), Prijedlogom se rjeSavaju problemi uoceni u postizanju
konvergencije nadzora. Nadalje, ponovnim kalibriranjem odredenih zahtjeva povezanih s
postupkom izdavanja putovnica, pruzanjem pomo¢nih usluga bankovnog tipa i disciplinom
namire otklanjaju se razlozi za zabrinutost koje su istaknuli dionici, ukljucuju¢i Europsko
nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala (ESMA), uz istodobno o€uvanje ciljeva
Uredbe o CSD-ima. Prijedlog ne prelazi ono $to je potrebno za ostvarivanje tih ciljeva, uz
vodenje racuna o potrebi za pracenjem 1 ublazavanjem svih rizika koje aktivnosti CSD-ova
koji posluju wunutar 1 izvan EU-a mogu predstavljati za financijsku stabilnost.
Proporcionalnost najpozeljnijih opcija politike dodatno se ocjenjuje u poglavlju 6. priloZene
procjene ucinka.

. Odabir instrumenta

Uredba o CSD-ima je uredba 1 stoga je treba izmijeniti pravnim instrumentom iste prirode.

3. REZULTATI EX POST EVALUACIJA, SAVJETOVANJA S DIONICIMA 1
PROCJENA UCINKA
. EXx post evaluacije/provjere primjerenosti postojeceg zakonodavstva

Evaluacijom Uredbe o CSD-ima ocijenjeno je do koje su mjere posebni zahtjevi politika
sadrzani u Uredbi o CSD-ima ispunili svoje ciljeve, a osobito jesu li tim zahtjevima ciljevi
ispunjeni ucinkovito 1 djelotvorno i jesu li istodobno bili uskladeni i1 relevantni te jesu li
osigurali dodanu vrijednost EU-a. Rezultati evaluacije navedeni su u Prilogu 5. procjeni
ucinka.

S obzirom na to da su se neki od osnovnih zahtjeva iz Uredbe o CSD-ima poceli primjenjivati
tek nedavno ili se jo§ uopée ne primjenjuju, procjena ne predstavlja cjelovitu evaluaciju.

Medutim, u evaluaciji je zakljuceno sljedece:
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o Djelotvornost i ucinkovitost: Iako se od stupanja na snagu Uredbe o CSD-ima
povecao volumen namirenih trgovanja, prekograni¢ne transakcije zadrzale su se na
istoj razini. U nekoliko podrucja, npr. u sustavu izdavanja putovnica, postoje znatne
prepreke, a preliminarni nalazi upucuju na to da bi se mogle poduzeti mjere radi
smanjenja nerazmjernog opterecenja povezanog s uskladivanjem i poboljSanja
prekograni¢ne aktivnosti. PoboljSanja bi se mogla provesti i u podru¢ju bankovnih
usluga gdje je ogranicen pristup pomo¢nim uslugama bankovnog tipa, §to pak ometa
namiru u stranim valutama, te u podruc¢ju nadzornih aranzmana, pri ¢emu i jedno i
drugo utjece na mogucénosti CSD-ova da pruzaju usluge preko granica.

. Relevantnost: Ciljevi Uredbe o CSD-ima u pogledu povecavanja sigurnosti i
ucinkovitosti trziSta za namire u EU-u i osiguravanja ravnopravnih uvjeta za usluge
CSD-a i dalje su relevantni.

. Koherentnost: Uredba o CSD-ima uskladena je s medunarodnim nastojanjima da se
osigura stabilnost i sigurnost infrastruktura za aktivnosti nakon trgovanja. Uredba o
CSD-ima uskladena je s drugim zakonodavnim aktima 1 inicijativama politika EU-a.

. Dodana vrijednost EU-a: Uredba o CSD-ima popunila je prazninu koja je postojala u
zakonodavstvu uvodenjem novog okvira €iji je cilj da se jedinstvenim postupkom na
razini EU-a rijeSi nedostatak uskladenog pristupa u pogledu trziSta za namire u EU-u
i otklanjanja s time povezanih sistemskih rizika.

Budu¢i da je ciljana podru¢ja Uredbe o CSD-ima potrebno pojednostavniti i uciniti ih
proporcionalnijima, §to je vidljivo iz zapazanja iznesenih pri ciljanom savjetovanju o Uredbi o
CSD-ima 1 njezinu preispitivanju koje je provela Komisija, preispitivanje Uredbe o CSD-ima
jest inicijativa u okviru programa REFIT.

. Savjetovanja s dionicima

Komisija se tijekom postupka izrade ovog Prijedloga savjetovala s dionicima. Konkretno:

. ciljano savjetovanje’® provedeno je u razdoblju od 8. prosinca 2020. do
2. veljace 2021.,

o savjetovanje o pocetnoj procjeni u¢inka®’ provedeno je u razdoblju od 8. ozujka do
5. travnja 2021.,

J odrzana su dva sastanka skupine struénjaka drZava c¢lanica (22.rujna 2020. 1
15. srpnja 2021.) na koje su pozvani i Europska sredi$nja banka (ESB), ESMA i
tajniStvo Odbora Europskog parlamenta za ekonomsku 1 monetarnu politiku.

Ciljevi Uredbe o CSD-ima u pogledu povecanja ucinkovitosti namire u EU-u i osiguravanja
stabilnosti CSD-ova uglavnom su podrZani. Smatra se da se s time povezani osnovni zahtjevi
pridonose ostvarivanju tih ciljeva 1 ispunjavanju medunarodnih obveza EU-a u pogledu
regulatorne reforme. Medutim, dionici, uklju¢ujuéi predstavnike drzava Clanica, istaknuli su
niz podrucja u kojima bi se zahtjevi iz Uredbe o CSD-ima mogli prilagoditi a da se pritom ne

26 Za op¢i pregled Komisijina dokumenta o savjetovanju, pojedinac¢ne doprinose i saZetak dobivenih

povratnih informacija vidjeti ,,Ciljano savjetovanje o preispitivanju Uredbe o poboljSanju namire
vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira”, dostupno na:
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_en

Za pocetnu procjenu ucinka i pristigle komentare vidjeti: https://ec.europa.eu/info/law/better-
regulation/have-your-say/initiatives/12649-Financijska-trzista-sredisnji-depozitoriji-vrijednosnih-
papira-preispitivanje-Unijinih-propisa-_hr
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ugroze njezini opéi ciljevi kako bi se: i. pojednostavnili zahtjevi 1 povecala njihova
ucinkovitost; i ii. smanjili nerazmjerni troSkovi i opterecenja.

U Prijedlogu se vodi racuna o tim povratnim informacijama dionika te povratnim
informacijama dobivenima na sastancima sa Sirokim krugom dionika te tijela i institucija EU-
a. Njime se uvode ciljane izmjene Uredbe o CSD-ima usmjerene na:

(a) svodenje prepreka za prekogranicnu namiru na najmanju mogucu mjeru
pojednostavnjenjem 1 pojasSnjavanjem opterecujucih zahtjeva za izdavanje
putovnica, poboljSanjem suradnje medu nadzornim tijelima i olakSavanjem
pristupa pomo¢nim uslugama bankovnog tipa kako bi se olakSala namira u
stranim valutama;

(b) Dbolje kalibriranje primjene odredenih zahtjeva (npr. u pogledu discipline
namire, pomo¢nih usluga bankovnog tipa) kako bi se smanjili administrativno
opterecenje 1 troskovi uskladivanja a da se pritom ne ugrozi financijska
stabilnost;

(c) osiguravanje da tijela u EU-u raspolazu odgovarajuéim ovlastima i
informacijama za pracenje rizika povezanih sa CSD-ima iz EU-a i tre¢ih
zemalja, medu ostalim i jatanjem njihove suradnje u podrucju nadzora.

Prikupljanje i primjena stru¢nog znanja

Komisija se u izradi ovog Prijedloga oslonila na vanjske stru¢njake:

IzvjeS¢a ESMA-e: ESMA je 2020. i 2021. podnijela Komisiji Cetiri izvjeséa o
internaliziranoj namiri?®, prekograni¢nom pruzanju usluga CSD-ova i postupanju sa
zahtjevima za prekograni¢no pruzanje biljeznickih usluga i usluga srediSnjeg vodenja
ra¢una®, pruzanju pomoénih usluga bankovnog tipa*® i primjeni financijskih
tehnologija pri CSD-ima®!. U tim su izvje$¢ima uzeti u obzir i odgovori nacionalnih
tijela, CSD-ova i1 sudionika na ESMA-ine ankete. Komisija je razmotrila i
polugodi$nja izvjeséa ESMA-e o trendovima, rizicima i slabostima®? u sektorima
financijske infrastrukture i usluga.
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Izvjes¢e ESMA-e Europskoj komisiji, CSDR Internalised Settlement (Internalizirana namira u okviru
Uredbe o CSD-ima), 5. studenoga 2020., ESMA70-156-3729.

Izvjes¢e ESMA-e Europskoj komisiji, Cross-border services and handling of applications under Article
23 of CDSR (Prekograni¢ne usluge i obrada zahtjeva u skladu s ¢lankom 23. Uredbe o CSDR-u),
ESMAT70-156-3569, 5. studenoga 2020.

Izvjes¢e ESMA-e Europskoj komisiji, Provision of banking-type ancillary services under CSDR
(Pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa u okviru Uredbe o CSD-ima), 8. srpnja 2021., ESMA70-
156-4582.

Izvjes¢ée ESMA-e Europskoj komisiji, Use of FinTech by CSDs (Primjena financijskih tehnologija pri
CSD-ima), 2. kolovoza 2021., ESMA70-156-4576.

ESMA Report on trends, risks and vulnerabilities (Izvies¢e ESMA-e o trendovima, rizicima i
slabostima), ESMA-50-165-1287, br. 2, 2020.
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- Ciljane povratne informacije Europskog sustava srediSnjih banaka (ESSB) za
potrebe savjetovanja o Uredbi o CSD-ima, ukljucujuéi anonimizirane i objedinjene
rezultate istrazivanja provedenog medu CSD-ima.

Te su povratne informacije dopunjene ponekad povjerljivim kvantitativnim 1 kvalitativnim
povratnim informacijama sudionika na financijskim trzistima.

. Procjena ucinka

Komisija je provela procjenu uc¢inka relevantnih alternativnih mjera politike. Opcije politike
utvrdene su na temelju sljedecih pet polaznih pretpostavki: i. opterecujuci i nejasni zahtjevi za
izdavanje putovnica, ii. nedostatna koordinacija i1 suradnja medu tijelima, iii. ogranicavajuci
zahtjevi za pruzanje bankovnih usluga povezanih s namirom u stranim valutama, iv. nejasni i
sloZeni zahtjevi u pogledu discipline namire i v. nedostatne informacije o aktivnostima CSD-a
iz tre¢ih zemalja u EU-u. Opcije politike procijenjene su u odnosu na konkretne ciljeve
svodenja prepreka za prekogranicnu namiru na najmanju mogucu mjeru, smanjivanja
administrativnog opterecenja i troSkova uskladivanja a da se pritom ne ugrozi financijska
stabilnosti 1 osiguravanja odgovarajucih ovlasti i informacija za pracenje rizika.

Procjena ucinka dobila je 29. listopada 2021. pozitivno misljenje s primjedbama Odbora za
nadzor regulative, koji je dao sljedece glavne preporuke za poboljSanja:

. pojasniti medudjelovanje revidirane Uredbe o CSD-ima i Komunikacije ,,Europski
gospodarski i financijski sustav: poticanje otvorenosti, snage i otpornosti”,

o bolje obrazloziti zasto se ¢ini da sustav putovnice, koji se uspjesno primjenjuje u
mnogim drugim podruc¢jima financijskog prava, ne funkcionira u ovom segmentu,

o obrazloziti analizu koja je 2014. dovela do uvodenja obveznih nakupa kao elementa
rezima discipline namire te kako se procjena Komisije otada promijenila,

o pojasniti koje se opcije politike medusobno dopunjavaju, a koje se uzajamno
iskljucuju.

Zatrazena pojaSnjenja uvrStena su u relevantne odjeljke procjene ucinka, tj. u odjeljak 1.4.2.
kad je rije¢ o Komunikaciji o otvorenoj strateskoj autonomiji, u Prilog 6. kad je rijec o
primjerima opterecuju¢ih zahtjeva o putovnicama s kojima se suo€avaju CSD-i 1 koji ometaju
prekograni¢no pruzanje usluga, u odjeljak 2.2.2. kad je rije¢ o obrazlozenju uvodenja
obveznih nakupa 1 u odjeljak 6. kad je rije¢ o pojasnjenju medusobnog dopunjavanja ili
uzajamne iskljucivosti opcija politike.

Na temelju procjene 1 usporedbe svih opcija politike, u procjeni u€inka zaklju€eno je da su
najpozeljnije sljedece opcije politike:

. pojednostavniti postupak izdavanja putovnica iz Uredbe o CSD-ima tako Sto ¢e se
ukinuti moguénost da nadzorna tijela drzave domacina odbiju izdati putovnicu, a
umjesto nje ¢e se uvesti obveza nadzornih tijela mati¢nih drzava da nadzornim
tijelima drzava domacina poSalju obavijest. Najpozeljnijom opcijom politike na
najmanju se mogucu mjeru svode prepreke za prekograni¢nu namiru te se smanjuju
administrativno opterecenje i troskovi uskladivanja. Druge razmatrane opcije politike
odnosile su se na mogucnost da se podrucje primjene zahtjeva o putovnicama
ograni¢i na vlasnicke vrijednosne papire ili da se pojasne uloga i ovlasti nadleznih
tijela te zahtjevi povezani s nacionalnim pravom. Medutim, obje bi dovele tek do
djelomi¢nog ostvarenja ciljeva,
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pojacati suradnju medu nacionalnim nadzornim tijelima tako §to ¢e se osnovati
kolegiji supervizora kako bi se CSD-ima olakSao pristup trziStima razli¢itima od
onog na kojem su dobili odobrenje za rad te osigurati financijsku stabilnost tako Sto
¢e se nadzornim tijelima dati veée ovlasti za pracenje rizika. Druge razmatrane opcije
odnosile su se na poboljSanje postoje¢ih pravila iz Uredbe o CSD-ima u pogledu
dogovora o suradnji te uvodenje jaceg nadzora nad CSD-ima na razini EU-a.
Medutim, kolegijima se postize odgovarajuca ravnoteza izmedu ostvarivanja ciljeva i
¢injenice da nadzorna odgovornost ostaje na mati¢noj drzavi ¢lanici CSD-a,

CSD-ima olaksati pristup pomo¢nim uslugama bankovnog tipa tako Sto ¢e se CSD-
ima s dozvolom za pruzanje bankovnih usluga omoguciti da takve usluge nude
drugim CSD-ima te ¢e se preispitati pragovi ispod kojih se CSD-i mogu koristiti
uslugama poslovne banke. Druga razmatrana opcija odnosila se na ukidanje
ograni¢enja na pruzanje pomocénih usluga bankovnog tipa CSD-ima, no ta je
mogucnost odbacena jer bi se tako mogli znatno povecati rizici za financijsku
stabilnost,

kombinacija pojasnjavanja razli¢itih elemenata povezanih s disciplinom namire (npr.
podrugje primjene) i izmjene vremenskog okvira za provedbu obveznih nakupa’’
(,,pristup u dva koraka”) najdjelotvornija je i najucinkovitija opcija. Provedba
obveznih nakupa ovisit ¢e o tome kako ¢e se razvijati situacija u pogledu
ucinkovitosti namire u EU-u. Kao prvo, prikupljeni dokazi upuéuju na to da ce
novcane kazne potaknuti pozitivne pomake u ucinkovitosti namire a da se pritom ne
ugrozi stabilnost i likvidnost trzista i financijskih instrumenata. Kao drugo, nakon §to
se krene s primjenom nov¢anih kazni, mo¢i ¢e se procijeniti kako najbolje primijeniti
obvezni nakup s obzirom na razvoj situacije u pogledu ucinkovitosti namire.
Mogu¢énost ukidanja Citavog okvira odbacena je jer je broj neuspjelih namira u EU-u
i dalje veéi nego na drugim velikim financijskim trzistima,

uvesti datum prestanka vazenja klauzule o steCenim pravima za CSD-ove iz EU-a 1
tre¢ih zemalja** te obvezu obavjeséivanja za CSD-e iz tre¢ih zemalja. Dobivene
informacije omogucile bi Komisiji da odredi prioritete u svojoj procjeni
jednakovrijednosti okvira za CSD-e iz tre¢ih zemalja jer je odluka Komisije o
potvrdivanju jednakovrijednosti uvjet da ESMA prizna CSD-¢ iz tre¢ih zemalja koji
zele pruzati biljeznicke usluge i usluge srediSnjeg vodenja racuna u vezi s
financijskim instrumentima koncipiranima na temelju prava neke drZave c¢lanice.
Stoga ¢e se kombinacijom tih mjera osigurati da tijela raspolazu odgovarajuéim
ovlastima 1 pravodobnim informacijama za pracenje rizika u skladu s razvojem
situacije u pogledu trziSnih potreba. Medutim, predloZene izmjene ne utjeCu na
postupke odlucivanja o jednakovrijednosti i1 priznavanja CSD-ova koji se vec
primjenjuju u skladu s Uredbom o CSD-ima. Stoga se trec¢e zemlje i tamosnji CSD-i
kao potencijalni podnositelji zahtjeva 1 dalje pozivaju da svoje zahtjeve za
potvrdivanje jednakovrijednosti odnosno priznavanje podnose u skladu s postoje¢im
odredbama Uredbe o CSD-ima. Druga razmatrana opcija odnosila se na jacanje
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Ako se transakcija ne namiri do kraja propisanog razdoblja, kupac vrijednosnih papira koji ih je
prisiljen otkupiti negdje drugdje pokrece postupak obveznog nakupa. Stranka odgovorna za neuspjelu
namiru duzna je podmiriti svaku razliku u cijeni izmedu prvobitne i nove transakcije te sve troskove
nakupa.

Prema c¢lanku 69. stavku 4. Uredbe o CSD-ima, dok nacionalna nadlezna tijela i ESMA ne odobre ili ne
priznaju CSD-e iz EU-a odnosno tre¢ih zemalja, nastavljaju se primjenjivati nacionalna pravila o
odobravanju i priznavanju koja su se primjenjivala prije stupanja na snagu Uredbe o CSD-ima.
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rezima za CSD-e iz tre¢ih zemalja koji pruzaju usluge povezane s financijskim
instrumentima koncipiranima na temelju prava neke drzave €lanice, npr. tako Sto bi
se za pruzanje usluga namire zahtijevalo priznanje ESMA-e ili tako S§to bi se
povecale njezine nadzorne ovlasti, ali to se u ovom trenutku smatralo preuranjenim i
nerazmjernim,

. cjelokupni paket opcija pozitivno ¢e djelovati na okruzenje EU-a za aktivnosti nakon
trgovanja jer ¢e omoguciti proporcionalnije reguliranje CSD-ova, povecati
ucinkovitost namire vrijednosnih papira i tako pridonijeti konkurentnosti financijskih
trziSta EU-a.

. Primjerenost i pojednostavnjenje propisa

Op¢i je pristup taj da se predloze mjere koje su potrebne u interesu integracije trziSta i
financijske stabilnosti, uz istodobno smanjenje regulatornog opterecenja i optereenja
povezanog s uskladivanjem kojem su izlozeni sudionici na trziStu. To je u skladu s
Komisijinim planom za bolju regulativu. Odabrane opcije imaju pozitivan ucinak jer se njima
osigurava proporcionalnije reguliranje CSD-ova 1 ja¢a konkurentnost EU-ova trZiSta namire u
cjelini.

CSD-i bi imali koristi od smanjenih troSkova poslovanja u EU-u, poglavito zbog smanjenja
prepreka za prekograniénu namiru koje bi proizasSlo iz i. osnivanja kolegija 1 ii.
pojednostavnjenja postojeceg postupka izdavanja putovnica. Konkretno, ublaZzavanjem
optere¢enja povezanih sa zahtjevima o putovnicama taj bi se postupak pojednostavnio i
ubrzao. Ocekuje se da ¢e se pojednostavnjenim postupkom izdavanja putovnica, koji bi
uklju¢ivao priop¢avanje nadleznim tijelima drZzave domacina, ali ne i njihovo odobrenje,
troskovi smanjiti za do 75 %, Cime bi se ostvarila jednokratna usteda od prosjec¢no
585 000 EUR po CSD-u. Uvodenje kolegija donijelo bi koristi i CSD-ima iz EU-a zbog
pravne sigurnosti koja bi proizlazila iz jacanja konvergencije nadzora. Nadalje, uvodenjem
kolegija i datuma prestanka vazenja klauzule o steCenim pravima ojacala bi se financijska
stabilnost u odnosu na CSD-e iz EU-a i tre¢ih zemalja.

Pojednostavnjenjem zahtjeva za pristup CSD-a pomo¢nim uslugama bankovnog tipa, $to je
potrebno za namiru u stranim valutama, pojacalo bi se 1 trziSno natjecanje u tom podru¢ju. U
tom bi smislu preispitivanje praga ispod kojeg se CSD-i za takve usluge mogu koristiti
kreditnim institucijama moglo omoguciti CSD-ima da dodatno razvijaju svoje usluge za
domace ulagatelje, ali 1 na prekograni¢noj razini. Procjenjuje se da bi se zahvaljujuci
predloZzenim promjenama godiSnje mogle ocekivati dodatne namire u vrijednosti od
16 milijardi EUR.

Pojednostavnjenjem postupka izdavanja putovnica, uspostavom obveznih kolegija i
pojacanim pruZanjem bankovnih usluga povezanih s namirom u stranim valutama pojacat ¢e
se trziSno natjecanje medu CSD-ima u EU-u, od ¢ega ¢e koristi imati ulagatelji 1 izdavatelji,
ukljucuju¢i MSP-ove. Ukupno gledano, izdavatelji (ponajprije inovativna start-up poduzeca i
MSP-ovi) 1 ulagatelji imali bi ve¢i izbor u pogledu aranzmana financiranja, a koristi bi im
donijeli 1 pojacano trziSno natjecanje, veci izbor u pogledu izdavanja, diversifikacija rizika 1
diversifikacija valuta u njihovim prekograni¢nim ulaganjima, Sto bi pridonijelo produbljivanju
unije trzista kapitala.

Naposljetku, predlozenim promjenama rezima discipline namire osigurao bi se
proporcionalniji pristup postupanju s neuspjelim namirama, a istodobno bi se omogucilo i
daljnje poboljSavanje ucinkovitosti namire u EU-u u korist ulagatelja i gospodarstva EU-a u
cjelini. Pristupom ,,u dva koraka” ponajprije bi se trebali ublaZiti najnepovoljniji ucinci
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povezani s likvidnos$¢u u slucajevima u kojima primjena relevantnih zahtjeva nije opravdana.
To bi se neizravno trebalo pozitivno odraziti na MSP-ove, ¢iji su vrijednosni papiri manje
likvidni.

Digitalizacija i utjecaj novih tehnologija na usluge povezane s aktivnostima nakon trgovanja
nisu obuhvadeni ovom inicijativom jer se smatra da su izvan njezina djelokruga. Ciljano
savjetovanje provedeno u prilog ovoj inicijativi pokazalo je da su dionici skloniji prikupljanju
iskustava s primjenom Uredbe o pilot-rezimu za DLT prije nego Sto se pristupi razmatranju
ikakvih izmjena Uredbe o CSD-ima. Ni ESMA u svojem izvjeS¢u o primjeni financijskih
tehnologija pri CSD-ima zasad ne podrzava opsezne izmjene Uredbe o CSD-ima kako bi se
CSD-ima olaksala primjena tehnoloskih inovacija, ve¢ je predlozila da se pricekaju iskustva s
pilot-rezimom EU-a. Stoga je odluCeno da se sve temeljite izmjene Uredbe o CSD-ima kojima
bi se omogucilo iskoriStavanje punog potencijala tehnologije odgadaju do trenutka kad ¢e se
moci izvuci pouke iz provedbe Uredbe o pilot-rezimu za DLT.

. Temeljna prava

EU se zalaZze za visoke standarde zaStite temeljnih prava i potpisnik je brojnih konvencija o
ljudskim pravima. U tom kontekstu Prijedlog vjerojatno neée izravno utjecati na ta prava kako
su navedena u glavnim konvencijama Ujedinjenih naroda o ljudskim pravima, Povelji
Europske unije o temeljnim pravima, koja je sastavni dio Ugovora EU-a, te Europskoj
konvenciji o ljudskim pravima.

4. UTJECAJ NA PRORACUN

Prijedlog nema utjecaja na proracun Unije.

Na ESMA-u bi uglavnom utjecalo sudjelovanje u kolegijima, izrada ili azuriranje pet
tehnickih standarda i upravljanje postupkom povezanim s obvezom CSD-a iz tre¢ih zemalja
da je obavjes¢uju o svojim aktivnostima u EU-u. Medutim, potonje bi predstavljalo mali
jednokratni troSak. S druge strane, pojednostavnjenjem postupka izdavanja putovnica troSkovi
ESMA-e smanjili bi se jer bi zahtjevi o putovnicama bili jednostavniji 1 jasniji. Nadalje,
jasnim odredivanjem transakcija koje ulaze u podrucje primjene rezima discipline namire
smanjilo bi se administrativno optere¢enje ESMA-e povezano s odgovaranjem na pitanja. K
tome, prilagodbom ucestalosti izvjeS¢a koja je ESMA duZna dostavljati Komisiji dodatno ¢e
se smanjiti administrativno opterecenje nametnuto ESMA-i1. ESMA-i bi korist donijele 1 neke
od najpozeljnijih opcija politike kojima bi se ojacalo nadzorno okruZenje, §to se posebno
odnosi na postupak priop¢avanja za CSD-e iz tre¢ih zemalja.

Stoga se predlozenim zadacama od ESMA-e nece zahtijevati otvaranje dodatnih radnih
mjesta, a zadaCe se mogu izvrsiti uz postojece resurse. Isto vrijedi 1 za Europsko nadzorno
tijelo za bankarstvo (EBA), koje ¢e biti duzno izraditi jedan tehni¢ki standard za odredivanje
praga ispod kojeg se CSD-1 mogu koristiti kreditnim institucijama za pruzanje pomoc¢nih
usluga bankovnog tipa.

5. DRUGI ELEMENTI
. Planovi provedbe i mehanizmi pracenja, evaluacije i izvjeSéivanja

Prijedlog sadrzava zahtjev da Komisija izvijesti Europski parlament 1 Vijee o primjeni
Uredbe o CSD-ima u cijelosti, s naglaskom na njezinoj djelotvornosti i ucinkovitosti u
ostvarivanju njezinih ciljeva (tj. poboljSanju u¢inkovitosti 1 sigurnosti trzista za namire u EU-
u). Pritom bi Komisija trebala razmotriti sve aspekte Uredbe o CSD-ima, ukljucujuéi
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postojanje drugih bitnih prepreka za trziSno natjecanje u pogledu usluga koje podlijezu ovoj
Uredbi koje bi trebalo otkloniti, potrebu za primjenom dodatnih mjera za poboljSanje
ucinkovitosti namire te mogucu potrebu za dodatnim mjerama radi ograni¢avanja ucinka
propasti CSD-ova na porezne obveznike.

Tu bi evaluaciju u nacelu trebalo provesti u roku od pet godina nakon stupanja na snagu ovih
izmjena. Podatke bi trebalo zatraziti i od ESMA-e te od nacionalnih nadleznih tijela i
srediSnjih banaka. Statisticke podatke za analizu trebalo bi zatraziti prvenstveno od ESMA-e.

. Detaljno obrazloZenje posebnih odredaba prijedloga
5.2.1. Definicije

Clankom 1. stavkom 1. Uvodi se definicija pojma grupa drustava, u skladu s definicijom iz
Uredbe (EU) br. 2019/2033.

5.2.2. Rezim discipline namire

Clankom 1. stavkom 2. uvode se izmjene rezima discipline namire.

U tocki (a) izmjenama c¢lanka 7. stavka 2. Uredbe CSD-ima predvida se da u slucajevima u
kojima je neuspjela namira uzrokovana ¢imbenicima koji se ne mogu pripisati sudionicima u
transakciji ili u kojima transakcija ne ukljucuje dvije strane u transakciji takva neuspjela
namira ne podlijeze mehanizmu kazni. U njoj se utvrduje i da bi nov€ane kazne trebalo
izracunati ili do kraja postupka nakupa ako je Komisija donijela relevantni provedbeni akt ili
do stvarnog datuma namire, ovisno o tome $to nastupi ranije.

Tockom (b) uvodi se novi stavak 2.a u skladu s kojim Komisija moze donijeti provedbeni akt
u skladu s postupkom ispitivanja utvrdenim u Uredbi (EU) br. 182/2011, kojim se odlucuje o
primjeni obveznih nakupa na odredene financijske instrumente ili kategorije transakcija.
Komisija moZe donijeti tu odluku ako smatra da su te mjere razmjerno sredstvo za
smanjivanje razine neuspjelih namira u Uniji 1 da su, na temelju broja 1 volumena neuspjelih
namira, ispunjeni odredeni uvjeti utvrdeni u toj odredbi.

U tocki (c) izmjenom c¢lanka 7. stavka 3. Uredbe o CSD-ima odreduje se kad se pokrece
postupak nakupa ako je Komisija donijela provedbeni akt u skladu s ¢lankom 7. stavkom 2.a
te se utvrduje da se produljeno razdoblje za financijske instrumente kojima se trguje na
rastu¢em trziStu MSP-ova izraCunava na temelju kalendarskih dana.

Tockom (d) uvodi se novi stavak 3.a u ¢lanku 7. Uredbe o CSD-ima kako bi se objasnilo kako
¢e funkcionirati mehanizam prijenosa. Mehanizmom prijenosa sprijeCit ¢e se kaskada
neuspjelih namira od kojith bi svaka zahtijevala zaseban postupak nakupa tako S§to Ce se
svakom sudioniku u transakcijskom lancu omoguditi prenoSenje obavijesti o nakupu na
sudionika s neuspjelom namirom, tako da ¢e za rjeSavanje cijelog lanca transakcija biti
potreban samo jedan nakup. Taj mehanizam prijenosa zatim se moZe opetovano primjenjivati
temelju ugovora izmedu sudionika i1 njihovih klijenata sve do krajnjih kupaca 1 prodavatelja.

Tockom (e) mijenja se ¢lanak 7. stavak 4. Uredbe o CSD-ima tako §to se predvida da u
slucajevima u kojima je neuspjela namira uzrokovana ¢imbenicima koji se ne mogu pripisati
sudionicima u transakciji ili u kojima transakcija ne ukljucuje dvije strane u transakciji takva
neuspjela namira ne podlijeze mehanizmu obveznog nakupa.
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Tockom (f) mijenja se Clanak 7. stavak 6. Uredbe o CSD-ima tako §to se uvodi simetrija
pla¢anja izmedu kupca i prodavatelja u sluaju da se ekonomski uvjeti transakcije pri
izvrSenju nakupa razlikuju od ekonomskih uvjeta prvobitne transakcije. Cilj je osigurati da se
nakupom omoguci da se stranke u transakciji vrate u isti ekonomski polozaj u kojem bi bile
da je izvrSena prvobitna transakcija.

Tockom (g) mijenja se Clanak 7. stavak 11. Uredbe o CSD-ima tako $to se pojasnjava da se
izuzece sredisnjih drugih ugovornih strana od zahtjeva za disciplinu namire primjenjuje samo
kad srediSnja druga ugovorna strana posreduje izmedu drugih ugovornih strana. Pojasnjava se
1 da, ako zbog primjene obveznih nakupa pretrpe gubitke, srediSnje druge ugovorne strane
svojim pravilima mogu uspostaviti mehanizam za pokrivanje takvih gubitaka.

Tockom (h) u ¢lanak 7. Uredbe o CSD-ima uvodi se novi stavak 13.a kojim se Komisiji daje
ovlast za suspenziju primjene mehanizma nakupa na odredene kategorije financijskih
instrumenata ako je to potrebno kako bi se izbjegla ili otklonila ozbiljna prijetnja financijskoj
stabilnosti ili urednom funkcioniranju financijskih trzista u Uniji. Novim stavkom 13.a
utvrduje se 1 postupak koji bi Komisija trebala slijediti u slu€aju takve suspenzije, tj. slijedom
preporuke ESMA-e nakon savjetovanja s ESSB-om 1 Europskim odborom za sistemske rizike
(ESRB). U njemu se navodi i da takva suspenzija ostaje na snazi najviSe Sest mjeseci, uz
mogucénost produljenja za razdoblja od tri mjeseca na ukupno razdoblje od najvise 12 mjeseci
od pocetka suspenzije.

U tockii. izmjenama c¢lanka 7. stavka 14. Uredbe o CSD-ima pojasnjava se da se u
delegiranom aktu Komisije kojim se utvrduju mjerila za izracun odvracajuce i proporcionalne
razine novc¢anih kazni mora voditi ra¢una o uc¢incima negativnih kamatnih stopa.

Tockom (j) u ¢lanak 7. Uredbe o CSD-ima uvodi se novi stavak 14.a kojim se Komisija
ovlas¢uje da odredi slucajeve u kojima bi se trebalo smatrati da je neuspjela namira
uzrokovana ¢imbenicima koji se ne mogu pripisati sudionicima i u kojima transakcija ne
ukljucuje dvije strane u transakciji, u skladu s izmjenama uvedenima u ¢lanku 7. stavcima 2. i
4.

Tockom (k) mijenja se ¢lanak 7. stavak 15. Uredbe o CSD-ima tako Sto se uvodi novi datum
do kojeg je ESMA duzna podnijeti regulatorne tehnicke standarde kojima se odreduju aspekti
rezima discipline namire navedeni u tom stavku. Ta promjena datuma trebala bi omoguditi
ESMA-i da revidira regulatorne tehnicke standarde kako bi se u obzir uzele promjene Uredbe
o CSD-ima provedene slijedom ovog preispitivanja te unijele sve potrebne izmjene radi
pojasnjavanja zahtjeva utvrdenih u tim regulatornim tehnickim standardima, kao §to su uvjeti
pod kojima sudionici mogu izvrSavati vlastite nakupe.

5.2.3. Suradnja nadleznih i relevantnih tijela, preispitivanje i ocjena te strategije oporavka i
uredne likvidacije

Clankom 1. stavkom 3. mijenja se ¢lanak 12. stavci (b) i (¢) Uredbe o CSD-ima kako bi se
pojasnilo da se, ako CSD prije pocetka postupka izdavanja odobrenja za rad nije obavljao
djelatnost namire, u kriterijima kojima se odreduje koja bi relevantna tijela trebala biti
ukljucena u taj postupak u obzir mora uzeti ocekivana djelatnost namire.

Clankom 1. stavkom 4. to¢kom (b) mijenja se ¢lanak 17. stavak 4. Uredbe o CSD-ima koji se
odnosi na savjetovanje nadleznih tijela s relevantnim tijelima u vezi s postupkom izdavanja
odobrenja za rad CSD-u. U ¢lanku 1. stavku 6. tocki(e) uvode se istovjetne izmjene
¢lanka 22. stavka 6. Uredbe o CSD-ima koji se odnosi na savjetovanje nadleznih tijela s
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relevantnim tijelima u vezi s postupkom preispitivanja 1 ocjene. Izmjenama clanka 17.
stavka 4. i Clanka 22. stavka 6. Uredbe o CSD-ima uvodi se postupak prema kojem tijela s
kojima je obavljeno savjetovanje mogu izdati obrazlozeno misljenje u roku od tri mjeseca
nakon $to nadlezno tijelo primi informacije. U slucaju da od jednog od relevantnih tijela s
kojima se posavjetovalo dobije negativno misljenje, nadlezno tijelo o tom se misljenju ocituje
u obrazlozenoj odluci, koja opet moze podlijegati negativnom misljenju tijela s kojima se
posavjetovalo. Ako se nadlezno tijelo ne slaze s tim negativnim misljenjem, o tome ce
obavijestiti tijela koja su ulozila prigovor, a ona potom mogu uputiti predmet ESMA-i. Ako se
pitanje ne rijesi u roku od 30 dana od takvog upucivanja, nadlezno tijelo donosi konacnu
odluku o preispitivanju i ocjeni te relevantnim tijelima u pisanom obliku dostavlja detaljno
obrazlozenje svoje odluke.

Clankom 1. stavkom 4. to¢kom (c) u ¢lanak 17. Uredbe o CSD-ima umece se novi stavak 7.a
radi uvodenja novih zahtjeva za nadlezna tijela u pogledu razmjene informacija s drugim
tijelima, a ponajprije s relevantnim tijelima.

Clankom 1. stavkom 5. mijenja se ¢&lanak 20. stavak 5. Uredbe o CSD-ima tako §to se
pojasnjava da postupci koje CSD mora imati u slu¢aju oduzimanja odobrenja za rad ukljucuju
prijenos racuna za izdavanje 1 evidencije koja se vodi u vezi s pruzanjem osnovnih usluga iz
tocaka 1.1 2. odjeljka A Priloga.

Clankom 1. stavkom 6. mijenja se &lanak 22. stavci 1., 4. i 7. Uredbe o CSD-ima kako bi se
ucestalost postupka preispitivanja i ocjene promijenila tako da ga se viSe ne provodi jednom
godisnje, ve¢ svake dvije godine. Osim toga, njime se mijenja ¢lanak 22. stavci 2. 1 3. Uredbe
o CSD-ima ne bi li se pojasnilo kako bi se CSD-i trebali pripremiti za suoCavanje sa
scenarijima koji bi ith mozda mogli sprijeciti u obavljanju klju¢nih operacija i pruzanju usluga
prema nacelu trajnosti poslovanja. Zahtjev za izradu planova sanacije uklonjen je jer se
smatra nejasnim, a na razini Unije trenutano ne postoji sustav za sanaciju na temelju kojeg bi
se mogao izraditi plan sanacije. Umjesto toga, revidiranim stavkom 2. od CSD-ova se
zahtijeva da izrade 1 nadleZznom tijelu dostave odgovarajuc¢e planove za svoj oporavak ili
urednu likvidaciju. Revidiranim stavkom 3. utvrduje se minimalni sadrzaj planova iz stavka 2.
te uCestalost njihova preispitivanja i aZuriranja (najmanje svake dvije godine). Pojasnjava se i
da se u tim planovima moraju uzeti u obzir veliina, sistemski znacaj, priroda, opseg 1
sloZenost aktivnosti doti¢nog CSD-a te svi relevantni planovi oporavka ili sanacije doneseni u
skladu s Direktivom o oporavku 1 sanaciji banaka (BRRD). Izmjene stavka 3. ne utjecu na
obvezu nadleZnih tijela da obavijeste ESMA-u o donoSenju i provedbi plana sanacije za CSD.
Do toga moze do¢i na temelju nacionalnog zakonodavstva ili obveze poStovanja drugih
zakonodavnih akata EU-a kao §to je Direktiva BBRD.

Clankom 1. stavkom 6. to¢kom (c) mijenja se ¢lanak 22. stavak 11. Uredbe o CSD-ima tako
Sto se uvodi novi datum do kojeg je ESMA duZna podnijeti Komisiji nacrt regulatornih
tehnickih standarda za odredivanje standardnih obrazaca, predlozaka i1 postupaka za
preispitivanje 1 ocjenu. Ta promjena datuma trebala bi omogucéiti ESMA-i da regulatorne
tehni¢ke standarde, prema potrebi, prilagodi izmjenama Uredbe o CSD-ima provedenima
slijedom ove inicijative.

Naposljetku, ¢lankom 1. stavkom 18. mijenja se ¢lanak 55. Uredbe o CSD-ima kako bi se rok
u kojem relevantna i nadleZna tijela mogu izdati obrazloZzeno misljenje o odobrenju za
pruzanje pomoc¢nih usluga bankovnog tipa produljio s mjesec dana na dva mjeseca. Naime,
rok od mjesec dana prekratak je za izdavanje takvog misljenja.
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5.2.4. Sustav putovnice i pravo trgovackih drustava ili slicno pravo drzave clanice na temelju
kojeg su koncipirani vrijednosni papiri

Clankom 1. stavkom 15. mijenja se ¢lanak 49. stavak 1. drugi podstavak Uredbe o CSD-ima
kako bi se pojasnilo da pravo trgovackih drustava ili slicno pravo drzave Clanice na temelju
kojeg su koncipirani vrijednosni papiri i koje se nastavlja primjenjivati u kontekstu
prekograni¢nih izdanja vrijednosnih papira obuhvaca: i. pravo trgovackih drustava ili sli¢no
pravo drzave Clanice u kojoj izdavatelj ima poslovni nastan i ii. ako se razlikuje, mjerodavno
pravo trgovackih drustava ili slicno pravo prema kojem su vrijednosni papiri izdani. To se
posebno odnosi na obveznice koje je izdao izdavatelj koji se nalazi u jednoj drzavi ¢lanici, ali
na koje se prema ugovoru primjenjuje pravo neke druge drzave ¢&lanice. Clankom 1.
stavkom 15. mijenja se i ¢lanak 49. stavak 3. tre¢i podstavak Uredbe o CSD-ima kako bi se
ukljucio zahtjev da drzave ¢lanice redovito azuriraju popis relevantnih odredaba.

Clankom 1. stavkom 7. mijenja se &lanak 23. Uredbe o CSD-ima kako bi se pojasnili sljedeéi
aspekti postupka izdavanja putovnica.

Kao prvo, u ¢lanku 23. stavcima 2. i 3. prilagodava se unakrsno upucivanje na clanak 49.
stavak 1. drugi podstavak tako da CSD koji zeli pruzati biljeznicke usluge ili usluge
srediSnjeg vodenja racuna u vezi s financijskim instrumentima koncipiranima prema pravu
druge drzave ¢lanice mora uzeti u obzir pravo drzave ¢lanice u kojoj izdavatelj ima poslovni
nastan 1, ako se razlikuje, mjerodavno pravo trgovackih drustava ili slicno pravo prema kojem
su vrijednosni papiri izdani.

Kao drugo, mijenja se Clanak 23. stavak 2. Uredbe o CSD-ima kako bi se novim CSD-ima
omogucilo da s podnoSenjem zahtjeva za izdavanje putovnice nastave usporedno s
podnoSenjem zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad, tako da s obavljanjem svoje
prekograni¢ne aktivnosti mogu poceti od datuma kad im nadlezno tijelo njihove maticne
drzave izda odobrenje za rad, pod uvjetom da je proteklo najmanje mjesec dana od datuma
kad je nadlezno tijelo mati¢ne drzave o zahtjevu za izdavanje putovnice obavijestilo nadlezno
tijelo drzave domacina.

Kao trece, mijenja se ¢lanak 23. stavak 3. tocka (e) Uredbe o CSD-ima kako bi se pojasnilo da
bi CSD koji podnosi zahtjev za izdavanje putovnice trebao uvijek dostaviti procjenu mjera
koje namjerava poduzeti kako bi svojim korisnicima omogucio uskladenost s nacionalnim
pravom navedenim u ¢lanku 49. stavku 1.

Kao Cetvrto, mijenja se ¢lanak 23. stavak 4. Uredbe o CSD-ima kako bi se skratio rok u kojem
je nadleZzno tijelo mati¢ne drzave duZno obavijestiti nadlezno tijelo drZzave domacina o
zahtjevu za izdavanje putovnice.

Kao peto, mijenja se Clanak 23. stavak 6. tako Sto se ukida moguénost da nadlezno tijelo
drzave domacina odbije zahtjev za izdavanje putovnice. Prema revidiranoj odredbi, CSD
moze poceti pruzati usluge mjesec dana nakon datuma kad je nadlezno tijelo maticne drzave
obavijestilo nadleZno tijelo drzave domacina o zahtjevu za izdavanje putovnice ili ranije ako
se s time slozi nadleZno tijelo drzave domacina.

5.2.5. Kolegiji supervizora

Clankom 1. stavkom 9. u Uredbu o CSD-ima u sklopu novog odjeljka 4.a glave III. uvodi se
novi Clanak 24.a o suradnji tijela putem kolegija, kojim se zahtijeva osnivanje kolegija
supervizora u dva slucaja:
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(a) ako CSD podlijeze postupku izdavanja putovnice iz ¢lanka 23. stavaka od 3. do
7., u kojem je slucaju rije¢ o takozvanom ,,kolegiju za izdavanje putovnica”; ili

(b) ako je CSD dio grupe drustava koja se sastoji od dvaju ili viSe CSD-ova s
odobrenjem za rad u najmanje dvije drzave ¢lanice, tj. u kojem je slucaju rije¢
o takozvanom ,,grupnom kolegiju”.

Ako je CSD koji podlijeze postupku izdavanja putovnice iz ¢lanka 23. stavaka od 3. do 7.
ujedno dio grupe drustava koja se sastoji od barem jos$ jednog CSD-a, za taj bi CSD trebalo
biti moguce osnovati samo jedan kolegij, a ne dva zasebna kolegija (tj. zaseban kolegij za
izdavanje putovnica i zaseban kolegij na razini grupe), kako bi se osigurala sinergija i izbjeglo
nepotrebno administrativno optere¢enje ukljucenih tijela.

Osnivanje samo jednog kolegija trebalo bi isto tako biti moguce ako drugi CSD-i unutar grupe
podlijezu postupku izdavanja putovnice kako bi se izbjegla situacija u kojoj postoji vise
kolegija za izdavanje putovnica i zaseban kolegij na razini grupe za CSD-ove koji su dio iste
grupe 1 koji u mnogim sluc¢ajevima imaju zajednicke postupke, zajednicke resurse, procjene
mjera koje su uveli radi osiguravanja uskladenosti s pravom drzave ¢lanice domacina u
kojima pruzaju prekograni¢ne usluge itd. Medutim, ako ti drugi CSD-i unutar grupe isto tako
podlijezu postupku izdavanja putovnice, osnivanje samo jednog kolegija za cijelu grupu
moguce je samo uz suglasnost nadleznih tijela tih CSD-ova.

Osim toga, ¢lankom 24.a utvrduju se pravila o odredivanju predsjednika, posebno za kolegij
na razini grupe, o sastavu kolegija i njihovim zadacama kako bi se osigurao dosljedan
nadzorni pristup u cijelom EU-u. ESMA je ovlaStena za izradu nacrta regulatornih tehnickih
standarda kojima se odreduju prakti¢ni mehanizmi za rad kolegija.

Naposljetku, u cijeloj uredbi uvode se izmjene kako bi se osiguralo obavjeséivanje kolegija o
vaznim odlukama donesenima u pogledu CSD-ova (tj. izmjene Clanka 22. stavka 7.,
Clanka 23. stavaka 4., 5.1 7., ¢lanka 24. stavaka 1. 1 5. te ¢lanka 60. stavaka 1. 1 2. Uredbe o
CSD-ima).

5.2.6. CSD-i iz trecih zemalja i prestanak vazenja klauzule o stecenim pravima

Clankom 1. stavkom 10. mijenja se ¢lanak 25. Uredbe o CSD-ima kojim se utvrduje okvir za
CSD-ove tre¢ih zemalja. Tockom (a) uvodi se zahtjev prema kojem su CSD-i koji
namjeravaju pruzati usluge namire povezane s financijskim instrumentima koncipiranima na
temelju prava drZave c¢lanice duZni dostaviti obavijest ESMA-i, ¢ime se rjeSava problem
nedostatka informacija u tom pogledu na nacionalnoj razini i na razini EU-a. Tockom (c)
ESMA se ovlaséuje za izradu nacrta regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se poblize
odreduju informacije koje CSD iz tre¢e zemlje u toj obavijesti dostavlja ESMA-i, utvrduje se
da su te informacije ogranicene na ono §to je nuZno te se navodi popis primjera.

Clankom 1. stavkom 10. to¢kom (b) mijenja se ¢lanak 25. stavak 6. peti podstavak tako §to se
navodi da je ESMA pisanim putem i potpuno obrazloZenom odlukom duZna obavijestiti CSD
trece zemlje koji je podnio zahtjev za priznavanje radi pruZanja biljeznickih usluga ili usluga
srediSnjeg vodenja racuna je li priznanje odobreno ili odbijeno u roku od Sest mjeseci od
podnoSenja potpunog zahtjeva ili donoSenja odluke Komisije o jednakovrijednosti, ovisno o
tome $to nastupi kasnije.

Clankom 1. stavkom 23. mijenja se ¢lanak 69. stavak 4. Uredbe o CSD-ima tako $to se uvodi
datum prestanka vazenja klauzule o steCenim pravima i za CSD-e iz EU-a i za CSD-e iz tre¢ih
zemalja. Tocnije, tockom (a) mijenja se Clanak 69. stavak 4. tako Sto se utvrduje da datum

16

HR



HR

prestanka vazenja klauzule o steCenim pravima za CSD-ove iz EU-a nastupa godinu dana od
stupanja na snagu ove Uredbe. Tockom (b) uvodi se novi stavak 4.a kojim se utvrduje datum
prestanka vazenja klauzule o steCenim pravima za CSD-e iz tre¢ih zemalja, koji zbog
postupaka odlu¢ivanja o jednakovrijednosti i priznavanja nastupa tri godine od stupanja na
snagu ove Uredbe. Osim toga, CSD-i iz tre¢ih zemalja na koje se primjenjuje klauzula o
steCenim pravima duzni su ESMA-i dostaviti obavijest kad nude biljeznicke usluge i usluge
srediSnjeg vodenja raCuna u vezi s financijskim instrumentima koncipiranima na temelju
prava drzave Clanice kako bi se rijeSio problem nedostatka informacija u tom pogledu i na
nacionalnoj razini i1 na razini EU-a. Tockom (b) ESMA se ovlas¢uje za izradu nacrta
regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju informacije koje CSD iz trece
zemlje u toj obavijesti dostavlja ESMA-i, utvrduje se da su te informacije ogranicene na ono
S§to je nuzno te se navodi popis primjera. Sli¢no tome, obveza obavje$¢ivanja uvodi se za
CSD-e¢ iz tre¢ih zemalja koji su usluge namire pruzali prije stupanja na snagu ove Uredbe.

5.2.7. Pomocne usluge bankovnog tipa

Kao prvo, ¢lankom 1. stavkom 13. mijenja se €lanak 40. stavak 2. Uredbe o CSD-ima, a
¢lankom 1. stavkom 17. tockom (a) mijenja se ¢lanak 54. stavak 2. tocka (b) Uredbe o CSD-
ima kako bi se za CSD-ove s odobrenjem za pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa uvela
moguénost pruzanja tih usluga CSD-ima koji nisu dobili to odobrenje i koji stoga ne mogu
izvrSavati namiru u odredenim valutama iznad odredenih iznosa ako nemaju pristup
relevantnoj sredi$njoj banci.

Clankom 1. stavkom 17. to¢kom (b) mijenja se uvodni tekst stavka 4., ¢ime se CSD-ima
omogucava da pruzanje pomoc¢nih usluga bankovnog tipa ne traze samo od imenovanih
kreditnih institucija, nego i od drugih CSD-ova koji su dobili odobrenje za pruZanje tih usluga
u skladu s ¢lankom 54. stavkom 3., bez obzira na to jesu li ti CSD-i dio iste grupe drustava ili
ne. U tom smislu, ¢lankom 1. stavkom 17. tockom (b) briSe se ¢lanak 54. stavak 4. tocka (c)
Uredbe o CSD-ima, ¢ime se imenovanim kreditnim institucijama ukida zabrana pruzanja
osnovnih usluga CSD-a.

Kao drugo, ¢lankom 1. stavkom 17. to¢kom (c) mijenja se ¢lanak 54. stavak 5. Uredbe o
CSD-ima kojim se predvidao poseban prag ispod kojeg su se CSD-1 mogli koristiti kreditnom
institucijom za pruzanje bankovnih usluga. Radi primjerenog kalibriranja tog praga i
upravljanja financijskim rizicima, ¢lankom 1. stavkom 17. to¢kom (d) EBA se zaduZuje da u
suradnji s ESSB-om 1 ESMA-om izradi nacrt regulatornih tehnickih standarda koje treba
donijeti Komisija i kojima se odreduje odgovarajuci prag ispod kojeg kreditne institucije
mogu pruzati pomocéne usluge bankovnog tipa, $to ukljucuje relevantne standarde upravljanja
rizicima i bonitetne standarde, a ¢ime se ublazavaju moguci rizici od izmjene tog praga.

Naposljetku, ¢lankom 1. stavkom 19. mijenja se ¢lanak 59. stavak 4. Uredbe o CSD-ima kako
bi se osigurali odgovaraju¢i bonitetni zahtjevi, ¢ime se postize uskladenost s drugim
primjenjivim zakonodavstvom ili se pojasnjavaju odredeni zahtjevi kako bi se osigurala
dosljednost nadzora ili pobliZe odredio niz manjih pitanja u podrucju upravljanja rizicima. U
tom smislu tockom (a):

(a) mijenja se ¢lanak 59. stavak 4. tocka (c) tako Sto se pojasnjava i uskladuje s
postoje¢im regulatornim standardima prema kojima bi se za scenari]
likvidnosnog stresa umjesto likvidnih sredstava trebala odrzavati kvalificirana
likvidna sredstva, a u stresnom bi scenariju umjesto samo najveceg sudionika u
obzir trebalo uzeti najveca dva sudionika;
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(b)

(c)

(d)

(e)

mijenja se clanak 59. stavak 4. toCka (d) tako Sto se pojaSnjava da bi
kvalificirana likvidna sredstva trebalo odrzavati za relevantne valute, a ne sve
valute;

mijenja se Clanak 59. stavak 4. tocka (e) tako Sto se pojasnjava da bi, u slucaju
da ih se primjenjuje, prethodno dogovoreni aranzmani financiranja trebali biti
vrlo pouzdani. Isto tako, izriCito se navodi da bi se, kad se primjenjuju
aranzmani sliéni namjenskima, ti aranzmani trebali rukovoditi istim
standardom visoke pouzdanosti i provoditi samo kod bonitetnih kreditnih
institucija;

mijenja se Clanak 59. stavak 4. tocka (i) tako Sto se pojasnjava da CSD,
umjesto da ga ,,utrzi”, moze pretvoriti u gotovinu svaki kolateral klijenta koji
ne ispunjava svoje obveze te da bi se, ako se primjenjuju nenamjenski
aranzmani, CSD trebao moci uvjeriti da su svi povezani potencijalni rizici
utvrdeni i smanjeni. Cilj je omoguciti nenamjenske aranzmane pod uvjetom da
postoji sveobuhvatan okvir;

umece se nova tocka (k) u ¢lanak 59. stavak 4. kako bi se pojasnilo da bi CSD-i
trebali pokriti relevantne rizike u svojim okvirima za upravljanje rizicima i
bonitetnim okvirima, ukljucujuéi relevantne sporazume o netiranju. Time bi se
trebalo osigurati da CSD-i1 pravilno upravljaju kreditnim 1 likvidnosnim
rizicima povezanima sa sporazumima o netiranju. Taj bi zahtjev trebalo
dodatno pojasniti u postoje¢im regulatornim tehnickim standardima koje je
EBA izradila u skladu s ¢lankom 59. stavkom 5.

5.2.8 Organizacijski zahtjevi i veze

Clankom 1. stavkom 4. to¢kom (a) umeée se novi podstavak u &lanak 17. stavak 2. Uredbe o
CSD-ima kako bi se nadleZznom tijelu omogucilo da, ako CSD podnositelj zahtjeva u trenutku
njegova podnosenja ne ispunjava sve zahtjeve Uredbe o CSD-ima, ali se moze opravdano
pretpostaviti da ¢e ih ispuniti kad stvarno zapo¢ne obavljati svoje aktivnosti, tom CSD-u izda
odobrenje za rad pod uvjetom da je CSD uspostavio sve mehanizme potrebne za uskladivanje
s Uredbom o CSD-ima kad stvarno zapoc¢ne obavljati svoje aktivnosti.
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Clankom 1. stavkom 11. umeée se novi stavak 3.a u ¢lanak 27. Uredbe o CSD-ima kako bi se
pojasnilo zna¢enje pojma ,,neovisni ¢lan upravljackog tijela” u kontekstu tog ¢lanka.

Clankom 1. stavkom 12. mijenja se ¢lanak 28. stavak 3. Uredbe o CSD-ima kako bi se
pojasnio pojam ,razina usluge” i1 osiguralo njegovo dosljedno tumacenje navodenjem
primjera tema na koje bi se trebao odnositi.

Clankom 1. stavkom 32. mijenja se ¢lanak 36. Uredbe o CSD-ima kako bi se pojasnilo da bi
CSD-i trebali ne samo smanjiti rizike povezane s cCuvanjem 1 namirom transakcija
vrijednosnim papirima nego bi ih trebali nastojati svesti na najmanju mogucu mjeru. Izraz
,,Smanjio” stoga se zamjenjuje izrazom ,,SVeo na najmanju mogucu mjeru’”.

Clankom 1. stavkom 16. mijenja se ¢lanak 52. stavak 1. Uredbe o CSD-ima kako bi se
sprijecilo da CSD primatelj nepotrebno odgada upravljanje odobrenom vezom. Stoga bi CSD
primatelj trebao biti duzan uspostaviti vezu u roku od 12 mjeseci.

5.2.9. Izvjes¢a ESMA-e

Clankom 1. stavkom 24. uvode se izmjene ¢lanka 74. Uredbe o CSD-ima kako bi se bolje
prilagodila ucestalost izvje$¢a koja ESMA podnosi Komisiji.
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2022/0074 (COD)
Prijedlog

UREDBE EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

o izmjeni Uredbe (EU) br. 909/2014 u pogledu discipline namire, prekograni¢nog

pruzanja usluga, suradnje u podrucju nadzora, pruzanja pomoc¢nih usluga bankovnog

tipa i zahtjeva za srediS$nje depozitorije vrijednosnih papira iz tre¢ih zemalja

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredi$nje banke*,

uzimajuéi u obzir mi§ljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora’®,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom,

buduéi da:

(D

(D)

Uredba (EU) br. 909/2014. Europskog parlamenta i Vije¢a’’ objavljena je u
Sluzbenom listu Europske unije 28.kolovoza 2014., a stupila je na snagu
17. rujna 2014. Njome se standardiziraju zahtjevi za namiru financijskih instrumenata
1 pravila za organizaciju 1 poslovanje sredi$njih depozitorija vrijednosnih papira (CSD-
1) radi promicanja sigurne, u¢inkovite 1 neometane namire. Tom su uredbom uvedena
kraca razdoblja namire, mjere discipline namire, strogi organizacijski zahtjevi, zahtjevi
za poslovanje 1 bonitetni zahtjevi za CSD-ove, pojacani bonitetni i nadzorni zahtjevi za
CSD-ove i druge institucije koje pruzaju bankovne usluge kojima se podrzava namira
vrijednosnih papira te reZim kojim se CSD-ima koji imaju odobrenje za rad
omogucava pruzanje usluga u cijeloj Uniji.

Pojednostavnjenje zahtjeva u odredenim podru¢jima obuhvacenima Uredbom (EU)
br. 909/2014 1 razmjerniji pristup tim podru¢jima u skladu su s Komisijinim
Programom za primjerenost 1 ucinkovitost propisa (REFIT), u kojem se isti¢e potreba
za smanjenjem troSkova 1 pojednostavnjenjem kako bi se ciljevi politika Unije
ostvarili na najucinkovitiji nacin, a osobito je usmjeren na smanjenje regulatornih i
administrativnih optere¢enja.

35
36
37

SLCI...L, [...], str. [...].

SL C, str. .

Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 23. srpnja 2014. o poboljSanju namire
vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni
direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257, 28.8.2014., str. 1.).
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2)

3)

(4)

©)

Ucinkovite 1 otporne infrastrukture za aktivnosti nakon trgovanja klju¢ni su elementi
funkcionalne unije trziSta kapitala te jacaju napore za potporu ulaganjima, rast i radna
mjesta u skladu s politickim prioritetima Komisije. Zbog toga je preispitivanje Uredbe
(EU) br. 909/2014. uklju¢eno u Komisijin akcijski plan za uniju trziSta kapitala iz
2020.% kao jedna od klju¢nih mjera.

Komisija je 2019. provela ciljano savjetovanje o primjeni Uredbe (EU) br. 909/2014, a
povratne informacije dobila je i od Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i
trziSta kapitala (,,ESMA”) i1 Europskog sustava srediSnjih banaka (,,ESSB”).
Savjetovanja su pokazala da dionici podupiru i smatraju relevantnima ciljeve te
uredbe, odnosno promicanje sigurne, ucinkovite i neometane namire financijskih
instrumenata, te da nije potrebna nikakva veca reforma. Komisija je 1. srpnja 2021.
donijela izvjesée o preispitivanju® u skladu s ¢lankom 75. Uredbe (EU) br. 909/2014.
Iako sve odredbe te uredbe joS uvijek nisu u cijelosti primjenjive, u izvjeséu su
utvrdena podru¢ja u kojima je potrebno ciljano djelovanje kako bi se osiguralo
proporcionalnije, u¢inkovitije i djelotvornije ostvarivanje njezinih ciljeva.

Uredbom (EU) br. 909/2014 uvedena su pravila o disciplini namire kako bi se
sprijecile 1 rijeSile neuspjele namire transakcija vrijednosnim papirima i time
omogucila sigurnost namire transakcija. Ta se pravila ponajprije odnose na zahtjeve za
izvjeS¢ivanje, sustav nov€anih kazni i obvezne nakupe. Unato¢ neiskustvu u primjeni
tih pravila, postupak izrade i utvrdivanja okvira u Delegiranoj uredbi Komisije (EU)
2018/1229% omoguéio je svim zainteresiranim stranama bolje razumijevanje tog
rezima 1 problema koji bi se mogli javiti u njegovoj primjeni. U tom smislu trebalo bi
pojasniti podru¢je primjene novCanih kazni 1 obveznih nakupa iz ¢lanka 7. Uredbe
(EU) br. 909/2014, ponajprije odredivanjem kategorija transakcija koje su izuzete. Ta
izuzeca trebala bi prije svega obuhvacati transakcije koje nisu namirene iz razloga koji
se ne mogu pripisati sudionicima i transakcije koje ne ukljucuju dvije strane u
transakeciji, kod kojih primjena novc€anih kazni ili obveznih nakupa ne bi bila izvediva
ili bi mogla dovesti do Stetnih posljedica za trziste, kao §to su odredene transakcije na
primarnom trZiStu, korporativne akcije, reorganizacije, zasnivanje i otkup udjela u
fondovima te ponovna uskladenja. Komisiju bi trebalo ovlastiti za dopunu Uredbe
(EU) br.909/2014 donoSenjem delegiranog akta kojim ¢e se poblize odrediti
pojedinosti takvih izuzeca.

Glavni je cilj reZima discipline namire povecati u¢inkovitost namire u Uniji. Medutim,
volatilnost trziSta tijekom 2020. pojacala je zabrinutost zbog mogucih negativnih
ucinaka pravila o obveznom nakupu u uobifajenim i stresnim trzZiSnim uvjetima.
Komisija bi stoga trebala procijeniti primjerenost tih pravila s obzirom na razvoj
ucinkovitosti namire u Uniji. Medutim, novCane kazne i zahtjevi za izvjeS¢ivanje
trebali bi se i1 dalje primjenjivati kako bi se procijenio njihov ucinak na povecanje
ucinkovitosti namire u Uniji. S obzirom na moguce ucinke pravila o obveznom

38

39

40

Komunikacija Komisije Europskom parlamentu, Vijecu, Europskom gospodarskom i socijalnom
odboru i Odboru regija ,Unija trzista kapitala za gradane i poduzeca — novi akcijski plan”,
COM(2020) 590.

Izvjes¢ée Komisije Europskom parlamentu i Vijeéu u skladu s ¢lankom 75. Uredbe (EU) br. 909/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a od 23.srpnja2014. o poboljSanju namire vrijednosnih papira u
Europskoj uniji i o sredisnjim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i
2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (COM(2021) 348 final).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2018/1229 od 25. svibnja 2018. o dopuni Uredbe (EU) br. 909/2014
Europskog parlamenta i VijeCa u pogledu regulatornih tehni¢kih standarda o disciplini namire
(SL L 230, 13.9.2018., str. 1.).
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(6)

()

(8)

)

nakupu, ta bi se pravila trebala primjenjivati samo ako su ispunjeni odredeni uvjeti,
odnosno ako primjena novcanih kazni nije dovela do dugoro¢nog i trajnog smanjenja
broja neuspjelih namira u Uniji, ako ucinkovitost namire u Uniji nije dosegnula
odgovarajucu razinu s obzirom na stanje na trziStima kapitala tre¢ih zemalja koja su
usporediva u smislu veli¢ine, likvidnosti te instrumenata kojima se na njima trguje i
vrsta transakcija koje se na njima izvrSavaju ili ako razina neuspjelih namira u Uniji
ima ili ¢e vjerojatno imati negativan ucinak na financijsku stabilnost Unije. Ako
smatra da je ispunjen bilo koji od tih uvjeta i da je primjena obveznih nakupa
razmjerno rjeSenje za problem razine neuspjelih namira u Uniji, Komisija bi trebala
biti ovlastena donijeti provedbeni akt kojim se odreduje na koje bi se financijske
instrumente ili kategorije transakcija trebala poceti primjenjivati pravila o obveznom
nakupu. Novcane kazne iz c¢lanka 7. stavka 2. treeg podstavka Uredbe (EU)
br. 909/2014 trebalo bi izracunavati po danu za svaki radni dan za koji namira nije
izvrSena do kraja postupka nakupa ili do stvarnog dana namire, ovisno o tome S§to
nastupi ranije.

Kako bi se izbjegli viSestruki nakupi za transakcije istim financijskim instrumentom
duz lanca drugih ugovornih strana, $to bi moglo dovesti do nepotrebnih dvostrukih
troSkova 1 utjecati na likvidnost financijskog instrumenta, sudionicima u takvim
transakcijama trebao bi biti dostupan mehanizam ,,prijenosa”. Svakom sudioniku
uklju¢enom u lanac transakcija trebalo bi omoguciti da obavijest o nakupu prenese na
sudionika koji ga nije namirio sve dok ne stigne do prvobitnog sudionika s neuspjelom
namirom.

Postupci obveznih nakupa 1 nov€ane naknade omogucavaju da prodavatelj kupcu plati
razliku izmedu cijene nakupa i prvobitne cijene trgovanja samo ako je ta referentna
cijena nakupa ili nov€ana naknada viSa od prvobitne cijene trgovanja. Ta asimetrija
kod placanja razlike mogla bi se posluziti kao nepravicno sredstvo koje bi kupcu
donijelo neopravdanu korist u slucaju da je cijena nakupa ili referentna cijena niza od
prvobitne cijene trgovanja. Stoga bi se placanje razlike izmedu cijene nakupa i
prvobitne cijene trgovanja trebalo primjenjivati u oba smjera kako bi se stranama u
transakciji omogucilo da se s obzirom na ekonomske uvjete vrate u isti polozaj u
kojem bi bile da je izvrSena prvobitna transakcija.

ReZzim discipline namire iz ¢lanka 7. Uredbe (EU) br. 909/2014 ne bi trebalo
primjenjivati na sudionika s neuspjelom namirom koji je srediSnja druga ugovorna
strana kako je definirana u Uredbi (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a®*!.
Medutim, kod transakcija koje sklapa sredi$nja druga ugovorna strana, ali u kojima ne
posreduje izmedu drugih ugovornih strana, kao $to je dopustena upotreba kolaterala za
potrebe ulaganja, srediSnja druga ugovorna strana trebala bi podlijegati reZimu
discipline namire kao 1 svaki drugi sudionik.

Ako se primjenjuju obvezni nakupi, Komisiji bi trebalo omoguditi da privremeno
suspendira njihovu primjenu u odredenim iznimnim situacijama. Takva bi suspenzija
trebala biti moguca za odredene kategorije financijskih instrumenata ako je to
potrebno kako bi se izbjegla ili otklonila ozbiljna prijetnja financijskoj stabilnosti ili
urednom funkcioniranju financijskih trzista u Uniji. Takva suspenzija trebala bi biti
razmjerna tim ciljevima.

41

Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012., str. 1.).
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

U delegiranom aktu o izrac¢unu novc¢anih kazni trebalo bi povesti racuna o kontekstu
negativnih kamatnih stopa kako bi se izbjegli neZeljeni ucinci na sudionike koji
uspjesno izvrSavaju namiru uklanjanjem svih negativnih poticaja za neuspjelu namiru
koji bi se mogli pojaviti u okruzenju niskih ili negativnih kamatnih stopa.

ESMA bi trebala izraditi nacrt regulatornih standarda radi revizije postojecih
regulatornih tehnickih standarda kako bi se u obzir uzele izmjene Uredbe (EU)
br. 909/2014 te se tako Komisiji omogucilo da provede sve potrebne ispravke ili
izmjene radi pojaSnjavanja zahtjeva utvrdenih u tim regulatornim tehnickim
standardima, kao $to su uvjeti pod kojima sudionici mogu izvrSavati vlastite nakupe.

Ako sredis$nji depozitorij vrijednosnih papira (CSD) ne obavlja djelatnost namire prije
pocetka postupka izdavanja odobrenja za rad, u kriterijima kojima se odreduje koja bi
relevantna tijela trebala biti ukljucena u taj postupak trebalo bi uzeti u obzir ocekivanu
djelatnost namire kako bi se povelo racuna o stajaliStima svih relevantnih tijela koja bi
mogla biti zainteresirana za aktivnosti tog CSD-a.

Iako se Uredbom (EU) br. 909/2014 od nacionalnih nadzornih tijela zahtijeva suradnja
s relevantnim tijelima i njihovo ukljucivanje, nacionalna nadzorna tijela nisu duzna
obavijestiti ta relevantna tijela o tome jesu li 1 na koji nacin njihova stajaliSta uzeta u
obzir kad je rije¢ o ishodu postupka izdavanja odobrenja za rad te jesu li tijekom
godisnjih preispitivanja i ocjena uoceni dodatni problemi. Relevantnim tijelima stoga
bi trebalo omoguditi izdavanje obrazlozenih misljenja o odobrenju CSD-ova za rad i
postupku preispitivanja i ocjene. Nadlezna tijela trebala bi ta misljenja uzeti u obzir ili
u obrazlozenoj odluci objasniti zasto nije postupilo u skladu sa njima.

NadleZna tijela moraju obavljati redovita preispitivanja i ocjene CSD-ova kako bi se
osiguralo da CSD-i i dalje imaju odgovarajue aranzmane, strategije, postupke i
mehanizme za procjenu rizika kojima su izloZeni ili bi im mogli biti izloZeni, odnosno
koji mogu predstavljati prijetnju neometanom funkcioniranju trzista vrijednosnih
papira. Medutim, iskustvo je pokazalo da godiSnje preispitivanje i ocjena nerazmjerno
opterecuju CSD-ove 1 nadlezna tijela te da donose ograni¢enu dodanu vrijednost.
Stoga bi njihovu ucestalost trebalo primjerenije kalibrirati kako bi se ublaZilo to
opterecenje 1 izbjeglo nepotrebno ponavljanje informacija iz jednog preispitivanja u
drugom. Medutim, time ne bi trebalo ugroziti nadzorne kapacitete nadleznih tijela i cilj
ocuvanja financijske stabilnosti.

CSD bi trebao biti spreman suociti se sa scenarijima koji bi mu potencijalno mogli
onemoguciti obavljanje klju¢nih operacija i usluga prema nacelu trajnosti poslovanja i
procijeniti djelotvornost svih opcija za oporavak ili urednu likvidaciju. Uredbom (EU)
br. 909/2014 uvedeni su zahtjevi u tom pogledu kojima se posebno predvida da
nadlezno tijelo od CSD-a zahtijeva podnoSenje odgovaraju¢eg plana oporavka te
osigurava uspostavu 1 odrzavanje odgovaraju¢eg plana sanacije za svaki CSD.
Medutim, trenutacno ne postoji uskladeni sustav za sanaciju na kojem bi se mogao
temeljiti plan sanacije. lako su CSD-i koji imaju odobrenje za pruzanje pomocnih
usluga bankovnog tipa obuhvaceni podru¢jem primjene Direktive 2014/59/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a*?, ne postoje posebne odredbe za CSD-ove koji nemaju
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Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za
oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijeca
82/891/EZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EZ,
2012/30/EZ 1 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i
Vijeéa (SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).
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odobrenje za pruzanje takvih usluga te se stoga ne smatraju kreditnim institucijama u
skladu s Direktivom 2014/59/EU koje imaju obvezu uspostaviti planove oporavka i
sanacije. Stoga bi se, u cilju uskladivanja zahtjeva koji se primjenjuju na CSD-ove,
trebalo uvesti pojaSnjenja, uzimajuéi pritom u obzir nepostojanje okvira Unije za
oporavak i sanaciju za sve CSD-ove.

Ako novi CSD podnese zahtjev za izdavanje odobrenja za rad, no uskladenost tog
CSD-a s odredenim zahtjevima ne moze se procijeniti jer doticni CSD jo$ nije
operativan, nadlezno tijelo trebalo bi mo¢i izdati odobrenje za rad pod uvjetom da ti
zahtjevi budu ispunjeni kad CSD stvarno zapoc¢ne obavljati svoje aktivnosti.

Postupak iz c¢lanka 23. Uredbe (EU) br. 909/2014 koji se odnosi na pruzanje
biljeznickih usluga i usluga srediSnjeg vodenja racuna od strane CSD-ova u pogledu
financijskih instrumenata koncipiranih prema pravu one drzave ¢lanice u kojoj ti CSD-
1 nemaju odobrenje za rad pokazao se optere¢uju¢im, a neki su od zahtjeva u njemu
neprecizni. To je dovelo do nerazmjerno skupog i dugotrajnog postupka za CSD-ove.
Taj bi postupak stoga trebalo pojednostavniti u cilju boljeg svladavanja prepreka za
prekograni¢nu namiru kako bi CSD-i koji imaju odobrenje za rad u potpunosti
ostvarili korist od slobode pruZanja usluga unutar Unije.

Uredbom (EU) br. 909/2014 zahtijeva se suradnja tijela koja su zainteresirana za
poslovanje CSD-ova koji nude usluge povezane s financijskim instrumentima
izdanima u skladu s pravom viSe od jedne drzave c¢lanice. Medutim, nadzorni
aranzmani 1 dalje su rascjepkani i mogu dovesti do razlika u alokaciji 1 prirodi
nadzornih ovlasti ovisno o doticnom CSD-u. Time se pak stvaraju prepreke
prekograni¢énom pruzanju usluga CSD-a u Uniji, nastavljaju preostale neucinkovitosti
na trziStu namire Unije te se negativno utjeCe na stabilnost njezinih financijskih trzista.
Unato¢ tome S§to postoji mogucnost osnivanja kolegija u skladu s ¢lankom 24.
stavkom 4. te uredbe, ta se mogucnost gotovo uopée ne koristi. Kako bi se osigurala
djelotvorna 1 u€inkovita koordinacija nadzora koji provode nadlezna tijela, zahtjev za
osnivanje obveznih kolegija trebao bi se primjenjivati u dva slucaja. Prvo, za CSD-ove
koji nude biljeznic¢ke usluge 1 usluge sredi$njeg vodenja racuna u vezi s financijskim
instrumentima izdanima u skladu s pravom viSe od jedne drzave Clanice (,,kolegiji za
izdavanje putovnica”) i, drugo, za CSD-ove koji pripadaju istoj grupi (,.kolegiji na
razini grupe”). Kako bi se smanjilo administrativno opterecenje tijela koja sudjeluju u
kolegijima, ako je CSD koji nudi prekograni¢ne usluge ujedno dio grupe CSD-ova,
predsjednik kolegija trebao bi moc¢i donijeti odluku da se za taj CSD osniva samo
jedan kolegij. Ako i1 drugi CSD-i u grupi nude prekograni¢ne usluge, predsjednik
kolegija tu bi odluku trebao moci donijeti samo ako su nadlezna tijela tih drugih CSD-
ova suglasna. U tom bi slucaju postojao samo jedan kolegij za sve CSD-ove unutar
grupe koji bi izvrSavao zadace dodijeljene kolegijima za izdavanje putovnica i
kolegijima na razini grupe. Takvi kolegiji trebali bi osigurati razmjenu informacija
koje se odnose na doticne CSD-ove.
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ESMA 1 nadlezna tijela trenutatno imaju ograniCene informacije o uslugama koje
CSD-i s poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji nude u pogledu financijskih instrumenata
koncipiranih u skladu s pravom drzave ¢lanice iz nekoliko razloga. Kao prvo, zbog
vremenski neograni¢ene odgode primjene zahtjeva za priznavanje CSD-a iz trecih
zemalja koji su ve¢ pruzali usluge sredisSnjeg vodenja racuna i biljeznicke usluge u
Uniji prije datuma pocetka primjene Uredbe (EU) br. 909/2014 u skladu s ¢lankom 69.
stavkom 4. te uredbe. Kao drugo, zbog toga sto CSD iz tre¢e zemlje, ako pruza samo
uslugu namire, ne podlijeze zahtjevima za priznavanje. Naposljetku, zbog toga Sto se
Uredbom (EU) br. 909/2014 od CSD-ova s poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji ne
zahtijeva da obavijeste tijela Unije o svojim aktivnostima u pogledu financijskih
instrumenta koncipiranih u skladu s pravom drzave Clanice. Zbog tog nedostatka
informacija ni izdavatelji ni javna tijela na nacionalnoj razini i razini Unije ne bi mogli
procijeniti aktivnosti tih CSD-ova u Uniji ako bi to bilo potrebno. CSD-i s poslovnim
nastanom u trecoj zemlji stoga bi trebali biti duzni obavijestiti tijela Unije o svojim
aktivnostima u podrucju financijskih instrumenata koncipiranih u skladu s pravom
drzave Clanice.

Clankom 27. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 909/2014 od CSD-a se zahtijeva da ima
upravljacko tijelo u kojem je neovisna najmanje jedna tre¢ina ¢lanova, no ne manje od
dva njegova Clana. Medutim, taj pojam neovisnosti moze se razli¢ito tumaciti te bi ga
stoga trebalo pojasniti u skladu s definicijom ,,neovisnih ¢lanova” iz c¢lanka 2.
stavka 28. Uredbe (EU) br. 648/2012.

Kako bi se osigurala dosljednost tumacenja klju¢nih pitanja o kojima bi odbori
korisnika trebali savjetovati upravljacko tijelo, trebalo bi dodatno pojasniti koji su
elementi ukljuceni u ,,razinu usluge”.

S obzirom na njihovu sredi$nju ulogu u pogledu sigurnosti transakcija, CSD-i ne bi
trebali samo smanjiti rizike povezane s cuvanjem i namirom transakcija vrijednosnim
papirima, vec i nastojati svesti te rizike na najmanju mogucéu mjeru

U odredenim okolnostima vrijednosni papir moze biti koncipiran u skladu s
nacionalnim pravom o trgovackim drustvima ili sliénim pravom dviju drZava clanica.
To se posebno odnosi na duzni¢ke vrijednosne papire u slucaju kad izdavatelj ima
poslovni nastan u jednoj drZavi ¢lanici, a vrijednosni papiri mogu se izdati u skladu s
mjerodavnim pravom druge drzave Clanice. U tom bi se sluCaju 1 dalje trebali
primjenjivati nacionalno pravo o trgovac¢kim drustvima ili sli¢no pravo.

Kako bi se osiguralo da izdavatelji koji organiziraju evidentiranje svojih vrijednosnih
papira u CSD-u s poslovnim nastanom u drugoj drzavi c¢lanici mogu poStovati
relevantne odredbe prava trgovackih drustava ili slicnog prava tih drzava c¢lanica,
drzave clanice trebale bi redovito azurirati popis kljunih nacionalnih relevantnih
odredaba takve vrste koje objavljuje ESMA.
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Kako bi se izbjegao rizik namire zbog insolventnosti posrednika za namire, CSD bi
trebao namiriti, kad je to praktiéno i dostupno, gotovinsku stranu transakcija
vrijednosnim papirima putem racuna otvorenih kod srediSnje banke. Ako ta opcija nije
prakti¢na i dostupna, medu ostalim ako CSD ne ispunjava uvjete za pristup sredis$njoj
banci koja nije srediSnja banka njegove mati¢ne drzave Clanice, taj bi CSD trebao
moc¢i namiriti gotovinsku stranu transakcija u stranim valutama putem racuna
otvorenih u institucijama koje imaju odobrenje za pruzanje bankovnih usluga na
temelju uvjeta iz Uredbe (EU) br. 909/2014. Uc¢inkovitost trziSta namire poboljSala bi
se povecanjem moguénosti CSD-ova da pruzaju namiru u stranim valutama upotrebom
racuna otvorenih u institucijama koje imaju odobrenje za pruzanje bankovnih usluga, u
okviru odgovaraju¢ih ogranicenja rizika, u cilju produbljivanja trziSta kapitala i
poboljsanja prekograni¢ne namire. U tu bi svrhu CSD-i koji imaju odobrenje za
pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa u skladu s Uredbom (EU) br. 909/2014 i za
koje se relevantni rizici ve¢ prate trebali mo¢i nuditi takve usluge drugim CSD-ima
koji nemaju takvu dozvolu, neovisno o tome jesu li CSD-1 bez dozvole dio iste grupe
drustava.

Unutar primjereno utvrdenog ograni¢enja rizika, CSD-i koji nemaju odobrenje za
pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa trebali bi mo¢i ponuditi dovoljan iznos
namire u stranoj valuti putem racuna otvorenih kod kreditnih institucija ili putem
vlastitog ra¢una. Prag ispod kojeg CSD moze odrediti kreditnu instituciju za pruzanje
ikakvih pomo¢nih usluga bankovnog tipa iz zasebnog pravnog subjekta bez obveze
ispunjavanja uvjeta iz glave IV. Uredbe (EU) br. 909/2014 trebalo bi korigirati na
nacin kojim se promice u¢inkovitost namire i upotreba pomoc¢nih bankovnih usluga uz
istodobno osiguravanje financijske stabilnosti. EBA-i, stru¢nom tijelu specijaliziranom
za pitanja bankarstva i kreditnog rizika, trebalo bi povjeriti izradu nacrta regulatornih
tehni¢kih standarda kako bi se odredili odgovaraju¢i pragovi i, prema potrebi, svi
zahtjevi za smanjenje rizika. ESMA bi trebala blisko suradivati i s ¢lanovima ESSB-a i
EBA-e. Komisija bi trebala biti ovlastena da u skladu s ¢lankom 290. Ugovora o
funkcioniranju Europske unije (UFEU) donese regulatorne tehnicke standarde o
detaljnim elementima za odredivanje pruzanja pomoc¢nih usluga bankovnog tipa,
popratnim pojedinostima uz zahtjeve za upravljanje rizicima i kapitalnim zahtjevima
za CSD-ove te bonitetne zahtjeve za kreditne 1 likvidnosne rizike za CSD-ove i
imenovane kreditne institucije koji imaju odobrenje za pruzanje pomocnih usluga
bankovnog tipa.

CSD-i, uklju€ujuéi one koji imaju odobrenje za pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog
tipa, 1 imenovane kreditne institucije trebali bi pokriti relevantne rizike u svojim
okvirima za upravljanje rizicima i bonitetnim okvirima, ukljuCujuéi relevantne
sporazume o netiranju. Alati za pokrivanje tih rizika trebali bi ukljuc¢ivati odrzavanje
dostatnog iznosa kvalificiranih likvidnih sredstava u svim relevantnim valutama i
osigurati dovoljnu stabilnost scenarija otpornosti na stres. CSD-1 bi isto tako trebali
osigurati da se odgovaraju¢im likvidnosnim rizicima upravlja i da su pokriveni vrlo
pouzdanim aranZmanima financiranja s kreditno sposobnim institucijama, bez obzira
na to jesu li ti aranZmani namjenski ili imaju slicnu pouzdanost. EBA bi trebala
podnijeti nacrt regulatornih tehnickih standarda radi revizije postojecih regulatornih
tehnickih standarda kako bi se uzele u obzir te promjene bonitetnih zahtjeva i time
Komisiji omoguc¢ilo da provede sve potrebne izmjene u cilju pojasnjenja zahtjeva
utvrdenih u tim regulatornim tehni¢kim standardima, kao Sto su zahtjevi koji se
odnose na upravljanje moguc¢im manjkovima likvidnosti.
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Pokazalo se da je relevantnim i nadleznim tijelima razdoblje od samo mjesec dana za
izdavanje obrazloZzenog miSljenja o odobrenju za pruzanje pomoc¢nih usluga
bankovnog tipa prekratko da provedu potkrijepljenu analizu. Stoga bi trebalo utvrditi
razdoblje dulje od dva mjeseca.

Kako bi se CSD-ima s poslovnim nastanom u Uniji ili tre¢im zemljama osiguralo
dovoljno vremena za podnoSenje zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad i priznanje
njihovih djelatnosti, datum pocetka primjene zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad i
priznanje tih djelatnosti iz Uredbe (EU) br. 909/2014 prvotno je odgoden do donosenja
odluke o odobrenju za rad ili priznanju u skladu s tom Uredbom. Od stupanja na snagu
te uredbe proteklo je dovoljno vremena. Ti bi se zahtjevi stoga sada trebali poceti
primjenjivati kako bi se osiguralo, s jedne strane, da su uvjeti jednaki za sve CSD-ove
koji nude usluge u podrucju financijskih instrumenata uspostavljenih u skladu s
pravom drzave Clanice i, s druge strane, da tijela na nacionalnoj razini i razini Unije
imaju potrebne informacije kako bi se osigurala zastita ulagatelja i pratila financijska
stabilnost.

Uredbom (EU) br. 909/2014 trenuta¢no se od ESMA-e zahtijeva da u suradnji s
nacionalnim nadleznim tijelima i EBA-om priprema godiSnja izvje$¢a o 12 tema i
podnosi ih Komisiji. Taj je zahtjev nerazmjeran s obzirom na prirodu odredenih tema
za koje nije potrebno godiSnje azuriranje. Ucestalost 1 broj tih izvjeSc¢a trebalo bi stoga
prilagoditi kako bi se smanjilo optere¢enje ESMA-e i1 nadleznih tijela te istodobno
osiguralo da se Komisiji dostavljaju informacije koje su joj potrebne za preispitivanje
provedbe Uredbe (EU) br. 909/2014.

Uredbu (EU) br. 909/2014 trebalo bi stoga na odgovarajuci nacin izmijeniti.

Komisiji treba delegirati ovlast za donoSenje akata u skladu s ¢lankom 290. UFEU-a
kako bi se utvrdili u€inak koji bi, u kontekstu negativnih kamatnih stopa, neuspjele
namire mogle imati na pogodene druge ugovorne strane u pogledu izracuna novc¢anih
kazni ili negativnih poticaja nov€anih kazni za neuspjele namire, razlozi neuspjelih
namira za koje se ne smatra da ih se moze pripisati sudionicima u transakciji 1
transakcije za koje se ne smatra da ukljucuju dvije strane u transakciji, funkcioniranje
kolegija supervizora, informacije koje trebaju dostavljati CSD-1 iz tre¢ih zemalja te
najvedi iznos ispod kojeg se CSD-i mogu koristiti bilo kojom kreditnom institucijom
za namiru gotovinskih placanja.

Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti za provedbu ove Uredbe, osobito u pogledu
primjene 1 suspenzije zahtjeva za obvezni nakup, ako se ti zahtjevi primjenjuju,
Komisiji bi trebalo dodijeliti provedbene ovlasti. Te bi ovlasti trebalo izvrSavati u
skladu s Uredbom (EU) br. 182/2011 Europskog parlamenta i Vije¢a®.
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Uredba (EU) br. 182/2011 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. veljace 2011. o utvrdivanju pravila i
op¢ih nacela u vezi s mehanizmima nadzora drzava ¢lanica nad izvr§avanjem provedbenih ovlasti
Komisije (SL L 55, 28.2.2011., str. 13.).
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S obzirom na to da drzave ¢lanice ne mogu dostatno ostvariti ciljeve ove Uredbe,
odnosno povecano pruzanje prekogranicne namire od strane CSD-ova, smanjenje
administrativnog opterecenja i troSkova uskladivanja te osiguravanje tijelima dovoljne
koli¢ine informacija za praéenje rizika, nego se zbog svojeg opsega ucinaka oni na
bolji nacin mogu ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u skladu s
nacelom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s
nacelom proporcionalnosti utvrdenim u tom ¢lanku, ova Uredba ne prelazi ono §to je
potrebno za ostvarivanje tih ciljeva.

Primjenu revidiranog podruc¢ja primjene pravila o nov€anim kaznama, novim
zahtjevima u pogledu osnivanja kolegija supervizora, podnosenju obavijesti CSD-a iz
tre¢ih zemalja o osnovnim uslugama koje pruzaju u podrucju financijskih instrumenata
koncipiranih u skladu s pravom drzave c¢lanice, revidiranom pragu ispod kojeg
kreditne institucije mogu ponuditi namiru gotovinskih placanja za dio sustava za
namiru vrijednosnih papira CSD-a i revidiranim bonitetnim zahtjevima koji se
primjenjuju na kreditne institucije ili CSD-e koji imaju odobrenje za pruzanje
pomoc¢nih usluga bankovnog tipa u skladu s ¢lankom 59. Uredbe (EU) br. 909/2014
trebalo bi odgoditi kako bi se osiguralo dovoljno vremena za donoSenje potrebnih
delegiranih akata kojima se dodatno odreduju takvi zahtjevi,

DONIJELI SU OVU UREDBU:

Clanak 1.
Izmjene Uredbe (EU) br. 909/2014

Uredba (EU) br. 909/2014 mijenja se kako slijedi:

(1) U ¢lanku 2. umece se sljedeca tocka 25.a:

,»25.a ,grupa’ znaci grupa u smislu ¢lanka 2. stavka 11. Direktive 2013/34/EU;”;

(2) Clanak 7. mijenja se kako slijedi:

(a) wustavku 2. tre¢i podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Mehanizam kazni iz prvog podstavka obuhvaca nov¢ane kazne za sudionike koji
uzrokuju neuspjele namire (,sudionici s neuspjelim namirama’), osim u slucaju da su
te neuspjele namire uzrokovane ¢imbenicima koji se ne mogu pripisati sudionicima u
transakciji ili za operacije koje ne ukljucuju dvije strane u transakciji. Novcane kazne
izraCunavaju se po danu za svaki radni dan za koji namira nije izvrSena nakon
predvidenog datuma namire do kraja postupka nakupa iz stavaka od 3. do 8. koji se
primjenjuje u skladu sa stavkom 2.a ili nakon stvarnog dana namire, ovisno o tome
Sto nastupi ranije. Nov€ane kazne nisu izvor prihoda za CSD.”;

(b) umece se sljedeci stavak 2.a:

,»2.a Ne dovode¢i u pitanje mehanizam kazni iz stavka 2. ovog ¢lanka i1 pravo na
bilateralno ponistenje namire, Komisija moze provedbenim aktom odluciti na koji od
financijskih instrumenata iz Clanka 5. stavka 1. ili na koje kategorije namira tih
financijskih instrumenata treba primijeniti mjere discipline namire iz stavaka od 3.
do 8. ovog ¢lanka ako smatra da te mjere predstavljaju proporcionalno sredstvo za
rjeSavanje problema neuspjelih namira u Uniji i da je, na temelju broja i volumena
neuspjelih namira, ispunjen bilo koji od sljedec¢ih uvjeta:

(a) primjena mehanizma novcanih kazni iz stavka 2. nije dovela do dugoro¢nog,
kontinuiranog smanjenja broja neuspjelih namira u Uniji;

29

HR



HR

(b) uc¢inkovitost namire u Uniji nije dosegnula odgovarajuce razine s obzirom na
stanje na trziStima kapitala tre¢ih zemalja koja su usporediva u pogledu veli¢ine,
likvidnosti i instrumenata kojima se trguje te vrsta transakcija koje se izvrSavaju na
takvim trziStima;

(c) razina neuspjelih namira u Uniji ima ili ¢e vjerojatno imati negativan u¢inak na
financijsku stabilnost Unije.

Taj provedbeni akt donosi se u skladu s postupkom ispitivanja iz clanka 68. stavka 2.”;
(c) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,»3. Ako je Komisija donijela provedbeni akt u skladu sa stavkom 2.a 1 ako sudionik s
neuspjelom namirom sudioniku primatelju nije dostavio financijske instrumente
obuhvacene tim provedbenim aktom unutar razdoblja nakon predvidenog datuma
namire (,produljeno razdoblje’) u trajanju od cCetiri radna dana, pokrece se postupak
nakupa na temelju kojeg su ti instrumenti dostupni za namiru i dostavljeni sudioniku
primatelju u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Ako se transakcija odnosi na financijske instrumente kojima se trguje na rastu¢em
trziStu MSP-ova, produljeno razdoblje iznosi 15 kalendarskih dana osim ako rastuce
trziSte MSP-ova odluci primijeniti krace razdoblje.”

(d) umece se sljedeci stavak 3.a:

,»3.a Ako sudionik primatelj (,posredni sudionik primatelj’) ne primi financijske
instrumente do datuma iz stavka 3., §to dovodi do neuspjele daljnje isporuke tih
financijskih instrumenata drugom sudioniku primatelju (,krajnji sudionik primatel;’),
smatra se da posredni sudionik primatelj ispunjava obvezu izvrSenja nakupa u
odnosu na sudionika s neuspjelom namirom ako krajnji sudionik primatelj izvrsi
nakup za te financijske instrumente. Slicno tome, posredni sudionik primatelj moze
na sudionika s neuspjelom namirom prenijeti svoje obveze do krajnjeg sudionika
primatelja u skladu sa stavcima 6., 7.1 8.”;

(e) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:
4. Ne dovodeci u pitanje stavak 3.a, primjenjuju se sljedeca odstupanja od zahtjeva
iz stavka 3.:

(a) produljeno razdoblje moze se, na temelju vrste imovine 1 likvidnosti doticnog
financijskog instrumenta, s Cetiri radna dana produljiti na najviSe sedam radnih dana
ako bi krace razdoblje produljenja utjecalo na neometano i pravilno funkcioniranje
doti¢nih financijskih trzista;

(b) postupak nakupa iz stavka 3. ne primjenjuje se na operacije koje se sastoje od
viSe transakcija, ukljucujuéi sporazume o povratnoj kupnji ili pozajmljivanju
vrijednosnih papira, ako je vremenski okvir tih operacija dovoljno kratak i ¢ini
postupak nakupa neucinkovitim;

(c) na neuspjele namire do kojih je doSlo iz razloga koji se ne mogu pripisati
sudionicima ne primjenjuje se postupak nakupa iz stavka 3.;

(d) na transakcije koje ne ukljuuju dvije strane u transakciji ne primjenjuje se
postupak nakupa iz stavka 3.”;

(f) stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:
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,0. Ne dovode¢i u pitanje mehanizam kazni iz stavka 2., ako se cijene financijskih
instrumenata dogovorene prilikom trgovanja razlikuju od cijene placene za izvrSenje
nakupa, sudionik koji ostvaruje korist od takve cijene isplacuje odgovarajucu razliku
drugom sudioniku najkasnije drugog radnog dana po isporuci financijskih
instrumenata nakon nakupa.”;

(g) stavak 11. zamjenjuje se sljede¢im:

,»11. Stavci od 2. do 9. ne primjenjuju se na sudionike s neuspjelom namirom koji su
sredi$nje druge ugovorne strane, osim u transakcijama koje je sklopila sredi$nja
druga ugovorna strana, ali u kojima ne posreduje izmedu drugih ugovornih strana.

Ako pretrpi gubitke zbog primjene ¢lanka 7. stavka 2. tre¢eg podstavka, sredi$nja
druga ugovorna strana moze u svojim pravilima uspostaviti mehanizam za
pokrivanje takvih gubitaka.”;

(h) umece se sljedeci stavak 13.a:

»13.a ESMA moze preporuciti da Komisija na razmjeran nacin suspendira
mehanizam nakupa iz stavaka od 3. do 8. za odredene kategorije financijskih
instrumenata ako je to potrebno u cilju izbjegavanja ili uklanjanja ozbiljne prijetnje
financijskoj stabilnosti ili urednom funkcioniranju financijskih trziSta u Uniji. Takva
preporuka popraéena je detaljno obrazlozenom procjenom njezine nuznosti i ne
objavljuje se.

Prije davanja preporuke, ESMA se savjetuje s ESRB-om i ESSB-om.

Nakon primitka preporuke, Komisija na temelju razloga i dokaza koje je dostavila
ESMA bez nepotrebne odgode provedbenim aktom suspendira mehanizam nakupa iz
stavka 3. za odredene kategorije financijskih instrumenata ili odbija preporucenu
suspenziju. Komisija daje pismeno obrazlozenje ESMA-i za svaki odbijeni zahtjev za
suspenziju. Te se informacije ne objavljuju.

Provedbeni akt donosi se u skladu s postupkom iz ¢lanka 68. stavka 3.

Suspenzija mehanizma nakupa dostavlja se ESMA-i 1 objavljuje u Sluzbenom listu
Europske unije 1 na internetskim stranicama Komisije.

Suspenzija mehanizma nakupa valjana je tijekom pocetnog razdoblja koje nije dulje
od Sest mjeseci od datuma pocetka primjene suspenzije.

Ako razlozi za suspenziju i dalje postoje, Komisija s pomoc¢u provedbenog akta moze
produljiti suspenziju iz treCeg podstavka za dodatna razdoblja ne dulja od tri mjeseca,
pri ¢emu ukupno razdoblje suspenzije ne traje dulje od 12 mjeseci. Svako produljenje
suspenzije objavljuje se u skladu s petim podstavkom.

Provedbeni akt donosi se u skladu s postupkom iz c¢lanka 68. stavka 3. ESMA u
dovoljnom roku prije kraja razdoblja suspenzije iz Sestog podstavka ili razdoblja
produljenja iz sedmog podstavka izdaje misljenje za Komisiju o tome postoje li i
dalje razlozi za suspenziju.”;

(i) stavak 14. zamjenjuje se sljede¢im:

,»14. Komisija je ovlaStena dopuniti ovu Uredbu donoSenjem delegiranih akata u
skladu s clankom 67. kojima se odreduju parametri za izraCun odvracajuée i
proporcionalne razine novcanih kazni iz stavka 2. tre¢eg podstavka ovog Clanka na
temelju vrste imovine, likvidnosti financijskog instrumenta, vrste transakcije i u¢inka
koji bi niske ili negativne kamatne stope mogle imati na poticaje drugih ugovornih
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strana 1 neuspjele namire. Parametrima koji se upotrebljavaju za izracun novcanih
kazni osigurava se visok stupanj discipline namire te neometano 1 pravilno
funkcioniranje doti¢nih financijskih trzista.”;

(j) umece se sljedeci stavak 14.a:

»14.a U cilju dopune ove uredbe, Komisija moze donijeti delegirane akte u skladu s
¢lankom 67. u kojima se navode razlozi za neuspjele namire za koje se smatra da se
ne mogu pripisati sudionicima u transakciji i transakcije za koje se smatra da ne
ukljucuju dvije strane u transakciji u skladu sa stavkom 2. i stavkom 4. tockama (c) 1
(d) ovog ¢lanka.”;

(k) ustavku 15. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [Ured za
publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe].”;

(3) U ¢lanku 12. stavku 1. tocke (b) i1 (c) zamjenjuju se sljedecim:

,»(b) sredisnje banke u Uniji koje izdaju najvaznije valute u kojima se namira izvrSava ili
¢e se izvrSavati;
(c) gdje je to primjenjivo, srediSnja banka u Uniji u ¢ijoj se evidenciji izvrsava ili ¢e se
izvrSavati namira gotovinske strane sustava za namiru vrijednosnih papira kojim
upravlja CSD.”;

(4) Clanak 17. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 2. dodaje se sljedeéi podstavak:

,Odstupajuc¢i od prvog podstavka, ako CSD podnositelj zahtjeva ne ispunjava sve
zahtjeve iz ove Uredbe, ali se moze opravdano pretpostaviti da ¢e to uciniti kad
stvarno pocne obavljati svoje aktivnosti, nadleZno tijelo moZze dodijeliti odobrenje za
rad pod uvjetom da CSD ima sve potrebne mehanizme za ispunjavanje zahtjeva iz
ove Uredbe kad stvarno po¢ne obavljati svoje aktivnosti.”;

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

,»4. Od trenutka kad se zahtjev smatra potpunim, nadleZno tijelo prenosi relevantnim
tijelima sve informacije ukljuCene u zahtjev te se savjetuje s tim tijelima o svojstvima
sustava za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD podnositelj zahtjeva.

Svako relevantno tijelo moze nadleznom tijelu izdati obrazloZzeno misljenje u roku od
tri mjeseca nakon primitka informacija od relevantnog tijela. Ako relevantno tijelo ne
dostavi misljenje unutar tog vremenskog okvira, smatra se da je izdalo pozitivno
misljenje.

U slucaju kad jedno od relevantnih tijela izda negativno obrazloZzeno misljenje,
nadleZno tijelo koje Zeli dodijeliti odobrenje za rad u roku od 30 kalendarskih dana
dostavlja relevantnim tijelima obrazlozenu odluku povezanu s negativnim
misljenjem.

Ako u roku od 30 kalendarskih dana nakon Sto je nadlezno tijelo izdalo obrazloZenu
odluku iz tre¢eg podstavka bilo koje relevantno tijelo izda drugo negativno misljenje,
a nadlezno se tijelo s njim ne slaze, nadlezno tijelo o tome obavjescuje ta relevantna

tijela. Svako tijelo koje je izdalo negativno miSljenje moze se za pomo¢ obratiti
ESMA-i u skladu s ¢lankom 31. stavkom 2. tockom (c) Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Ako se pitanje ne rijesi u roku od 30 kalendarskih dana nakon upuc¢ivanja ESMA-i,
nadlezno tijelo koje Zeli dodijeliti odobrenje donosi kona¢nu odluku i pruza detaljno
pisano obrazloZenje svoje odluke relevantnima tijelima.

Ako nadlezno tijelo Zeli odbiti odobrenje, stvar se ne prosljeduje ESMA-i.

U negativnhom misljenju u pisanom obliku navode se potpuni i detaljni razlozi zbog
kojih nisu ispunjeni zahtjevi utvrdeni u ovoj Uredbi ili drugi zahtjevi prava Unije.”;

(c) umece se sljedeci stavak 7.a:

7.a Nadlezno tijelo u skladu sa stavcima od 4. do 7. bez nepotrebne odgode
obavjes¢uje tijela s kojima se savjetovalo o rezultatima postupka odobrenja,
ukljucujuéi sve korektivne mjere.”;

(5) U ¢lanku 20. stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,»J. CSD uspostavlja, provodi 1 odrzava prikladan postupak kojim osigurava
pravodobnu 1 pravilnu namiru i prijenos imovine klijenata i sudionika drugom CSD-u
u slucaju oduzimanja odobrenja za rad iz stavka 1. Takvi postupci ukljucuju prijenos
racuna za izdavanje i evidencije povezane s pruzanjem osnovnih usluga iz tocaka 1. i
2. odjeljka A Priloga.”;

(6) Clanak 22. mijenja se kako slijedi:
(a) stavciod 1. do 4. zamjenjuju se sljede¢im:

,»1. Nadlezno tijelo najmanje jednom svake dvije godine preispituje aranzmane,
strategije, postupke i mehanizme koje provodi CSD u pogledu uskladenosti s ovom
Uredbom te ocjenjuje rizike kojima je CSD izlozen ili bi mogao biti izloZen ili pak
rizike koje on stvara za neometano funkcioniranje trzista vrijednosnih papira ili za
stabilnost financijskih trzista.

2. CSD utvrduje scenarije koji bi mu potencijalno mogli onemoguciti obavljanje
kljuénih poslova i usluga prema nacelu trajnosti poslovanja te procjenjuje
djelotvornost svih opcija za oporavak ili redovan prestanak rada. U tim se
scenarijima u obzir uzimaju razli€iti neovisni 1 povezani rizici kojima je CSD
izloZzen. Sluze¢i se tom analizom, CSD priprema i nadleznom tijelu dostavlja
odgovarajuce planove za vlastiti oporavak ili urednu likvidaciju.

3. Planovi iz stavka 2. sadrzavaju najmanje sljedece:
(a) temeljni prikaz klju¢nih strategija oporavka i uredne likvidacije;
(b) identifikaciju klju¢nih operacija i usluga CSD-a;

(c) adekvatne postupke kojima se osigurava pravodobna namira i prijenos imovine
klijenata 1 sudionika drugom CSD-u u slu¢aju da CSD trajno ne moze ponovno
uspostaviti kljune operacije i usluge;

(d) opis mjera potrebnih radi provedbe klju¢nih strategija.
CSD mora imati kapacitete za pravodobno utvrdivanje i pruzanje informacija

povezanim subjektima koje su potrebne za provedbu planova tijekom stresnih
scenarija.

CSD preispituje 1 azurira planove redovito, a najmanje svake dvije godine. U tim se
planovima moraju uzeti u obzir veli¢ina, sistemski znacaj, priroda, opseg i sloZzenost
aktivnosti dotiénog CSD-a te svi relevantni planovi oporavka ili sanacije doneseni u
skladu s Direktivom 2014/59/EU.
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Ako je plan sanacije uspostavljen i odrzava se za CSD u cilju osiguravanja njegovih
osnovnih funkcija, nadlezno tijelo o tome obavjes¢uje ESMA-u.

4. Nadlezno tijelo odreduje ucestalost i dubinu preispitivanja i ocjene iz stavka 1. s
obzirom na veli¢inu, sistemski znacaj, prirodu, opseg i slozenost aktivnosti doticnog
CSD-a. Preispitivanje i ocjena azuriraju se najmanje svake dvije godine.”;

(b) stavci 6.1 7. zamjenjuju se sljede¢im:

,0. Pri provodenju preispitivanja i ocjene iz stavka 1. nadlezno tijelo u ranoj fazi
prenosi potrebne informacije relevantnim tijelima i, prema potrebi, tijelu iz
clanka 67. Direktive 2014/65/EU te se s njima savjetuje, posebno u pogledu
funkcioniranja sustava za namiru vrijednosnih papira kojima upravlja CSD.

Tijela s kojima je obavljeno savjetovanje mogu izdati obrazloZzeno misljenje u roku
od tri mjeseca nakon §to nadlezno tijelo primi informacije.

Ako tijelo ne dostavi misljenje unutar tog roka, smatra se da je izdalo pozitivho
misljenje.
U slu€aju kad jedno od relevantnih tijela izda negativno obrazloZzeno misljenje,

nadlezno tijelo u roku od 30 kalendarskih dana dostavlja relevantnim tijelima
obrazlozenu odluku povezanu s negativnim misljenjem.

Ako u roku od 30 kalendarskih dana od izdavanja obrazlozene odluke iz Cetvrtog
podstavka ovog stavka bilo koje relevantno tijelo izda drugo negativno misljenje, a
nadlezno se tijelo s njim ne slaze, nadlezno tijelo o tome obavjescuje to relevantno
tijelo. Svako tijelo koje je izdalo negativho misljenje mozZe se za pomoc¢ obratiti
ESMA-i u skladu s ¢lankom 31. stavkom 2. tockom (c) Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Ako se pitanje ne rijesi u roku od 30 kalendarskih dana nakon upucivanja ESMA-i,
nadlezno tijelo donosi kona¢nu odluku o preispitivanju i ocjeni te relevantnim
tijelima u pisanom obliku dostavlja detaljno obrazloZenje svoje odluke.

U negativnom misljenju u pisanom obliku navode se potpuni i1 detaljni razlozi zbog
kojih nisu ispunjeni zahtjevi utvrdeni u ovoj Uredbi ili drugi zahtjevi prava Unije.

7. Nadlezno tijelo redovito, a najmanje jednom svake dvije godine, obavjescuje
relevantna tijela te, gdje je primjenjivo, kolegije iz ¢lanka 24.a ove Uredbe i tijelo iz
¢lanka 67. Direktive 2014/65/EU o rezultatima, ukljucujuci sve korektivne mjere ili
kazne, preispitivanje i ocjenu u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka.”;

(c) wustavku 11. drugi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,»ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do [Ured za
publikacije: unijeti datum godinu dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe].”;

(7) U ¢lanku 23. stavci od 2. do 7. zamjenjuju se sljedecim:

»2. CSD koji ima odobrenje za rad ili je podnio zahtjev za odobrenje u skladu s
clankom 17., a koji namjerava pruzati osnovne usluge navedene u tockama 1. 1 2.
odjeljka A Priloga u pogledu financijskih instrumenata koncipiranih prema pravu
druge drzave clanice iz c¢lanka 49. stavka 1. drugog podstavka ili uspostaviti
podruznicu u drugoj drzavi €lanici, podlijeze postupku navedenom u stavcima od 3.
do 7. ovog ¢lanka. CSD moze pruzati takve usluge samo nakon $to dobije odobrenje
za rad u skladu s ¢lankom 17., ali ne prije relevantnog datuma koji se primjenjuje u
skladu sa stavkom 6.
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3. Svaki CSD koji prvi put Zeli pruzati usluge iz stavka 2. ovog ¢lanka u pogledu
financijskih instrumenata koncipiranih prema pravu druge drzave Cclanice iz
Clanka 49. stavka 1. drugog podstavka ili promijeniti vrstu tih usluga nadleznom
tijelu maticne drzave clanice dostavlja dokumente koji sadrzavaju sljedece
informacije:

(a) drzavu ¢lanicu domacina;
(b) program djelovanja, posebno navodeci usluge koje CSD namjerava pruzati;
(c) valutu ili valute koje CSD namjerava obradivati;

(d) ako postoji podruznica, organizacijsku strukturu podruznice i imena osoba
odgovornih za upravljanje podruznicom;

(e) procjenu mjera koje CSD namjerava poduzeti kako bi omogucio svojim
korisnicima uskladenost s nacionalnim pravom iz ¢lanka 49. stavka 1.

4.U roku od mjesec dana od primitka informacija iz stavka 3., nadlezno tijelo
mati¢ne drzave Clanice priop¢uje te informacije nadleznom tijelu drzave clanice
domacdina osim ako, uzimajuéi u obzir pruzanje predvidenih usluga, ima razloge
sumnjati u prikladnost administrativne strukture ili financijskog polozaja CSD-a koji
zeli pruzati svoje usluge u drzavi ¢lanici domacinu. Ako CSD ve¢ pruza usluge
drugim drzavama c¢lanicama domacinima, nadlezno tijelo mati¢ne drzave cClanice
izvjescuje 1 kolegij za izdavanje putovnica iz ¢lanka 24.a.

Nadlezno tijelo drzave ¢lanice domadina bez odgode izvjescuje relevantna tijela te
drzave €lanice o svakom zaprimljenom priopéenju na temelju prvog podstavka.

5. Ako nadlezno tijelo maticne drzave clanice odluci, u skladu sa stavkom 4., da
nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina ne priop¢i sve informacije iz stavka 3.,
mora navesti razloge za svoje odbijanje doticnom CSD-u u roku od tri mjeseca nakon
Sto je zaprimilo sve informacije te o svojoj odluci obavijestiti nadlezno tijelo drzave
¢lanice domacina i kolegij za izdavanje putovnica iz ¢lanka 24.a.

6. CSD moZe poceti pruzati usluge iz stavka 2. u drzavi €lanici na najraniji od
sljedec¢ih datuma:

(a) mjesec dana od datuma slanja priopéenja iz stavka 4.;

(b) po primitku priop¢enja nadleZznog tijela drzave c¢lanice domacina kojim se
odobrava pruzanje usluga u drzavi ¢lanici domacinu.

Nadlezno tijelo mati¢ne drZave c¢lanice odmah obavjeS¢uje CSD o datumu slanja
priopcenja iz stavka 4.

7. U slucaju promjene informacija koje su navedene u dokumentima podnesenima u
skladu sa stavkom 3. ovog ¢lanka, CSD nadleZznom tijelu mati¢ne drZave ¢lanice daje
pismenu obavijest 0 toj promjeni najmanje mjesec dana prije uvodenja promjene.
Nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice mora isto tako bez odgode obavijestiti o toj
promjeni nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina 1 kolegij za izdavanje putovnica iz
Clanka 24.a.”;

(8) Clanak 24. mijenja se kako slijedi:

(a) ustavku 1. dodaju se sljedeci podstavci:

,»Na zahtjev bilo kojeg ¢lana kolegija za izdavanje putovnica iz ¢lanka 24.a nadlezno
tijelo mati¢ne drzave Clanice moZe pozvati osoblje nadleznih tijela drzava c¢lanica
domacina i ESMA-u da sudjeluju u izravnom nadzoru.
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Nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice moze ESMA-i dostaviti sve informacije koje
primi od CSD-ova tijekom izravnog nadzora ili u pogledu izravnog nadzora.”;

(b) briSe se stavak 4.;
(c) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,»J. Ako nadlezno tijelo drzave Clanice domacina ima jasne i dokazive osnove za
pretpostavku da CSD koji pruza usluge unutar njezina drzavnog podrucja u skladu s
clankom 23. kr$i obveze koje proizlaze iz odredaba ove Uredbe, o tim ¢e dokazima
obavijestiti nadlezno tijelo maticne drzave Clanice, ESMA-u i kolegij za izdavanje
putovnica iz ¢lanka 24.a.

Ako usprkos poduzetim mjerama nadleznog tijela mati¢ne drzave c¢lanice CSD
nastavi krsiti obveze koje proizlaze iz odredaba ove Uredbe, nakon §to je obavijestilo
nadlezno tijelo mati¢ne drzave clanice, nadlezno tijelo drzave c¢lanice domacina
poduzima sve odgovarajuce mjere koje su potrebne kako bi se osigurala uskladenost
s odredbama ove Uredbe na drzavnom podrucju drzave ¢lanice domac¢ina. ESMA i
kolegij za izdavanje putovnica iz ¢lanka 24.a o takvim se mjerama obavjeS¢uju bez
odgode.

Nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina i maticne drzave Clanice predmet mogu
proslijediti ESMA-i, koja moze djelovati u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene
na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;

(d) stavci 7.1 8. brisu se;

(9) U glavu III. umece se sljede¢i odjeljak 4.a:
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»Odjeljak 4.a
Suradnja tijela putem kolegija
Clanak 24.a

Kolegiji supervizora za CSD-e koji pruzaju usluge u drugoj drzavi €¢lanici i za
CSD-e koji su dio grupe s dva ili viSe CSD-a

1. Kolegiji supervizora osnivaju se za provodenje zadacéa iz stavka 6. u sljedec¢im
slucajevima:

(a) ako CSD podlijeze postupku iz ¢lanka 23. stavaka od 3. do 7. (kolegij za
izdavanje putovnica’);

(b) ako je CSD dio grupe koja se sastoji od dvaju ili viSe CSD-a koji imaju odobrenje
za rad u najmanje dvije drzave ¢lanice (,kolegij na razini grupe’).

U slucaju iz prvog podstavka tocke (a), mati¢no nadlezno tijelo CSD-a osniva kolegij
za izdavanje putovnica te njime upravlja i predsjeda. Taj se kolegij osniva u roku od
mjesec dana od datuma iz clanka 23. stavka 6. Ako CSD podnese naknadne
obavijesti u skladu s ¢lankom 23. stavkom 3., nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice
poziva nadlezna tijela relevantnih drzava ¢lanica domacina na kolegij za izdavanje
putovnica u roku od mjesec dana od datuma iz ¢lanka 23. stavka 6.

U slucaju iz prvog podstavka tocke (b), ako je mati¢no drustvo CSD koji ima
odobrenje za rad u Uniji, nadleZno tijelo mati¢ne drZave ¢lanice tog CSD-a osniva
kolegij na razini grupe te njime upravlja i predsjeda. Ako mati¢no drustvo nije CSD
koji ima odobrenje za rad u Uniji, nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice CSD-a s
najve¢om ukupnom bilancom osniva kolegij na razini grupe te njime upravlja i
predsjeda.

Odstupaju¢i od treceg podstavka, ako bi primjena kriterija iz tog podstavka bila
neprimjerena, nadleZzna tijela mogu na temelju zajednickog sporazuma odustati od tih
kriterija 1 imenovati drugo nadlezno tijelo CSD-a za upravljanje i predsjedanje
kolegijem, uzimajuéi u obzir doticne CSD-e i relativnu vaznost njihovih aktivnosti u
relevantnim drZzavama c¢lanicama. U takvim slucajevima mati¢ni CSD ili CSD s
najve¢om ukupnom bilancom, ovisno o slucaju, imaju pravo na sasluSanje prije nego
Sto nadlezna tijela donesu odluku.

Nadlezna tijela bez odgode obavjes¢uju Komisiju i ESMA-u o svim sporazumima
postignutima u skladu s ¢etvrtim podstavkom.

2. Kolegij iz stavka 1. sastoji se od:

(a) ESMA-¢;

(b) nadleZznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice CSD-a;
(c) relevantnih tijela navedenih iz ¢lanka 12.;

(d) u slucaju kolegija za izdavanje putovnica, nadleZznog tijela drzave Cclanice
domacina;

(e) u slucaju grupnog kolegija, nadleznog tijela i relevantnih tijela svakog CSD-a u
grupi;

(f) EBA-e, ako je CSD dobio odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 54. stavkom 3.

3. Ako je CSD koji podlijeze postupku iz ¢lanka 23. stavaka od 3. do 7. isto tako dio
grupe koja se sastoji od dvaju ili visSe CSD-ova, a njegovo nadlezno tijelo
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(a)

(b)

(a)

(b)

(©)
(d)

(e)

predsjeda kolegijem na razini grupe, to nadlezno tijelo moze odluciti da se za
potrebe stavka 1. tocaka (a) i (b) ovog ¢lanka za taj CSD osnuje samo jedan
kolegij. Ako neki drugi CSD-i unutar grupe isto tako podlijezu postupku iz
Clanka 23. stavaka od 3. do 7., predsjednik kolegija moze tu odluku donijeti
samo uz suglasnost nadleznih tijela tih CSD-ova.

Ako se kolegij osnovan na temelju prvog podstavka:

sastaje radi obavljanja zadaca iz stavka 6. tocaka od (a) do (d) ovog ¢lanka, tijela iz
stavka 2. to¢aka od (a) do (f) ovog ¢lanka u pogledu svakog CSD-a unutar grupe
duzna su sudjelovati na tom sastanku kolegija;

sastaje radi obavljanja zadaca iz stavka 6. tocke (e) ovog Clanka, samo tijela iz
stavka 2. toCaka (a), (b), (c), (e) 1, gdje je primjenjivo, (f) ovog ¢lanka u pogledu
svakog CSD-a unutar grupe duzna su sudjelovati na tom sastanku kolegija.

4. Predsjednik obavjesc¢uje ESMA-u o sastavu kolegija u roku od 30 kalendarskih
dana od osnivanja kolegija, a o svakoj promjeni njegova sastava u roku od 30
kalendarskih dana od te promjene. ESMA na svojoj internetskoj stranici bez
nepotrebne odgode objavljuje popis clanova tog kolegija i azurira taj popis.

5. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice koja nije ¢lan kolegija moze traziti od kolegija sve
informacije koje su vazne za obavljanje njegovih nadzornih zadaca.

6. Ne dovode¢i u pitanje odgovornosti nadleZnih tijela u skladu s ovom Uredbom,
kolegij osigurava:

razmjenu informacija, ukljucujuéi zahtjeve za informacijama u skladu s ¢lancima 13.,
14. 1 15. te informacije o postupku preispitivanja i ocjene u skladu s ¢lankom 22.;

ucinkovitiji nadzor izbjegavanjem nepotrebnih dvostrukih nadzornih mjera, kao Sto
su zahtjevi za informacijama;

sporazum o dobrovoljnom povjeravanju zadaca izmedu njegovih ¢lanova;

u slucaju kolegija za izdavanje putovnica, suradnju mati¢ne drzave ¢lanice 1 drZzave
¢lanice domacina u skladu s ¢lankom 24. te u pogledu mjera iz ¢lanka 23. stavka 4.
tocke (e) 1 svih pitanja na koja se naiSlo pri pruzanju usluga u drugim drzavama
¢lanicama;

u slu¢aju grupnih kolegija, razmjenu informacija o zajedni¢kim resursima 1
aranZmanima o izdvajanju usluga unutar grupe CSD-ova u skladu s ¢lankom 19., o
znatnim promjenama u strukturi 1 vlasniStvu grupe te o promjenama u organizaciji,
viSem rukovodstvu, postupcima ili aranZmanima ako te promjene imaju znatan
utjecaj na rukovodenje ili upravljanje rizicima CSD-ova koji pripadaju grupi.

Predsjednik saziva sastanak kolegija najmanje jednom godi$nje.

Kako bi se olakSalo obavljanje zadaca dodijeljenih kolegijima na temelju prvog
podstavka ovog stavka, clanovi kolegija iz stavka 2. mogu dodati toc¢ke dnevnom
redu sastanka.

7. Osnivanje i funkcioniranje kolegija temelji se na pisanom sporazumu izmedu svih
njegovih ¢lanova.

Tim sporazumom utvrduju se prakti¢ni aranZzmani za funkcioniranje kolegija, kao 1
nacini komunikacije medu ¢lanovima kolegija, a mogu se utvrdivati 1 zadace koje se
povjeravaju nadleznom tijelu CSD-a ili drugom ¢lanu kolegija.

38

HR



8. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju detalji
prakti¢nih aranZmana iz stavka 7.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda Komisiji dostavlja do [Ured za
publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s clancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.”;

(10) Clanak 25. mijenja se kako slijedi:
(a) umece se sljedeci stavak 2.a:

»2.a CSD iz tre¢e zemlje koji namjerava pruzati osnovne usluge iz tocke 3.
odjeljka A Priloga u pogledu financijskih instrumenata koncipiranih prema pravu
drzave Clanice iz ¢lanka 49. stavka 1. drugog podstavka dostavlja obavijest ESMA-

299,

17
(b) u stavku 6. peti podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,U roku od Sest mjeseci od podnoSenja potpunog zahtjeva ili nakon $to Komisija
donese odluku o jednakovrijednosti u skladu sa stavkom 9., ovisno o tome S§to
nastupi kasnije, ESMA pisanim putem i potpuno obrazlozenom odlukom obavjesc¢uje
CSD podnositelja zahtjeva je li priznanje odobreno ili odbijeno.”;

(c) dodaje se sljedeci stavak 13.:

»13. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehni¢kih standarda kojim se odreduju
informacije koje CSD iz treCe zemlje mora dostaviti ESMA-i u obavijesti iz
stavka 2.a. Takve su informacije ograni¢ene na ono $to je nuzno, ukljuc¢ujuéi, ako je
primjenjivo 1 dostupno:

(a) broj sudionika iz Unije kojima CSD iz tre¢e zemlje pruza usluge iz stavka 2.a;

(b) broj i volumen transakcija u financijskim instrumentima koncipiranima u
skladu s pravom drzave ¢lanice koje su namirene tijekom prethodne godine;

(c) broj i volumen transakcija koje su sudionici iz Unije namirili tijekom
prethodne godine.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda Komisiji dostavlja do ... [Ured za
publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnic¢kih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.”;

(11) U ¢lanku 27. umece se sljedeci stavak 3.a:

»3.a Za potrebe stavaka 2. 1 3., neovisni ¢lan upravljackog tijela znaci ¢lan
upravljackog tijela koji nije u poslovnom, obiteljskom ili drugom odnosu koji dovodi
do sukoba interesa s obzirom na CSD ili vlasnike njegovih kontrolnih udjela,
njegovu upravu ili sudionike 1 koji nije bio u takvom odnosu tijekom razdoblja od pet
godina prije ¢lanstva u upravljackom tijelu;”

(12) U ¢lanku 28. stavak 3 zamjenjuje se sljedecim:

,»3. Odbori korisnika savjetuju upravljacko tijelo o kljuénim mehanizmima koji
utjeCu na njihove ¢lanove, ukljucujuci kriterije prihvacanja izdavatelja ili sudionika u
njihove sustave za namiru vrijednosnih papira te na razini usluge, $to ukljucuje izbor
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mehanizma poravnanja i namire, operativnu strukturu CSD-a, opseg proizvoda koji
se namiruju ili evidentiraju te primjenu tehnologije i postupaka za poslovanje CSD-

2,

a.”;
(13) Clanak 36. zamjenjuje se sljede¢im:
,,Clanak 36.
Opcée odredbe

CSD za svaki sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja ima odgovarajuca
pravila i postupke, uklju¢ujuéi pouzdanu ra¢unovodstvenu praksu i nadzor, kako bi
osigurao integritet izdavanja vrijednosnih papira te sveo na najmanju mogucu mjeru
rizike povezane s Cuvanjem i namirom transakcija vrijednosnim papirima i upravljao
njima.”;

(14) U clanku 40. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Ako nije izvedivo ni dostupno namiriti se s racuna srediSnjih banaka, kako je
predvideno u stavku 1., CSD moze ponuditi namiru gotovinskih pla¢anja za sve ili
dio svojih sustava za namiru vrijednosnih papira preko rafuna otvorenih pri
kreditnim institucijama, preko CSD-a koji ima odobrenje za pruzanje usluga
navedenih u odjeljku C Priloga i pripada ili ne pripada istoj grupi druStava pod
krajnjom kontrolom istog mati¢nog drustva, ili preko vlastitih ra¢una. Ako CSD nudi
namiru preko rauna otvorenih pri kreditnoj instituciji, preko vlastitih racuna ili
preko racuna drugog CSD-a, to ¢ini u skladu s odredbama glave IV.”;

(15) U ¢lanku 49. stavku 1. drugi 1 tre¢i podstavak zamjenjuju se sljede¢im:

,Ne dovodedi u pitanje pravo izdavatelja iz prvog podstavka, i dalje se primjenjuje
pravo trgovackih drustava ili drugo sli¢no pravo drzave ¢lanice na temelju kojeg su
koncipirani vrijednosni papiri. Pravo trgovackih drustava ili drugo sli¢no pravo
drzave €lanice na temelju kojeg su koncipirani vrijednosni papiri ukljucuje:

(a) pravo trgovackih drustava ili drugo slicno pravo drzave ¢lanice u kojoj
izdavatelj ima poslovni nastan; 1

(b) mjerodavno pravo trgovackih drustava ili sli¢no pravo na temelju kojeg
se izdaju vrijednosni papiri.
Drzave ¢lanice sastavljaju popis kljucnih relevantnih odredaba svojeg prava iz
drugog podstavka. Nadlezna tijela taj popis podnose ESMA-i do 18. prosinca 2014.
ESMA objavljuje taj popis do 18. sije¢nja 2015. Drzave cClanice taj popis aZuriraju
redovito, a najmanje svake dvije godine. AZurirani popis u tim redovitim
vremenskim razmacima dostavljaju ESMA-i. ESMA objavljuje azurirani popis.”;

(16) U ¢lanku 52. stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,»1. Kad CSD podnese zahtjev za pristup drugom CSD-u na temelju ¢lanaka 50. 1 51.,
CSD primatelj Zurno rjeSava taj zahtjev te dostavlja odgovor CSD-u podnositelju
zahtjeva u roku od tri mjeseca. Ako CSD primatelj pristane na zahtjev, veza se
provodi u razumnom roku, ali ne duljem od 12 mjeseci.”;

(17) Clanak 54. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 2. tocka (b) zamjenjuje se sljedeéim:

,»(b) imenovati u tu svrhu jednu ili viSe kreditnih institucija koje imaju odobrenje za
rad u skladu s ¢lankom 8. Direktive 2013/36/EU ili CSD koji ima odobrenje za
pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa u skladu sa stavkom 3. ovog ¢lanka.”;
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(b) ustavku 4. prvi podstavak mijenja se kako slijedi:
1. uvodni tekst zamjenjuje se sljede¢im:

»Ako CSD zeli imenovati kreditnu instituciju ili koristiti CSD koji ima odobrenje za
rad u skladu sa stavkom 3. za pruzanje bilo kojih pomo¢nih usluga bankovnog tipa iz
odvojenog pravnog subjekta koji moze biti dio grupe kojoj pripada prethodni CSD,
bez obzira na to kontrolira li ga u konacnici isto maticno drustvo ili ne, odobrenje
navedeno u stavku 2. dodjeljuje se samo ako su zadovoljeni sljedeci uvjeti:”;

ii. tocka (c) briSe se;
(c) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,J. Stavak 4. ne primjenjuje se na kreditne institucije iz stavka 2. tocke (b) koje
pruzaju namiru gotovinskih plac¢anja za dio CSD-ova sustava za namiru vrijednosnih
papira ako ukupna vrijednost te gotovinske namire preko ra¢una otvorenih pri tim
kreditnim institucijama ne prelazi maksimalni iznos izraCunan tijekom
jednogodisnjeg razdoblja. Prag se odreduje u skladu sa stavkom 9.

Nadlezno tijelo najmanje jednom godiSnje prati poStuje li se prag iz prvog podstavka
te o nalazima izvjes¢uje ESMA-u, ESSB i EBA-u. Ako nadlezno tijelo utvrdi da je
prag prekoraCen, od doticnog CSD-a zahtijeva traZenje odobrenja u skladu sa
stavkom 4. Doti¢ni CSD podnosi zahtjev za odobrenje u roku od Sest mjeseci.”;

(d) dodaje se sljedeci stavak 9.:

,9. EBA u bliskoj suradnji s ESMA-om i ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kako bi odredila maksimalni iznos iz stavka 5.,
uzimajuci u obzir potrebu za uravnotezenjem kreditnih i likvidnosnih rizika za CSD-
ove koji proizlaze iz namire gotovinskih pla¢anja preko racuna otvorenih pri
kreditnim institucijama te potrebu da se CSD-ima omoguéi namira u stranim
valutama preko raCuna otvorenih u takvim kreditnim institucijama. Pri izradi tog
nacrta regulatornih tehnickih standarda EBA prema potrebi odreduje 1 sve popratne
odgovarajuce zahtjeve za upravljanje rizicima i1 bonitetne zahtjeve za ublazavanje
rizika.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda Komisiji dostavlja do [Ured za
publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.”;

(18) U ¢lanku 55. stavku 5. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,»Tijela iz stavka 4. tocaka od (a) do (e) izdaju obrazloZzeno misljenje o odobrenju u roku
od dva mjeseca od primitka informacija iz tog podstavka. Ako tijelo ne dostavi misljenje
unutar tog roka, smatra se da ima pozitivno misljenje.”;

(19) Clanak 59. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 4. mijenja se kako slijedi:

1. tocke (c), (d) 1 (e) zamjenjuju se sljede¢im:

,»(¢) odrzavaju dovoljno kvalificiranih likvidnih sredstava u svim relevantnim
valutama za pravodobno pruzanje usluga namire u Sirokom rasponu potencijalnih
stresnih scenarija, ukljucujuéi likvidnosni rizik nastao zbog neispunjavanja obveze
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najmanje dvaju sudionika, ukljucuju¢i njegova maticna druStva i druStva kceri,
kojima su najvise izloZeni;

(d) smanjuju odgovarajuce likvidnosne rizike kvalificiranim likvidnim sredstvima u
svakoj relevantnoj valuti poput gotovine u srediSnjoj banci izdanja i u drugim
bonitetnim financijskim institucijama, namjenskim kreditnim linijama ili sli¢nim
aranzmanima te visoko utrzivim kolateralima ili investicijama koje su odmah
dostupne i1 zamjenjive za gotovinu preko prethodno dogovorenih i vrlo pouzdanih
financijskih aranzmana, ¢ak i u ekstremnim, ali prihvatljivim trziSnim uvjetima te
utvrduju, mjere i prate svoj likvidnosni rizik koji proizlazi iz razli¢itih financijskih
institucija koristenih za upravljanje likvidnosnim rizicima;

(e) ako se upotrebljavaju prethodno dogovoreni i1 vrlo pouzdani financijski
aranzmani, namjenske kreditne linije ili sli¢ni aranzmani, odabiru samo bonitetne
financijske institucije kao pruzatelje likvidnosti; uspostavljaju 1 primjenjuju
odgovarajuca koncentracijska ogranicenja za svaki od doti¢nih pruzatelja likvidnosti,
ukljucujuéi svoja mati¢na drustva i drustva kéeri;”;
ii. tocka (i) zamjenjuje se sljede¢im:

»(1) imaju prethodno dogovorene i1 vrlo pouzdane aranzmane kako bi osigurale da
mogu pravodobno pretvoriti kolateral klijenta koji ne ispunjava svoje obveze u

gotovinu, a ako se upotrebljavaju nenamjenski aranzmani, utvrduju da su svi
povezani potencijalni rizici utvrdeni i ublazeni;”;

iii. dodaje se sljedeca tocka (k):
,»(k) na odgovarajuci nacin prate i upravljaju svim rizicima, ukljucujuéi relevantne
sporazume o netiranju u pogledu gotovinske strane primijenjenog modela namire.”;
(b) u stavku 5. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,ESMA taj nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda Komisiji dostavlja do ... [Ured za
publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe].”;

(20) Clanak 60. mijenja se kako slijedi:
(a) wustavku 1. tre¢i podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Nadlezna tijela iz prvog podstavka redovito, a barem jednom godisnje, procjenjuju
jesu li imenovana kreditna institucija ili CSD koji ima odobrenje za pruzanje
pomoc¢nih usluga bankovnog tipa uskladeni s ¢lankom 59. 1 izvje$¢uju nadlezno tijelo
CSD-a koji zatim izvjeScuje tijela iz ¢lanka 55. stavka 4. 1, prema potrebi, kolegije iz
Clanka 24.a o rezultatima, ukljucujuéi sve korektivne mjere ili kazne, o svojem
nadzoru prema ovom stavku.”;

(b) ustavku 2. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

»Nadlezno tijelo CSD-a redovito, a najmanje jednom godiSnje, obavjescuje tijela iz
Clanka 55. stavka 4. i, prema potrebi, kolegije iz ¢lanka 24.a, o rezultatima svojeg
preispitivanja 1 ocjene u skladu s ovim stavkom, ukljucujuéi sve korektivne
aktivnosti ili kazne.”;

(21) Clanak 67. mijenja se kako slijedi:
(a) umece se sljedeci stavak 2.a:

»2.a Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz Clanka 7. stavka 14.a., ¢lanka 24.a
stavka 8., Clanka 25. stavka 13. i c¢lanka 54. stavka 9. dodjeljuje se Komisiji na
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neodredeno vrijeme pocevsi od [Ured za publikacije: unijeti datum = datum stupanja
na snagu ove Uredbe].”;

(b) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,3. Buropski parlament ili Vije¢e u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje
ovlasti iz Clanka 2. stavka 2., Clanka 7. stavka 14., Clanka 24. stavka 7., ¢lanka 7.
stavka 14.a, cClanka 24.a stavka 8., Clanka 25. stavka 13. i1 ¢lanka 54. stavka 9.
Odlukom o opozivu prekida se delegiranje ovlasti koja je u njoj navedena. Opoziv
pocinje proizvoditi ucinke sljede¢eg dana od dana objave spomenute odluke u
Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan naveden u spomenutoj odluci. On
ne utjece na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.”;

(c) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,»J. Delegirani akt donesen na temelju c¢lanka 2. stavka 2., ¢lanka 7. stavka 14.,
¢lanka 24. stavka 7., cClanka 7. stavka 14.a, cClanka24.a stavka 8., cClanka 25.
stavka 13. i ¢lanka 54. stavka 9. stupa na snagu samo ako ni Europski parlament ni
Vijece u roku od tri mjeseca od priopcenja tog akta Europskom parlamentu i Vije¢u
na njega ne podnesu nikakav prigovor ili ako su prije isteka tog roka i Europski
parlament 1 Vije¢e obavijestili Komisiju da nece podnijeti prigovore. Taj se rok
produljuje za tri mjeseca na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca.”;

(22) U ¢lanku 68. dodaje se sljedeci stavak 3.:

,,3. Pri upucivanju na ovaj stavak primjenjuje se ¢lanak 8. Uredbe (EU) br. 182/2011
u vezi s njezinim ¢lankom 5.”;

(23) Clanak 69. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:
,4. Nacionalna pravila za odobrenje CSD-ova nastavljaju se primjenjivati do
sljedeceg datuma, ovisno o tome $to nastupi ranije:
(a) datuma na koji je na temelju ove Uredbe donesena odluka o odobrenju CSD-ova i
njihovih aktivnosti, ukljucujuéi veze CSD-ova; ili

(b) ... [Ured za publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon datuma stupanja na
snagu ove Uredbe].”;

(b) umecu se sljedeci stavci 4.a, 4.b14.c:

»4.a Nacionalna pravila za priznavanje CSD-a iz tre¢ih zemalja nastavljaju se
primjenjivati do sljede¢eg datuma, ovisno o tome §to nastupi ranije:

(a) datuma na koji je na temelju ove Uredbe donesena odluka o priznavanju
predmetnih CSD-a iz tre¢ih zemalja 1 njihovih aktivnosti; ili

(b) ... [Ured za publikacije: unijeti datum = tri godine nakon datuma stupanja na
snagu ove Uredbe].

CSD iz tre¢e zemlje koji pruza osnovne usluge iz to¢aka 1. 1 2. odjeljka A Priloga u
vezi s financijskim instrumentima koncipiranima u skladu s pravom drzave ¢lanice iz
Clanka 49. stavka 1. drugog podstavka u skladu s primjenjivim nacionalnim
pravilima o priznavanju CSD-a iz tre¢ih zemalja dostavlja obavijest ESMA-i u roku
od dvije godine od [Ured za publikacije: unijeti datum stupanja na snagu ove
Uredbel].
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ESMA izraduje nacrt regulatornih tehni¢kih standarda kojima se odreduju
informacije koje CSD tree zemlje dostavlja ESMA-i u obavijesti iz drugog
podstavka. Takve su informacije ograni¢ene na ono $to je nuzno, ukljucujuci, ako je
primjenjivo i dostupno:

(a) broj sudionika kojima CSD iz tre¢e zemlje pruza usluge iz drugog
podstavka;

(b) kategorije financijskih instrumenata u vezi s kojima CSD iz tre¢e zemlje
pruza takve usluge; i

(c) ukupan volumen i vrijednost takvih financijskih instrumenata.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda dostavlja Komisiji do [Ured za
publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

4.b CSD iz tre¢e zemlje koji je pruzao osnovnu uslugu iz tocke 3. odjeljka A Priloga
u pogledu financijskih instrumenata koncipiranih u skladu s pravom drzave ¢lanice iz
Clanka 49. stavka 1. prije ... [Ured za publikacije: unijeti datum stupanja na snagu
ove Uredbe] dostavlja obavijest iz ¢lanka 25. stavka 2.a u roku od dvije godine od ...
[Ured za publikacije: unijeti datum stupanja na snagu ove Uredbe].

4.c Ako je CSD podnio potpuni zahtjev za priznavanje u skladu s clankom 25.
stavcima 4., 5.1 6. prije ... [Ured za publikacije: unijeti datum = datum stupanja na
snagu ove Uredbe], ali ESMA do tog datuma nije donijela odluku u skladu s
¢lankom 25. stavkom 6., nacionalna pravila o priznavanju CSD-ova nastavljaju se
primjenjivati do donosSenja ESMA-ine odluke.”;

(c) dodaje se sljedeci stavak 6.:

,0. Mati¢na nadlezna tijela osnivaju kolegije 1 upravljaju kolegijima u skladu s
Clankom 24.a za sve CSD-ove koji pruZaju usluge u pogledu financijskih
instrumenata koncipiranih u skladu s pravom druge drzave clanice na temelju
Clanka 23. stavka 2. prije ... [Ured za publikacije: unijeti datum = datum stupanja na
snagu ove Uredbe] ili, za CSD-ove koji pripadaju grupi koja obuhvaca druge CSD-
ove, do ... [Ured za publikacije: unijeti datum = Cetiri mjeseca nakon datuma
stupanja na snagu ove Uredbe].”;

(24) Clanak 74. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
1. uvodni tekst zamjenjuje se sljede¢im:

»ESMA, u suradnji s EBA-om te nadleznim 1 relevantnim tijelima, podnosi izvjesca
Komisiji u kojima pruza procjenu trendova, potencijalnih rizika i slabosti te, prema
potrebi, preporuke za preventivne ili korektivne aktivnosti na trziStima usluga
pokrivenih ovom Uredbom. Ta izvje$¢a obuhvacéaju procjenu sljedeceg:”;

i1. tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(a) djelotvornost namire za domace i1 prekograni¢ne operacije za svaku drzavu
Clanicu na temelju broja i1 volumena neuspjelih namira i1 njihovih kretanja,
ukljucujuéi analizu ucinka novcanih kazni na neuspjele namire za sve instrumente,
trajanje 1 glavne uzroke neuspjelih namira, kategorije financijskih instrumenata i
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trziSta na kojima su zabiljezene najviSe stope neuspjelih namira te medunarodnu
usporedbu stopa neuspjelih namira, ukljucujuéi procjenu iznosa kazni iz ¢lanka 7.
stavka 2. te, prema potrebi, broj 1 volumen transakcija nakupa iz ¢lanka 7. stavaka 3.
1 4., kao i sve druge relevantne kriterije;”;

iii. dodaje se sljedeca tocka (1):
,»(1) postupanje s obavijestima podnesenima u skladu s ¢lankom 25. stavkom 2.a;”;
(b) umece se sljedeci stavak 1.a:
,»l.a Izvjescéa iz stavka 1. dostavljaju se Komisiji na sljedeéi nacin:

(a) najmanje svake dvije godine od ... [Ured za publikacije: unijeti datum =
datum stupanja na snagu ove Uredbe] za izvjesée iz stavka 1. tocke (a);

(b) svake dvije godine za izvjesc¢a iz stavka 1. tocaka (b) 1 (c);

(c) svake godine do ... [Ured za publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon
datuma stupanja na snagu ove Uredbe] i svake tri godine od ... [Ured za
publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon datuma stupanja na snagu ove
Uredbe] za izvjesca iz stavka 1. tocaka (d) 1 (f);

(d) nazahtjev Komisije, za izvjesca iz stavka 1. toc¢aka (e), (h), (j) i (k);

(e) svake godine do ... [Ured za publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon
datuma stupanja na snagu ove Uredbe] i svake dvije godine od ... [Ured za
publikacije: unijeti datum = godinu dana nakon datuma stupanja na snagu ove
Uredbe] za izvjesca iz stavka 1. toc¢aka (i) 1 (1).”;

(c) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

2. 1zvjesca iz stavka 1. dostavljaju se Komisiji do 30. travnja relevantne godine kako
je utvrdeno u skladu s periodi¢noscu iz stavka 1.a.”;

(25) Clanak 75. zamjenjuje se sljede¢im:
., Clanak 75.
Preispitivanje
Komisija do ... [Ured za publikacije: unijeti datum = pet godina nakon datuma
stupanja na snagu ove Uredbe] preispituje ovu Uredbu 1 priprema opce izvjesce o
njoj. U tom se izvjeS¢u posebno procjenjuju pitanja iz ¢lanka 74. stavka 1. tocaka od
(a) do (1), odreduje postoje li znatne prepreke za trziSno natjecanje u pogledu usluga
koje podlijezu ovoj Uredbi a kojima nije posvecena dovoljna pozornost te utvrduje
moguca potreba za primjenom dodatnih mjera u cilju:
(a) poboljsanja uc¢inkovitosti namire;
(b) ogranicavanja ucinka propasti CSD-ova na porezne obveznike;
(c) smanjivanja prepreka prekograni¢noj namiri na najmanju mogucu mjeru;
(d) osiguravanja da nadlezna tijela raspolazu odgovaraju¢im ovlastima i
informacijama za pracenje rizika.

Komisija podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu i Vijecu, zajedno s eventualnim
odgovaraju¢im prijedlozima.”.
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Clanak 2.
Stupanje na snagu i primjena

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

Medutim, clanak 1. tocka 2. podtocka (a), tocka9., tocka 10. podtocka (a), tocka 17.
podtocka (c), toc¢ka 19. podtocka (a) i tocka 23. podtocka (b) drugi podstavak primjenjuju se
od .... [Ured za publikacije: unijeti datum = 24 mjeseca nakon datuma stupanja na snagu ove
Uredbe].

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu,

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednica Predsjednik
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ZAKONODAVNI FINANCIJSKI IZVJESTAJ

OKVIR PRIJEDLOGA/INICIJATIVE
1.1. Naslov prijedloga/inicijative

1.2. Predmetna podrudja politike

1.3. Prijedlog/inicijativa odnosi se na:
1.4. Ciljevi

1.4.1. Opci ciljevi

1.4.2. Posebni ciljevi

1.4.3. Ocekivani rezultati i ucinak

1.4.4. Pokazatelji uspjesnosti

1.5. Osnova prijedloga/inicijative

1.5.1. Zahtjevi koje treba ispuniti u kratkorocnom ili dugorocnom razdoblju,
ukljucujuci detaljan vremenski plan provedbe inicijative

1.5.2. Dodana vrijednost sudjelovanja Unije (moze proizlaziti iz razlicitih cimbenika,
npr. prednosti  koordinacije, pravmne sigurnosti, vece djelotvornosti ili
komplementarnosti). Za potrebe ove tocke , dodana vrijednost sudjelovanja Unije”
vrijednost je koja proizlazi iz intervencije Unije i predstavlja dodatnu vrijednost u
odnosu na vrijednost koju bi drzave clanice inace ostvarile same.

1.5.3. Pouke iz prijasnjih slicnih iskustava

1.5.4. Uskladenost s visegodisnjim financijskim okvirom i moguce sinergije s drugim
prikladnim instrumentima

1.5.5. Ocjena razlicitih dostupnih mogucnosti financiranja, ukljucujuéi mogucnost
preraspodjele

1.6. Trajanje i financijski u¢inak prijedloga/inicijative

1.7. Predvideni nacini upravljanja

2. MJERE UPRAVLJANJA
2.1. Pravila pracenja i izvjeS¢ivanja
2.2. Sustavi upravljanja i kontrole

2.2.1. Obrazlozenje nacina upravljanja, mehanizama provedbe financiranja, nacina
placanja i predlozZene strategije kontrole

2.2.2. Informacije o utvrdenim rizicima i uspostavljenim sustavima unutarnje
kontrole za ublazavanje rizika

2.2.3. Procjena i obrazlozenje troskovne ucinkovitosti kontrola (omjer troskova
kontrole i vrijednosti sredstava kojima se upravija) i procjena ocekivane razine
rizika od pogreske (pri placanju i pri zakljucenju)

2.3. Mjere za sprecCavanje prijevara i nepravilnosti

PROCIJENJENI FINANCIJSKI UCINAK PRIJEDLOGA/INICIJATIVE
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3.1. Naslovi viSegodiSnjeg financijskog okvira i proracunske linije rashoda na
koje prijedlog/inicijativa ima ucinak

3.2. Procijenjeni financijski u¢inak prijedloga na odobrena sredstva
3.2.1. Sazetak procijenjenog ucinka na odobrena sredstva za poslovanje
3.2.2. Procijenjeni rezultati financirani odobrenim sredstvima za poslovanje
3.2.3. Sazetak procijenjenog ucinka na administrativna odobrena sredstva
3.2.4. Uskladenost s aktualnim visegodisnjim financijskim okvirom

3.2.5. Doprinos trecih strana

3.3. Procijenjeni u¢inak na prihode
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

ZAKONODAVNI FINANCIJSKI IZVJESTAJ

OKVIR PRIJEDLOGA/INICIJATIVE

Naslov prijedloga/inicijative

Prijedlog uredbe Europskog parlamenta i Vije¢a o izmjeni Uredbe (EU) br. 909/2014
0 poboljsanju namire vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredi$njim
depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ 1 2014/65/EU te

Uredbe (EU) br. 236/2012

Predmetna podrucja politike

‘ Unutarnje trziSte — financijske usluge

Prijedlog/inicijativa odnosi se na:

novo djelovanje

O novo djelovanje nakon pilot-projekta/pripremnog djelovanja*t
O produZenje postojeceg djelovanja

O spajanje ili preusmjeravanje jednog ili viSe djelovanja u drugo/novo
djelovanje

Ciljevi
Op(¢i ciljevi

Pridonijeti povezanijem i pravednijem unutarnjem trzistu — stvoriti uinkovitije i
stabilnije trziSte namire u EU-u.

Posebni ciljevi

Posebni cilj br.

Ovaj Prijedlog ima sljedece posebne ciljeve za ostvarivanje op¢ih ciljeva unutarnjeg
trziSta EU-a za usluge CSD-a:

—  smanyjiti administrativno opterecenje 1 troSkove uskladivanja, a da se pritom ne
ugrozi financijska stabilnost,

— smanyjiti prepreke prekograni€noj namiri na najmanju mogucu mjeru,

—  osigurati odgovarajuce ovlasti i informacije za pracenje rizika.

Ocekivani rezultati 1 u¢inak

Navesti ocekivane ucinke prijedloga/inicijative na ciljane korisnike/skupine.

Ovim Prijedlogom nastoje se utvrditi proporcionalnija pravila o sustavu putovnice,
disciplini namire i1 bankovnim uslugama kako bi sudionici na trziStu mogli ostvariti
korist od poboljSanog prekograni¢nog pruzanja usluga, primjerice u podrucju namire
u stranoj valuti, i proporcionalnijeg nadzora (npr. kolegiji, nadzor tre¢ih zemalja i
suradnja u podrucju nadzora).

Pokazatelji uspjesnosti

Navesti pokazatelje za pracenje napretka i postignuca
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Kako je navedeno u ¢lanku 58. stavku 2. tockama (a) ili (b) Financijske uredbe.

49

HR



HR

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

Za svaki posebni cilj utvrdeni su sljedeci pokazatelji uspjesnosti.

Smanjenje administrativnog opterecenja 1 troSkova uskladivanja (provodi ESMA):

—  stope ucinkovitosti namire u EU-u,

—  prosjecno trajanje neuspjelih namira (u danima),

—  broj CSD-a koji pruzaju prekograni¢ne usluge, mogu pristupiti bankovnim
uslugama, pruzaju usluge namire u stranoj valuti i mogu iskoristiti izuzeée ispod
praga,

—  broj zemalja u kojima CSD-i pruzaju prekograni¢ne usluge.

Smanjivanje prepreka prekograni¢noj namiri na najmanju mogucéu mjeru (provode
ESMA, ESSB, CSD-i):

—  broj CSD-a koji pruzaju prekograni¢ne usluge, mogu pristupiti bankovnim
uslugama, pruzaju usluge namire u stranoj valuti 1 mogu iskoristiti izuzece ispod
praga,

—  broj zemalja u kojima CSD-i pruZaju prekograni¢ne usluge,

—  povecanje broja namira u stranoj valuti.

Osiguravanje odgovaraju¢ih ovlasti i informacija za pra¢enje rizika (provodi ESMA):

—  broj CSD-a tre¢ih zemalja koji su podnijeli zahtjev za priznavanje,

—  broj kolegija koje su osnovali CSD-i1 iz EU-a.

Osnova prijedloga/inicijative

Zahtjevi koje treba ispuniti u kratkorocnom ili dugorocnom razdoblju, ukljucujuci
detaljan vremenski plan provedbe inicijative

Evaluacija Uredbe o CSD-ima nakon otprilike pet godina od njezina uvodenja 2014.
pokazala je da je, unato¢ znatnom porastu broja namira u EU-u, broj prekograni¢nih
namira relativno sporije rastao, uglavnom zbog neoptimalne namire u stranoj valuti 1
drugih ograniavaju¢ih zahtjeva. Osim toga, nadzorni alati i moguénosti nadzora
trebali bi i¢1 ukorak s rizicima na trziStu EU-a, kao Sto su rizici povezani s CSD-ima
iz tre¢ih zemalja na koje se jo§ primjenjuje klauzula o ste¢enim pravima u skladu s
kojom su izuzeti 1z zahtjeva za priznavanje.

Ocekuje se da ¢e zahvaljujuéi provedbi ovog Prijedloga i njegovoj mogucoj razradi
na drugoj razini, nadzorna tijela 1 trZiSte prihvatiti uglavnom proporcionalnije
zahtjeve otprilike godinu dana nakon dogovora suzakonodavaca i njegova stupanja
na snagu.

Dodana vrijednost sudjelovanja Unije (moze proizlaziti iz razlicitih ¢cimbenika, npr.
prednosti  koordinacije,  pravne  sigurnosti,  vece  djelotvornosti  ili
komplementarnosti). Za potrebe ove tocke , ,dodana vrijednost sudjelovanja Unije”
vrijednost je koja proizlazi iz intervencije Unije i predstavija dodatnu vrijednost u
odnosu na vrijednost koju bi drzave clanice inace ostvarile same.

Razlozi za djelovanje na europskoj razini (ex ante)

Trziste namire EU-a neodvojiv je dio financijskog trziSta EU-a. Stoga bi se
djelovanjem EU-a trebalo posti¢i da regulatorni zahtjevi iz Uredbe o CSD-ima budu
djelotvorniji, u¢inkovitiji 1 proporcionalniji, da se primjenjuju ujednaceno te da se
njima osigura pouzdan i dosljedan regulatorni okvir za namiru vrijednosnih papira u
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1.5.3.

1.5.4.

EU-u 1 za poslovanje CSD-a. TrziSte namire EU-a, zajedno s financijskim trziStem
EU-a, temelj je razvoja unije trziSta kapitala te izgradnje sigurnog i ucinkovitog
jedinstvenog trzista financijskih usluga.

Ocekivana dodana vrijednost Unije (ex post)

Ciljevi Uredbe o CSD-ima, odnosno utvrdivanje jedinstvenih zahtjeva za namiru
financijskih instrumenata u EU-u i pravila o organizaciji i poslovanju CSD-a te
promicanje sigurne, u¢inkovite i neometane namire, klju¢an su element uspjeSnog
financijskog unutarnjeg trziSta EU-a s obzirom na ve¢ postojecu prekograni¢nu
komponentu. Drzave ¢lanice i nacionalna nadzorna tijela ne mogu samostalno rijesiti
pitanja promicanja ili olakSavanja prekograni¢ne namire, a kamoli pitanje okvira za
CSD-e¢ iz tre¢ih zemalja. U Akcijskom planu za uniju trzista kapitala iz 2020. izri¢ito
je potvrdeno da bi se izmjenom Uredbe o CSD-ima moglo pridonijeti razvoju
integriranijeg okruzenja EU-a za aktivnosti nakon trgovanja, a time i razvoju unije
trzista kapitala.

Pouke iz prijasnjih slicnih iskustava

Ovim se Prijedlogom uzimaju u obzir iskustva iz drugih, slicnih zakonodavnih
paketa u podrucju financijskih usluga. Na primjer, sustav putovnice poznata je i
provjerena tema u drugim podrucjima financijskih usluga. Sli¢no tome, sustavi za
trece zemlje primjenjuju se i u drugim podru¢jima financijskih usluga, kao i kolegiji
supervizora; ta se prethodna iskustva uzimaju u obzir pri osmisljavanju novih
predlozenih zahtjeva.

Uskladenost s visegodisnjim financijskim okvirom i moguce sinergije s drugim
prikladnim instrumentima

Ovaj Prijedlog 1 njegovi posebni zahtjevi u skladu su s postoje¢im mehanizmima za
financijske usluge u okviru VFO-a, standardnim praksama izvrSenja proracuna EU-a
1 sadasnjom praksom Glavne uprave FISMA u planiranju 1 izradi prora¢una za nove
prijedloge.

Nadalje, ciljevi inicijative u skladu su s brojnim drugim politikama EU-a 1 teku¢im
inicijativama ¢iji su ciljevi: 1. razvoj unije trZiSta kapitala te ii. povecanje
ucinkovitosti 1 djelotvornosti koordinacije nadzora na razini EU-a, kako unutar, tako
iizvan EU-a.

Prvo, to je u skladu s kontinuiranim naporima koje Komisija ulaZze u daljnji razvoj
unije trziSta kapitala. Daljnjom konvergencijom nadzora trziS§td namire moZe se
potaknuti razvoj povezanijih 1 bolje integriranih trzista kapitala jer su ucinkovitiji 1
otporniji CSD-i klju¢ni elementi za dobro funkcioniranje unije trziSta kapitala.
Hitnost daljnjeg razvoja i integracije trziSta kapitala EU-a naglaSena je u Akcijskom
planu za uniju trziSta kapitala iz rujna 2020. S druge strane, unija trziSta kapitala
pridonijet ¢e pojavi vecih 1 likvidnijih financijskih trziSta, zbog cega e se sve vise
transakcija poravnavati posredstvom CSD-a, §to ¢e dodatno povecati njihov
sistemski znacaj. S obzirom na mogucée povecanje volumena transakcija, potrebno je
dodatno poboljsati nadzorni okvir kako bi se osigurala snazna i stabilna unija trZista
kapitala.

Nadalje, Prijedlog je u skladu s mjerom 16 iz Akcijskog plana za uniju trZiSta
kapitala iz 2020., u kojoj se istice da ¢e Komisija pridonijeti radu na poboljSanju
jedinstvenih pravila za trziSta kapitala procjenom potrebe za daljnjim uskladivanjem
propisa EU-a 1 pra¢enjem napretka u postizanju konvergencije nadzora 1 napominje
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1.5.5.

da ¢e Komisija eventualno predloziti, medu ostalim, mjere za bolju koordinaciju
nadzora od strane europskih nadzornih tijela.

Trece, u skladu je s Komisijinom politikom jednakovrijednosti u odnosu na trece
zemlje utvrdenom u komunikaciji Komisije iz 2019. o jednakovrijednosti u podrucju
financijskih usluga.

Ocjena razlicitih dostupnih mogucnosti financiranja, ukljucuju¢i mogucnost
preraspodjele

Nije primjenjivo
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1.6.

1.7.

Napomene

Trajanje i financijski uc¢inak prijedloga/inicijative

00 Ograniceno trajanje

[ na snazi od [DD/MM]GGGG do [DD/MM]GGGG

O financijski uc¢inak od GGGG do GGGG za odobrena sredstva za preuzete
obveze 1 od GGGG do GGGG za odobrena sredstva za placanje

Neograniceno trajanje

provedba s pocetnim razdobljem od GGGG do GGGG

nakon ¢ega slijedi redovna provedba.

Predvideni naini upravljanja®’

O Izravno upravljanje koje provodi Komisija

O putem svojih sluzbi, ukljucujuéi osoblje u delegacijama Unije

L] putem izvr$nih agencija

L1 Podijeljeno upravljanje s drzavama ¢lanicama

Neizravno upravljanje povjeravanjem zadaca izvrSenja proracuna:

L] tre¢im zemljama ili tijelima koja su one odredile

[0 medunarodnim organizacijama i njihovim agencijama (navesti)
U1 EIB-u i Europskom investicijskom fondu

tijelima iz ¢lanaka 70. i 71. Financijske uredbe

[ tijelima javnog prava

[ tijelima uredenima privatnim pravom koja pruzaju javne usluge, u mjeri u kojoj
su im dana odgovarajuca financijska jamstva

O] tijelima uredenima privatnim pravom drZave Clanice kojima je povjerena
provedba javno-privatnog partnerstva i kojima su dana odgovarajuc¢a financijska
jamstva

[l osobama kojima je povjerena provedba odredenih djelovanja u podrucju
ZVSP-a u skladu s glavom V. UEU-a 1 koje su navedene u odgovaraju¢em
temeljnom aktu.

Ako je navedeno vise nacina upravljanja, potrebno je pojasniti u odjeljku ,, Napomene”.

Nije primjenjivo

45

Informacije o naCinima upravljanja i upucivanja na Financijsku uredbu dostupni su na internetskim
stranicama BudgWeb:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

MJERE UPRAVLJANJA
Pravila pracenja i izvjeséivanja

Navesti ucestalost i uvjete.

U skladu s ve¢ postoje¢im mehanizmima, ESMA izraduje redovita izvje$¢a o svojim
aktivnostima (ukljucujuéi interno izvjes¢ivanje viSeg rukovodstva, izvjeScivanje
upravnog odbora, polugodisnje izvjes¢ivanje Odbora nadzornih tijela o aktivnostima
1 izradu godisnjeg izvjesca), a Revizorski sud i1 Sluzba za unutarnju reviziju provode
revizije njezine uporabe resursa. Praéenje aktivnosti predlozenih u ovom Prijedlogu i
izvjes¢ivanje o njima bit ¢e u skladu s ve¢ postojec¢im zahtjevima.

Sustavi upravljanja i kontrole

Obrazlozenje nacina upravljanja, mehanizama provedbe financiranja, nacina
placanja i predlozZene strategije kontrole

Kad je rije¢ o pravnom, ekonomiénom, ucinkovitom i djelotvornom koristenju
odobrenih sredstava koja proizlaze iz Prijedloga, ocekuje se da Prijedlog nece
donijeti nove rizike koji ne bi bili obuhvacdeni postoje¢im okvirom unutarnje
kontrole.

Informacije o utvrdenim rizicima i uspostavljenim sustavima unutarnje kontrole za
ublazavanje rizika

Ve¢ su uspostavljeni sustavi upravljanja i kontrole predvideni Uredbom o ESMA-i.
ESMA blisko suraduje sa Sluzbom Komisije za unutarnju reviziju kako bi se
osigurala primjena odgovaraju¢ih standarda u svim podru¢jima unutarnje kontrole.
Ti ¢e se mehanizmi u skladu s ovim Prijedlogom primjenjivati i na ulogu ESMA-e.
Godis$nja izvjeS¢a unutarnje revizije dostavljaju se Komisiji, Parlamentu i Vijecu.

Procjena i obrazlozZenje troskovne ucinkovitosti kontrola (omjer troskova kontrole i
vrijednosti sredstava kojima se upravlja) i procjena ocekivane razine rizika od
pogreske (pri placanju i pri zakljucenju)

Nije primjenjivo

Mjere za sprecavanje prijevara i nepravilnosti

Navesti postojece ili predvidene mjere za sprecavanje i zastitu, npr. iz strategije za borbu protiv
prijevara.

Za potrebe suzbijanja prijevare, korupcije 1 svih drugih nezakonitih radnji, odredbe
Uredbe (EZ) br. 1073/1999 Europskog parlamenta i Vijeca od 25. svibnja 1999. o
istragama koje provodi Europski ured za borbu protiv prijevara (OLAF) primjenjuju
se na ESMA-u bez ogranicenja.

ESMA pristupa Meduinstitucionalnom sporazumu od 25. svibnja 1999. izmedu
Europskog parlamenta, Vije¢a Europske unije i Komisije Europskih zajednica u vezi
s internim istragama koje provodi Europski ured za borbu protiv prijevara (OLAF) te
odmah donosi odgovarajuce odredbe za svoje osoblje.

Odlukama o financiranju te sporazumima i provedbenim instrumentima koji iz njih
proizlaze izriCito se odreduje da Revizorski sud i OLAF mogu, prema potrebi, kod
korisnika novc¢anih sredstava koja je isplatila ESMA te kod osoblja odgovornog za
njihovu dodjelu provesti provjere na licu mjesta.
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PROCIJENJENI FINANCIJSKI UCINAK PRIJEDLOGA/INICIJATIVE

3.1. Naslovi viSegodiSnjeg financijskog okvira i proracunske linije rashoda na koje
prijedlog/inicijativa ima ucinak
e Postojece proracunske linije
Prema redoslijedu naslova visegodisnjeg financijskog okvira i proracunskih linija.
. .. Vrsta .
Naslov Proracunska linija rashoda Doprinos
visegodiSnj _
eg . . . . zemalja u smislu
financijsko | BTOJ dif./nedi | ™% | kandidatkin | trecih clanka 21.
g okvira f46 ja*t zemalja | stavka 2. tocke (b)
Financijske uredbe
[XXYY YY YY] dif /nedif
) DA/NE DA/NE DA/NE DA/NE
e Zatrazene nove proracunske linije
Prema redoslijedu naslova visegodisnjeg financijskog okvira i proracunskih linija.
« . Vrsta .
Naslov Proracunska linija rashoda Doprinos
visegodiSnj
eg . ) zemalja By u smislu
financijsko Broj . . zemalja . . tre¢ih Clanka 21.
¢ okvira dif./nedif. EFTA-c kandl.datkm zemalja stavka 2. tozke (b)
ja Financijske uredbe
[XXYY YY YY]
DA/NE DA/NE DA/NE DA/NE

46
47
48
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Dif. = diferencirana odobrena sredstva; nedif. = nediferencirana odobrena sredstva.
EFTA: Europsko udruzenje slobodne trgovine.
Zemlje kandidatkinje i, ako je primjenjivo, potencijalni kandidati sa zapadnog Balkana.
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3.2. Procijenjeni financijski u¢inak prijedloga na odobrena sredstva
3.2.1.  Sazetak procijenjenog ucinka na odobrena sredstva za poslovanje
— Za prijedlog/inicijativu nisu potrebna odobrena sredstva za poslovanje.
— [ Za prijedlog/inicijativu potrebna su sljede¢a odobrena sredstva za poslovanje:
U milijunima EUR (do 3 decimalna mjesta)
Naslov viSegodiSnjeg financijskog .
. Broj
okvira
. . . . Unijeti onoliko godina koliko je
Glavna uprava: <....... > G?\;a;na G;ilila G;il;a G;‘igla potrebno za prikaz trajanja UKUPNO
uéinka (vidjeti tocku 1.6.)
* Odobrena sredstva za poslovanje
N . Obveze (la)
Prora¢unska linija* —
Plac¢anja (2a)
.. Obveze (1b)
Proracunska linija —
Placanja (2b)

Administrativna odobrena sredstva koja se financiraju iz omotnice za
posebne programe’!

Proracunska linija

3)

=latlb
Obveze 1
UKUPNA odobrena sredstva
za Glavnu upravu <....... > ) =2a+2b
Plac¢anja ;
.

Godina N je godina pocetka provedbe prijedloga/inicijative. Umjesto ,,N” upisati predvidenu prvu godinu provedbe (na primjer: 2021.). Isto vrijedi i za ostale godine.

Prema sluzbenoj proracunskoj nomenklaturi.

Tehnicka 1/ili administrativna pomo¢ i rashodi za potporu provedbi programa i/ili djelovanja EU-a (prijasnje linije ,,BA”), neizravno istrazivanje, izravno istrazivanje.
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e UKUPNA odobrena sredstva za | Obveze @

poslovanje Placanja ©)

* UKUPNA administrativna odobrena sredstva koja se

.. . )
financiraju iz omotnice za posebne programe

UKUPNA odobrena sredstva Obveze —4+6
iz NASLOVA <....>
viSegodiSnjeg financijskog okvira Placanja =5+6

Ako prijedlog/inicijativa utjeCe na viSe od jednog naslova za poslovanje, ponovite prethodni odjelj

e UKUPNA odobrena sredstva za | Obveze “

poslovanje (svi naslovi za poslovanje) Pla¢anja ®)

UKUPNA administrativna odobrena sredstva koja se
financiraju iz omotnice za posebne programe (svi naslovi za
poslovanje) ©)

UKUPNA odobrena sredstva Obveze =4+6

iz NASLOVA 1.-6.
viSegodisnjeg financijskog okvira

. Plac¢anja =5+6
(referentni iznos)
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Naslov viSegodiSnjeg financijskog

: 7 ,,Administrativni rashodi”
okvira

U ovaj se dio unose ,,administrativni proracunski podaci”, koji se najprije unose u prilog zakonodavnom financijskom izvjestaju (Prilog V.
internim pravilima), koji se ucitava u sustav DECIDE za potrebe savjetovanja medu sluzbama.

U milijunima EUR (do 3 decimalna mjesta)

Godina | Godina | Godina | Godina Unij::rie%izlizio gr?lii Eirlgf)allillfgje UKUPNO
N N+l | N#2 | N43 P P e

ucinka (vidjeti tocku 1.6.)

Glavna uprava: <....... >

* Ljudski resursi

¢ Ostali administrativni rashodi

GLAVNA UPRAVAK<....... > UKUPNQO | Odobrena sredstva

UKUPNA odobrena sredstva
iz NASLOVA 7.

(ukupne obveze = ukupna

. . . . placanja)

viSegodisnjeg financijskog okvira
U milijunima EUR (do 3 decimalna mjesta)
. . . . Unijeti onoliko godina koliko je
G(;\?Slzna G;ilila G;il; a G;ilga potrebno za prikaz trajanja UKUPNO
ucinka (vidjeti tocku 1.6.)
UKUPNA odobrena sredstva Obveze
iz NASLOVA 1.-7.

visegodisnjeg financijskog okvira Pla¢anja

52 Godina N je godina pocetka provedbe prijedloga/inicijative. Umjesto ,,N” upisati predvidenu prvu godinu provedbe (na primjer: 2021.). Isto vrijedi i za ostale godine.
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3.2.2.

Procijenjeni rezultati financirani odobrenim sredstvima za poslovanje
Odobrena sredstva za preuzimanje obveza u milijunima EUR (do 3 decimalna mjesta)

Unijeti onoliko godina koliko je potrebno za

Godina Godina Godina Godina
N N+l N+2 N+3 prikaz trajanja uinka (vidjeti tocku 1.6.) UKUPNO
Navesti ciljeve i
rezultate REZULTATI
Vrsta | Prosje - .
J 53 Y . = “ B} “ 2 . 2 . ‘2 | TroSa 2 . 'z " Ukupn | Ukupni
trgl;;k = Trosak & Trosak & Trosak = TroSak = K = Trosak 5 Trosak Ao trotak

POSEBNI CILJ br. 134...

— Rezultat

— Rezultat

— Rezultat

Meduzbroj za posebni cilj br. 1

POSEBNI CILJ br. 2..

— Rezultat

Meduzbroj za posebni cilj

br. 2

UKUPNO
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Rezultati se odnose na proizvode i usluge koji se isporucuju (npr.: broj financiranih studentskih razmjena, kilometri izgradenih prometnica itd.).

Kako je opisan u odjeljku 1.4.2. ,,Posebni ciljevi...”.

59

HR



3.2.3.  Sazetak procijenjenog ucinka na administrativna odobrena sredstva
— Za prijedlog/inicijativu nisu potrebna administrativna odobrena sredstva.

— [ Za prijedlog/inicijativu potrebna su sljede¢a administrativna odobrena

sredstva:
U milijunima EUR (do 3 decimalna mjesta)
Godina Godina Godina Godina Unijeti onoliko godina koliko je potrebno za UKUPNO
N N+1 N+2 N+3 prikaz trajanja uéinka (vidjeti to¢ku 1.6.)

NASLOV 7.
viSegodiSnjeg
financijskog okvira

Ljudski resursi

Ostali administrativni
rashodi

Meduzbroj za
NASLOV 7.
viSegodiSnjeg
financijskog okvira

Izvan NASLOVA 7.5
viSegodiSnjeg
financijskog okvira

Ljudski resursi

Ostali administrativni
rashodi

Meduzbroj
izvan NASLOVA 7.
viSegodis$njeg
financijskog okvira

UKUPNO

Potrebna odobrena sredstva za ljudske resurse i ostale administrativne rashode pokrit ¢e se odobrenim sredstvima glavne
uprave koja su ve¢ dodijeljena za upravljanje djelovanjem i/ili su preraspodijeljena unutar glavne uprave te, prema potrebi,
dodatnim sredstvima koja se mogu dodijeliti nadleznoj glavnoj upravi u okviru godiSnjeg postupka dodjele sredstava
uzimajudi u obzir proracunska ogranicenja.

33 Godina N je godina pocetka provedbe prijedloga/inicijative. Umjesto ,,N” upisati predvidenu prvu godinu provedbe

(na primjer: 2021.). Isto vrijedi i za ostale godine.
Tehnicka i/ili administrativna pomo¢ i rashodi za potporu provedbi programa i/ili djelovanja EU-a (prijasnje linije
»BA”), neizravno istrazivanje, izravno istrazivanje.
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3.2.3.1. Procijenjene potrebe u pogledu ljudskih resursa

— Za prijedlog/inicijativu nisu potrebni ljudski resursi.

— [ Za prijedlog/inicijativu potrebni su sljede¢i ljudski resursi:

Procjenu navesti u ekvivalentima punog radnog vremena

Unijeti onoliko godina koliko

Godina | Godina | Godina | Godina ie potrebno za prikaz trajana
N N+ N#2 N3 uginka (vidieti tocku 1.6.)
¢ Radna mjesta prema planu radnih mjesta (duZnosnici i privremeno osoblje)

2001 02 01 (sjediste i predstavniStva Komisije)

20 01 02 03 (delegacije)

01010101 (neizravno istrazivanje)

0101 01 11 (izravno istrazivanje)

Druge proracunske linije (navesti)

¢ Vanjsko osoblje (u ekvivalentu punog radnog vremena: EPRV)Y’

2002 01 (UO, UNS, UsO iz ,,globalne omotnice™)

20 02 03 (UO, LO, UNS, UsO i MSD u delegacijama)

XX 01 s8 —u sjediStima
XX Yy 2Z

— u delegacijama

010101 02 (UO, UNS, UsO — neizravno istrazivanje)

0101 01 12 (UO, UNS, UsO — izravno istrazivanje)

Druge proracunske linije (navesti)

UKUPNO

XX se odnosi na odgovarajuée podrucje politike ili glavu proracuna.

Potrebe za ljudskim resursima pokrit ¢e se osobljem glavne uprave kojemu je ve¢ povjereno upravljanje
djelovanjem i/ili koje je prerasporedeno unutar glavne uprave te, prema potrebi, resursima koji se mogu dodijeliti
nadleznoj glavnoj upravi u okviru godiSnjeg postupka dodjele sredstava uzimajuéi u obzir proracunska

ograni¢enja.

Opis zadaca:

Duznosnici i privremeno osoblje

Vanjsko osoblje

57

UO = ugovorno osoblje; LO = lokalno osoblje; UNS = upuceni nacionalni stru¢njaci; UsO = ustupljeno

osoblje; MSD = mladi stru¢njaci u delegacijama.
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U okviru gornje granice za vanjsko osoblje iz odobrenih sredstava za poslovanje (prijasnje linije ,,BA”).
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3.2.4.  Uskladenost s aktualnim visegodisnjim financijskim okvirom
Prijedlog/inicijativa:

— moze se u potpunosti financirati preraspodjelom unutar relevantnog naslova
viSegodiSnjeg financijskog okvira (VFO).

Objasniti o kakvom je reprogramiranju rije¢ te navesti predmetne proracunske linije i odgovarajuce
iznose. U slucaju veceg reprogramiranja dostaviti tablicu u Excel formatu.

— [ zahtijeva upotrebu nedodijeljene razlike u okviru relevantnog naslova VFO-a
1/ili upotrebu posebnih instrumenata kako su definirani u Uredbi o VFO-u.

Objasniti $to je potrebno te navesti predmetne naslove i proracunske linije, odgovarajuce iznose te
instrumente Cija se upotreba predlaze.

— [ zahtijeva reviziju VFO-a.

Objasniti §to je potrebno te navesti predmetne naslove i proracunske linije te odgovarajuée iznose.

3.2.5.  Doprinos trecih strana
U prijedlogu/inicijativi:
— ne predvida se sudjelovanje trecih strana u sufinanciranju.

— [ predvida se sudjelovanje tre¢ih strana u sufinanciranju prema sljedecoj
procjeni:

Odobrena sredstva u milijunima EUR (do 3 decimalna mjesta)

Unijeti onoliko godina koliko je
potrebno za prikaz trajanja Ukupno
ucinka (vidjeti to¢ku 1.6.)

Godina Godina Godina Godina
N% N+1 N+2 N+3

Navesti tijelo koje
sudjeluje u financiranju

UKUPNO sufinancirana
odobrena sredstva

HR

» Godina N je godina pocetka provedbe prijedloga/inicijative. Umjesto ,,N” upisati predvidenu prvu

godinu provedbe (na primjer: 2021.). Isto vrijedi i za ostale godine.
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3.3. Procijenjeni ucinak na prihode
— Prijedlog/inicijativa nema financijski u¢inak na prihode.
— [ Prijedlog/inicijativa ima sljedeci financijski u¢inak:
O na vlastita sredstva
O na ostale prihode
navesti jesu li prihodi namijenjeni proracunskim linijama rashodall
U milijunima EUR (do 3 decimalna mjesta)
Odobrena Uginak prijedloga/inicijative®
sredstva
ﬁifﬁ?ﬁzfmka e doillflrc}i “ | Godia | Godina | Godina | Godina | Unicti onoliko godina koliko je potrebno
financijsku N N+1 N+2 N+3 za prikaz trajfmja ucinka (vidjeti
godinu tocku 1.6.)
Clanak .............

Za namjenske prihode navesti odgovarajuce prorac¢unske linije rashoda.

Ostale napomene (npr. metoda/formula za izra¢un ucinka na prihode ili druge informacije)
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Kad je rije¢ o tradicionalnim vlastitim sredstvima (carine, pristojbe na Secer) navedeni iznosi moraju

biti neto iznosi, to jest bruto iznosi nakon odbitka od 20 % na ime troSkova naplate.
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