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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
Ettepaneku pohjused ja eesmiirgid

Viirtpaberite keskdepositooriumid (edaspidi ,.keskdepositooriumid®) hoiavad t60s taristut,
mis vOoimaldab véartpaberiarveldust, st vdértpaberitehingu 16puleviimist, kandes selleks iile
raha voi viirtpaberid voi mdlemad'. Keskdepositooriumidel on esmasturul keskne roll, sest
nad tegelevad tsentraliseeritult dsja emiteeritud vairtpaberite esmase registreerimisega
(,,notariteenus®). Samuti hoiavad nad viirtpaberikontosid, millel on registreeritud
vadrtpaberite arv ja omanik, ning registreerivad koik nende vairtpaberite omanikuvahetused
(,keskne hoidmisteenus®). Lisaks osutab moni keskdepositoorium korvalteenuseid,?
sealhulgas pangateenuseid.

Keskdepositooriumide roll védrtpaberite emiteerimises ja see, et nad vdimaldavad
védrtpaberitehinguid 10pule viia, annab neile olulise rolli majanduse rahastamises. Samuti on
keskdepositooriumidel tihtis roll rahapoliitika elluviimises keskpankade poolt. Néiteks liigub
keskpankade rahapoliitiliste toimingute jaoks sobiv tagatis eriti euroalal ldbi
keskdepositooriumide korraldatavate viirtpaberiarveldussiisteemide. Praeguseks on ELis
tegevusloa saanud 26 keskdepositooriumi. 2019. aastal 1dbis ELi védrtpaberiarveldussiisteeme
iile 420 miljoni tulekandekorralduse, mis hdlmasid enam kui 53 triljoni euro véértuses

viirtpabereid ja mille kiive oli kokku iile 1 120 triljoni euro>.

2014. aasta midrusega, mis kasitleb viirtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja
vadrtpaberite keskdepositooriume (edaspidi ,,keskdepositooriumide madrus®), sooviti
parandada arvelduse turvalisust ja tdhusust ning niha ELi keskdepositooriumidele ette tihtsed
nduded. Keskdepositooriumid olid kiill vastupidavad, kaasa arvatud 2008. aasta finantskriisi
ajal, ning nende suhtes kohaldati siseriiklikku digust ja rahvusvahelisi standardeid, kuid need
ei olnud kogu Euroopa Liidus (edaspidi ,,EL*) iihetaoliselt reguleeritud. See tingis erinevusi
nende turvalisuses ning tekitas kiisimusi tingimuste vordsuse suhtes. Keskdepositooriumide
reguleerimine oli oluline ka kauplemis- ja kauplemisjirgse turu taristu oOigusraamistiku
16puleviimiseks; enne seda oli vastu voetud finantsinstrumentide turgude direktiiv (direktiiv
2004/39/EU*), milles kisitleti kauplemiskohti, ja Euroopa turu infrastruktuuri misrus (méirus

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23.juuli 2014. aasta médruse (EL) nr 909/2014 (mis Kkasitleb
véartpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja véartpaberite keskdepositooriume ning millega
muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning méirust (EL) nr 236/2012, ELT L 257 28.8.2014,
edaspidi ,,keskdepositooriumide maérus*) artikli 2 16ike 1 punkt 7.

Nende hulka kuuluvad sularahakontode pakkumine, vaértpaberiarveldussiisteemi liikmetelt hoiuste
vastuvotmine, rahakrediidi pakkumine, makseteenuste tagatised. Korvalteenused holmavad ka tagatiste
haldamist, aktsionéride registrite pidamist, korporatiivsete siindmuste toetamist.

Need andmed on genereeritud véirtpaberitega kauplemise ning nende kliiringu ja arvelduse statistika
andmebaasi (Euroopa Keskpank) kaudu, https://sdw.ecb.europa.cu/browse.do?node=9691131.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/39/EU finantsinstrumentide
turgude kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive 85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU,
ELT L 145, 30.4.2004. Finantsinstrumentide turgude direktiiv oli jous 2. jaanuarini 2018. Praeguseks
on see osaliselt iimber sdnastatud kui MiFID 2 (Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta
direktiiv. 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive
2002/92/EU ja 2011/61/EL, ELT L 173, 12.6.2014) ning osaliselt asendatud finantsinstrumentide
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(EL) nr 648/2012°%), milles kisitleti keskseid vastaspooli ja kauplemisteabehoidlaid.
Arveldussiisteemide ja -protsesside iihetaoline reguleerimine oli oluline ka selleks, et
tdiendada ja edendada platvormi TARGET2-Securities (T2S)°. Keskdepositooriumide méérus
oli ka ELi vastus finantsstabiilsuse ndukogu (edaspidi ,,FSB*) 20. oktoobri 2010. aasta
iileskutsele’ finantsturu taristu tugevdamiseks standardid 1ibi vaadata ja neid tdhustada®.

Keskdepositooriumid on finantsturgude jaoks siisteemse tdhtsusega finantsasutused ning
seetottu  on oluline, et nende Oigusraamistik oleks pilsivalt otstarbekohane.
Keskdepositooriumide maiirus tuleb korrapéraselt 1ibi vaadata, et tagada, et see tdidab
jatkuvalt oma eesmirke, ning Odigusraamistikku samal ajal vOimaluse Kkorral
proportsionaalsemaks ja tdhusamaks muuta. Keskdepositooriumide mééruse labivaatamine on
2020. aasta kapitaliturgude liidu tegevuskava® keskne meede ELis tdhusama kauplemisjirgse
turu tekkeks. ELi vastupidavad ja tohusad arveldusturud peaksid tagama integreerituma
kauplemisjargse taristu ja suurendama ELi keskdepositooriumide ja laiemalt ELi
finantsturgude konkurentsivdimet.

Keskdepositooriumide madruse artikliga 75 on ette ndhtud, et komisjon vaatab
19. septembriks 2019 médruse rakendamise 1dbi ja koostab aruande, milles hinnatakse selle
rakendamist ja edasist ldbivaatamist. Ka Euroopa Parlament kutsus oma resolutsioonis
kapitaliturgude liidu edasise arengu kohta!® komisjoni iiles vaatama COVID-19 kriisi ja
Brexitit silmas pidades libi keskdepositooriumide méiruse kohase arveldusdistsipliini'' korra.
Selleks toimus 8. detsembrist 2020 2. veebruarini 2021  sihipdrane konsultatsioon'?.
1. juulil 2021 vottis komisjon vastu aruande'®. Selles jireldati, et iildiselt tdidab
keskdepositooriumide méédrus oma esialgset eesmérki suurendada ELis arvelduse tShusust ja
keskdepositooriumide usaldusvaarsust. Enamikus valdkondadest leiti, et
keskdepositooriumide madruse oluline muutmine oleks ennatlik, arvestades nduete suhteliselt
hiljutist kohaldamist. Aruandes tehti siiski kindlaks valdkondi, kus vdib olla vaja edasisi

turgude maédrusega (Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta madrus (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse méarust (EL) nr 648/2012, ELT L 173,
12.6.2014).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4.juuli 2012.aasta méidrus (EL) nr 648/2012 bdrsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, ELT L 201, 27.7.2012.
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/t2s/html/index.et.html.
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/pr_101020.pdf.

https://www.bis.org/cpmi/publ/d101.htm.

Vt komisjoni teatis ,,Inimeste ja ettevotete hiivanguks toimiv kapitaliturgude liit — uus tegevuskava“,
COM(2020) 590, meede 13.

Euroopa Parlamendi 8. oktoobri 2020. aasta resolutsioon kapitaliturgude liidu edasise arengu kohta
(2020/2036(IN1)), vt punkt 21.

Arveldusdistsipliini korra eesmirk on julgustada turuosalisi arvelduse ebadnnestumist viltima; selle
kaks pdhikomponenti on arvelduse ebadnnestumise ennetamise meetmed (keskdepositooriumide
madruse artikkel 6) ja arvelduse ebadnnestumisega tegelemise meetmed (keskdepositooriumide
madruse artikkel 7). Viimased koosnevad kolmest pdhisambast: aruandlusnduded, rahatrahvid ja
kohustuslikud asendusostud.

Komisjoni sihipdrane konsultatsioon Euroopa Liidus vdértpaberiarvelduse parandamist ja vdértpaberite
keskdepositooriume kasitleva miéruse labivaatamise kohta,
https://ec.europa.cu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_et.

Komisjoni aruanne Euroopa Parlamendile ja ndukogule Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli
2014. aasta maédruse (EL) nr 909/2014 (mis kisitleb vairtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus
ja vairtpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning
maédrust (EL) nr 236/2012) artikli 75 alusel, COM(2021) 348 final.
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meetmeid, et tagada keskdepositooriumide médruse eesmirkide proportsionaalsem, tohusam
ja tulemuslikum tditmine.

Arvestades vajadust kaotada ebaproportsionaalsed kulud ja ebaproportsionaalne koormus ning
lihtsustada eeskirju, seadmata ohtu finantsstabiilsust, lisati keskdepositooriumide médruse
libivaatamine komisjoni 2021. aasta digusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmi'“.

Kooskola poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Keskdepositooriumide maddrus on seotud mitme ELi Jigusaktiga, sealhulgas arvelduse
1oplikkuse direktiiv,' finantsinstrumentide turgude direktiiv ja finantsinstrumentide turgude
madrus ning nende keskdepositooriumide puhul, millele on keskdepositooriumide mééruse
kohaselt antud luba panganduskdrvalteenuseid osutada, ka kapitalinduete mairus,'¢
kapitalinduete direktiiv!’ ja pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiiv'®.

Keskdepositooriumide médruse muudatusettepanekud on kooskolas komisjoni kavaga
kapitaliturgude liidu loomiseks'®. Kapitaliturgude liidu eesmirk on vdimaldada kapitalil kogu
ELis tarbijate, investorite ja ettevotjate hiivanguks litkuda. COVID-19 kriis on kapitaliturgude
liidu loomise vajaduse pakilisemaks muutnud, sest turupdhine rahastamine on Euroopa
majanduse pikaajalise kasvu taastumise ning ELi keskkonna- ja digipoorde rahastamise
oluline osa. Turvaline ja tdhus kauplemisjdrgne siisteem on usaldusvéirsete kapitaliturgude
oluline osa. Keskdepositooriumide miiruse muudatusettepanekud aitaksid ELis tekkida
tohusamal kauplemisjérgsel turul.

Keskdepositooriumide méirus on tihedalt seotud ka digirahanduse paketiga®’. Eelkdige on see
seotud Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse ettepanekuga hajusraamatu tehnoloogial
(edaspidi ,,DLT*) pdhinevate turutaristute katsekorra kohta?!. Kdnealuse méiiruse kohaselt
voib DLT arveldussiisteemid ning DLT kauplemis- ja arveldussiisteemid teatavatel
tingimustel keskdepositooriumide méiiruse moningate sitete jirgimisest vabastada, et selles
valdkonnas innovatsiooni ergutada, tagades samal ajal investorite kaitse, turu usaldusvéérsuse

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele. Komisjoni 2021. aasta tédprogramm ,,Elujduline liit ebakindlas maailmas®, 1
lisa, COM(2020) 690 final.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiv 98/26/EU arvelduse 1dplikkuse kohta
makse- ja viirtpaberiarveldussiisteemides, EUT L 166, 11.6.1998.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta midrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012
muutmise kohta, ELT L 176, 27.6.2013.

17 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26.juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis Kkasitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
usaldatavusnduete tditmise jirelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega
tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU, ELT L 176, 27.6.2013.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15.mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik
ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive
2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja
2013/36/EL ning médruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012, ELT L 173, 12.6.2014.

Komisjoni teatis ,Inimeste ja ettevdtete hiivanguks toimiv kapitaliturgude liit — uus tegevuskava®,
COM(2020) 590.

https://ec.europa.eu/info/publications/200924-digital-finance-proposals_et.

Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairus hajusraamatu tehnoloogial pShinevate turutaristute
katsekorra kohta, COM(2020) 594 final.
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ja finantsstabiilsuse. Kdnealuse ettepaneku suhtes saavutatud poliitilise kokkuleppega néhti
ette ka voOimalus keskdepositooriumide médruse kohaste kohustuslikke asendusoste
kidsitlevate eeskirjade kohaldamine edasi liikata, et keskdepositooriumide maééruse
libivaatamise kiigus saaks pohjalikumaid analiiiise koostada’’. Peale selle on
keskdepositooriumide méédrus seotud méidruse ettepanekuga, mis késitleb finantssektori
digitaalset tegevuskerksust®® ja mille eesmirk on tagada, et kdik finantssiisteemi osalised,
sealhulgas keskdepositooriumid, on seadnud sisse vajalikud kaitsemeetmed selleks, et
maandada kiiberriinnete riski ja seonduvaid IKT riske.

Turutaristud, sealhulgas keskdepositooriumid, olid ka osa komisjoni teatisest ,,Euroopa
majandus- ja finantssiisteem: avatuse, tugevuse ja vastupidavuse edendamine‘?*; Teatises on
kirjeldatud, kuidas EL saab makromajanduse ja rahanduse valdkonnas oma avatud
strateegilist autonoomiat tugevdada, arendades muuhulgas ELi finantsturutaristuid ja
suurendades nende vastupidavust. Keskdepositooriumide méérusega reguleeritud tugev ELi
arveldussiisteem on seega oluline komponent, mis aitab kaasa ELi avatud strateegilisele
autonoomiale finantsturutaristute valdkonnas.

Kiesolev ettepanek on kooskdlas ka FSB raames toimuva rahvusvahelise t60ga, mille
eesmirk on muu hulgas saavutada makse- ja arveldussiisteemide komitee ja Rahvusvahelise
Viirtpaberijarelevalve Organisatsiooni vilja tootatud finantsturutaristu pohimotete jarjepidev
kohaldamine.

Kooskola muude liidu tegevuspohimotetega

Kéesolevat algatust tuleks késitleda osana komisjoni laiemast ELi turgude
konkurentsivoimelisemaks ja vastupidavamaks muutmise tegevuskavast, mida esindavad
kapitaliturgude liidu, digirahanduse ja avatud strateegilise autonoomia algatus. Turvaline ja
tohus kauplemisjargne siisteem on usaldusviirsete kapitaliturgude oluline osa. Tiielikult
toimiv ja integreeritud kapitaliturg voimaldab ELi majandusel kestlikult kasvada ja
konkurentsivoimelisem olla; see on kooskolas komisjoni strateegilise prioriteediga, milleks on
inimeste hiivanguks toimiv majandus ja mille keskmes on tookohtade loomiseks,
majanduskasvuks ja investeeringuteks digete tingimuste loomine.

Kiesoleval algatusel ei ole otseseid ja/vdi kindlakstehtavaid mdjusid, mis tooksid olulist
kahju v01i mojutaksid kooskdla kliimaneutraalsuse eesmidrkidega ja  Euroopa
kliimamairusest® tulenevate kohustustega.

22
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https://ec.europa.cu/commission/presscorner/detail/et/MEX 21_6293.
Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu maéédrus, mis késitleb finantssektori digitaalset

tegevuskerksust ning millega muudetakse miirusi (EU) nr 1060/2009, (EL) nr 648/2012, (EL)
nr 600/2014 ja (EL) nr 909/2014, COM(2020) 595 final.

Komisjoni teatis ,,Euroopa majandus- ja finantssiisteem: avatuse, tugevuse ja vastupidavuse
edendamine®, COM(2021) 32.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 30. juuni 2021. aasta mddrus (EL) 2021/1119, millega kehtestatakse
kliimaneutraalsuse saavutamise raamistik ning muudetakse midruseid (EU) nr 401/2009 ja (EL)
2018/1999 (Euroopa kliimaméérus), ELT L 243, 9.7.2021.

24
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2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

Kéesoleva ettepaneku 6iguslik alus on Euroopa Liidu toimimise lepingu artikkel 114, mis on
keskdepositooriumide méadruse diguslik alus. Mdjuhinnangu aruande raames tehtud analiiiisi
tulemusena leiti, et keskdepositooriumide madruse monda osa tuleb muuta, et korvaldada
ebaproportsionaalsed kulud ja ebaproportsionaalne nduete jargimise koormus ning lihtsustada
eeskirju ilma finantsstabiilsust ohustamata, et muuta méadrus tohusamaks ja holbustada
Euroopa Liidus viértpaberiarveldusturu integreerimist.

. Subsidiaarsus (ainupiddevusse mittekuuluva valdkonna puhul)

Nagu kaasseadusandjad 2014. aastal keskdepositooriumide médrust vastu vottes todesid, ei
suuda litkmesriigid iiksi piisavalt saavutada keskdepositooriumide méadruse eesmarke, nimelt
kehtestada ELis finantsinstrumentidega arveldamise lihtsed nduded ja keskdepositooriumide
iilesehitust ja tegevust késitlevad eeskirjad ning edendada turvalist, tShusat ja sujuvat
arveldust.

Praegu ei saa litkmesriigid ja riiklikud jarelevalveasutused ise lahendada probleeme, mida
pohjustavad keskdepositooriumide méidruse koormavad ja ebaselged ndouded voi riiklike
jérelevalveasutuste lahknevatest toimimisviisidest tingitud riskid. Samuti ei saa nad iiksi
maandada riski, mis vdib ELi finantsstabiilsusele kaasneda puuduliku teabega kolmandate
ritkkide keskdepositooriumide tegevuse kohta. Seega ei suuda litkmesriigid ise piisavalt
kéesoleva algatuse eesmirke saavutada, mistdttu neid saab meetme ulatuse tottu paremini
saavutada liidu tasandil, nagu on ette ndhtud Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sdtestatud
subsidiaarsuse pohimottega.

. Proportsionaalsus

Ettepaneku eesmérk on tagada keskdepositooriumide méidruse eesméarkide proportsionaalsem,
tulemuslikum ja tohusam saavutamine. See peaks tdhendama nduete lihtsustamist voi
vihendamist, et kahandada maidrusest sidusriihmadele, eelkdige keskdepositooriumidele,
tulenevat halduskoormust, seadmata ohtu investorite kaitset, turu usaldusvidirsust ja
finantsstabiilsust. Ettepanekus vaadatakse ldbi keskdepositooriumide (eelkdige piiriiileselt
tegutsevate voi keskdepositooriumide gruppi kuuluvate keskdepositooriumide) jirelevalve
korraldus, et lahendada iihetaolise jirelevalve tagamisel tdheldatud probleemid. Samuti on
muudetud teatavate piiriiilese tegevuse heakskiitmise, panganduskorvalteenuste osutamise ja
arveldusdistsipliiniga seotud nduete ulatust, et lahendada sidusriihmade, sealhulgas Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve (edaspidi ,,ESMA®) tdstatatud probleemid, tagades samal ajal
keskdepositooriumide midruse eesmdrkide tditmise. Ettepanek ei lihe nende eesmaérkide
saavutamiseks vajalikust kaugemale, vottes arvesse vajadust jélgida ja maandada riske, mida
nii ELis kui ka véljaspool tegutsevate keskdepositooriumide tegevus voOib kaasa tuua
finantsstabiilsusele. Eelistatud poliitikavariantide proportsionaalsust hinnatakse tdiendavalt
ettepanekule lisatud mdjuhinnangu 6. peatiikis.

. Vahendi valik

Keskdepositooriumide méérus on miirus, seega tuleb seda muuta samalaadse digusaktiga.
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3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED

. Praegu kehtivate digusaktide jiarelhindamine voi toimivuse kontroll

Keskdepositooriumide méérust hinnati, et teha kindlaks, mil mééral on médruses sitestatud
konkreetsed poliitilised nduded oma eesmaérgid tditnud ning eelkdige kas nad on tditnud oma
eesmairgid tohusalt ja tulemuslikult, olles samal ajal kooskdlalised ja asjakohased ning andes
ELi lisavéartust. Hindamistulemused on esitatud mdjuhinnangu 5. lisas.

Kuna monda keskdepositooriumide médruse keskset nduet on hakatud kohaldama alles hiljuti
voi veel ei kohaldata, ei olnud hindamine tiielik.

Hindamise tulemusena tehti siiski jargmised jareldused.

o Tulemuslikkus ja tohusus. Arveldatud tehingute maht on keskdepositooriumide
maiiruse joustumisest alates kiill suurenenud, kuid piiriiileste tehingute arv on samaks
jdanud. Mitmes valdkonnas, nagu piirililese tegevuse heakskiitmine, esineb
markimisvéérseid tokkeid ning esialgsed tulemused viitasid sellele, et on vdimalik
votta meetmeid ebaproportsionaalse nduete jargimise koormuse vihendamiseks ja
piiriiilese tegevuse parandamiseks. Parandada vdiks piiiida ka pangateenuste
valdkonda, sest juurdepdds panganduskorvalteenustele on piiratud, mis omakorda
takistab vélisvaluutas arveldamist, ja jirelevalve korraldust; mdlemad valdkonnad
mojutavad keskdepositooriumide voimalust piiriiileseid teenuseid osutada.

J Asjakohasus. Keskdepositooriumide méaruse eesmérk suurendada ELi arveldusturu
turvalisust ja tOhusust ning tagada keskdepositooriumide teenustele vdordsed
tingimused on endiselt asjakohased.

. Kooskodla. Keskdepositooriumide méadrus on vastavuses rahvusvaheliste piitidlustega
tagada kauplemisjirgse taristu stabiilsus ja turvalisus. Keskdepositooriumide méadrus
on kooskdlas muude ELi digusaktide ja poliitikaalgatustega.

o ELi lisavairtus. Keskdepositooriumide méarusega tdideti diguses olnud liink; selleks
kehtestati uus raamistik, mille eesmérk oli korvaldada ELi tasandil tiihetaolise
protsessi teel olukord, kus puudus iihtlustatud ldhenemisviis ELi arveldusturgudele,
ja maandati sellega seotud siisteemsed riskid.

Keskdepositooriumide mééruse teemalise sihipdrase konsultatsiooni vastused ja miéruse
komisjonipoolne ldbivaatamine nditasid, et mdadruse teatavad osad tuleb lihtsamaks ja
proportsionaalsemaks muuta; seetdttu on mééruse ldbivaatamine digusloome kvaliteedi ja
tulemuslikkuse programmi algatus.

. Konsulteerimine sidusrithmadega

Komisjon on kogu kdesoleva ettepaneku ettevalmistamise protsessi jooksul sidusriihmadega
konsulteerinud. Tapsemalt on toimunud jirgmised konsultatsioonid:
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. sihipdrane konsultatsioon?® 8. detsembrist 2020 2. veebruarini 2021;
. esialgse mdjuhinnangu teemaline konsultatsioon®’ 8. mértsist 2021 5. aprillini 2021;

. kaks  litkmesriitkide  eksperdirihma  kohtumist  (22. septembril 2020  ja
15. juulil 2021), millele olid kutsutud ka Euroopa Keskpank, ESMA ja Euroopa
Parlamendi majandus- ja rahanduskomisjoni sekretariaat.

Keskdepositooriumide méédruse eesmirk suurendada ELis arvelduse tohusust ja tagada
keskdepositooriumide usaldusvédrsus leidsid iildiselt toetust. Sellega seotud keskseteks
vajadusteks peeti seda, et need eesmirgid saavutataks ja et tdidetaks ELi vdetud
rahvusvahelised kohustused Oigusraamistikku reformida. Sidusriihmad, sealhulgas
litkmesriikide esindajad, tdid aga esile mitu valdkonda, milles keskdepositooriumide mééruse
noudeid voiks selle iildeesmérke kahjustamata kohandada, selleks et i) ndudeid lihtsustada ja
tohustada ning ii) ebaproportsionaalseid kulusid ja ebaproportsionaalset koormust vihendada.

Ettepanekus on seda sidusriihmade tagasisidet arvesse voetud, nagu ka tagasisidet, mis saadi
tanu kohtumistele paljude eri sidusriihmade ning ELi asutuste ja institutsioonidega.
Ettepaneku kohaselt tehakse keskdepositooriumide madruses sihtotstarbelised muudatused,
mille eesmérk on:

(a) vila miinimumini piiriiilese arveldamise tokked, lihtsustades koormavaid
piiriiilese tegevuse heakskiitmise ndudeid ja muutes need selgemaks,
parandades jérelevalveasutuste koost6dd ja holbustades juurdepddsu
panganduskorvalteenustele, et lihtsustada vélisvaluutas arveldamist;

(b) maéératleda paremini mone noude (nt seoses arveldusdistsipliini  voi
panganduskorvalteenustega) kohaldamise ulatus, et vihendada halduskoormust
ja nduete jirgimise kulusid, seadmata ohtu finantsstabiilsust;

(c) tagada, et ELi ametiasutustel on nii ELi kui ka kolmandate riikide
keskdepositooriumidega seotud riskide seireks piisavad volitused ja piisav
teave, suurendades selleks muuhulgas nende jirelevalvealast koost6od.

. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Kéesoleva ettepaneku ettevalmistamisel on komisjon toetunud jiargmistele vilistele
eksperdiarvamustele:

— ESMA aruanded. ESMA esitas 2020. ja 2021. aastal komisjonile neli aruannet,
milles kisitleti isearveldust,”® keskdepositooriumide poolt piiriiileste teenuste

26 Ulevaate komisjoni konsultatsioonidokumendist ja iiksikvastustest ning saadud sisendi kokkuvdtte
leiate dokumendist ,,Targeted consultation on the review of the Regulation on improving securities
settlement in the European Union and on central securities depositories, mis on kéttesaadav aadressil
https://ec.europa.cu/info/consultations/finance-2020-csdr-review_et.

7 Esialgne mojuhinnang ja saadud miérkused on aadressil https:/ec.europa.eu/info/law/better-
regulation/have-your-say/initiatives/12649-Finantsturud-vaartpaberite-keskdepositooriumid-ELi-
oigusnormide-labivaatamine-_et.

28 ESMA, ,,Report to the European Commission. CSDR Internalised Settlement®™, 5. november 2020,
ESMA70-156-3729.
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osutamist ning notariteenuste ja kesksete hoidmisteenuste piiriiilese osutamise
taotluste menetlemist,?’ panganduskorvalteenuste osutamist®’ ja
keskdepositooriumides finantstehnoloogia kasutamist®!. Aruannetes oli arvesse
voetud ka liikmesriikide ametiasutuste, keskdepositooriumide ja osaliste vastuseid
ESMA uuringutele. Samuti vottis komisjon arvesse iga kahe aasta tagant esitatavaid
ESMA aruandeid finantstaristu ja -teenuste sektorite suundumuste, riskide ja
haavatavuse kohta;**

— Euroopa Keskpankade Siisteemi (edaspidi ,,EKPS*) sihtotstarbeline sisend
keskdepositooriumide madruse konsultatsiooni jaoks, sealhulgas
keskdepositooriumide hulgas korraldatud uuringu anoniimiseeritud koondtulemused.

Seda sisendit on tdiendatud finantsturgude osaliste kvantitatiivse ja kvalitatiivse tagasisidega,
mis on osaliselt konfidentsiaalne.

. Mgéjuhinnang

Komisjon hindas asjakohaste poliitikavalikute moju. Poliitikavariandid olid ajendatud
jargmisest viiest tegurist: 1) koormavad ja ebaselged piiriiilese tegevuse heakskiitmise nduded,
i) ebapiisav  kooskodlastamine ja koostd0 ametiasutuste vahel, iii) piiravad nduded
vélisvaluutas arveldamisega seotud pangateenuste osutamisele, iv) ebaselged ja keerulised
arveldusdistsipliini nduded ning v) ebapiisav teave kolmandate riikide keskdepositooriumide
tegevuse kohta ELis. Poliitikavariante hinnati, 1&htudes konkreetsetest eesmérkidest, milleks
olid piiriiilese arvelduse tokete minimeerimine, halduskoormuse ja nduete jargimise kulude
vihendamine finantsstabiilsust ohustamata ning riskide seireks piisavate volituste ja piisava
teabe tagamine.

Mojuhinnang sai 29. oktoobril 2021 diguskontrollikomitee heakskiitva arvamuse koos
markustega, milles anti jirgmised peamised parandussoovitused:

. selgitada ldbivaatamisel oleva keskdepositooriumide maéadruse seoseid teatisega
,Euroopa majandus- ja finantssiisteem: avatuse, tugevuse ja vastupidavuse
edendamine*;

. selgitada paremini, miks piirililese tegevuse heakskiitmine, mida kasutatakse edukalt

mitmes muus finantsdiguse valdkonnas, ei nii selles segmendis toimivat;
. selgitada analiilisi, mille pdhjal voeti 2014. aastal arveldusdistsipliini korra osana
kasutusele kohustuslikud asendusostud, ja seda, kuidas komisjoni hinnang hiljem

muutunud on;

. selgitada, millised poliitikavariandid tiksteist tdiendavad ja millised vélistavad.

» ESMA, ,,Report to the European Commission. Cross-border services and handling of applications under

Article 23 of CSDR*, 5. november 2020, ESMA70-156-3569.
ESMA, ,,Report to the European Commission. Provision of banking-type ancillary services under
CSDR*, 8. juuli 2021, ESMA70-156-4582.

30

31 ESMA, ,,Report to the European Commission. Use of FinTech by CSDs*, 2. august 2021, ESMA70-
156-4576.
2 ESMA, ,,ESMA Report on trends, risks and vulnerabilities®, ESMA-50-165-1287, nr 2, 2020.
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Noutud selgitused lisati mojuhinnangu vastavatesse punktidesse, st avatud strateegilise
autonoomia teatist kasitlevad selgitused punkti 1.4.2, ndited teenuste piirililest osutamist
takistavatest ~ koormavatest  piirililese  tegevuse  heakskiitmise = nduetest, mida
keskdepositooriumide suhtes kohaldatakse, 6. lisasse, selgitus kohustuslike asendusostude
paritolu kohta punkti 2.2.2 ning selgitus selle kohta, kas poliitikavariandid on iiksteist
vastastikku tdiendavad vai vélistavad, punkti 6.

Koikide poliitikavariantide hindamise ja vordluse pohjal jouti mojuhinnangus jareldusele, et
eelistatavad on jargmised poliitikavariandid.

o Lihtsustada keskdepositooriumide méaruse kohast piiriiilese tegevuse heakskiitmise
korda, kaotades vdimaluse, et vastuvotva litkmesriigi jarelevalveasutus heakskiitu ei
anna, ning asendades selle pdritolulitkmesriigi jarelevalveasutuse teatega vastuvotva
litkmesriigi jarelevalveasutusele. Eelistatav poliitikavariant viib piiritilese arvelduse
tokked miinimumini ning vihendab halduskoormust ja nduete jirgimise kulusid.
Teiste poliitikavariantidena hinnati piiriiilese tegevuse heakskiitmise nduete
kohaldamisala piiramist kapitalivdédrtpaberitega vOi péddevate asutuste rolli ja
volituste ning siseriiklike Oigusaktidega seotud nduete selgemaks muutmist.
Mblemad valikud tdidaksid eesmérgid siiski iiksnes osaliselt.

. Suurendada jdrelevalveasutuste kolleegiumide loomise teel liikmesriikide
jarelevalveasutuste koostodd, et lihtsustada keskdepositooriumide padsu muudele kui
nende tegevusloal mérgitud turgudele, ja anda jérelevalveasutustele rohkem volitusi
riskide seireks, et tagada finantsstabiilsus. Teiste variantidena kaaluti
keskdepositooriumide maidruse praeguste koostod korraldamise eeskirjade
tohustamist ja keskdepositooriumide jérelevalve suurendamist ELi tasandil.
Kolleegiumide abil tagatakse siiski sobiv tasakaal eesmirkide saavutamise ja selle
vahel, et jarelevalve eest jddb vastutama keskdepositooriumi paritolulitkmesriik.

. Holbustada  keskdepositooriumide  juurdepddsu  panganduskorvalteenustele,
voimaldades pangateenuste osutamise luba omavatel keskdepositooriumidel pakkuda
neid teenuseid teistele keskdepositooriumidele ja vaadates ldbi kiinnised, milleni
keskdepositooriumid vdivad kasutada dripanka. Teise variandina kaaluti
keskdepositooriumide poolt panganduskorvalteenuste osutamise piirangute
kaotamist, kuid see valik jdeti korvale pohjusel, et see v3ib oluliselt suurendada ohtu
finantsstabiilsusele.

J Kodige tulemuslikum ja tShusam variant on kombinatsioon mitmesuguste
arveldusdistsipliini aspektide (nt kohaldamisala) selgemaks muutmisest ja
kohustuslike  asendusostude®® rakendamise ajakava muutmisest (edaspidi
,kaheastmeline ldhenemisviis®). Kohustuslike asendusostude rakendamine sdltub
edaspidi sellest, kuidas arveldustdohusus ELis muutub. Esiteks viitavad kogutud
toendid sellele, et rahatrahvid stimuleerivad arveldustdhususe paranemist,
ohustamata turgude ja finantsinstrumentide ldikes stabiilsust ja likviidsust. Teiseks
saab pérast rahatrahvide kohaldamist hinnata, kuidas on arveldustGhususe muutumist
arvestades koige parem kohustuslikku asendusostu kohaldada. Raamistiku taieliku

3 Kui tehingut ei ole ettendhtud ajavahemiku jooksul arveldatud, algatab véartpaberite ostja kohustusliku

asendusostu protsessi ning on sunnitud need mujalt uuesti ostma. Algse ja uue tehingu vdimaliku
hinnavahe ja kdik asendusostu kulud peab tasuma kohustusi mittetditev osaline.
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kaotamise variant jdeti korvale, sest arvelduse ebadnnestumine on ELis endiselt
jérjepidevalt sagedasem kui muudel peamisel finantsturgudel.

J Kehtestada ELi ja kolmandate riikide keskdepositooriumide suhtes kohaldatava
varem kehtinud nduete ajutise kohaldamise klausli** 1dppkuupéev ja teavitusndue
kolmandate riikide keskdepositooriumidele. Saadud teave vdimaldaks komisjonil
seada prioriteediks hindamise, kas kolmandate riikide Oigusraamistikud
keskdepositooriumide jaoks on samaviirsed, sest komisjoni kinnitus samavéairsuse
kohta on selle eeltingimus, et ESMA tunnustab kolmandate riikide
keskdepositooriume, mis soovivad mone litkmesriigi Oiguse alusel loodud
finantsinstrumentide suhtes notariteenuseid ja keskseid hoidmisteenuseid osutada.
Nende meetmete kombinatsioon tagab seega, et ametiasutustel on piisavalt volitusi ja
Oigeaegne teave selleks, et seirata riske vastavalt turu vajaduste muutumisele.
Konealused muudatusettepanekud ei mdjuta siiski keskdepositooriumide mééruse
kohaselt juba kohaldatavaid samavéddrsuse hindamise ja tunnustamiskordi;
kolmandad riigid ja potentsiaalsed tunnustust taotlevad kolmandate riikide
keskdepositooriumid on seega endiselt oodatud keskdepositooriumide mééruse
praeguste nouete kohaselt vastavalt samaviirsus- ja tunnustamistaotlusi esitama.
Teise variandina kaaluti tugevama korra kehtestamist kolmandate riikide
keskdepositooriumidele, mis osutavad teenuseid mdne liikmesriigi diguse alusel
loodud finantsinstrumentide suhtes, ndhes néiiteks ette noude, et arveldusteenuste
osutamiseks on vajalik ESMA tunnustus, voi suurendades ESMA jérelevalvevolitusi,
kuid seda peeti praegu ennatlikuks ja ebaproportsionaalseks.

. Variantide kogupaketil on ELi kauplemisjirgsele turule soodne moju, sest see
voimaldab keskdepositooriumide proportsionaalsemat reguleerimist, suurendab
vairtpaberiarvelduse  tdhusust ja  parandab seega ELi  finantsturgude
konkurentsivoimet.

. Oigusnormide toimivus ja lihtsustamine

Ettepaneku iildine l&henemisviis on pakkuda viélja meetmed, mis on turu integreerimise ja
finantsstabiilsuse huvides vajalikud ning samal ajal vdhendavad turuosaliste regulatiivset ja
nduete jargimise koormust. See on kooskdlas komisjoni parema digusloome tegevuskavaga.
Eelistatud variantidel on soodne modju, sest need tagavad keskdepositooriumide
proportsionaalsema reguleerimise ja suurendavad kogu ELi arveldusturu konkurentsivdimet.

Keskdepositooriumidel oleks ELis tegutsedes vdhem kulusid, eelkdige tidnu piiritilese
arveldamise tokete vihendamisele 1) kolleegiumide loomise ja ii) piiriiilese tegevuse praeguse
heakskiitmiskorra lihtsustamise teel. Eelkdige kiirendaks ja lihtsustaks protsessi piiriiilese
tegevuse heakskiitmise nduetega seotud koormuse kergendamine. Piirililese tegevuse
heakskiitmise lihtsustatud kord, mis hdlmab vastuvdtva liikmesriigi piddevate asutuste
heakskiidu saamise asemel nende teavitamist, vdhendab kulusid eeldatavalt 75 %, mis
tahendab iihe keskdepositooriumi kohta keskmiselt 585 000 euro suurust lihekordset sddstu.

34 Keskdepositooriumide médruse artikli 69 16ikes 4 on sétestatud, et kuni litkmesriikide padevad asutused

ja ESMA on konealuse médruse alusel vastavalt ELi keskdepositooriumile tegevusloa andnud voi
kolmanda riigi keskdepositooriumi tunnustanud, kohaldatakse jitkuvalt enne keskdepositooriumide
maiiruse joustumist kehtinud riigisiseseid digusnorme keskdepositooriumidele tegevusloa andmise ja
nende tunnustamise kohta.
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Kolleegiumide kasutuselevott oleks ELi keskdepositooriumidele kasulik ka tidnu
tihetaolisemast jérelevalvest tulenevale diguskindlusele. Samuti suurendaks kolleegiumide
kasutuselevott ja varem kehtinud nduete ajutise kohaldamise klausli 10ppkuupédeva
kehtestamine ELi ja kolmandate riikide keskdepositooriumidega seotud finantsstabiilsust.

Kui keskdepositooriumidele kehtestatakse lihtsamad nduded panganduskdrvalteenustele
juurdepadsuks, mis on vajalik vélisvaluutas arveldamiseks, suureneks selles valdkonnas ka
konkurents. Kui vaadatakse lébi kiinnis, milleni keskdepositooriumid saavad nende teenuste
jaoks krediidiasutusi kasutada, vdiks see anda keskdepositooriumidele vdimaluse arendada
edasi teenuseid, mida nad osutavad siseriiklikele investoritele ja piiriiileselt. Eeldatavasti
suureneb vilisvaluutas arveldamine muudatusettepanekute tulemusena hinnanguliselt
16 miljardi euro vOrra aastas.

Piiritilese  tegevuse heakskiitmise korra lihtsustamine, kohustuslike kolleegiumide
moodustamine ja vilisvaluutas arveldamisega seotud pangateenuste ulatuslikum osutamine
suurendab ELis keskdepositooriumide konkurentsi ja on seega kasulik investoritele ja
emitentidele, sealhulgas VKEdele. Uldiselt suureneksid emitentide — eelkdige uuenduslike
idufirmade ja VKEde — ning investorite voimalused finantseerimislahendusi valida ning nad
voidaksid piiritilesel investeerimisel suuremast konkurentsist ning laialdasemast emiteerimis-,
riskide hajutamise ja vadringute mitmekesistamise vOimaluste valikust, mis aitaks kaasa
kapitaliturgude liidu tihendamisele.

Arveldusdistsipliini korra muutmise ettepanekud tagaksid proportsionaalsema ldhenemisviisi
arvelduste ebadnnestumise kisitlemisele ning tihtlasi kindlustaksid, et ELis paraneb jatkuvalt
arveldustShususe tase, mis toob kasu investoritele ja ELi majandusele tervikuna. Eelkdige
peaks kaheastmeline ldhenemisviis leevendama kdige negatiivsemat likviidsusega seotud
mdju, mille puhul ei ole asjaomaste nduete kohaldamine pdhjendatud. Sellel peaks olema
kaudselt soodne moju VKEdele, mille véartpaberid on vihem likviidsed.

Kéesolevas algatuses ei ole kisitletud digitaliseerimist ega uute tehnoloogiate moju
kauplemisjdrgsetele teenustele, sest leiti, et need jddvad algatuse kisitlusalast viljapoole.
Algatust toetav suunatud konsultatsioon nditas, et enne keskdepositooriumide maéiruse
muudatuste kaalumist eelistavad sidusriihmad DLT katsekorra méédruse kohaldamisest
kogemusi saada. Ka ESMA aruanne keskdepositooriumides finantstehnoloogia kasutamise
kohta ei toetanud seda, et keskdepositooriumide maiédruses tehtaks praegu
keskdepositooriumides tehnoloogilise innovatsiooni kasutamist soodustavaid muudatusi, vaid
soovitas dra oodata ELi katsekorra kogemused. Seega otsustati, et keskdepositooriumide
madruse pohjalik muutmine tehnoloogilise potentsiaali tdieliku &drakasutamise eesmérgil
liikatakse edasi, kuni on voimalik DLT katsekorra miiruse rakendamisest jéreldusi teha.

. Pohioigused

EL on votnud kohustuse jargida korgeid pohidiguste kaitse standardeid ning on kirjutanud alla
mitmele inimdigusi késitlevale kokkuleppele. Seetdttu on ebatdendoline, et kéesoleval
ettepanekul oleks otsene mdju kdnealustele digustele, mis on loetletud Uhinenud Rahvaste
Organisatsiooni  peamistes inimdigustealastes konventsioonides, ELi aluslepingute
lahutamatuks osaks olevas Euroopa Liidu pdhidiguste hartas ja Euroopa inimdiguste ja
pohivabaduste kaitse konventsioonis.
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4. MOJU EELARVELE

Ettepanekul puudub moju liidu eelarvele.

ESMAt mgjutab peamiselt osalemine kolleegiumides, viie tehnilise standardi valjato6tamine
vOi ajakohastamine ja selle korra haldamine, mille kohaselt kolmandate riikide
keskdepositooriumid teavitavad oma tegevustest ELis. Viimane oleks aga vidike iihekordne
kulu. Piiritilese tegevuse heakskiitmise korra lihtsustamine vdhendaks siiski ESMA kulusid,
sest piiriiilese tegevuse heakskiitmise nduded oleksid lihtsamad ja selgemad. Ka
arveldusdistsipliini korra kohaldamisalasse kuuluvate tehingute selge maéadratlemine
vihendaks ESMA halduskoormust seoses kiisimustele vastamisega. Samuti vihendab ESMA
halduskoormust nende aruannete sageduse kohandamine, mida asutus on kohustatud
komisjonile esitama. ESMA voidaks ka mdnest eelistatud poliitikavariandist, mis tugevdaksid
jérelevalvekeskkonda, eelkdige kolmandate riikide keskdepositooriumide poolsest
teavitamisest.

Ettepaneku kohaselt ESMA-le pandavad iilesanded ei ndua seetdttu lisaametikohtade loomist
ning neid saab tdita olemasolevate ressurssidega. Sama kehtib Euroopa Pangandusjérelevalve
kohta, mis peab vilja tootama iihe tehnilise standardi, et méiérata kiinnis, milleni
keskdepositooriumid vdivad panganduskorvalteenuste osutamiseks krediidiasutusi kasutada.

5. MUU TEAVE
. Rakenduskavad ning jéirelevalve, hindamise ja aruandluse kord

Ettepanek sisaldab noduet, et komisjon annaks Euroopa Parlamendile ja nodukogule aru
keskdepositooriumide mairuse kohaldamisest tervikuna, pohirdhuga sellel, kas méérus tdidab
oma eesmirke (st parandab ELi arveldusturgude tdohusust ja turvalisust) tulemuslikult ja
tohusalt. Seda tehes peaks komisjon arvesse votma koiki keskdepositooriumide maédruse
aspekte, sealhulgas seda, kas maddrusega hdolmatud teenuste puhul esineb muid olulisi
konkurentsitokkeid, mida tuleks késitleda, tdiendavate arvelduse tShusust parandavate
meetmete vajadust ning voimalikku tdiendavate meetmete vajadust selleks, et vihendada
keskdepositooriumide maksejouetusest tulenevat mdju maksumaksjatele.

PShimotteliselt peaks selline hindamine toimuma viie aasta jooksul pidrast kdesolevate
muudatuste joustumist. Vajalik on ka ESMA ning liikmesriikide asutuste ja keskpankade
tagasiside. Analiilisiks vajalikud statistilised andmed peaksid tulema peamiselt ESMA-It.

. Ettepaneku siitete iiksikasjalik selgitus
5.2.1. Moisted

Artikli 1 1oikes 1 méératletakse kooskdlas madruses (EL) 2019/2033 esitatud definitsiooniga
moiste ,,ettevotjate konsolideerimisgrupp*.

5.2.2.. Arveldusdistsipliini kord

Artikli 1 16ikes 2 esitatakse arveldusdistsipliini korra muudatused.
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Punktis a ndhakse keskdepositooriumide midruse artikli 7 1dike 2 muudatustega ette, et kui
arveldus ebadnnestub tehingu osalistest sdltumatute tegurite tdttu voi kui tehingus ei osale
kahte kauplejat, ei kohaldata arvelduse ebadnnestumise suhtes karistussiisteemi. Samuti on
selles sétestatud, et rahatrahve tuleks arvutada kas asendusostu 1dpuleviimiseni, kui komisjon
on vastava rakendusakti vastu votnud, voi tegeliku arvelduskuupdevani, olenevalt sellest,
kumb kuupéev on varasem.

Punktis b esitatakse uus 10ige 2a, mille kohaselt komisjon v3ib kooskdlas méddruses (EL)
nr 182/2011 sétestatud kontrollimenetlusega votta vastu rakendusakti, millega otsustatakse
kohaldada teatavate finantsinstrumentide vOi tehingute kategooriate suhtes kohustuslikke
asendusoste. Komisjon vdib selle otsuse langetada juhul, kui ta leiab, et kdnealused meetmed
on proportsionaalne vahend liidus esineva arvelduste ebadnnestumise méédraga tegelemiseks
ning et ebadnnestunud arvelduste arvust ja mahust tulenevalt on tdidetud teatavad tingimused,
mis on konealuse sittega ette nédhtud.

Punktis ¢ sdtestatakse keskdepositooriumide maédruse artikli 7 16ike 3 muudatusega, millal
asendusost algatatakse, kui komisjon on artikli 7 16ike 2a kohaselt rakendusmiiruse vastu
votnud, ning et VKEde kasvuturul kaubeldavate finantsinstrumentide puhul arvutatakse
pikendusperiood kalendripdevades.

Punktis d lisatakse keskdepositooriumide méiéruse artiklile 7 uus 1dige 3a, et selgitada
edasiandmismehhanismi toimimist. Edasiandmismehhanismiga hoitakse dra ebadnnestunud
arvelduste kaskaad, millest igaiiks nduab eraldi asendusostu; selleks lubatakse tehingute ahela
igal osalisel asendusostu teatis kohustusi mittetditvale liikmele edasi anda, nii et kogu
tehingute ahela lahendamiseks on vajalik ainult iiks asendusost. Edasiandmismehhanismi saab
litkkmete ja nende klientide vahel lepingu alusel korrata kuni 1dppostjate ja -miiiijateni.

Punktiga e muudetakse keskdepositooriumide maiidruse artikli 7 1diget 4, sétestades, et kui
arveldus ebadnnestub tehingu osalistest sdltumatute tegurite tottu voi kui tehingus ei osale
kahte kauplejat, ei kohaldata arvelduse ebadnnestumise suhtes kohustusliku asendusostu
mehhanismi.

Punktiga f muudetakse keskdepositooriumide méiédruse artikli 7 1diget 6, ndhes ostjale ja
miilijale ette siimmeetrilised maksed, juhul kui tehingu majanduslikud tingimused
asendusostu tegemise ajal erinevad algse tehingu tingimustest. Eesmirk on tagada, et
asendusost taastaks tehingu osaliste majandusliku positsiooni sellisena, nagu see oleks olnud
algse tehingu toimumise korral.

Punktiga g muudetakse keskdepositooriumide maédruse artikli 7 1diget 11, selgitades, et
kesksetele vastaspooltele ette ndhtud vabastust arveldusdistsipliini nduetest kohaldatakse
ainult siis, kui keskne vastaspool asub vastaspoolte vahel. Samuti selgitatakse selles, et kui
keskne vastaspool kannab kohustuslike asendusostude kohaldamise tottu kahju, voib ta oma
eeskirjadega ette néha sellise kahju katmise mehhanismi.

Punktiga h lisatakse keskdepositooriumide méadruse artiklile 7 uus 18ige 13a, millega antakse
komisjonile digus peatada asendusostude mehhanismi kohaldamine kindlat liiki
finantsinstrumentide suhtes, kui see on vajalik selleks, et hoida &ra tdsine oht
finantsstabiilsusele voi liidu finantsturgude nduetekohasele toimimisele voi sellele ohule
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lahendus leida. Uues 10ikes 13a sitestatakse kord, mida komisjon peaks selliseks peatamiseks
jérgima, st ldhtumine ESMA soovitusest piarast EKPSi ja Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukoguga konsulteerimist. Samuti tépsustatakse selles, et selline peatamine kehtib
maksimaalselt kuus kuud ning seda saab pikendada kolme kuu kaupa kokku kuni 12 kuuni
alates peatamise algusest.

Punktis i esitatakse keskdepositooriumide médruse artikli 7 1dike 14 muudatused, millega
selgitatakse, et komisjoni delegeeritud digusaktis, millega tipsustatakse rahatrahvide hoiatava
ja proportsionaalse taseme arvutamise parameetrid, vOetakse arvesse negatiivsete
intressiméddrade moju.

Punktigaj lisatakse keskdepositooriumide méiéruse artiklile 7 uus 10ige 14a, millega
volitatakse komisjoni kindlaks middrama artikli 7 Idigete 2 ja 4 muudatustes nimetatud
olukorrad, kus arvelduse ebadnnestumise pohjuseks tuleks pidada osalistest sdltumatuid
tegureid ning kus tehingus ei osale kahte kauplejat.

Punktiga k muudetakse keskdepositooriumide méaaruse artikli 7 13iget 15, nédhes ette uue
kuupédeva, milleks ESMA esitab regulatiivsed tehnilised standardid, et tipsustada samas
16ikes loetletud arveldusdistsipliini korra aspekte. Kuupdeva muutmine peaks voimaldama
ESMA-] regulatiivsed tehnilised standardid 1dbi vaadata, et votta arvesse kéesoleva
labivaatamise tulemusena keskdepositooriumide médruses tehtud muudatused ning teha
vajalikud muudatused selleks, et selgitada konealustes regulatiivsetes tehnilistes standardites
satestatud ndudeid, nditeks tingimusi, mille kohaselt litkmed voivad ise asendusoste teha.

5.2.3. Koostoé pddevate asutuste ja kaasatud asutuste vahel, ldbivaatamine ja hindamine ning
finantsseisundi taastamise ja nouetekohase likvideerimise strateegiad

Artikli 1 161ikega 3 muudetakse keskdepositooriumide mééruse artikli 12 16ike 1 punkte b ja c
eesmdrgiga selgitada, et kui keskdepositoorium ei tegele enne tegevusloa andmise protsessi
algust arveldamisega, vdetakse sellesse protsessi kaasatavate asjakohaste asutuste
kindlaksméidramise kriteertumide hulgas arvesse kavandatavat arveldustegevust.

Artikli 1 10ike 4 punktiga b muudetakse keskdepositooriumide méddruse artikli 17 13iget 4,
milles on késitletud péddeva asutuse konsulteerimist kaasatud asutustega seoses
keskdepositooriumile tegevusloa andmise protsessiga. Artikli 1 1dike 6 punktiga e muudetakse
samamoodi keskdepositooriumide maidruse artikli 22 Idiget 6, milles on kisitletud péadeva
asutuse konsulteerimist kaasatud asutustega seoses ldbivaatamis- ja hindamisprotsessiga.
Keskdepositooriumide madruse artikli 17 10ike 4 ja artikli 22 16ike 6 muudatustega néhakse
ette kord, mille kohaselt asutused, millega konsulteeritakse, vdivad kolme kuu jooksul pérast
padevalt asutuselt teabe saamist esitada pohjendatud arvamuse. Kui moni kaasatud asutustest,
millega on konsulteeritud, esitab negatiivse arvamuse, kisitleb piddev asutus seda negatiivset
arvamust pohjendatud otsuses, mille kohta konsulteeritud asutused vdivad uuesti negatiivse
arvamuse esitada. Kui pddev asutus negatiivse arvamusega ei ndustu, annab ta vastuviite
esitanud asutustele sellest teada ning viimased vodivad kiisimuse ESMA-le suunata. Kui
kiisimust 30 pdeva jooksul pdrast ESMA-le suunamist ei lahendata, teeb péddev asutus
labivaatamise ja hindamise suhtes 10ppotsuse ja esitab kaasatud asutustele kirjalikult oma
otsuse iiksikasjaliku selgituse.
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Artikli 1 161ke 4 punktiga ¢ lisatakse keskdepositooriumide mééruse artiklisse 17 uus 1dige 7a,
et kehtestada pédevatele asutustele uus ndue muude asutustega, eelkdige kaasatud asutustega,
teavet jagada.

Artikli 1 16ikega 5 muudetakse keskdepositooriumide méaruse artikli 20 1diget 5, selgitades,
et protseduurid, mille keskdepositoorium peab sisse seadma juhuks, kui tegevusluba kehtetuks
tunnistatakse, hdlmavad lisa A jao punktides 1 ja 2 nimetatud pdhiteenuste osutamiseks
peetavate emiteerimiskontode ja registrite ileandmist.

Artikli 1 1dikega 6 muudetakse keskdepositooriumide mééruse artikli 22 ldikeid 1, 4 ja 7, et
muuta ldbivaatamis- ja hindamisprotsess iga-aastasest kord kahe aasta jooksul toimuvaks.
Lisaks muudetakse sellega keskdepositooriumide maéadruse artikli 22 1oikeid 2 ja 3, et
selgitada, kuidas keskdepositooriumid peaksid valmistuma stsenaariumideks, mille puhul nad
el pruugi saada oma kriitiliste funktsioonide ja teenuste jarjepidevust tagada. Vilja jaetakse
kriisilahenduse kava koostamise ndue, kuna leitakse, et see on ebaselge, ning kuna praegu
puudub liidu kriisilahenduskord, mille pdhjal kriisilahenduse kava saaks koostada. Selle
asemel nidhakse muudetud 10ikega 2 ette ndue, et keskdepositooriumid koostaksid ja esitaksid
padevale asutusele asjakohased finantsseisundi taastamise vOi nduetekohase likvideerimise
kavad. Muudetud I6ikes 3 tépsustatakse, mida 15ikes 2 osutatud kavad peavad minimaalselt
sisaldama ning kui sageli neid 1dbi vaadatakse ja ajakohastatakse (vihemalt kord kahe aasta
jooksul). Samuti selgitatakse selles, et konealustes kavades tuleb arvestada asjaomase
keskdepositooriumi tegevuse mahtu, silisteemset olulisust, laadi, ulatust ja keerukust ning
voimalikku asjakohast taastamis- voi kriisilahenduskava, mis on koostatud vastavalt pankade
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiivile. Loike 3 muudatused ei mdjuta nduet,
et kui keskdepositooriumi kriisilahenduse kava siiski koostatakse ja seda ajakohasena
hoitakse, peavad piddevad asutused sellest ESMA-le teatama. Kava koostamine voib tuleneda
siseriiklikest Oigusaktidest vOi ndudest jidrgida muid ELi dJigusakte, nagu pankade
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse direktiiv.

Artikli 1 1dike 6 punktiga ¢ muudetakse keskdepositooriumide médruse artikli 22 1diget 11,
sdtestades uue kuupideva, milleks ESMA peab esitama komisjonile regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et kehtestada labivaatamise ja hindamise standardvormid ja -ankeedid ning
menetlused. Kuupdeva muutmine peaks voimaldama ESMA-I vajaduse korral kohandada
regulatiivseid  tehnilisi ~ standardeid  vastavalt  kdesoleva  algatuse  kohaselt
keskdepositooriumide miiruses tehtavatele muudatustele.

Artikli 1 16ikega 18 muudetakse keskdepositooriumide mééruse artiklit 55, et pikendada
tdhtaega, mille jooksul kaasatud asutused ja pddevad asutused saavad esitada pdhjendatud
arvamuse panganduskdrvalteenuste osutamise loa andmise kohta, iihelt kuult kahele.
Uhekuuline tihtaeg on sellise arvamuse esitamiseks liiga liihike.

5.2.4. Piiriiilese tegevuse heakskiitmise kord ja litkmesriigi driiihinguoigus voi sarnane 0igus,
mille alusel vidrtpaberid on loodud

Artikli 1 16ikega 15 muudetakse keskdepositooriumide méaruse artikli 49 1dike 1 teist 1oiku
eesmargiga selgitada, et litkmesriigi dritihingudigus vO1 sarnane Oigus, mille alusel
védrtpaberid on loodud ja mida kohaldatakse jitkuvalt vdértpaberite piiriiilese emiteerimise
korral, holmab nii 1) selle litkmesriigi &riiithingudigust voi sarnast Oigust, kus emitent on
registreeritud, kui ka ii) dritihingudigust voi sarnast digust, mille alusel véértpaberid on
emiteeritud, juhul kui need on erinevad. See hdlmab eelkdige volakirju, mille emitent asub
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ithes litkmesriigis, kuid on lepingute kaudu mdne muu liikmesriigi diguse kohaldamisalas.
Artikli 1 10ikega 15 muudetakse ka keskdepositooriumide méédruse artikli 49 1dike 1
kolmandat 16iku, et lisada ndue, et litkmesriigid asjakohaste normide loetelu korrapiraselt
ajakohastaksid.

Artikli 1 10ikega 7 muudetakse keskdepositooriumide maéddruse artiklit 23, et selgitada
piiritilese tegevuse heakskiitmise protsessi jairgmisi aspekte.

Esiteks kohandatakse selles artikli 23 1digete 2 ja 3 viidet artikli 49 loikele 1 selliselt, et
keskdepositoorium, mis soovib osutada notariteenuseid vdi keskseid hoidmisteenuseid seoses
mone teise liikmesriigi diguse alusel loodud finantsinstrumentidega, votab arvesse nii selle
litkmesriigi digust, kus emitent on registreeritud, kui ka &ritihingudigust voi sarnast digust,
mille alusel véddrtpaberid on emiteeritud, juhul kui need on erinevad.

Teiseks muudetakse sellega keskdepositooriumide miéruse artikli 23 1diget 2, et voimaldada
uutel keskdepositooriumidel taotleda piiriiilese tegevuse heakskiitu samaaegselt tegevusloa
taotlemisega, nii et nad saavad alustada piiriiilest tegevust oma paritoluriigi padevalt asutuselt
tegevusloa saamise kuupdeval, tingimusel, et kuupédevast, millal péritoluliikmesriigi padev
asutus edastas piirililese tegevuse heakskiitmise taotluse vastuvotva liikmesriigi padevale
asutusele, on moodunud viahemalt iiks kuu.

Kolmandaks muudetakse selles keskdepositooriumide méaruse artikli 23 16ike 3 punkti e, et
selgitada, et piirililese tegevuse heakskiitu taotlev keskdepositoorium peaks esitama alati
hinnangu meetmete kohta, mida ta kavatseb votta selleks, et voimaldada oma kasutajatel
artikli 49 16ikes 1 osutatud siseriiklikku digust jargida.

Neljandaks muudetakse selles keskdepositooriumide mééruse artikli 23 1diget 4, et liihendada
ajavahemikku, mille jooksul péritolulitkmesriigi paddev asutus edastab piirililese tegevuse
heakskiitmise taotluse vastuvotva litkmesriigi padevale asutusele.

Viiendaks muudetakse selles artikli 23 1diget 6, korvaldades vdimaluse, et vastuvotva
litkkmesriigi padev asutus liikkkab piiritilese tegevuse heakskiitmise taotluse tagasi.
Lébivaadatud sétte kohaselt v3ib keskdepositoorium hakata teenuseid osutama {iks kuu péarast
kuupideva, millal péritoluliikmesriigi pddev asutus edastas piiriiilese tegevuse heakskiitmise
taotluse vastuvotva litkmesriigi pddevale asutusele, vOi varem, kui vastuvotva litkmesriigi
padev asutus sellega noustub.

5.2.5. Jdarelevalveasutuste kolleegiumid

Artikli 1 1oikega 9 lisatakse keskdepositooriumide maédrusele III jaotise uue jao 4a osana
artikkel 24a, milles kaésitletakse asutuste koostodd kolleegiumide kaudu, ndudes
jarelevalveasutuste kolleegiumi moodustamist kahel juhul:

(a) kui keskdepositooriumi suhtes kohaldatakse artikli 23 1digete 3—7 kohast
piiriiilese tegevuse heakskiitmise menetlust (edaspidi ,,loakolleegium*) voi
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(b) kui keskdepositoorium kuulub gruppi, mille moodustab kaks v0i enam
keskdepositooriumi, mis on saanud tegevusloa vdhemalt kahes liikmesriigis
(edaspidi ,,grupi tasandi kolleegium®).

Kui keskdepositoorium, mille suhtes kohaldatakse artikli 23 1digete 3—7 kohast piiriiilese
tegevuse heakskiitmise menetlust, on ka osa grupist, kuhu kuulub veel védhemalt iiks
keskdepositoorium, peaks selle keskdepositooriumi jaoks saama moodustada ainult iihe
kolleegiumi, mitte kaks eraldi kolleegiumi (st eraldi loakolleegiumi ja grupi tasandi
kolleegiumi), et tagada siinergia ja viltida asjaomastele asutustele tarbetu halduskoormuse
panemist.

Ainult {ihe kolleegiumi peaks saama moodustada ka juhul, kui teiste gruppi kuuluvate
keskdepositooriumide suhtes kohaldatakse piirililese tegevuse heakskiitmise menetlust, et ei
tekiks olukorda, kus on mitu loakolleegiumi ja eraldi grupi tasandi kolleegium
keskdepositooriumide jaoks, mis kuuluvad samasse gruppi ja millel on sageli iihised
menetluskorrad, ressursid, hinnangud meetmetele, mille nad on votnud selleks, et tagada selle
vastuvotva litkmesriigi diguse jirgimine, kus nad piirilileselt teenuseid osutavad, jne. Kui
nende teiste gruppi kuuluvate keskdepositooriumide suhtes kohaldatakse ka piiriiilese
tegevuse heakskiitmise menetlust, saab kogu grupi jaoks ainult {ihe kolleegiumi moodustada
siiski ainult nende keskdepositooriumide padevate asutuste ndusolekul.

Lisaks kehtestatakse artikliga 24a eeskirjad selle kohta, kuidas méddratakse eelkdige grupi
tasandi kolleegiumi eesistuja, milline on kolleegiumide koosseis ja millised on nende
iilesanded, et tagada kogu ELis jérelevalvele iihetaoline ldhenemisviis. ESMA-le antakse
volitus koostada regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles sdtestatakse
kolleegiumide tegevuse praktiline korraldus.

Mairuses tehakse ldbivad muudatused ka selleks, et tagada, et kolleegiume teavitatakse
keskdepositooriumide suhtes tehtud olulistest otsustest (st muudatused keskdepositooriumide
madruse artikli 22 16ikes 7, artikli 23 ldigetes 4, 5 ja 7, artikli 24 Idigetes 1 ja 5, artikli 60
1digetes 1 ja 2).

5.2.6. Kolmandate riikide keskdepositooriumid ja varem kehtinud nouete ajutise
kohaldamise klausli kaotamine

Artikli 1 1doikega 10 muudetakse keskdepositooriumide mééruse artiklit 25, milles on
satestatud Oigusraamistik kolmandate riikide keskdepositooriumide jaoks. Punktiga a
kehtestatakse noue, et keskdepositooriumid, mis kavatsevad osutada arveldusteenuseid
litkmesriigi diguse alusel loodud finantsinstrumentidega, esitaksid ESMA-le teatise; sellega
lahendatakse probleem, et nii liikmesriikide kui ka ELi tasandil puudub vastav teave.
Punktiga ¢ antakse ESMA-le volitus koostada regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
madrata kindlaks, millise teabe peab kolmanda riigi keskdepositoorium selles teates ESMA-le
esitama, tidpsustatakse, et see teave peab piirduma rangelt vajalikuga, ja loetletakse néiteid.

Artikli 1 16ike 10 punktiga b muudetakse artikli 25 16ike 6 viiendat 16iku, tdpsustades, et
ESMA teatab notariteenuste vOi kesksete hoidmisteenuste osutamiseks tunnustamist
taotlevale kolmanda riigi keskdepositooriumile igakiilgselt pohjendatud kirjaliku otsusega
tunnustuse andmisest voi sellest keeldumisest kuue kuu jooksul alates tdieliku taotluse
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esitamisest vOi komisjoni poolt samavidirsuse otsuse langetamisest, olenevalt sellest, kumb on
hilisem.

Artikli 1 10ikega 23 muudetakse keskdepositooriumide maéadruse artikli 69 1diget 4,
kehtestades nii ELi kui ka kolmandate riikide keskdepositooriumide puhul varem kehtinud
nouete ajutise kohaldamise klausli 10ppkuupédeva. Tapsemalt muudetakse punktis a artikli 69
1diget 4 sittega, et ELi keskdepositooriumide puhul on varem kehtinud nduete ajutise
kohaldamise klausli 16ppkuupéev {iks aasta pdrast kdesoleva méidruse joustumist. Punktiga b
lisatakse uus 1dige 4a, milles sétestatakse varem kehtinud nduete ajutise kohaldamise klausli
10ppkuupdev kolmandate riikide keskdepositooriumide puhul; samavédrsuse hindamise ja
tunnustamise menetluste tottu on see kolm aastat parast kiesoleva mééruse joustumist. Lisaks
peavad kolmandate riikide keskdepositooriumid, mille suhtes varem kehtinud nduete ajutise
kohaldamise klauslit kohaldatakse, esitama ESMA-Ie teatise, kui nad osutavad notariteenuseid
ja  keskseid hoidmisteenuseid seoses mone liikmesriigi  Oiguse alusel loodud
finantsinstrumentidega; sellega lahendatakse probleem, et nii liikmesriikide kui ka ELi
tasandil vastav teave puudub. Punktis b antakse ESMA-le volitus koostada regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud, et mdiirata kindlaks, millise teabe peab kolmanda riigi
keskdepositoorium selles teatises ESMA-le esitama, tipsustatakse, et see teave peab piirduma
rangelt vajalikuga, ja loetletakse nditeid. Sarnaselt kehtestatakse teatise esitamise ndue ka
nendele kolmandate riikide keskdepositooriumidele, mis osutasid arveldusteenuseid enne
kiesoleva médruse joustumist.

5.2.7. Panganduskorvalteenused

Esiteks muudetakse artikli 1 1dikega 13 keskdepositooriumide méairuse artikli 40 1diget 2 ja
artikli 1 1oike 17 punktiga a artikli 54 1dike 2 punkti b, et ndha panganduskdrvalteenuste
osutamise luba omavatele keskdepositooriumidele ette vdimalus osutada neid teenuseid
keskdepositooriumidele, mis ei ole sellist luba saanud ega saa seetdttu arveldada teatavates
vadringutes lle kindla ilemmaéaéra, kui neil pole juurdepiisu asjaomasele keskpangale.

Artikli 1 18ike 17 punktiga b muudetakse artikli 54 1dike 4 sissejuhatavat sOnastust, andes
keskdepositooriumidele voimaluse taotleda panganduskorvalteenuste osutamist mitte ainult
méidratud krediidiasutustelt, vaid ka teistelt keskdepositooriumidelt, kellele on antud artikli 54
loike 3 alusel luba selliseid teenuseid osutada, soltumata sellest, kas need
keskdepositooriumid kuuluvad samasse gruppi voi mitte. Sellega seoses kustutatakse artikli 1
16ike 17 punktiga b keskdepositooriumide méairuse artikli 54 16ike 4 punkt c, kaotades keelu,
mille kohaselt médratud krediidiasutused ei tohi osutada keskdepositooriumi pohiteenuseid.

Teiseks muudetakse artikli 1 16ike 17 punktiga ¢ keskdepositooriumide maiiruse artikli 54
1diget 5, millega oli mééruses ette ndhtud kindel kiinnis, milleni keskdepositooriumid said
pangateenusteks krediidiasutust kasutada. Sellele kiinnisele sobiva védrtuse andmiseks ja
finantsriskide  juhtimiseks  volitatakse  artikli 1  16ike 17  punktigad  Euroopa
Pangandusjérelevalvet tootama koos EKPSi ja ESMAga vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, mille komisjon vastu votab ja millega kehtestatakse sobiv kiinnis, milleni
krediidiasutused saavad panganduskorvalteenuseid osutada, sealhulgas asjakohased
riskijuhtimis- ja usaldatavusstandardid, mis maandavad kiinnise muutmisest tulenevaid
voimalikke riske.
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Artikli 1 Ioikega 19 muudetakse keskdepositooriumide mééruse artikli 59 1oiget 4, et tagada
piisavad usaldatavusnduded, tagades kooskdla muude kohaldatavate &igusaktidega voi
sOnastades selgemalt teatavad nouded, et tagada jarelevalve iihetaolisus voi tdpsustada monda
vihemtdhtsat riskijuhtimise valdkonna kiisimust. Selleks tehakse punktigaa jargmised
muudatused:

(a) muudetakse artikli 59 1dike 4 punkti c, sdtestades sonaselgelt ja kooskodlas
olemasolevate digusnormidega, et likviidsusriski stressistsenaariumi puhuks
peavad olemas olema kvalifitseeruvad likviidsed vahendid, mitte likviidsed
vahendid, ning et stressistsenaarium peaks hdlmama kahte suurimat liiget,
mitte ainult ihte;

(b) muudetakse artikli 59 16ike 4 punkti d, selgitades, et kvalifitseeruvad likviidsed
vahendid peavad olema asjaomastes valuutades, mitte igas valuutas;

(c) muudetakse artikli 59 loike 4 punkti e, selgitades, et eelnevalt kokku lepitud
rahastamiskorra kasutamisel peaks see olema viga usaldusvddrne. Samuti
satestatakse soOnaselgelt, et kokkulepitud korraga sarnase korra kasutamisel
peaks see vastama samale standardile, st olema viga usaldusvdidrne, ning
hélmama ainult krediidivoimelisi krediidiasutusi;

(d) muudetakse artikli 59 18ike 4 punkti i, selgitades, et keskdepositoorium saab
maksejouetu kliendi antud tagatise rahaks konverteerida, mitte ,,realiseerida®,
ning et kokkuleppimata korra kasutamisel peaks keskdepositoorium saama
veenduda, et koik vdOimalikud kaasnevad riskid on kindlaks tehtud ja
maandatud. Eesmirk on vo0imaldada kokkuleppimata korra kasutamist,
tingimusel, et loodud on igakiilgne raamistik;

(e) artikli 59 10ikesse 4 lisatakse uus punktk, et soOnastada selgemalt, et
keskdepositooriumid ~ peaksid  késitlema ~ oma  riskijuhtimis-  ja
usaldatavusraamistikes ~ asjakohaseid  riske,  sealhulgas  asjakohaseid
tasaarvestuskokkuleppeid. See peaks tagama, et keskdepositooriumid juhivad
nduetekohaselt tasaarvestuskokkulepetega seotud krediidi- ja likviidsusriske.
Seda nouet tuleks tdiendavalt selgitada olemasolevates regulatiivsetes
tehnilistes standardites, mille Euroopa Pangandusjirelevalve on artikli 59
16ike 5 alusel vélja tootanud.

5.2.8. Organisatsioonilised nouded ja iihendused

Artikli 1 1dike 4 punktiga a lisatakse keskdepositooriumide mééruse artikli 17 1dikesse 2 uus
161k, et lubada péadeval asutusel anda tegevusluba taotluse esitanud keskdepositooriumile, mis
ei tdida taotluse esitamise ajal koiki keskdepositooriumide maéruse ndudeid, kuid mille puhul
voOib pohjendatult eeldada, et tegevuse tegeliku alustamise ajal on nduded tdidetud; tegevusloa
vOib anda tingimusel, et keskdepositoorium on teinud kdik vajalikud ettevalmistused selleks,
et tegevuse tegeliku alustamise ajal keskdepositooriumide maaruse nduetele vastata.

Artikli 1 1dikega 11 lisatakse keskdepositooriumide méddruse artiklisse 27 uus 13ige 3a, et
selgitada madiste ,,juhtorgani soltumatu liige* tdhendust selle artikli kontekstis.
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Artikli 1 16ikega 12 muudetakse keskdepositooriumide madruse artikli 28 10iget 3, et selgitada
moistet ,,teenuste tase* ja tagada selle ilihetaoline tdlgendamine; selleks lisatakse rida néiteid
teemadest, mida see peaks holmama.

Artikli 1 1dikega 32 muudetakse keskdepositooriumide maiédruse artiklit 36 eesmérgiga
selgitada, et keskdepositooriumid ei peaks véartpaberite hoidmise ja véartpaberitehingute
arveldamisega seotud riske mitte iiksnes vahendama, vaid peaksid piilidma need minimeerida.
Sona ,,vihendada‘ asendatakse seega sonaga ,,minimeerida‘.

Artikli 1 16ikega 16 muudetakse keskdepositooriumide méadruse artikli 52 1diget 1, et tagada,
et taotluse saanud keskdepositoorium ei viivita loa saanud {ihenduse loomisega
pohjendamatult. Seetdttu tuleks nduda, et taotluse saanud keskdepositoorium looks ithenduse
12 kuu jooksul.

5.2.9. ESMA aruanded

Artikli 1 10ikega 24 muudetakse keskdepositooriumide maédruse artiklit 74, et kohandada
paremini ESMA poolt komisjonile esitatavate aruannete sagedust.
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2022/0074 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

millega muudetakse miirust (EL) nr 909/2014 seoses arveldusdistsipliini, teenuste

piiriiilese osutamise, jirelevalvealase koostoo, panganduskorvalteenuste osutamise ja
kolmandate riikide viirtpaberite keskdepositooriumide suhtes kohaldatavate nouetega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamus

t35,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust*®,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(D)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirus (EL) nr 909/2014%" avaldati Euroopa Liidu
Teatajas 28. augustil 2014 ja joustus 17. septembril 2014. Médrusega standarditakse
turvalise, tdhusa ja sujuva arvelduse edendamiseks iihtsed noduded
finantsinstrumentidega arveldamisele ning véartpaberite keskdepositooriumide
(edaspidi ,,keskdepositoorium”) iilesehitust ja tegevust késitlevad eeskirjad. Konealuse
médrusega kehtestati lithemad arveldusperioodid, arveldusdistsipliini meetmed, ranged
organisatsioonilised, é&ritegevuse ja usaldatavusnduded keskdepositooriumidele,
rangemad usaldatavus- ja jdrelevalvenduded keskdepositooriumidele ja muudele
asutustele, kes osutavad véirtpaberiarveldust toetavaid pangandusteenuseid, ja kord,
mis voimaldab tegevusloa saanud keskdepositooriumidel osutada oma teenuseid kogu
liidus.

35
36
37

ELTCI[...}, [...], Ik [...].

ELTC,, k.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta madrus (EL) nr 909/2014, mis késitleb
védrtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja védrtpaberite keskdepositooriume ning millega
muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ja méirust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014, 1k

1.
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(4)

Maidrusega (EL) nr 909/2014 hdolmatud teatavate valdkondade nouete lihtsustamine ja
nende valdkondade puhul proportsionaalsema ldhenemisviisi kasutamine on kooskdlas
komisjoni digusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmiga, milles rohutatakse
vajadust kulukérbete ja lihtsustamise jirele, et liidu poliitikameetmed saavutaksid oma
eesmargid koige tohusamal viisil, ning sellega tahetakse eelkdige vidhendada
regulatiivset ja halduskoormust.

Tohusad ja vastupidavad kauplemisjdrgsed taristud on héasti toimiva kapitaliturgude
liidu oluline osa ning need suurendavad investeeringute, majanduskasvu ja tdokohtade
loomise toetamiseks tehtavaid joupingutusi kooskdlas komisjoni poliitiliste
prioriteetidega. Sel pohjusel néhti 2020. aastal vastu vdetud komisjoni kapitaliturgude
liidu tegevuskavas®® iihe pdhimeetmena ette mairuse (EL) nr 909/2014 libivaatamine.

2019. aastal korraldas komisjon sihipdrase konsultatsiooni mairuse (EL) nr 909/2014
kohaldamise kohta. Komisjon sai teavet ka Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvelt
(ESMA) ja Euroopa Keskpankade Siisteemilt (EKPS). Konsultatsioonide raames
selgus, et sidusrithmad toetavad ja peavad asjakohaseks konealuse mééruse eesmérke —
edendada finantsinstrumentidega turvalist, tGhusat ja sujuvat arveldamist — ning et
suuri iimberkorraldusi ei ole vaja. 1. juulil 2021 vottis komisjon kooskdlas maéruse
(EL) nr 909/2014 artikliga 75 vastu libivaatamise aruande®. Kuigi kdik kdnealuse
madruse séitted ei ole veel tiielikult kohaldatavad, esitati aruandes valdkonnad, mille
puhul on vaja sihipdraseid meetmeid, et tagada médruse eesmaérkide
proportsionaalsem, tdhusam ja tulemuslikum saavutamine.

Maiidrusega (EL) nr 909/2014 on kehtestatud arveldusdistsipliini eeskirjad, et véltida
védrtpaberitehingute arvelduse ebadnnestumisi ja tegeleda nendega ning tagada seega
tehingute arveldamise turvalisus. Sellised eeskirjad hdlmavad eelkodige
aruandlusndudeid, rahatrahvide médramise korda ja kohustuslikku asendusostu.
Hoolimata kogemuste puudumisest konealuste eeskirjade kohaldamisel on raamistiku
arendamine ja tipsustamine komisjoni delegeeritud miirusega (EL) 2018/1229%
voimaldanud kdigil huvitatud isikutel paremini moista korda ja selle kohaldamisega
kaasneda voivaid probleeme. Sellega seoses tuleks tépsustada méadruse (EL) nr
909/2014 artiklis 7 sétestatud rahatrahvide ja kohustuslike asendusostude
kohaldamisala, madrates eelkdige kindlaks, millised tehingute kategooriad on vélja
jaetud. Eelkoige tuleks vélja jitta sellised tehingud, mis ebadnnestusid liikmetest
sOltumatutel pdhjustel, ja tehingud, mis ei hdlma kaht tehinguosalist, kuna selliste
tehingute puhul ei oleks rahatrahvide vo1 kohustuslike asendusostude kohaldamine
voimalik voi vOiks kaasa tuua turule kahjulikke tagajirgi, nt teatavad tehingud
esmasturul, korporatiivsed siindmused, iimberkorraldused, fondiosakute loomine ja
tagasivotmine ning korrigeerimised. Komisjonile tuleks anda volitused méérust (EL)

38
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Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele ,,Inimeste ja ettevotete hiivanguks toimiv kapitaliturgude liit — uus tegevuskava®,
COM(2020) 590.

Komisjoni aruanne Euroopa Parlamendile ja ndukogule Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014.
aasta madruse (EL) nr 909/2014 (mis kisitleb védirtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja
vidrtpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning
maédrust (EL) nr 236/2012) artikli 75 alusel (COM(2021) 348 final).

Komisjoni 25. mai 2018. aasta delegeeritud méédrus (EL) 2018/1229, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr 909/2014 arveldusdistsipliini késitlevate regulatiivsete
tehniliste standarditega (ELT L 230, 13.9.2018, 1k 1).
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nr 909/2014 tdiendada, tdpsustades delegeeritud Oigusaktiga sellise véljajatmise
tiksikasju.

Arveldusdistsipliini korra iildeesmérk on parandada liidus arvelduse tohusust. Siiski
suurendas turu volatiilsus 2020. aastal muret seoses kohustusliku asendusostu
eeskirjade voimaliku negatiivse mojuga nii tavapdrastes kui ka halvenenud
turutingimustes.  Seepdrast peaks komisjon hindama kdnealuste eeskirjade
asjakohasust, pidades silmas arvelduse tohususe arengut liidus. Rahatrahve ja
aruandlusndudeid tuleks siiski jiatkuvalt kohaldada, et hinnata nende moju arvelduse
tohususe parandamisele liidus. Vottes arvesse kohustusliku asendusostu eeskirjade
voimalikku mdju, tuleks selliseid eeskirju kohaldada iiksnes juhul, kui on tiidetud
teatavad tingimused, nimelt kui rahatrahvide kohaldamine ei ole toonud kaasa
arvelduse ebadnnestumiste pikaajalist pidevat vahenemist liidus, kui arvelduse tdhusus
liidus ei ole saavutanud asjakohast taset, vottes arvesse olukorda kolmandate riikide
kapitaliturgudel, mis on mis on suuruse, likviidsuse, kaubeldavate instrumentide ja
tehtud tehingute liikide seisukohast vorreldavad, vo&i1 kui liidus arvelduse
ebadnnestumise tasemel on vOi tdendoliselt saab olema negatiivne moju liidu
finantsstabiilsusele. Kui komisjon leiab, et moni neist tingimustest on tdidetud ja
kohustusliku asendusostu kohaldamine on proportsionaalne arvelduse ebadnnestumiste
taseme vdhendamiseks liidus, peaks komisjonil olema Gigus votta vastu rakendusakt,
millega méadratakse kindlaks, milliste finantsinstrumentide voi tehingukategooriate
suhtes tuleks hakata kohustusliku asendusostu eeskirju kohaldama. Mairuse (EL) nr
909/2014 artikli 7 1dike 2 kolmandas 1d6igus osutatud rahatrahvid tuleks arvutada
pdevapoOhiselt iga tdoopdeva kohta, mil tehingut arveldada ei Onnestu, kuni
asendusostuprotsessi 10puni voi tegeliku arvelduspievani, olenevalt sellest, kumb on
varasem.

Selleks et viltida vastaspoolte ahelas sama finantsinstrumendiga tehtavate tehingute
puhul asendusostude paljusust, mis vdib kaasa tuua tarbetuid dubleerivaid kulusid ja
mojutada finantsinstrumendi likviidsust, peaks sellistes tehingutes osalevatele
litkmetele olema kéttesaadav edasikandmise mehhanism. Igal tehinguahelas osaleval
litkkmel peaks olema lubatud edastada asendusostu teade litkmele, kes jatab tema
suhtes kohustused tditmata, kuni see jouab algse kohustusi mittetditva litkmeni.

Kohustusliku asendusostu ja rahalise kompensatsiooni protsessid voimaldavad maksta
asendusostuhinna ja algse tehinguhinna vahe miiijjalt ostjale ainult juhul, kui
asendusostu vOi1 rahalise kompensatsiooni vordlushind on korgem kui algne
tehinguhind. Vahe maksmise astimmeetria vOib kaasa tuua ebavordse mehhanismi,
mis tooks ostjale pohjendamatult kasu juhul, kui asendusostu- voi1 vordlushind on
algsest tehinguhinnast madalam. Seepdrast tuleks asendusostuhinna ja algse
tehinguhinna vahe maksmist kohaldada mdlematpidi, tagamaks, et tehinguosaliste
jaoks taastatakse majanduslik olukord, mis oleks olnud algse tehingu toimumise
korral.

Maiidruse (EL) nr 909/2014 artiklis 7 sétestatud arveldusdistsipliini korda ei tuleks
kohaldada kohustusi mittetditva liikme suhtes, kes on Euroopa Parlamendi ja ndukogu
miidruses (EL) nr 648/2012*' méiratletud keskne vastaspool. Keskse vastaspoole

41

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta méiédrus (EL) nr 648/2012 borsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, 1k

1.
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selliste tehingute puhul, kus ta ei tegutse vastaspoolte vahel, néiteks tagatise lubatud
kasutamine investeerimise eesmairgil, tuleks keskse vastaspoole suhtes siiski
kohaldada arveldusdistsipliini korda nagu mis tahes muu liikkme suhtes.

Kohustusliku asendusostu kohaldamise korral peaks komisjonil olema voimalik selle
kohaldamine teatavates erandlikes olukordades ajutiselt peatada. Selline peatamine
peaks olema voimalik teatavate finantsinstrumentide kategooriate puhul, kui see on
vajalik, et hoida dra voi korvaldada tdsine oht finantsstabiilsusele voi finantsturgude
nduetekohasele toimimisele liidus. Selline peatamine peaks olema nende eesmarkidega
proportsionaalne.

Delegeeritud digusaktis tuleks rahatrahvide arvutamisel arvesse votta negatiivsete
intressimédédrade konteksti, et viltida soovimatut mdju kohustusi tditvatele liikmetele,
korvaldades ebadnnestumist soodustavad negatiivsed stiimulid, mis vdivad tekkida
madala vOi negatiivse intressimééraga keskkonnas.

ESMA peaks koostama regulatiivsete standardite eelndu kehtivate regulatiivsete
tehniliste standardite ldbivaatamiseks, et votta arvesse maidruse (EL) nr 909/2014
muudatusi, mis voimaldaks komisjonil teha vajalikke parandusi vdi muudatusi, et
selgitada sellises regulatiivses tehnilises standardis sétestatud ndudeid, niiteks
tingimusi, mille alusel liikmed vdivad sooritada iseenda asendusostu.

Kui keskdepositoorium ei tegele arveldustegevusega enne tegevusloa andmise
protsessi algust, tuleks kriteeriumides, millega méératakse kindlaks, millised
asjaomased asutused peaksid olema sellisesse tegevusloa andmise protsessi kaasatud,
votta arvesse eeldatavat arveldustegevust, tagamaks, et arvesse voetakse koigi selliste
asjaomaste asutuste seisukohti, kellel v3ib olla huvi konealuse keskdepositooriumi
tegevuse vastu.

Kuigi miirusega (EL) nr 909/2014 on ette ndhtud, et riiklikud jérelevalveasutused
peavad tegema koost60d asjaomaste asutustega ja kaasama neid, ei pea riiklikud
jarelevalveasutused neid asjaomaseid asutusi teavitama sellest, kas ja kuidas on nende
seisukohti tegevusloa andmise menetluse tulemustes arvesse voetud ning kas iga-
aastaste ldbivaatamiste ja hindamiste kdigus on tuvastatud tdiendavaid probleeme.
Seepérast peaks asjaomastel asutustel olema voimalik esitada pdhjendatud arvamusi
keskdepositooriumidele tegevusloa andmise ning ldbivaatamis- ja hindamisprotsessi
kohta. Pddevad asutused peaksid selliseid arvamusi arvesse votma voO1 selgitama oma
pohjendatud otsuses, miks selliseid arvamusi ei jérgitud.

Keskdepositooriumide korrapdrased ldbivaatamised ja hindamised piddevate asutuste
poolt on vajalikud selle tagamiseks, et keskdepositooriumidel on jitkuvalt olemas
asjakohane kord, strateegiad, protsessid ja mehhanismid, et hinnata riske, millele
keskdepositoorium on avatud vOi vOib olla avatud v8i mis voivad ohustada
vadrtpaberiturgude sujuvat toimimist. Kogemused on siiski ndidanud, et iga-aastane
labivaatamine  ja  hindamine on  ebaproportsionaalselt =~ koormav  nii
keskdepositooriumidele kui ka padevatele asutustele ning selle lisavdirtus on piiratud.
Seepdrast tuleks kehtestada asjakohasemalt kalibreeritud sagedus, et seda koormust
vihendada ja véltida teabe dubleerimist labivaatamistel. See ei1 tohiks siiski kahjustada
padevate asutuste jérelevalvesuutlikkust ja finantsstabiilsuse tagamise eesmérki.
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Keskdepositoorium peaks olema valmis stsenaariumideks, mis voivad takistada tal
tditmast kriitilisi funktsioone ja osutamast kriitilisi teenuseid tegevuse jitkuvuse
pohimottel, ning hindama koigi finantsseisundi taastamise vOi nouetekohase
10petamise vOimaluste tohusust. Maidrusega (EL) nr 909/2014 on kehtestud
sellekohased nduded, nédhes eelkdige ette, et pddev asutus peab ndudma, et
keskdepositoorium esitaks asjakohase finantsseisundi taastamise kava, ning tagama, et
iga keskdepositooriumi jaoks koostatakse asjakohane kriisilahenduse kava ja
hallatakse seda. Praegu ei ole siiski olemas iihtlustatud kriisilahenduskorda, millel
kriisilahenduse kava voiks pdohineda. Kuigi keskdepositooriumid, kellel on Iluba
osutada panganduskorvalteenuseid, kuuluvad Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2014/59/EL** kohaldamisalasse, puuduvad erisitted keskdepositooriumide
kohta, kellel ei ole luba selliste teenuste osutamiseks ja keda seetdttu ei peeta direktiivi
2014/59/EL alusel krediidiasutusteks, kellel on kohustus koostada finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse kavad. Seepérast tuleks lisada tdpsustused, et paremini
iihtlustada keskdepositooriumide suhtes kohaldatavaid ndudeid, vottes arvesse, et
puudub liidu raamistik kdigi keskdepositooriumide finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse jaoks.

Kui uus keskdepositoorium taotleb tegevusluba ning teatavatele nduetele vastavust ei
ole voimalik hinnata, sest keskdepositoorium veel ei tegutse, peaks padeval asutusel
olema voimalik anda tegevusluba tingimusel, et need nduded on tdidetud siis, kui
keskdepositoorium oma tegevust tegelikult alustab.

Maiidruse (EL) nr 909/2014 artiklis 23 sidtestatud menetlus, mis késitleb
keskdepositooriumide poolt notari- ja kesksete hoidmisteenuste osutamist seoses
finantsinstrumentidega, mis on loodud mone muu litkmesriigi kui tegevusloa andud
litkkmesriigi diguse alusel, on osutunud koormavaks ja moned selle nduded on
ebaselged. Selle tulemusena on protsess muutunud keskdepositooriumide jaoks
ebaproportsionaalselt kulukaks ja aegandudvaks. Seepirast tuleks seda menetlust
lihtsustada, et paremini korvaldada piiriiilese arvelduse tokked, et tegevusloa saanud
keskdepositooriumid saaksid tdielikult kasutada liidus teenuste osutamise vabadust.

Mairusega (EL) nr 909/2014 ndutakse selliste asutuste koostodd, kellel on huvi
selliste keskdepositooriumide tegevuse vastu, kes pakuvad teenuseid seoses
finantsinstrumentidega, mis on emiteeritud rohkem kui iihe litkmesriigi diguse alusel.
Sellest hoolimata on jérelevalvekord killustunud ning voib sdltuvalt asjaomasest
keskdepositooriumist tuua kaasa erinevusi jirelevalvevolituste jaotuses ja laadis. See
omakorda takistab keskdepositooriumide teenuste piiritilest osutamist liidus, kinnistab
liidu arveldusturu jérelejddnud ebatShusust ja avaldab negatiivset moju liidu
finantsturgude stabiilsusele. Hoolimata vdimalusest asutada kdnealuse mééruse artikli
24 10ike 4 kohaselt kolleegiume, ei ole seda vOimalust eriti kasutatud. Selleks et
tagada pddevate asutuste jirelevalve tulemuslik ja tdhus koordineerimine, tuleks kahel
juhul kohaldada nduet asutada kohustuslikud kolleegiumid. Esiteks tuleks seda teha
keskdepositooriumide puhul, kes pakuvad notari- ja keskseid hoidmisteenuseid seoses
rohkem kui {iihe litkmesriigi Oiguse alusel emiteeritud finantsinstrumentidega

42

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15.mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik
ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive
2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja
2013/36/EL ning médruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).
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(loakolleegiumid), ja teiseks samasse gruppi kuuluvate keskdepositooriumide puhul
(grupitasandi kolleegiumid). Selleks et vihendada kolleegiumides osalevate asutuste
halduskoormust, peaks juhul, kui piiriiileseid teenuseid osutav keskdepositoorium
kuulub ka keskdepositooriumide gruppi, olema kolleegiumi eesistujal vdimalik
otsustada, et konealuse keskdepositooriumi jaoks asutatakse ainult {iks kolleegium.
Kui ka teised gruppi kuuluvad keskdepositooriumid osutavad teenuseid piiriiileselt,
peaks kolleegiumi eesistujal olema voimalik teha konealune otsus iiksnes juhul, kui
nende teiste keskdepositooriumide padevad asutused on sellega ndus. Sellisel juhul
oleks koigi gruppi kuuluvate keskdepositooriumide jaoks ainult iiks kolleegium, kes
tdidaks loa- ja grupitasandi kolleegiumidele seatud iilesandeid. Sellised kolleegiumid
peaksid tagama asjaomaste keskdepositooriumidega seotud teabe jagamise.

ESMA-I ja padevatel asutustel on mitmel pdhjusel pracgu vihe teavet teenuste kohta,
mida kolmandas riigis asutatud keskdepositooriumid osutavad seoses litkmesriigi
oiguse alusel loodud finantsinstrumentidega. Esiteks on see tingitud sellest, et mééruse
(EL) nr 909/2014 artikli 69 10ike 4 kohaselt on ilma ldppkuupédevata edasi liikkatud
selliste kolmanda riigi keskdepositooriumide tunnustamise nduete kohaldamine, kes
osutasid liidus notari- ja keskseid hoidmisteenuseid juba enne kdnealuse miéruse
kohaldamise kuupédeva. Teiseks on see tingitud sellest, et juhul, kui kolmanda riigi
keskdepositoorium osutab iiksnes arveldusteenust, ei kohaldata tema suhtes
tunnustamisndudeid. Kuna maidrus (EL) nr 909/2014 ei kohusta kolmandas riigis
asutatud keskdepositooriume teavitama liidu ametiasutusi oma tegevusest, mis on
seotud litkmesriigi diguse alusel loodud finantsinstrumentidega. Teabe puudumise
tottu ei oleks ei emitentidel ega liikmesriigi ega liidu tasandi ametiasutustel vdimalik
vajaduse korral hinnata nende keskdepositooriumide tegevust liidus. Seepirast tuleks
ette ndha, et kolmandas riigis asutatud keskdepositooriumid peavad teavitama liidu
asutusi oma  tegevusest seoses  liikmesriigi  Oiguse  alusel loodud
finantsinstrumentidega.

Mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 27 151ike 2 kohaselt peab keskdepositooriumil olema
juhtorgan, mille liikmetest vahemalt {iks kolmandik, kuid mitte vihem kui kaks liiget,
on sOltumatud litkmed. Seda soltumatuse moistet voib siiski erinevalt tolgendada ja
seetottu tuleks seda tdpsustada kooskdlas méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis
28 esitatud moiste ,,sOltumatu liige* méaratlusega.

Selleks et tagada selliste pohikiisimuste iihetaoline tdlgendamine, milles kasutajate
komiteed peaksid juhtorganit ndustama, tuleks tdiendavalt selgitada, milliseid
elemente hdlmab teenuse tase.

Vottes arvesse keskdepositooriumide keskset rolli tehingute turvalisuse tagamisel,
peaksid nad mitte ainult vihendama véértpaberitehingute hoidmise ja arveldamisega
seotud riske, vaid piitidma neid riske minimeerida.

Teatavatel tingimustel voib véértpaberi luua kahe eri liikkmesriigi dritthingudiguse voi
sarnase Oiguse alusel. See on eelkdige nii volavaartpaberite puhul, mille emitent on
asutatud tiihes litkmesriigis ja mida v3ib emiteerida teise liikmesriigi kehtiva diguse
alusel. Sellisel juhul tuleks jatkuvalt kohaldada molemat siseriiklikku &ritthingudigust
vOi sarnast digust.

Tagamaks, et emitendid, kes korraldavad oma véértpaberite registreerimise teises
litkkmesriigis asutatud keskdepositooriumis, saaksid tdita selliste liikmesriikide
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arithingudiguse vOi sarnase Oiguse asjakohaseid sétteid, peaksid liitkmesriigid
korrapéraselt ajakohastama asjaomaste peamiste siseriiklike sdtete loetelu, mille on
avaldanud ESMA.

Et wviltida arveldusagendi maksejouetusest tulenevaid arveldusriske, peaks
keskdepositoorium arveldama, kui see on praktiline ja voimalik, vaéartpaberitehingute
raha poole kontode kaudu, mis on avatud keskpanga juures. Kui see ei ole praktiline
ega voimalik, sealhulgas juhul, kui keskdepositoorium ei vasta muule keskpangale kui
tema pdritolulitkmesriigi keskpangale juurdepddisu saamise tingimustele, peaks
konealusel keskdepositooriumil olema voimalik arveldada valuutatehingute raha poolt
kontode kaudu, mis on avatud asutustes, kellel on luba osutada pangandusteenuseid
madruses (EL) nr 909/2014 sétestatud tingimustel. Arveldusturu tShusust aitaks
edendada see, kui suurendataks keskdepositooriumide vdimalusi pakkuda arveldust
valisvaluutas kontode kaudu, mis on avatud pangandusteenuste osutamiseks loa
saanud asutustes, kohaldades asjakohaseid riskipiiranguid, et slivendada kapitaliturge
ja tohustada piiriiilest arveldust. Selleks peaks keskdepositooriumidel, kellel on luba
osutada panganduskorvalteenuseid vastavalt médrusele (EL) nr 909/2014 ja kelle
puhul asjaomaseid riske juba jilgitakse, olema vdimalik osutada selliseid teenuseid
teistele keskdepositooriumidele, kellel sellist luba ei ole, olenemata sellest, kas
viimased kuuluvad samasse gruppi.

Asjakohaselt kehtestatud riskilimiidi piires peaks keskdepositooriumidel, kellel ei ole
luba osutada panganduskorvalteenuseid, olema voimalik pakkuda piisaval hulgal
valuutaarveldusi krediidiasutustes avatud kontode voi oma konto kaudu. Kiinnis,
millest allpool voib  keskdepositoorium méédrata krediidiasutuse osutama
panganduskdrvalteenuseid eraldi juriidilise isiku kaudu, ilma et temalt ndutaks
midruse (EL) nr 909/2014 IV jaotises sitestatud tingimuste tditmist, tuleks
kalibreerida wviisil, mis edendab arvelduse tohusust ja panganduskorvalteenuste
kasutamist, tagades samal ajal finantsstabiilsuse. EBA-le kui panganduse ja
krediidiriski vallas eksperditeadmistega asutusele tuleks teha iilesandeks tootada vélja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et kehtestada asjakohased kiinnised ja
vajaduse korral riskimaandamisnduded. EBA peaks tegema tihedat koost66d EKPSi
litkkmete ja ESMAga. Komisjonile tuleks anda volitused votta kooskdlas Euroopa
Liidu toimimise lepingu artikliga 290 vastu regulatiivsed tehnilised standardid seoses
panganduskorvalteenuste osutamise kindlaksmédramiseks vajalike {iiksikasjadega,
keskdepositooriumide riskijuhtimise ja kapitalinduete kaasnevate iiksikasjadega ning
selliste  keskdepositooriumide ja  midratud krediidiasutuste  krediidi- ja
likviidsusriskide usaldatavusnduetega, kellel on luba osutada
panganduskorvalteenuseid.

Keskdepositooriumid, sealhulgas need, kellel on luba osutada
panganduskorvalteenuseid, ja méératud krediidiasutused peaksid oma riskijuhtimis- ja
usaldatavusraamistikes, sealhulgas asjakohastes tasaarvestuskokkulepetes, katma
asjakohaseid riske. Nende riskide katmise vahendid peaksid hdlmama koigis
asjaomastes valuutades piisavate kvalifitseeruvate likviidsete vahendite hoidmist ja
selle tagamist, et stressistsenaariumid oleksid piisavalt tugevad. Samuti peaksid
keskdepositooriumid tagama, et vastavaid likviidsusriske juhitakse ja kaetakse
krediidivoimeliste asutustega kokku lepitud véiga usaldusvéirse rahastamiskorraga,
olenemata sellest, kas see kord on siduv vdi sarnase usaldusvairsusega. EBA peaks
esitama regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega vaadatakse 14dbi kehtivad
regulatiivsed tehnilised standardid, et votta neid usaldatavusnduete muudatusi arvesse
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ja voimaldada komisjonil teha vajalikke muudatusi, et tdpsustada sellistes
regulatiivsetes tehnilistes standardites sitestatud ndudeid, niiteks neid, mis on seotud
voimalike likviidsuspuudujddkide juhtimisega.

Ainult tihe kuu pikkune tdhtaeg, mille jooksul asjaomased asutused ja pidevad
asutused saavad esitada pohjendatud arvamuse panganduskorvalteenuste osutamise loa
kohta, on osutunud nende asutuste puhul pohjendatud analiilisi tegemiseks liiga
lithikeseks. Seepérast tuleks ette ndha pikem kahekuuline ajavahemik.

Selleks et anda liidus vOi kolmandates riikides asutatud keskdepositooriumidele
piisavalt aega loa taotlemiseks ja oma tegevuse tunnustamiseks, liikati médédruse (EL)
nr 909/2014 kohaste tegevusloa andmise ja tunnustamise nouete kohaldamise kuupiev
esialgu edasi kuni konealuse madruse kohase tegevusloa andmise vOi tunnustamise
otsuse tegemiseni. Konealuse miiruse joustumisest on moddunud piisavalt aega.
Seepérast tuleks neid noudeid niitid hakata kohaldama, et {thelt poolt koigil
keskdepositooriumidel, kes pakuvad teenuseid seoses litkmesriigi diguse alusel loodud
finantsinstrumentidega, oleksid vordsed tingimused, ning teiselt poolt liikkmesriigi ja
liidu tasandi asutustel oleks vajalik teave, et tagada investorite kaitse ja jdlgida
finantsstabiilsust.

Mairuse (EL) nr 909/2014 kohaselt peab ESMA koostd0s riiklike piddevate asutuste ja
EBAga koostama 12 teemal igal aastal aruanded ja esitama need komisjonile. See
ndue on ebaproportsionaalne, arvestades, et teatavat laadi teemad ei vaja iga-aastast
ajakohastamist. Seepdrast tuleks kdnealuste aruannete sagedust ja arvu muuta, et
vihendada ESMA ja pidevate asutuste koormust, tagades samal ajal, et komisjonile
esitatakse médruse (EL) nr 909/2014 rakendamise ldbivaatamiseks vajalik teave.

Seepdrast tuleks madrust (EL) nr 909/2014 vastavalt muuta.

Komisjonile tuleks anda volitused votta kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 290
vastu delegeeritud digusakte, et tipsustada, milline vOiks negatiivsete intressimadrade
korral olla ebadnnestumiste modju mojutatud vastaspooltele seoses rahatrahvide
arvutamisega vOi ebadnnestumist soodustavate negatiivsete stiimulitega, samuti
arvelduse ebadnnestumise pohjused, mida saab pidada tehinguosalistest sdltumatuteks,
ja tehingud, mida ei loeta kahte tehinguosalist holmavaks, jarelevalvekolleegiumide
toimimine, kolmandate riikide keskdepositooriumide esitatav teave ning
maksimumsumma, millest vidiksema summa puhul voivad keskdepositooriumid
kasutada rahamaksete arveldamiseks mis tahes krediidiasutust.

Selleks et tagada kidesoleva méddruse rakendamiseks iihtsed tingimused, eelkdige
seoses kohustusliku asendusostu nduete kohaldamise ja peatamisega, tuleks
komisjonile anda rakendamisvolitused. Neid volitusi tuleks teostada kooskdlas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 182/2011%,

Kuna kiesoleva méddruse eesmirke, nimelt suurendada keskdepositooriumide poolt
piiriiilese arvelduse pakkumist, vihendada halduskoormust ja nduete tditmisega seotud
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta madrus (EL) nr 182/2011, millega
kehtestatakse eeskirjad ja tildpodhimotted, mis késitlevad litkmesriikide 1dbiviidava kontrolli
mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L 55,
28.2.2011, 1k 13).
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kulusid ning tagada, et ametiasutustel on piisavalt teavet riskide jdlgimiseks, ei suuda
litkkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab seda nende ulatuse ja toime tottu
paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse pohimdttega. Konealuses artiklis satestatud
proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei ldhe kdesolev méédrus nimetatud eesmaérkide
saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Selleks et anda piisavalt acga noudeid tépsustavate vajalike delegeeritud digusaktide
vastuvotmiseks, tuleks edasi liikata jargmiste elementide kohaldamine: rahatrahve
kasitlevate eeskirjade ldbivaadatud kohaldamisala, jarelevalvekolleegiumide asutamist
késitlevad uued nduded, kolmandate riikide keskdepositooriumide poolt teate
esitamine pohiteenuste kohta, mida nad osutavad seoses liikmesriigi diguse alusel
loodud finantsinstrumentidega, ldbivaadatud kiinnis, millest allpool vdivad
krediidiasutused pakkuda rahamaksete arveldamist keskdepositooriumi
véairtpaberiarveldussiisteemi osa puhul, ning ldbivaadatud usaldatavusnoudeid, mida
kohaldatakse krediidiasutuste voi keskdepositooriumide suhtes, kellel on luba osutada
panganduskdrvalteenuseid vastavalt madruse (EL) nr 909/2014 artiklile 59,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Mairuse (EL) nr 909/2014 muutmine

Maérust (EL) nr 909/2014 muudetakse jargmiselt.

(1) Artiklisse 2 lisatakse punkt 25a:

»(25a) ,,grupp” — grupp direktiivi 2013/34/EL artikli 2 punkti 11 tdhenduses.*

(2) Artiklit 7 muudetakse jargmiselt:

(a) 10ike 2 kolmas 161k asendatakse jirgmisega:

,Esimeses 10igus osutatud Kkaristussiisteem holmab rahatrahve arvelduse
ebadnnestumist pdohjustavatele litkmetele (,,kohustusi mittetditvad liikmed”), vélja
arvatud juhul, kui arvelduse ebadnnestumise pdhjustasid tegurid, mis ei sdltu tehingu
osalistest, vOi operatsioonide puhul, mi ei hdlma kaht tehinguosalist. Rahatrahv
arvutatakse iga pangapdeva kohta, mil tehingut pérast selle kavandatud
arvelduspdeva teha ei Onnestu, kuni Idigetes 3-8 osutatud sellise
asendusostuprotsessi 10puleviimiseni, mida kohaldatakse vastavalt 1dikele 2a, voi
tegeliku arvelduspédevani, olenevalt sellest, kumb on varasem. Rahatrahvid ei tohi
kujuneda keskdepositooriumi tuluallikaks.*;

(b) lisatakse 10ige 2a:

»2a. Ilma et see piiraks kdesoleva artikli 1dikes 2 osutatud karistusmehhanismi
kohaldamist ja Gigust tehing kahepoolselt tiihistada, voib komisjon rakendusaktiga
otsustada, milliste artikli 5 10ikes 1 osutatud finantsinstrumentide voi koOnealuste
finantsinstrumentidega tehtavate tehingute kategooriate suhtes kohaldatakse
kiesoleva artikli ldigetes 3—8 osutatud arveldusdistsipliini meetmeid, kui komisjon
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leiab, et need meetmed on proportsionaalsed arvelduse ebadnnestumiste taseme
vihendamiseks liidus ning et arvelduse ebadnnestumiste arvu ja mahu alusel on
tdidetud moni jargmistest tingimustest:

a) ldikes 2 osutatud rahatrahvimehhanismi kohaldamine ei ole liidus kaasa toonud
arvelduse ebadnnestumiste pikaajalist ja pidevat vihenemist;

b) arvelduse tohusus liidus ei ole saavutanud asjakohast taset, vottes arvesse
olukorda kolmandate riikide kapitaliturgudel, mis on suuruse, likviidsuse,
kaubeldavate instrumentide ja tehtud tehingute liikide seisukohast vorreldavad,

c) liidus arvelduse ebadnnestumise tasemel on voi tdendoliselt saab olema negatiivne
mdju liidu finantsstabiilsusele.

Konealune rakendusakt voetakse vastu kooskolas artikli 68 16ikes 2 osutatud
kontrollimenetlusega.*;

(c) loige 3 asendatakse jargmisega:

,»3. Kui komisjon on vastu votnud ldoike 2a kohase rakendusakti ja kui kohustusi
mittetditev  liige ei ole edastanud konealuse rakendusaktiga holmatud
finantsinstrumente neid saavale liikmele nelja toopdeva pikkuse ajavahemiku jooksul
parast kavandatud arvelduspieva (,,pikendusperiood®), algatatakse
asendusostuprotsess, mille raames konealused instrumendid on arveldamiseks
kittesaadavad ja kantakse asjakohase aja jooksul iile neid saavale liikmele.

Kui tehing on seotud finantsinstrumendiga, millega kaubeldakse VKEde kasvuturul,
on pikendusperiood 15 kalendripdeva, vidlja arvatud juhul, kui VKEde kasvuturg
otsustab kohaldada lithemat perioodi.*;

(d) lisatakse 10ige 3a:

»3a. Kui saajaliige (,,vahepealne saajaliige) ei saa finantsinstrumente 1dikes 3
osutatud kuupédevaks, mis toob kaasa nende finantsinstrumentide teisele saajalitkmele
(,,loplik saajaliige™) edasikandmise ebadnnestumise, loetakse, et vahepealne
saajaliige tdidab kohustust teha asendusost kohustusi mittetditva litkme vastu, kui
16plik saajaliige teeb nende finantsinstrumentide puhul asendusostu. Samamoodi
vOib vahepealne saajaliige vastavalt 10igetele 6, 7 ja 8 kanda kohustusi mittetditvale
litkkmele edasi oma kohustused 1dpliku saajaliikme ees.*;

(e) 10ige 4 asendatakse jirgmisega:

4. Ilma et see piiraks 1d0ike 3a kohaldamist, tehakse 1dikes 3 osutatud ndudest
jargmised erandid:

a) vara liigi ja asjaomaste finantsinstrumentide likviidsuse pohjal voib
pikendusperioodi pikendada neljalt pangapédevalt kuni kdige rohkem seitsme
pangapdevani, kui lilhem pikendusperiood mojutaks asjaomaste finantsturgude
sujuvat ja nduetekohast toimimist;

b) mitmest tehingust koosneva operatsiooni, sealhulgas vairtpaberite repolepingute
vOi1 védrtpaberite laenuks andmise lepingute puhul, ei kohaldata 16ikes 3 osutatud
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asendusostu, kui sellise operatsiooni ajatelg on piisavalt lithike ja muudab
asendusostuprotsessi ebatdhusaks;

c) loikes 3 osutatud asendusostuprotsessi ei kohaldata arvelduse ebadnnestumiste
suhtes, mis toimusid liikmetest sdltumatutel pdhjustel;

d) 1dikes 3 osutatud asendusostuprotsessi ei kohaldata tehingute puhul, mis ei hdlma
kahte tehinguosalist.*;

(f) 10ige 6 asendatakse jargmisega:

,0. Ilma et see piiraks 10ikes 2 osutatud karistusmehhanismi, kui kauplemise ajal
kokku lepitud finantsinstrumentide hind erineb asendusostu tegemisel makstavast
hinnast, maksab sellisest hinnaerinevusest kasu saav liige teisele litkkmele vastava
erinevuse summa hiljemalt teisel toopdeval pérast seda, kui finantsinstrumendid on
asendusostu jérel iile kantud.*;

(g) loige 11 asendatakse jirgmisega:

,,11. Loikeid 2-9 ei kohaldata kohustusi mittetditvate litkkmete suhtes, kes on kesksed
vastaspooled, vilja arvatud keskse vastaspoole selliste tehingute puhul, kus ta ei
tegutse vastaspoolte vahel.

Kui keskne vastaspool kannab artikli 7 16ike 2 kolmanda 1digu kohaldamise
tulemusel kahju, voib keskne vastaspool kehtestada oma eeskirjades mehhanismi
sellise kahju katmiseks.*;

(h) lisatakse loige 13a:

»13a. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voib soovitada, et komisjon peataks
proportsionaalsel viisil 10igetes 3—8 osutatud asendusostumehhanismi kohaldamise
teatavate finantsinstrumentide kategooriate puhul, kui see on vajalik selleks, et hoida
dra vo1 korvaldada tosine oht finantsstabiilsusele voi finantsturgude nduetekohasele
toimimisele liidus. Sellisele soovitusele lisatakse tdielikult pdhjendatud hinnang selle
vajalikkuse kohta ning seda ei avalikustata.

Enne soovituse esitamist konsulteerib Euroopa Véirtpaberiturujérelevalve Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu ja Euroopa Keskpankade Stisteemiga.

Komisjon peatab pirast soovituse saamist Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve
esitatud pohjenduste ja tdendite alusel rakendusaktiga loikes 3 osutatud
asendusostumehhanismi kohaldamise teatavate finantsinstrumentide kategooriate
puhul voi liikkab soovitatud peatamise tagasi. Kui komisjon liikkab soovitatud
peatamise tagasi, pdhjendab ta seda Euroopa Véairtpaberiturujarelevalvele kirjalikult.
Konealust teavet ei avalikustata.

Ko&nealune rakendusakt voetakse vastu artikli 68 1dikes 3 osutatud korras.

Asendusostumehhanismi peatamisest teatatakse Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvele ning see teave avaldatakse Euroopa Liidu Teatajas ja
komisjoni veebisaidil.
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Asendusostumehhanismi peatamine kehtib esialgu kuni kuus kuud alates peatamise
kohaldamise kuupéevast.

Kui peatamise pdhjused jatkuvalt piisivad, voib komisjon rakendusaktiga pikendada
kolmandas 18igus osutatud peatamist tdiendavate ajavahemike vorra, mis ei iileta
kolme kuud, nii et peatamise kogukestus ei iileta 12 kuud. Teave peatamise
pikendamise kohta avaldatakse kooskdlas viienda 16iguga.

Konealune rakendusakt voetakse vastu artikli 68 1dikes 3 osutatud korras. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve esitab piisavalt aegsasti enne kuuendas 16igus osutatud
peatamisperioodi vOi seitsmendas 10igus osutatud pikendamisperioodi 15ppu
komisjonile arvamuse selle kohta, kas peatamise pdhjused jatkuvalt piisivad.*;

(1) 1dige 14 asendatakse jargmisega:

,»14. Komisjonil on digus kédesolevat madrust tdiendada, vottes kooskdlas artikliga 67
vastu delegeeritud digusakte, et médrata kindlaks kdesoleva artikli 16ike 2 kolmandas
16igus osutatud rahatrahvide hoiatava ja proportsionaalse taseme arvutamise
parameetrid, tuginedes vara liigile, finantsinstrumendi likviidsusele, tehingu liigile ja
mojule, mis madalatel vOi negatiivsetel intressimédédradel voib olla vastaspooli
motiveerivatele stiimulitele ja arvelduse ebadnnestumisele. Rahatrahvide
arvutamiseks  kasutatavad  parameetrid peavad tagama  kdorgetasemelise
arveldusdistsipliini ning asjaomaste finantsturgude sujuva ja nduetekohase
toimimise.*;

(G) lisatakse 15ige 14a:

,»14a. Komisjon voib kooskdlas artikliga 67 votta kidesoleva méiruse tdiendamiseks
vastu delegeeritud digusakte, milles méadratakse kindlaks arvelduse ebadnnestumise
pohjused, mida saab pidada tehingu osalistest sdoltumatuteks, ning tehingud, mida ei
loeta kahte tehinguosalist hdlmavaks vastavalt kdesoleva artikli 15ikele 2 ja ldike 4
punktidele c ja d.*;

(k) 10ike 15 teine 101k asendatakse jargmisega:

,Buroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev:
tiks aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist].*.

(3) Artikli 12 18ike 1 punktid b ja ¢ asendatakse jirgmisega:
,b) liidus asuvad keskpangad, mis emiteerivad kdige olulisemaid arveldusvaluutasid;

c) kui see on asjakohane, siis liidus asuv keskpank, mille juures arveldatakse
keskdepositooriumi korraldatava véartpaberiarveldussiisteemi raha pool.*

4) Artiklit 17 muudetakse jargmiselt:
Jarg
(a) loikesse 2 lisatakse jargmine 15ik:

,Erandina esimesest ldigust vOib péddev asutus juhul, kui tegevusluba taotlev
keskdepositoorium ei tdida koiki kéesoleva madruse ndudeid, kuid kui vdoib

33



ET

pohjendatult eeldada, et ta teeb seda siis, kui ta oma tegevust tegelikult alustab, anda
tegevusloa tingimusel, et konealusel keskdepositooriumil on olemas kogu vajalik
kord kédesoleva madruse nduete tditmiseks, kui ta oma tegevust tegelikult alustab.*;

(b) loige 4 asendatakse jargmisega:

4. Kui taotlus loetakse olevat tdielik, edastab padev asutus kogu taotluses sisalduva
teabe kaasatud asutustele ja konsulteerib nendega seoses tegevusluba taotleva
keskdepositooriumi poolt korraldatava véartpaberiarveldussiisteemi niitajatega.

Iga kaasatud asutus vOib esitada péddevale asutusele kolme kuu jooksul pérast
konealuse teabe saamist pohjendatud arvamuse. Kui kaasatud asutus ei esita
arvamust konealuse ajavahemiku jooksul, késitatakse seda positiivse arvamuse
esitamisena.

Kui vidhemalt {iks kaasatud asutustest esitab negatiivse pdhjendatud arvamuse, esitab
tegevusluba anda sooviv pidev asutus 30 kalendripdeva jooksul kaasatud asutustele
negatiivset arvamust kédsitleva pdhjendatud otsuse.

Kui 30 kalendripdeva jooksul pérast seda, kui pddev asutus on esitanud kolmandas
16igus osutatud pohjendatud otsuse, esitab moni kaasatud asutus uue negatiivse
arvamuse ja padev asutus ei ole sellega ndus, teavitab ta sellest konealuseid kaasatud
asutusi. Negatiivse arvamuse esitanud asutus voib edastada kiisimuse médruse (EL)
nr 1095/2010 artikli 31 16ike 2 punkti ¢ kohase abi saamiseks Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvele.

Kui 30 kalendripdeva pérast kiisimuse Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele
edastamist ei ole kiisimust lahendatud, teeb tegevusluba anda sooviv péadev asutus
1opliku otsuse ja esitab kaasatud asutustele selle kohta {iksikasjaliku kirjaliku
pohjenduse.

Kui péddev asutus soovib tegevusloa andmisest keelduda, siis kiisimust Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvele ei edastata.

Negatiivses arvamuses esitatakse kirjalikult ammendavad ja iksikasjalikud
pohjendused selle kohta, miks kéesoleva midruse voi liidu muude Oigusaktide
nouded ei ole tididetud.*;

(c) lisatakse 10ige 7a:

»7a. Pddev asutus teavitab asutusi, kellega konsulteeriti 1digete 4—7 kohaselt,
pohjendamatu viivituseta tegevusloa andmise menetluse tulemustest, sealhulgas mis
tahes parandusmeetmetest.*

(5) Artikli 20 16ige 5 asendatakse jargmisega:

,»J. Keskdepositoorium seab sisse asjakohased protseduurid, mis tagavad digeaegse
ja noduetekohase klientide ja litkmete varaga arveldamise voi selle iilekandmise
teisele keskdepositooriumile ldikes 1 osutatud tegevusloa kehtetuks tunnistamise
korral, ning rakendab ja haldab neid. Sellised protseduurid hdlmavad lisa A jao
punktides 1 ja 2 osutatud pohiteenuste osutamisega seotud emissioonikontode ja
kirjete tilekandmist.*
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(6) Artiklit 22 muudetakse jargmiselt:

(a) loiked 1-4 asendatakse jargmisega:

1. Piddev asutus kontrollib védhemalt iga kahe aasta jdrel, kuivord
keskdepositooriumi rakendatavad eeskirjad, strateegiad, protseduurid ja kord on
kooskolas kdesoleva madrusega, ning hindab riske, millele keskdepositoorium on voi
voib olla avatud, voi riske, mida ta vOib tekitada vaértpaberiturgude sujuvale
toimimisele voi finantsturgude stabiilsusele.

2. Keskdepositoorium teeb kindlaks stsenaariumid, mis vdivad takistada tal tiitmast
kriitilisi funktsioone ja osutamast kriitilisi teenuseid tegevuse jatkuvuse pohimottel,
ning hindab koigi finantsseisundi taastamise vdi nduetekohase 1dpetamise voimaluste
tohusust. Nendes stsenaariumides voetakse arvesse erinevaid sdltumatuid ja seotud
riske, millele keskdepositoorium on avatud. Seda analiiiisi kasutades koostab ja
esitab keskdepositoorium pédevale asutusele asjakohased kavad finantsseisundi
taastamiseks voi nduetekohaseks 1dpetamiseks.

3. Loikes 2 osutatud kavad hdlmavad vdahemalt jargmist:

a) peamiste finantsseisundi taastamise vOi nduetekohase lOpetamise strateegiate
sisuline kokkuvote;

b) teave keskdepositooriumi kriitiliste funktsioonide ja teenuste kohta;

c) asjakohased protseduurid, millega tagatakse klientide ja litkmete varade digeaegne
ja nduetekohane arveldamine ja iilekandmine teisele keskdepositooriumile juhul, kui
keskdepositooriumil ei ole piisivalt voimalik taastada oma kriitilisi funktsioone ja
teenuseid;

d) peamiste strateegiate rakendamiseks vajalike meetmete kirjeldus.

Keskdepositoorium suudab teha kindlaks ja esitada seotud tiksustele teabe, mida on
vaja kavade Gigeaegseks rakendamiseks stressistsenaariumide ajal.

Keskdepositoorium vaatab kavad korrapéraselt ja vihemalt iga kahe aasta jirel 14bi
ja ajakohastab neid. Kavades voOetakse arvesse asjaomase keskdepositooriumi
tegevuse mahtu, siisteemset olulisust, laadi, ulatust ja keerukust ning direktiivi
2014/59/EL kohaselt koostatud mis tahes asjakohast finantsseisundi taastamise voi
kriisilahenduse kava.

Kui keskdepositooriumi jaoks on tema pohifunktsioonide tagamiseks koostatud
kriisilahenduse kava ja seda hallatakse, teavitab péddev asutus sellest Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvet.

4. Padev asutus méédrab kindlaks ldoikes 1 osutatud ldbivaatamise ja hindamise
sageduse ja ulatuse, vottes arvesse asjaomase keskdepositooriumi tegevuse mahtu,
stisteemset olulisust, laadi, ulatust ja keerukust. Labivaatamine ja hindamine peavad
toimuma vdhemalt iga kahe aasta jérel.;

(b) 10iked 6 ja 7 asendatakse jargmistega:
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,0. Loikes 1 osutatud ldbivaatamise ja hindamise kéigus edastab pddev asutus
varakult vajaliku teabe kaasatud asutustele ja vajaduse korral direktiivi 2014/65/EL
artiklis 67 osutatud asutusele ning konsulteerib nendega eelkdige seoses
keskdepositooriumi korraldatavate véartpaberiarveldussiisteemide toimimisega.

Asutused, kellega konsulteeriti, voivad esitada kolme kuu jooksul pérast padevalt
asutuselt teabe saamist pdhjendatud arvamuse.

Kui asutus ei esita arvamust konealuse tdhtaja jooksul, kidsitatakse seda positiivse
arvamuse esitamisena.

Kui vahemalt iiks kaasatud asutustest esitab negatiivse pohjendatud arvamuse, esitab
padev asutus 30 kalendripdeva jooksul kaasatud asutustele negatiivset arvamust
kisitleva pohjendatud otsuse.

Kui 30 kalendripdeva jooksul pirast neljandas 16igus osutatud pohjendatud otsuse
esitamist esitab mdni kaasatud asutus uue negatiivse arvamuse ja padev asutus ei ole
sellega nous, teavitab padev asutus sellest kdnealust kaasatud asutust. Negatiivse
arvamuse esitanud asutus voib edastada kiisimuse mééruse (EL) nr 1095/2010 artikli
31 16ike 2 punkti ¢ kohase abi saamiseks Euroopa Viairtpaberiturujarelevalvele.

Kui 30 kalendripdeva pérast kiisimuse Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele
edastamist ei ole kiisimust lahendatud, teeb padev asutus ldbivaatamise ja hindamise
kohta 10pliku otsuse ja esitab kaasatud asutustele selle kohta iiksikasjaliku kirjaliku
pohjenduse.

Negatiivses arvamuses esitatakse kirjalikult ammendavad ja iiksikasjalikud
pohjendused selle kohta, miks kéesoleva méédruse voi liidu muude Oigusaktide
nduded ei ole tdidetud.

7. Padev asutus teavitab korrapéraselt ja vihemalt kord kahe aasta jooksul kaasatud
asutusi ning asjakohasel juhul kdesoleva miiruse artiklis 24a osutatud kolleegiumeid
ja direktiivi 2014/65/EL artiklis 67 osutatud asutust kdesoleva artikli 1oikes 1
osutatud ldbivaatamise ja hindamise tulemustest, sealhulgas parandusmeetmetest voi
karistustest.*;

(c) 1oike 11 teine 161k asendatakse jargmisega:

,Buroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [véljaannete talitus: palun lisada kuupdev:
tiks aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist].

(7) Artikli 23 16iked 2—7 asendatakse jirgmisega:

»2. Tegevusloa saanud keskdepositooriumi voi artikli 17 kohaselt tegevusluba
taotleva keskdepositooriumi suhtes, kes kavatseb osutada lisa A jao punktides 1 ja 2
osutatud pohiteenuseid seoses artikli 49 1oitke 1 teises 1digus osutatud
finantsinstrumentidega, mis on loodud teise liikmesriigi diguse alusel, voi asutada
filiaali teises litkmesriigis, kohaldatakse kéesoleva artikli 1digetes 3—7 osutatud
menetlust. Keskdepositoorium voib selliseid teenuseid osutada iiksnes pirast seda,
kui ta on saanud tegevusloa vastavalt artiklile 17, kuid mitte enne 16ike 6 kohaselt
kohaldatavat asjakohast kuupéeva.
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3. Iga keskdepositoorium, kes esmakordselt soovib osutada kédesoleva artikli 16ikes 2
osutatud teenuseid seoses artikli 49 loike 1 teises ldigus osutatud
finantsinstrumentidega, mis on loodud teise liitkmesriigi Oiguse alusel, vOi neid
teenuseid muuta, edastab péritoluliikmesriigi pddevale asutusele dokumendid, mis
sisaldavad jargmist teavet:

a) vastuvottev liikmesriik;

b) tegevuskava, milles on eelkdige mirgitud teenused, mida keskdepositoorium
kavatseb osutada;

¢) valuuta voi valuutad, mida keskdepositoorium kavatseb kdidelda;

d) kui tegemist on filiaaliga, siis selle organisatsiooniline struktuur ja filiaali
juhtimise eest vastutavate isikute nimed;

e) hinnang meetmete kohta, mida keskdepositoorium kavatseb votta selleks, et tema
kasutajad saaksid jérgida artikli 49 1dikes 1 osutatud siseriiklikku digust.

4. Uhe kuu jooksul alates Idikes 3 osutatud teabe saamisest edastab
paritolulitkmesriigi piddev asutus kdnealuse teabe vastuvdtva litkmesriigi padevale
asutusele, vilja arvatud juhul, kui tal on kavandatud teenuste osutamist arvesse vottes
pohjust  kahelda  vastuvotvas  litkkmesriigis  teenuseid osutada  sooviva
keskdepositooriumi  haldusstruktuuri  vdi  finantsseisundi  sobivuses.  Kui
keskdepositoorium juba osutab teenuseid teistele vastuvotvatele liikmesriikidele,
teavitab péaritolulitkmesriigi padev asutus ka artiklis 24a osutatud loakolleegiumi.

Vastuvotva liikmesriigi padev asutus teavitab viivitamata oma liikkmesriigi kaasatud
asutusi igast esimese 10igu kohaselt saadud teatest.

5. Kui péritolulitkmesriigi pddev asutus otsustab kooskdlas 15ikega 4 mitte edastada
kogu 10ikes 3 osutatud teavet vastuvdtva litkmesriigi pddevale asutusele, pohjendab
ta asjaomasele keskdepositooriumile oma keeldumist kolme kuu jooksul alates kogu
teabe saamisest ning teavitab oma otsusest vastuvotva litkmesriigi padevat asutust ja
artiklis 24a osutatud loakolleegiumit.

6. Keskdepositoorium vOib hakata vastuvotvas litkmesriigis osutama 13ikes 2
osutatud teenuseid jargmistest kuupdevadest varaseimal:

a) iiks kuu pérast 16ikes 4 osutatud teate edastamise kuupéeva;

b) pérast vastuvotva liikmesriigi pddevalt asutuselt sellise teate saamist, millega
kiidetakse heaks teenuste osutamine vastuvotvas litkmesriigis.

Péritolulitkmesriigi pddev asutus teatab viivitamata keskdepositooriumile ldikes 4
osutatud teate edastamise kuupéeva.

7. Kéesoleva artikli 15ike 3 kohaselt esitatud dokumentides sisalduva teabe muutuse
korral saadab keskdepositoorium konealuse muutuse kohta péritoluliikmesriigi
padevale asutusele kirjaliku teate vihemalt iiks kuu enne selle muutuse rakendamist.
Péritolulitkmesriigi padev asutus teatab sellest muutusest viivitamata ka vastuvotva
litkmesriigi padevale asutusele ja artiklis 24a osutatud loakolleegiumile.*
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(8) Artiklit 24 muudetakse jargmiselt:
(a) loikesse 1 lisatakse jargmised 16igud:

»Artiklis 24a osutatud loakolleegiumi liikme taotlusel voib péritoluliikmesriigi padev
asutus kutsuda kohapealsetes kontrollides osalema vastuvdtvate litkmesriikide
padevate asutuste ja Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve tootajaid.

Péritolulitkmesriigi padev asutus voib edastada Euroopa Véértpaberiturujiarelevalvele
mis tahes teabe, mis on saadud keskdepositooriumidelt kohapealse kontrolli kdigus
vOi seoses sellega.*;

(b) 10ige 4 jaetakse vilja;
(c) loige 5 asendatakse jargmisega:

,»J. Kui vastuvotva litkmesriigi pddeval asutusel on selged ja tdendatavad pdhjused
uskuda, et wvastavalt artiklile 23 tema territooriumil teenuseid osutav
keskdepositoorium ei tdida kdesoleva madruse sitetest tulenevaid kohustusi, teavitab
ta nendest jareldustest péritolulitkmesriigi  pddevat asutust, Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvet ja artiklis 24a osutatud loakolleegiumi.

Kui vaatamata péritolulitkmesriigi padeva asutuse voetud meetmetele jétkab
keskdepositoorium kéesoleva méidruse sitetest tulenevate kohustuste rikkumist,
vOtab vastuvotva liikmesriigi padev asutus parast paritolulitkmesriigi padeva asutuse
teavitamist kdoik asjakohased meetmed, mis on vajalikud, et tagada kéesoleva
médruse sdtete jargimine vastuvotva litkmesriigi territooriumil. Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvet ja artiklis 24a osutatud loakolleegiumi teavitatakse
sellistest meetmetest viivitamata.

Vastuvotva litkmesriigi ja péritolulitkmesriigi pddevad asutused vdivad esitada
konealuse kiisimuse lahendamiseks Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele, kes voib
votta meetmeid kooskolas talle médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud
volitustega.*;

(d) 1oiked 7 ja 8 jdetakse vilja.
(9) III jaotisele lisatakse 4a. jagu:
»Aa. jagu
Asutuste koostoo kolleegiumide kaudu
Artikkel 24a

Jirelevalvekolleegiumid keskdepositooriumide jaoks, kes osutavad teenuseid
teises liikkmesriigis, ja keskdepositooriumide jaoks, kes kuuluvad kahe voi
enama keskdepositooriumiga gruppi

1. Loikes 6 osutatud iilesannete tditmiseks asutatakse jérelevalvekolleegiumid
jargmistel juhtudel:
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a) kui keskdepositooriumi suhtes kohaldatakse artikli 23 1digetes 3—7 osutatud
menetlust (,,Joakolleegium®);

b) kui keskdepositoorium kuulub gruppi, mis koosneb kahest voi enamast vdhemalt
kahes liitkmesriigis tegevusloa saanud keskdepositooriumist (,,grupitasandi
kolleegium®).

Esimese 10igu punktis a osutatud juhul asutab keskdepositooriumi
paritolulitkmesriigi padev asutus loakolleegiumi ning juhib ja juhatab seda.
Kodnealune kolleegium asutatakse iihe kuu jooksul alates artikli 23 1dikes 6 osutatud
kuupdevast. Kui keskdepositoorium esitab artikli 23 10ike 3 kohaselt jargnevad
teated, kutsub paritolulitkmesriigi pddev asutus ithe kuu jooksul pérast artikli 23
16ikes 6 osutatud kuupdeva asjaomaste vastuvotvate litkmesriikide pddevad asutused
loakolleegiumisse.

Esimese 16igu punktis b osutatud juhul, kui emaettevdtja on liidus tegevusloa saanud
keskdepositoorium, asutab kdnealuse keskdepositooriumi paritolulitkmesriigi padev
asutus grupitasandi kolleegiumi ning juhib ja juhatab seda. Kui emaettevotja ei ole
liidus tegevusloa saanud keskdepositoorium, asutab suurima bilansimahuga
keskdepositooriumi péritoluliikmesriigi piddev asutus grupitasandi kolleegiumi ning
juhib ja juhatab seda.

Kui kdnealuses 16igus osutatud kriteeriumide kohaldamine ei ole asjakohane, vdivad
pidevad asutused erandina kolmandast 1digust iihisel kokkuleppel nendest
kriteertumidest loobuda ja maédrata kolleegiumi juhtima ja juhatama teise
keskdepositooriumi padeva asutuse, vottes arvesse asjaomaseid
keskdepositooriumeid ja nende tegevuse suhtelist olulisust asjaomastes
litkmesriikides. Sellistel juhtudel on emaettevotjana tegutseval keskdepositooriumil
vOi suurima bilansimahuga keskdepositooriumil digus olla dra kuulatud enne, kui
padevad asutused teevad otsuse.

Pédevad asutused teavitavad komisjoni ja Euroopa Véairtpaberiturujirelevalvet
vitvitamata koigist neljanda 16igu kohaselt s6lmitud kokkulepetest.

2. Loikes 1 osutatud kolleegiumisse kuuluvad:

a) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve;

b) keskdepositooriumi péritoluliikmesriigi padev asutus;

c) artiklis 12 osutatud kaasatud asutused,;

d) loakolleegiumi puhul vastuvotva liikkmesriigi padev asutus;

e) grupitasandi kolleegiumi puhul iga gruppi kuuluva keskdepositooriumi péadev
asutus ja kaasatud asutused,;

f) Euroopa Pangandusjirelevalve, kui keskdepositooriumile on antud tegevusluba
vastavalt artikli 54 16ikele 3.

3. Kui keskdepositoorium, kelle suhtes kohaldatakse artikli 23 1digetes 3—7 osutatud
menetlust, kuulub  gruppi, mis koosneb kahest vdi  enamast
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(a)

(b)

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

keskdepositooriumist, ja tema pddev asutus on grupitasandi kolleegiumi
eesistuja, voib konealune pidev asutus otsustada, et kdesoleva artikli 1oike 1
punktide a ja b kohaldamiseks asutatakse konealuse keskdepositooriumi jaoks
ainult tiks kolleegium. Kui gruppi kuuluva mdne teise keskdepositooriumi
suhtes kohaldatakse samuti artikli 23 ldigetes 3—7 osutatud menetlust, voib
kolleegiumi eesistuja teha selle otsuse iiksnes kdnealuste keskdepositooriumide
padevate asutuste ndusolekul.

Kui esimese 1digu kohaselt asutatud kolleegium:

tuleb kokku kdesoleva artikli 16ike 6 punktides a—d osutatud iilesannete tditmiseks,
osalevad konealusel kolleegiumi koosolekul kdesoleva artikli 16ike 2 punktides a—f
osutatud asutused, mis on seotud iga gruppi kuuluva keskdepositooriumiga;

tuleb kokku kéesoleva artikli 16ike 6 punktis e osutatud iilesannete tditmiseks,
osalevad konealusel kolleegiumi koosolekul {iiksnes kidesoleva artikli 1dike 2
punktides a, b, ¢ ja e ning asjakohasel juhul punktis f osutatud asutused.

4. Eesistuja teavitab Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvet kolleegiumi koosseisust 30
kalendripdeva jooksul pérast kolleegiumi asutamist ja igast kolleegiumi
koosseisu muudatusest 30 kalendripdeva jooksul pdrast asjaomast muudatust.
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab oma veebisaidil pdhjendamatu
viivituseta kolleegiumi litkmete nimekirja ja ajakohastab seda.

5. Litkmesriigi padev asutus, kes ei ole kolleegiumi liige, vdib taotleda kolleegiumilt
mis tahes teavet, mis on asutuse jirelevalveiilesannete tditmiseks vajalik.

6. Ilma et see piiraks padevate asutuste kdesolevast méiérusest tulenevaid kohustusi,
tagab kolleegium:

teabevahetuse, sealhulgas artiklite 13, 14 ja 15 kohased teabenduded ning teave
artiklile 22 kohase ldbivaatamis- ja hindamisprotsessi kohta;

tohusama jirelevalve, viltides tarbetuid dubleerivaid jirelevalvemeetmeid, niiteks
teabenoudeid;

kokkuleppe litkmete vahel iilesannete vabatahtliku delegeerimise kohta;

loakolleegiumi puhul péritolu- ja vastuvotva litkkmesriigi koostod vastavalt artiklile
24 ning seoses artikli 23 Idike 4 punktis e osutatud meetmetega ja mis tahes
probleemidega, mis on tekkinud teenuste osutamisel teistes litkmesriikides;

grupitasandi kolleegiumi puhul teabevahetuse vahendite jagamise ning tegevuse ja
teenuste edasiandmise korra kohta, mis on kehtestatud keskdepositooriumide grupis
vastavalt artiklile 19, grupi struktuuri ja omandidiguse oluliste muutuste kohta ning
organisatsiooni, kdrgema juhtkonna, protsesside voi korra muutuste kohta, kui need
muutused mdjutavad oluliselt gruppi kuuluvate keskdepositooriumide {iild- voi
riskijuhtimist.

Eesistuja kutsub kolleegiumi kokku vihemalt kord aastas.
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Selleks et holbustada kolleegiumidele kéesoleva 10ike esimese 10igu kohaselt
maidratud iilesannete tditmist, voivad 1dikes 2 osutatud kolleegiumi liikmed lisada
koosoleku paevakorda punkte.

7. Kolleegiumi asutamine ja t66 pdhineb kdigi selle litkkmete kirjalikul kokkuleppel.

Selles kokkuleppes méératakse kindlaks kolleegiumi tookord, sealhulgas kolleegiumi
liikkmete vahelise suhtluse kord, ja vdidakse kindlaks miérata iilesanded, mis tuleb
delegeerida keskdepositooriumi paddevale asutusele voi monele teisele kolleegiumi
litkkmele.

8. Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalve tootab vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, milles maéaratakse kindlaks 10ikes 7 osutatud tookorra
iiksikasjad.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev:
tiks aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist].

Komisjonile antakse Oigus tdiendada kdesolevat méérust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas maidruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10—-14.”

(10) Artiklit 25 muudetakse jargmiselt:

(a)

(b)

(©)

lisatakse 16ige 2a:

,»2a. Kolmanda riigi keskdepositoorium, kes kavatseb osutada lisa A jao punktis 3
osutatud pohiteenust seoses artikli 49 10ike 1 teises ldigus osutatud liikmesriigi
oiguse alusel loodud finantsinstrumentidega, esitab Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvele teate.*;

16ike 6 viies 101k asendatakse jirgmisega:

,Buroopa Viirtpaberiturujirelevalve teatab taotluse esitanud keskdepositooriumile
kirjalikult kuue kuu jooksul alates téieliku taotluse esitamisest voi komisjoni poolt
16ike 9 kohaselt samavédrsust kinnitava otsuse vastu vOtmisest igakiilgselt
pohjendatud otsusega, kas tunnustus on antud vo1 on sellest keeldutud.;

lisatakse 16ige 13:

»13. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve todtab vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et madrata kindlaks teave, mille kolmanda riigi
keskdepositoorium peab Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvele 16ikes 2a osutatud
teates esitama. Selline teave piirdub rangelt vajalikuga, sealhulgas, kui see on
asjakohane ja kittesaadav:

(a) selliste liidu liikmete arv, kellele kolmanda riigi keskdepositoorium osutab
16ikes 2a osutatud teenuseid;

(b) liikmesriigi Oiguse alusel loodud finantsinstrumentidega eelmisel aastal
arveldatud tehingute arv ja mabht;
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(c) liidu litkkmete poolt eelmisel aastal arveldatud tehingute arv ja maht.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [viljaannete talitus: palun lisada kuupdev:
tiks aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist].

Komisjonile antakse Oigus tdiendada kidesolevat médrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méédruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10—14.”

(11) Artiklisse 27 lisatakse 10ige 3a:

»3a. Loigete 2 ja 3 kohaldamisel tdihendab juhtorgani sdltumatu liige juhtorgani
liiget, kellel puudub driline, perekondlik voi muu suhe, mis tekitab huvide konflikti
seoses asjaomase keskdepositooriumi, kontrolli omavate aktsiondride voi juhtkonna
vai litkmetega, ning kellel ei ole olnud sellist suhet viie aasta jooksul enne juhtorgani
litkkmeks saamist.*

(12) Artikli 28 1dige 3 asendatakse jargmisega:

,»3. Kasutajate komitee ndustab juhtorganit peamistes selle litkkmeid puudutavates
kiisimustes, sealhulgas seoses kriteeriumidega, mille alusel lubatakse emitente voi
litkmeid vastavatesse véértpaberiarveldussiisteemidesse, ja teenuse tasemega, mis
holmab kliiringu- ja arvelduskorra valikut, keskdepositooriumi tegevusstruktuuri,
arveldatud voi registreeritud toodete ulatust ning keskdepositooriumi tegevuse jaoks
tehnoloogia ja protseduuride kasutamist.*

(13) Artikkel 36 asendatakse jirgmisega:
LWArtikkel 36
Uldsiitted

Keskdepositooriumil on iga oma korraldatava védrtpaberiarveldussiisteemi kohta
nduetekohased eeskirjad ja menetlused, sealhulgas kindlad arvestustavad ja -
kontrollid, et aidata tagada véaartpaberiemissioonide usaldusvdirsus ning
minimeerida ja juhtida riske, mis on seotud viirtpaberite hoidmise ja
vadrtpaberitehingute arveldamisega.*

(14) Artikli 40 1dige 2 asendatakse jdrgmisega:

»2. Kui 10ike 1 kohane arveldamine keskpanga kontodel ei ole praktiline ega
voimalik, voib keskdepositoorium pakkuda rahamaksete arveldamist kdigi voi osa
oma véirtpaberiarveldussiisteemide puhul sellises krediidiasutuses avatud kontode
kaudu, kellel on luba osutada lisa C jaos loetletud teenuseid, olenemata sellest, kas
see krediidiasutus kuulub samasse ettevOtjate gruppi, mis on sama emaettevotja
16pliku kontrolli all v4i mitte, voi oma kontode kaudu. Kui keskdepositoorium pakub
krediidiasutuses avatud kontode vO1 enda kontode vdi teise keskdepositooriumi
kontode kaudu arveldamist, teeb ta seda vastavalt IV jaotise sétetele.*

(15) Artikli 49 16ike 1 teine ja kolmas 161k asendatakse jairgmisega:

42



»llma et see piiraks emitendi esimeses 10igus osutatud digust, kohaldatakse jatkuvalt
selle litkmesriigi &rilthingudigust voi sarnast digust, mille alusel on véartpaberid
loodud. Liikmesriigi drilihingudigus voi sarnane digus, mille alusel on vadrtpaberid
loodud, holmab jérgmist:

(a) sellise liikkmesriigi é&riiithingudigus vOi sarnane 0Oigus, kus emitent on
asutatud, ning

(b) kohaldatav &ritihingudigus vOi muu sarnane Oigus, mille alusel on
véirtpaberid emiteeritud.

Liikmesriigid koostavad loetelu teises 10igus osutatud oma diguse peamiste sitete
kohta. Pédevad asutused edastavad selle loetelu Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvele  hiljemalt 18.  detsembriks 2014.  Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab konealuse loetelu hiljemalt 18. jaanuariks 2015.
Liikmesriigid ajakohastavad konealust loetelu korrapidraselt ja vdhemalt iga kahe
aasta jirel. Nad edastavad ajakohastatud loetelu nimetatud korrapdraste ajavahemike
jarel Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele. Euroopa Véiirtpaberiturujdrelevalve
avaldab ajakohastatud loetelu.*

(16) Artikli 52 16ige 1 asendatakse jirgmisega:

,1. Kui keskdepositoorium esitab artiklite 50 ja 51 kohase taotluse juurdepdisu
saamiseks teisele keskdepositooriumile, kisitleb taotluse saanud keskdepositoorium
sellist taotlust kiiresti ja annab taotluse esitanud keskdepositooriumile vastuse kolme
kuu jooksul. Kui taotluse saanud keskdepositoorium ndustub taotlusega, luuakse
ithendus mdistliku aja jooksul, kuid see aeg ei tohi olla pikem kui 12 kuud.*

(17) Artiklit 54 muudetakse jargmiselt:
(a) 1dike 2 punkt b asendatakse jirgmisega:

méidrata selleks liks voi mitu krediidiasutust, kellele on antud tegevusluba direktiivi
2013/36/EL artikli 8 kohaselt, voi keskdepositoorium, kellele on antud luba osutada
panganduskorvalteenuseid vastavalt kdesoleva artikli 1dikele 3.%;

(b) 10ike 4 esimest 161ku muudetakse jargmiselt:
1) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,»Kui keskdepositoorium soovib panganduskorvalteenuste osutamiseks eraldiseisva
juriidilise  isiku kaudu kasutada 10ike 3 kohaselt tegevusloa saanud
keskdepositooriumit voi médrata krediidiasutuse, mis voib kuuluda temaga samasse
gruppi, olenemata sellest, kas ta on sama emaettevotja 10pliku kontrolli all voi mitte,
antakse 10ikes 2 osutatud tegevusluba ainult jargmiste tingimuste tiitmise korral:*;

i1) punkt c jietakse vilja;
(c) 1dige 5 asendatakse jargmisega:

,»D. Loiget 4 ei kohaldata 16ike 2 punktis b osutatud krediidiasutuste suhtes, kes
pakuvad rahamaksete arveldamist keskdepositooriumi védrtpaberiarveldussiisteemi
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osa puhul, kui konealustes krediidiasutustes avatud kontode kaudu toimuva
rahaarvelduse koguvédrtus ei iileta {iheaastase perioodi alusel arvutatud
maksimumsummat. Kdnealune kiinnis méaratakse kindlaks vastavalt 16ikele 9.

Péadev asutus teeb vdhemalt korra aastas jarelevalvet selle iile, et esimeses 1digus
osutatud kiinnist ei {iiletataks, ning annab Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvele,
EKPSile ja Euroopa Pangandusjérelevalvele selle kohta aru. Kui piadev asutus teeb
kindlaks konealuse kiinnise iiletamise, nduab ta, et asjaomane keskdepositoorium
taotleks tegevusluba kooskdlas 1dikega 4. Asjaomane keskdepositoorium esitab
tegevusloa saamise taotluse kuue kuu jooksul.*;

(d) lisatakse ldige 9:

»9. Euroopa Pangandusjirelevalve todtab  tihedas  koostdds — Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve ja EKPSi liikmetega vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et méadrata kindlaks 10ikes 5 osutatud maksimumsumma, vottes
arvesse vajadust tasakaalustada keskdepositooriumide krediidi- ja likviidsusriske,
mis tulenevad rahamaksete arveldamisest krediidiasutustes avatud kontode kaudu,
ning vajadust vdimaldada keskdepositooriumidel arveldada vélisvaluutas sellistes
krediidiasutustes avatud kontode kaudu. Konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu viljatootamisel midrab Euroopa Pangandusjirelevalve vajaduse
korral kindlaks asjakohased riskijuhtimise nduded ja riski maandavad
usaldatavusnduded.

Euroopa Pangandusjirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt [viljaannete talitus: palun lisada kuupdev: iiks aasta
pdrast kiesoleva mddruse joustumist].

Komisjonile antakse Oigus tdiendada kidesolevat médrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méédruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10-14.”

(18) Artikli 55 ldike 5 esimene 161k asendatakse jairgmisega:

,»LOike 4 punktides a—e osutatud asutused esitavad tegevusloa andmise kohta pdhjendatud
arvamuse kahe kuu jooksul alates kdnealuses 1dikes osutatud teabe kéttesaamisest. Kui
asutus ei esita arvamust konealuse tdhtaja jooksul, késitatakse seda positiivse arvamuse
esitamisena.*

(19) Artiklit 59 muudetakse jargmiselt:
a) 1d6iget 4 muudetakse jargmiselt:
1) alapunktid ¢, d ja e asendatakse jargmisega:

,»C) tal on piisavalt kvalifitseeruvaid likviidseid vahendeid kdigis asjaomastes
valuutades arveldusteenuste Oigeaegseks osutamiseks vidga mitmesuguste
stressistsenaariumide korral, sealhulgas vdhemalt nende kahe liitkme, sealhulgas
nende emaettevotjate ja tiitarettevotjate maksejouetusest tuleneva likviidsusriski
korral, kelle suhtes tal on suurimad riskipositsioonid;
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d) ta maandab vastavaid likviidsusriske igas asjakohases valuutas kvalifitseeruvate
likviidsete ~ vahenditega, nditeks  emiteerivas  keskpangas ja  muudes
krediidivOoimelistes ~ finantseerimisasutustes  hoitava  rahaga,  kokkulepitud
krediidiliinide v0i muu sarnase korraga ning véga likviidse tagatise vOi
investeeringutega, mis on eelnevalt kokku lepitud ja véga usaldusvéirse
rahastamiskorra kohaselt koheselt kittesaadavad ja rahaks konverteeritavad isegi
ekstreemsetes, kuid usutavates turutingimustes; ta tuvastab, moddab ja jidlgib oma
likviidsusriski, mis tuleneb mitmesugustest finantseerimisasutustest, mida ta oma
likviidsusriskide juhtimiseks kasutab;

e) kui kasutatakse eelnevalt kokku lepitud ja véga usaldusvidirset rahastamiskorda,
kokkulepitud krediidiliine vOi sarnast korda, valib ta likviidsuse pakkujateks ainult
krediidivoimelised finantseerimisasutused; ta kehtestab asjakohased
kontsentratsiooniriski piirméddrad iga vastava likviidsuse pakkuja suhtes, sealhulgas
oma emaettevotja ja tiitarettevotjate suhtes, ning kohaldab neid;*;

i1) punkt 1 asendatakse jargmisega:

1) tal on eelnevalt kokku lepitud ja vdga usaldusvairne kord, millega tagatakse, et
ta saab maksejouetu kliendi antud tagatise digeaegselt rahaks konverteerida, ning kui
kasutatakse mittesiduvat korda, teeb ta kindlaks, et voimalikud seonduvad riskid on
tuvastatud ja need on maandatud;*;

ii1) lisatakse punkt k:

»K) ta jdlgib ja juhib nouetekohaselt koiki riske, sealhulgas asjakohaseid
tasaarvestuskokkuleppeid seoses nende kohaldatava arveldusmudeli raha poolega.*;

b) 1dike 5 teine 101k asendatakse jargmisega:

,Buroopa Pangandusjérelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: iiks aasta
pdrast kdesoleva mddruse joustumist].*

(20) Artiklit 60 muudetakse jargmiselt:
(a) 1oike 1 kolmas loik asendatakse jirgmisega:

,Esimeses 10igus osutatud padevad asutused hindavad regulaarselt ja vihemalt kord
aastas, kas madratud krediidiasutus voi keskdepositoorium, kellel on lubatud osutada
panganduskorvalteenuseid, jirgib artiklis 59 sitestatud nodudeid, ning teavitab
kdesoleva 10ike kohase jdrelevalve tulemustest, sealhulgas mis tahes
parandusmeetmetest vOi karistustest, keskdepositooriumi péddevat asutust, kes
seejdrel teavitab artikli 55 loikes 4 osutatud asutusi ja asjakohasel juhul artiklis 24a
osutatud kolleegiumeid.*;

(b) 1dike 2 teine 101k asendatakse jargmisega:

,Keskdepositooriumi pidev asutus teavitab artikli 55 ldikes 4 osutatud asutusi ja
asjakohasel juhul artiklis 24a osutatud kolleegiumeid korrapéraselt ning vihemalt
kord aastas kdesoleva 16ike kohase kontrolli ja hindamise tulemustest, sealhulgas mis
tahes parandusmeetmetest voi karistustest.*
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(21) Artiklit 67 muudetakse jargmiselt:
(a) lisatakse loige 2a:

»2a. Artikli 7 16ikes 14a, artikli 24a 16ikes 8, artikli 25 16ikes 13 ja artikli 54 16ikes 9
osutatud volitused votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile médramata
ajaks alates [vdljaannete talitus: palun lisada kdesoleva mddruse joustumise
kuupdev].;

(b) 1dige 3 asendatakse jargmisega:

,,3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 2 16ikes 2, artikli 7 16ikes 14, artikli
24 1oikes 7, artikli 24a 10ikes 8, artikli 25 Idikes 13 ja artikli 54 Idikes 9 osutatud
volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. TagasivOtmise otsusega 10petatakse
otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel pdeval pérast
selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas v0i otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval.
See ei mojuta juba joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.*

(c) loige 5 asendatakse jargmisega:

,»D. Artikli 2 10ike 2, artikli 7 1oike 14, artikli 24 16ike 7, artikli 24a 16ike 8, artikli 25
16ike 13 ja artikli 54 16ike 9 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes
juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu jooksul parast digusakti
teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes
vastuvditeid voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tdhtaja méodumist
komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuviiteid. Euroopa Parlamendi v6i ndukogu
algatusel pikendatakse seda tdhtaega kolme kuu vorra.*

(22) Artiklisse 68 lisatakse 1dige 3:

,»3. Kéesolevale loikele viitamisel kohaldatakse mééruse (EL) nr 182/2011 artiklit 8
koostoimes artikliga 5.

23) Artiklit 69 muudetakse jargmiselt:
jarg
(a) 10ige 4 asendatakse jirgmisega:

4. Keskdepositooriumidele tegevusloa andmist késitlevaid siseriiklikke eeskirju
kohaldatakse kuni jargmise kuupédevani, olenevalt sellest, kumb kuupédev on varasem:

a) kuupdev, mil kdesoleva miadruse alusel tehakse otsus keskdepositooriumidele
tegevusloa andmise ja nende tegevuse, sealhulgas keskdepositooriumide vaheliste
tthenduste kohta, voi

b) ... [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: iiks aasta pdrast kdesoleva mdcdruse
Jjoustumist].*;

(b) lisatakse 10iked 4a, 4b ja 4c:

,4a. Kolmandate riikide keskdepositooriumide tunnustamist kasitlevaid siseriiklikke
eeskirju kohaldatakse kuni jargmise kuupdevani, olenevalt sellest, kumb kuupédev on
varasem:
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a) kuupédev, mil kéesoleva madruse alusel tehakse otsus vastava kolmanda riigi
keskdepositooriumide tunnustamise ja nende tegevuse kohta, voi

b) ... [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: kolm aastat pdrast kdesoleva
mddruse joustumist].

Kolmanda riigi keskdepositoorium, kes osutab lisa A jao punktides 1 ja 2 osutatud
pohiteenuseid seoses artikli 49 1dike 1 teises 1digus osutatud liikmesriigi diguse
alusel loodud finantsinstrumentidega vastavalt kohaldatavatele kolmandate riikide
keskdepositooriumide tunnustamist kasitlevatele siseriiklikele eeskirjadele, esitab
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele teate kahe aasta jooksul alates [vdljaannete
talitus: palun lisada kéiesoleva mddruse joustumise kuupdev).

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et madrata kindlaks teave, mille kolmanda riigi keskdepositoorium peab
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele teises 10igus osutatud teates esitama. Selline
teave piirdub rangelt vajalikuga, sealhulgas, kui see on asjakohane ja kéttesaadav:

(a) selliste liikkmete arv, kellele kolmanda riigi keskdepositoorium osutab
teises 10igus osutatud teenuseid;

(b) selliste finantsinstrumentide liigid, mille puhul kolmanda riigi
keskdepositoorium selliseid teenuseid osutab, ning

(c) selliste finantsinstrumentide kogumabht ja vééartus.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev:
tiks aasta pdrast kdesoleva mddruse joustumist].

Komisjonile antakse 0Oigus tdiendada kidesolevat mdadrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méédruse (EL) nr
1095/2010 artiklitega 10—-14.

4b. Kolmanda riigi keskdepositoorium, kes osutas lisa A jao punktis 3 osutatud
pohiteenust seoses artikli 49 10ikes 1 osutatud litkmesriigi diguse alusel loodud
finantsinstrumentidega enne... [vdljaannete talitus: palun lisada kdesoleva mddruse
Jjoustumise kuupdev), esitab artikli 25 16ikes 2a osutatud teate kahe aasta jooksul
alates... [vdljaannete talitus: palun lisada kdesoleva mdcdruse joustumise kuupdev].

4c. Kui keskdepositoorium on esitanud tédieliku taotluse tunnustamiseks kooskdlas
artikli 25 10igetega 4, 5 ja 6 enne... [vdljaannete talitus: palun lisada kdesoleva
mddruse joustumise kuupdev], kuid Euroopa Véartpaberiturujirelevalve ei ole selleks
kuupéevaks teinud artikli 25 16ike 6 kohast otsust, kohaldatakse kuni sellise otsuse
tegemiseni keskdepositooriumi tunnustamist kisitlevaid siseriiklikke eeskirju.*;

(c) lisatakse 10ige 6:

,,0. Piritolulitkmesriigi padevad asutused asutavad artikli 24a kohaselt kolleegiumid
ja haldavad neid koigi keskdepositooriumide puhul, kes osutavad teenuseid seoses
teise litkmesriigi diguse alusel loodud finantsinstrumentidega vastavalt artikli 23
16ikele 2 enne... [vdljaannete talitus: palun lisada kdesoleva mddruse joustumise
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kuupdev],  vOd1  keskdepositooriumide  puhul, mis  kuuluvad teistest
keskdepositooriumidest koosnevasse gruppi, hiljemalt... [vdljaannete talitus: palun
lisada kuupdev: 4 kuud pdrast kdesoleva mddruse joustumist].*

(24) Artiklit 74 muudetakse jargmiselt:
(a) 1diget 1 muudetakse jargmiselt:
1) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab koostdos Euroopa Pangandusjdrelevalve
ning pidevate asutuste ja kaasatud asutustega komisjonile aruanded, milles
hinnatakse suundumusi, voimalikke riske ja haavatavust ning esitatakse vajaduse
korral soovitused ennetus- vOi parandusmeetmete kohta kédesoleva maidrusega
holmatud teenuste turgude jaoks. Need aruanded sisaldavad hinnangut jargmise
kohta:*;

i1) punkt a asendatakse jargmisega:

arvelduse tohusus riigisiseste ja piirilileste toimingute puhul iga litkmesriigi 1dikes,
vottes aluseks arvelduse ebadnnestumiste arvu ja mahu ning nende muutuse,
sealhulgas analliiisi rahatrahvide moju kohta arvelduse ebadnnestumistele
instrumentide 10ikes, arvelduse ebadnnestumiste kestuse ja peamised pohjused,
finantsinstrumentide kategooriad ja turud, kus arvelduse ebadnnestumise méérad on
korgeimad, ning arvelduse ebadnnestumise médrade rahvusvahelise vdrdluse,
sealhulgas hinnangu artikli 7 10ikes 2 osutatud karistuste suuruse kohta, ning
asjakohasel juhul artikli 7 16igetes 3 ja 4 osutatud asendusostutehingute arvu ja mahu
ning muud asjakohased kriteeriumid;®;

ii1) lisatakse punkt I:
1) artikli 25 161ke 2a kohaselt esitatud teadete kisitlemine;*;
(b) lisatakse loige 1a:
»la. Loikes 1 osutatud aruanded esitatakse komisjonile jargmiselt:

(a) 10ike 1 punktis a osutatud aruande puhul vihemalt iga kahe aasta jérel alates...
[viljaannete talitus: palun lisada kdesoleva mddruse joustumise kuupdev] 1;

(b) 10ike 1 punktides b ja c osutatud aruannete puhul iga kahe aasta jirel;

(c) 1dike 1 punktides d ja f osutatud aruannete puhul igal aastal kuni... [vdljaannete
talitus: palun lisada kuupdev: liks aasta pérast kdesoleva méaruse joustumist] ja
iga kolme aasta jdrel alates... [vdljaannete talitus: palun lisada kuupiev: iiks
aasta pérast kiesoleva médruse joustumist];

(d) 10ike 1 punktides e, h, j ja k osutatud aruannete puhul komisjoni taotluse
korral;

(e) 1dike 1 punktides i ja 1 osutatud aruannete puhul igal aastal kuni... [vdljaannete
talitus: palun lisada kuupdev: liks aasta pérast kdesoleva médruse joustumist] ja
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iga kahe aasta jérel alates... [vdljaannete talitus: palun lisada kuupédev: iiks aasta
pérast kdesoleva médruse joustumist].*;

(c) 1dige 2 asendatakse jargmisega:

,2. Loikes 1 osutatud aruanded edastatakse komisjonile asjaomase aasta 30. aprilliks,
nagu on kindlaks méadratud vastavalt Idikes 1a sdtestatud sagedusele.*

(25) Artikkel 75 asendatakse jargmisega:
SArtikkel 75
Labivaatamine

Komisjon vaatab kéesoleva méidruse 1dbi ja koostab selle kohta iildaruande
hiljemalt... [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: viis aastat pdrast kdesoleva
mddruse joustumist]. Aruandes hinnatakse eelkdige artikli 74 16ike 1 punktides a—1
osutatud asjaolusid, tehakse kindlaks, kas kiesoleva méédruse kohaldamisalasse
kuuluvate teenustega seoses esineb olulisi konkurentsitdkkeid, mida ei ole piisavalt
késitletud, ning tuuakse esile vdimalik vajadus votta tdiendavaid meetmeid, et:

a) parandada arvelduse tohusust;
b) piirata keskdepositooriumide maksejouetuse moju maksumaksjatele;
¢) minimeerida piiriiilese arvelduse takistusi,
d) tagada ametiasutustele piisavad volitused ja teave riskide jalgimiseks.
Komisjon esitab konealuse aruande koos asjakohaste ettepanekutega Euroopa
Parlamendile ja ndukogule.*
Artikkel 2
Joustumine ja kohaldamine

Kédesolev maddrus jOustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Artikli 1 punkti 2 alapunkti a, punkti 9, punkti 10 alapunkti a, punkti 17 alapunkti ¢, punkti 19

alapunkti a ja punkti 23 alapunkti b teist 16iku kohaldatakse siiski alates.... [vdljaannete
talitus, palun lisada kuupdev: 24 kuud pdrast kdesoleva otsuse joustumist].

Kéesolev miidrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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FINANTSSELGITUS

ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK
1.1. Ettepaneku/algatuse nimetus

1.2. Asjaomased poliitikavaldkonnad

1.3. Ettepanek/algatus Kisitleb

1.4. Eesmirgid

1.4.1. Uldeesmdirgid

1.4.2. Erieesmdrgid

1.4.3. Oodatavad tulemused ja moju

1.4.4. Tulemusnditajad

1.5. Ettepaneku/algatuse pohjendused

1.5.1. Liihi- voi pikaajalises perspektiivis tdidetavad vajadused, sealhulgas algatuse
rakendamise iiksikasjalik ajakava

1.5.2. ELi meetme lisavddrtus (see voib tuleneda eri teguritest, nagu
kooskolastamisest saadav kasu, oiguskindlus, suurem tohusus voi vastastikune
tdiendavus). Kdesoleva punkti kohaldamisel tihendab ,,ELi meetme lisavddrtus
vddrtust, mis tuleneb liidu sekkumisest ja lisandub vddrtusele, mille liikmesriigid
oleksid muidu tiksi loonud.

1.5.3. Samalaadsetest kogemustest saadud oppetunnid

1.5.4. Kooskola mitmeaastase finantsraamistikuga ja voimalik koostoime muude
asjaomaste meetmetega

1.5.5. Erinevate kasutada olevate rahastamisvoimaluste, sealhulgas vahendite
timberpaigutamise voimaluste hinnang

1.6. Ettepaneku/algatuse kestus ja finantsméju

1.7. Ettenahtud eelarve tiitmise viisid

2. HALDUSMEETMED
2.1. Jirelevalve ja aruandluse eeskirjad
2.2. Haldus- ja kontrollisiisteem(id)

2.2.1. Eelarve tditmise viisi(de), rahastamise rakendamise mehhanismi(de), maksete
tegemise korra ja kavandatava kontrollistrateegia selgitus
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2.2.2. Teave kindlakstehtud riskide ja nende vihendamiseks kasutusele voetud
sisekontrollisiisteemi(de) kohta

2.2.3. Kontrollide kulutohususe (kontrollikulude suhe hallatavate vahendite
vddrtusse) hinnang ja pohjendus ning prognoositav veariski tase (maksete tegemise
Jja sulgemise ajal).

2.3. Pettuse ja eeskirjade eiramise Arahoidmise meetmed

ETTEPANEKU/ALGATUSE HINNANGULINE FINANTSMOJU

3.1. Mitmeaastase finantsraamistiku rubriigid ja kulude eelarveread, millele
moju avaldub

3.2. Ettepaneku hinnanguline finantsmdju assigneeringutele
3.2.1. Hinnanguline moju tegevusassigneeringutele — iilevaade
3.2.2. Tegevusassigneeringutest rahastatav viljund (hinnang)
3.2.3. Hinnanguline moju haldusassigneeringutele — iilevaade
3.2.4. Kooskola kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga

3.2.5. Kolmandate isikute rahaline osalus

3.3. Hinnanguline mdju tuludele
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

FINANTSSELGITUS

ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK

Ettepaneku/algatuse nimetus

Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrus, millega muudetakse midrust
(EL) nr 909/2014, mis kisitleb véartpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja
viirtpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja
2014/65/EL ning madrust (EL) nr 236/2012.

Asjaomased poliitikavaldkonnad

Siseturg — finantsteenused

Ettepanek/algatus kisitleb

uut meedet

[0 uut meedet, mis tuleneb katseprojektist / ettevalmistavast meetmest*
[ olemasoleva meetme pikendamist

O iihe voi mitme meetme iimbersuunamist teise voi uude meetmesse voi
ithendamist teise v0i uue meetmega

Eesmirgid

Uldeesmdirgid

Aidata kaasa integreeritumale ja Oiglasemale siseturule — luua ELis tdhusam ja
stabiilsem arveldusturg.

Erieesmdrgid

Erieesmark nr.

Keskdepositooriumi teenuste ELi siseturuga seotud tildeesmirkide saavutamiseks on
kéesoleval ettepanekul jirgmised erieesmérgid:

— vdhendada halduskoormust ja nouete tditmise kulusid ilma finantsstabiilsust
ohustamata;

— viia piiriiilese arvelduse tokked miinimumini;

— tagada piisavad volitused ja piisav teave riskide seireks.

Oodatavad tulemused ja moju

44

Vastavalt finantsmééruse artikli 58 15ike 2 punktile a voi b.
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1.4.3.

1.5.

1.5.1.

Mdrkige, milline peaks olema ettepaneku/algatuse oodatav moju toetusesaajatele/sihtriihmale.

Ettepaneku eesmidrk on proportsionaalsemad eeskirjad piirililese tegevuse
heakskiitmise ja arveldusdistsipliini valdkonnas ning ka pangateenuste valdkonnas,
et turuosalised voidaksid paremast piiriiilesest teenuste osutamisest (nt vélisvaluutas
arveldamise valdkonnas) ja proportsionaalsemast jirelevalvest (nt kolleegiumid,
kolmandate riikide jirelevalve ja jarelevalveasutuste koostoo).

Tulemusnditajad

Markige, milliste nditajate abil jilgitakse edusamme ja saavutusi.

Iga erieesmérgi jaoks on méadratud jirgmised tulemusnéitajad.

Vihendada halduskoormust ja nduete jargimise kulusid (ESMA):

- ELi arveldustohususe médrad;
— arvelduse ebadnnestumise keskmine kestus (paevade arv);

— nende keskdepositooriumide arv, mis osutavad piirilileseid teenuseid, omavad
juurdepddsu pangateenustele, pakuvad vélisvaluutas arveldamist, saavad kasutada
kiinnise erandit;

- nende riikide arv, kus keskdepositooriumid piiritileseid teenuseid osutavad.

Piiriiilese arvelduse tokete minimeerimine (ESMA., EKPS. keskdepositooriumid):

— nende keskdepositooriumide arv, mis osutavad piiriiileseid teenuseid, omavad
juurdepddsu pangateenustele, pakuvad vélisvaluutas arveldamist, saavad kasutada
kiinnise erandit;

— nende riikide arv, kus keskdepositooriumid piiriiileseid teenuseid osutavad;
— vilisvaluutas arveldamise suurenemine.

Tagada piisavad volitused ja piisav teave riskide seireks (ESMA):

— tunnustamist taotlenud kolmanda riigi keskdepositooriumide arv;

— ELi keskdepositooriumide loodud kolleegiumide arv.

Ettepaneku/algatuse pohjendused

Liihi- voi pikaajalises perspektiivis tdidetavad vajadused, sealhulgas algatuse
rakendamise iiksikasjalik ajakava

Keskdepositooriumide médruse hindamine ligikaudu viis aastat parast seda, kui see
2014. aastal vastu voeti, néitas, et arveldamine on ELis oluliselt suurenenud, kuid
piirililene  arveldamine on suurenenud suhteliselt aeglasemalt, eelkdige
ebaoptimaalse vélisvaluutas arveldamise ja muude piiravate nduete tottu. Lisaks
peaksid jérelevalvevahendid ja -vGimalused olema piisivalt vastavuses ELi turul
esinevate riskidega, nagu kolmandate riikide keskdepositooriumid, mis on varem
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1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

kehtinud nouete ajutise kohaldamise klausli alusel siiani tunnustamisndudest
vabastatud.

Kéesoleva ettepaneku rakendamise korral, sealhulgas selle vdimaliku teisele
tasemele edasiarendamise korral, votavad nii jarelevalveasutused kui ka turg iildiselt
proportsionaalsemad nouded eeldatavalt omaks umbes aasta jooksul pérast
kaasseadusandjate heakskiitu ja ettepaneku joustumist.

ELi meetme lisavddrtus (see voib tuleneda eri teguritest, nagu kooskolastamisest
saadav kasu, oiguskindlus, suurem tohusus voi vastastikune tdiendavus). Kdesoleva
punkti kohaldamisel tihendab ,, ELi meetme lisavddrtus “ vidrtust, mis tuleneb liidu
sekkumisest ja lisandub vidrtusele, mille liitkmesriigid oleksid muidu iiksi loonud.

ELi tasandi meetme pohjused (ex ante)

ELi arveldusturg on ELi finantsturu lahutamatu osa. Seega peaks ELi tasandi meede
tagama, et keskdepositooriumide médruse regulatiivseid nduded on tulemuslikumad,
tohusamad ja proportsionaalsemad, et neid kohaldatakse {ihetaoliselt ja et need
loovad ELis viirtpaberiarveldusele ja  keskdepositooriumide tegevusele
usaldusvéirse ja kooskdlalise Oigusraamistiku. ELi arveldusturg on koos ELi
finantsturuga kapitaliturgude liidu loomise ning turvalise ja tdhusa finantsteenuste
iihtse turu tagamise oluline alustala.

Oodatav tekkiv liidu lisavairtus (ex post)

Keskdepositooriumide =~ méidruse  eesmirgid,  nimelt  kehtestada  ELis
finantsinstrumentidega  arveldamise  ithtsed  nduded ja  véirtpaberite
keskdepositooriumide iilesehitust ja tegevust kisitlevad eeskirjad ning edendada
turvalist, tohusat ja sujuvat arveldust, on ELi eduka finantsteenuste siseturu olulised
koostisosad, arvestades juba nende piiriililest komponenti. Liikmesriigid ja nende
jarelevalveasutused ei saa 1iksi tagada piiriiilese arvelduse edendamist voi
soodustamist, rddkimata kolmandate riikide keskdepositooriumide digusraamistikust.
2020. aasta kapitaliturgude liidu tegevuskavas todeti otse, et keskdepositooriumide
médruse muutmine voiks aidata kaasa integreerituma kauplemisjirgse turu tekkele
ELis ja aidata seega kapitaliturgude liitu arendada.

Samalaadsetest kogemustest saadud oppetunnid

Kiesolevas ettepanekus on arvesse voetud finantsteenuste valdkonna muude sarnaste
oiguspakettide kogemust. Niiteks on piiriiilese tegevuse heakskiitmine hésti tuntud
ja labiproovitud teema finantsteenuste muudes valdkondades. Sarnaselt on ka
muudes  finantsteenuste = valdkondades  kolmandate riikide korrad ja
jarelevalveasutuste kolleegiumid; neid varasemaid kogemusi on uute nduete
ettepanekute kavandamisel arvesse voetud.

Kooskola mitmeaastase finantsraamistikuga ja voimalik koostoime muude
asjaomaste meetmetega

Kédesolev ettepanek ja selle konkreetsed nduded on kooskdlas mitmeaastase
finantsraamistiku praeguse korraga finantsteenuste jaoks, ELi eelarve rakendamise
tavadega ning finantsstabiilsuse, finantsteenuste ja kapitaliturgude liidu
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1.5.5.

peadirektoraadi praeguste pohimdtetega uute ettepanekute kavandamiseks ja
eelarvestamiseks.

Lisaks on algatuse eesmargid kooskdlas ka mitme muu ELi tegevuspohimotte ja
kdimasoleva algatusega, mille eesmirk on i) arendada kapitaliturgude liitu ja
1) muuta jirelevalve koordineerimine ELi tasandil (nii ELis kui ka véljaspool)
tohusamaks ja tulemuslikumaks.

Esiteks on see kooskdlas komisjoni kdimasoleva tegevusega kapitaliturgude liidu
arendamise nimel. Arveldusturgude jirelevalve suurem iihtlustamine saab toetada
tugevamate ja integreeritumate kapitaliturgude teket, sest tohusamad ja
vastupidavamad keskdepositooriumid on kapitaliturgude liidu hea toimimise olulised
komponendid. ELi kapitaliturgude edasise arengu ja integreerimise pakilisust
rohutati  kapitaliturgude liitu késitlevas 2020. aasta septembri tegevuskavas.
Kapitaliturgude liiduga kaasnev suuremate ja likviidsemate finantsturgude teke toob
omakorda kaasa veel rohkem tehinguid, mida arveldatakse keskdepositooriumide
kaudu, ja suurendab veelgi keskdepositooriumide siisteemset olulisust. Mahtude
potentsiaalset suurenemist arvestades tuleb tugeva ja stabiilse kapitaliturgude liidu
tagamiseks veelgi tugevdada jarelevalveraamistikku.

Algatus on kooskodlas ka 2020. aasta kapitaliturgude tegevuskava meetmega 16,
milles rohutati, et komisjon teeb t66d kapitaliturgude iihtse reeglistiku tdiustamiseks,
hinnates vajadust ELi dJigusnormide tdiendava iihtlustamise jdrele ja jalgides
jéarelevalve ldhendamisel tehtavaid edusamme, ning maérgiti, et komisjon vdib
kaaluda ettepaneku tegemist muuhulgas Euroopa jirelevalveasutuste tegevuse
ulatuslikuma koordineerimise meetmete kehtestamiseks.

Kolmandaks on algatus kooskdlas ELi poliitikaga edendada kolmandate riikide
oiguse samavaidrsust finantsteenuste valdkonnas, nagu seda on kirjeldatud komisjoni
2019. aasta teatises, milles késitletakse samavaarsust finantsteenuste valdkonnas. .

Erinevate  kasutada  olevate  rahastamisvoimaluste, sealhulgas  vahendite
timberpaigutamise voimaluste hinnang

Fi kohaldata
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1.6.

1.7.

Ettepaneku/algatuse kestus ja finantsmoju
[l Piiratud kestusega
— [ holmab ajavahemikku [PP/KK]JAAAA-[PP/KK]AAAA

— [ finantsmdju kulukohustuste assigneeringutele avaldub ajavahemikul AAAA—
AAAA ja maksete assigneeringutele ajavahemikul AAAA-AAAA.

XlPiiramatu kestusega

— Rakendamise kdivitumisperiood hdlmab ajavahemikku AAAA-AAAA,
— millele jargneb tdieulatuslik rakendamine

Ettensihtud eelarve tiitmise viisid*

L1 Eelarve otsene tiditmine komisjoni poolt

— [ oma talituste kaudu, sealhulgas kasutades liidu delegatsioonides tootavat
komisjoni personali,

— [ rakendusametite kaudu

[ Eelarve jagatud tiditmine koost6os liikmesriikidega

Eelarve kaudne tditmine, mille puhul eelarve tiitmise iilesanded on delegeeritud:
— [ kolmandatele riikidele vdi nende méaéaratud asutustele;

— [ rahvusvahelistele organisatsioonidele ja nende allasutustele (nimetage);

— [ Euroopa Investeerimispangale ja Euroopa Investeerimisfondile;

— finantsméadruse artiklites 70 ja 71 osutatud asutustele;

— [ avalik-diguslikele asutustele;

— [ avalikke teenuseid osutavatele eradiguslikele asutustele, kuivord neile antakse
piisavad finantstagatised;

— [ liikmesriigi eradigusega reguleeritud asutustele, kellele on delegeeritud avaliku
ja erasektori partnerluse rakendamine ja kellele antakse piisavad finantstagatised;

— [ isikutele, kellele on delegeeritud Euroopa Liidu lepingu V jaotise kohaste
ithise vilis- ja julgeolekupoliitika erimeetmete rakendamine ja kes on kindlaks
médratud asjaomases alusaktis.

—  Mitme eelarve tditmise viisi valimise korral esitage iiksikasjad rubriigis ,, Mdrkused *.

45

Eelarve tditmise viise koos viidetega finantsmédrusele on selgitatud veebisaidil
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/ET/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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Mairkused

Ei kohaldata
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2.1.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

HALDUSMEETMED

Jirelevalve ja aruandluse eeskirjad

Mrkige sagedus ja tingimused.

Kehtiva korra kohaselt koostab ESMA oma tegevuse kohta korrapéraseid aruandeid
(sealhulgas sisearuandlus korgemale juhtkonnale, juhatuse aruandlus, kuue kuu
tegevusaruanded jérelevalvendukogule ja aastaaruande koostamine) ning ESMA
ressursikasutust auditeerivad kontrollikoda ja siseauditi talitus. Kavandatud
meetmete jérelevalve ja nende kohta aru andmine on kooskdlas juba kehtivate
nduetega.

Haldus- ja kontrollisiisteem(id)

Eelarve tditmise viisi(de), rahastamise rakendamise mehhanismi(de), maksete
tegemise korra ja kavandatava kontrollistrateegia selgitus

Kéesolevast ettepanekust tulenevate assigneeringute diguspdrase, sddstliku, tdhusa ja
tulemusliku kasutamise suhtes eeldatakse, et ettepanekuga ei kaasne uusi riske, mis
praegu ei ole kaetud olemasoleva sisekontrolli raamistikuga.

Teave kindlakstehtud riskide ja nende vihendamiseks kasutusele voetud
sisekontrollisiisteemi(de) kohta

ESMA maéérusega ette ndhtud juhtimis- ja kontrollisiisteemid on juba rakendatud.
ESMA teeb tihedat koostodd komisjoni siseauditi talitusega, et tagada asjakohaste
standardite tditmine koigis sisekontrolli valdkondades. Seda korda kohaldatakse ka
ESMA rolli suhtes, mis tuleneb kéesolevast ettepanekust. Iga-aastased
siseauditiaruanded edastatakse komisjonile, Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Kontrollide kulutohususe (kontrollikulude suhe hallatavate vahendite vidrtusse)
hinnang ja pohjendus ning prognoositav veariski tase (maksete tegemise ja
sulgemise ajal).

Ei kohaldata

Pettuse ja eeskirjade eiramise drahoidmise meetmed

Nimetage rakendatavad voi kavandatud ennetus- ja kaitsemeetmed, nt pettustevastase voitluse
strateegias esitatud meetmed.

Pettuste, korruptsiooni ja muu digusvastase tegevuse vastu voitlemiseks kohaldatakse
ESMA suhtes piiranguteta Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25.mai 1999. aasta
midruse (EU) nr 1073/1999 (Euroopa Pettustevastase Ameti (OLAF) juurdluste
kohta) sétteid.

ESMA iihineb Euroopa Parlamendi, Euroopa Liidu Ndukogu ja Euroopa Uhenduste
Komisjoni vahelise 25.mai 1999. aasta institutsioonidevahelise kokkuleppega
Euroopa Pettustevastase Ameti (OLAF) sisejuurdluste kohta ning votab kohe vastu
asjakohased sitted, mida kohaldatakse kdikide ESMA tGootajate suhtes.
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Rahastamisotsustes ning nendest tulenevates lepingutes ja rakendusaktides
sdtestatakse sOnaselgelt, et kontrollikoda ja OLAF vdivad vajaduse korral kohapeal
kontrollida ESMA poolt véljamakstud raha saajaid ja selle raha eraldamise eest
vastutavaid todtajaid.
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3. ETTEPANEKU/ALGATUSE HINNANGULINE FINANTSMOJU
3.1. Mitmeaastase finantsraamistiku rubriigid ja kulude eelarveread, millele méju
avaldub
¢ Olemasolevad eelarveread
Jdrjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriigiti  ja iga rubriigi sees
eelarveridade kaupa
Eelarverid Kuly Rahaline osal
Mitme- clarverida liik analine osalus
aastase
finants- oot finantsmadruse
raamistika | NI Liigendatud/ rlfFl;{?; ki?.dl.(éigt kolmandad artikli 21
rubriik liigendamata®® 18t 18! riigid I5ike 2 punkti b
tdhenduses
[XX.AA.AA.AA] .
Liigendatud/ [y g | jamper | samer JAH/EI
liigendamata
e Uued eelarveread, mille loomist taotletakse
Jdrjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriigiti ja iga rubriigi sees
eelarveridade kaupa
Eelarverid Kuly Rahaline osal
Mitme- clarveriaa liik analine osalus
aastase
finants- finantsmaéruse
raamistika | NT Liigendatud/ EFTA kandidaat- kolmandad artikli 21
rubriik liigendamata riigid riigid riigid 16ike 2 punkti b
tdhenduses
[XX.AA.AA.AA]
JAH/EI JAH/EI JAH/EI JAH/EI

ET

46
47
48

Liigendatud = liigendatud assigneeringud / liigendamata = liigendamata assigneeringud.
EFTA: Euroopa Vabakaubanduse Assotsiatsioon.
Kandidaatriigid ja vajaduse korral Laéne-Balkani potentsiaalsed kandidaatriigid.
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3.2. Ettepaneku hinnanguline finantsméju assigneeringutele
3.2.1.  Hinnanguline moju tegevusassigneeringutele — iilevaade
— Ettepanek/algatus ei holma tegevusassigneeringute kasutamist

— [ Ettepanek/algatus hdlmab tegevusassigneeringute kasutamist, mis toimub jargmiselt:

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Mitmeaastase finantsraamistiku

. Nr
rubriik
Lisage vajalik arv aastaid, et
DG: <....... > A;j;a gaftall gaft; gajt; kajastada kogu finantsmdju KOKKU
kestust (vt punkt 1.6)
*Tegevusassigneeringud
. Kulukohustused (la)
Eelarverida®
Maksed (22)
) Kulukohustused (1b)
Eelarverida
Maksed (2b)
Eriprogrammide vahenditest rahastatavad haldusassigneeringud®!
Eelarverida ®
=la+
DG<......> Kulukohustused | |7 5
9 N on aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist. ,,N“ asemel tuleb mérkida esimene eeldatav rakendamise aasta (nditeks 2021). Sama tuleb teha ka jargnevate aastate puhul.
30 Eelarve ametliku liigenduse kohaselt.
31 Tehniline ja/vdi haldusabi ning ELi programmide ja/vdi meetmete rakendamiseks antava toetusega seotud kulud (endised BA read), kaudne teadustegevus, otsene teadustegevus.
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assigneeringud KOKKU —oat
Maksed

+3

Kulukohustused “)

*Tegevusassigneeringud KOKKU

Maksed )
*Eriprogrammide vahenditest rahastatavad ©
haldusassigneeringud KOKKU
Mitmeaastase finantsraamistiku Kulukohustused | =4+6
RUBRIIGI <....> assigneeringud
KOKKU Maksed =5+6

Juhul kui ettepanek/algatus mojutab mitut rubriiki, tuleb eelmist jaotist Korrat

sTegevusassigneeringud KOKKU  (kdik | Kulukohustused | 4

rubriigid) Maksed ®)
Eriprogrammide vahenditest rahastatavad
haldusassigneeringud KOKKU (koik rubriigid) ©
Mitmeaastase finantsraamistiku Kulukohustused | =4+6
RUBRIIKIDE 1-6 assigneeringud
KOKKU Maksed =5+6
(vordlussumma)
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rubriik

Mitmeaastase finantsraamistiku

,,Halduskulud*

Selle punkti tditmisel tuleks kasutada haldusalaste eelarveandmete tabelit, mis on esitatud digusaktile lisatava finantsselgituse lisas
(sisekorraeeskirjade V lisa), ja laadida see liles DECIDE’1 talitustevahelise konsulteerimise eesmargil.

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Lisage vajalik arv aastaid, et

Aasta Aa_it;l Aa_it; Aajt; kajastada kogu finantsmoju KOKKU
N N N N kestust (vt punkt 1.6)
DG: <....... >
*Personalikulud
*Muud halduskulud
DG <....... > KOKKU Assigneeringud
Mitmeaastase finantsraamistiku (Kulukohustuste
RUBRIIGI 7 kogusumma = maksete
assigneeringud KOKKU kogusumma)
miljonites eurodes (kolm kohta pirast koma)
Lisage vajalik arv aastaid, et
A;:;a gajti ga_it; ?ajt; kajastada kogu finantsmoju KOKKU

kestust (vt punkt 1.6)

Mitmeaastase finantsraamistiku

Kulukohustused
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N on aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist. ,,N* asemel tuleb méarkida esimene eeldatav rakendamise aasta (nditeks 2021). Sama tuleb teha ka jargnevate aastate puhul.
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https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/leg/internal/Documents/2016-5-legislative-financial-statement-ann-en.docx

RUBRIIKIDE 1-7 assigneeringud
KOKKU

Maksed

3.2.2.

Tegevusassigneeringutest rahastatav viljund (hinnang)

kulukohustuste assigneeringud miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Miirkige
eesmirgid ja

Aasta

Aasta
N+1

Aasta
N+2

Aasta
N+3

Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada kogu
finantsmdju kestust (vt punkt 1.6)

KOKKU

viljundid

VALJUNDID

Viljun
di
iy liik>

Kesk
mine
kulu

Kulu

Arv

Kulu

Arv

Kulu

Kulu

Arv

Kulu E Kulu Kulu

Arv
Arv

Viljun
dite Kulud
arv kokku

kokku

ERIEESMARK nr 1%4...

- Viljund

- Viljund

- Viljund

Erieesmirk nr 1 kokku

ERIEESMARK nr 2 ...

- Viljund

Erieesmirk nr 2 kokku

KOKKU
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Viljunditena késitatakse tarnitud tooteid ja osutatud teenuseid (rahastatud iilidpilasvahetuste arv, ehitatud teede pikkus kilomeetrites jms).
Vastavalt punktile 1.4.2 ,,Erieesmargid ...
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3.2.3.  Hinnanguline moju haldusassigneeringutele — tilevaade
— Ettepanek/algatus ei holma haldusassigneeringute kasutamist

— [ Ettepanek/algatus holmab haldusassigneeringute kasutamist, mis toimub
jargmiselt:

miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada kogu

N N+1 N+2 N+3 finantsmdju kestust (vt punkt 1.6) KOKKU

Mitmeaastase
finantsraamistiku
RUBRIIK 7

Personalikulud

Muud halduskulud

Mitmeaastase
finantsraamistiku
RUBRIIGI 7
kulud KOKKU

Mitmeaastase
finantsraamistiku
RUBRIIGIST 7°¢ vilja
jadvad kulud

Personalikulud

Muud halduskulud

Mitmeaastase
finantsraamistiku
RUBRIIGIST 7
vilja jadvad kulud kokku

KOKKU

Personali ja muude halduskuludega seotud assigneeringute vajadused kaetakse asjaomase peadirektoraadi poolt kdnealuse
meetme haldamiseks juba antud ja/vdi peadirektoraadi siseselt iimberpaigutatud assigneeringutest, mida vajaduse korral

voidakse tdiendada nendest lisaassigneeringutest, mis haldavale peadirektoraadile eraldatakse iga-aastase vahendite
eraldamise menetluse kdigus, arvestades eelarvepiirangutega.

35 N on aasta, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist. ,,N“ asemel tuleb mérkida esimene eeldatav

rakendamise aasta (nditeks 2021). Sama tuleb teha ka jérgnevate aastate puhul.
Tehniline ja/vdi haldusabi ning ELi programmide ja/vdi meetmete rakendamiseks antava toetusega seotud kulud
(endised BA read), kaudne teadustegevus, otsene teadustegevus.
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3.2.3.1. Hinnanguline personalivajadus

— Ettepanek/algatus ei holma personali kasutamist

— [ Ettepanek/algatus hdlmab personali kasutamist, mis toimub jargmiselt:

Hinnanguline vddrtus tdistoéaja ekvivalendina

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmoju
kestust (vt punkt 1.6)

Aasta Aasta Aasta Aasta
N N+1 N+2 N+3

*Ametikohtade loeteluga ette nihtud ametikohad (ametnikud ja ajutised tootajad)

2001 02 01 (komisjoni peakorteris ja esindustes)

20 01 02 03 (delegatsioonides)

010101 01 (kaudne teadustegevus)

01 01 01 11 (otsene teadustegevus)

Muud eelarveread (mérkige)

¢ Koosseisuviiline personal (tiistodajale taandatud tootajad)™’

20 02 01 (iildvahenditest rahastatavad lepingulised to6tajad, riikide
lahetatud eksperdid ja rendit6djoud)

20 02 03 (lepingulised tootajad, kohalikud todtajad, riikide lahetatud
eksperdid, rendit66joud ja noored eksperdid delegatsioonides)

XX 01 xx yy zz*®

- peakorteris

- delegatsioonides

010101 02 (lepingulised todtajad, riikide lahetatud eksperdid ja
renditodjoud kaudse teadustegevuse valdkonnas)

0101 01 12 (lepingulised to6tajad, riikide ldhetatud eksperdid ja
rendit6djoud otsese teadustegevuse valdkonnas)

Muud eelarveread (mérkige)

KOKKU

XX tdhistab asjaomast poliitikavaldkonda vdi eelarvejaotist.

Personalivajadused kaetakse juba meedet haldavate peadirektoraadi tOOtajatega ja/voi  tdotajate
peadirektoraadisisese limberpaigutamise teel. Vajaduse korral vdidakse personali tdiendada iga-aastase vahendite
eraldamise menetluse kéigus, arvestades olemasolevate eelarvepiirangutega.

Ulesannete kirjeldus:

Ametnikud ja ajutised to6tajad

Koosseisuvélised tootajad

ET
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Lepingulised tdo6tajad, kohalikud tootajad, riikide ldhetatud eksperdid, rendit6joud, noored spetsialistid
delegatsioonides.

Tegevusassigneeringutest rahastatavate koosseisuvéliste tOdtajate iilempiiri arvestades (endised BA
read).
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3.2.4.  Kooskola kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga

Ettepanek/algatus:

— on téielikult rahastatav mitmeaastase finantsraamistiku asjaomase rubriigi
sisese vahendite limberpaigutamise kaudu.

Selgitage {imberplaneerimist, osutades asjaomastele eelarveridadele ja summadele.
iimberplaneerimise korral tuleb esitada Exceli tabel.

Pohjaliku

— [ tingib mitmeaastase finantsraamistiku asjaomases rubriigi mittesihtotstarbelise
varu ja/vOoi mitmeaastase finantsraamistiku mééruses sitestatud erivahendite

kasutuselevotu.

Selgitage, millised toimingud on vajalikud, osutades asjaomastele rubriikidele, eelarveridadele ja
summadele ning nimetades kasutatavad rahastamisvahendid.

— [ nduab mitmeaastase finantsraamistiku muutmist.

summadele.

Selgitage, millised toimingud on vajalikud, osutades asjaomastele rubriikidele, eelarveridadele ja

3.2.5.  Kolmandate isikute rahaline osalus

Ettepanek/algatus:

— ei holma kolmandate isikute poolset kaasrahastamist

— [ hdlmab kaasrahastamist, mille hinnanguline summa on jargmine:

assigneeringud miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

Aasta
N59

Aasta
N+1

Aasta
N+2

Aasta
N+3

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmdju
kestust (vt punkt 1.6)

Kokku

Nimetage  kaasrahastav
asutus

Kaasrahastatavad
assigneeringud KOKKU

59

eeldatav rakendamise aasta (nditeks 2021). Sama tuleb teha ka jargnevate aastate puhul.
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3.3. Hinnanguline méju tuludele
— Ettepanekul/algatusel puudub finantsmdju tuludele
— [ Ettepanekul/algatusel on jargmine finantsmoju:
O omavahenditele
O muudele tuludele
palun mirkige, kas see on kulude eelarveridasid mdjutav sihtotstarbeline tulu [J

miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

Jooksva aasta Ettepancku/algatuse mdju®®

Tulude eelarverida . eclarves
kittesaadavad Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada
assigneeringud N N+1 N+2 N+3 kogu finantsmdju kestust (vt punkt 1.6)

Artikkel ....

Sihtotstarbeliste tulude puhul mérkige, milliseid kulude eelarveridasid ettepanek mojutab.

Muud mérkused (nt tuludele avaldatava mdju arvutamise meetod/valem vdi muu teave).

60 Traditsiooniliste omavahendite (tollimaksud ja suhkrumaksud) korral tuleb mérkida netosummad, st

brutosumma pérast 20 % sissendudmiskulude mahaarvamist.
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