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I. JOHDANTO

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 294 artiklan mairdysten seké
yhteispadtosmenettelyyn sovellettavia kdytdnnon menettelytapoja koskevan yhteisen julistuksen!
mukaisesti neuvosto, Euroopan parlamentti ja komissio ovat olleet useita kertoja epévirallisesti
yhteydessa toisiinsa, jotta ehdotuksesta padstiisiin yhteisymmarrykseen jo ensimmaéisessa

késittelyssa.

Téssd yhteydessi oikeudellisten asioiden valiokunnan (JURI) puheenjohtaja [Than KYUCHYUK

(Renew, BG) esitti valiokunnan puolesta kompromissitarkistuksen (tarkistus 201) edelld mainittuun
direktiiviehdotukseen, josta esittelijad Emil RADEV (EPP, BG) oli laatinut mietintéluonnoksen.

Tasta tarkistuksesta oli sovittu edelld mainitussa epévirallisessa yhteydenpidossa.

! EUVL C 145, 30.6.2007, s. 5.
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AANESTYS

Taysistunnon dénestyksessd 10. maaliskuuta 2026 hyvéksyttiin edelld mainittua direktiiviehdotusta
koskeva kompromissitarkistus (tarkistus 201). Niin tarkistettu komission ehdotus muodostaa
Euroopan parlamentin ensimmaéisen késittelyn kannan, joka on liitteend olevassa

lainsdddéntopéitoslauselmassa’.

Euroopan parlamentin kanta vastaa sitd, mitd toimielinten kesken oli aiemmin sovittu. Neuvoston

pitdisi ndin ollen voida hyviksyd Euroopan parlamentin kanta.

Sd4dos annettaisiin sitten Euroopan parlamentin kantaa vastaavassa sanamuodossa.

komission ehdotukseen tehdyistd tarkistuksista johtuvat muutokset. Lisdykset komission
tekstiin on lihavoitu ja kursivoitu. Poistot on osoitettu merkilld ” I 7,

Lainsdadantopaatoslauselmassa olevaan Euroopan parlamentin kannan versioon on merkitty
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LIITE
(10.3.2026)

P10_TA(2026)0057

Maksukyvyttomyyslainsdadinnon tiettyjen nikokohtien yhdenmukaistaminen

Euroopan parlamentin lainsaidintopiaatoslauselma 10. maaliskuuta 2026 ehdotuksesta
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi maksukyvyttomyyslainsiidinnon tiettyjen
nikokohtien yhdenmukaistamisesta (COM(2022)0702 — C9-0410/2022 — 2022/0408(COD))

(Tavallinen lainsiditamisjirjestys: ensimméinen Kisittely)

Euroopan parlamentti, joka

ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(COM(2022)0702),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 2 kohdan ja
114 artiklan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille
(C9-0410/2022),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 3 kohdan,

— ottaa huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean 22. maaliskuuta 2023 antaman
lausunnon’,

— ottaa huomioon asiasta vastaavan valiokunnan tydjarjestyksen 75 artiklan 4 kohdan
mukaisesti hyviksymin alustavan sopimuksen sekd neuvoston edustajan 5. joulukuuta 2025
paivatylla kirjeelld antaman sitoumuksen hyvéksyéd Euroopan parlamentin kanta Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 294 artiklan 4 kohdan mukaisesti,

— ottaa huomioon ty6jérjestyksen 60 artiklan,

— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan lausunnon,

— ottaa huomioon oikeudellisten asioiden valiokunnan mietinnén (A10-0126/2025),
1.  vahvistaa jiljempénd esitetyn ensimmadisen késittelyn kannan;

2. pyytdd komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin késiteltiaviksi, jos se
korvaa ehdotuksensa, muuttaa sitd huomattavasti tai aikoo muuttaa sitd huomattavasti;

3. kehottaa puhemiestd vilittdmédn parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seké
kansallisille parlamenteille.

! EUVL C 184, 25.5.2023, s. 34.
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P10_TC1-COD(2022)0408

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimmiiisessa kisittelyssi 10. maaliskuuta 2026,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2026/... antamiseksi

maksukyvyttomyyslainsiidinnon tiettyjen osa-alueiden yhdenmukaistamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjarjestyksessd hyvaksyttaviksi sddadokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestystaZ,

1 EUVL C 184, 25.5.2023, s. 34.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 10. maaliskuuta 2026.
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

Tamén direktiivin tavoitteena on edistdd sisdmarkkinoiden ja pddomamarkkinaunionin
moitteetonta toimintaa ja poistaa perusvapauksien, kuten padoman vapaan litkkuvuuden ja
sijoittautumisvapauden, kdyton tielld olevia esteitd, jotka johtuvat kansallisten

maksukyvyttomyyslainsdddéantdjen vélisistd eroista.
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Maksukyvyttomyysmenettelyilld varmistetaan rahoitus- ja talousvaikeuksissa olevien
yritysten tai yrittdjien toiminnan hallittu alasajo tai uudelleenjérjestely. Finanssisijoitusten
yhteydessa kyseiset menettelyt, mukaan lukien asiaankuuluvat takeet kyseisten yritysten
Jja yrittijien omaisuuden arvon tarkasta arvioinnista, ovat keskeisen tarkeitd, koska
tdllaisten sijoitusten lopullinen takaisinperintdarvo maédrdytyy niiden mukaan. Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2015/8483 tunnustetut aineellisoikeudellisten
maksukyvyttomyyslainsdddantdjen viliset merkittdvit erot ovat lisdnneet oikeudellista
epdvarmuutta ja maksukyvyttomyysmenettelyjen fulosten ennakoimattomuutta.
Takaisinperintdarvojen ja maksukyvyttomyysmenettelyn toteuttamiseen tarvittavan ajan
suuret erot eri puolilla unionia heikentévit velkojien ja sijoittajien kustannusten
ennakoitavuutta sisdmarkkinoilla rajatylittdvissa tilanteissa. Namai jdsenvaltioiden
toisistaan poikkeavat sddnnot vihentivét rajatylittdvien investointien houkuttelevuutta,
mika luo esteitd ja vaikuttaa niin unionin sisélld kuin kolmansiin maihin ja kolmansista
maista tapahtuviin rajatylittaviin pddoman siirtoihin. Tdstd seuraa, ettd
maksukyvyttomyyslainsdddinnon tiettyjen osa-alueiden yhdenmukaistaminen saattaa

edellyttid muutoksia joidenkin jasenvaltioiden lainsddddntoon.

Tadmain direktiivin mukainen sisémarkkinoiden yhdentyminen
maksukyvyttomyyslainsdddannon alalla on avainasemassa unionin pddomamarkkinoiden
toiminnan tehostamisessa ja myds yritysrahoituksen paremman saatavuuden
mahdollistamisessa. Sen vuoksi maksukyvyttomyysmenettelyihin liittyvilla tietyilld aloilla
on tarpeen vahvistaa vihimmaisvaatimukset, joilla on merkittiva vaikutus tillaisten
menettelyjen tehokkuuteen ja kestoon, erityisesti rajatylittdvien

maksukyvyttomyysmenettelyjen tapauksessa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/848, annettu 20 pdivand toukokuuta
2015, maksukyvyttdomyysmenettelyistd (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 19, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2015/848/0j).
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Timdi direktiivi ei vaikuta unionin oikeuden ja kansallisen lainsdddinnon, erityisesti
neuvoston direktiivien 98/59%/EY* ja 2001/23/EY’ seki Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivien 2002/14/EY®, 2008/94/EY’ ja 2009/38/EY? ja niiden osaksi
kansallista lainsdiddintod saattamiseksi annettujen lakien mukaisiin tyontekijoiden
yksilollisiin ja kollektiivisiin oikeuksiin maksukyvyttomyysmenettelyn yhteydessi. Timdi
direktiivi ei etenkiiin vaikuta kyseisten direktiivien ja niiden osaksi kansallista
lainsdddiintod saattamiseksi annettujen lakien mukaisiin tyontekijoille tiedottamista ja
heidiin kuulemistaan koskeviin velvollisuuksiin ja tyontekijoiden oikeuksiin yrityksen,
litkkeen taikka yritys- tai liiketoiminnan osan luovutuksen yhteydessd, myoskdidin silloin,
kun kyseiset kansalliset lait sisdltivit sddntojd, jotka ovat tyontekijoille tai heidiin

edustajilleen suotuisampia kuin kyseisissd direktiiveissi séiddetyt sddnnot.

Neuvoston direktiivi 98/59/EY, annettu 20 pdivdni heindkuuta 1998, tyontekijoiden
joukkovédhentdmistd koskevan jasenvaltioiden lainsdddannon ldhentamisestd (EYVL L 225,
12.8.1998, s. 16, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/1998/59/0j).

Neuvoston direktiivi 2001/23/EY, annettu 12 pdivand maaliskuuta 2001, tyontekijoiden
oikeuksien turvaamista yrityksen tai liikkkeen taikka yritys- tai liiketoiminnan osan
luovutuksen yhteydessd koskevan jdsenvaltioiden lainsddddnnon 1dhentdmisesta

(EYVL L 82, 22.3.2001, s. 16, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2001/23/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/14/EY, annettu 11 pdivdnd maaliskuuta
2002, tyontekijoille tiedottamista ja heidén kuulemistaan koskevista yleisisté puitteista
Euroopan yhteisossd (EYVL L 80, 23.3.2002, s. 29,

ELLI: http://data.europa.eu/eli/dir/2002/14/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/94/EY, annettu 22 péivand lokakuuta
2008, tyontekijoiden suojasta tydnantajan maksukyvyttomyystilanteessa (EUVL L 283,
28.10.2008, s. 36, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2008/94/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/38/EY, annettu 6 pdivéini toukokuuta
2009, eurooppalaisen yritysneuvoston perustamisesta tai tyontekijoiden tiedottamis- ja
kuulemismenettelyn kdyttdonottamisesta yhteisonlaajuisissa yrityksissé tai yritysryhmissd
(EUVL L 122, 16.5.2009, s. 28, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/38/0j).
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Maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvan omaisuuden arvon suojaamiseksi velkojien
kannalta olisi kansallisissa maksukyvyttomyyslainsdéddanndissé oltava tehokkaita sdintojé
sellaisten oikeustoimien, myds oikeudellisten liiketoimien, mitdittomyydesti,
pltemdttomyydesti tai perdyttimisestd, jotka vahingoittavat velkojia ja jotka on taytetty
ennen maksukyvyttdomyysmenettelyn aloittamista, jaljempéand ’takaisinsaantikanteet’l .
Sen mddrittimiseksi, vahingoittaako oikeustoimi velkojia, on tarpeen ottaa huomioon se,
miten maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvan omaisuuden kiisite ja
maksukyvyttomyysmenettelyyn osallistuvien velkojien kiisite on mddritelty. Tamd on
erityisen tirkeéa silloin, kun tietyt oikeudet eiviit kansallisen lainsdddidnnén mukaan ole
osa maksukyvyttdomyysmenettelyn piiriin kuuluvaa omaisuutta vaan liittyviit velallisen
henkilokohtaiseen eliimddn, kuten oikeuteen solmia tai pddttid avioliitto tai adoptoida
lapsi. Perinnén vastaanottamiseen tai perinnésti luopumiseen ei olisi sovellettava tissdi

direktiivissd vahvistettuja takaisinsaantikanteita koskevia sddintoji.
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Koska takaisinsaantikanteilla pyritiin kumoamaan oikeustoimesta
maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvaan omaisuuteen kohdistuvat haitalliset
vaikutukset, on aiheellista katsoa, etti oikeustoimen haitalliset vaikutukset ovat
aiheutuneet ajankohtana, jona oikeustoimi tiytetdiiin, eivitkd ajankohtana, jona
oikeustoimi toteutetaan. Tiiti direktiivii sovellettaessa oikeustoimi katsotaan tiytetyksi,
kun silli on oikeusvaikutuksia kansallisen lainsdddinnén mukaisesti. Jos oikeustoimen
oikeusvaikutusten edellytyksendi kuitenkin on kansallisen lainsdddinnéon mukaan
oikeustoimen kirjaaminen julkiseen rekisteriin, jasenvaltioiden olisi voitava sdidtid, etti
oikeustoimi katsotaan téiytetyksi heti, kun kaikki muut sen vaikuttavuutta koskevat
vaatimukset tiyttyvit, koska velallinen ja muut kyseisen oikeustoimen osapuolet eiviit voi
vaikuttaa siihen, kuinka pitki aika oikeustoimen julkiseen rekisteriin kirjaamiseen

kuluu.
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Taté direktiivid sovellettaessa takaisinsaantikanteita koskevien sdantdjen mukaista késitettd
”oikeustoimet” olisi tulkittava laajasti I , jotta ne kattaisivat kaiken oikeusvaikutuksia
aitheuttavan tarkoituksellisen toiminnan, joka vahingoittaa velkojia, riippumatta siitd,
onko tarkoituksena aiheuttaa oikeusvaikutuksia tai vahinkoa, myos silloin, kun
oikeustoimen toteuttavalla henkilélli ei ole petollista tarkoitusta, sen estimditti, mitdi
muilla oikeudenaloilla siddetdiiin. Sellaisen henkilon toteuttamia toimia, joka ei toimi
tietoisesti tai joka muuten toimii kiyttimditti vapaata tahtoaan, ei kuitenkaan olisi
pidettivd timdn direktiivin mukaisina oikeustoimina. Jisenvaltioiden olisi voitava
sddtdd, ettd "oikeustoimen” késite sisdltdd myos toimimatta jattimisen, koska siiné,
aiheutuuko velkojille vahinkoa jonkin osapuolen toiminnan vai toimimatta jattimisen
vuoksi, ei ole merkittivad eroa. Takaisinsaantikanteita koskevien sdéntdjen olisi lisdksi
katettava paitsi velallisen toteuttamat oikeustoimet myds velallisen vastapuolen tai

kolmannen osapuolen toteuttamat oikeustoimet. ||

Tissd direktiivissd vahvistetaan takaisinsaantikanteita koskevat viihimmdisséddinnot. Sen
vuoksi jasenvaltioiden olisi voitava pitiii voimassa tai antaa takaisinsaantikanteita
koskevia siidnnoksid, jotka ovat velkojille edullisempia kuin timdn direktiivin mukaiset
sddnnokset, ainoana poikkeuksena tissd direktiivissi vahvistettu
takaisinsaantikanteiden vireillepanon middrdaika. Jéisenvaltioiden olisi myés voitava
sddtdd sellaisten olettamien tai vaatimusten kiytosti, joilla kevennetdiiin todistustaakkaa
oikeustoimen mitiittomyytti, pitemdttomyytti tai perdyttimisti vaativan osapuolen

hyvidksi.
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(10)

Velallisen vastapuolen oikeutettujen odotusten suojaamiseksi takaisinsaantikanteeseen
perustuvan kaikenlaisen oikeustoimen patevyyteen tai tdytdntoonpanokelpoisuuteen
puuttumisen olisi oltava oikeassa suhteessa olosuhteisiin, joissa kyseinen oikeustoimi
taytettiin. Téllaisia olosuhteita I ovat velallisen tarkoitus, vastapuolen tieto oikeustoimesta
tai oikeustoimen tdyttdmisen ja maksukyvyttdomyysmenettelyn aloittamisen viélinen aika.
Sen vuoksi on tarpeen erottaa toisistaan useita erityisié takaisinsaantikanteen perusteita,
jotka perustuvat yleisiin ja tavallisiin tosiseikkoihin ja jotka tdydentavit
takaisinsaantikanteiden yleisid edellytyksid. Puututtaessa tilld tavoin oikeustoimen
pitevyyteen tai tdytintdonpanokelpoisuuteen olisi myds kunnioitettava Euroopan unionin

perusoikeuskirjassa, jaljempéana *perusoikeuskirja’, vahvistettuja perusoikeuksia.

Takaisinsaantikanteiden olisi koskettava oikeustoimia, jotka on tiytetty tietyn
vihimmediisajan kuluessa ennen maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskevan
hakemuksen tekopiivid, tai jasenvaltioissa, joissa maksukyvyttomyysmenettely voidaan
aloittaa velallisen hallinto-, johto- tai valvontaelimen jéisenten ratkaisulla, ennen
tillaisen ratkaisun tekopiivid. Takaisinsaantikanteen nostamista koskevan
mahdollisuuden ei olisi oltava riippuvainen ajasta, jonka tuomioistuin tarvitsee
tarkastellakseen maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskevaa hakemusta tai joka

tarvitaan ratkaisun tekemiseksi kansallisen lainsdddinnon mukaisesti.
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Takaisinsaantikanteita varten olisi erotettava toisistaan oikeustoimet, joissa vastapuolen
saatava on erdintynyt ja tdytdntdonpanokelpoinen ja suoritettu tai sille on asetettu vakuus
asianmukaisesti, jdljempénad ’vaatimuksen mukainen suoritus’, ja oikeustoimet, joissa
suoritus ei tdysin vastannut velkojan vaatimusta, jdljempand *vaatimusta vastaamaton
suoritus’. Esimerkkeji vaatimuksia vastaamattomista suorituksista ovat ennenaikaiset
maksut, velan maksaminen epétavallisilla maksuvilineilld, alun perin vakuudettomalle
saatavalle myohemmin asetettava vakuus, josta ei ollut sovittu alkuperdisessa
velkasopimuksessa, irtisanomisoikeuden myontdminen ilman irtisanomisaikaa tai muut
muutokset, joista ei méérita taustalla olevassa sopimuksessa, luopuminen
oikeussuojakeinoista ja riidanalaisten velkojen vastustaminen tai tunnustaminen.
Vaatimuksen mukaisen suorituksen tapauksessa takaisinsaantiperusteeseen olisi voitava
vedota vain, jos mitittomdn, piitemdttomdn tai perdytettivin oikeustoimen velkoja tiesi
I litkketoimen ajankohtana, ettd velallinen on maksukyvyton. Sekd vaatimuksen mukaisen
ettd vaatimusta vastaamattoman suorituksen tapauksessa ilmaisuja vastapuolen saatavan
"maksaminen” ja ’vakuuden asettaminen” saatavalle olisi tulkittava laajasti, jotta ne
sisdltdisiviit sellaiset toimet kuin kuittausoikeuden luominen tai etuoikeutetun aseman

mydéntiminen velkojille.
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Talla direktiivilld kdyttoon otettuja takaisinsaantikanteita koskevia sdantdja ei pitdisi
soveltaa tiettyihin oikeustoimiin, jotka muodostavat vaatimuksen mukaisen suorituksen, eli
oikeustoimiin, jotka suoritetaan suoraan kohtuullista vastiketta vastaan velallisen
omaisuuden hyviksi. Tallaisilla oikeustoimilla pyritddn tukemaan velallisen tavanomaista
paivittiistd litketoimintaa. Jotta tillaisin oikeustoimiin ei sovellettaisi takaisinsaantikanteita
koskevia sdint6jd, niiden olisi perustuttava sopimukseen ja niissa olisi edellytettava
osapuolten keskindisten velvollisuuksien suoraa tayttadmisti I . Lisdksi niistéd johtuvien
suoritusten ja vastasuoritusten olisi vastattava arvoltaan foisiaan ja vastasuorituksen olisi
hyodytettava velallista eiké kolmatta osapuolta. Oikeustoimia, joihin takaisinsaantikanteita
koskevia sdintoja ei olisi sovellettava, ovat muun muassa hyddykkeiden, palkkojen ja
palveluista veloitettavien maksujen tisméllinen maksaminen I ; velallisen paivittdisessa
litketoiminnassa tarvittavien tavaroiden maksaminen kéteisell4 tai kortilla; tavaroiden,
tuotteiden tai palvelujen toimitusten maksaminen toimitusten vastaanottamisen yhteydessa;
vakuusoikeuden luominen lainan maksamista vastaan tai lainan jatkumisen aikana, jos se
on kansallisten sddintdjen yhteydessii tarpeen arvon vastaavuuden sdilyttimiseksi
suorituksen ja vastasuorituksen vidlilld ja vastikkeellisten julkisten maksujen, kuten
julkisten tilojen tai laitosten padsymaksujen, I tdsmaéllinen maksaminen.
Takaisinsaantikanteita koskevia sdéntdja olisi kuitenkin sovellettava luotonantoon.
Palkkojen maksu velallisen tyontekijille olisi kansallisen lainsdiddinnon mukaisesti
voitava katsoa suoritetuksi suoraan, jos palkat maksetaan kolmen kuukauden kuluessa

siitdi, kun kyseinen tyontekiji on suorittanut palvelut.
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Sitd, etti velallinen maksaa jiiljelli olevan velan kolmannelle osapuolelle kolmen
osapuolen viilisessd suhteessa, kuten silloin, kun tytiryhtio maksaa emoyhtionsd velan
kolmannelle osapuolelle, ei olisi automaattisesti pidettiivii velallisen vastikkeettomana tai
ilmeisen riittamditontd vastiketta vastaan toteutettuna oikeustoimena. Tillaisissa
tapauksissa velallisen suorittama maksu voi olla vastavuoroinen siihen néihden, ettii
kolmas osapuoli on tiyttiinyt velvoitteensa emoyhtioti kohtaan, miki olisi saattanut
antaa velalliselle suoran tai vilillisen edun, eiki kolmannella osapuolella olisi

valttimiitti ollut mahdollisuutta kieltiytyd velallisen suorittamasta maksusta.

Ei olisi oltava mahdollista vedota siihen seikkaan, etti mitittomdstd, péitemdttomdsti tai
periiytettiviisti oikeustoimesta johtuva etu ei ole endd saatavilla kyseisesti
oikeustoimesta hyotyneen osapuolen omaisuudessa, jiljempdind ’edun lakkaaminen’, jos
kyseinen osapuoli oli tietoinen olosuhteista, joihin takaisinsaantikanne perustuu. Koska
tissd direktiivissd sdddetddn takaisinsaantikanteita koskevista vihimmdissddnnoistd,
Jjdsenvaltiot voivat kuitenkin pdiittiid, etti oikeustoimesta hyotynyt osapuoli ei voi vedota
edun lakkaamiseen, vaikka kyseinen osapuoli ei ollut tietoinen olosuhteista, joihin

takaisinsaantikanne perustuu.
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(15)

(16)

Uusi rahoitus tai viliaikainen rahoitus, jota myonnetddn kansallisen lainsdiddinnon
mukaisesti uudelleenjirjestely-yrityksen osana, mukaan lukien Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) 2019/1023° 1I osaston mukaisen ennaltachkiisevin
maksukyvyttomyysmenettelyn yhteydessé, olisi suojattava myohemmissa

maksukyvyttomyysmenettelyissa. I

Vihimmdistason yhdenmukaistamisviilineend timdi direktiivi ei vaikuta kansalliseen
lainsdddiintoon sellaisten oikeustoimien pitevyydestd, joihin kohdistetaan
takaisinsaantikanteita. Sen vuoksi jiisenvaltioiden tehtdivind on piidttiid, onko
haitallinen oikeustoimi katsottava suoraan lain nojalla piitemdittomdiksi, tehottomaksi vai
periiytettiviiksi vai voidaanko tillaiset oikeustoimet kumota ainoastaan tuomioistuimen
padtokselli. Tdassd direktiivissd ei myoskddn vahvisteta edellytyksid, joiden tiyttyessi
velallisen on katsottava olevan kykenemditon maksamaan velkojaan niiden erdidntyessd.
Sen vuoksi tita direktiivid sovellettaessa sen mddrittimisen, onko velallinen
kykenemditon maksamaan velkojaan niiden eriidintyessd, mukaan lukien se, ettii
edellyttiiiko tillainen mdirittiminen, etti velallinen on yleisesti kykenemditon
maksamaan velkojaan niiden eriidntyessd, on tapahduttava kansallisen lainsdididinnon

mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1023, annettu 20 pdivani
kesdkuuta 2019, ennaltaehkdisevid uudelleenjérjestelyjd koskevista puitteista, veloista
vapauttamisesta ja elinkeinotoiminnan harjoittamiskiellosta seké toimenpiteisti
uudelleenjérjestelyd, maksukyvyttomyyttd ja veloista vapauttamista koskevien
menettelyjen tehostamiseksi ja direktiivin (EU) 2017/1132 muuttamisesta (direktiivi
uudelleenjérjestelystéd ja maksukyvyttomyydestd) (EUVL L 172, 26.6.2019, s. 18,
ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/2019/1023/0j).
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Térkein seuraus oikeustoimen mitdttomyydestd, pitemdittomyydestd tai perdyttimisesti
takaisinsaantikanteen seurauksena on se, etti osapuoli, joka on hydtynyt kyseisesté
oikeustoimesta, on velvollinen palauttamaan saamansa hyédyn
maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvaan omaisuuteen. "Hyo6dyn” kdsitteen olisi
tissd yhteydessa sisdllettdvé tarvittaessa palkkiot ja korot sovellettavan I kansallisen
lainsddddnnon mukaisesti. Hyoty voitaisiin katsoa palautetuksi joko silloin, kun
tosiasiallisesti saatu hyoty sellaisenaan palautetaan, tai silloin, kun kyseisti hyotyii
vastaava rahallinen arvo maksetaan kansallisen lainsddidinnon mukaisesti.
Takaisinsaantikanteita olisi voitava nostaa velallisen yksittiiisii seuraannon saajia
vastaan, jos ndmd olivat takaisinsaantikanteen kohteena olevan omaisuuden

hankintahetkellii tietoisia olosuhteista, joihin takaisinsaantikanteet perustuivat.
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Velallisen lahipiiriin kuuluvat osapuolet, kuten sukulaiset, jos velallinen on luonnollinen
henkild, tai suhteessa velalliseen ratkaisevia tehtivid hoitavat toimijat, jos velallinen on
oikeushenkild, ovat yleensé edullisessa asemassa velallisen taloudellista tilannetta
koskevien tietojen suhteen. Tédllaisen aseman vadrinkdyton estimiseksi olisi sdadettava
lisdtakeista. Sen vuoksi takaisinsaantikanteiden yhteydessd, kun toinen mitdttomdn,
pltemiittomdn tai perdytettivin oikeustoimen osapuoli on velallisen l&hipiiriin kuuluva

osapuoli, olisi otettava kayttoon oikeusolettamia siité, ettd olosuhteet, joihin

takaisinsaantikanteet perustuivat, olivat kyseisen osapuolen tiedossa. Kyseisten olettamien

olisi oltava kumottavissa, ja niilld olisi pyrittdva kddntdméén todistustaakka
maksukyvyttdmyysmenettelyn piiriin kuuluvan omaisuuden eduksi. Jos mitittomdstd,
pdtemdttomdstii tai perdytettiviisti oikeustoimesta hyotynyt osapuoli on sittemmin

siirtinyt saadun hyodyn kolmannelle osapuolelle, ajankohdan, jonka perusteella

mddritetddn, ovatko nimd osapuolet liheisessi yhteydessii toisiinsa, olisi oltava siirron

ajankohta.
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(20)

Selvittdjien kdytettiivissi olevien keinojen parantaminen maksukyvyttomyysmenettelyn
piiriin kuuluvien omaisuuserien sekd takaisinsaantikanteiden kohteena olevan
omaisuuden tunnistamiseksi ja jéljittdmiseksi on olennaisen tarkeaa, jotta kyseisen
maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvan omaisuuden arvo voidaan maksimoida.
Selvittijat voivat tehtiavidén hoitaessaan padsté tietoihin, jotka ovat osittain unionin
lainsddddnnon mukaisesti perustetuissa ja Euroopan tasolla yhteenliitetyissé julkisissa
tietorekistereissd, kuten Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi (EU) 2017/113210
tarkoitetussa kaupparekistereiden yhteenliittdmisjarjestelméssd (BRIS) fai Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/848 nojalla perustetussa
maksukyvyttomyysrekisterien yhteenliittimisjarjestelméassé (IRI). Pddsy ainoastaan
julkisissa tietokannoissa oleviin tietoihin ei kuitenkaan usein riitd sellaisten omaisuuserien
tunnistamiseksi ja jdljittdmiseksi, jotka ovat tai joiden pitiisi olla osa
maksukyvyttdmyysmenettelyn piiriin kuuluvaa omaisuutta. Selvittdjilld on erityisesti
kaytdnnon ongelmia yrittdessadn kayttid muissa jiasenvaltioissa kuin jisenvaltiossa, jossa

heidiit on mddridtty, sijaitsevia omaisuusrekistereiti.

Sen vuoksi on tarpeen antaa sddnnoksid, joilla varmistetaan, ettd selvittéjilld on
maksukyvyttdmyysmenettelyihin liittyviéd tehtdvidén suorittaessaan suora tai vélillinen

padsy sellaisissa tietokannoissa oleviin tietoihin, jotka eivit ole julkisesti saatavilla.

10

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 pdivani
kesdkuuta 2017, tietyistd yhtidoikeuden osa-alueista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46,
ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/2017/1132/0j).
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Viiliton ja suora paisy pankkitilirekistereihin on usein valttiméton
maksukyvyttdomyysmenettelyn piiriin kuuluvan omaisuuden arvon maksimoimiseksi. Sen
vuoksi olisi sdddettdva sddnndistd, joilla jisenvaltioiden nimetyille tuomioistuimille tai
hallintoviranomaisille annetaan viliton ja suora paédsy pankkitilirekistereissd oleviin
tietoihin. Maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvien omaisuuserien sekdi
takaisinsaantikanteiden kohteena olevan omaisuuden tunnistamiseksi ja jiljittimiseksi
voidaan tarvita pddsyid paitsi velallisen pankkitilitietoihin myos kolmansien osapuolten
pankkitilitietoihin, jos on perusteltua syyti katsoa, etti kolmannet osapuolet ovat
hyétyneet mitiittomistd, piitemdttomisti tai perdytettivisti oikeustoimista. Jos jisenvaltio
myontdd padsyn tilitietoihin keskitettyjen sdahkoisten tietojenhakujérjestelmien vilityksella,
kyseisen jdsenvaltion olisi varmistettava, ettd tiedonhakujérjestelmien toiminnasta vastaava
viranomainen raportoi nimetyille tuomioistuimille tai hallintoviranomaisille

hakutuloksista vilittomasti ja suodattamattomina.
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(22)

Jotta kunnioitetaan oikeutta henkilGtietojen suojaan ja oikeutta yksityisyyteen, suora ja
valiton paasy pankkitilirekistereihin olisi myonnettiva I jasenvaltioiden tétd varten
nimedmille tuomioistuimille #ai hallintoviranomaisille. Selvittdjien olisi sen vuoksi
sallittava padsti kyseisissd pankkitilirekistereissd oleviin tietoihin vilillisesti pyytdmalla
jasenvaltiossa, jossa selvittdjit on madritty, nimettyjd tuomioistuimia tai
hallintoviranomaisia kayttimaan rekistereitd ja suorittamaan hakuja niista.
Jisenvaltioiden olisi voitava nimetd samat tuomioistuimet tai hallintoviranomaiset
kdyttimdidn pankkitilirekistereiti sekd kansallisella ettii rajatylittiviilli tasolla Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissi (EU) 2024/1640" tarkoitetun
pankkitilirekisterien yhteenliittimisjirjestelmdn kautta. Jisenvaltioiden olisi myos
voitava sddtdid, ettd muiden kuin timdn direktiivin nojalla nimettyjen tuomioistuinten tai
viranomaisten olisi tarkistettava pankkitilitietoihin pddisyd ja niiti koskevia hakuja
koskevat edellytykset. Pddsy tietoihin olisi myonnettiivi vain tapauskohtaisesti, jos se on
merkityksellistii tietyssd maksukyvyttomyysmenettelyssd, jotta voidaan tunnistaa ja
Jjaljittid maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvat omaisuuseriit sekd
takaisinsaantikanteiden kohteena olevat omaisuuserdt. Koska tissd direktiivissd
sdddetdidin vihimmdissddnnaistd, jisenvaltiot voivat kuitenkin antaa tai pitid voimassa
sddntojd, joissa sdddetidn, ettdi selvittijilli on suora pdisy tietoihin ja mahdollisuus
niitd koskeviin suoriin hakuihin jisenvaltioiden kansallisissa pankkitilirekistereissdin ja
sihkdoisissd tiedonhakujdirjestelmissiiin. Tapauksissa, joissa selvittdijillid on suora pddsy
tietoihin ja he voivat tehdd suoria hakuja, jisenvaltioiden ei edellyteti nimedviin
tuomioistuimia tai viranomaisia kansallisiin pankkitilirekistereihinsd tai sihkaisiin
tiedonhakujirjestelmiinsd pddsyi ja niissd tehtdivid hakuja varten, mutta niillid on
edelleen velvollisuus nimeti tuomioistuimia tai viranomaisia pankkitilirekisterien
Yhteenliittimisjiirjestelmin kautta tapahtuvaa tietoihin pddsyd ja niiti koskevia hakuja

varten.

11

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2024/1640, annettu 31 pédivana
toukokuuta 2024, jasenvaltioissa kdyttoon otettavista mekanismeista rahoitusjirjestelméin
kiyton estdmiseksi rahanpesuun ja terrorismin rahoitukseen, direktiivin (EU) 2019/1937
muuttamisesta sekd direktiivin (EU) 2015/849 muuttamisesta ja kumoamisesta (EUVL L,
2024/1640, 19.6.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/1640/0j).
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(23)

(24)

Direktiivissad (EU) 2024/1640 séédetiin, I ettd keskitetyt automatisoidut mekanismit,
kuten keskitetyt rekisterit tai keskitetyt sihkdiset tiedonhakujérjestelmdt, on maira liittda
yhteen komission kehittdmén ja yllapitimén pankkitilirekisterien
yhteenliittimisjirjestelmdin vilitykselld. Kun otetaan huomioon sellaisten
maksukyvyttomyystapausten kasvava merkitys, joilla on rajatylittivid vaikutuksia, ja
kyseisten taloudellisten tietojen merkitys maksukyvyttdmyysmenettelyn piiriin kuuluvan
omaisuuden arvon maksimoimiseksi maksukyvyttomyysmenettelyissé, nimetyilla I
tuomioistuimilla tai hallintoviranomaisilla olisi oltava I pddsy muiden jdsenvaltioiden
pankkitilirekistereihin ja mahdollisuus tehda niistd hakuja suoraan pankkitilirekisterien

yhteenliittimisjirjestelmdn vilityksella.

Tamdin direktiivin mukaisesti nimettyjen tuomioistuinten tai hallintoviranomaisten
rajatylittiivi pidsy pankkitilitietoihin pankkitilirekisterien yhteenliittimisjirjestelmdn
kautta perustuu jiasenvaltioiden keskindiseen luottamukseen, joka puolestaan perustuu
sithen, ettii jasenvaltiot kunnioittavat Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 6
artiklassa ja perusoikeuskirjassa tunnustettuja perusoikeuksia ja periaatteita sekd
perusoikeuksia ja periaatteita, joista mdiritddn kansainvilisessd oikeudessa ja
kansainviilisissi sopimuksissa, joiden osapuolia unioni tai kaikki jisenvaltiot ovat,
mukaan lukien ihmisoikeuksien ja perusvapauksien suojaamiseksi tehty eurooppalainen
yleissopimus, seki jisenvaltioiden perustuslaeissa niiden soveltamisalalla. Timdn
direktiivin mukaisia valtuuksia pddsti pankkitilitietoihin ja tehdd niiti koskevia hakuja
pankkitilirekisterien yhteenliittimisjirjestelmdn kautta olisi kdytettiivi noudattaen
henkilotietojen suojaa koskevaa unionin oikeutta ja kansallista lainsdddintod sekd

kansallisia menettelytakeita.
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(26)

Nimettyjen tuomioistuinten tai hallintoviranomaisten tai selvittijien olisil kasiteltava
tdmin direktiivin nojalla saamiaan henkilétietoja ainoastaan, jos se on tarpeen ja
oikeasuhteista maksukyvyttémyysmenettelyn piiriin kuuluvien omaisuuserien
tunnistamiseksi ja jdljittimiseksi I vireilld olevassa maksukyvyttomyysmenettelyssé,

sovellettavien tietosuojasiiintojen mukaisesti.

Direktiivilld (EU) 2024/1640 varmistetaan, ettd henkildille, joiden oikeutettua etua asia
koskee, annetaan padsy tosiasiallisia omistajia ja edunsaajia koskeviin tietoihin

I tietosuojasdintdjen mukaisesti. Omaisuuserien jiljittimiseksi vireilli olevien

maksukyvyttomyysmenettelyjen yhteydessd selvittijille olisi myonnettivi oikea-aikainen

padsy yhteenliitetyissii tosiasiallisia omistajia ja edunsaajia koskevissa keskitetyissii
rekistereissd oleviin tiettyihin tosiasiallisia omistajia ja edunsaajia koskevien

tietoryhmiin, kuten tosiasiallisen omistajan tai edunsaajan nimi, syntyméakuukausi ja -

vuosi, asuinmaa ja kansalaisuus sekd hallussa olevan omistusosuuden luonne ja laajuus. I
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(27)

Sen varmistamiseksi, ettd omaisuuserit voidaan I rajatylittdvissa
maksukyvyttomyysmenettelyissi jéljittdd tehokkaasti, selvittéjille I olisi myonnettava
nopea padsy kansallisiin rekistereihin ja tietokantoihin, vaikka kyseiset rekisterit
sijaitsisivat muussa jisenvaltiossa kuin siind, jossa asianomainen selvittiji on mddridtty.
Piidsy olisi myénnettivi ilman vilittijind toimivan tuomioistuimen tai viranomaisen
osallistumista, jotta selvittijit voivat olla suoraan yhteydessd asianomaisia kansallisia
rekistereitii tai tietokantoja kdyttiviin tai yllipitiviin yhteisoihin. Jisenvaltioiden olisi
voitava sddtdd, ettd selvittijilli on mahdollisuus tehddi suoria hakuja tillaisten

rekisterien tai tietokantojen sisdltimiin tietoaineistoihin. Toisessa jidsenvaltiossa

Jjasenvaltioiden ei olisi sovellettava erilaisia piidsyi koskevia edellytyksid pelkistiiin silli
perusteella, etti hakija on toisessa jisenvaltiossa mddrdtty selvittiji. Selvittijien
tekemien pyyntojen vastaanottamista ja hyviksymisti koskeviin menettelyllisiin
néiikokohtiin, kuten menettelyn kieleen tai pddsyii koskevien edellytysten tarkistamiseen,
olisi sovellettava sen jisenvaltion lainsddddntod, jossa rekistereitii ja tietokantoja

pidetdidn.
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Jotta voidaan luoda tehokas ja johdonmukainen jirjestelmd velallisten omaisuuteen
kohdistuvien saatavien perintiii varten, on olennaisen tirkedd estdii velallisia
salaamasta omaisuuttaan muun muassa hankkimalla rahoitusvilineitd, kuten
arvopapereita. Kansallisten selvitysjdrjestelmien viliset erot sekd rahoitusviilineiden
erilaiset tyypit ja ominaisuudet voivat vaikeuttaa pddsyd tietoihin ja rahoitusvilineen
tosiasiallisen omistajan ja edunsaajan tunnistamista. Sen vuoksi riippumatta siitd,
minkd tyyppistd rekisterid, tietokantaa tai muuta tietolihdettii jisenvaltio kayttid, on
tarpeen, ettd jasenvaltioilla on kdytissddin kehys, jolla helpotetaan rahoitusvilineiden
omistajien tunnistamista ja jéljittimistid antamalla pyynnostdi pddsy kyseisiin kansallisiin

rekistereihin ja tietokantoihin.

(29) Maksukyvyttdmyyteen perustuvan likvidaation yhteydessé kansallisen
maksukyvyttomyyslainsddddnnon olisi mahdollistettava yrityksen omaisuuden
muuttaminen rahaksi myymalld yritys tai sen osa toimintaa jatkavana yrityksend. Téta
direktiivid sovellettaessa “myynti toimintaa jatkavana yritykseni” (going concern)
katsotaan liiketoiminnan luovutukseksi hankkijalle siten, ettd kyseinen yritys, tai riittivin
merkittivii osa sité, voi jatkaa toimintaansa taloudellisesti tuottavana yksikkona. Sen ei
katsota sisdltivin yrityksen omaisuuserien myyntid yksitellen, jiljempané ’osina tapahtuva
likvidaatio’ (piecemeal liquidation).
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Yleensé oletetaan, ettd likvidaatiossa voidaan perid takaisin suurempi arvo, jos yritys, tai
sen osa, myydddn toimintaa jatkavana yrityksend sen sijaan, ettd yritys likvidoidaan osina.
Jotta edistetddn I yrityksen myyntia toimintaa jatkavana yrityksend, kansallisessa
maksukyvyttomyyslainsdddanndssa olisi sdddettivi menettelystd, jonka mukaisesti
talousvaikeuksissa oleva velallinen voi etsid valmistelijan avulla tai sen valvonnassa
mahdollisia kiinnostuneita hankkijoita ja valmistella yrityksen myyntii toimintaa jatkavana
yrityksend, jaljempana ’pre-pack-menettely’ ennen maksukyvyttémyysmenettelyn
virallista aloittamista. Yrityksen omaisuus, johon sovelletaan pre-pack-menettelyd,
voidaan sitten muuttaa nopeasti rahaksi pianl maksukyvyttomyysmenettelyn virallisen
aloittamisen jélkeen. Tissd direktiivissd olisi vahvistettava pre-pack-menettelyi koskevat
normit ja annettava samalla jisenvaltioille mahdollisuus mukauttaa kyseiset normit
voimassa olevaan kansalliseen maksukyvyttomyyslainsddddntoonsd. Jotta varmistetaan,
etti myyntimenettely on oikeudenmukainen, valmistelijan olisi oltava riippumaton
velallisesta ja velalliseen lihipiiriin kuuluvista osapuolista. Jisenvaltioiden olisi voitava
sddtdd lisdvaatimuksista, jotka koskevat valmistelijan riippumattomuutta oman pdiioman
haltijoista tai velkojista. Pre-pack-menettelyn olisi koostuttava kahdesta vaiheesta eli

valmisteluvaiheesta ja likvidaatiovaiheesta.

7289/26
LITE

25
GIP.INST FI



(1)

Valmisteluvaiheen tarkoituksena olisi oltava sopivan ostajan loytiminen velallisen
litketoiminnalle tai sen osalle, ja sen olisi oltava luottamuksellista ainakin sopivan
ostajan loytimisen osalta. Likvidaatiovaiheen tarkoituksena olisi oltava velallisen
litketoiminnan tai sen osan myynnin hyviksyminen ja toteuttaminen ja tuottojen
Jjakaminen velkojille kansallisen lainsdddidnnon mukaisesti. Likvidaatiovaihe olisi
aloitettava lainkdyttoelimen tai muun toimivaltaisen elimen piidtokselli aloittaa
virallisesti kansallisen lainsdiddinnon mukainen maksukyvyttomyysmenettely, joka
johtaa usein velallisen toiminnan alasajoon. Velallista ei olisi estettiivi jatkamasta
litketoimintaansa sen jiljelle jddvin osan puitteissa likvidaatiovaiheen pdiityttyi.
Likvidaatiovaihe olisi toteutettava muilla maksukyvyttomyysmenettelyillii kuin
ennaltaehkdisevilli uudelleenjiirjestelymenettelyilld. Jisenvaltioissa, joissa sovelletaan
asetusta (EU) 2015/848, likvidaatiovaihe olisi toteutettava muilla kyseisen asetuksen
liitteeseen A sisdltyvilli maksukyvyttomyysmenettelyillii kuin ennaltaehkiisevilli

uudelleenjirjestelymenettelyilld.
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(32)

(33)

Pre-pack-menettely ei rajoita unionin oikeuden ja kansallisen lainsdiiddinnon mukaisia
tyontekijoiden oikeuksia, mukaan lukien tyontekijoiden edustajien osallistuminen. Pre-
pack-menettelysti olisi sdddettivii lailla tai asetuksella, ja se olisi ymmdrrettiivi siten,
ettii silli tarkoitetaan menettelyd, jossa koko litketoiminnan tai sen osan luovutus
valmistellaan tuomioistuimen tai toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa toimivan
valmistelijan avustuksella ennen kuin aloitetaan virallinen maksukyvyttomyysmenettely
velallisen omaisuuden likvidoimiseksi. Vaikka pre-pack-menettelyn ensisijaisena
tavoitteena on mahdollistaa velallisen omaisuuden likvidaatio myymdlli yritys tai sen
osa toimintaa jatkavana yrityksend maksukyvyttomyysmenettelyn yhteydessii kaikkien
velkojien tyydyttimiseksi parhaalla mahdollisella tavalla, sen avulla voidaan myés

sdilyttid tyopaikkoja.

Tdmd direktiivi ei rajoita neuvoston direktiivin 2001/23/EY soveltamista. Unionin
tuomioistuimen oikeuskiytinnon ja erityisesti 28 pdivind huhtikuuta 2022 asiassa

12 mukaan

C-237/20, Federatie Nederlandse Vakbeweging, annetun tuomion
likvidaatiovaihe kuuluu direktiivin 2001/23/EY 5 artiklan 1 kohdassa séiiddetyn
poikkeuksen soveltamisalaan kun pre-pack-menettelyn pdiitavoitteena on velkojien
tyydyttiminen parhaalla mahdollisella tavalla ja samalla sdilyttid tyopaikat niin

suuressa mddrin kuin mahdollista.

12

Unionin tuomioistuimen tuomio 28.4.2022, Federatie Nederlandse Vakbeweging, C-
237/20, ECLI:EU:C:2022:321.
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(34

(35)

(36)

Timdin direktiivin mukaisen pre-pack-menettelyn kiyttéonoton ei olisi millddiin tavoin
rajoitettava selvittijien valtuuksia tai mahdollisuutta myydii liiketoiminta toimintaa
jatkavana yrityksend maksukyvyttomyysmenettelyssd kansallisen lainsddidinnon

mukaisesti.

Pre-pack-menettelyi koskevat timdin direktiivin sdinnokset eiviit korvaa kansallisia
aineellisia sddintojd, etenkddn sddintojd, jotka koskevat velkojien
maksunsaantijéirjestystd, tuottojen jakamista, velkojien osallistumisen luonnetta,
laajuutta ja muotoa tai selvittiijin palkkiota. Jos tuomioistuin tai toimivaltainen
viranomainen ei anna lupaa liiketoiminnan tai sen osan myyntiin valmistelijan
ehdotuksen mukaisesti, maksukyvyttomyysmenettely olisi toteutettava sovellettavan
kansallisen maksukyvyttomyyslainséddinnon mukaisesti. Likvidaatiovaiheen
aloittamiseen sovelletaan kansallisen lainsdiddinnon mukaisia
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskevia vaatimuksia, kuten tillaisen

menettelyn aloittamisperusteen tiyttymistd.

Tassdi direktiivissii siddetyn mukaista pre-pack-menettelyi olisi sovellettava velallisiin,

Jjotka ovat oikeushenkiloiti. Jisenvaltioiden olisi voitava laajentaa pre-pack-menettelyn

soveltamisen koskemaan luonnollisia henkiloitd, jotka ovat yrittiijii.
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37)

Velallisten olisi voitava hyétyd yksittiisten tiytintoonpanotoimien mddrdaikaisesta
keskeyttimisesti. Keskeyttimisen olisi oltava kiiytettiivissi joko valmisteluvaiheessa tai
sellaisen muuntyyppisen maksukyvyttomyysmenettelyn yhteydessd, jossa velallinen saa
pitdd tiyden tai viihintddn osittaisen mddrdysvallan omaisuuteensa ja pdivittiiseen
litketoimintaansa ja jossa velallisen liiketoiminnan tai sen osan myyntii toimintaa
jatkavana yrityksend voidaan jatkaa ja se voidaan saattaa péiitokseen. Jos
keskeyttiminen on kiiytettivissd valmisteluvaiheessa, sen olisi oltava kdytettiivissii
direktiivin (EU) 2019/1023 6 ja 7 artiklassa ja kyseisen direktiivin saattamiseksi osaksi

kansallista lainsddddntod annetuissa kansallisissa laeissa vahvistetuin edellytyksin.
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(38)

Pre-pack-menettelylld olisi varmistettava, ettd valmisteluvaiheen aikana saatu paras
tarjous toimitetaan joko tuomioistuimelle tai toimivaltaiselle viranomaiselle tai velkojille
hyvéksyttaviksi. Valmistelijan olisi arvioitava ja todettava, olisiko osina tapahtuvan
likvidaation I velkojille tuottama arvo suurempi kuin liiketoiminnan tai sen osan
myynnistd toimintaa jatkavana yrityksend saatava markkinahinta. Toimivan yrityksen
arvon voidaan kohtuudella olettaa olevan suurempi kuin sen osina tapahtuvan
likvidaation tuottama arvo, koska toimivan yrityksen arvo perustuu oletukselle siitd, ettd
yritys jatkaa toimintaansa mahdollisimman vahin hdirioin, sdilyttid niin velkojien,
osakkeenomistajien ja asiakkaiden luottamuksen ja tuottaa edelleen tuloja. Valmistelijalle
tai myyntimenettelylle ei saa aiheutua tarpeetonta rasitetta, eikd etenkdin menettelyn
valmisteluvaiheessa olisi vaadittava tiysimddrdisti arvostusta, paitsi jos mahdollinen
ostaja on velallisen lihipiiriin kuuluva osapuoli. Jisenvaltioiden olisi voitava edellyttid,
etti valmistelija ottaa huomioon muitakin tekijoiti kuin hinnan, mukaan lukien yleinen
etu tai yrityksen elinkelpoisuus. Vaatimusta edellyttidi tarkempaa valvontaa olisi
kuitenkin sovellettava, jos parhaaksi katsotun tarjouksen tekee velallisen ldhipiiriin
kuuluva osapuoli. Jisenvaltioiden olisi voitava vaatia, ettd valmistelija perustelee
néiikemyksensii siitd, etti parhaaksi katsotulla tarjouksella ei aseteta velkojia
huonompaan asemaan kuin se, jossa ne olisivat, jos velallisen maksukyvyttomyyden
ratkaisemiseen sovellettaisiin vaihtoehtoista mekanismia. Valmistelijan olisi
dokumentoitava myyntimenettelyn valmistelu, jotta se voi esittid asianmukaiset perusteet

parhaan tarjouksen hyviksymiselle.
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39)

Valmisteluvaiheen olisi oltava ajallisesti rajoitettu. Jisenvaltioiden olisi siiddettivii
enimmdiskestosta, joka voi olla lyhyempi kuin direktiivissi (EU) 2019/1023 sddidetty
yksittiiisten tiytintoonpanotoimien keskeyttimisen kesto. Jos valmisteluvaiheessa
ilmenee, ettii pre-pack-menettelyn tavoitteita ei voida saavuttaa, jisenvaltioiden olisi
voitava sddtdd, etti pre-pack-menettely voidaan piidttid. Tdllaisia tilanteita voi syntyd,
jos velallinen ei tee yhteistyoti valmistelijan kanssa tai toimi valmisteluvaiheessa
asianmukaista huolellisuutta noudattaen. Toinen tillainen tilanne on silloin, kun
litketoiminnan myynnille toimintaa jatkavana yrityksendi ei ole kohtuullisia
mahdollisuuksia, esimerkiksi silloin, kun velallisen kirjanpito on epiitiydellinen tai siind
mddrin puutteellinen, ettii sen liiketoimintaa ja taloudellista tilannetta on mahdoton
selvittid. Lisdiiksi tapauksissa, joissa kansallisessa lainsddidinnossii edellytetiiin, etti
myyntimenettelyn on valmisteluvaiheessa oltava kilpailuun perustuva, lipindkyvi,
oikeudenmukainen ja markkinastandardien mukainen, velallisen toimia, jotka eiviit ole
kyseisten vaatimusten mukaisia, voidaan pitdd huolellisuusvelvoitteen laiminlyéntind.
Jisenvaltioiden olisi kuitenkin voitava sddtdd, ettd vaikka velallinen ei tee yhteistyoti
valmistelijan kanssa tai ei noudata huolellisuusvelvoitetta, jos valmisteluvaiheen
Jjatkaminen on velkojien yleisen edun mukaista, tuomioistuin tai toimivaltainen
viranomainen voi pre-pack-menettelyn saattamiseksi pddtokseen rajoittaa velallisen
oikeuksia hallinnoida liiketoimintaansa sovellettavan maksukyvyttomyyslainsdddéinnén

mukaisesti.
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41)

Sen varmistamiseksi, etti yritys myydédédn pre-pack-menettelyssd parhaalla mahdollisella
hinnalla, jisenvaltioiden olisi I varmistettava, ettd valmisteluvaiheessa myyntimenettely
toteutetaan korkeiden kilpailuperusteisuutta, ldpindkyvyyttéd ja oikeudenmukaisuutta
koskevien standardien mukaisesti. Vaihtoehtoisesti jisenvaltioiden olisi voitava séétaa,
ettd likvidaatiovaiheen aloittamisen tai suositellun parhaan tarjouksen tehneen tarjoajan
esittelyn jilkeen jirjestetiiin julkinen huutokauppa, jossa paras tarjous valitaan, taikka
velkojat hyviiksyviit valmistelijan suositteleman tarjouksen. Jisenvaltioiden tehtiiviind on

pildttid, antaako velkojien hyviksynndin velkojainkokous vai velkojatoimikunta.

Jisenvaltioita ei estetd sdditaimdstd, etti tuomioistuin tai toimivaltainen viranomainen,
joka on todennut, etti myyntimenettely ei ole kilpailuun perustuva, lipindkyvd ja
oikeudenmukainen eikid markkinastandardien mukainen, voi pre-pack-menettelyn
puitteissa aloitetussa maksukyvyttomyysmenettelyssd pddittid julkisen huutokaupan

Jarjestimisestdi likvidaatiovaiheen aikana tai velallisen omaisuuden likvidaatiosta osina.

7289/26 32

LITE

GIP.INST FI



(42)

43)

(44)

Kaikilla velkojilla, joilla on maksukyvyttomddin velalliseen kohdistuvia saatavia, on
oikeus osallistua pre-pack-menettelyn likvidaatiovaiheeseen. Tiillaisten saatavien olisi
oltava asianmukaisesti kirjattavissa, tarkasteltavissa ja maksettavissa sovellettavan

maksukyvyttomyyskehyksen mukaisesti.

Maksukyvyttomyysjirjestelmissd, jotka perustuvat velkoja-autonomian periaatteeseen,
Jjasenvaltioiden olisi voitava sditiid, etti on velkojainkokouksen tai velkojatoimikunnan
tehtivi antaa lupa velallisen liiketoiminnan tai sen osan myyntiin kansallisen

lainsddadinnon mukaisesti.

Jos jasenvaltio pééttda vaatia korkeita standardeja valmisteluvaiheessa, valmistelijan, fai
jos ja siind mddrin kuin jiasenvaltio niin pdidttid, velallisen, jolla on edelleen
mdirdysvalta omaisuuteensa, olisi vastattava sen varmistamisesta, ettd myyntimenettely
on kilpailuun perustuva, ldpindkyvé, oikeudenmukainen ja markkinastandardien mukainen.
Markkinastandardien noudattamiseksi myyntiprosessin olisi oltava yhdenmukainen

I asianomaisen jisenvaltion sulautumia ja yritysostoja koskevien vakiosidintdjen ja
kiytantdjen kanssa, mahdollisesti kiinnostuneet osapuolet olisi kutsuttava osallistumaan
myyntimenettelyyn, samat tiedot olisi julkistettava mahdollisille ostajille, jotta nima voivat
noudattaa huolellisuusvelvoitetta, ja tarjoukset olisi hankittava kiinnostuneilta osapuolilta

jasennellyn prosessin avulla.
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(45)

(46)

Kun julkinen huutokauppa jérjestetidin ennen likvidaatiovaiheen aloittamista tai sen
jélkeen, valmistelijan valmisteluvaiheessa valitsemaa tarjousta olisi kdytettava
huutokaupassa ldhtotarjouksena, jédljempéana *alustava viitetarjous’. Velallisen olisi
valmisteluvaiheessa voitava tarjota kannustimia alustavan viitetarjouksen tekijélle
suostumalla erityisesti maksamaan kulukorvauksia tai keskeytysmaksuja, jos julkisessa
huutokaupassa valitaan parempi tarjous. Jasenvaltioiden olisi kuitenkin varmistettava, ettd
téllaiset kannustimet ovat oikeasuhteisia eivitkd estd muita mahdollisesti kiinnostuneita

tarjoajia osallistumasta huutokauppaan.

Valmistelijan olisi dokumentoitava myyntimenettelyn kaikki vaiheet ja raportoitava
niistd kirjallisesti. Kyseiset asiakirjat ja raportit olisi asetettava saataville digitaalisessa
muodossa oikea-aikaisesti. Jisenvaltioiden olisi varmistettava, etti valmistelijaan

sovelletaan samoja luottamuksellisuutta koskevia vaatimuksia kuin selvittijddn.
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(47)

Jotta voidaan viilttid tilanne, jossa yritys menettiid arvoaan pelkistiiin sen vuoksi, ettdi
se on maksukyvyttomyysmenettelyssi, on tirkedd varmistaa, etti hankkija ottaa
haltuunsa operatiiviset vastapuolet, kuten asianomaisen velallisen toimittajat tai
asiakkaat ja etti maksukyvyttomyysmenettely ei vaikuta niihin.
Maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisen ei sen vuoksi olisi johdettava sellaisten
sopimusten ennenaikaiseen irtisanomiseen, joiden nojalla osapuolilla on edelleen
taytettivindin tiettyja velvollisuuksia ja jotka ovat tarpeen liiketoiminnan jatkamiseksi.
Téllainen irtisanominen vaarantaisi kohtuuttomasti pre-pack-menettelyssd myytavan
yrityksen tai sen osan arvon. Sen vuoksi olisi varmistettava, ettd tillaiset sopimukset
siirretddn velallisen liiketoiminnan tai sen osan hankkijalle silloinkin, kun velallisen
vastapuolena kyseisessd sopimuksessa oleva osapuoli ei anna suostumusta siirtoon. Voi
kuitenkin olla tilanteita, joissa tiettyjen tillaisten sopimusten mukaisten velvollisuuksien
siirtimisté ei voida kohtuudella odottaa, esimerkiksi silloin, kun hankkija on sopimuksen
vastapuolen kilpailija. Jédsenvaltioiden olisi voitava sditidd, ettd sopimusvelvoitteiden
siirtiminen edellyttiii velallisen vastapuolen tai vastapuolten suostumusta
sopimustyypistd, sopimuspuolten luonteesta tai asianomaisen liiketoiminnan eduista
riippuen. Jédsenvaltioiden olisi voitava vaatia lisenssinsaajan suostumusta sellaisten
teollis- ja tekijdnoikeuksien lisenssejd koskevien sopimusten irtisanomiseen, joissa
velallinen on lisenssinantajana, koska kyseisten oikeuksien suojaaminen
lisenssinantajan maksukyvyttomyyden tilanteessa kannustaa investoimista tillaisten

oikeuksien kehittimiseen.
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49)

Téimdin direktiivin sidnnokset, jotka koskevat sopimusten automaattista siirtimistd

hankkijalle, eiviit rajoita vastapuolen oikeutta irtisanoa sopimus sen ehtojen mukaisesti

tai vastapuolen oikeutta toteuttaa sovellettavan sopimusoikeuden mukaisia toimenpiteitd,

joiden tarkoituksena on varmistaa velallisen sopimusvelvoitteen asianmukainen

tayttiminen silloin, kun sitii ei ole noudatettu tai sitd on noudatettu puutteellisesti, kuten

vastapuolen oikeus vaatia vakuus tai vakuusoikeuksia tai oikeus pitiytyd suorituksesta

ennen siirtoa tai sen jiilkeen.

Jisenvaltioiden olisi myos voitava ottaa kdyttoon lisitakeita vastapuolen oikeutettujen
etujen suojaamiseksi myontimiilli vastapuolelle oikeus irtisanoa sopimus véihintddin
kolmen kuukauden irtisanomisajalla, jos vastapuolelle aiheutuisi kohtuutonta haittaa
velvollisuudesta jatkaa sopimuksen tiyttaimistd siihen piividn saakka, jona se voisi
muutoin aikaisintaan irtisanoa sopimuksen kansallisen lainsdddinnon nojalla. Tamd
direktiivi ei vaikuta kansallisen lainsddidinnén mukaisiin sddntoihin, jotka koskevat

kohtuuttomaan haittaan liittyviid todistustaakkaa.
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(50)

Jotta liiketoimintakaupat olisivat mahdollisten ostajien kannalta houkuttelevampia ja
toimintaa jatkavien yritysten myynnisti saataisiin siten korkeampia hintoja,
jésenvaltioiden olisi varmistettava, ettii ostajat hankkivat yritykset veloista ja vastuista
vapaina. Sen vuoksi velkojien saatavat olisi maksettava myyntituotoista eikdi niiti saisi
vaatia suoraan yrityksen ostajalta. Hankkija on kuitenkin vastuussa tayttimiditti olevista
sopimuksista tai tyosuhteista johtuvista velvoitteista, esimerkiksi ammatillista lisieliketti
koskeviin oikeuksiin liittyvisti velvoitteista, jotka siirtyviit hankkijalle. Lisdksi
Jjédsenvaltioiden olisi voitava ottaa kdyttoon tai pitid voimassa sddintojd, joiden mukaan
velallisen toiminta otetaan huomioon hankkijan vahingonkorvausvastuun arvioinnissa,
jos kyseinen toiminta voidaan lukea sovellettavan maksukyvyttomyyslainsdddinnon
mukaan hankkijan syyksi. Kyseisid sddintoji voidaan soveltaa ympidristolainsdddinnon
kattamiin vahinkoihin tai vahinkoihin, jotka liittyviit tiettyjen omaisuuserien

omistukseen tai mddrdysvaltaan.

(51) Velallisen liiketoimintaan kuuluvaa omaisuutta koskevien vakuusoikeuksien tai muiden
rasitteiden vapauttamisesta olisi séiiddettivi kansallisessa lainsdddinnossd. Jos
Jjasenvaltion lainsddddnndssd edellytetiiin vakuusoikeuksien haltijan nimenomaista
suostumusta tdillaisten oikeuksien vapauttamiseen, kyseisen jisenvaltion olisi voitava
sddtdd poikkeuksesta tihdn vaatimukseen paitsi, jos haltija vastustaa vapauttamista.
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(352)

Parasta tarjousta ei olisi hylittivd valmisteluvaiheessa pelkistiiin silli perusteella, etti
sen on tehnyt velallisen lihipiiriin kuuluva osapuoli. Velallisen lihipiiriin kuuluvien
osapuolten olisi sen vuoksi saatava tehdii tarjous ja jos heidin tarjouksensa voittaa,
heidiin olisi saatava hankkia kyseinen yritys veloista ja vastuista vapaana. Lihipiiriin
kuuluvien osapuolten kelpoisuutta tehdd tarjouksia olisi kuitenkin tarkasteltava
tehostetusti tarjousprosessissa. Tarjoamalla yhtiiliiset mahdollisuudet muille tarjoajille,
erityisesti tietojen saatavuuden ja niiden yhdenmukaisuuden varmistamisen osalta,
nopeutetaan ja tehostetaan pre-pack-menettelyd ja annetaan muille tarjoajille

mahdollisuus valmistella tarjouksensa.

(53) Jos velallisen lihipiiriin kuuluvan osapuolen tekemdin tarjouksen katsotaan olevan
paras tarjous, jisenvaltioiden olisi voitava ottaa kdyttoon lisdtakeita velallisen
litketoiminnan tai sen osan myynnin hyviksymistd ja toteuttamista varten. Tillaisia
takeita voivat olla hankkijan velvollisuus varmistaa liiketoiminnan jatkuvuus
vihimmediisajaksi tai tyoésopimusten sdilyttiminen.
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(54)

Mahdollisuus kdyttdd etuosto-oikeuksia myyntiprosessin aikana védristiisi kilpailua pre-
pack-menettelyssd. Mahdolliset tarjoajat saattaisivat jattdytya pois tarjouskilpailusta, jos
oikeudenhaltijat voisivat harkintansa mukaan hylétdi kyseiset tarjoukset riippumatta niiden
tekemiseen kiytetystd ajasta ja resursseista tai kyseisten tarjousten taloudellisesta arvosta.
Sen varmistamiseksi, ettd I voittaneiden tarjousten hinta vastaa parasta markkinahintaa,
tarjoajille ei olisi myOnnettdva etuosto-oikeuksia eiki téllaisia oikeuksia saisi kayttaa
likvidaatiovaiheessa. Ennen pre-pack-menettelyn aloittamista myonnettyjen etuosto-
oikeuksien haltijat olisi kutsuttava osallistumaan tarjouskilpailuun sen sijaan, ettd ne
kayttdisivét etuosto-oikeuksiaan. Jasenvaltioiden olisi kuitenkin voitava panna

taytintoon lakisddteiset etuosto-oikeudet, joihin velallisen maksukyvyttomyys ei vaikuta.
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(35)

Jasenvaltioiden olisi sallittava vakuusvelkojien osallistua tarjousprosessiin

pre-pack-menettelyssé tarjoamalla vakuudellisten saataviensa mairéin vastikkeeksi niiden

omaisuuserien ostosta, joiden vakuutena ne ovat, jdljempénd ’velan kuittaamiseen

perustuva tarjous’. Velan kuittaamiseen perustuvia tarjouksia ei kuitenkaan olisi kaytettava

sellaisella tavalla, jolla vakuusvelkojille annetaan perusteeton etu tarjousprosessissa

esimerkiksi silloin, kun niiden velallisen omaisuuteen kohdistuvan vakuudellisen saatavan

madrd ylittda velallisen liiketoiminnan markkina-arvon. Ndin ollen vakuusvelkojan ei
olisi voitava tehdi tarjousta velallisen liiketoimintaan kohdistuvan saatavansa koko
mddrdstd, jos litketoiminnan arvo on pienempi kuin kyseisen saatavan mdidrd, koska
tamd voisi estidi mahdollisia kilpailijoita osallistumasta tarjousprosessiin. Sen vuoksi
tilla direktiivilli olisi rajoitettava mdiridd, jonka velkoja voi tarjota, kun on kyse
saatavista, joiden arvo on korkeampi kuin niiden vakuutena olevan omaisuuden arvo.

Tillaisissa tapauksissa vakuusvelkojan olisi voitava tehdi tarjouksia ainoastaan

mdirdstd, joka on kuitattava ostohintaa vastaan, ylittimdtti yrityksen markkina-arvoa.

Se, ettii velkojan mahdollisuutta tehdd tarjous vakuudellisen saatavan koko arvosta
rajoitetaan, ei merkitse sitd, etti kyseinen saatava menettdisi vakuusoikeutensa siltii

saatavan osuudelta, jota ei voida kiiyttiid tarjousprosessissa.
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(56)

Tama direktiivi ei rajoita unionin kilpailulainsdédédnnon, erityisesti neuvoston asetuksen
(EY) N:o 139/2004'3, soveltamista I eikd estd jasenvaltioita panemasta tadytantoon
kansallisia yrityskeskittymien valvontajarjestelmid. Valitessaan parasta tarjousta
valmistelijan olisi voitava ottaa huomioon kilpailuviranomaisten hyviaksyntia edellyttdvien
tarjousten aiheuttamat sééntelyriskit, ja sen olisi voitava kuulla kyseisid viranomaisia
sovellettavien sdéntojen mukaisesti. Kilpailuviranomainen ei saisi julkistaa tietoja
litkesalaisuuksien suojaa koskevien kansallisten sddntdjen vastaisesti. Tarjoajien olisi
jatkossakin oltava velvollisia antamaan kaikki tarvittavat tiedot kyseisten riskien
arvioimiseksi ja toimimaan hyvissi ajoin yhdessi toimivaltaisten kilpailuviranomaisten
kanssa kyseisten riskien lieventdmiseksi. Pre-pack-menettelyjen onnistumisen
todennédkoisyyden lisddmiseksi tapauksissa, joissa tarjous aiheuttaa tillaisia riskejd,
valmistelijaa fai velallista olisi vaadittava hoitamaan tehtdivinsd siten, ettd se helpottaa

vaihtoehtoisten tarjousten tekemista.

13

Neuvoston asetus (EY) N:o 139/2004, annettu 20 paiviand tammikuuta 2004,
yrityskeskittymien valvonnasta ("EY:n sulautuma-asetus”) (EUVL L 24, 29.1.2004, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2004/139/0j).
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Johtajat valvovat yhtion liikeasioiden hoitoa, ja heilld on paras yleiskuva sen
taloudellisesta tilanteesta. Tasté syystd johtajat ovat ensimmadisié, jotka huomaavat yhtion
olevan maksukyvytén. Johtajien myOhéssa tekemit maksukyvyttomyysmenettelyn
aloittamista koskevat hakemukset voivat johtaa siihen, ettd velkojien takaisinperintdarvot
pienenevit. Tdmin vuoksi jdsenvaltioiden olisi velvoitettava johtajat hakemaan
maksukyvyttdomyysmenettelyn aloittamista tietyn mddrdajan kuluessa. Timdin velvoitteen
yhteydessi jasenvaltioiden olisi voitava mddritelld maksukyvyttomyys eri tavalla kuin
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisen kiynnistivd tapahtuma. Jos jisenvaltiossa on
useampi kuin yksi maksukyvyttomyyden kynnysarvo, on kyseisen jasenvaltion tehtiivind
mddrittid, mikd ndistid kynnysarvoista kiynnistdiid velvoitteen tehdi hakemus
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisesta. Tiiti direktiivii sovellettaessa
jasenvaltioiden olisi my0s tdsmennettdvé, keihin johtajien velvollisuuksia sovelletaan, kun
otetaan huomioon, etti tietyilld henkiloilla tai elimilli voi olla monenlaisia vastuita

yritysten johtamiseen liittyvissd pddtoksissd.

7289/26
LITE

42
GIP.INST FI



(58) Maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskeva hakemus olisi tehtdva tietyssi
mairdajassa. Jasenvaltioiden olisi varmistettava, etti timd mdirdiaika on enintiiin kolme
kuukautta siitid hetkestd, kun johtajat ovat tulleet tietoisiksi yhtion
maksukyvyttomyydestii tai heidin voidaan kohtuudella olettaa saaneen tiedon siitd. Jos
yhti6 saa maksukykynsi takaisin ennen kyseisen méiérdajan paattymistd mutta tulee
myohemmin uudelleen maksukyvyttomaksi, jasenvaltioiden olisi voitava sdétad, ettd uusi

madrdaika alkaa kulua kyseisestd ajankohdasta alkaen.

(59) Kun yhtiostii tulee maksukyvyton, velkojien suoja voidaan varmistaa eri tavoin. Sen
vuoksi jasenvaltioiden olisi voitava sddtiid, etti johtajien velvollisuus tehdi
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskeva hakemus voidaan tiyttid
tiedottamalla yleisolle yrityksen maksukyvyttomyydestdi julkiseen rekisteriin tehtdivilli
ilmoituksella sen varmistamiseksi, ettii velkojat voivat hakea
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista. Lisiiksi jasenvaltioiden olisi voitava
keskeyttid johtajien velvollisuus tehdi maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista
koskeva hakemus, jos johtajat toteuttavat toimenpiteiti suojellakseen velkojien etuja ja
kyseisilli toimenpiteilld varmistetaan velkojille samantasoinen suoja kuin se, joka
varmistetaan maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskevan hakemuksen
tekemiselli. Tiillaisia toimenpiteiti voivat olla esimerkiksi toimenpiteet, joita yrityksen

omistajat toteuttavat yhtion maksukyvyn palauttamiseksi.
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(60)

Sen varmistamiseksi, ettd johtajat eivit toimi velkojien etujen vastaisesti lykkaimalla
maksukyvyttdomyysmenettelyn aloittamista koskevan hakemuksen tekemisté
maksukyvyttomyyden merkeistd huolimatta, jisenvaltioiden olisi annettava sddnnoksia,
joiden nojalla johtajat ovat siviilioikeudellisessa vastuussa siitd, ettd he eivét tee kyseisti
hakemusta. Tillaisissa tapauksissa johtajien olisi korvattava velkojille mahdolliset
vahingot, jotka johtuvat yhtion takaisinperintdarvon heikkenemisesti verrattuna
tilanteeseen, joka olisi vallinnut, jos hakemus olisi tehty ajoissa. Siltd osin kuin téissd
direktiivissi ei sdididetid erityisisti sddnndoistd, kaikkiin muihin siviilioikeudellisen
vastuun nékokohtiin, kuten vahinkojen laskemiseen tai todistustaakkaan, olisi
sovellettava kansallista lainsddddntod. Jasenvaltioiden olisi myds voitava hyviksya tai
pitdd voimassa kansallisia sdént6j4, jotka koskevat maksukyvyttdmyysmenettelyn
aloittamisen hakemiseen liittyvid johtajien siviilioikeudellista vastuuta ja jotka ovat

tiukempia kuin téssd direktiivissd sdddetyt saannot.
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(61)

Jos jisenvaltiot sallivat johtajien toteuttaa toimenpiteitii velkojien etujen suojaamiseksi
muulla tavoin kuin tiyttimdlld velvollisuutensa tehdi maksukyvyttomyysmenettelyn
aloittamista koskeva hakemus, niiden olisi myos annettava sddnnoksid, joilla
varmistetaan, ettd johtajat ovat vastuussa vahingoista, joita velkojille mahdollisesti
aiheutuu yhtion takaisinperintiarvon heikkenemisestdi verrattuna tilanteeseen, joka olisi
vallinnut, jos maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskeva hakemus olisi tehty.
Tillaisissa tapauksissa velkojat olisi asetettava tilanteeseen, jossa ne olisivat olleet, jos
johtajat olisivat tehneet maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskevan
hakemuksen jisenvaltioiden asettamassa mddrdajassa. Jisenvaltioiden olisi voitava
sddtdd johtajien vapauttamisesta tillaisesta vastuusta, jos ja silti osin kuin johtajat
Dpystyviit osoittamaan objektiivisten olosuhteiden ja asianomaisten toimenpiteiden
toteuttamisajankohtana kdytettivissdi olevien tietojen perusteella, ettii asianomaiset
toimenpiteet olisivat kohtuullisen todenndikoisesti turvanneet velkojille vastaavan tai
paremman lopputuloksen kuin maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskevan
hakemuksen tekeminen. Tillaisissa tilanteissa olisi sovellettava todistustaakan

tiyttimisti koskevaa kansallista lainsdidddntoa.

(62) Jotta voidaan edistiii tehokasta ja osallistavaa maksukyvyttomyyskehystd, jolla tuetaan
yrittijyytti ja talouden uudistamista, jisenvaltioiden olisi voitava pitid voimassa tai
ottaa kdiyttoon yksinkertaistettuja menettelyji mikroyritysten purkamista varten.
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(63)

Jos yrittiji omistaa yrityksen kokonaan tai osittain ja on henkilokohtaisesti vastuussa
yrityksen koko velasta, se, ettdi yritykselli ei ole riittiviisti varoja
maksukyvyttomyysmenettelyn kustannusten kattamiseksi, ei saisi estdd yrittdjidi
hyotymadistii direktiivin (EU) 2019/1023 mukaisesta veloista vapauttamisesta ja siten
uudesta mahdollisuudesta. Vaikka jisenvaltioita ei vaadita ottamaan kdyttoon uutta
veloista vapauttamista koskevaa menettelyi, niiden olisi varmistettava, ettii veloista
vapauttamista koskevat menettelyt ovat luonnollisia henkiloiti olevien yrittijien, mutta
eiviit yritysten saatavilla. Tdamd direktiivi koskee maksukyvyttomid yrittdjid, jotka ovat
vastuussa yrityksen kaikista veloista, eikdi sen olisi koskettava henkiloitd, jotka ovat vain
osittain vastuussa yrityksen veloista, kuten yrityksen pankkilainan takaajia, ja jollekin
yrityksen velkojista myonnettyji muuntyyppisid takauksia. Tdimd direktiivi koskee
veloista vapauttamisesta kieltiytymistd ainoastaan silli perusteella, ettd yritysti vastaan
ei voida aloittaa maksukyvyttomyysmenettelyi, koska yrityksellii ei ole riittiviisti varoja
kyseisen maksukyvyttomyysmenettelyn kustannusten kattamiseksi. Tilld direktiivilli ei
sddnnelli muita veloista vapauttamisen esteperusteita, kuten direktiivissi (EU)
2019/1023 sdidadettyjii perusteita. Kun henkilo tiyttid veloista vapauttamisen edellytykset,
direktiivin (EU) 2019/1023 21 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun pdivimddrdn
sijasta voidaan soveltaa pdiiviid, jona pdiitos yritysti koskevan
maksukyvyttomyysmenettelyii koskevan hakemuksen hylkidmisestdi tai menettelyn

aloittamatta jiittamisestdi on tehty.
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(64)

On tirkedd varmistaa, ettd velkojat osallistetaan asianmukaisesti
maksukyvyttomyysmenettelyyn, jotta niiden edut voidaan ottaa riittivissi mdirin
huomioon. Velkojatoimikuntien avulla velkojat voivat osallistua paremmin
maksukyvyttomyysmenettelyihin erityisesti tilanteissa, joissa velkojat olisivat muutoin
estyneet osallistumasta kyseisiin menettelyihin henkilokohtaisesti resurssien vahyyden,
saataviensa taloudellisen merkityksen tai maantieteellisen etdisyyden vuoksi.
Velkojatoimikunnat voivat I auttaa ulkomaisia velkojia kdyttdméaan oikeuksiaan
paremmin ja varmistaa, ettd niitd kohdellaan oikeudenmukaisesti. Jdsenvaltioiden olisi
sallittava velkojatoimikunnan perustaminen, kun maksukyvyttomyysmenettely on aloitettu.
Jésenvaltioiden olisi myds voitava sdidtdd, etti velkojatoimikunta perustetaan ennen
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista. Jisenvaltioita ei estetii laajentamasta
velkojatoimikuntien perustamista koskevien sdiiinndsten soveltamista ennaltaehkiiseviin
uudelleenjirjestelymenettelyihin. Velkojatoimikunta olisi perustettava aina, kun
velkojainkokous niin pidttid tai pyytiid, tai jos kansallisessa lainsddidinndssi ei séiddetii
velkojainkokouksesta, kun velkojat siti pyytiviit kansallisen lainsdiddinnon mukaisesti.
Jasenvaltioiden olisi voitava pdidttdd, etti tuomioistuimet, toimivaltaiset viranomaiset tai
selvittiijit voivat perustaa velkojatoimikunnan omasta aloitteestaan tai yhden tai

useamman velkojan, selvittijin tai velallisen pyynnostd.
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(65) Velkojatoimikunnan perustamisesta ja toiminnasta aiheutuvan rasitteen olisi oltava
oikeassa suhteessa sen tuottamiin hyétyihin. Sen vuoksi jisenvaltioiden olisi voitava
sddtdd, etti velkojatoimikuntaa ei perusteta, jos sen perustamisesta ja toiminnasta
aitheutuva rasite olisi I suurempi kuin sen mahdollisesti tekemien padtosten taloudellinen
merkitys. Niin voi olla silloin, jos velkojia on liian vdhén, jos valtaosalla velkojista on vain
pieni osuus velalliseen kohdistuvista saatavista, jos velkojatoimikunnan perustamisesta
aiheutuvat mahdolliset viiveet johtaisivat velallisen taloudellisen tilanteen
heikkenemiseen tai jos maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvan omaisuuden
odotettavissa oleva takaisinperintdarvo on I pienempi kuin velkojatoimikunnan
perustamisesta ja toiminnasta aiheutuvat kustannukset. 7Tiéllaisia tilanteita esiintyy
erityisesti sellaisia velallisia koskevissa maksukyvyttomyysmenettelyissi, jotka ovat
yrittdjid tai pienid yrityksid, sekd veloista vapauttamista koskevissa menettelyissii.
Jisenvaltioiden olisi voitava sdiitiid, etti velkojatoimikunta perustetaan ainoastaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU™ 3 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettuja suuria yrityksid varten. Pienempien yritysten osalta on mahdollista, ettii
kansallisessa lainsdiddinnossi séddetidn jo muilla tavoin velkojien etujen

asianmukaisesta suojaamisesta maksukyvyttomyysmenettelyssii.

14 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pédiviand kesdkuuta

2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaétoksistd, konsernitilinpddtoksistd ja nithin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta
(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).
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(67)

Velkojatoimikuntien perustamista koskevia timdin direktiivin séidnnéoksid olisi
sovellettava velallisiin, jotka ovat oikeushenkiléitd. Jisenvaltioiden olisi voitava
laajentaa kyseisten siiiinnosten soveltaminen myos luonnollisiin henkiloihin, jotka ovat

yrittijid.

Jasenvaltioiden olisi selvennettévi velkojatoimikuntien tehtévid sekd niiden jésenten
nimittdmista koskevia vaatimuksia, velvollisuuksia ja menettelyja I . Jotta
velkojatoimikunnan perustaminen ei viivastyisi aiheettomasti, toimikunnan jasenet olisi
nimitettiva viipymattd maksukyvyttomyysmenettelyn tehokkuuden varmistamiseksi.
Jisenvaltioiden olisi varmistettava, etti velkojat ovat tasapuolisesti edustettuina
velkojatoimikunnissa ja etta I ulkomaisia velkojia, joiden kotipaikka on muussa
jasenvaltiossa kuin siind, jossa maksukyvyttomyysmenettely on aloitettu, ei estetd
osallistumasta velkojatoimikuntiin. Jos tyontekijit kuuluvat velkojiin, kyseiset
tyontekijit tai heidin edustajansa olisi voitava nimittid velkojatoimikuntiin, ellei ole
olemassa muuta vihintddin vastaavaa mekanismia, jonka avulla tyontekijoiden edut
voivat olla edustettuina maksukyvyttomyysmenettelyissd. Tilanne voi olla timd, kun
tyontekijoiden edut otetaan konkurssimenettelyissi huomioon tyontekijoiden edustajien
kanssa kdydyissd pakollisissa kuulemisissa menettelyn suunnasta tai ennen merkittivien
piidtosten tekemistii esimerkiksi omaisuuden myynnistd tai yrityksen luovutuksesta.
Tyontekijit, joiden palkkasaatavat maksetaan palkkaturvajirjestelmdstii

kokonaisuudessaan, eiviit ole velkojia.
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(68)

(69)

Velkojien tasapuolinen edustus velkojatoimikunnissa on erityisen tdrkedi, kun on kyse
vakuudettomista velkojista, mukaan lukien velkojat, joilla on vihiisii saatavia.
Jésenvaltioiden olisi voitava sditdd, etti velkojatoimikuntiin veidaan nimittid myos
muita henkiloitd tai yhteisoji kuin velkojia, kuten tyontekijoiden edustajia,

Jjulkisyhteisojd tai takauslaitoksia.

I Velkojatoimikuntien olisi esallistuttava maksukyvyttomyysmenettelyihin ja
varmistettava, etti ne toteutetaan velkojien etuja suojaavalla tavalla, muun muassa
seuraamalla selvittijin toimintaa ja saamalla siiti sddnndéllisesti tietoja edellyttimiitti,
ettd selvittiji on toimikunnan alainen. Velkojatoimikunnat voivat hoitaa
maksukyvyttdomyysmenettelyn tasapuolisuuden ja rehellisyyden valvontaan liittyvat
tehtdvinsd tehokkaasti vain, jos toimikunnat ja niiden jisenet toimivat selvittdjista
rilppumattomasti ja ovat vastuussa ainoastaan velkojille. Velkojatoimikuntien jisenten
olisi toimikunnan tehtdvid hoitaessaan toimittava vilpittomdssdi mielessd. Velkojien,
velkojatoimikuntien jisenten ja kaikkien velkojatoimikuntien palkkaamien
ammattilaisten olisi huolehdittava siitd, etti velkojatoimikunnan toiminnan yhteydessd

saadut luottamukselliset tiedot sdilyvit luottamuksellisina.
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(70)

(71)

I Vaikka velkojatoimikunnan olisi oltava riittdvan suuri, jotta voidaan varmistaa, ettd
toimikunta edustaa velkojien erilaisia nikemyksid ja etuja, sen koon olisi myds oltava
kohtuullisen rajoitettu, jotta se pystyy hoitamaan tehtdvénsa tehokkaasti ja oikea-aikaisesti.
Jasenvaltioiden olisi selvennettdvé, milloin ja miten velkojatoimikunnan kokoonpanoa on
syytd muuttaa, esimerkiksi tilanteessa, jossa edustajat eivit endd pysty toimimaan, mukaan
lukien toimiminen velkojien parhaan edun mukaisesti, tai jossa he haluavat erota.
Jisenvaltioiden olisi my0s tdsmennettdava edellytykset sellaisten jasenten erottamiselle,
jotka ovat vakavasti rikkoneet velvollisuuttaan toimia velkojien etujen mukaisesti.

Tillaisiin rikkomuksiin voi sisiltyii eturistiriitatilanteita.

Velkojatoimikuntien tydskentelymenetelmien olisi oltava 1apinikyvii ja tehokkaita.
Jasenvaltioiden olisi sen vuoksi I vahvistettava velkojatoimikuntien
tyoskentelymenetelmid koskevat vaatimukset, joissa tismennetdén dédnestysmenettely,
mukaan lukien diinioikeus ja tarvittava pditosvaltaisuus, tehtyjen pdidtosten kirjaaminen
sekd se, miten toimikuntien tyon puolueettomuus ja luottamuksellisuus varmistetaan.
Jisenvaltioiden olisi varmistettava, etti velkojatoimikunnat voivat tarkentaa

tyoskentelymenetelmid kéytinnesddnnaoilli.
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(73)

Velkojien olisi voitava osallistua ja diinestid sihkoisesti tai siirtdd ddnioikeutensa
asianmukaisesti valtuutetulle kolmannelle henkilolle. Mahdollisuus siirtid ddnioikeus
toiselle olisi erityisen hyodyllinen velkojille, joiden kotipaikka on muussa jisenvaltiossa

kuin siind, jossa maksukyvyttomyysmenettely on aloitettu.

Velkojatoimikunnille olisi annettava riittdvat oikeudet, jotta ne voivat hoitaa tehtdvansa
tehokkaasti ja vaikuttavasti. Jdsenvaltioiden olisi varmistettava, ettd velkojatoimikunnat
on edelleen mdirdysvalta omaisuuteensa, I ja tarvittaessa edustamiinsa velkojiin, jotta
velkojatoimikunnat voivat muodostaa ja esittdd nikemyksensd velkojia suoraan
koskevista ja niiden kannalta merkityksellisistd asioista ja jotta ndmd néikemykset voidaan
ottaa asianmukaisesti huomioon menettelyissa. Jisenvaltioiden olisi sdddettévii
velkojatoimikuntien oikeudesta pyytiid tietoja selvittijilti ja tarvittaessa velallisia, joilla
on mdidrdysvalta omaisuuteensa. Jisenvaltioiden olisi sdddettivi velkojatoimikuntien
oikeudesta tulla kuulluksi merkittivisti paitoksisti. Jasenvaltioiden olisi voitava sallia,
ettd velkojainkokous delegoi pdiitoksid velkojatoimikunnalle. Jisenvaltioiden olisi myos
voitava sddtdid velkojatoimikuntien oikeudesta nimittid sihteeri ja pyytid ulkopuolista

neuvontaa asioissa, joissa on kyse niiden edustamien velkojien edusta.
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(74)

(75)

Koska velkojatoimikuntien toiminnasta aiheutuu kustannuksia, jisenvaltioiden olisi
laadittava selkedit sidnndot siitd, kuka vastaa kyseisistd kustannuksista. Jdsenvaltioiden
olisi my0s otettava kdyttoon suojatoimia sen estimiseksi, ettd velkojatoimikuntien
kustannukset alentavat suhteettomasti maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvan

omaisuuden takaisinperintdarvoa.

Velkojien kannustamiseksi liittyméaén velkojatoimikuntien jéseniksi jasenvaltioiden olisi
rajoitettava jasenten I siviilioikeudellista vastuuta heidén hoitaessaan tdméan direktiivin
mukaisia tehtdvidin. Velkojatoimikunnan jasenet, jotka ovat laiminlyoneet
velvollisuuksiaan tahallisesti tai torkedn huolimattomasti, olisi kuitenkin voitava erottaa
ja saattaa vastuuseen kyseisestd laiminlyonnisté. Jasenvaltioiden olisi sdddettava, ettd
kyseisissé tapauksissa kyseiset jdsenet ovat henkilokohtaisesti vastuussa véédrinkdytoksensa
aiheuttamasta vahingosta. Jédsenvaltioiden olisi voitava olla soveltamatta tillaista
siviilioikeudellisen vastuun rajoittamista, jos velkojatoimikunnan jisenten
henkilokohtaisen vastuun kattavan vakuutuksen kulut katetaan
maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvasta omaisuudesta. Jos jisenvaltiot antavat
velkojatoimikunnille tissd direktiivissi siddettyji laajempia valtuuksia esimerkiksi
tehdi velallisen omaisuutta koskevia pddtoksid tai hyviksyi litketoimia, niiden olisi
voitava siddtdid, ettd velkojatoimikuntien jisenet ovat vastuussa samalla tavalla kuin

selvittdjt.
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(76)

Jotta voidaan lisdtd kansallisten maksukyvyttomyysmenettelyjen keskeisten
ominaisuuksien ldpindkyvyyttd ja erityisesti auttaa ulkomaisia velkojia arvioimaan, miti
niiden sijoituksille tapahtuisi, jos kyseiset sijoitukset siséllytettdisiin
maksukyvyttomyysmenettelyyn, sijoittajille ja mahdollisille sijoittajille olisi annettava
mahdollisuus saada helposti néité tietoja ennalta maaritellyssé, vertailukelpoisessa ja
kayttajaystavillisessd muodossa. Jisenvaltioiden olisi laadittava vakiomuotoinen
avaintietoesite ja asetettava se yleisesti saataville. Komission olisi asetettava
avaintietoesitteet yleisesti saataville monikielisessd muodossa. Avaintietoesite olisi tirked
viline, jonka avulla mahdolliset sijoittajat voivat tehdd nopean arvioinnin tietyn
jasenvaltion maksukyvyttomyysmenettelyjd koskevista sadnnoistd. Siini olisi oltava
riittdvisti selityksid, jotta lukija voi ymmértéa siind olevat tiedot ilman, ettd hdnen tarvitsee
turvautua muihin tietoldhteisiin. Avaintietoesitteissd olisi oltava kédytdnnon tietoja
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisen edellytyksisti seka toimista, jotka on
toteutettava maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskevan hakemuksen tekemiseksi
tai saatavan ilmoittamiseksi. Koska jisenvaltioita jo vaaditaan jo antamaan tietoja
maksukyvyttomyysmenettelyji koskevista kansallisista sddinndoistidn asetuksen

(EU) 2015/848 nojalla, on tirkedid varmistaa, ettii tamdin direktiivin nojalla toimitetut
tiedot ovat yhdenmukaisia kyseisen asetuksen nojalla toimitettujen tietojen kanssa. Tiitd
varten jiisenvaltioiden olisi voitava toimittaa tissd direktiivissi edellytetyt tiedot
neuvoston pditokselli 2001/470/EY"’ perustetun siviili- ja kauppaoikeuden alan

Euroopan oikeudellisen verkoston kautta.

15

Neuvoston padatos 2001/470/EY, tehty 28 pdivana toukokuuta 2001, siviili- ja
kauppaoikeuden alan Euroopan oikeudellisen verkoston perustamisesta (EYVL L 174,
27.6.2001, s. 25, http://data.europa.eu/eli/dec/2001/470/0j).
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(77) Luonnonmullistuksista tai muista katastrofeista johtuvissa poikkeuksellisissa
hiititilanteissa, jotka hdiritseviit vakavasti jisenvaltion tai sen alueiden taloudellista
toimintaa, jisenvaltioiden olisi voitava toimia nopeasti, jotta kyseisten tilanteiden
haittavaikutukset talouteen saadaan pidettyi mahdollisimman véhdisind. Tillaisia
tilanteita syntyi covid-pandemian yhteydessid, ja niitd saattaa syntyi direktiivissi
2014/59/EU miadiiritellyn jirjestelmdkriisin yhteydessi tai tilanteissa, joissa valtiontuki
soveltuu sisimarkkinoille luonnonmullistusten tai muiden poikkeuksellisten
tapahtumien aiheuttamien vahinkojen korjaamiseksi Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 107 artiklan 2 kohdan b alakohdan nojalla. Tillaisissa tilanteissa,
jotka aiheuttavat laajalle levidivin maksukyvyttomyysriskin, myos yrityksille, jotka
olisivat tavanomaisissa olosuhteissa elinkelpoisia, jisenvaltioiden olisi voitava
viliaikaisesti poiketa tamdin direktiivin tietyistd sddnnoksisti. Poikkeusten soveltamisala
Jja kesto olisi rajoitettava siithen, mikd on olennaisen tirkedd poikkeuksellisen tilanteen
korjaamiseksi, esimerkiksi siten, etti ne rajoittuvat maantieteellisesti sille jisenvaltioiden
alueelle, johon luonnonmaullistus vaikuttaa. Jisenvaltioiden olisi ilmoitettava komissiolle
tastd direktiivisti poikkeavista toimenpiteistd, niiden alueellisesta soveltamisalasta ja
kestosta sekd perusteltava niiden tiytintoonpanon tarve. Jisenvaltioiden velvollisuus
ilmoittaa kyseisisti toimenpiteistd ei saisi vaikuttaa niiden voimaantuloon ja
soveltamiseen. Ilmoitus, jonka avulla komission on helpompi seurata, ovatko
poikkeukset asiaankuuluvien vaatimusten mukaisia, olisi saatettava muiden
jdsenvaltioiden tietoon ilman aiheetonta viivytysti. Poikkeuksen enimmdiskeston olisi
oltava yksi vuosi, ja siti olisi voitava jatkaa kuudella kuukaudella kerrallaan edellyttiien,
etti sovelletaan ylimdirdisti valvontamekanismia. Jisenvaltioiden olisi ilmoitettava
voimassaolon jatkamista koskevasta pyynnostd viimeistidn kolme kuukautta ennen

poikkeuksen voimassaolon pddittymistd, jotta komissio voi tarvittaessa vastustaa siti.
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(78) Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaiset edellytykset timén direktiivin tiytintoonpanolle,
komissiolle olisi siirrettdvé taytdntoonpanovaltaa. Tété valtaa olisi kdytettdivd Euroopan

parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011'¢ mukaisesti.

(79) Timad direktiivi ei rajoita julkistamattoman taitotiedon ja liiketoimintatiedon eli
litkesalaisuuksien suojaamista laittomalta hankinnalta, kiytoltd ja ilmaisemiselta

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/943'" nojalla.

16 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdivéani
helmikuuta 2011, yleisistd sdédnnoistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot
valvovat komission taytintoonpanovallan kayttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2011/182/0j).

17 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/943, annettu 8
péivind kesikuuta 2016, julkistamattoman taitotiedon ja liiketoimintatiedon
(liikesalaisuuksien) suojaamisesta laittomalta hankinnalta, kiytolti ja ilmaisemiselta
(EUVL L 157, 15.6.2016, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2016/943/0j).
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(80)

Jasenvaltiot eivit voi riittavalld tavalla saavuttaa tdméan direktiivin tavoitteita, koska
kansallisten maksukyvyttomyyskehysten eroavuudet aiheuttaisivat edelleen esteité
pddoman vapaalle liikkkuvuudelle ja sijoittautumisvapaudelle, vaan ne voidaan saavuttaa
paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan
unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.
Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdsséd direktiivissé ei

ylitetd sitd, miké on tarpeen kyseisten tavoitteiden saavuttamiseksi.

(81) Tassd direktiivissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan perusoikeuskirjassa
tunnustettuja periaatteita, erityisesti oikeutta yksityis- ja perhe-elimén kunnioittamiseen,
oikeutta henkildtietojen suojaan, ammatillista vapautta ja oikeutta tehda tyota,
elinkeinovapautta, omistusoikeutta, tyontekijoiden oikeutta saada tietoja ja tulla kuulluksi
sekd oikeutta oikeudenmukaiseen oikeudenkdyntiin.
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(82)

(83)

Téssd direktiivissa tarkoitettuun henkildtietojen kisittelyyn sovelletaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2016/67918. Téssd direktiivissa tarkoitettuun
henkilGtietojen kisittelyyn unionin toimielimissd ja muissa elimissé sovelletaan Euroopan

parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2018/1725".

Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu asetuksen (EU) 2018/1725 42 artiklan 1 kohdan

mukaisesti, ja hin on antanut lausuntonsa 6 pdivina helmikuuta 20232,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

18

19

20

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pédivané huhtikuuta
2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkilotietojen kisittelysséd sekéd ndiden tietojen
vapaasta liikkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
(EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/679/0j)).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 pdivina lokakuuta
2018, luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten
suorittamassa henkil6tietojen késittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta seké
asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja paitoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295,
21.11.2018, s. 39, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).

EUVL C 89, 10.3.2023, s. 10.
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http://data.europa.eu/eli/reg/2016/679/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/oj

I osasto
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla

Kohde ja soveltamisala
1. Téssé direktiivissd vahvistetaan yhteiset sddnnot, jotka koskevat
a) takaisinsaantikanteita;
b)  maksukyvyttdomyysmenettelyn piiriin kuuluvan omaisuuden jdljittimista;
c)  pre-pack-menettelyé;

d) johtajien velvollisuutta tehdd maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskeva

hakemus;

e) velkojatoimikuntia;
f)  avaintietoesitteita.

2. Téimdin direktiivin I1, 111 ja VI osastoa sovelletaan asetuksen (EU) 2015/848 2 artiklan
1 alakohdassa mididriteltyihin kaikkia velkoja koskeviin menettelyihin, jotka perustuvat
maksukyvyttomyytti koskevaan lainsdiiddintoon, lukuun ottamatta ennaltaehkdisevidi

uudelleenjirjestelymenettelyyjii.

Téimdin direktiivin II osastoa ei sovelleta viliaikaisiin menettelyihin.
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3. Tatd direktiivid ei sovelleta, jos velalliset I ovat:

a)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY?! 13 artiklan 1
alakohdassa maédériteltyjd vakuutusyrityksia tai 4 alakohdassa maariteltyja

jélleenvakuutusyrityksii;

b)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/201322 4 artiklan

1 kohdan 1 alakohdassa médriteltyjé luottolaitoksia;

c) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa méariteltyja
sijoituspalveluyrityksié tai 7 alakohdassa méériteltyja yhteisté sijoitustoimintaa

harjoittavia yrityksid;

d)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/201223 2 artiklan

1 alakohdassa médriteltyjd keskusvastapuolia;

e)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/201424 2 artiklan

1 kohdan 1 alakohdassa méadriteltyjd arvopaperikeskuksia;

f)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU?5 1 artiklan 1 kohdan
ensimmadisessd alakohdassa lueteltuja muita rahoituslaitoksia ja rahoitusalan

yhteisoji;

= Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivani

marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
(Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivina
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivina
heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd
(EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pédivana
heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seka
arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seki asetuksen

(EU) N:o0 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivdna toukokuuta
2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd seka

22

23

24

25
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g)  kansallisen lainsdddédnnon mukaisia julkisyhteisoji;
h)  luonnollisia henkilGité, jotka eivit ole yrittéjia I .

4. Jésenvaltiot voivat jiittid timdn direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle velalliset, jotka
ovat muita kuin 3 kohdassa tarkoitettuja rahoituspalveluja tarjoavia rahoitus yhteisojdi;
joihin sovelletaan erityisid jirjestelyjd, joiden mukaan kansallisilla valvonta- tai
kriisinratkaisuviranomaisilla on laajat valtuudet, jotka ovat verrattavissa 3 kohdassa
tarkoitettujen rahoitusyhteisojen osalta annettuihin valtuuksiin. Jisenvaltioiden on

ilmoitettava ndistd erityisistd jirjestelyisti komissiolle.
5. Velallisiin, jotka ovat oikeushenkiléiti, sovelletaan IV ja VI osastoa.

6. Jésenvaltiot voivat pidttidi soveltaa timdn direktiivin VI osastoa ainoastaan velallisiin,

jotka ovat direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja suuria yrityksii.

neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU,
2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0j).
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2 artikla

Mairitelmat

1. Téssé direktiivissé tarkoitetaan:

a)  ’selvittdjalla’ henkilodi tai elintd, joka hoitaa yhtdi tai useampaa asetuksen
(EU) 2015/848 2 artiklan 5 alakohdassa ja direktiivin (EU) 2019/1023 2 artiklan
1 kohdan 12 alakohdassa luetelluista tehtivistd;

b)  ’tuomioistuimella’ jasenvaltion lainkéyttoelintd;

c) ’pankkitilirekistereilld’ direktiivin (EU) 2024/1640 16 artiklan 1 kohdan mukaisesti
kayttoon otettuja keskitettyjd automatisoituja mekanismeja, kuten keskitettyja
rekistereitdi tai keskitettyjd sahkoisid tiedonhakujérjestelmid;

d) ’tosiasiallisia omistajia ja edunsaajia koskevilla keskitetyilld rekistereilld’ direktiivin
(EU) 2024/1640 10 artiklassa tarkoitettuja tosiasiallisia omistajia ja edunsaajia
koskevia tietoja sisdltivid kansallisia keskitettyja rekistereitd ja kyseisten
rekistereiden yhteenliittimisjirjestelmid;
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2

h)

’pankkitilitiedoilla’ direktiivin (EU) 2024/1640 16 artiklan 3 kohdassa lueteltuja

tietoja;

’oikeustoimella’ II osastoa sovellettaessa miti tahansa thmisen tarkoituksellista

toimintaa, I jolla on oikeusvaikutuksia;

“tayttimaéttd olevalla sopimuksella’ velallisen ja yhden tai useamman vastapuolen
vilistd sopimusta, jonka nojalla osapuolilla on edelleen velvoitteita tayttdmatta
silloin, kun maksukyvyttomyysmenettely aloitetaan IV osaston mukaisessa
likvidaatiovaiheessa, lukuun ottamatta nettoutusjirjestelyji, mukaan lukien
sulkeutuvan nettoutuksen jiirjestelyt, rahoitus-, energia- ja hyodykemarkkinoilla,
jos kyseiset jirjestelyt ovat tiytintéonpanokelpoisia kansallisen

maksukyvyttomyyslainsdiddinnon nojalla, sekd rahoitussopimuksia;

"velkojien etua koskevalla testilld’ testid, joka suoritetaan hyviaksytysti, jos yksikddn
velkoja ei joudu pre-pack-menettelyn yhteydessi toteutettavan likvidaation
seurauksena huonompaan asemaan kuin siini tapauksessa, ettd osina tapahtuvassa
likvidaatiossa tai, jos jéisenvaltiot niin sddtdivit, seuraavaksi parhaassa
vaihtoehtoisessa skenaariossa, sovellettaisiin likvidaatioon liittyvdi tavanomaista

maksunsaantijarjestysti;
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i)

3

k)

D

’viliaikaisella rahoituksella’ olemassa olevan tai uuden velkojan antamaa uutta
rahoitustukea, joka kasittdd vahintddn pre-pack-menettelyn aikana annetun
kohtuullisen rahoitustuen, joka on vilittdmasti tarpeen, jotta velallisen liiketoiminta
tai sen osa voi jatkua tai jotta voidaan sdilyttdé kyseisen liiketoiminnan arvo tai lisita

sitd;

"velkojatoimikunnalla’ VI esaston mukaista velkojia edustavaa elintd;

"pre-pack-menettelylld’ menettelyd, johon sisdltyy valmisteluvaihe ja
likvidaatiovaihe ja joka mahdollistaa velallisen koko liiketoiminnan tai sen osan
myynnin toimintaa jatkavana yrityksend parhaan tarjouksen tehneelle tarjoajalle

maksukyvyttomyysmenettelyn aikana;

valmisteluvaiheella’ pre-pack-menettelyn vaihetta, jonka tarkoituksena on loytdid

sopiva ostaja velallisen liiketoiminnalle tai sen osalle;

’likvidaatiovaiheella’ pre-pack-menettelyn vaihetta, jonka tarkoituksena on
hyviiksyd ja toteuttaa velallisen liiketoiminnan tai sen osan myynti ja jakaa tuotot

velkojille.
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2. Tassdi direktiivissi kiisitteet ‘maksukyvyttomyys’ ja ’johtajat’ on ymmidirrettivd siten,
kuin ne on mddritelty kansallisessa lainsdididinnossd.
3 artikla
Velallisen lihipiiriin kuuluva osapuoli
1 Téimdin direktiivin II osastoa sovellettaessa velallisen lihipiiriin kuuluvia osapuolia ovat:
a)  jos velallinen on luonnollinen henkilo:

i) velallisen puoliso tai asuinkumppani;

i)  velallisen tai velallisen puolison tai asuinkumppanin suoraan ylenevdi tai
alenevaa polvea olevat sukulaiset ja sisarukset sekd kyseisten henkiloiden
puolisot tai asuinkumppanit;

iii) velallisen taloudessa asuvat henkilot;

iv)  henkilot, joilla on pdiisy velallisen liiketoimia koskeviin ei-julkisiin tietoihin
ja joilla on mahdollisuus ohjata velallisen toimintaa, mydés silloin, kun he
tyoskenteleviit velallisen palveluksessa tyosopimuksen nojalla tai ovat
tyosuhteessa velalliseen;
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v)  oikeushenkilit, joissa velallinen tai joku i—iv alakohdassa tarkoitetuista

henkiloisti on hallinto-, johto- tai valvontaelinten jisen; tai

vi)  oikeushenkilit, joissa velallinen tai joku i—iv alakohdassa tarkoitetuista
henkiloistd hoitaa velallisen liiketoimia koskeviin ei-julkisiin tietoihin pddsyn

mahdollistavia tehtivid;
b)  josvelallinen on oikeushenkilo:
i) velallisen hallinto-, johto- tai valvontaelinten jisenet;
ii) oman piidoman haltijat, joilla on mddrdysvallan tuottava osuus velallisessa;

iii)  henkilit, jotka hoitavat samankaltaisia tehtivid kuin i alakohdassa

tarkoitetut henkilot;

iv)  henkilot, jotka kuuluvat a alakohdan mukaisesti tiimdn alakohdan i, ii ja iii

alakohdassa lueteltujen henkiloiden lihipiiriin.

2. Sovellettaessa IV osastoa velallisen lihipiiriin kuuluvia osapuolia ovat 1 kohdassa
luetellut henkilot ja kaikki muut henkilot, oikeushenkilot mukaan luettuina, joilla on
etuoikeutettu piidsy velallisen liiketoimia koskeviin ei-julkisiin tietoihin.

7289/26 66

LIOTE GIP.INST FI



Maiiritettdessd sitd, kuuluuko osapuoli velallisen 14hipiiriin, otetaan huomioon:

a) I osastoa sovellettaessa péivi, jona takaisinsaantikanteen kohteena oleva
oikeustoimi tiytettiin, tai oikeustoimen téyttdmistd edeltivd kolmen kuukauden

mddrdaika;

b) IV osastoa sovellettaessa pdivé, jona pre-pack-menettelyn likvidaatiovaihe
kaynnistyy, tai vihintidin kuuden kuukauden mdirdaika ennen likvidaatiovaiheen

alkamista.

Edelli olevaa 1 kohtaa ja 3 kohdan a alakohtaa sovelletaan soveltuvin osin sellaisiin
12 artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuihin henkiloihin, jotka kuuluvat
mitittomdstd, pitemdittomdstd tai perdytettivisti oikeustoimesta hyotyneen osapuolen

lihipiiriin.

7289/26
LITE

67
GIP.INST FI



4 artikla

Kansallinen lainsdidddiinto ja vihimmedistason yhdenmukaistaminen

Jisenvaltiot voivat hyviksyid tai pitid voimassa lainsdddiintod, jossa sdddetdiiin
paremmasta velkojien suojasta kuin se, josta sdiddetddn II ja V osastossa, sanotun

kuitenkaan rajoittamatta 10 artiklan 3 kohdan soveltamista.

Jésenvaltiot voivat hyviksyii tai pitii voimassa velkojatoimikuntien perustamista,

toimintaa, tehtivii ja jasenid koskevaa lainsdddiintod, jossa sdddetdiiin velkojien

laajemmasta osallistumisesta maksukyvyttomyysmenettelyihin kuin se, josta sdddetdiiin

VI osastossa.

Jisenvaltiot voivat hyviksyi tai pitii voimassa lainsddddintéd, jolla helpotetaan

selvittijien pddsyd jasenvaltioiden pankkitilirekistereissd oleviin pankkitilitietoihin,

tosiasiallisia omistajia ja edunsaajia koskeviin tietoihin sekii kansallisiin rekistereihin ja

tietokantoihin 111 osastossa sdididettyjd sddntoji laajemmin.
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Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd maksukyvyttomilli yrittdijilli tai muilla
luonnollisilla henkiloilld, jotka ovat oman piidoman haltijoina henkilokohtaisesti
vastuussa rajoittamattoman vastuun yhtion veloista, on mahdollisuus tiysimittaiseen
veloista vapauttamiseen direktiivin (EU) 2019/1023 mukaisesti niissdkin tapauksissa,
joissa velallista koskevaa maksukyvyttomyysmenettelyii ei voida aloittaa kansallisen
lainsddiddnnon mukaisesti silli perusteella, ettii velallisella ei ole omaisuutta tai
velallisen omaisuus ei riiti kattamaan menettelyn kustannuksia tai selvittijin

osallistumiseen liittyvii kustannuksia.

5. Jisenvaltiot voivat hyviksyd tai pitid voimassa lainsdddiintid, jolla otetaan kéyttoon
yksinkertaistettuja menettelyji mikroyritysten purkamista varten.
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5 artikla

Tyontekijoiden suojelu

Tiimdi direktiivi ei rajoita tyontekijoiden oikeuksia koskevan unionin oikeuden ja kansallisen
lainsddaddinnon soveltamista timan direktiivin soveltamisalaan kuuluvissa asioissa, mukaan
lukien tyontekijoiden edustajien osallistumista ja asianmukaisia toimenpiteitii tyontekijoiden
edustajille tiedottamista ja heidin kuulemistaan varten koskeva unionin oikeus ja kansallinen

lainsdddiinto, erityisesti seuraavien osalta:

a) direktiiveillid 98/59/EY, 2001/23/EY ja 2008/94/EY taatut oikeudet;
b) oikeus saada tietoja ja tulla kuulluksi direktiivien 2002/14/EY ja 2009/38/EY mukaisesti.
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IT osasto
TAKAISINSAANTIKANTEET

1 luku

Yleiset sddinnokset I

6 artikla
Takaisinsaantikanteiden yleiset edellytykset

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ennen maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista taytetyt
velkojille haitalliset oikeustoimet ovat mitittomid, péitemdittomid tai perdytettivii 2 luvussa

sdddetyin edellytyksinl .

Jisenvaltiot voivat sditiid, etti oikeustoimi, jonka vaikutukset edellyttiviit sen merkitsemisti
Jjulkiseen rekisteriin, katsotaan tiytetyksi heti, kun kaikki muut sen vaikuttavuutta koskevat

vaatimukset on tiytetty.
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2 luku
Erityiset edellytykset I

7 artikla

Velkojien suosiminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti haitalliset oikeustoimet, jotka hyodyttavit velkojaa
tai velkojien ryhméad maksun tai vakuuden muodossa, ovat mitdittomid, piitemdittomid tai

perdytettivid, jos ne on taytetty

a)  maksukyvyttdmyysmenettelyn aloittamiseen johtaneen hakemuksen tekemista
edeltidneiden kolmen kuukauden aikana tai, jos tillaista hakemusta ei ole tehty,
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskevan ratkaisun tekopdiviii
edeltiineiden kolmen kuukauden aikana edellyttien, etti velallinen ei ole pystynyt
maksamaanl velkojaan niiden erddnnyttyd kansallisen lainsddidinnon mukaisesti;

tai

b)  hakemuksen tekemisen tai a alakohdassa tarkoitetun ratkaisun tekopiiivin jilkeen

ja ennen maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista.

2. Jos velkojan erddntynyt saatava on maksettu tai sille on asetettu vakuus asianmukaisesti,
jasenvaltioiden on varmistettava, etti haitalliset oikeustoimet ovat mitéttomid,

plétemdttomid tai perdytettivid vihintddn, jos

a) edelld 1 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit; ja
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b)  velkoja tiesi I , ettd velallinen ei ole pystynyt maksamaan I velkojaan niiden
erdiintyessd kansallisen lainsddidinnon mukaisesti, etta
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskeva hakemus oli tehty tai, jos
tillaista hakemusta ei ole tehty, oli tehty ratkaisu maksukyvyttomyysmenettelyn

aloittamisesta.

Ensimmadisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa oletetaan, ettd asia on ollut tiedossa, jos

velkoja oli velallisen ldhipiiriin kuuluva osapuoli. Kyseinen olettama on kumottavissa.
3. Edelld olevia 1 ja 2 kohtaa ei sovelleta seuraaviin oikeustoimiin I :

a)  oikeustoimet, jotka toteutetaan suoraan kohtuullista vastiketta vastaan velallisen

omaisuuden hyviksi;

b)  vekselien tai sekkien maksut, jos vekselistd tai sekistd johtuvat muihin vekseli- tai
sekkivelallisiin, kuten hyviksyjiin, asettajiin tai maksunsaajiin, kohdistuvat
vastaanottajan saatavat eivit vekseleiti tai sekkejd sddntelevin lainsddaddnnon
mukaan ole mahdollisia, mikéli maksunsaaja kieltiaytyy velallisen suorittamasta

maksusta;

c) oikeustoimet, joihin ei sovelleta takaisinsaantikanteita direktiivin 98/26/EY ja

direktiivin 2002/47/EY mukaisesti;
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d) tarvittaessa ja kansallisen lainsdiddinnon mukaisesti oikeustoimet, jotka
toteutetaan sosiaaliturvaviranomaisten saatavien kattamiseksi tai joilla niille

asetetaan vakuus;

e)  nettoutusjirjestelyjen, myos sulkeutuvan nettoutuksen jirjestelyjen, tekeminen
rahoitus-, energia- tai muilla hyodykemarkkinoilla sekii kyseisten jirjestelyjen

toimintaa tukevat oikeustoimet.

Jisenvaltioiden on varmistettava ensimmaisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa, etti
viimeisen hyviksyjan tai, jos timé on hyvéaksynyt vekselin kolmannen osapuolen puolesta,
I kolmannen osapuolen on palautettava vekselin tai sekin maari, jos tdllainen viimeinen
hyviksyja tai kolmas osapuoli tiesi vekselin hyviaksymis- tai hyvéiksyttimisaj ankohtanal ,
ettd velallinen ei ole pystynyt maksamaan I velkojaan niiden erdiintyessd kansallisen
lainsdiddinnon mukaisesti tai ettd maksukyvyttdomyysmenettelyn aloittamista koskeva
hakemus oli tehty. Talloin oletetaan, ettd asia on ollut tiedossa, jos viimeinen hyvéksyja tai

kolmas osapuoli kuuluu velallisen l4hipiiriin. Kyseinen olettama on kumottavissa.
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8 artikla

Vastikkeettomat fai ilmeisen riittimatonti vastiketta vastaan toteutetut oikeustoimet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velallisen vastikkeettomat zai ilmeisen riittdmatonta
vastiketta vastaan toteutetut oikeustoimet ovat mitittomid, pétemdittomid tai perdytettivid,

jos ne on taytetty

a)  maksukyvyttdomyysmenettelyn aloittamiseen johtaneen hakemuksen tekemista
edeltdneiden I 12 kuukauden aikana tai, jos tillaista hakemusta ei ole tehty,
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskevan ratkaisun tekopdivid

edeltineiden 12 kuukauden aikana; tai

b)  hakemuksen tekemisen tai a alakohdassa tarkoitetun ratkaisun tekopdivin jilkeen

ja ennen maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista.

Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta lahjoihin ja lahjoituksiin, joilla on vain symbolinen

arvo.
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9 artikla

Oikeustoimet, joilla tahallisesti vahingoitetaan velkojia

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd oikeustoimet, joilla velallinen on tahallisesti aiheuttanut
vahinkoa velkojille, ovat mitittomid, pitemdittomid tai perdytettivid, jos molemmat seuraavista

edellytyksistd tayttyvit:

a) kyseiset oikeustoimet on tiytetty maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamiseen johtaneen
hakemuksen tekemisti edeltineiden kahden vuoden aikana tai, jos téillaista hakemusta ei
ole tehty, maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskevan ratkaisun tekopdiviiii
edeltineiden kahden vuoden aikana taikka kyseisen hakemuksen tekopdivin tai kyseisen

ratkaisun tekopéivin jilkeen ja ennen maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista;

b) oikeustoimen toinen osapuoli tiesi I velallisen aikomuksestal aiheuttaa vahinkoa

velkojille. |

Ensimmaisen kohdan b alakohtaa sovellettaessa oletetaan, ettd asia on ollut tiedossa, jos
oikeustoimen toinen osapuoli oli velallisen l&hipiiriin kuuluva osapuoli. Kyseinen olettama on

kumottavissa.
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3 luku

Takaisinsaantikanteiden vaikutukset

10 artikla

Yleiset vaikutukset

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 luvun nojalla mitittomistd tai periytettivistd tai
pitemdittomiksi todetuista oikeustoimista johtuviin saataviin, oikeuksiin tai
velvollisuuksiin ei voida vedota saatavan suorittamiseksi kyseisesté

maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvasta omaisuudesta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti oikeustoimesta, joka on mitdton tai perdytettava tai
todettu patemittomaksi, hydtynyt osapuoli on velvollinen palauttamaan tosiasiallisesti

saadun hyodyn sellaisenaan tai maksamaan siti vastaavan rahallisen arvon.

Siihen seikkaan, ettd mitittomdistd, piitemdttomdksi todetusta tai perdytettivistdi
oikeustoimesta I johtuva etu ei ole enéé saatavilla kyseisestd oikeustoimesta hydtyneen
osapuolen omaisuudessa, voidaan vedota vain, jos kyseinen osapuoli e ollut tietoinen I

olosuhteista, joihin takaisinsaantikanne perustuu.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, etti kaikkien mitdttomdstd, pitemdttomdstdi tai
perdytettivisti oikeustoimesta I johtuvien toiselta osapuolelta oleviin saataviin liittyvien
takaisinsaantikanteiden vireillepanon méairdaika on enintdidn kolme vuotta
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamispéivasti. Jéasenvaltiot voivat sddtdd, etti
vireillepanon mddrdaika lasketaan pdiviistd, jona selvittdiji sai tietoonsa toiselta

osapuolelta olevan saatavan perusteena olevat tosiseikat.

Timd direktiivi ei rajoita sellaisen kansallisen lainsdddinnon soveltamista, jolla
sddnnellidn ensimmediisessd alakohdassa tarkoitetun vireillepanon mddrdajan

kulumisen lykkdiimistii tai keskeyttimistd.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 2 kohdan mukainen tosiasiallisesti saadun hyédyn
palauttamista sellaisenaan tai siti vastaavan rahallisen arvon maksamista koskeva

saatava voidaan siirtidi velkojalle tai kolmannelle osapuolelle.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd osapuoli, joka on velvollinen palauttamaan
tosiasiallisesti saadun hydodyn sellaisenaan tai maksamaan siti vastaavan rahallisen
arvon 2 kohdan mukaisesti, I ei voi kuitata kyseisti velvoitetta saatavillaan, jotka sen

muutoin olisi ilmoitettava maksukyvyttomyysmenettelyssii.

Tama artikla ei vaikuta siviili- ja kauppaoikeuteen perustuviin kanteisiin, jotka koskevat
mitittomdstd, pdtemdttomdstd tai perdytettivisti oikeustoimesta velkojille atheutuneen

vahingon korvaamista.

7289/26
LITE

78
GIP.INST FI



11 artikla
Seuraukset mitittomdstd, péitemdittomdsti tai

perdytettivisti oikeustoimesta hyotyneelle osapuolelle

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos ja siltd osin kuin mitdttomdstd, pitemdttomdisti

tai perdytettivisti oikeustoimesta hyotynyt osapuoli palauttaa tosiasiallisesti saadun
hyédyn sellaisenaan tai maksaa sen rahallisen vastineen 10 artiklan mukaisesti,
mainitun osapuolen saatavat, jotka on maksettu kyseiselld oikeustoimella, syntyvit

uudelleen kansallisen lainsdddinnon mukaisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti mitéittomdstd, pdtemdttomdstd tai perdytettivisti
oikeustoimesta hydtyneen osapuolen mahdollinen I vastasuorite, joka tehtiin velallisen
kyseisen oikeustoimen perusteella tekemin suorituksen jélkeen tai samanaikaisesti sen
kanssa, palautetaan maksukyvyttdomyysmenettelyn piiriin kuuluvasta omaisuudesta, jos
vastasuoritetta edustava hyoty on edelleen saatavilla menettelyn piiriin kuuluvassa
omaisuudessa siten, ettd se voidaan erottaa muusta kyseisestd omaisuudesta tai sen arvo

sisdltyy edelleen kyseiseen omaisuuteen.

Tapauksissa, jotka eivit kuulu ensimméisen alakohdan soveltamisalaan, mitdttomdstd,
pltemdttomdstd tai perdytettiviisti oikeustoimesta hy6tynyt osapuoli I voi vaatia

korvausta vastasuoritteesta. I
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12 artikla

Kolmansien osapuolten vastuu

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 10 ja 11 artiklaa voidaan soveltaa mitiittomdstd,
pltemdttomdstid tai perdytettivisti oikeustoimesta hydtyneen osapuolen perilliseen tai

muuhun yleisseuraajaan.
Perillisten vastuun laajuudesta siiddetiiin kansallisessa lainsddiddnnossi.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettél 10 artiklaa voidaan soveltaa mitdittomdin,

pltemiittomdn tai perdytettivin oikeustoimen toisen osapuolen luovutuksensaajaan, jos I

luovutuksensaaja tiesi I olosuhteista, joihin takaisinsaantikanne perustuu. I

Luovutuksensaajan oletetaan tienneen ensimmadisen alakohdan mukaisista olosuhteista, jos

se kuuluu mitittomdstd, pitemdttomdstd tai perdytettivisti oikeustoimesta hyotyneen

osapuolen ldhipiiriin. Kyseinen olettama on kumottavissa.
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13 artikla

Suhde muihin sédédoksiin
I Tama osasto ei vaikuta direktiivien 98/26/EY, 2002/47/EY eika (EU) 2019/1023 soveltamiseen.

Jos velallinen ei kykene direktiivin (EU) 2019/1023 mukaisten ennaltaehkdisevien
uudelleenjirjestelymenettelyjen aikana maksamaan velkojaan niiden erddintyessid ja yksittiisten
tiytintoonpanotoimien keskeyttiminen pidetiiin voimassa kyseisen direktiivin 7 artiklan 3
kohdan mukaisesti, jisenvaltiot voivat sditdid, etti keskeyttimisen aikana toteutettujen
oikeustoimien osalta osapuolen tieto siitd, etti velallinen ei ole pystynyt maksamaan velkojaan
niiden erddintyessi kansallisen lainsdddinnon mukaisesti, ei aiheuta timdn direktiivin 7 artiklan

2 kohdan mukaisia takaisinsaantikanteita.
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III osasto

MAKSUKYVYTTOMYYSMENETTELYN PIIRIIN KUULUVIEN OMAISUUSERIEN

JALJITTAMINEN

1 luku

Nimettyjen tuomioistuinten ja hallintoviranomaisten paisy pankkitilitietoihin

14 artikla

Nimetyt tuomioistuimet ja hallintoviranomaiset

Kunkin jdsenvaltion on nimettdvé tuomioistuimet tai hallintoviranomaiset, joille
annetaan valtuudet paista jasenvaltion kansallisiin pankkitilirekistereihin ja tehda niissi
hakuja, sekd tuomioistuimet tai hallintoviranomaiset, joille annetaan valtuudet piidsti
pankkitilitietoihin ja tehdii niissd rajat ylittivii hakuja 15 artiklan 2 kohdan mukaisesti,

jéljempénd *nimetyt tuomioistuimet tai hallintoviranomaiset’.

Kunkin jisenvaltion on ilmoitettava nimedménsa tuomioistuimet tai hallintoviranomaiset
komissiolle viimeistddn ... pdivéani ...kuuta ... [36 kuukauden kuluttua tdmdn direktiivin
voimaantulopidiviisti ja ilmoitettava komissiolle kaikista niitd koskevista muutoksista
ilman aiheetonta viivytysti. Komissio julkaisee ilmoitetut tiedot Euroopan unionin

virallisessa lehdessd ja Euroopan oikeusportaalissa.

7289/26
LITE

82
GIP.INST FI



15 artikla
Nimettyjen tuomioistuinten ja hallintoviranomaisten péadsy pankkitilitietoihin

ja mahdollisuus tehda niitd koskevia hakuja

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettél nimetyilld tuomioistuimilla zai

hallintoviranomaisilla on valtuudet péésti suoraan ja vilittomasti pankkitilitietoihin I ja

tehdé niitd koskevia hakuja, jos seuraavat edellytykset tiyttyviit:

a)  selvittijd, joka on mdirdtty vireilli olevaa maksukyvyttomyysmenettelyd varten,

viliaikainen menettely mukaan lukien, pyytid pankkitilitietoja; ja

b)  pankkitilitiedot ovat tarpeen a alakohdassa tarkoitetun menettelyn piiriin
kuuluvien omaisuuserien sekd takaisinsaantikanteiden kohteena olevien

omaisuuserien tunnistamiseksi ja jiljittimiseksi.

Rajatylittivdii piidsyd helpottaessaan jasenvaltioiden on varmistettava, etti I nimetyilld
tuomioistuimilla tai hallintoviranomaisilla on valtuudet paistd suoraan ja valittomasti
muissa jasenvaltioissa saatavilla oleviin pankkitilitietoihin ja tehda niiti koskevia hakuja
hyodyntdmalla direktiivin (EU) 2024/1640 16 artiklan 6 kohdassa tarkoitettua

pankkitilirekisterien yhteenliittimisjirjestelmdi, jos seuraavat edellytykset tiyttyviit:
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a)  selvittiji, joka on mddrdtty vireilli olevaa maksukyvyttomyysmenettelyd varten,

viliaikainen menettely mukaan lukien, pyytid pankkitilitietoja muista

jédsenvaltioista; ja

b)  pankkitilitiedot ovat tarpeen a alakohdassa tarkoitetun menettelyn piiriin

kuuluvien velallisen omaisuuserien sekd takaisinsaantikanteiden kohteena olevien

omaisuuserien tunnistamiseksi ja jiljittimiseksi.

Nimetyilld tuomioistuimilla tai hallintoviranomaisilla ei saa olla padsya timén artiklan

1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen lisiiksi muihin tictoihin, jotka jasenvaltiot katsovat

olennaisiksi ja jotka ne vievit pankkitilirekistereihin direktiivin (EU) 2024/1640

16 artiklan 5 kohdan mukaisesti, eivitki ne voi tehda kyseisié tietoja koskevia hakuja.

Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd nimetyt tuomioistuimet tai hallintoviranomaiset

tai muut toimivaltaiset tuomioistuimet tai viranomaiset tarkistavat, tiyttyvitko 1 ja 2
kohdassa tarkoitetut edellytykset. Jos nimd edellytykset tiyttyviit, jisenvaltioiden on
varmistettava, etti nimetyt tuomioistuimet tai hallintoviranomaiset toimittavat 1 ja 2
kohdan mukaisen pankkitilitietoihin pddsyn ja niiden hakujen tuloksena saadut

asiaankuuluvat pankkitilitiedot niiti pyytineelle selvittijille.
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Edelli olevien 1 ja 2 kohdan mukaisesti tapahtuvat tietoihin pddisy ja haut eiviit rajoita
kansallisten menettelytakeiden ja henkilétietojen suojaa koskevien unionin ja
kansallisten sddintojen soveltamista. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettii 1 ja 2 kohdan
mukaisesti saatuja pankkitilitietoja késitellddn ainoastaan niihin tarkoituksiin, joita

varten ne on saatu, myos silloin, kun selvittiijit kiisitteleviit niitd.

6. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd selvittdijilli on 1 ja 2 kohdan mukaisesti saatuja
pankkitilitietoja kiisitellessddin kiytossi asianmukaiset sisdiset menettelyt
luottamuksellisten tietojen asianmukaista hallinnointia varten.

7. Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa pankkitilitietoihin paasy ja niitd koskevat haut katsotaan
suoriksi ja vélittomiksi muun muassa silloin, kun pankkitilirekistereitd yllapitavat
kansalliset viranomaiset toimittavat tilitiedot nimetyille tuomioistuimille tai
hallintoviranomaisille viipymaitti automaattisen mekanismin vélitykselld edellyttden, ettd
mikéén vilittdva laitos ei voi puuttua pyydettyihin tai toimitettaviin tietoihin.
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16 artikla

Edellytykset, joiden mukaisesti nimetyt tuomioistuimet ja hallintoviranomaiset voivat paista

pankkitilitietoihin ja I tehda niitd koskevia hakuja

1. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd 15 artiklan mukainen péésy pankkitilitietoihin ja
mahdollisuus tehda niitd koskevia hakuja on tapauskohtaisesti ainoastaan nimetyn
tuomioistuimen tai hallintoviranomaisen henkiloston jésenilld, jotka on erikseen nimitetty
ja valtuutettu suorittamaan kyseisid tehtivia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti
a)  edelld I kohdassa tarkoitettu henkilosto yllapitaa luottamuksellisuutta ja tietosuojaa

koskevia korkeita ammatillisia vaatimuksia, on erittdin luotettavaa ja silld on
asianmukainen osaaminen;

b)  nimettyjen tuomioistuinten ja hallintoviranomaisten paéasya pankkitilitietoihin ja
niitd koskevien hakujen tekemisté tuetaan korkeiden teknologisten standardien
mukaisilla tietoturvan takaavilla teknisilld ja organisatorisilla toimenpiteilla
15 artiklan mukaisesti.
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17 artikla

Nimettyjen tuomioistuinten ja hallintoviranomaisten pankkitilitietoihin paisyn ja tietoja koskevien

hakujen valvonta

1. Jasenvaltioiden on sdddettava, ettd pankkitilirekistereitd yllapitavit viranomaiset
huolehtivat lokin pitdmisesté kaikista tilanteista, joissa nimetyt tuomioistuimet tai
hallintoviranomaiset kiyttavit pankkitilitietoja ja tekevét niitd koskevia hakuja.
Lokitietojen on siséllettdva erityisesti seuraavat:

a)  asian viitenumero;

b)  tiedustelun tai haun paivamaira ja kellonaika;

c) tiedustelussa tai haussa kdytettyjen tietojen tyyppi;

d) tulosten yksilolliset tunnistetiedot;

e)  rekisterid kiyttivin tai siiti hakuja tekeviin nimetyn tuomioistuimen tai
hallintoviranomaisen nimi;

f)  tiedustelun I suorittaneen nimetyn tuomioistuimen tai hallintoviranomaisen
henkil3ston jdsenen ja tarvittaessa tiedustelun tai haun méarinneen tuomarin tai
viranhaltijan yksilollinen kayttdjatunnus I sekd tietoja pyytineen selvittijin
yksilollinen kayttdjatunnus, jos se on saatavilla.
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2. Pankkitilirekistereitd yllapitivit viranomaiset tarkistavat sddannollisesti 1 kohdassa

tarkoitetut lokitiedot.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja lokitietoja saa kayttdd ainoastaan timén direktiivin ja
sovellettavan unionin tietosuojalainsdddéidnnon noudattamisen valvontaan. Kyseiset
lokitiedot suojataan asianmukaisin toimin luvattoman péésyn estdmiseksi ja poistetaan
viiden vuoden kuluttua niiden luomisesta, paitsi jos niitd tarvitaan jo aloitetuissa

valvontamenettelyissa.

2 luku

Selvittijien piisy tosiasiallisia omistajia ja edunsaajia koskeviin tietoihin

18 artikla

Selvittdjien pddsy tosiasiallisia omistajia ja edunsaajia koskeviin tietoihin

I Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd selvittdjilld on niille méératyn
maksukyvyttomyysmenettelyn kannalta merkityksellisten omaisuuserien tunnistamiseksi ja

jaljittamiseksi oikea-aikainen paasy seuraaviin yhteenliitettyihin keskitettyihin rekistereihin

sisdltyviin oikeushenkiloiden ja oikeudellisten jiirjestelyjen tosiasiallisia omistajia ja edunsaajia

koskeviin tietoihin ja etti kyseinen pdisy myonnetiiin yhteisod, oikeudellista jirjestelyd tai

tosiasiallista omistajaa ja edunsaajaa varoittamatta:

a) tosiasiallisen omistajan ja edunsaajan nimi;
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b)

©)

d)

tosiasiallisen omistajan ja edunsaajan syntymdkuukausi ja -vuosi;
tosiasiallisen omistajan ja edunsaajan asuinmaa ja kansalaisuus tai kansalaisuudet;

oikeushenkiloiden tosiasiallisten omistajien ja edunsaajien osalta hallussa olevan

omistusosuuden luonne ja laajuus;

express trust -jirjestelyjen tai samankaltaisten oikeudellisten jirjestelyjen tosiasiallisten
omistajien ja edunsaajien osalta niiden tosiasiallisen omistajuuden ja edunsaajuuden

luonne.

3 luku

Selvittijien piidsy kansallisiin I rekistereihin ja tietokantoihin

19 artikla

Selvittdjien pddsy kansallisiin I rekistereihin ja tietokantoihin

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd riippumatta siitd, missd jdsenvaltiossa selvittdjdt on
madritty, ndilld on suora ja nopea péasy tietoihin, jotka ovat tarpeen
maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvan omaisuuden sekd
takaisinsaantikanteiden kohteena olevan omaisuuden tunnistamiseksi ja jiljittimiseksi
ja jotka on tallennettu liitteessa lueteltuihin olemassa oleviin kansallisiinl rekistereihin

ja tietokantoihin, kansallisessa lainsdddinndssd sdddetyin edellytyksin.
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Liitteessd lueteltuihin kansallisiin I rekistereihin ja tietokantoihin padsyn osalta kunkin
sovelleta aineellisia tictoihin padsyn edellytyksid, jotka ovat oikeudellisesti tai
tosiasiallisesti epdedullisempia kuin kyseisessd jasenvaltiossa méérdttyihin selvittdjiin

sovellettavat edellytykset.

Jisenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle liitteessii luetellut olemassa olevat kansalliset
rekisterit ja tietokannat viimeistidn ... péivind ...kuuta ... [36 kuukauden kuluttua
timadn direktiivin voimaantulopdivistii ja ilmoitettava sille niiden mahdollisista

muutoksista.

Komissio julkaisee jisenvaltioiden ensimmdisen alakohdan nojalla ilmoittamat tiedot

Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja Euroopan oikeusportaalissa.

4 luku

Toisen jisenvaltion selvittijien oikeus saattaa asia tuomioistuimen kisiteltiviiksi

20 artikla

Toisen jisenvaltion selvittijien oikeus saattaa asia tuomioistuimen kisiteltiviiksi

Kun kyseessd on oikeus panna vireille menettely tai vastata asiassa tuomioistuimissa tai

viranomaisissa omaisuuden vaatimiseksi maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin peséin puolesta,

ooooo

.....
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IV osasto

PRE-PACK-MENETTELY

1 luku

Yleiset sidinnokset

21 artikla

Pre-pack-menettely

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd pre-pack-menettelyyn voivat osallistua ainakin ne
velalliset, joista todenndikoisesti tulee maksukyvyttomidi kansallisen lainsdddinnon
mukaisesti.

Jésenvaltiot voivat sditiid, ettid valmisteluvaihetta ei voida aloittaa, jos velallinen ei pysty
maksamaan velkojaan niiden erddntyessd kansallisen lainsddidinnon mukaisesti.

2. Pre-pack-menettely voi olla kansallisen lainsdiddinnon mukaan erillinen menettely tai
osa olemassa olevaa maksukyvyttomyysmenettelyii.

3. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti pre-pack-menettelyyn osallistuvat velalliset saavat
pitid tiyden tai vihintidn osittaisen mddrdysvallan omaisuuteensa ja pdivittiiseen
litketoimintaansa valmisteluvaiheen aikana.
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Kansallista lainsdddiintod sovelletaan muihin kuin tissi osastossa sddnneltyihin
asioihin, mukaan lukien maksunsaantijirjestys, tuottojen jakaminen, velallisen ja
velallisen johtajien velvoitteet ja vastuut, selvittijin palkkiot sekd velkojien
osallistumisen luonne, laajuus ja muoto, lukuun ottamatta soveltuvin osin myynnin

hyviiksymistd.

22 artikla

Suhde unionin muihin saddoksiin

1. Likvidaatiovaihe I on toteutettava muilla maksukyvyttomyysmenettelyilli kuin
ennaltaehkdisevillid uudelleenjirjestelymenettelyilli.
Jisenvaltioissa, joissa sovelletaan asetusta (EU) 2015/848, likvidaatiovaihe on
toteutettava muilla mainitun asetuksen liitteeseen A sisdltyvilli
maksukyvyttomyysmenettelyilld kuin ennaltaehkdisevillii
uudelleenjirjestelymenettelyilld.
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Timii direktiivi ei rajoita direktiivin 2001/23/EY eikdi sen tiytintoonpanemiseksi

annettujen kansallisten sdiintdjen soveltamista.

Sovellettaessa direktiivin 2001/23/EY 5 artiklan 1 kohtaa likvidaatiovaihe, kun se
toteutetaan sellaisen menettelyn yhteydessd, joka voisi johtaa velallisen likvidaatioon,
katsotaan konkurssimenettelyksi tai muuksi samankaltaiseksi
maksukyvyttomyysmenettelyksi, joka on aloitettu luovuttajan varojen selvittimiseksi

toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa.

2 luku

Valmisteluvaihe

23 artikla

Valmistelijan nimittiminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti valmisteluvaihe alkaa velallisen aloitteesta, kun
valmistelija on nimitetty. Valmistelijan nimittimismenettelysti on sdddettivi

kansallisessa lainsddddnnossd.
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Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd valmistelija on riippumaton velallisesta ja
velallisen lihipiiriin kuuluvista osapuolista. Jisenvaltiot voivat séiditid lisivaatimuksista,

jotka koskevat valmistelijan riippumattomuutta oman piiiioman haltijoista tai velkojista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valmistelijoiksi voidaan nimittid ainoastaan

jasenvaltiossa, jossa pre-pack-menettely toteutetaan.

24 artikla

Valmisteluvaiheeseen sovellettavat periaatteet

Jisenvaltioiden on varmistettava, etti valmisteluvaiheessa toteutettava myyntimenettely
on kilpailuun perustuva, lipindikyvdi, oikeudenmukainen ja markkinastandardien

mukainen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti valmistelijaa, tarvittaessa velallisen avustuksella,

a)  perustelee, miksi se katsoo, ettd 1 kohdan vaatimukset tiyttyviit,

b)  suosittelee parhaan tarjouksen tehnytti tarjoajaa velallisen liiketoiminnan tai sen

osan pre-pack-menettelyn hankkijaksi 33 artiklan mukaisesti;

¢)  toimittaa ilmoituksen siitéil , ettd sen arvioinnin perusteella paras tarjous ei

merkitse velkojien etua koskevan testin I rikkomista.
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Valmistelijan on dokumentoitava myyntimenettelyn kaikki vaiheet ja raportoitava niisti
kirjallisesti. Kyseiset asiakirjat ja raportit on asetettava saataville digitaalisessa
muodossa ja oikea-aikaisesti. Jiisenvaltioiden on varmistettava, etti valmistelijaan

sovelletaan samoja luottamuksellisuutta koskevia vaatimuksia kuin selvittijddn.

Jésenvaltiot voivat sditiid, etti julkinen huutokauppa jiirjestetiiin 29 artiklan 3 kohdan
mukaisesti, jotta varmistetaan kiyvin markkinahinnan toteutuminen. Jiisenvaltiot
voivat sditdd, ettd tillainen julkinen huutokauppa jirjestetdiiin erityisesti tilanteissa,
joissa yksi tai useampi velkoja osoittaa, ettii on perusteltua epiiilld, ettei valmistelijan
suosittama paras tarjous vastaa kiypdd markkinahintaa. Jos tillainen julkinen
huutokauppa jiirjestetiiin, jisenvaltiot voivat sditdd, etti 1 kohdassa ja 2 kohdan

a alakohdassa siiddettyja velvoitteita ei sovelleta valmistelijaan.

Jasenvaltiot voivat séidtdiid, etta jos velkojat hyviiksyviit 2 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun suosituksen kansallisen lainsdddinnén mukaisesti, 1 kohtaa ja 2 kohdan

a alakohtaa ei sovelleta.
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5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd

a) jos myohempéi likvidaatiovaihetta ei toteuteta, velallinen maksaa valmistelijalle

korvauksen;

b) jos likvidaatiovaihe toteutetaan, valmistelijan korvaus maksetaan

maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvasta omaisuudesta.

25 artikla

Yksittdisten tdytdntoonpanotoimien keskeyttdminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos velallinen on valmisteluvaiheen aikana tilanteessa, jossa
maksukyvyttdomyys on todennidkdinen, tai se on maksukyvyton kansallisen lainsdddannon
mukaisesti, velalliselle voidaan myontéa yksittiisten tdytantdonpanotoimien keskeyttiminen
direktiivin (EU) 2019/1023 6 ja 7 artiklan mukaisesti joko valmisteluvaiheessa tai sellaisen
muuntyyppisen maksukyvyttomyysmenettelyn yhteydessi, jossa velallinen saa pitdid tiyden tai
vihintidn osittaisen mddrdysvallan omaisuuteensa ja pdivittiiseen liiketoimintaansa ja jossa
velallisen liiketoiminnan tai sen osan myyntid toimintaa jatkavana yrityksend voidaan jatkaa ja

se voidaan saattaa pidtokseen.
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26 artikla

Likvidaatiovaiheen aloittamisen lykkdidiminen

Jdsenvaltiot voivat sdiitiid, etti kun velkoja hakee maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista
valmisteluvaiheessa, likvidaatiovaiheen aloittamista voidaan lykiitd, jos sen aloittaminen ei

tapauksen olosuhteet huomioon ottaen olisi velkojien yleisen edun mukaista.

27 artikla

Valmisteluvaiheen pdiiittiiminen
1. Jisenvaltioiden on sdddettiivi, etti valmisteluvaihe on ajallisesti rajoitettu.
2. Jésenvaltiot voivat sdiitiid, ettid valmisteluvaihe voidaan pdidttid, jos

a) velallinen ei anna tarvittavaa apua 24 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

b)  velallinen ei toimi valmisteluvaiheessa asianmukaista huolellisuutta noudattaen;

tai

c¢)  valmisteluvaiheella ei ole kohtuullisia onnistumismahdollisuuksia.
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3 luku

Likvidaatiovaihe

28 artikla

Likvidaatiovaihe

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd likvidaatiovaihe alkaa, kun 22 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu

pldtos maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisesta on tehty kansallisen lainsdididinnon

mukaisesti.
29 artikla
Likvidaatiovaiheeseen sovellettavat periaatteet
1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun likvidaatiovaihe aloitetaan, tuomioistuin tai

toimivaltainen viranomainen hyviksyy velallisen liikketoiminnan tai sen osan myymisen

ainakin jossakin seuraavista tapauksista:

a)  valmistelija on ehdottanut hankkijaa, edellyttien etti valmistelija on antanut
lausunnon, jossa vahvistetaan, etti valmisteluvaiheessa toteutettu myyntimenettely
oli 24 artiklan 1 kohdan vaatimusten mukainen, ja tuomioistuin tai toimivaltainen
viranomainen on vakuuttunut siitd, ettii 24 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisia

vaatimuksia on noudatettu;

b)  hankkija valitaan julkisessa huutokaupassa, jos jisenvaltiot sddtivit tillaisesta

huutokaupasta timdin artiklan 3 kohdan mukaisesti; tai
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¢)  velkojat hyviksyvit myynnin hankkijalle 24 artiklan 4 kohdassa tarkoitetulla

tavalla.

Jisenvaltiot voivat sditdd, etti velkojat hyviksyvit velallisen liiketoiminnan tai sen osan
myynnin 1 kohdan c alakohdan nojalla ilman tuomioistuimen tai toimivaltaisen
viranomaisen hyviiksyntdid, jos kansallisen lainsddddinnon mukaan velallisen

litketoiminnan tai sen osan myynti edellyttid velkojien suostumusta.

I Edella 24 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu julkinen huutokauppa saa kestid enintdén

kolme kuukautta.
Valmistelijan valitsemaa tarjousta on kédytettdva ldhtotarjouksena julkisessa huutokaupassa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti ldhtdtarjouksen tehneelle tarjoajalle

valmisteluvaiheessa I myOnnetyt takeet ovat oikeasuhteisia I .

Jisenvaltioiden on sdddettivid, ettd tuomioistuin tai toimivaltainen viranomainen voi
pddittid, ettd velallisen liiketoiminnan arvonmdidiritys toimivana yrityksendi toteutetaan

silld perusteella, ettii paras tarjous ei vilttimiditti lapiise velkojien etua koskevaa testiii.
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Jos kansallisen lainsdiddinnon mukaan velallisen liiketoiminnan tai sen osan myynti
edellyttid velkojien suostumusta, jiisenvaltiot voivat siidtdd, etti velkojat voivat tehdii
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun piiiitoksen ilman tuomioistuimen tai

toimivaltaisen viranomaisen osallistumista.

30 artikla

Tayttdmattd olevien sopimusten siirtdminen tai irtisanominen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velallisen litketoiminnan tai sen osan hankkijalle
siirretddn tdyttdmatta olevat sopimukset, jotka ovat valttiméattomid kyseisen liiketoiminnan
jatkamiseksi ja joiden keskeyttdminen johtaisi litketoiminnan keskeytymiseen. Siirtiminen

ei edellytd velallisen vastapuolen tai vastapuolten suostumusta.

Ensimmaisté alakohtaa ei sovelleta, jos velallisen liiketoiminnan tai sen osan hankkija on

velallisen vastapuolen tai vastapuolten kilpailija.

2. Jésenvaltiot voivat sditiid, etti velallisen vastapuolen tai vastapuolten suostumus
vaaditaan sopimustyypistdi, sopimuspuolten luonteesta tai liiketoiminnan eduista

riippuen.
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3. Jésenvaltiot voivat sdiitiid, etti vastapuoli tai vastapuolet voivat irtisanoa 1 kohdan
mukaisesti siirretyt tiyttimditti olevat sopimukset siten, ettd irtisanomisaika on
vihintdidn kolme kuukautta siirrosta, edellyttien etti sopimuksen siirto aiheuttaisi
epdoikeudenmukaista haittaa vastapuolelle tai vastapuolille, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta muita irtisanomisoikeuksia.

4. Jisenvaltiot voivat sdiitiid, ettd teollis- ja tekijinoikeuksien lisenssejii koskevia
tdyttdmattd olevia sopimuksia, joissa velallinen on lisenssinantaja, ei irtisanota ilman

lisenssinsaajan suostumusta.
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31 artikla

Pre-pack-menettelylld hankitun liiketoiminnan velat ja vastuut

1 Rajoittamatta 30 artiklan ja 38 artiklan 1 ja 2 kohdan soveltamista sekd sellaisista
tyosuhteista johtuvia velvoitteita, joihin liiketoiminnan tai sen osan myynti vaikuttaa,
jasenvaltioiden on varmistettava, ettd hankkija hankkii velallisen liiketoiminnan tai sen
osan ilman velkoja ja vastuita, jollei hankkija nimenomaisesti suostu ottamaan

vastattavakseen liiketoiminnan tai sen osan velat ja vastuut.

2. Edellii oleva 1 kohta ei rajoita sellaisen kansallisen lainsdddinnon soveltamista, jossa
sdddetdidin velallisen toiminnan huomioon ottamisesta hankkijan
vahingonkorvausvastuun arvioinnissa, jos kyseinen toiminta voidaan sovellettavan

lainsddiidinnon mukaan laskea hankkijan syyksi.
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32 artikla

I Muutoksenhaun lykkdava vaikutus

Jos jasenvaltioiden kansallisessa lainsdddinndssd sdddetdidn muutoksenhausta tuomioistuimen tai
toimivaltaisen viranomaisen péitoksiin, jotka koskevat velallisen litketoiminnan tai sen osan
myynnin hyviksymisti tai toteuttamista, jisenvaltiot veivat sddtddi, ett tillaisella
muutoksenhaulla ei ole lykkaéviai vaikutusta, jollei sellaisen vahingon kattamiseksi, joka voi
aiheutua myynnin toteuttamisen perusteettomasta keskeyttamisesta, foteuteta asianmukaisia
toimenpiteitd, kuten edellytetd, ettdi muutoksenhakija asettaa vakuuden tai ettii muutoksenhakija

on vastuussa tillaisesta vahingosta.
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4 luku

Yhteiset siinnokset

33 artikla

Parhaan tarjouksen valintaperusteet

Jasenvaltioiden on vahvistettava perusteet parhaan tarjouksen valitsemiselle pre-pack-menettelyssa.
Jisenvaltioiden on varmistettava, etti kyseiset perusteet ovat samat kuin

maksukyvyttomyysmenettelyssd kilpaileviin tarjouksiin sovellettavat valintaperusteet.

Jisenvaltiot voivat sisillyttid ensimmdisessi kohdassa tarkoitettuihin perusteisiin tyopaikkojen

sdilyttimisen.

34 artikla

Valmistelijoiden ja selvittdjien siviilioikeudellinen vastuu

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valmistelijat ja selvittdjat ovat vastuussa vahingosta, jonka
ndiden timin osaston mukaisten velvoitteiden tahallinen tai huolimattomuudesta johtuva

tayttimatta jattdminen aiheuttaa velkojille.
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35 artikla

Velallisen lahipiiriin kuuluvat osapuolet myyntimenettelyssi

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velallisen ldhipiiriin kuuluvilla osapuolilla on oikeus

hankkia velallisen liiketoiminta tai sen osa edellyttien, ettd kaikki seuraavat edellytykset

tayttyvit:

a)  velallisen lihipiiriin kuuluvat osapuolet ilmoittavat tarjouksessaan valmistelijalle

suhteensa velalliseen;

b)  muut kuin a alakohdassa tarkoitetut osapuolet saavat riittavat tiedot velallisen

lahipiiriin kuuluvien osapuolten olemassaolosta ja heidin suhteestaan velalliseen;

¢) edelli 29 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdiddetyssd tapauksessa liiketoimintaa
Jjatkavasta yrityksesti tehdddin arvonmddritys 24 artiklan 2 kohdan c alakohdassa

tarkoitettua valmistelijan lausuntoa varten;

d) osapuolille, jotka eivdt kuulu velallisen l&hipiiriin, annetaan riittdvésti aikaa tehda

tarjous.

Jasenvaltioiden on sdéddettivi, ettd jos voidaan osoittaa, etti velallisen lihipiiriin kuuluva
osapuoli ei ole tiyttinyt ensimmaéisen alakohdan a alakohdassa vahvistettuja edellytyksid,
tuomioistuin tai toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa 31 artiklan 1 kohdassa

tarkoitetun hyodyn.
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2. Jos velallisen ldhipiiriin kuuluvan osapuolen tekemaé tarjous katsotaan parhaaksi
tarjoukseksi, jdsenvaltiot veivat ottaa kayttoon lisdtakeita velallisen liiketoiminnan tai sen

osan myynnin hyvaksymista ja toteuttamista varten. I

36 artikla

Viliaikainen rahoitus
1. Jos tarvitaan viliaikaista rahoitusta, jdsenvaltioiden on varmistettava, ettia

a) viliaikaistarahoitusta ei ole todettu mitiittomdksi, pitemdittomdksi tai

periiytettiviksi; ja

b)  viliaikaisen rahoituksen antajille ei aiheudu siviili-, hallinto- tai rikosoikeudellista
vastuuta silli perusteella, ettii tillainen rahoitus on velkojille vahingollinen, paitsi
jos kansallisessa lainsdiddinnossd sdddetidn tillaista vastuuta koskevista muista

perusteista.

2. Jésenvaltiot voivat sditiid, ettid uuden tai viiliaikaisen rahoituksen antajilla on
myohemmissi maksukyvyttomyysmenettelyissi etuoikeus maksunsaantiin sellaisiin
mutihin velkojiin néihden, joiden saatavat muutoin olisivat maksunsaantijirjestyksessdi

vahvemmassa tai samassa asemassa.
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3. Jollei maksukyvyttomyysmenettelyn aikana syntyvien saatavien etuoikeusjirjestyksestii

muuta johdu, jasenvaltiot voivat sdiitiid, etti

a) viliaikaisen rahoituksen antajille voidaan myontid myyntituloja koskevia

vakuusoikeuksia takaisinmaksun varmistamiseksi; ja

b)  jos kiinnostuneet tarjoajat antavat viliaikaista rahoitusta, se voidaan kuitata

hyviksytyn tarjouksen perusteella maksettavasta hinnasta.

4. Jasenvaltiot voivat sditdd, etti 1 kohtaa sovelletaan ainoastaan sellaiseen viliaikaiseen

rahoitukseen, johon on sovellettu ennakkovalvontaa.

37 artikla

Etuosto-oikeudet ja velan kuittaamiseen perustuvat tarjoukset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tarjoajille ei mydnnetd etuosto-oikeuksia, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 38 artiklan 1 kohdan soveltamista. Jisenvaltiot voivat sditdid,
etti lakisdiiteiset etuosto-oikeudet, joihin velallisen maksukyvyttomyys ei vaikuta,

sdilyviit ja ovat tiytintéonpanokelpoisia.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos pre-pack-menettelyn kohteena olevan
litkketoiminnan rasitteena on vakuusoikeuksia, velkojilla, jotka ovat kyseisten
vakuusoikeuksien edunsaajia, on mahdollisuus kuitata saatavansa osalta ostohinnasta

enintdidn mddrd, joka ei yliti liikketoiminnan markkina-arvoa.

38 artikla

Velkojien etujen suojaaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuusoikeudet tai muut rasitteet vapautetaan
pre-pack-menettelyn yhteydessd niiden samojen vaatimusten mukaisesti, joita

sovellettaisiin kansallisen lainsdddinnon mukaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd.

2. Jasenvaltiot, joiden lainsdddinnon mukaan vakuusoikeuksien vapauttaminen edellyttdi
vakuudellisten saatavien velkojien suostumusta maksukyvyttomyysmenettelyissd, voivat

sddtdd, ettd tillaista suostumusta ei vaadita pre-pack-menettelyn yhteydessii.
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39 artikla

Kilpailuoikeudellisten menettelyjen vaikutus tarjouksen ajoitukseen tai toteutumiseen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos kilpailuoikeudellisesta menettelysté tai
kilpailuviranomaisen kielteisestd péédtoksestd aiheutuu huomattava valmisteluvaiheessa
tehdyn tarjouksen viivistymisen riski, valmistelija tai velallinen toteuttaa asianmukaisia

toimia vaihtoehtoisten tarjousten tekemisti varten.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valmistelija voi saada tietoja sellaisista
sovellettavista kilpailuoikeudellisista menettelyisté ja niiden tuloksista, jotka voisivat
vaikuttaa tarjouksen ajoitukseen tai toteutumiseen, edellyttien, etti kilpailuviranomaisen
ilmaisemat I tiedot eivit ole liikesalaisuuksien suojaa koskevien kansallisten siiintijen
vastaisia. Tiltd osin valmistelija koskee kansallisen lainsdidinnon mukainen

salassapitovelvollisuus.

7289/26 109
LITE GIP.INST FI



Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tarjous voidaan jattdd ottamatta huomioon, jos siithen
liittyy 1 kohdassa tarkoitettu huomattava viivastymisriski, edellyttden ettd molemmat

seuraavat edellytykset tayttyvit:
a)  kyseinen tarjous ei ole ainoal tarjous; ja

b)  kyseiselle tarjoajalle toteutettavan myynnin viivastyminen aiheuttaisi I vahinkoa

velallisen liiketoiminnalle tai sen osalle.

V osasto

JOHTAJIEN VELVOLLISUUS HAKEA MAKSUKYVYTTOMYYSMENETTELYN

ALOITTAMISTA JA SIVIILIOIKEUDELLINEN VASTUU

40 artikla

Johtajien velvollisuudet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kansallisen lainsdddinnon mukaisesti
maksukyvyttoméan yhtion johtajat ovat velvollisia tekemdiin
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskevan hakemuksen, pois lukien

ennaltaehkdiseviit uudelleenjirjestelymenettelyt.

Jisenvaltioissa, joissa sovelletaan asetusta (EU) 2015/848, velvollisuudella tehdi
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista koskeva hakemus viitataan kyseisen asetuksen
liitteen A mukaisiin menettelyihin, ennaltaehkdisevii uudelleenjirjestelymenettelyjii

lukuun ottamatta.
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2. Edellii 1 kohdassa tarkoitettu hakemus on tehtivi tuomioistuimelle tai
maksukyvyttomyysmenettelyn osalta toimivaltaiselle viranomaiselle kolmen kuukauden
kuluessa siitd, kun johtajat ovat tulleet tietoisiksi tai heidiin voidaan kohtuudella olettaa
tulleen tietoisiksi siitd, ettdi yritys on maksukyvyton kansallisen lainsdddinnon

mukaisesti.

41 artikla
Maksukyvyttomyysmenettelyn aloittavan hakemuksen tekemisti koskevan

velvollisuuden soveltamatta jittiminen tai lykkdidminen

1. Jisenvaltiot voivat sddtid, etti 40 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua velvollisuutta ei
sovelleta johtajiin, jotka ovat luonnollisia henkiléitd ja jotka ovat henkilokohtaisesti

vastuussa yhtion koko velasta.

2. Jasenvaltiot voivat sditdd, etti 40 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu velvollisuus voidaan
tayttid tiedottamalla yleisolle yrityksen maksukyvyttomyydestd julkiseen rekisteriin
tehtiivilli ilmoituksella ennen 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun mdidiriajan
pddttymisti, jotta voidaan varmistaa, etti velkojat voivat pyytdiii

maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista.

3. Jisenvaltiot voivat sddtid, etti 40 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua velvollisuutta
Iykiitiiin, jos johtajat toteuttavat toimenpiteitd, joiden tarkoituksena on vilttiii
maksukyvyttomdn yrityksen velkojille aiheutuva vahinko ja joilla varmistetaan velkojille
40 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun velvollisuuden tarjoamaa suojaa vastaava suojan

taso.
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42 artikla

Johtajien siviilioikeudellinen vastuu

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd maksukyvyttomén yhtion johtajat ovat kansallisen
lainsddddnnon mukaisesti vastuussa velkojille 40 artiklassa tarkoitetun velvollisuuden

noudattamatta jittimisestddn aiheutuneesta vahingosta.

2. Jos jisenvaltiot ovat kiyttineet 41 artiklan 3 kohdassa sdddettyi mahdollisuutta, niiden
on varmistettava, ettd siind tarkoitettuja toimenpiteitd toteuttavat johtajat ovat
kansallisen lainsdddinnon mukaisesti vastuussa velkojille aiheutuneesta vahingosta,
jota ei olisi muutoin aiheutunut, jos maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista olisi

haettu 40 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

3. Jisenvaltiot voivat sditiid, etti timdn artiklan 2 kohdassa tarkoitettua vastuuta ei ole,
Jjos ja silti osin kuin johtajat voivat objektiivisten olosuhteiden perusteella osoittaa, etti
toteutetut toimenpiteet olisivat kohtuullisen todenniikoisesti tuottaneet velkojille
vastaavan tai paremman lopputuloksen kuin 36 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta

velvollisuudesta seuraava lopputulos.
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43 artikla

Suhde muihin siddoksiin
Tiimdi osasto ei rajoita direktiivin (EU) 2019/1023 7 artiklan soveltamista.

VI osasto

VELKOJATOIMIKUNNAT

1 luku

Velkojatoimikuntien perustaminen ja jasenet

44 artikla

Velkojatoimikuntien perustaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti velkojatoimikunta perustetaan
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisen jilkeen, jos velkojainkokous niin paéttia tai
sitd pyytdd tai jos kansallisessa lainsdddinnossi ei sdddeti velkojainkokouksesta, kun

velkojat siti pyytiviit kansallisen lainsddidédnnon mukaisesti.
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I Jasenvaltiot voivat sdatda I , ettd velkojatoimikunta voidaan perustaa kansallisen

lainsddidinnon mukaisesti ennen maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun velkojatoimikunta perustetaan, sen

kokoonpanosta pdditetdiin.

Jasenvaltiot voivat sddtid, etti velkojatoimikuntaa ei perusteta, jos sen perustamisesta
aiheutuva rasite olisi velallisen liiketoiminnan luonteeseen ja laajuuteen liittyvien
olosuhteiden vuoksi suurempi kuin siitd aiheutuva hyoty. Jasenvaltioiden on
varmistettava, etti kansallisessa lainsdididdnndssd vahvistetaan selkedisti kyseiset
olosuhteet, joihin voi kuulua maksukyvyttdmyysmenettelyn piiriin kuuluvan omaisuuden
pieni taloudellinen merkitys, I velkojien vdhdinen maard, velallisen pieni koko tai
velallisen taloudelliseen tilanteeseen kohdistuva kielteinen vaikutus, joka johtuu

mahdollisista viiviistyksistii velkojatoimikunnan perustamisessa.
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45 artikla

Velkojatoimikuntien nimittdminen ja kokoonpano

1. Jos velkojatoimikunta perustetaan 44 artiklan mukaisesti, jasenvaltioiden on
varmistettava, ettd velkojatoimikunnan jdsenet nimitetdin ilman aiheetonta viivytysti joko

velkojainkokouksessa tai tuomioistuimen paatoksellz ] .

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkojien erilaiset edut otetaan velkojatoimikuntien

kokoonpanossa huomioon mahdollisimman tasapuolisesti.

Kun velkojien joukossa on tyontekijoitd, jisenvaltioiden on varmistettava, etti kyseiset
tyontekijit tai heidin edustajansa voidaan nimittid velkojatoimikuntaan, jollei olemassa
ole viihintidn yksi muu vastaava mekanismi tyontekijoiden etujen edustamiseksi

maksukyvyttomyysmenettelyissii.

Jésenvaltiot voivat sditiid, etti velkojatoimikuntiin voidaan nimittid myos muita

henkiloitd ja yhteisoji kuin velkojia.
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3. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti I velkojatoimikuntiin I voidaan nimittda

ulkomaisia velkojia.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos kansallisessa lainsdddédnndssd sdiddetdidin
muutoksenhausta, kansallisen lainsdddinnon mukaisesti mddritellyt asianomaiset
osapuolet voivat riitauttaa tuomioistuimessa yhden tai useamman velkojatoimikunnan
jdsenen nimittdmisen silld perusteella, ettd nimitystd ei ole tehty sovellettavan

lainsdadannon mukaisesti.

46 artikla

Jasenten erottaminen ja korvaaminen

1. Jasenvaltioiden on vahvistettava sddnndt, joissa tdsmennetddn I perusteet ja menettelyt
velkojatoimikuntien jdsenten erottamiselle ja korvaamiselle I . Kyseisissd sddnnoissd on
mddrdttdvi myos tilanteesta, jossa velkojatoimikunnan jdsenet eroavat tai eivit pysty

hoitamaan tehtdviddn.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitetun erottamisen perusteena on vihintién oltava tahallinen tai
torkedstd huolimattomuudesta johtuva velkojien etuihin liittyvien velvollisuuksien I

vakava laiminlyOminen, kuten eturistiriitatilanteet.
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2 luku

Velkojatoimikuntien tyomenetelmiit ja tehtiviit

47 artikla

Velkojatoimikuntien tydmenetelmét

Jasenvaltioiden on I vahvistettava sddnnét, joissa tismennetidin velkojatoimikuntien

tyomenetelmien seuraavat nikokohdat:

a) dinestysmenettely, mukaan lukien dénioikeus ja padtdsvaltaisuuden edellyttdma

osallistujamaaré;
b) eturistiriidat;
¢) tietojen luottamuksellisuus;

d)  tehtyjen piitosten kirjaaminen.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti velkojatoimikunnat voivat tismentdd
tyomenetelmiddn kiytinnesddnnoilld, edellyttiien ettii kiiytinnesddinndét ovat 1 kohdassa
vahvistettujen siidntojen mukaisia. Tdillaiset kdytinnesddnnot on asetettava ainakin
tuomioistuimen ja selvittdjén saataville.
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Jasenvaltioiden on sédddettivd, etti velkojatoimikuntien jisenet voivat osallistua ja
ddinestdd joko henkilokohtaisesti paikan pdidlli tai sihkoisesti. Jisenvaltiot voivat

sddtdd, ettd velkojatoimikuntien jésenille annetaan mahdollisuus dénestid kirjallisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd velkojatoimikunnan jdsenté voi edustaa

asianmukaisesti valtuutettu henkilo.

48 artikla

Velkojatoimikuntien tehtivit, oikeudet ja velvollisuudet I

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti velkojatoimikunnilla on oikeudet I , Jotka turvaavat
niiden osallistumisen maksukyvyttomyysmenettelyyn ja antavat niille mahdollisuuden
tarkastella selvittijien, tai jos velallisella on edelleen mddrdysvalta omaisuuteensa,

velallisen toimintaa, mukaan lukien

a)  oikeus kuulla selvittijid ja tulla selvittijien kuulemaksi velkojien etua koskevissa
asioissa, mukaan lukien merkittivdit pddtokset, kuten tavanomaisen liiketoiminnan

ulkopuolinen omaisuuserien myynti,

b)  oikeus I tulla kuulluksi maksukyvyttomyysmenettelyssé;
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c)  oikeus pyytid ja saada asiaankuuluvia ja tarpeellisia tietoja edustetuilta velkojilta ja

selvittdjilta tai velalliselta, jos velallisella on edelleen mddrdysvalta omaisuuteensa.

Jasenvaltiot voivat sdiitdid, etti velkojatoimikunnilla on oikeus nimittiii sihteeri ja pyytdid

ulkopuolista neuvontaa asioissa, joissa on kyse niiden edustamien velkojien edusta.

2. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti velkojatoimikunnat edustavat toiminnassaan
velkojien etuja ja toimivat selvittijistd riippumattomasti.

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd, velkojatoimikuntien jisenet edustavat kaikkien
velkojien etuja ja toimivat toimikunnan tehtivii hoitaessaan vilpittomdssdi mielessd.

3. I Jasenvaltiot voivat antaa velkojatoimikunnille valtuudet hyvéksyé tiettyjd paéatoksié tai
oikeustoimia. Tidllaisessa tapauksessa jasenvaltioiden on selkeisti tismennettdva ne asiat,
joissa téllainen hyviksynti vaaditaan; tdllaisiin asioihin veoivat kuulua kaikki menettelyn
kannalta erityisen tirkedt pdiiitokset.
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4. Jisenvaltioiden on varmistettava, etti velkojat, velkojatoimikuntien jisenet ja
velkojatoimikuntia mahdollisesti avustavat ammattilaiset huolehtivat siitd, ettii

toimikunnan toiminnan yhteydessi saadut luottamukselliset tiedot sdilyvit

luottamuksellisina.
49 artikla
Kulut ja palkkiot
1. Jasenvaltioiden on maaritettava, kuka vastaa velkojatoimikunnille tai niiden yksittdisille

Jjésenille 48 artiklassa tarkoitettujen tehtdvien hoitamisesta aiheutuneista kuluista.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitetut kulut katetaan maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvasta
omaisuudesta, jasenvaltioiden on varmistettava, etti velkojatoimikunta tai sen yksittiiset
Jésenet pitiivit kirjaa ndistd kuluista ja ettd tuomioistuimella, toimivaltaisella
viranomaisella tai selvittijilld on valtuudet rajoittaa perusteettomia tai kohtuuttomia

kuluja.

3. Jos jasenvaltiot paéttivat, ettid velkojatoimikunnan jasenille voidaan maksaa palkkio ja etti
téllaiset palkkiot katetaan maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvasta omaisuudesta,

niiden on varmistettava, ettd palkkion mééra on oikeassa suhteessa suoritettuihin tehtaviin
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50 artikla

Vastuu

1 Jisenvaltioiden on varmistettava, ettii sovelletaan vihintidn yhti seuraavista

sddannoista:

a)  velkojatoimikuntien jisenet eivét ole henkilokohtaisesti vastuussa
velkojatoimikunnan jdsenind toteuttamistaan toimista, paitsi jos heiddn on todettu
syyllistyneen tahalliseen tai torkedstd huolimattomuudesta johtuvaan velkojien

etuihin liittyvien velvollisuuksiensa rikkomiseen;

b)  velkojatoimikuntien jisenten tissi asemassaan toteuttamista toimista johtuvan
henkilokohtaisen vastuun varalta on otettu vakuutus, jonka kustannukset katetaan
maksukyvyttomyysmenettelyn piiriin kuuluvasta omaisuudesta 49 artiklan

2 kohdan mukaisesti.

2. Jos jisenvaltiot antavat velkojatoimikunnille valtuudet hyviksyi tiettyjd pidtoksid tai
litketoimia, ne voivat siiditid, etti velkojatoimikuntien jisenten vastuu on sama kuin

selvittdjdlld.
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VII osasto
KANSALLISEN MAKSUKYVYTTOMYYSLAINSAADANNON LAPINAKYVYYTTA
LISAAVAT TOIMENPITEET

51 artikla

Avaintietoesite

1. Kunkin jasenvaltion on viimeistian ... pédivind ...kuuta ... [39 kuukauden kuluttua timdn
direktiivin voimaantulopdiviisti] laadittava maksukyvyttomyysmenettelyjd koskevan
kansallisen lainsdddédnnon tietyistd keskeisisti osista avaintietoesite, jiljempiind
’avaintietoesite’, ja toimitettava se komissiolle Euroopan oikeusportaalin kautta, sanotun

kuitenkaan rajoittamatta 10 kohdan soveltamista.
2. Avaintietoesitteet on laadittava jollakin unionin toimielinten virallisella kielella.

3. Avaintietoesitteiden siséillé')nl on oltava yfimekds, paikkansapitivd, selked ja

yleistajuinen, ja siini on esitettdava tiedot tosiasioiden pohjalta.
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4. Avaintietoesitteen on sisdllettivi seuraavat osat seuraavassa jirjestyksessi:

a)  maksukyvyttdomyysmenettelyn aloittamisen edellytykset;

b)  saatavien ilmoittamista, todentamista ja hyviksymistd koskevat sdédnnot;

c)  sdanndt, jotka koskevat velkojien maksunsaantijérjestysta ja
maksukyvyttdomyysmenettelyn seurauksena toteutettavasta omaisuuden rahaksi
muuttamisesta saatavan tuoton jakamista;

d) direktiivin (EU) 2019/1023 29 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu ilmoitettu
maksukyvyttdmyysmenettelyjen keskiméérdinen kesto.

5. Edelld 4 kohdan a alakohdassa tarkoitetun avaintietoesitteen osan on sisdllettivd seuraavat
tiedot:

a) luettelo henkil6istd, jotka voivat hakea maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamista;

b) luettelo edellytyksistd, joiden tdyttyessd maksukyvyttomyysmenettely aloitetaan;

c)  miten ja kenelle maksukyvyttdomyysmenettelyn aloittamista koskeva hakemus
tehdiiin;

d)  miten ja milloin velalliselle ilmoitetaan maksukyvyttdomyysmenettelyn aloittamista
koskevasta piiitoksestd.

7289/26 123
LITE GIP.INST FI



Edellad 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetun avaintietoesitteen osan on sisdllettivi seuraavat

tiedot:

a)

b)

luettelo henkilGistd, jotka voivat ilmoittaa saatavan;
luettelo saatavan ilmoittamista koskevista edellytyksist;
saatavan ilmoittamisen méaariaika;

tarvittaessa tieto siitd, miten saatavan ilmoittamista koskeva lomake on

hankittavissa;
tieto siitd, miten ja mihin saatava ilmoitetaan;

tieto siitd, miten saatava todennetaan ja hyvaksytéén.

7. Jasenvaltioiden on saatettava 4 kohdassa tarkoitetut tiedot ajan tasalle yhden kuukauden
kuluessa kansalliseen lainsdddantoon tehtyjen asiaa koskevien muutosten voimaantulosta.
Avaintietoesitteissd on oltava seuraava maininta: “Tédmén avaintietoesitteen tiedot ovat
paikkansapitivid ... pdivéind ...kuuta ... [pdivi, jona tiedot on toimitettu komissiolle, tai
pdivd, jona tiedot on saatettu ajan tasalle]”.
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8. Komissio varmistaa, ettii avaintietoesitteet ovat julkisesti saatavilla englanniksi,
ranskaksi ja saksaksi seki alkukielelld, jos se on eri kieli, Euroopan oikeusportaalissa

kutakin jasenvaltiota koskevassa osiossa "Maksukyvyttomyys/konkurssi”.

0. Komissiolla on valtuudet muuttaa avaintietoesitteen muotoa I taytantoonpanosaadoksilla.
Némai taytintoonpanosidddokset hyviksytddn 53 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua

tarkastelumenettelyd noudattaen.

10. Jisenvaltioiden, joissa sovelletaan asetusta (EU) 2015/848, on toimitettava timdin
artiklan 1 kohdassa tarkoitettu avaintietoesite pidtokselli 2001/470/EY perustetun
siviili- ja kauppaoikeuden alan Euroopan oikeudellisen verkoston kautta mainitun

asetuksen 86 artiklan mukaisella tavalla.
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VIII osasto
LOPPUSAANNOKSET

52 artikla

Hiitiitoimenpiteet

1 Jisenvaltiot voivat poiketa 11, V ja VI osaston saattamiseksi osaksi kansallista
lainsddiddntod annettujen kansallisten siidnndsten soveltamisesta jisenvaltioiden tai
niiden alueiden taloudellista toimintaa vakavasti hdiritsevissd poikkeuksellisissa
tilanteissa, jos ja siind mddrin kuin kyseisten osastojen saattamiseksi osaksi kansallista
lainsddddntod annettujen kansallisten sidnndsten soveltaminen aiheuttaisi laajalle
leviivin maksukyvyttomyysriskin, myaés yrityksille, jotka olisivat tavanomaisissa

olosuhteissa elinkelpoisia.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitetun poikkeuksen ja sen keston on oltava oikeasuhteinen ja
rajoituttava kyseisessi kohdassa tarkoitetun vakavan hdirion hillitsemisen,

lieventimisen, ratkaisemisen tai estimisen kannalta olennaisen tirkeisiin toimiin.

3. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle I kohdassa tarkoitetusta poikkeuksesta yhden

kuukauden kuluessa sen voimaantulosta.
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Jisenvaltioiden on asiasta ensimmidiisen alakohdan mukaisesti komissiolle
ilmoittaessaan lueteltava ne timdn direktiivin sdinnokset, joista ne ovat poikenneet,
poikkeuksen perusteena olevien poikkeuksellisten olosuhteiden luonne ja laajuus,
poikkeuksen kesto sekii syyt, joiden vuoksi poikkeusta pidetiiin 1 kohdassa tarkoitetun
taloudellisen toiminnan vakavan hdirion hillitsemisen, lieventimisen, ratkaisemisen tai
estiimisen kannalta olennaisen tirkedind. Komissio ilmoittaa tisti muille jasenvaltioille

ilman aiheetonta viivytystd.
4. Edellii 1 kohdassa tarkoitettu poikkeus voi olla voimassa enintiidn yhden vuoden.

Jos ja siltii osin kuin taloudellista toimintaa vakavasti hdiritsevi poikkeuksellinen
tilanne jatkuu, poikkeuksen voimassaoloa voidaan jatkaa enintidiin kuudella
kuukaudella kerrallaan edellyttiien, ettii jasenvaltio ilmoittaa asiasta komissiolle
viimeistidin kolme kuukautta ennen edellisen poikkeuskauden pddittymista.
Voimassaolon jatkaminen tulee voimaan, jollei komissio vastusta siti viimeistidn
kuukautta ennen kyseisen edellisen poikkeuskauden pdidittymistd silli perusteella, ettii

Jjatkaminen ei tiyti 1 ja 2 kohdassa vahvistettuja vaatimuksia.
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53 artikla

Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa direktiivin (EU) 2019/1023 30 artiklalla perustettu uudelleenjirjestely-
ja maksukyvyttomyyskomitea, jdljempana "komitea’. Tdma komitea on asetuksessa (EU)

N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.
2. Kun viitataan tdhin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

54 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio esittdd viimeistddn ... pidivana ...kuuta ... [7 vuoden ja 9 kuukauden kuluttua timén
direktiivin voimaantulopdivésti] ja tdmdn jilkeen joka viides vuosi Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle kertomuksen, jossa arvioidaan tdmén
direktiivin soveltamista ja vaikutuksia. Tédmdn arvioinnin pohjalta komissio tekee tarvittaessa

lainsddaddintoehdotuksen.
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55 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsdadantoa

Jasenvaltioiden on saatettava timén direktiivin noudattamisen edellyttdmat lait, asetukset
ja hallinnolliset maardykset voimaan viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [33 kuukauden
kuluttua timdn direktiivin voimaantulopdivisti]. Niiden on viipymaittd ilmoitettava tista

komissiolle.

Jisenvaltioiden on saatettava timdn direktiivin 15, 16 ja 17 artiklan, silti osin kuin ne
liittyviit pankkitilirekisterien yhteenliittimisjiirjestelmddn, noudattamisen edellyttimiit
lait, asetukset ja hallinnolliset mddrdykset voimaan viimeistdidn timdn kohdan

ensimmiiisessd alakohdassa tarkoitettuna pdiivind tai 10 piivind heindkuuta 2029 sen

mukaan, kumpi ajankohta on myéhdisempi.

Kyseisissd jasenvaltioiden antamissa sddnndksissd on viitattava tdhan direktiiviin tai nithin
on liitettdva tillainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jisenvaltioiden on sidddettava

siitd, miten viittaukset tehdaan.
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2. Timdin direktiivin II osastoa sovelletaan ainoastaan oikeustoimiin, jotka on tiytetty 1
kohdan ensimmdiisessdi alakohdassa tarkoitettujen timdn direktiivin noudattamisen

edellyttimien lakien, asetusten ja hallinnollisten mdidriysten voimaantulopdivisti.

3. Jasenvaltioiden on toimitettava tisséd direktiivissd sdadnnellyistd kysymyksistd antamansa

keskeiset kansalliset sdédnndkset kirjallisina komissiolle.

56 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pédivéni sen jdlkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

57 artikla

Osoitus
Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty ...ssa/ssd ... pdivdna ...kuuta ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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19 artiklassa tarkoitetut kansalliset I rekisterit ja tietokannat

1. Kiinteistorekisterit;
2. Maarekisterit;
3. Irtaimen omaisuuden rekisterit, mukaan lukien ajoneuvo-, alus- ja ilma-alusrekisterit, jos

varallisuusoikeudet on kirjattu kyseisiin rekistereihinl ;

4. Lahjoitusrekisterit;
5. Kiinnitysrekisterit;
6. I Rekisterit tai tietokannat, jotka sisiltdviit tietoja arvopapereiden omistuksesta, kuten

asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklassa midritellyt arvopaperikeskukset,

7. Panttirekisterit, mukaan lukien vuokrasopimukset ja myynti- ja ostosopimukset, joihin

sisdltyy omistuksenpidétysehto;

8. Rekisterit, jotka sisdltdvit omaisuuden takavarikointia koskevia asiakirjoja;
9. Teollis- ja tekijdnoikeuksien rekisterit, mukaan lukien patentti- ja tavaramerkkirekisterit.
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