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I. INDLEDNING

I overensstemmelse med bestemmelserne 1 artikel 294 1 TEUF og den fzlles erklering om den
praktiske gennemforelse af den feelles beslutningsprocedure! har der fundet en reekke uformelle
kontakter sted mellem Radet, Europa-Parlamentet og Kommissionen med henblik pd at na til

enighed om dette forslag ved forstebehandlingen.

I den forbindelse fremsatte formanden for Retsudvalget (JURI), [lhan KYUCHYUK (Renew, BG),
pa vegne af JURI et kompromisa@ndringsforslag (endringsforslag 201) til ovennavnte forslag til
direktiv, som ordfereren Emil RADEV (EPP, BG) havde udarbejdet et udkast til beteenkning om.

Der var blevet opnéet enighed om dette @ndringsforslag under ovennavnte uformelle kontakter.

1 EUT C 145 af 30.6.2007, s. 5.
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AFSTEMNING

Ved afstemningen den 10. marts 2026 vedtog plenarforsamlingen kompromisaendringsforslaget
(eendringsforslag 201) til ovennaevnte forslag til direktiv. Det séledes @ndrede kommissionsforslag
udger Parlamentets forstebehandlingsholdning, som er indeholdt i dets lovgivningsmassige

beslutning, jf. bilaget til denne note?.

Parlamentets holdning svarer til, hvad institutionerne tidligere var blevet enige om. Rédet skulle

saledes kunne godkende Parlamentets holdning.

Retsakten vil derefter blive vedtaget med den ordlyd, der svarer til Parlamentets holdning.

Den udgave af Parlamentets holdning, der findes i den lovgivningsmassige beslutning, er
forsynet med angivelse af de @ndringer, der er foretaget i Kommissionens forslag.
Tilfejelser til Kommissionens tekst er fremhavet med fed skrift og kursiv. Udgéet tekst er
markeret med " I "
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BILAG
(10.3.2026)

P10_TA(2026)0057

Harmonisering af visse aspekter af insolvensret

Europa-Parlamentets lovgivningsmaessige beslutning af 10. marts 2026 om forslag til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv om harmonisering af visse aspekter af insolvenslovgivningen
(COM(2022)0702 — C9-0410/2022 — 2022/0408(COD))

(Almindelig lovgivningsprocedure: forstebehandling)

Europa-Parlamentet,

der henviser til Kommissionens forslag til Europa-Parlamentet og Radet (COM(2022)0702),

der henviser til artikel 294, stk. 2, og artikel 114 1 traktaten om Den Europaeiske Unions
funktionsmide, pa grundlag af hvilke Kommissionen har forelagt forslaget for Parlamentet
(C9-0410/2022),

der henviser til artikel 294, stk. 3, i traktaten om Den Europeiske Unions funktionsmade,

der henviser til udtalelse af 22. marts 2023 fra Det Europaiske @konomiske og Sociale
Udvalg!,

der henviser til, at det kompetente udvalg har godkendt den forelobige aftale 1 henhold til
forretningsordenens artikel 75, stk. 4, og at Rédets repraesentant ved skrivelse af 5. december
2025 forpligtede sig til at godkende Europa-Parlamentets holdning, jf. artikel 294, stk. 4, 1
traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsméde,

der henviser til forretningsordenens artikel 60,
der henviser til udtalelse fra @konomi- og Valutaudvalget,

der henviser til betenkning fra Retsudvalget (A10-0126/2025),

1

EUT C 184 af 25.5.2023, s. 34.
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1. vedtager nedenstdende holdning ved forstebehandling;

2. anmoder om fornyet foreleggelse, hvis Kommissionen erstatter, i veesentlig grad andrer eller
agter 1 vasentlig grad at @ndre sit forslag;

3.  pélagger sin formand at sende Parlamentets holdning til Radet og Kommissionen samt til de
nationale parlamenter.
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P10_TC1-COD(2022)0408

Europa-Parlamentets holdning fastlagt ved forstebehandlingen den 10. marts 2026 med
henblik pa vedtagelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2026/... om
harmonisering af visse aspekter af insolvensret

(EOQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, serlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg!,

efter den almindelige lovgivningsprocedure?, og

1 EUT C 184 af 25.5.2023, s. 34.

2 Europa-Parlamentets holdning af 10.3.2026.
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ud fra felgende betragtninger:

(1

Formaélet med dette direktiv er at bidrage til et velfungerende indre marked og en
velfungerende kapitalmarkedsunion og til at fjerne hindringer for udevelsen af
grundlaeggende frihedsrettigheder sdsom den fri beveegelighed for kapital og

etableringsfriheden, der skyldes forskelle mellem national ret pd insolvensomradet.

7289/26
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)

G)

Insolvensbehandling sikrer en velordnet afvikling eller rekonstruktion af virksomheder
eller iverksattere, der er i finansielle og ekonomiske vanskeligheder. I forbindelse med
finansielle investeringer er denne behandling, herunder de relevante garantier for en
korrekt vurdering af veerdien af disse virksomheders og iveerkscetteres aktiver, afgorende,
da den bestemmer den endelige inddrivelsesverdi af sdidanne investeringer. De store
forskelle i den materielle insolvensret, som anerkendes i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2015/8483, har bidraget til at oge den manglende retssikkerhed og
uforudsigeligheden med hensyn til resultatet af insolvensbehandling. Store forskelle 1
inddrivelsesvardi og i varigheden af insolvensbehandling i hele Unionen har negative
konsekvenser for forudsigeligheden af kreditorers og investorers omkostninger i
grenseoverskridende situationer i1 det indre marked. Denne forskel mellem
medlemsstaternes regler gor graenseoverskridende investeringer mindre attraktive og
skaber dermed hindringer og pavirker de graenseoverskridende kapitalbeveagelser inden for
Unionen og til og fra tredjelande. Harmoniseringen af visse aspekter af insolvensretten

kan derfor nodvendiggore, at der foretages cendringer i visse medlemsstaters ret.

Integrationen af det indre marked inden for insolvensret gennem dette direktiv er afgerende
for at i kapitalmarkederne i Unionen til at fungere mere effektivt, herunder ved at
muliggere bedre adgang til virksomhedsfinansiering. Det er derfor nedvendigt at fastsatte
minimumskrav pd mélrettede omrader vedrerende insolvensbehandling, som har en
betydelig indvirkning pd effektiviteten og varigheden af insolvensbehandlingen, navnlig i

tilfeelde af grenseoverskridende insolvensbehandling.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2015/848 af 20. maj 2015 om
insolvensbehandling (EUT L 141 af 5.6.2015, s. 19,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2015/848/0j).
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)

Dette direktiv berorer ikke individuelle og kollektive arbejdstagerrettigheder i henhold til
EU-retten og national ret i forbindelse med insolvensbehandling, navnlig Radets direktiv
98/59/EF* og 2001/23/EF’ og Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 2002/14/EF®,
2008/94/EF’ og 2009/38/EF® og national ret til gennemforelse heraf. Neerveerende
direktiv berorer navnlig ikke forpligtelserne vedrorende afgivelse af oplysninger til og
horing af arbejdstagerne og arbejdstagernes rettigheder i tilfeelde af en overforsel af en
virksomhed eller bedrift eller af en del af en virksomhed eller bedrift i henhold til
neevnte direktiver og national ret til gennemforelse heraf, herunder hvis denne nationale
ret indeholder regler, der er gunstigere for arbejdstagerne eller deres repreesentanter end

dem, der er fastsat i neevnte direktiver.

Rédets direktiv 98/59/EF af 20. juli 1998 om tilnermelse af medlemsstaternes lovgivninger
vedrerende kollektive afskedigelser (EFT L 225 af 12.8.1998, s. 16,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/1998/59/0j).

Rédets direktiv 2001/23/EF af 12. marts 2001 om tilnermelse af medlemsstaternes
lovgivning om varetagelse af arbejdstagernes rettigheder 1 forbindelse med overforsel af
virksomheder eller bedrifter eller af dele af virksomheder eller bedrifter (EFT L 82 af
22.3.2001, s. 16, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2001/23/0j).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/14/EF af 11. marts 2002 om indferelse af en
generel ramme for information og hering af arbejdstagerne 1 Det Europeiske Fellesskab —
Europa-Parlamentets, Radets og Kommissionens falles erklaering om
arbejdstagerreprasentation (EFT L 80 af 23.3.2002, s. 29,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2002/14/0j).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2008/94/EF af 22. oktober 2008 om beskyttelse af
arbejdstagerne 1 tilfaelde af arbejdsgiverens insolvens (EUT L 283 af 28.10.2008, s. 36,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2008/94/0j).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/38/EF af 6. maj 2009 om indferelse af
europaiske samarbejdsudvalg eller en procedure 1 fellesskabsvirksomheder og
feellesskabskoncerner med henblik pa at informere og here arbejdstagerne (EUT L 122 af
16.5.2009, s. 28, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/38/0j).
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For at beskytte insolvensboets verdi for kreditorerne ber national insolvensret indeholde
effektive regler for sogsmal vedrorende retshandlers ugyldighed eller omstodelighed, eller
at sadanne er umulige at hdandhceve, herunder retlige dispositioner, som er til skade for
kreditormassen, og som er blevet bindende indgéet forud for indledningen af
insolvensbehandling ("anfaegtelsess;agsmé’ll")l . I For at afgere, om en retshandel er til
skade I for kreditormassen, er det nodvendigt at tage hensyn til, hvordan begreberne
insolvensbo og deltagende kreditor defineres. Dette er navnlig relevant, ndr visse
rettigheder i henhold til national ret ikke udgor en del af et insolvensbo, men vedrorer
skyldnerens personlige sfeere sdsom retten til at indgd eller afslutte et cegteskab eller
adoptere et barn. Accept eller afvisning af arv bor ikke veere underlagt reglerne om

anfeegtelsessogsmal i dette direktiv.
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(6)

Da anfeegtelsessogsmadl har til formadl at afhjeelpe en retshandels skadelige virkninger
for et insolvensbo, er det hensigtsmeessigt at anse en retshandels skadelige virkninger for
at veere fordrsaget pd det tidspunkt, hvor retshandelen er blevet bindende indgaet, og
ikke pad det tidspunkt, hvor retshandelen er foretaget. I dette direktiv anses en retshandel
for at veere bindende indgdet, ndr den har retsvirkninger i overensstemmelse med
national ret. Hvor retsvirkningerne af en retshandel i henhold til national ret er betinget
af, at retshandelen indfores i et offentligt register, bor medlemsstaterne dog kunne
fastscette, at retshandelen anses for at veere bindende indgaet, sd snart alle de ovrige
betingelser for dens effektive virkning er opfyldt, fordi den tid, det tager at indfore en
retshandel i et offentligt register, ligger uden for skyldnerens og retshandelens andre

parters kontrol.
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(7

I dette direktiv ber begrebet "retshandler" i henhold til reglerne om anfaegtelsessegsmal
fortolkes bredt I med henblik pa at dekke enhver forscetlig adfeerd med retsvirkninger,
som er til skade for kreditormassen, uafhecengigt af om retsvirkningerne eller skaden er
tilsigtet, herunder hvor den person, der foretager retshandelen, ikke har nogen svigagtig
hensigt, uanset bestemmelserne pd andre retlige omrdader. Handlinger, der foretages af
en person, som ikke handler bevidst, eller som pd anden mdde handler uden at udove sin
frie vilje, bor dog ikke anses som retshandler i henhold til dette direktiv.
Medlemsstaterne bor kunne fastscette, at begrebet "retshandel" ogsd omfatter undladelser,
da det ikke gor nogen veasentlig forskel, Avorvidt kreditorerne lider skade som folge af den
pagaldende parts handling eller manglende handling. Endvidere ber reglerne om
anfaegtelsessogsmal ikke kun omfatte retshandler, der foretages af skyldneren, men ogsé

retshandler, der foretages af skyldners modpart eller en tredjemand. I

) Dette direktiv fastscetter minimumsregler for anfeegtelsessogsmdl. Med undtagelse af den
forceldelsesfrist for anfeegtelsessogsmal, der er fastsat i dette direktiv, bor
medlemsstaterne derfor kunne opretholde eller vedtage bestemmelser om
anfeegtelsessogsmdl, der er gunstigere for kreditormassen end bestemmelserne i dette
direktiv. Medlemsstaterne bor ogsd kunne fastscette bestemmelser om formodninger eller
krav, der letter bevisbyrden til fordel for den part, der heevder, at retshandelen er
ugyldig, omstodelig eller umulig at handhceve.

7289/26 11
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©)

(10)

For at beskytte skyldnerens modparts berettigede forventninger ber ethvert indgreb som
folge af et anfaegtelsessogsmal i gyldigheden eller hdndhavelsen af en retshandel std i et
rimeligt forhold til de omstaendigheder, hvorunder den pageldende retshandel blev
bindende indgaet. Sddanne omstaendighederl omfatter skyldnerens hensigt, modpartens
kendskab eller den tid, der er gdet mellem den bindende indgéelse af retshandelen og
indledningen af insolvensbehandling. Det er derfor nedvendigt at skelne mellem en reekke
specifikke grunde til anfeegtelsessogsmal, som er baseret pé felles og typiske monstre og
supplerer de generelle betingelser for anfegtelsessogsmal. Ethvert sddant indgreb ber ogsa
respektere de grundlaeggende rettigheder, der er nedfaeldet i Den Europeaiske Unions

charter om grundlaggende rettigheder ("chartret").

Anfeegtelsessogsmdl bor omfatte retshandler, der er blevet bindende indgdet inden for en
vis minimumsperiode forud for datoen for indgivelse af en begeering om indledning af
insolvensbehandling eller, i medlemsstater, hvor insolvensbehandling kan indledes ved
en beslutning truffet af medlemmerne af skyldnerens administrations-, ledelses- eller
tilsynsorgan, forud for datoen for en sadan beslutning. Muligheden for at anlcegge et
anfeegtelsessogsmadl bor ikke afheenge af den tid, som en domstol anvender til at
behandle en begceering om indledning af insolvensbehandling, eller som kreeves for at

treeffe en beslutning i henhold til national ret.
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(1)

Med henblik pa anfegtelsessagsmal ber der skelnes mellem retshandler, hvor modpartens
fordring var forfalden og eksigibel og er blevet fyldestgjort eller sikret i henhold til
aftalegrundlaget ("kongruent deekning'’), og retshandler, hvor ydelsen ikke fuldt ud er i
overensstemmelse med kreditors fordring ("'inkongruent dekning'’). Eksempler pd
inkongruent dekning omfatter: for tidlig betaling, fyldestgerelse af en gaeld med
usedvanlige betalingsmidler, efterfolgende sikkerhedsstillelse for en tidligere usikret
fordring, som ikke var aftalt i den oprindelige geldsaftale, indrommelse af en
ekstraordinar opsigelsesret eller andre endringer, der ikke er fastsat i den underliggende
aftale, afkald pa retligt forsvar, og indsigelser mod eller anerkendelse af gaeld, der kan
anfaegtes. I tilfelde af kongruent deekning ber omstedelse pa grundlag af
kreditorbegunstigelse kun kunne paberabes, hvis kreditor i henhold til den retshandel, der
er ugyldig, omstodelig eller umulig at hdndhceve, pa tidspunktet for dispositionen var
bekendt med I , at skyldneren var insolvent. Bade hvad angér kongruent og inkongruent
daekning bor udtrykkene "fyldestgorelse" af og "sikkerhedsstillelse" for modpartens
fordring fortolkes bredt og omfatte handlinger som dem, der skaber en ret til

modregning eller tildeler kreditorer privilegeret status.
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(12)

De regler om anfegtelsessogsmal, der indferes ved dette direktiv, ber ikke finde
anvendelse pa visse retshandler, der udger kongruent dekning, nemlig retshandler, der
foretages direkte mod en rimelig modydelse til fordel for skyldnerens aktiver. Disse
retshandler har til formal at stette skyldnerens almindelige daglige virksomhed. For ikke at
vaere omfattet af reglerne om anfaegtelsessogsmal bor sddanne retshandlerl vaere
aftalebaserede og indebaere direkte opfyldelse af parternes gensidige forpligtelser.l Ydelse
og modydelse som folge af disse retshandler ber desuden veere eekvivalente med hensyn til
vaerdi, og modydelsen ber veare til fordel for skyldneren og ikke en tredjemand.
Retshandler, som reglerne om anfegtelsessagsmal ikke ber finde anvendelse pa, omfatter:
rettidig betaling af ravarer, lenninger eller honorarer I ; kontant betaling eller betaling med
kort for varer, der er nadvendige for skyldnerens daglige aktiviteter; levering af varer,
produkter eller tjenester mod vederlag; stiftelse af sikkerhed som betingelse for udbetaling
af lanet eller under forleengelse af et lan, hvis dette er nodvendigt inden for rammerne af
nationale regler for at opretholde cekvivalens i veerdi mellem ydelse og modydelse; og
rettidig betaling af offentlige gebyrer mod modydelse sdasom adgang til offentlige omrader
eller institutionerl . Reglerne om anfeegtelsessogsmadl bor dog finde anvendelse pad
kreditgivning. Det bor veere muligt at anse betaling af lonninger til en skyldners
arbejdstagere i overensstemmelse med national ret som en direkte opfyldelse, hvis de

betales senest tre maneder efter, at den pdgeeldende arbejdstager har udfort tjenesterne.
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(13)

(14)

En skyldners betaling af en udestiende geeld til en tredjemand i et forhold med tre
parter, sasom hvor et datterselskab betaler sit moderselskabs geeld til en tredjemand, bor
ikke automatisk anses som en retshandel fra skyldners side uden modydelse eller mod en
dabenbart utilstreekkelig modydelse. I sadanne tilfeelde kan skyldnerens betaling veere
gensidig med tredjemands opfyldelse af sin forpligtelse over for moderselskabet, hvilket
kan have givet skyldneren en direkte eller indirekte fordel, og tredjemand har mdske

ikke haft mulighed for at afvise skyldnerens betaling.

Det bor ikke vaere muligt at paberabe sig den omsteendighed, at den berigelse, der folger
af den retshandel, som er ugyldig, omstodelig eller umulig at handhceve, ikke leengere
indgdr i formuen tilhorende den part, der drog fordel af denne retshandel ("berigelsens
bortfald"), hvis denne part havde kendskab til de omsteendigheder, der ligger til grund
for anfeegtelsessogsmilet. Da dette direktiv imidlertid fastscetter minimumsregler for
anfeegtelsessogsmdl, kan medlemsstaterne beslutte ikke at tillade den part, der har
draget fordel af retshandelen, at paberdbe sig indsigelsen om berigelsens bortfald, sely
hvis denne part ikke havde kendskab til de omsteendigheder, der ligger til grund for

anfeegtelsessogsmadlet.
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(15) Ny finansiering eller midlertidig finansiering, der tilvejebringes i overensstemmelse med
national ret som led i et rekonstruktionsforseg, herunder i forbindelse med en
forebyggende insolvensprocedure i henhold til afsnit II i Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv (EU) 2019/1023°, ber beskyttes i forbindelse med efterfolgende

insolvensbehandling. ||

(16) Som et instrument til minimumsharmonisering berorer dette direktiv ikke national ret
om gyldigheden af retshandler, der er omfattet af anfeegtelsessogsmadl. Det er derfor op
til medlemsstaterne at afgore, om den skadelige retshandel skal anses som ipso jure
ugyldig eller gores virkningslos eller umulig at fuldbyrde, eller om sddanne retshandler
kun kan annulleres ved en domstolsafgorelse. Derudover fastscetter dette direktiv ikke
betingelserne for, hvorndr en skyldner skal anses for ikke at veere i stand til at betale sin
geeld, efterhdnden som den forfalder. I dette direktiv skal afgorelsen af, om en skyldner
ikke er i stand til at betale sin geeld, efterhdnden som den forfalder, herunder om en
sdadan afgorelse kreever, at skyldner generelt ikke er i stand til at betale sin geeld,

efterhdanden som den forfalder, treeffes i overensstemmelse med national ret.

? Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/1023 af 20. juni 2019 om rammer for
forebyggende rekonstruktion, gaeldssanering og udelukkelse og om foranstaltninger med
henblik pa mere effektive procedurer for rekonstruktion, insolvensbehandling og
gaeldssanering og om @ndring af direktiv (EU) 2017/1132 (rekonstruktions- og
insolvensdirektivet) (EUT L 172 af 26.6.2019, s. 18,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/1023/07).

7289/26 16
BILAG GIP.INST DA


http://data.europa.eu/eli/dir/2019/1023/oj

(17)

Den vasentligste konsekvens af, at en retshandel er ugyldig, omstodelig eller umulig at
hdandhceeve som folge af et anfaegtelsessogsmal, er, at den part, der har draget fordel af den
pagaldende retshandel, er forpligtet il at tilbagefore den opnaede fordel til insolvensboet.
Begrebet "fordel" ber 1 denne forbindelse omfatte godtgerelse, hvor det er relevant, og
renter i overensstemmelse med gaeldende I national ret. Fordelen kan anses for at veere
blevet tilbagefort, enten hvor selve den faktiske fordel er tilbagefort, eller hvor den
tilsvarende pengeveerdi af denne fordel er betalt, i overensstemmelse med national ret.
Det bor veere muligt at anleegge anfeegtelsessogsmal mod skyldnerens individuelle
efterfolgere, hvis de pa tidspunktet for erhvervelsen af de aktiver, der er genstand for
anfeegtelsessogsmdlet, kendte til de omsteendigheder, der ligger til grund til

anfeegtelsessogsmdlet.
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(18)

Parter med neer tilknytning til skyldneren sdsom slagtninge, hvis skyldneren er en fysisk
person, eller, hvis skyldneren er en juridisk enhed, dem der spiller en afgerende rolle 1
forhold til skyldneren, har normalt en fordel med hensyn til oplysninger om skyldnerens
finansielle situation. For at forhindre misbrug af sidanne situationer ber der indferes
yderligere garantier. I forbindelse med anfegtelsessagsmél ber der derfor, nar den anden
involverede part i en retshandel, som er ugyldig, omstodelig eller umulig at handhceve, er
en part med ner tilknytning til skyldneren, indferes retlige formodninger om den
pagaldende parts kendskab til de omstendigheder, der ligger til grund for
anfegtelsessogsmalet. Disse formodninger ber vere atkraeftelige og ber sigte mod at vende
bevisbyrden til fordel for insolvensboet. Hvis den part, der har draget fordel af en
retshandel, som er ugyldig, omstodelig eller umulig at hdndhceve, efterfolgende har
overfort den opndede fordel til en tredjemand, bor tidspunktet for afgorelsen af, om disse

parter har neer tilknytning, veere tidspunktet for overforslen.
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(19)

(20)

Det er afgarende at forbedre de muligheder, som insolvensbehandlerne har til rddighed til
at identificere og spore aktiver, der tilherer et insolvensbo, samt aktiver, der er genstand
for anfeegtelsessogsmail, for at maksimere verdien af insolvensboet. Insolvensbehandlere
kan under udferelsen af deres opgaver tilga oplysninger 1 offentlige dataregistre, hvoraf
nogle er oprettet ved EU-ret og er sammenkoblet pa europaisk plan, sdsom systemet til
sammenkobling af selskabsregistre (BRIS), der er omhandlet i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv (EU) 2017/113219, eller systemet til ssmmenkobling af insolvensregistre
(IRI), der er oprettet i henhold til forordning (EU) 2015/848. At have udelukkende adgang
til oplysninger i offentlige databaser er imidlertid ofte ikke #ilstreekkeligt til at identificere
og spore de aktiver, der er eller ber udgere en del af et insolvensbo. Insolvensbehandlere
star navnlig over for praktiske vanskeligheder, nar de forseger at tilgé registre over aktiver,

der er beliggende i andre medlemsstater end den medlemsstat, hvor de er blevet udpeget.

Det er derfor nedvendigt at fastsette bestemmelser, der sikrer, at insolvensbehandlere
under udferelsen af deres opgaver i forbindelse med insolvensbehandling kan tilga, enten

direkte eller indirekte, oplysninger i databaser, som ikke er offentligt tilgaengelige.

10

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2017/1132 af 14. juni 2017 om visse
aspekter af selskabsretten (EUT L 169 af 30.6.2017, s. 46,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2017/1132/07).
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1)

Umiddelbar og direkte adgang til I bankkontoregistre er ofte en forudsatning for at
maksimere verdien af insolvensboer. Der ber derfor fastsattes regler, som giver de
udpegede domstole eller administrative myndigheder i medlemsstaterne umiddelbar og
direkte adgang til oplysninger i bankkontoregistrene. Med henblik pad at identificere og
spore aktiver, der tilhorer insolvensbhoer, samt aktiver, der er genstand for
anfeegtelsessogsmal, kan det veere nodvendigt med adgang ikke kun til skyldners
bankkontooplysninger, men ogsd til tredjemands bankkontooplysninger, hvor der er
rimelig grund til at antage, at de har draget fordel af retshandler, der er ugyldige,
omstadelige eller umulige at handhceeve. Hvor en medlemsstat giver adgang til
bankkontooplysninger gennem et centralt elektronisk system til dataudtraek, ber naevnte
medlemsstat sikre, at den myndighed, der driver udtraekssystemerne, umiddelbart og pd en
ufiltreret médde giver sogeresultaterne til de udpegede domstole eller administrative

myndigheder.
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(22)

For at respektere retten til beskyttelse af personoplysninger og retten til privatliv ber der
gives direkte og umiddelbar adgang til bankkontoregistre I til domstole eller
administrative myndigheder, der er udpeget af medlemsstaterne til dette formal.
Insolvensbehandlere ber derfor kunne fa indirekte adgang til oplysninger 1 disse
bankkontoregistre ved at anmode de udpegede domstole eller administrative myndigheder
1 den medlemsstat, hvor de er udpeget, om at tilga registrene og foretage sogningerne.
Medlemsstaterne bor kunne udpege de samme domstole eller administrative
myndigheder med henblik pad adgang til bankkontoregistre bdde pad nationalt plan og pa
tveers af greenserne gennem bankkontoregistrenes sammenkoblingssystem, der er
omhandlet i Europa-Parlamentets og Rddets direktiv (EU) 2024/1640'" (BARIS).
Medlemsstaterne bor ogsd kunne fastscette, at betingelserne for adgang til og sogninger i
bankkontooplysninger bor kontrolleres af andre domstole eller myndigheder end de
domstole eller myndigheder, der er udpeget i henhold til ncerveerende direktiv. Der bor
kun gives adgang til oplysninger fra sag til sag, hvis det er relevant for en specifik
insolvensbehandling med henblik pd at identificere og spore aktiver, der tilhorer
insolvensboet, samt aktiver, der er genstand for anfeegtelsessogsmdl. Da ncerveerende
direktiv fastscetter minimumsregler, kan medlemsstaterne imidlertid vedtage eller
opretholde regler, der giver insolvensbehandlere mulighed for direkte adgang til og
sogninger i deres nationale bankkontoregistre og elektroniske systemer til dataudtreek. 1
tilfeelde, hvor insolvensbehandlere har direkte adgang og kan foretage direkte
sogninger, er medlemsstaterne ikke forpligtet til at udpege domstole eller myndigheder
med henblik pd at tilga og sege i deres nationale bankkontoregistre eller elektroniske
systemer til dataudtreek, men er fortsat forpligtet til at udpege domstole eller
myndigheder med henblik pa adgang til og sogninger gennem BARIS.

11

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2024/1640 af 31. maj 2024 om de
mekanismer, som medlemsstaterne skal indfere for at forebygge anvendelse af det
finansielle system til hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme, om @ndring af
direktiv (EU) 2019/1937 og om @ndring og ophevelse af direktiv (EU) 2015/849 (EUT L,
2024/1640, 19.6.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/1640/0j).
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(23)

(24)

Direktiv (EU) 2024/1640 I fastseetter, atl centrale automatiske mekanismer sdsom
centrale registre eller centrale elektroniske systemer til dataudtreek skal sammenkobles
via BARIS, der skal udvikles og drives af Kommissionen. I betragtning af den voksende
betydning af insolvenssager med graenseoverskridende virkninger og betydningen af
relevante finansielle oplysninger med henblik pa at maksimere vardien af insolvensboet
under insolvensbehandlingen ber de udpegede I domstole eller administrative
myndigheder kunne I tilgd og sege 1 andre medlemsstaters I bankkontoregistre direkte

gennem BARIS.

Adgang for domstole eller administrative myndigheder, der er udpeget i henhold til dette
direktiv, til bankkontooplysninger pd tveers af greenserne gennem BARIS er baseret pd
gensidig tillid blandt medlemsstaterne, som hidrorer fra deres respekt for
grundlceggende rettigheder og de principper, der anerkendes i artikel 6 i traktaten om
Den Europceeiske Union (TEU) og i chartret, samt pd de grundleggende rettigheder og
principper, der er fastsat i folkeretten og internationale aftaler, som Unionen eller alle
medlemsstaterne er part i, herunder den europeeiske konvention til beskyttelse af
menneskerettigheder og grundleeggende frihedsrettigheder, og i medlemsstaternes
forfatninger inden for deres respektive anvendelsesomrdder. Befojelsen til at tilgd og
soge i bankkontooplysninger gennem BARIS i henhold til dette direktiv bor udoves
under overholdelse af EU-retten og national ret samt nationale proceduremcessige

garantier for beskyttelse af personoplysninger.
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(25)

(26)

Alle personoplysninger, der indhentes af udpegede domstole eller administrative
myndigheder eller insolvensbehandlere i henhold til dette direktiv, ber I kun behandles,
hvis det er nedvendigt og forholdsmaessigt med henblik pa at identificere og spore aktiver,
der tilhorer insolvensboet I under en igangvarende insolvensbehandling i

overensstemmelse med gceeldende databeskyttelsesregler.

Direktiv (EU) 2024/1640 sikrer, at personer med en legitim interesse gives adgang til
oplysninger om reelt ejerskab I 1 overensstemmelse med databeskyttelsesreglerne. Med
henblik pa at spore aktiver i forbindelse med en igangveerende insolvensbehandling bor
insolvensbehandlere rettidigt gives adgang til specifikke kategorier af oplysninger om
reelt ejerskab i de sammenkoblede centrale registre over reelt ejerskab sasom den reelle
ejers navn, fodselsméned og -ar, bopelsland og nationalitet samt arten og omfanget af den

reelle ejers rettigheder. I
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(27)

For at sikre, at aktiver kan spores effektivt I i forbindelse med granseoverskridende
insolvensbehandling, ber insolvensbehandlere I have hurtig adgang til nationale registre
og databaser, selv hvor disse registre befinder sig i en I anden medlemsstat end den, hvor
den pageeldende insolvensbehandler er udpeget. Der bor gives adgang uden inddragelse
af en mellemliggende domstol eller myndighed, sdledes at insolvensbehandlere kan
kommunikere direkte med de enheder, der driver eller opretholder de pdageeldende
nationale registre eller databaser. Medlemsstaterne bor kunne give insolvensbehandlere
mulighed for direkte sogning i de datascet, der findes i sadanne registre eller databaser.
De adgangsbetingelser, der gelder for insolvensbehandlere, der er udpeget i en anden
medlemsstat, bar ikke veere mere besverlige end dem, der gelder for indenlandske
insolvensbehandlere. Medlemsstaterne bor derfor ikke anvende forskellige betingelser for
adgang alene med den begrundelse, at ansageren er en insolvensbehandler, der er
udpeget i en anden medlemsstat. Proceduremcessige aspekter vedrorende modtagelse og
imodekommelse af anmodninger fra insolvensbehandlere, sasom proceduresprog eller
kontrol af adgangsbetingelserne, bor veere underlagt retten i den medlemsstat, hvor

registrene og databaserne fores.
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(28)

(29)

Med henblik pa at etablere et effektivt og konsekvent system til inddrivelse af fordringer
mod skyldneres aktiver er det afgorende at forhindre skyldnere i at skjule deres aktiver,
herunder gennem erhvervelse af finansielle instrumenter sasom veerdipapirer.
Forskellene mellem de nationale afviklingssystemer samt de forskellige typer af
finansielle instrumenter og deres karakteristika kan gore det vanskeligt at fa adgang til
registre og at identificere den endelige reelle ejer af et finansielt instrument. Uanset
hvilken type register, database eller anden informationskilde der anvendes af en
medlemsstat, er det derfor nodvendigt, at medlemsstaterne har indfort en ramme til at
lette identifikation og sporing af ejerne af finansielle instrumenter ved at gore disse

nationale registre og databaser tilgeengelige efter anmodning.

I forbindelse med likvidation ved insolvensbehandling ber national insolvensret gore det
muligt at realisere en virksomheds aktiver ved salg af virksomheden eller en del heraf som
en going concern. I dette direktiv forstds ved "salg som en going concern” det forhold, at
en virksomhed helt eller delvist overdrages til en keber pa en sddan made, at den
pdgeeldende virksomhed eller en tilstreekkelig veesentlig del heraf fortsat kan fungere som
en gkonomisk produktiv enhed. Det forstés ikke som et omfattende salg af virksomhedens

aktiver stykvist ("gradvis likvidation").
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(30)

Det antages generelt, at der kan inddrives storre vaerdi ved likvidation ved at szlge en
virksomhed eller en del heraf som en going concern i stedet for ved gradvis likvidation.
For at fremme I salget af en virksomhed som en going concern ber national insolvensret
indeholde bestemmelser om procedurer, hvorunder en skyldner i gkonomiske
vanskeligheder med hjeelp fra eller under tilsyn af en I tilsynsferende kan sage mulige
interesserede erhververe og forberede pre-pack-salget af virksomheden som en going
concern ("'pre-pack-procedure’) inden den formelle indledning af insolvensbehandling.
Aktiverne i den virksomhed, der er genstand for pre-pack-proceduren, kan derefter
hurtigt realiseres kort efter den formelle indledning af I insolvensbehandlingen. Dette
direktiv bor fastscette standarder for pre-pack-procedurer, samtidig med at
medlemsstaterne far mulighed for at tilpasse disse standarder til deres eksisterende
nationale insolvensret. For at sikre at salgsprocessen er rimelig, bor den tilsynsforende
veere uafheengig af skyldneren og enhver part med ncer tilknytning til skyldneren.
Medlemsstaterne bor kunne fastscette yderligere krav vedrorende den tilsynsforendes
uafheengighed af kapitalejere eller kreditorer. Pre-pack-proceduren ber bestd af to faser,

nemlig en forberedelsesfase og en likvidationsfase.
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(1)

Formdlet med forberedelsesfasen bor veere at finde en passende kober til skyldnerens
virksomhed eller en del heraf, og den bor veere fortrolig, i det mindste med hensyn til at
finde en passende kober. Formadlet med likvidationsfasen bor veere at godkende og
gennemfore salget af skyldnerens virksomhed eller en del heraf og udlodde provenuet til
kreditorerne i overensstemmelse med national ret. Likvidationsfasen bor begynde med
en afgorelse truffet af en retsinstans eller et andet kompetent organ om formelt at
indlede insolvensbehandling i henhold til national ret, der ofte forer til afvikling af
skyldneren. Skyldneren bor ikke udelukkes fra at fortscette sine forretningsaktiviteter
med den resterende del af sin virksomhed efter afslutningen af likvidationsfasen.
Likvidationsfasen bor gennemfores ved andre former for insolvensbehandling end
forebyggende rekonstruktionsprocedurer. I medlemsstater, hvor forordning (EU)
2015/848 finder anvendelse, bor likvidationsfasen gennemfores ved hjcelp af
insolvensbehandling, der er opfort i bilag A til ncevnte forordning, bortset fra

forebyggende rekonstruktionsprocedurer.
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(32) Pre-pack-proceduren berorer ikke arbejdstageres rettigheder i henhold til EU-retten og
national ret, herunder inddragelse af arbejdstagerrepreesentanter. Pre-pack-proceduren
bor veere underlagt love eller administrative bestemmelser og bor forstds som
procedurer, hvor overforslen af hele virksomheden eller en del heraf forberedes med
hjeelp fra en tilsynsforende under domstolens eller den kompetente myndigheds tilsyn,
inden der indledes en formel insolvensbehandling med henblik pa likvidation af
skyldnerens aktiver. Selv om det primcere formal med pre-pack-proceduren er at
muliggore likvidation af skyldnerens aktiver ved salg af virksomheden eller en del heraf
som en going concern i forbindelse med en insolvensbehandling med henblik pd i videst
muligt omfang at fyldestgore alle kreditorernes fordringer, kan den ogsd tjene til at

bevare arbejdspladser.

33) Dette direktiv berorer ikke direktiv 2001/23/EF. I lyset af Domstolens retspraksis, nemlig
dom af 28. april 2022 i sag C-237/20, Federatie Nederlandse Vakbeweging'?, er
likvidationsfasen omfattet af undtagelsen i artikel 5, stk. 1, i direktiv 2001/23/EF, hvor
det primcere formdl med pre-pack-proceduren er at fyldestgore kreditorernes fordringer

bedst muligt og i videst muligt omfang bevare arbejdspladser.

12 Domstolens dom af 28. april 2022, Federatie Nederlandse Vakbeweging, sag C-237/20,
ECLL:EU:C:2022:321.
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(34

(35)

(36)

Indforelsen af pre-pack-procedurer i henhold til dette direktiv bor pd ingen mdde fore til
begreensninger af insolvensbehandleres befojelser eller af muligheden for at scelge
virksomheden som en going concern i forbindelse med insolvensbehandling i henhold til

national ret.

Bestemmelserne i dette direktiv vedrorende pre-pack-procedurer erstatter ikke nationale
materielle regler, navnlig reglerne om konkursordenen, udlodning af provenu, arten,
omfanget og formen af kreditorernes deltagelse eller vederlaget til
insolvensbehandleren. Hvis en domstol eller kompetent myndighed ikke tillader salget af
en virksomhed eller en del heraf som foreslaet af den tilsynsforende, bor
insolvensbehandlingen fortscettes i overensstemmelse med den geeldende nationale
insolvensret. Pabegyndelse af likvidationsfasen er underlagt krav i henhold til national
ret med hensyn til indledning af insolvensbehandling, sasom at der skal foreligge en

grund til indledning af en sddan behandling.

Pre-pack-proceduren i dette direktiv bor anvendes pa skyldnere, der er juridiske
personer. Medlemsstater bor kunne udvide anvendelsen af pre-pack-proceduren til

fysiske personer, der er iveerkscettere.
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37)

Skyldnere bor kunne opnd midlertidig suspension af individuel kreditorforfolgning. Der
bor veere mulighed for suspension enten i forberedelsesfasen eller i forbindelse med en
anden type insolvensbehandling, hvor skyldneren bevarer fuld eller i det mindste delvis
kontrol over sine aktiver og sin virksomheds daglige drift, og hvor salget af skyldnerens
virksomhed eller en del heraf som going concern kan fortscettes og afsluttes. Hvis der
gives mulighed for suspension i forberedelsesfasen, bor det veere muligt pad de
betingelser, der er fastsat i artikel 6 og 7 i direktiv (EU) 2019/1023 og i national ret til

gennemforelse af ncevnte direktiv.
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(38)

Pre-pack-proceduren ber sikre, at det bedste bud, der er modtaget under
forberedelsesfasen, enten indgives til domstolen eller den kompetente myndighed med
henblik pa godkendelse eller til kreditorerne med henblik pa tiltreedelse. Den
tilsynsforende bor vurdere og angive, hvorvidt der ved en gradvis likvidation vil blive I
inddrevet et storre beleb til kreditorerne end den markedspris, der kan opnas gennem et
salg af virksomheden eller en del heraf som en going concern. Going concern-vaerdien af
en virksomhed vil med rimelighed kunne forventes at veere hgjere end vardien ved
gradvis likvidation, da den er baseret pa den antagelse, at virksomheden fortseetter sine
aktiviteter med faerrest mulige forstyrrelser, bevarer de finansielle kreditorers,
aktionaerernes og kundernes tillid og fortseetter med at generere indteegter. Hverken den
tilsynsforende eller salgsprocessen ma pdlceegges unodige byrder, og der bor navnlig ikke
kreeves en fuldsteendig veerdianscettelse i processens forberedelsesfase, medmindre den
potentielle kober er en part med ncer tilknytning til skyldneren. Det bor veere muligt for
medlemsstater at kreeve, at den tilsynsforende tager hensyn til andre elementer end
prisen, herunder offentlighedens interesse eller virksomhedens levedygtighed. Der bor
dog gzlde et krav om at padleegge oget kontrol, hvis det bud, der anses for at veere det
bedste bud, afgives af en part med ner tilknytning til skyldneren. Det ber veere muligt for
medlemsstater at kreeve, at den tilsynsforende begrunder sin konklusion om, at det bud,
der er udpeget som det bedste bud, ikke stiller kreditorerne darligere, end de ville veere
stillet som folge af en alternativ mekanisme til hdndtering af skyldnerens insolvens. Den
tilsynsforende bor dokumentere forberedelsen af salgsprocessen med henblik pd at skabe

et passende grundlag for godkendelse eller tiltreedelse af det bedste bud.
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39)

Forberedelsesfasen bor veere tidsbegreenset. Medlemsstaterne bor fastscette en maksimal
varighed, der kan veere kortere end varigheden af den suspension af individuel
kreditorforfolgning, der er fastsat i direktiv (EU) 2019/1023. Hvis det i lobet af
forberedelsesfasen viser sig, at mdlene med pre-pack-proceduren ikke kan nds, bor
medlemsstaterne kunne fastscette, at pre-pack-proceduren kan afsluttes. Sadanne
situationer kan opstd, hvis skyldneren ikke samarbejder med den tilsynsforende eller
ikke handler med fornoden omhu under forberedelsesfasen. En anden sadan situation
er, hvis der ikke er rimelig udsigt til, at virksomheden kan scelges som en going concern,
[f-eks. hvis skyldnerens regnskaber og forretningspapirer er ufuldsteendige eller sd
mangelfulde, at det er umuligt at fastsld dennes forretningsmeessige og finansielle
situation. 1 tilfeelde, hvor national ret fastscetter, at salgsprocessen i forberedelsesfasen
skal veere konkurrencebaseret, gennemsigtig og rimelig og opfylde markedsstandarder,
kan de af skyldnerens handlinger, der ikke overholder disse krav, endvidere betragtes
som manglende fornoden omhu. Det bor imidlertid veere muligt for medlemsstaterne at
fastscette, at domstolen eller den kompetente myndighed kan begreense skyldnerens ret til
at forvalte sin virksomhed i overensstemmelse med geeldende insolvensret med henblik
pa at afslutte pre-pack-proceduren, selv om skyldneren ikke samarbejder med den
tilsynsforende eller ikke handler med forneden omhu, nar fortscettelsen af

forberedelsesfasen er i kreditorernes almindelige interesse.
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(40)

(41)

For at sikre, at en virksomhed salges il den bedste pris gennem pre-pack-proceduren, ber
medlemsstaterne I sikre, at salgsprocessen i forberedelsesfasen gennemfores under brug
af hoje standarder for konkurrence, gennemsigtighed og rimelighed. Alternativt bor
medlemsstaterne kunne fastsette, at der efter indledning af likvidationsfasen eller
fremleeggelse af den anbefalede bedste budgiver afholdes en offentlig auktion med
henblik pd at veelge det bedste bud, eller at det bud, der anbefales af den tilsynsforende,
tiltreedes af kreditorerne. Det er op til medlemsstaterne at afgore, om kreditorernes

tiltreedelse gives af kreditormadet eller af kreditorudvalget.

Medlemsstaterne er ikke afskdret fra at fastscette, at en domstol eller en kompetent
myndighed, der har fastsldet, at salgsprocessen ikke er konkurrencebaseret,
gennemsigtig og rimelig og ikke opfylder markedsstandarderne, kan beslutte at
gennemfore en offentlig auktion under likvidationsfasen eller en gradvis likvidation af
skyldnerens aktiver i forbindelse med insolvensbehandling, der indledes som led i pre-

pack-proceduren.
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(42)

43)

(44)

Det er nodvendigt, at alle kreditorer, der har fordringer mod den insolvente skyldner,
har ret til at deltage i pre-pack-procedurens likvidationsfase. Det bor veere muligt for
sddanne fordringer at blive behorigt registreret, undersogt og fyldestgjort i

overensstemmelse med de geeldende insolvensregler.

I insolvensordninger, der er baseret pd princippet om kreditorautonomi, bor
medlemsstaterne kunne fastscette, at det er kreditormadet eller kreditorudvalget, der skal
godkende salget af skyldnerens virksomhed eller en del heraf, i overensstemmelse med

national ret.

Hvis en medlemsstat veelger at kraeve heje standarder i forberedelsesfasen, ber den
tilsynsforende eller, i det omfang medlemsstaterne beslutter det, den skyldner, der har
bevaret sin rddighed, vare ansvarlig for at sikre, at salgsprocessen er konkurrencebaseret,
gennemsigtig og rimelig og opfylder markedsstandarderne. For at opfylde
markedsstandarderne ber salgsprocessen vaere forenelig med I almindelige regler og
praksis for fusioner og overtagelser i den pageldende medlemsstat, potentielt interesserede
parter ber opfordres til at deltage 1 salgsprocessen, de samme oplysninger ber videregives
til potentielle kabere, s de settes 1 stand til at udvise forneden omhu, og bud fra

interesserede parter ber indhentes gennem en struktureret proces.
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(45)

(46)

Nar der afholdes en offentlig auktion for eller efter indledningen af likvidationsfasen, ber
det bud, som den tilsynsforende valgte under forberedelsesfasen, anvendes som det forste
bud ("stalking horse bid") med henblik pa auktionen. | forberedelsesfasen ber skyldneren
kunne give forste budgiver ("stalking horse bidder") incitamenter, navnlig ved at indgé
aftale om godtgerelse af udgifter eller break-up-gebyrer, hvis der velges et bedre bud
gennem den offentlige auktion. Medlemsstaterne ber ikke desto mindre sikre, at sddanne
incitamenter er forholdsmaessige og ikke aftholder andre potentielt interesserede budgivere

fra at deltage i auktionen.

Den tilsynsforende bor skriftligt dokumentere og rapportere om hvert trin i
salgsprocessen. Disse dokumenter og rapporter bor stilles til radighed rettidigt i digitalt
format. Medlemsstaterne bor sikre, at den tilsynsforende er underlagt de samme

Sfortrolighedskrav som en insolvensbehandler.
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(47)

For at forhindre, at en virksomheds veerdi forringes, blot fordi den er under
insolvensbehandling, er det vigtigt at sikre, at kontraktforhold med operationelle
modparter, sasom den pageeldende skyldners leverandorer eller kunder, overtages af
erhververen og ikke berores af pre-pack-proceduren. Derfor ber indledning af
insolvensbehandling ikke fore til fortidig ophavelse af aftaler, i henhold til hvilke der
stadig pahviler parterne visse forpligtelser, og som er ngdvendige for videreforelsen af
virksomheden. En sadan ophavelse ville 1 urimelig grad bringe verdien af den virksomhed
eller en del heraf, der skal selges gennem pre-pack-proceduren, i fare. Det ber derfor
sikres, at sddanne aftaler overdrages til erhververen af skyldnerens virksomhed eller en del
heraf, selv uden at skyldnerens modpart giver sit samtykke til overdragelsen. Der kan dog
veere situationer, hvor overforslen af visse forpligtelser i henhold til sddanne aftaler ikke
med rimelighed kan forventes, sdsom nar erhververen er en konkurrent til modparten i
aftalen. Medlemsstaterne bor kunne fastscette, at der kreeves samtykke fra skyldnerens
modpart eller modparter til overdragelsen af aftalemcessige forpligtelser, afheengig af
aftaletype, parternes karakter eller den pageeldende virksomheds interesser.
Medlemsstaterne bor kunne kreeve samtykke fra licenstageren for at opsige I aftaler
vedrerende licenser til intellektuelle og industrielle ejendomsrettigheder, I som
skyldneren er licensgiver af, da beskyttelse af disse rettigheder i tilfeelde af licensgiverens

insolvens tilskynder til investering i udviklingen af sddanne rettigheder.
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(48)

Bestemmelserne i dette direktiv om automatisk overdragelse af aftaler til erhververen
berorer ikke modpartens ret til at opsige aftalen i overensstemmelse med vilkdrene deri
eller modpartens ret til at treeffe foranstaltninger i henhold til geceldende aftaleret, som
har til formal at sikre skyldnerens forskriftsmeessige opfyldelse af aftalen i tilfeelde af
manglende eller mangelfuld opfyldelse, saisom modpartens ret til at kreeve et depositum
eller en sikkerhedsstillelse eller til at gore en tilbageholdelsesret geeldende for

opfyldelsen for eller efter overdragelsen.

“49) Medlemsstaterne bor ogsd kunne indfore en yderligere garanti til beskyttelse af
modpartens legitime interesser ved at give modparten ret til at opsige aftalen med mindst
tre madneders varsel, hvis modparten ville lide urimelig skade som folge af en forpligtelse
til at fortscette med at opfylde aftalen indtil den tidligste dato, hvor denne ellers ville
kunne opsige aftalen i henhold til national ret. Dette direktiv berorer ikke
bevisbyrdereglerne vedrorende urimelig skade i henhold til national ret.
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(50)

(51)

For at gore aktivhandler mere attraktive for potentielle kobere og dermed opnd haojere
priser ved salg som en going concern bor medlemsstaterne sikre, at koberne erhverver
virksomheder uden geeld og forpligtelser. Kreditorernes fordringer bor derfor
fyldestgores gennem salgsprovenuet og ikke gores geeldende direkte over for koberen af
en virksomhed. Forpligtelser, der folger af gensidigt bebyrdende aftaler eller
anscettelsesforhold, f.eks. forpligtelser vedrorende arbejdsmarkedspensionsrettigheder,
der er overfort til erhververen, forbliver dog hos erhververen. Endvidere bor
medlemsstaterne kunne indfore eller opretholde regler, som fastscetter, at skyldnerens
adfcerd tages i betragtning ved vurderingen af erhververens erstatningsansvar, hvis
denne adfeerd kan tilskrives erhververen i henhold til geeldende insolvensret. Sddanne
regler kan finde anvendelse pd skader, der er omfattet af miljoret, eller skader i

forbindelse med ejerskab af eller kontrol med visse aktiver.

Frigivelse af sikkerhedsstillelse i eller anden behceftelse knyttet til aktiver, der tilhorer
skyldnerens virksomhed, bor veere underlagt national ret. Hvis retten i en medlemsstat
kreever udtrykkeligt samtykke fra indehaveren af en sikkerhedsstillelse til frigivelse af
denne sikkerhedsstillelse, bor den pdgceldende medlemsstat kunne fastscette en

undtagelse fra dette krav, medmindre indehaveren modscetter sig frigivelsen.
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(352)

(33)

Det bedste bud bor ikke udelukkes i forberedelsesfasen alene pa grundlag af, at det er
afgivet af en part med ncer tilknytning til skyldneren. Parter med ncer tilknytning til
skyldneren bor derfor kunne afgive et bud og, hvis deres bud antages, erhverve
virksomheden uden geeld og forpligtelser. De ncert tilknyttede parters berettigelse til at
afgive bud bor ikke desto mindre veere genstand for aget kontrol i budprocessen. Sikring
af lige muligheder for andre budgivere, navnlig med hensyn til adgang til oplysninger og
sikring af informationssymmetri, fremmer en hurtig og effektiv pre-pack-procedure og

giver andre budgivere mulighed for at udarbejde deres bud.

Hvis buddet afgivet af en part med ncer tilknytning til skyldneren anses for at veere det
bedste bud, bor medlemsstaterne kunne indfore yderligere garantier for godkendelse og
gennemforelse af salget af skyldnerens virksomhed eller en del heraf. Sddanne garantier
kan omfatte en forpligtelse for erhververen til at sikre forretningskontinuitet i en

minimumsperiode eller viderefore anscettelseskontrakter.

7289/26
BILAG

39
GIP.INST DA



(54)

Muligheden for at handheeve en forkebsret under salgsprocessen ville fordreje
konkurrencen i pre-pack-proceduren. Potentielle budgivere ville muligvis atholde sig fra at
afgive bud, hvis rettighedshavere efter eget I skon kunne afvise disse bud, vanset den
investerede tid og de investerede ressourcer eller de pdgeeldende buds okonomiske verdi.
For at sikre, at I vindende bud afspejler den bedste pris pa markedet, ber budgivere ikke
gives forkebsret, og sddanne rettigheder ber heller ikke hdndhaves i lobet af
likvidationsfasen. Indehavere af forkebsretter tildelt forud for indledningen af pre-pack-
proceduren bar opfordres til at deltage 1 budgivningen I 1 stedet for at gare brug af deres
forkebsret. Medlemsstaterne bor ikke desto mindre kunne hdandhceve lovfeestede

forkobsretter, der ikke berores af skyldnerens insolvens.
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(35)

Medlemsstaterne ber give sikrede kreditorer mulighed for at deltage i budprocessen i pre-
pack-proceduren ved at tilbyde et beleb svarende til deres sikrede fordringer som
modydelse for kabet af de aktiver, som de har sikkerhed i ("credit bidding"). Credit
bidding ber dog ikke anvendes pd en sddan made, at sikrede kreditorer gives en uberettiget
fordel 1 budprocessen, sdsom hvis deres sikrede fordring i en skyldners aktiver
belobsmessigt ligger over markedsvaerdien af skyldnerens virksomhed. En sikret kreditor
bor som sddan ikke kunne afgive bud pd hele deres fordringsbelob i skyldnerens
virksomhed, hvis virksomheden er mindre veerd end dette belob, da dette vil kunne
afholde potentielle konkurrenter fra at deltage i budprocessen. Dette direktiv bor derfor
begreense det belob, som en kreditor kan byde i tilfeelde, hvor der er fordringer med
utilstreekkelig sikkerhedsstillelse. I sadanne tilfcelde bor en sikret kreditor kun kunne
byde et belob til modregning i kobsprisen, som ikke overstiger virksomhedens
markedsveerdi. Begreensningen af en kreditors mulighed for at byde hele veerdien af en
sikret fordring indebcerer ikke, at denne fordring mister sikkerhedsstillelsen for den del

af fordringen, der ikke kan anvendes i budprocessen.
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Dette direktiv berorer ikke anvendelsen af EU-konkurrenceretten, navnlig Radets
forordning (EF) nr. 139/2004'3, ]| og forhindrer ikke medlemsstaterne i at handhzve
nationale fusionskontrolsystemer. Ved udvalgelsen af det bedste bud ber den
tilsynsferende kunne tage hensyn til de reguleringsmeessige risici forbundet med bud, som
kraver konkurrencemyndighedernes godkendelse, og ber kunne radfere sig med disse
myndigheder i overensstemmelse med de geldende regler. Konkurrencemyndighedens
videregivelse af oplysninger bor ikke veere i strid med nationale regler om beskyttelse af
forretningshemmeligheder. Det ber fortsat vaere budgivernes ansvar at fremlagge alle de
oplysninger, der er nedvendige for at vurdere disse risici, og at samarbejde rettidigt med de
kompetente konkurrencemyndigheder for at mindske disse risici. For at age
sandsynligheden for, at pre-pack-procedurer er succesfulde i tilfelde af, at et bud udger
sddanne risici, ber den tilsynsforende eller skyldneren vere forpligtet til at varetage sin

rolle pa en méde, der gor det lettere at afgive alternative bud.

13

Radets forordning (EF) nr. 139/2004 af 20. januar 2004 om kontrol med fusioner og
virksomhedsovertagelser ("EF-fusionsforordningen") (EUT L 24 af 29.1.2004, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2004/139/0j).
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Virksomhedsledere forer tilsyn med ledelsen af en virksomhed og har det bedste overblik
over dens finansielle situation. Virksomhedsledere er derfor blandt de forste, der bliver klar
over, om en virksomhed er insolvent. Hvis virksomhedsledere indgiver begeringen om
insolvensbehandling for sent, kan det fore til en lavere inddrivelsesvardi for kreditorer.
Medlemsstaterne ber derfor palegge virksomhedsledere en pligt til at indgive begaering om
indledning af insolvensbehandling inden for en bestemt frist. I forbindelse med denne
pligt bor medlemsstaterne kunne definere insolvens pd en anderledes made, end den
heendelse, der udloser indledning af insolvensbehandling. Hvis en medlemsstat har mere
end én insolvensteerskel, er det op til denne medlemsstat at afgore, hvilken af disse
teerskler der udloser pligten til at indgive en begceering om indledning af
insolvensbehandling. Med henblik pd dette direktiv bor medlemsstaterne ogsé angive,
hvem der er omfattet af virksomhedsledernes pligter, under hensyntagen til de forskellige
ansvarsomrdder, som visse personer eller organer kan have med hensyn til beslutninger

vedrorende virksomheders ledelse.
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(38)

(59)

En begering om indledning af insolvensbehandling ber indgives inden for en fastsat frist.
Medlemsstaterne bor sikre, at denne frist ikke overstiger tre mdneder fra det tidspunkt,
hvor virksomhedslederne bliver bekendt med eller med rimelighed kan forventes at veere
blevet bekendt med, at virksomheden er insolvent. Hvis virksomheden bliver solvent igen
inden udlobet af denne frist, men derefter pa ny bliver insolvent, bor medlemsstaterne

kunne fastscette, at der geelder en ny frist fra dette tidspunkt.

Ndr en virksomhed bliver insolvent, kan beskyttelsen af kreditormassen opnds pd
forskellige mader. Medlemsstaterne bor derfor kunne fastscette, at virksomhedsledernes
pligt til at indgive en begceering om indledning af insolvensbehandling kan opfyldes ved
at informere offentligheden om virksomhedens insolvens gennem en meddelelse i et
offentligt register for at sikre, at kreditorerne kan begcere insolvensbehandling.
Derudover bor medlemsstaterne ogsd kunne suspendere virksomhedslederes pligt til at
indgive en begceering om indledning af insolvensbehandling, hvis virksomhedslederne
treeffer foranstaltninger med henblik pd at beskytte kreditormassens interesser, og disse
Sforanstaltninger sikrer kreditormassen et beskyttelsesniveau, som svarer til det, som
indgivelsen af en begcering om indledning af insolvensbehandling giver. Sadanne
foranstaltninger kan f.eks. omfatte foranstaltninger, som virksomhedens ejere treeffer

for at genoprette virksomhedens solvens.
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For at sikre, at virksomhedsledere ikke handler i strid med kreditorernes interesser ved at
udsette indgivelsen af en begering om indledning af insolvensbehandling pa trods af tegn
pa insolvens, ber medlemsstaterne fastsatte bestemmelser, der gor virksomhedsledere
civilretligt ansvarlige for manglende indgivelse af en sadan begering. I sadanne tilfelde
ber virksomhedslederne kompensere kreditorerne for enhver skade, der folger af
forringelsen af virksomhedens inddrivelsesverdi i forhold til den situation, som havde
varet geldende, hvis begaringen var blevet indgivet rettidigt. I det omfang dette direktiv
ikke fastscetter specifikke regler, bor alle andre aspekter af civilretligt ansvar sdasom
beregning af erstatning eller bevisbyrde veere underlagt national ret. Medlemsstaterne
ber ogsd kunne vedtage eller opretholde nationale bestemmelser om virksomhedslederes
civilretlige ansvar i forbindelse med indgivelse af en begering om insolvensbehandling,

som er strengere end dem, der er fastsat 1 dette direktiv.
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(61)

Hvis medlemsstaterne tillader virksomhedsledere at treeffe andre foranstaltninger til
beskyttelse af kreditormassens interesser end opfyldelse af deres pligt til at indgive en
begcering om indledning af insolvensbehandling, bor de ogsa fastscette bestemmelser,
der sikrer, at virksomhedsledere er ansvarlige for enhver skade, der pdfores kreditorerne
som folge af enhver forringelse af virksomhedens inddrivelsesveerdi i forhold til den
situation, som havde veeret geeldende, hvis der var blevet indgivet en begeering om
indledning af insolvensbehandling. I sadanne tilfeelde bor kreditorerne stilles i den
situation, de ville have veeret i, hvis virksomhedslederne havde indgivet begceeringen om
indledning af insolvensbehandling inden for den frist, der er fastsat af medlemsstaterne.
Det bor veere muligt for medlemsstaterne at fastscette bestemmelser om fritagelse af
virksomhedsledere for et sadant ansvar, hvis og i det omfang disse virksomhedsledere pd
grundlag af objektive omsteendigheder og oplysninger, der kunne dokumenteres pd det
tidspunkt, hvor de pdageeldende foranstaltninger blev truffet, kan godtgore, at sidanne
foranstaltninger med rimelighed kunne forventes at sikre et lignende eller bedre resultat
for kreditorerne end resultatet af indgivelse af en anmodning om indledning af
insolvensbehandling. I sadanne situationer bor national ret om loftelse af bevisbyrden

finde anvendelse.

(62) For at fremme en effektiv og inklusiv insolvensramme, der stotter
iveerkscettervirksomhed og okonomisk fornyelse, bor medlemsstaterne kunne opretholde
eller indfore forenklede afviklingsprocedurer for mikrovirksomheder.
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Hvis en iveerkscetter har fuldt eller delvist ejerskab af en virksomhed og hcefter
personligt for hele virksomhedens geeld, bor det forhold, at virksomheden ikke har
tilstreekkelige aktiver til at deekke omkostningerne ved insolvensbehandlingen, ikke
forhindre iveerkscetteren i at opnd geeldssanering i overensstemmelse med direktiv (EU)
2019/1023 og dermed fd en ny chance. Selv om medlemsstaterne ikke er forpligtet til at
indfore en ny procedure for geeldssanering, bor de sikre adgang til procedurer for
geeldssanering for iveerkscettere, der er fysiske personer, og ikke for virksomheder.
Neerveerende direktiv vedrarer insolvente iveerkscettere, der heefter for hele
virksomhedens gceld, og bor ikke vedrore personer, der kun heefter delvis for
virksomhedens geeld, sasom en garant for virksomhedens bankldn og andre former for
garantier over for en af virksomhedens kreditorer. Neerveerende direktiv vedrorer kun
afslag pa geeldssanering med den begrundelse, at der ikke kan indledes
insolvensbehandling af virksomheden, fordi virksomheden ikke har tilstreekkelige
aktiver til at deekke omkostningerne ved en sddan insolvensbehandling. Neerveerende
direktiv regulerer ikke andre grunde til afslag pa geeldssanering sdsom dem, der er
fastsat i direktiv (EU) 2019/1023. Ndr en person opfylder betingelserne for
geeldssanering, kan datoen for afgorelsen om at afvise eller ikke at indlede
insolvensbehandling af virksomheden anvendes i stedet for den dato, der er omhandlet i

artikel 21, stk. 1, litra b), i direktiv (EU) 2019/1023.
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(64)

Det er vigtigt at sikre, at kreditorerne inddrages i insolvensbehandlingen pd passende vis,
sdledes at deres interesser kan tages i betragtning i tilstreekkelig grad. Kreditorudvalg
giver mulighed for bedre inddragelse af kreditorerne i insolvensbehandlingen, navnlig hvis
kreditorerne ellers ville blive forhindret i1 at deltage individuelt pa grund af begraensede
ressourcer, deres fordringers ekonomiske betydning eller manglende geografisk naerhed.
Kreditorudvalg kan I gore det lettere for greenseoverskridende kreditorer at udeve deres
rettigheder bedre og sikre, at de behandles rimeligt. Medlemsstaterne ber tillade, at der
nedsattes et kreditorudvalg, nar insolvensbehandlingen er indledt. Medlemsstaterne bor
ogsd kunne fastscette, at der nedscettes et kreditorudvalg, inden insolvensbehandlingen
indledes. Medlemsstaterne er ikke forhindret i at udvide anvendelsen af bestemmelserne
vedrorende nedscettelsen af et kreditorudvalg til ogsa at omfatte forebyggende
rekonstruktionsprocedurer. Der bor nedsttes et kreditorudvalg, ndr kreditormedet
beslutter det eller anmoder herom, eller, i tilfeelde hvor national ret ikke indeholder
bestemmelser om et kreditormeode, hvis kreditorerne anmoder herom i overensstemmelse
med national ret. Det bor vaere muligt for medlemsstaterne at beslutte, at domstolene eller
de kompetente myndigheder eller insolvensbehandlerne kan nedsatte et kreditorudvalg
pd eget initiativ eller efter anmodning fra én eller flere kreditorer, insolvensbehandleren

eller skyldneren.
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Byrden i forbindelse med nedsattelse af et kreditorudvalg og dets arbejde bor std i et
rimeligt forhold til fordelene ved det. Medlemsstaterne bor derfor kunne fastscette, at der
ikke nedsettes et kreditorudvalg, hvis byrden ved dets nedsettelse og arbejde ville vere I
hgjere end den ekonomiske relevans af de beslutninger, det mdtte treffe. Dette kan vere
tilfzeldet, hvor der er for fa kreditorer, hvor langt sterstedelen af kreditorerne har en lille
andel af fordringen mod skyldneren, hvor eventuelle forsinkelser pa grund af
nedscettelsen af et kreditorudvalg ville fore til forringelse af skyldnerens okonomiske
situation, cller hvor den verdi, som forventes inddrevet fra insolvensboet, I er lavere end
omkostningerne i forbindelse med nedsettelse af kreditorudvalget og dets arbejde.
Sddanne situationer opstdr navnlig i1 forbindelse med insolvensbehandling vedrorende
skyldnere, som er iveerkscettere eller sma virksomheder, og i forbindelse med
geeldssaneringsprocedurer. Medlemsstaterne bor kunne fastscette bestemmelser om, at
der kun nedscettes et kreditorudvalg for store virksomheder som omhandlet i artikel 3,
stk. 4, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU'?. For sd vidt angdr mindre
virksomheder er det muligt, at der i national ret allerede pd anden vis er fastsat
bestemmelser, hvorved kreditorernes interesser beskyttes i tilstreekkelig grad gennem

insolvensbehandling.

14

Europa-Parlamentets og Réddets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om arsregnskaber,
konsoliderede regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, om
@ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af
Rédets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).
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(67)

Bestemmelserne i dette direktiv om nedscettelse af kreditorudvalg bor finde anvendelse
pd skyldnere, der er juridiske personer. Medlemsstaterne bor kunne udvide anvendelsen

af disse bestemmelser til fysiske personer, der er iveerkscettere.

Medlemsstaterne ber pracisere kreditorudvalgenes funktioner samt krav, pligter og
procedurer i forbindelse med udnavnelse af medlemmerne af dem I . For at undgé unedig
forsinkelse i nedsattelsen af kreditorudvalget ber medlemmerne af udvalget udnavnes
hurtigt for at sikre en effektiv insolvensbehandling. Medlemsstaterne bor sikre, at
kreditorerne er rimelig repreesenteret i kreditorudvalg, og at I graenseoverskridende
kreditorer, der er bosiddende i en anden medlemsstat end den, hvor insolvensbehandlingen
er indledt, ikke er udelukket fra at deltage i kreditorudvalg. Nar kreditorerne omfatter
arbejdstagere, bor disse arbejdstagere eller deres repreesentanter kunne udpeges til
kreditorudvalg, medmindre der findes en anden, mindst tilsvarende, mekanisme,
hvorigennem arbejdstagernes interesser i insolvensbehandlinger kan repreesenteres.
Dette kan veere tilfeeldet, hvis arbejdstagernes interesser i kollektive procedurer tages i
betragtning gennem obligatoriske horinger af deres repreesentanter om procedurernes
udvikling eller forud for storre beslutninger sasom om salg af aktiver eller overforsel af
virksomheden. Arbejdstagere, hvis lontilgodehavender betales fuldt ud af en

garantiinstitution, er ikke kreditorer.
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(68) En rimelig reprasentation af kreditorer i kreditorudvalg er sarlig vigtig i forbindelse med
usikrede kreditorer, herunder kreditorer med sma fordringer. Medlemsstaterne bor
kunne fastscette, at andre personer eller enheder end kreditorer, sasom
arbejdstagerrepreesentanter, offentlige organer eller garantiinstitutioner, ogsa kan
udpeges til kreditorudvalg I .

(69) I Kreditorudvalg ber deltage i insolvensbehandlingen og sikre, at den gennemfores pa en
made, der beskytter kreditorernes interesser, herunder ved at folge og regelmeaessigt
modtage orientering om insolvensbehandlerens aktiviteter, uden at dette kreever, at
insolvensbehandleren er underordnet udvalget. Kreditorudvalgs rolle i overvagningen af
rimeligheden og integriteten af insolvensbehandlingen kan kun varetages effektivt, hvis de
og deres medlemmer handler uathangigt af insolvensbehandlerne og kun er ansvarlige
over for kreditorerne. Medlemmerne af kreditorudvalg bor handle i god tro, ndr de
udforer udvalgets opgaver. Kreditorer, medlemmer af kreditorudvalg og alle fagfolk, der
er ansat af kreditorudvalg, baor bevare fortroligheden af fortrolige oplysninger, der
indhentes i forbindelse med kreditorudvalgets aktiviteter.
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(70)

(71)

I Selvom et kreditorudvalg ber veere I tilstreekkeligt stort til at sikre, at kreditorernes
forskellige synspunkter og interesser er reprasenteret, bor det ogsa vaere relativt begrenset
1 starrelse, séledes at det kan udfere sine opgaver effektivt og rettidigt. Medlemsstaterne
ber angive, hvornar og hvordan det er nedvendigt at &ndre et kreditorudvalgs
sammens&tning, sdsom i det tilfaelde, at repraesentanterne ikke lengere kan udfere
opgaverne, herunder i kreditorernes bedste interesse, eller ensker at udtraede.
Medlemsstaterne bor ogsé angive betingelserne for at afsette medlemmer, som i veesentlig
grad har tilsidesat deres pligt til at handle i kreditormassens interesse. Sadanne

tilsidescettelser kan omfatte situationer med interessekonflikter.

Kreditorudvalgs arbejdsmetoder bor veere gennemsigtige og effektive. Medlemsstaterne
bor derfor I fastsatte krav vedrerende kreditorudvalgs arbejdsmetoder med angivelse af
afstemningsprocedure, herunder ret til at stemme og beslutningsdygtighed, registrering
af beslutninger, og hvordan det sikres, at de arbejder uvildigt og fortroligt.
Medlemsstaterne bor sikre, at kreditorudvalg kan fastscette arbejdsmetoderne yderligere

ved hjeelp af protokoller.
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(72)

(73)

Kreditorer bor kunne deltage og stemme elektronisk eller overdrage deres stemmeret til
en behorigt bemyndiget tredjemand. Muligheden for at overdrage stemmeretten vil veere
scerlig fordelagtig for kreditorer hjemmehorende i andre medlemsstater end den

medlemsstat, hvor insolvensbehandlingen indledes.

Kreditorudvalg ber have tilstraekkelige rettigheder til at varetage deres funktioner pa en
virkningsfuld og effektiv made. Medlemsstaterne ber sikre, at kreditorudvalg handler pa
en gennemsigtig mdde og kan interagere 1 nedvendigt omfang med insolvensbehandlere,
domstole, skyldnere, der har bevaret deres radighed, I og de kreditorer, som de
reprasenterer, sdledes at kreditorudvalg kan tage stilling til og give udtryk for deres
holdninger til sporgsmal af direkte interesse og relevans for kreditorerne, og saledes at der
kan tages beherigt hensyn til disse holdninger under insolvensbehandlingen.
Medlemsstaterne bar give kreditorudvalg ret til at anmode om oplysninger fra
insolvensbehandlere og, hvor det er relevant, fra skyldnere, der har bevaret deres
radighed. Medlemsstaterne bor give kreditorudvalg ret til at blive hort om vigtige
beslutninger. Medlemsstaterne ber kunne tillade, at kreditormeodet overdrager
beslutninger til kreditorudvalget. Medlemsstaterne bor ogsd kunne give kreditorudvalg
ret til at udpege en sekreteer og anmode om ekstern radgivning om sporgsmadl, som de

kreditorer, som de repreesenterer, har en interesse i.
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(74)

(75)

Da arbejdet i kreditorudvalg medferer udgifter, ber medlemsstaterne fastleegge klare
regler for, hvem der betaler disse udgifter. Medlemsstaterne ber ogsa indfere garantier for
at forhindre, at kreditorudvalgs omkostninger reducerer insolvensboernes

inddrivelsesverdi pa en uforholdsmassig méde.

For at tilskynde kreditorer til at blive medlemmer af kreditorudvalg ber medlemsstaterne
begranse deres I civilretlige ansvar for udferelsen af deres opgaver i overensstemmelse
med dette direktiv. Det ber imidlertid veere muligt at afsette medlemmer af
kreditorudvalget, som har tilsidesat deres pligter forscetligt eller groft uagtsomt, og holde
dem ansvarlige for denne tilsidesettelse. I sddanne tilfeelde bor medlemsstaterne fastsette,
at disse medlemmer holdes individuelt ansvarlige for den skade, som deres forseelse har
forvoldt. Medlemsstaterne bor kunne undlade at anvende en sadan begreensning af det
civilretlige ansvar, hvis udgifterne til en forsikring, der deekker det personlige ansvar for
medlemmerne af et kreditorudvalg, afholdes af insolvensboet. Hvis medlemsstaterne
giver kreditorudvalg storre befojelser end dem, der er fastsat ved dette direktiv, sdledes at
de f.eks. kan treeffe afgorelser vedrorende skyldnerens aktiver eller acceptere
transaktioner, bor de kunne fastscette, at medlemmerne af kreditorudvalg holdes

ansvarlige pa samme mdde som insolvensbehandlere.
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(76) For at sikre gget gennemsigtighed for s vidt angar de vigtigste elementer 1 national
insolvensbehandling og navnlig gere det lettere for graenseoverskridende kreditorer at
vurdere, hvad der ville ske med deres investeringer, hvis disse investeringer blev omfattet
af insolvensbehandling, ber investorer og potentielle investorer have let adgang til disse
oplysninger i et foruddefineret, sammenligneligt og brugervenligt format. Medlemsstaterne
ber udarbejde et standardiseret faktablad med centrale oplysninger og gere det offentligt
tilgengeligt. Kommissionen bor gore faktablade med centrale oplysninger offentligt
tilgeengelige pa flere sprog. Et faktablad med centrale oplysninger vil vere et vigtigt
redskab for, at potentielle investorer kan foretage en hurtig vurdering af en given
medlemsstats regler om insolvensbehandling. Det ber indeholde tilstreekkelige forklaringer
til, at leeseren kan forstd oplysningerne deri uden at skulle anvende andre
informationskilder. Faktablade med centrale oplysninger ber indeholde praktiske
oplysninger om de betingelser, der udloser indledning af insolvensbehandling, samt om
de skridt, der skal tages for at indgive begering om indledning af insolvensbehandling eller
for at anmelde en fordring. Eftersom medlemsstaterne allerede er forpligtet til at oplyse
om deres nationale regler om insolvensprocedurer i henhold til forordning (EU)
2015/848, er det vigtigt at sikre, at de oplysninger, der gives i henhold til dette direktiv, er
i overensstemmelse med de oplysninger, der gives i henhold til ncevnte forordning. Med
henblik herpa bor medlemsstaterne kunne gore de oplysninger, der kreeves i henhold til
dette direktiv, tilgcengelige gennem Det Europceiske Retlige Netveerk pd det civil- og
handelsretlige omrdde, der er oprettet ved Rédets beslutning 2001/470/EF"°.

15 Radets beslutning 2001/470/EF af 28. maj 2001 om oprettelse af et europeisk retligt
netvaerk pé det civil- og handelsretlige omrade (EFT L 174 af 27.6.2001, s. 25,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2001/470/0j).
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(77) 1 tilfeelde af ekstraordincere nadsituationer som folge af naturkatastrofer eller andre
katastrofale heendelser, der i alvorlig grad forstyrrer de okonomiske aktiviteter i en
medlemsstat eller dens regioner, bor medlemsstaterne kunne handle hurtigt for at
minimere disse situationers negative indvirkning pd ekonomien. Sadanne situationer
opstod i forbindelse med covid-19-pandemien og kan opstd i forbindelse med en
systemisk krise som defineret i direktiv 2014/59/EU eller i situationer, hvor statsstotte er
forenelig med det indre marked, for at reparere skader, der er fordarsaget af
naturkatastrofer eller af andre uscedvanlige begivenheder i henhold til artikel 107, stk. 2,
litra b), i traktaten om Den Europceeiske Unions funktionsmdde. I siadanne situationer,
hvor der er risiko for udbredt insolvens, herunder for virksomheder, der ville veere
levedygtige under normale omsteendigheder, bor medlemsstaterne midlertidigt kunne
fravige visse bestemmelser i ncerveerende direktiv. Fravigelserne bor i omfang og
varighed begreenses til, hvad der er afgorende for at handtere den ekstraordincere
situation, f.eks. ved geografisk at veere begreenset til den region i medlemsstaterne, der er
berort af en naturkatastrofe. Medlemsstaterne bor underrette Kommissionen om de
foranstaltninger, der fraviger ncerveerende direktiv, deres territoriale anvendelsesomride
og deres varighed, samt give en begrundelse for nodvendigheden af at gennemfore dem.
Medlemsstaternes forpligtelse til at underrette om disse foranstaltninger bor ikke berore
deres ikrafitreeden og anvendelse. Underretningen, som letter Kommissionens
overvdgning af fravigelsernes overholdelse af de relevante krav, bor uden unodigt
ophold meddeles de ovrige medlemsstater. Den maksimale varighed af fravigelsen bor
veere ét dr, og det bor veere muligt at forleenge den med perioder pa seks mdaneder med
forbehold af en yderligere kontrolmekanisme. Medlemsstaterne bor fremscette
anmodningen om en forleengelse senest tre maneder inden udlobet af fravigelsen for at

give Kommissionen mulighed for at kunne modscette sig den, om nodvendigt.
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(78)

(79)

For at sikre ensartede betingelser for gennemforelsen af dette direktiv bor Kommissionen
tillegges gennemforelsesbefojelser. Disse befojelser ber udeves i overensstemmelse med

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 182/20111.

Dette direktiv berorer ikke beskyttelsen af fortrolig knowhow og fortrolige
forretningsoplysninger, ogsd betegnet som forretningshemmeligheder, mod ulovlig
erhvervelse, brug og videregivelse i henhold til Europa-Parlamentets og Rddets direktiv

(EU) 2016/943"".

16

17

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 182/2011 af 16. februar 2011 om de
generelle regler og principper for, hvordan medlemsstaterne skal kontrollere
Kommissionens udevelse af gennemforelsesbefojelser (EUT L 55 af 28.2.2011, s. 13,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2011/182/0j).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/943 af 8. juni 2016 om beskyttelse af
fortrolig knowhow og fortrolige forretningsoplysninger (forretningshemmeligheder)
mod ulovlig erhvervelse, brug og videregivelse (EUT L 157 af 15.6.2016, s. 1,

ELI: hitp.//data.europa.eu/eli/dir/2016/943/0j).
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(80)

(81)

Malene for dette direktiv kan ikke i tilstraekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, fordi
forskelle mellem de nationale insolvensrammer fortsat vil skabe hindringer for kapitalens
frie bevaegelighed og etableringsfriheden, men kan bedre nas pa EU-plan; Unionen kan
derfor vedtage foranstaltninger i overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 1
TEU. I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. nevnte artikel, gar dette

direktiv ikke videre, end hvad der er nadvendigt for at na disse mal.

Dette direktiv respekterer de grundlaeggende rettigheder og overholder de principper, som
anerkendes 1 chartret, navnlig retten til respekt for privatliv og familieliv, retten til
beskyttelse af personoplysninger, erhvervsfriheden og retten til at arbejde, friheden til at
oprette og drive egen virksomhed, ejendomsretten, arbejdstagernes ret til information og

hering samt retten til en retferdig rettergang.
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(82)

(83)

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/679'8 finder anvendelse pa
behandlingen af personoplysninger med henblik pé dette direktiv. Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2018/1725" finder anvendelse pa behandling af personoplysninger

1 Unionens institutioner og organer med henblik pa dette direktiv.

Den Europaiske Tilsynsferende for Databeskyttelse er blevet hort i overensstemmelse med
artikel 42, stk. 1, i forordning (EU) 2018/1725 og afgav en udtalelse den 6. februar
202320 —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

18

19

20

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2016/679 af 27. april 2016 om beskyttelse
af fysiske personer 1 forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri
udveksling af sddanne oplysninger og om ophavelse af direktiv 95/46/EF (generel
forordning om databeskyttelse) (EUT L 119 af 4.5.2016, s. 1,

ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/679/0j).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2018/1725 af 23. oktober 2018 om
beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger 1
Unionens institutioner, organer, kontorer og agenturer og om fri udveksling af sddanne
oplysninger og om ophavelse af forordning (EF) nr. 45/2001 og afgerelse nr.
1247/2002/EF (EUT L 295 af 21.11.2018, s. 39,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).

EUT C 89 af 10.3.2023, s. 10.
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Afsnit 1
ALMINDELIGE BESTEMMELSER

Artikel 1

Genstand og anvendelsesomrade
1. Dette direktiv fastsatter felles regler for:
a) anfegtelsessogsmal
b)  sporing af aktiver, der tilherer insolvensboer
c)  pre-pack-proceduren

d)  virksomhedsledelsens pligter til at indgive en anmodning om indledning af

insolvensbehandling

e) kreditorudvalg
f)  faktablade med centrale oplysninger.

2. Dette direktivs afsnit 11, I1I og VI finder anvendelse pa kollektive procedurer som
defineret i artikel 2, nr. 1), i forordning (EU) 2015/848, der er baseret pd retten

vedrorende insolvens, med undtagelse af forebyggende rekonstruktionsprocedurer.

Afsnit Il finder ikke anvendelse pd forelobige procedurer.
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Dette direktiv finder ikke anvendelse, hvis skyldnerne || er:

a)  forsikringsselskaber eller genforsikringsselskaber som defineret i artikel 13, nr. 1) og

4), i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF*!

b)  kreditinstitutter som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013%2

c) investeringsselskaber eller kollektive investeringsordninger som defineret i artikel 4,

stk. 1, nr. 2) og 7), 1 forordning (EU) nr. 575/2013

d) centrale modparter som defineret i artikel 2, nr. 1), i Europa-Parlamentets og Radets

forordning (EU) nr. 648/201223

e)  veardipapircentraler som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 1), i Europa-Parlamentets og

Rédets forordning (EU) nr. 909/20142

f) andre finansieringsinstitutter og enheder opfort i artikel 1, stk. 1, forste afsnit, 1

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU?S

21

22

23

24

25

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til
og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 335 af
17.12.2009, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @&ndring af
forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/07).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-
derivater, centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om
forbedring af vardipapirafviklingen 1 Den Europaiske Union og om vardipapircentraler
samt om &ndring af direktiv 98/26/EF og 2014/65/EU samt forordning (EU) nr. 236/2012
(EUT L 257 af 28.8.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af
Rédets direktiv 82/891/EQF og Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2001/24/EF,
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og
2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 190, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0j).
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g)  offentlige organer i henhold til national ret

h)  fysiske personer, som ikke er iverksattere I .

4. Medlemsstaterne kan udelukke skyldnere, der er andre finansielle enheder end de i
stk. 3 omhandlede, og som yder finansielle tjienester, der er omfattet af scerordninger, i
henhold til hvilke de nationale tilsyns- eller afviklingsmyndigheder har vidtgdende
indgrebsbefajelser svarende til dem, der er fastsat vedrorende de i stk. 3 omhandlede
finansielle enheder, fra dette direktivs anvendelsesomrdde. Medlemsstaterne meddeler
Kommissionen disse scerordninger.

5. Afsnit IV og VI finder anvendelse pa skyldnere, der er juridiske personer.

6. Medlemsstaterne kan beslutte kun at anvende dette direktivs afsnit VI pd skyldnere, der
er store virksomheder som omhandlet i artikel 3, stk. 4, i direktiv 2013/34/EU.
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Artikel 2

Definitioner
1. I dette direktiv forstds ved:
a)  "insolvensbehandler": en person eller et organ, som varetager én eller flere af de
opgaver, der er opfort i artikel 2, nr. 5), i forordning (EU) 2015/848 og i artikel 2,
stk. 1, nr. 12), i direktiv (EU) 2019/1023
b)  "domstol": en retsinstans i en medlemsstat
c) " I bankkontoregistre" I : centrale automatiske mekanismer sdsom centrale registre
eller centrale elektroniske systemer til dataudtreek, der er indfert i overensstemmelse
med artikel 16, stk. 1, i direktiv (EU) 2024/1640
d)  "centrale registre over reelt ejerskab": nationale centrale registre med oplysninger
om reelt ejerskab og systemerne for sammenkobling af disse registre, der er
omhandlet i artikel 10 i direktiv (EU) 2024/1640
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2)

h)

"bankkontooplysninger"': de oplysninger, der er opfort i artikel 16, stk. 3, i direktiv
(EU) 2024/1640

"retshandel": med henblik pa afsnit Il enhver tilsigtet menneskelig adfeerdl , der

har retsvirkning

"gensidigt bebyrdende aftale": en aftale mellem en skyldner og én eller flere
modparter, i henhold til hvilken der stadig pahviler parterne forpligtelser pa
tidspunktet for indledningen af insolvensbehandling i likvidationsfasen i henhold til
afsnit IV, med undtagelse af nettingaftaler, herunder close-out-nettingaftaler, pa
finansielle markeder, energimarkeder og ravaremarkeder, hvis sidanne aftaler

kan hdandhceves i henhold til national insolvensret, og af finansielle kontrakter

"kriteriet om kreditorernes bedste interesse": et kriterium, der er opfyldt, hvis ingen
kreditor vil blive stillet ringere ved en likvidation i forbindelse med en pre-pack-
procedure, end en sadan kreditor ville blive, hvis den normale prioritetsrekkefolge
ved likvidation var blevet anvendst i tilfeelde af gradvis likvidation eller, hvis

medlemsstaterne fastscetter det, i tilfeelde af det neestbedste alternativ
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3

k)

D

"midlertidig finansiering": enhver ny finansiel bistand, der tilvejebringes af en
eksisterende eller ny kreditor, og som mindst omfatter finansiel bistand under pre-
pack-proceduren og er rimelig og umiddelbart nedvendig for, at skyldnerens
virksomhed eller en del heraf kan fortsette sin drift, eller for at bevare eller oge

veerdien af denne virksomhed

"kreditorudvalg": et repraesentationsorgan for kreditorer, der erl nedsat 1 henhold til

afsnit VI

"pre-pack-procedure": en procedure, der omfatter en forberedelsesfase og en
likvidationsfase, og som gor det muligt at sxlge skyldnerens virksomhed eller en del

heraf som en going concern til den bedste budgiver under insolvensbehandlingen

"forberedelsesfase"': den fase i pre-pack-proceduren, hvis formadl er at finde en

passende kober til skyldnerens virksomhed eller en del heraf

"likvidationsfase": den fase i pre-pack-proceduren, hvis formdl er at godkende og
gennemfore salget af skyldnerens virksomhed eller en del heraf og udlodde

provenuet til kreditorerne.
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Med henblik pa dette direktiv skal begreberne "insolvens' og "virksomhedsledere'"

forstds som defineret ved national ret.

Artikel 3
Part med ncer tilknytning til skyldneren

1 Med henblik pa afsnit 11 skal begrebet part med ncer tilknytning til skyldneren omfatte:
a)  hvis skyldneren er en fysisk person:
i) skyldnerens cegtefcelle eller partner
ii)  skyldnerens eller skyldnerens cegtefcelles eller partners sleegtninge i op- og
nedstigende linje og soskende og disse personers cegtefeeller eller partnere
iii) personer, der bor i skyldnerens husstand
iv)  personer, der har adgang til ikkeoffentlige oplysninger om skyldnerens
forhold, og som har mulighed for at kontrollere skyldnerens aktiviteter,
herunder hvis de arbejder for skyldneren i henhold til en anscettelseskontrakt
eller er i et anscettelsesforhold med skyldneren
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b)

vi)

juridiske enheder, hvor skyldneren eller en af de i nr. i)-iv) omhandlede
personer er medlem af skyldnerens administrations-, ledelses- og

tilsynsorganer, eller

juridiske enheder, hvor skyldneren eller en af de personer, der er omhandlet i
nr. i)-iv), udforer opgaver, der giver adgang til ikkeoffentlige oplysninger om
skyldnerens forhold

hvis skyldneren er en juridisk enhed:

7

ethvert medlem af skyldnerens administrations-, ledelses- og tilsynsorganer
kapitalejere med bestemmende indflydelse i skyldnerens virksomhed

personer, som udforer funktioner svarende til dem, der udfores af personer

omfattet af nr. i)

personer, som i overensstemmelse med litra a) har ncer tilknytning til de

personer, der er opfort i neerveerende litras nr. i), ii) og iii).

Med henblik pa afsnit IV omfatter parter med ncer tilknytning til skyldneren de personer,

der er opfort i stk. 1, og alle andre personer, herunder juridiske personer, med scerlig

adgang til ikkeoffentlige oplysninger om skyldnerens forhold.
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3. Hvorvidt en part har ner tilknytning til skyldneren, afgeres under henvisning til:

a)  med henblik pa afsnit II den dag, hvor den retshandel, der er genstand for et
anfegtelsessogsmal, blev bindende indgéet, eller en periode pa tre mineder for den
bindende indgaelse af retshandelen

b)  med henblik pa afsnit IV den dag, hvor likvidationstasen i pre-pack-proceduren
begynder, eller en periode pa mindst seks méneder for pabegyndelsen af
likvidationstasen.

Denne artikels stk. 1 og stk. 3, litra a), finder tilsvarende anvendelse pd personer med

nceer tilknytning til en part, som har draget fordel af en retshandel, som er ugyldig,

omstodelig eller umulig at handhceve som omhandlet i artikel 12, stk. 2, andet afsnit.
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Artikel 4

National ret og minimumsharmonisering

L Uden at det berorer artikel 10, stk. 3, kan medlemsstaterne vedtage eller opretholde
lovgivning, som sikrer kreditormassen et hojere beskyttelsesniveau end det, der er fastsat
i afsnit Il og V.

2. Medlemsstaterne kan vedtage eller opretholde lovgivning om kreditorudvalgs oprettelse,
Sfunktion, opgaver og medlemmer, som giver kreditorer storre deltagelse i
insolvensbehandlingen end den, der er fastsat i afsnit V1.

3. Medlemsstaterne kan vedtage eller opretholde lovgivning, som letter
insolvensbehandleres adgang til bankkontooplysninger i deres bankkontoregistre,
oplysninger om reelt ejerskab samt nationale registre og databaser i videre udstreekning
end reglerne i afsnit I11.
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Medlemsstaterne sikrer, at insolvente iveerkscettere eller andre fysiske personer, der som
kapitalejere heefter personligt for geelden i en virksomhed med ubegreenset ansvar, har
adgang til fuld geeldssanering i overensstemmelse med direktiv (EU) 2019/1023, selv i
tilfeelde, hvor der ikke kan indledes insolvensbehandling i overensstemmelse med
national ret med hensyn til skyldneren, fordi skyldneren ikke har nogen aktiver, eller
skyldnerens aktiver ikke er tilstreekkelige til at deekke omkostningerne ved
insolvensbehandlingen eller omkostningerne i forbindelse med inddragelsen af

insolvensbehandleren.

Medlemsstaterne kan vedtage eller opretholde lovgivning, der indforer forenklede

afviklingsprocedurer for mikrovirksomheder.
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Artikel 5
Beskyttelse af arbejdstagerne

Dette direktiv berorer ikke EU-retten og national ret om arbejdstagernes rettigheder vedrorende
de forhold, der er omfattet af dette direktiv, herunder EU-retten og national ret om inddragelse af
arbejdstagerrepreesentanter og passende foranstaltninger til at informere og hore

arbejdstagerrepreesentanter, navnlig:

a) de rettigheder, som direktiv 98/59/EF, 2001/23/EF og 2008/94/EF garanterer

b) retten til information og horing i overensstemmelse med direktiv 2002/14/EF og
2009/38/EF.
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Afsnit IT
ANFAGTELSESSOGSMAL

Kapitel 1

Almindelige bestemmelser I

Artikel 6

Generelle forudsetninger for anfaegtelsessggsmal

Medlemsstaterne sikrer, at retshandler, der er blevet bindende indgéet forud for indledningen af
insolvensbehandling til skade for kreditormassen, er ugyldige, omstadelige eller umulige at

hdndheeve pa de betingelser, der er fastsat 1 kapitel 2 I .

Medlemsstaterne kan fastscette, at en retshandel, hvis virkninger er betinget af, at den indfores i
et offentligt register, anses for at veere bindende indgdet, sd snart alle de avrige betingelser for

dens effektive virkning er opfyldt.
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Kapitel 2

Serlige betingelser I
Artikel 7
Begunstigelse

1. Medlemsstaterne sikrer, at skadelige retshandler, som begunstiger en kreditor eller en
gruppe kreditorer ved fyldestgorelse eller sikkerhedsstillelse, er ugyldige, omstodelige
eller umulige at hdandhceeve, hvis de er blevet bindende indgaet:

a) inden for tre méneder forud for indgivelsen af begaringen, som forte til indledning
af insolvensbehandlingen, eller, hvis der ikke foreligger en sddan begceering, inden
for tre mdneder forud for datoen for beslutningen om at indlede
insolvensbehandlingen, forudsat at skyldneren ikke var i stand til at betale sin I
gxld ved forfald i overensstemmelse med national ret, eller

b) efter den indgivelse af begering eller den dato for beslutning, der er omhandlet i
litra a), og inden indledningen af insolvensbehandlingen.

2. Hvis en forfalden fordring fra en kreditor er blevet fyldestgjort eller sikret i henhold til
aftalegrundlaget, sikrer medlemsstaterne, at skadelige retshandler er ugyldige,
omstodelige eller umulige at handhceve, i hvert fald hvis:

a)  betingelserne i stk. 1 er opfyldt, og
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b)  den pageldende kreditor var bekendt med I , at skyldneren ikke var i stand til at
betale sin I gaeld ved forfald i overensstemmelse med national ret, at der var
indgivet en begaering om indledning af insolvensbehandling, eller at der, hvis der
ikke foreligger en sadan begeering, var truffet en beslutning om at indlede

insolvensbehandling.

Med henblik pa forste afsnit, litra b), formodes et sadant kendskab at foreligge, hvis

kreditor var en part med neer tilknytning til skyldneren. Denne formodning er afkreeftelig.
I Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pd folgende retshandlerl :

a)  retshandler, der foretages direkte mod en rimelig modydelse til fordel for

skyldnerens aktiver

b)  betalinger med veksler eller checks, hvis den ret, der regulerer veksler eller checks,
udelukker modtagerens fordringer, der stammer fra vekslen eller checken, mod andre
veksel- eller checkskyldnere sdsom endossenter, trassenten eller trassaten, hvis

modtageren afviser skyldnerens betaling

c) retshandler, der ikke er genstand for anfaegtelsessogsmal 1 overensstemmelse med

direktiv 98/26/EF og direktiv 2002/47/EF
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d)  hvor det er relevant og i overensstemmelse med national ret, retshandler, hvis
formal er fyldestgorelse eller sikkerhedsstillelse for socialsikringsmyndigheders
fordringer

e) indgaelse af nettingaftaler, herunder close-out nettingaftaler, pd finansielle
markeder, energimarkeder eller andre ravaremarkeder samt retshandler, der

stotter sddanne ordningers funktion.

Med henblik pa torste afsnit, litra b), sikrer medlemsstaterne, at det beleb, der er betalt
med vekslen eller checkenl , tilbagefores af den sidste endossent, eller, hvis sidstnavnte
har endosseret vekslen pa vegne af tredjemand, af denne part, hvis den sidste endossent
eller tredjemand var bekendt med I , at skyldneren ikke var i stand til at betale sin I geld,
efterhdanden som den forfaldt, i overensstemmelse med national ret, eller at der var
indgivet begering om indledning af insolvensbehandling pa det tidspunkt, hvor den
pagaeldende endosserede vekslen eller lod den endossere. Et sadant kendskab formodes at
foreligge, hvis den sidste endossent eller tredjemand var en part med ner tilknytning til

skyldneren. Denne formodning er afkreeftelig.
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Artikel 8

Retshandler uden modydelse eller med en dbenbart utilstreekkelig modydelse

Medlemsstaterne sikrer, at skyldners retshandler, der foretages uden modydelse eller med
en dbenbart utilstreekkelig modydelse, er ugyldige, omstodelige eller umulige at

hdndhceve, hvis de er blevet bindende indgéet:

a) inden forl 12 méneder forud for indgivelsen af begaringen, der forte til
indledning af insolvensbehandling, eller, hvis der ikke foreligger en sidan
begcering, inden for 12 mdneder forud for datoen for beslutningen om at

indlede insolvensbehandling, eller

b) efter den indgivelse af begaering eller den dato for beslutning, der er omhandlet i

litra a) og inden indledningen af insolvensbehandlingen.

Stk. 1 finder ikke anvendelse pd gaver og donationer af symbolsk verdi.
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Artikel 9

Retshandler, som er foretaget i den hensigt at skade kreditorerne

Medlemsstaterne sikrer, at retshandler, hvorved skyldneren med hensigt har forvoldt kreditormassen
skade, er ugyldige, omstodelige eller umulige at handhceve, hvis begge folgende betingelser er

opfyldt:

a) disse retshandler er blevet bindende indgaet enten inden for o ar forud for indgivelsen af
begaringen, der forte til indledning af insolvensbehandling, eller, hvis der ikke foreligger
en sddan begeering, inden for to dr forud for datoen for beslutningen om at indlede
insolvensbehandling eller efter datoen for indgivelsen af en sddan begaring eller datoen

for en sddan beslutning og inden indledningen af insolvensbehandlingen

b) den anden part i retshandelen var bekendt med I , at skyldneren havde til hensigt I at

skade kreditormassen. I

Med henblik pa stk. 1, litra b), formodes et sddant kendskab at foreligge, hvis den anden part i

retshandelen var en part med neer tilknytning til skyldneren. Denne formodning er afkreeftelig.

7289/26 77
BILAG GIP.INST DA



Kapitel 3

Konsekvenser af anfaegtelsessegsmal

Artikel 10

Generelle konsekvenser

Medlemsstaterne sikrer, at de fordringer, rettigheder eller forpligtelser, der folger af
retshandler, som er ugyldige eller umulige at handhceve eller er blevet omstodt 1 henhold
til kapitel 2, ikke kan gores geldende med henblik pa fyldestgorelse fra det berorte

insolvensbo.

Medlemsstaterne sikrer, at den part, der har draget fordel af en retshandel, som er ugyldig,
er blevet omstedt eller er umulig at hdndheve, er forpligtet til at tilbagefore selve de

faktiske fordele eller betale deres tilsvarende pengevcerdi.

Den forhold, at den berigelse, der folger af den retshandel, som er ugyldig, er blevet
omstodt eller er umulig at handheeve, I ikke leengere indgér i formuen tilhgrende den
part, der drog fordel af denne retshandel, kan kun péberébes, hvis denne part ikke I havde

kendskab til de omstendigheder, der ligger til grund for anfagtelsessogsmaélet.
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Medlemsstaterne sikrer, at foreldelsesfristen for alle fordringer hidrerende fra en
retshandel, som er ugyldig, omstodelig eller umulig at handheeve, I over for den anden
part ikke overstiger tre ar fra datoen for indledningen af insolvensbehandling.
Medlemsstaterne kan fastscette, at forceeldelsesfristen beregnes fra den dato, hvor
insolvensbehandleren fik kendskab til de forhold, der gav anledning til kravet mod den

anden part.

Dette direktiv berorer ikke national ret, der regulerer suspension eller afbrydelse af den

forceeldelsesfrist, der er omhandlet i forste afsnit.

Medlemsstaterne sikrer, at et krav om tilbageforsel af selve de faktiske fordele eller
betaling af deres tilsvarende pengevcerdi i henhold til stk. 2 kan overdrages til en kreditor

eller en tredjemand.

Medlemsstaterne sikrer, at den part, der er forpligtet til at tilbagefore selve de faktiske
fordele eller betale deres tilsvarende pengeveerdi i henhold til stk. 2 I , ikke kan modregne
denne forpligtelse i fordringer, som det ellers er nodvendigt, at denne part gor geeldende i

forbindelse med insolvensbehandlingen.

Denne artikel berorer ikke sogsmaél anlagt i henhold til civilret og handelsret med henblik
pa erstatning for skade, som kreditorer har lidt som felge af en retshandel, der er ugyldig,

omstodelig eller umulig at handhceve.
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Artikel 11

Konsekvenser for den part, der har draget fordel af en retshandel, som er ugyldig, omstodelig eller

umulig at handhaeve

Hvis og i det omfang den part, der har draget fordel af den retshandel, som er ugyldig,
omstodelig eller umulig at handhceve, tilbageforer selve de faktiske fordele eller betaler
deres tilsvarende pengevceerdi i overensstemmelse med artikel 10, sikrer medlemsstaterne,
at enhver af denne parts fordringer, som var blevet fyldestgjort via den pagaeldende

retshandel, genopstér i overensstemmelse med national ret.

Medlemsstaterne sikrer, at enhver modydelse I fra den part, der har draget fordel af den
retshandel, som er ugyldig, omstodelig eller umulig at handheeve, efter eller samtidig med
skyldnerens opfyldelse af sine forpligtelser inden for rammerne af den padgaldende
retshandel, tilbagebetales af insolvensboet, i det omfang de fordele, der er opndet som
modydelse, stadig er til rddighed i insolvensboet i en form, der kan adskilles fra resten af

insolvensboet, eller i det omfang insolvensboet stadig beriges med vaerdien af modydelsen.

I tilfelde, der ikke er omfattet af forste afsnit, kan den part, der har draget fordel af den
retshandel, som er ugyldig, omstodelig eller umulig at hdandhceve, I anmelde en fordring

om krav om erstatning for modydelsen. I
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Artikel 12

Tredjemands ansvar

Medlemsstaterne sikrer, at artikel 10 og 11 finder anvendelse pda enhver arving eller anden
universel efterfolger til den part, der har draget fordel af den retshandel, som er ugyldig,

omstodelig eller umulig at handhceve.
Omfanget af arvingers ansvar er underlagt national ret.

Medlemsstaterne sikrer, at artikel I 10 finder anvendelse pd enhver individuel efterfolger
til den anden part i den retshandel, som er ugyldig, omstodelig eller umulig at handhceve,
hvis I efterfolgeren var bekendt med I de omstendigheder, der ligger til grund for

anfagtelsessogsmalet. ||

Det kendskab, der er omhandlet i forste afsnit, formodes at foreligge, hvis den individuelle
efterfolger er en part med ner tilknytning til den part, der har draget fordel af den

retshandel, som er ugyldig, omstodelig eller umulig at handhceeve. Denne formodning er

afkreeftelig.
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Artikel 13

Sammenhang med andre instrumenter
I Dette afsnit II berorer ikke direktiv 98/26/EF, 2002/47/EF I og (EU) 2019/1023.

Hvis skyldneren under en forebyggende rekonstruktion i henhold til direktiv (EU) 2019/1023
bliver ude af stand til at betale sin geeld, efterhdnden som den forfalder, og suspensionen
opretholdes i overensstemmelse med ncevnte direktivs artikel 7, stk. 3, kan medlemsstaterne
fastscette, at for sa vidt angar retshandler, der er foretaget under suspensionen, giver en parts
kendskab til, at skyldneren ikke var i stand til at betale sin geeld, efterhanden som forfalder i
overensstemmelse med national ret, ikke anledning til anfeegtelsessogsmal i henhold til

neerveerende direktivs artikel 7, stk. 2.
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Afsnit 111
SPORING AF AKTIVER, DER TILHORER ET INSOLVENSBO

Kapitel 1

Udpegede domstoles og administrative myndigheders adgang til bankkontooplysninger I

Artikel 14
Udpegede domstole og administrative myndigheder

Hver medlemsstat udpeger I de domstole eller administrative myndigheder, som har
tilladelse t1] at tilgd og sege 1 dens nationale I bankkontoregistre, og de domstole eller
administrative myndigheder, som har tilladelse til at tilga og soge i
bankkontooplysninger pd tveers af greenserne i overensstemmelse med artikel 15, stk. 2

("udpegede domstole eller administrative myndigheder").

Hver medlemsstat underretter Kommissionen om sine udpegede domstole eller
administrative myndigheder senest den ... [36 maneder fra datoen for dette direktivs
ikrafttreeden] og underretter uden uneodigt ophold Kommissionen om alle eendringer
heraf. Kommissionen offentligger sdidanne underretninger i Den Europceiske Unions

Tidende og pd den europiske e-justiceportal.
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Artikel 15
Udpegede domstoles og administrative myndigheders adgang til og segning i

bankkontooplysninger

Medlemsstaterne sikrer, at I de udpegede domstole eller administrative myndigheder har
befojelse til direkte og umiddelbart at tilgd og sege i bankkontooplysningerl , hvis
folgende betingelser er opfyldt:

a) den insolvensbehandler, der er udpeget i forbindelse med en igangvceerende
insolvensbehandling, herunder forelobige procedurer, anmoder om

bankkontooplysninger, og

b)  bankkontooplysningerne er nadvendige for at identificere og spore aktiver, der
tilhorer insolvensboet, i insolvensbehandlinger og forelobige procedurer som

omhandlet i litra a), samt aktiver, der er genstand for anfoegtelsessogsmdl.

For at lette greenseoverskridende adgang sikrer medlemsstaterne, at I de udpegede
domstole eller administrative myndigheder har befojelse til direkte og umiddelbart at tilga
og sege 1 bankkontooplysninger i andre medlemsstater via bankkontoregistrenes
sammenkoblingssystem omhandlet i artikel 16, stk. 6, 1 direktiv (EU) 2024/1640 (BARIS),
hvis folgende betingelser er opfyldt:
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a) den insolvensbehandler, der er udpeget i en igangveerende insolvensbehandling,
herunder forelobige procedurer, anmoder om bankkontooplysninger i andre

medlemsstater, og

b)  bankkontooplysningerne er nodvendige med henblik pd at identificere og spore
aktiver, der tilhorer skyldnerens insolvensbo i insolvensbehandlinger og forelobige
procedurer som omhandlet i litra a), samt aktiver, der er genstand for

anfeegtelsessogsmadl.

Oplysninger ud over dem, der er omhandlet i denne artikels stk. 1 og 2, og som
medlemsstaterne anser for at veere af afgerende betydning og medtager i I
bankkontoregistre i henhold til artikel 16, stk. 5, i direktiv (EU) 2024/1640, mé ikke kunne

tilgds og seges 1 af udpegede domstole eller administrative myndigheder.

Medlemsstaterne sikrer, at de udpegede domstole eller administrative myndigheder eller
andre kompetente domstole eller myndigheder kontrollerer, om de i stk. 1 og 2
omhandlede betingelser er opfyldt. Hvis disse betingelser er opfyldt, sikrer
medlemsstaterne, at de udpegede domstole eller administrative myndigheder videregiver
de relevante bankkontooplysninger, der er indhentet ved at tilgd og soge i
bankkontooplysninger i henhold til stk. 1 og 2, til den insolvensbehandler, der har

anmodet herom.
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Tilgang og sogning i henhold til stk. 1 og 2 berorer ikke nationale proceduremcessige
garantier og EU-regler og nationale regler om beskyttelse af personoplysninger.
Medlemsstaterne sikrer, at bankkontooplysninger, der er indhentet i henhold til stk. 1 og
2, kun behandles til de formadl, som de blev indhentet til, herunder hvis de behandles af

insolvensbehandlere.

Medlemsstaterne sikrer, at insolvensbehandlere, ndr de behandler
bankkontooplysninger, der er indhentet i henhold til stk. 1 og 2, har indfort relevante

interne procedurer for passende handtering af fortrolige oplysninger.

Med henblik pé stk. 1 og 2 anses tilgang af og segning i bankkontooplysninger bl.a. for at
vare direkte og umiddelbar, hvis de nationale myndigheder, der driverl
bankkontoregistrene, hurtigt sender bankkontooplysningerne til de udpegede domstole
eller administrative myndigheder via en automatisk mekanisme, forudsat at ingen
mellemliggende institutioner er i stand til at gribe ind i de anmodede data eller de

oplysninger, der skal gives.
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Artikel 16

Betingelser for udpegede domstoles og administrative myndigheders adgang til og I segning i

bankkontooplysninger

Medlemsstaterne sikrer, at bankkontooplysninger tilgds og seges 1 overensstemmelse med
artikel 15 alene pa grundlag af en konkret vurdering og kun af hver udpeget domstols eller
administrativ myndigheds personale, der specifikt er blevet udpeget og bemyndiget til at

udfere disse opgaver.
Medlemsstaterne sikrer, at:

a)  detistk. 1 omhandlede personale har hgje faglige standarder for fortrolighed og

databeskyttelse, udviser en hgj grad af integritet og I har passende kvalifikationer

b) der er indfort tekniske og organisatoriske foranstaltninger til beskyttelse af
datasikkerheden i henhold til hgje teknologiske standarder med henblik pd udpegede
domstoles og administrative myndigheders udovelse af befojelsen til at tilga og soge

1 bankkontooplysninger i overensstemmelse med artikel 15.
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Artikel 17

Overvagning af udpegede domstoles og administrative myndigheders adgang til og segning i

bankkontooplysninger
I. Medlemsstaterne serger for, at de myndigheder, der driverl bankkontoregistrene, sikrer,
at det registreres i en logfil, hver gang en udpeget domstol eller administrativ myndighed
tilgar og seger 1 bankkontooplysninger. Logfilerne skal navnlig omfatte folgende:
a)  sagsnummer
b)  dato og klokkeslat for forespargslen eller sogningen
c) typen af data, der anvendes til at foretage forespergslen eller segningen
d) resultaternes entydige indikator
e) navnet pa den udpegede domstol eller administrative myndighed, der tilgar eller
soger i registret
f)  den entydige brugeridentifikator for personalemedlemmet ved den udpegede domstol
eller administrative myndighed, der foretog forespoargslen, I og 1 givet fald for den
dommer eller ansatte, der gav instruks om at foretage foresporgslen eller sogningen
og, hvor det er til radighed, I for den anmodende insolvensbehandler.
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2. De myndigheder, der driverl bankkontoregistrene, kontrollerer regelmassigt de i stk. 1

omhandlede logfiler.

3. De i stk. 1 omhandlede logfiler m& kun anvendes til at overvdge overholdelsen af dette
direktiv og geeldende EU-ref om databeskyttelse I . Disse logfiler skal ved passende
foranstaltninger beskyttes mod uautoriseret adgang og skal slettes fem ar efter oprettelsen,

medmindre de er nedvendige til igangveerende overvigningsprocedurer.

Kapitel 2

Insolvensbehandleres adgang til oplysninger om reelt ejerskab

Artikel 18

Insolvensbehandleres adgang til oplysninger om reelt ejerskab

I Medlemsstaterne sikrer, at insolvensbehandlere med henblik pd identifikation og sporing af
aktiver, der er relevante for de insolvensbehandlinger, som de er udpeget til, har rettidig adgang til
folgende oplysninger om de reelle ejere af juridiske enheder og juridiske arrangementer i
sammenkoblede centrale registre over reelt ejerskab, og at denne adgang gives, uden at den

berorte enhed, det berorte arrangement eller den berorte reelle ejer varsles:

a) den reelle ejers navn
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b) den reelle ejers fodselsmdned og -dar
c) den reelle ejers bopeelsland og nationalitet eller nationaliteter
d) for reelle ejere af juridiske enheder, arten og omfanget af den reelle ejers rettigheder
e for reelle ejere af viljesbestemte truster eller lignende juridiske arrangementer, arten af
deres reelle ejerskab.
Kapitel 3
Insolvensbehandleres adgang til nationale I registre og databaser
Artikel 19
Insolvensbehandleres adgang til nationale I registre og databaser
1. Medlemsstaterne sikrer, at insolvensbehandlere, uanset i hvilken medlemsstat de er
udpeget, har direkte og hurtig adgang til oplysninger, der er nodvendige for at identificere
og spore aktiver, der tilhorer insolvensboet, samt aktiver, der er genstand for
anfeegtelsessogsmal, i eksisterende nationale I registre og databaser som opfort i bilaget,
i overensstemmelse med de betingelser, der er fastsat ved national ret.
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2. Med hensyn til adgang til de nationale I registre og databaser, der er opfort i bilaget,
sikrer hver medlemsstat, at de insolvensbehandlere, der er udpeget i andre medlemsstater,
ikke er underlagt materielle adgangsbetingelser, der retligt eller faktisk er mindre gunstige
end dem, der geelder for insolvensbehandlere, som er udpeget i den pageldende

medlemsstat.

3. Medlemsstaterne underretter Kommissionen om de eksisterende nationale registre og
databaser som opfort i bilaget senest den ... [36 mdneder fra datoen for dette direktivs

ikrafttreeden] og underretter den om eventuelle cendringer heraf.

Kommissionen offentliggor de oplysninger, som Medlemsstaterne har givet i henhold til

forste afsnit, i Den Europceiske Unions Tidende og pd den europceiske e-justiceportal.

Kapitel 4

Adgang til domstolene for insolvensbehandlere i en anden medlemsstat

Artikel 20

Adgang til domstolene for insolvensbehandlere i en anden medlemsstat

Med hensyn til retten til at indlede procedurer eller made for domstole eller myndigheder med
henblik pa at fremscette krav om aktiver pd vegne af et insolvensbo sikrer hver medlemsstat, at
insolvensbehandlere, der er udpeget i andre medlemsstater, ikke er underlagt betingelser, der er
mindre gunstige end dem, der geelder for de insolvensbehandlere, som er udpeget i den

pdgeeldende medlemsstat.
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Afsnit IV
PRE-PACK-PROCEDURE

Kapitel 1

Almindelige bestemmelser

Artikel 21

Pre-pack-procedure

1. Medlemsstaterne sikrer, at i hvert fald skyldnere, der sandsynligvis vil blive insolvente i
overensstemmelse med national ret, har adgang til pre-pack-proceduren.
Medlemsstaterne kan fastscette, at forberedelsesfasen ikke kan indledes, hvis skyldneren
ikke er i stand til at betale sin gceeld, efterhdnden som den forfalder i overensstemmelse
med national ret.

2. Pre-pack-proceduren kan i henhold til national ret etableres som en scerskilt procedure
eller som en del af en eksisterende insolvensbehandling.

3. Medlemsstaterne sikrer, at en skyldner, der indleder pre-pack-proceduren, bevarer fuld
eller i det mindste delvis kontrol over sine aktiver og sin virksomheds daglige drift under
forberedelsesfasen.
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National ret finder anvendelse pad sporgsmadl, der ikke er reguleret i dette afsnit [V I ,
herunder konkursordenen, udlodning af provenu, skyldnerens og skyldnerens
virksomhedslederes forpligtelser og ansvar, vederlag til insolvensbehandleren samt
kreditordeltagelsens karakter, omfang og form, undtagen, i givet fald, med hensyn til
godkendelse af salget.

Artikel 22

Sammenhang med andre EU-retsakter

Likvidationsfasen I gennemfores ved hjeelp af andre former for insolvensbehandling

end forebyggende rekonstruktionsprocedurer.

I medlemsstater, hvor forordning (EU) 2015/848 finder anvendelse, gennemfores
likvidationsfasen ved hjcelp af andre former for insolvensbehandling angivet i bilag A til
forordning (EU) 2015/848 end forebyggende rekonstruktionsprocedurer.
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1.

Dette direktiv berorer ikke direktiv 2001/23/EF og nationale regler til gennemforelse
heraf.

Med henblik pa artikel 5, stk. 1, i direktiv 2001/23/EF anses likvidationsfasen, ndr den
finder sted i forbindelse med en behandling, der kunne fore til likvidation af skyldneren,
som en konkursbehandling eller en tilsvarende insolvensbehandling, der er indledt med
sigte pd likvidation af overdragerens aktiver under tilsyn af en kompetent offentlig

myndighed.

Kapitel 2

Forberedelsesfase

Artikel 23
Udpegelse af en tilsynsforende

Medlemsstaterne sikrer, at forberedelsesfasen pd en skyldners initiativ begynder, ndr der

udpeges en tilsynsforende. Proceduren for udpegelse af en tilsynsforende fastleegges ved

national ret.
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Medlemsstaterne sikrer, at den tilsynsforende er uafhcengig af skyldneren og enhver part
med ncer tilknytning til skyldneren. Medlemsstaterne kan fastscette yderligere krav

vedrorende den tilsynsforendes uafheengighed af kapitalejere eller kreditorer.

Medlemsstaterne sikrer, at kun I personer, derl opfylder de kriterier, der gaelder for
insolvensbehandlere i den medlemsstat, hvor pre-pack-proceduren finder sted, kan

udpeges som tilsynsforende.

Artikel 24

Principper for forberedelsesfasen

Medlemsstaterne sikrer, at den salgsproces, der gennemfores under forberedelsesfasen,

er konkurrencebaseret, gennemsigtig og rimelig og opfylder markedsstandarderne.
Medlemsstaterne sikrer, at den tilsynsferende, om nodvendigt med bistand fra skyldneren:

a)  begrunder, hvorfor vedkommende anser kravene i henhold til stk. 1 for at veere

opfyldt

b)  anbefaler den bedste budgiver i pre-pack-proceduren som erhverver af skyldnerens

virksomhed eller en del heraf 1 overensstemmelse med artikel 33

¢)  afgiver en erklering oml , at det bedste bud pd grundlag af dennes vurdering ikke

udger en I tilsidesettelse af kriteriet om kreditorernes bedste interesse.
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Den tilsynsforende dokumenterer og rapporterer skriftligt om hvert trin i salgsprocessen.
Disse dokumenter og rapporter stilles til radighed i digitalt format og rettidigt.
Medlemsstaterne sikrer, at den tilsynsforende er underlagt de samme fortrolighedskrav

som en insolvensbehandler.

Medlemsstaterne kan fastscette, at der skal gennemfores en offentlig auktion i
overensstemmelse med artikel 29, stk. 3, for at sikre, at der opnds en rimelig
markedspris. Medlemsstaterne kan fastscette, at en sadan offentlig auktion navnlig
gennemfores i situationer, hvor én eller flere kreditorer paviser, at der er begrundet tvivl
om, hvorvidt det bedste bud, som den tilsynsforende anbefaler, afspejler den rimelige
markedspris. Hvis der gennemfores en sadan offentlig auktion, kan medlemsstaterne
fastscette, at forpligtelserne i stk. 1 og stk. 2, litra a), ikke finder anvendelse pd den
tilsynsforende.

Medlemsstaterne kan fastscette, at stk. 1 og stk. 2, litra a), ikke finder anvendelse, hvis
den i stk. 2, litra b), omhandlede anbefaling godkendes af kreditorer i overensstemmelse

med national ret.
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5. Medlemsstaterne sikrer, at:

a)  den tilsynsforende vederleegges af skyldneren, hvis der ikke er en efterfolgende

likvidationsfase

b)  den tilsynsforendes vederlag betales af insolvensboet, hvis der er en efterfolgende

likvidationsfase.

Artikel 25

Suspension af individuel kreditorforfelgning

Medlemsstaterne sikrer, at skyldneren under forberedelsesfasen, ndr der er sandsynlighed for, at
skyldneren bliver insolvent, eller ndr skyldneren er insolvent i overensstemmelse med national ret,
kan opné suspension af individuel kreditorforfelgning i overensstemmelse med artikel 6 og 7 i
direktiv (EU) 2019/1023, enten i forberedelsesfasen eller i forbindelse med en anden type
insolvensbehandling, hvor skyldneren bevarer fuld eller i det mindste delvis kontrol over sine
aktiver og sin virksomheds daglige drift, og hvor salget af skyldnerens virksomhed eller en del

heraf som en going concern kan fortscettes og afsluttes.
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Artikel 26

Suspension af indledning af likvidationsfasen

Medlemsstaterne kan fastscette, at nar en kreditor indgiver begaering om insolvensbehandling
under forberedelsesfasen, kan indledning af likvidationsfasen suspenderes, hvis det under
hensyntagen til sagens omsteendigheder ikke vil veere i kreditorernes almindelige interesse at

indlede likvidationsfasen.

Artikel 27
Afslutning af forberedelsesfasen

1 Medlemsstaterne fastscetter, at forberedelsesfasen er tidsbegreenset.
2. Medlemsstaterne kan fastscette, at forberedelsesfasen kan afsluttes, hvis:

a)  skyldneren ikke yder den nodvendige bistand i overensstemmelse med artikel 24,

stk. 2
b)  skyldneren ikke handler med fornoden omhu under forberedelsesfasen, eller

¢) der ikke er rimelig udsigt til, at forberedelsesfasen kan fore til et resultat.

7289/26 98
BILAG GIP.INST DA



Kapitel 3

Likvidationsfase

Artikel 28

Likvidationsfase

I Medlemsstaterne sikrer, at likvidationsfasen begynder, nar der treeffes afgorelse om indledning

af den 1 artikel 22, stk. 1, omhandlede insolvensbehandling, i overensstemmelse med national ret.

Artikel 29

Principper for likvidationsfasen

1. Medlemsstaterne sikrer, at domstolen eller den kompetente myndighed, nér
likvidationsfasen er indledt, godkender salget af skyldnerens virksomhed eller en del heraf,

i hvert fald i et af folgende tilfeelde:

a)  erhververen er foresldet af den tilsynsforende, forudsat at den tilsynsforende har
afgivet en udtalelse, der bekreefter, at den salgsproces, der fandt sted under
forberedelsesfasen, overholdt kravene i artikel 24, stk. 1, og domstolen eller den
kompetente myndighed finder det godtgjort, at kravene i henhold til artikel 24, stk.
1 og 2, er overholdt

b)  erhververen udveelges ved en offentlig auktion, hvis medlemsstaterne har fastsat

bestemmelser om en sadan auktion i overensstemmelse med neerveerende artikels

stk. 3, eller
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¢)  salget til erhververen godkendes af kreditorerne som omhandlet i artikel 24, stk. 4.

Medlemsstaterne kan fastscette, at salget af skyldnerens virksomhed eller en del heraf i
henhold til stk. 1, litra c), skal godkendes af kreditorerne uden bemyndigelse fra
domstolen eller den kompetente myndighed, hvis salget af skyldnerens virksomhed eller

en del heraf i henhold til national ret kreever kreditorernes samtykke.
I Den offentlige auktion, der er omhandlet i artikel 24, stk. 3, ma hejst vare tre mdneder.

Det bud, som den tilsynsferende har valgt, anvendes som forste bud i1 den offentlige

auktion.

Medlemsstaterne sikrer, at den beskyttelse, der ydes forste budgiver i forberedelsesfasen I ,

er passende og forholdsmassig] .

Medlemsstaterne fastscetter, at domstolen eller den kompetente myndighed kan beslutte,
at der skal foretages en veerdianscettelse af skyldnerens virksomhed som en going
concern med den begrundelse, at det bedste bud muligvis ikke opfylder kriteriet om

kreditorernes bedste interesse.
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Hvis salget af skyldnerens virksomhed eller en del heraf i henhold til national ret krcever
kreditorernes samtykke, kan medlemsstaterne fastscette, at den i forste afsnit
omhandlede beslutning kan treeffes af kreditorerne uden inddragelse af domstolen eller

den kompetente myndighed.

Artikel 30
Overdragelse eller opsigelse af gensidigt bebyrdende aftaler

1. Medlemsstaterne sikrer, at de gensidigt bebyrdende aftaler, som er nedvendige for
videreforelsen af skyldnerens virksomhed, og hvis suspension ville medfere en indstilling
af aktiviteter, overdrages til erhververen af skyldnerens virksomhed eller en del heraf.
Overdragelsen skal ikke kreeve samtykke fra skyldnerens modpart eller modparter.

Forste afsnit finder ikke anvendelse, hvis erhververen af skyldnerens virksomhed eller en
del heraf er en konkurrent til skyldnerens modpart eller modparter.

2. Medlemsstaterne kan fastscette, at samtykke fra skyldnerens modpart eller modparter er
pakreevet afheengigt af aftaletype, parternes karakter eller virksomhedens interesser.
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Uden at det berorer andre opsigelsesrettigheder, kan medlemsstaterne fastscette, at
modparten eller modparterne kan opsige gensidigt bebyrdende aftaler, der er overdraget
i henhold til stk. 1 med et opsigelsesvarsel pa mindst tre maneder efter overdragelsen,
forudsat at overdragelsen af aftalen ville veere til urimelig skade for modparten eller

modparterne.

Medlemsstaterne kan fastscette, at gensidigt bebyrdende aftaler vedrarende licenser til
intellektuelle og industrielle ejendomsrettigheder, som skyldneren er licensgiver af, ikke

kan opsiges uden licenstagerens samtykke.
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Artikel 31

Geld og forpligtelser i den virksomhed, der erhverves via pre-pack-proceduren

Uden at det berorer artikel 30 og artikel 38, stk. 1 og 2, samt de forpligtelser, der folger
af anscettelsesforhold, som er berort af salget af virksomheden eller en del heraf, sikrer
medlemsstaterne, at erhververen overtager skyldnerens virksomhed eller en del heraf uden
gald og forpligtelser, medmindre erhververen udtrykkeligt indvilliger i at overtage gelden

og forpligtelserne 1 virksomheden eller en del heraf.

Stk. 1 berorer ikke national ret, som fastscetter, at skyldnerens adfcerd tages i betragtning
ved vurderingen af erhververens erstatningsansvar, hvis denne adfcerd kan tilskrives

erhververen i henhold til geeldende ret.
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Artikel 32
I Opsettende virkning af klager

Medlemsstaterne kan fastscette, at hvis national ret indeholder bestemmelser om Kklager over
afgerelser truffet af domstolen eller den kompetente myndighed vedrerende godkendelse eller
gennemforelse af salget af skyldnerens virksomhed eller en del heraf, har sadanne klager ikke
ops@ttende virkning, medmindre der treeffes passende foranstaltninger til at dekke enhver skade,
der métte opsta som folge en uberettiget suspension af gennemforelsen af salget, sasom krav om, at

klageren stiller sikkerhed, eller at klageren heefter for en sddan skade.
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Kapitel 4
Almindelige bestemmelser]]

Artikel 33
Kriterier for udvalgelse af det bedste bud

Medlemsstaterne fastscetter kriterierne for udveelgelse af det bedste bud i pre-pack-proceduren.
Medlemsstaterne sikrer, at disse kriterier er de samme som kriterierne for udveelgelse blandt

konkurrerende bud ved insolvensbehandling.
Medlemsstaterne kan medtage bevarelse af arbejdspladser i de kriterier, der er omhandlet i stk. 1.

Artikel 34

De tilsynsferendes og insolvensbehandlernes civilretlige ansvar

Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsforende og insolvensbehandlere er ansvarlige for skade, som de
pdforer kreditorerne pa grund af forscetlig eller uagtsom tilsidesattelse af deres forpligtelser i

henhold til dette afsnit IV | .
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Artikel 35

Parter med neer tilknytning til skyldneren i salgsprocessen

1. Medlemsstaterne sikrer, at parter med neer tilknytning til skyldneren er berettiget til at
erhverve skyldnerens virksomhed eller en del heraf, forudsat at alle folgende betingelser er

opfyldt:

a)  parterne med ncer tilknytning til skyldneren underretter i deres bud den

tilsynsferende I om deres forhold til skyldneren

b) I andre parter end dem, der er omhandlet i litra a), modtager tilstreekkelige
oplysninger om eksistensen af parter med neer tilknytning til skyldneren og om deres

forhold til skyldneren

¢) idettilfeelde, der er angivet i artikel 29, stk. 1, litra a), foretages en
veerdianscettelse af virksomheden som en going concern med henblik pad den i

artikel 24, stk. 2, litra c), omhandlede erklcering fra den tilsynsforende
d) parter uden neer tilknytning til skyldneren far tilstreekkelig tid til at afgive et bud.

Medlemsstaterne fastscetter, at domstolen eller den kompetente myndighed, hvis det
pavises, at en part med ncer tilknytning til skyldneren ikke har opfyldt de betingelser, der
er fastsat i forste afsnit, litra a), I kan tilbagekalde de 1 artikel 31, stk. 1, omhandlede
fordele.
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Hvor buddet afgivet af en part med ner tilknytning til skyldneren anses for at veere det
bedste bud, kan medlemsstaterne indfere yderligere garantier for godkendelse og

gennemforelse af salget af skyldnerens virksomhed eller en del heraf. I

Artikel 36
Midlertidig finansiering

Hvis der er behov for midlertidig finansiering, sikrer medlemsstaterne:

a)  at midlertidig finansiering ikke erklceres ugyldig, omstodelig eller umulig at

hdndhceve, og

b)  atydere af midlertidig finansiering ikke padrager sig civilretligt, administrativt
eller strafferetligt ansvar med den begrundelse, at en sddan finansiering er til
skade for kreditormassen, medmindre national ret indeholder andre grunde til et

sadant ansvar.

Medlemsstaterne kan fastscette, at ydere af ny eller midlertidig finansiering ved senere
insolvensprocedurer har fortrinsret til fyldestgorelse i forhold til andre kreditorer, der

ellers ville have foranstillede eller ligestillede krav.
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Med forbehold af prioritetsreekkefolgen for krav, der opstdr under

insolvensbehandlingen, kan medlemsstaterne fastscette:

a)  at der kan stilles sikkerhed i salgsprovenuet til ydere af midlertidig finansiering for
at sikre tilbagebetaling, og

b)  at midlertidig finansiering kan modregnes i det belob, der skal udbetales i henhold

til det antagne bud, hvis den ydes af interesserede budgivere.

4. Medlemsstaterne kan fastscette, at stk. 1 kun finder anvendelse pa midlertidig
finansiering, som har veeret genstand for forudgdende kontrol.
Artikel 37
Forkobsret og credit bidding
1. Uden at det berorer artikel 38, stk. 1, sikrer medlemsstaterne, at budgivere ikke gives
forkebsret. Medlemsstaterne kan fastscette, at lovfeestede forkobsretter, som ikke berores
af skyldnerens insolvens, bevares og er eksigible.
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Medlemsstaterne sikrer, at kreditorer, der er sikkerhedshavere i forbindelse med en
sikkerhedsstillelse, som behefter en virksomhed, der er genstand for pre-pack-proceduren,
kun kan modregne deres fordringer i kebsprisen op til et belob, som ikke overstiger

virksomhedens markedsverdi.

Artikel 38

Beskyttelse af kreditorernes interesser

Medlemsstaterne sikrer, at sikkerhed eller anden behceftelse frigives i lobet af pre-pack-
proceduren i1 overensstemmelse med samme krav, som ville finde anvendelse ved

insolvensbehandling i henhold til national ret.

Medlemsstater, hvis ret gor frigivelse af sikkerhed betinget af samtykke fra indehavere af
sikrede fordringer ved insolvensbehandling, kan fastscette, at et sidant samtykke ikke er

pakreevet i lobet af pre-pack-proceduren.
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Artikel 39

Konkurrenceretlige procedurers pavirkning af tidspunktet for eller af et vellykket udfald af buddet

Medlemsstaterne sikrer, at den tilsynsferende eller skyldneren, hvis der er en betydelig
risiko for forsinkelse som folge af en konkurrenceretlig procedure eller en negativ
afgoerelse truffet af en konkurrencemyndighed om et bud, der er afgivet i

forberedelsesfasen, tager passende skridt til, at der afgives alternative bud.

Medlemsstaterne sikrer, at den tilsynsferende kan modtage oplysninger om de gaeldende
konkurrenceretlige procedurer og om ethvert resultat af sddanne procedurer, som kunne
pavirke tidspunktet for eller et vellykket udfald af buddet, forudsat atl
konkurrencemyndighedens videregivelse af oplysninger ikke er i strid med nationale
regler om beskyttelse af forretningshemmeligheder. 1 denne forbindelse er den

tilsynsferende underlagt I fortrolighedskrav i overensstemmelse med national ret.
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3. Medlemsstaterne sikrer, at et bud kan lades ude af betragtning, hvis det indebzrer en
betydelig risiko for forsinkelse som omhandlet i stk. 1, forudsat at begge folgende

betingelser er opfyldt:
a)  buddet er ikke det eneste I bud, og

b)  forsinkelsen af afslutningen af salget til den pageldende budgiver ville vere til I

skade for skyldnerens virksomhed eller en del heraf.

Afsnit V
VIRKSOMHEDSLEDERES PLIGT TIL AT INDGIVE BEGARING OM INDLEDNING
AF INSOLVENSBEHANDLING OG DERES CIVILRETLIGE ANSVAR

Artikel 40
Virksomhedslederes pligter

1. Medlemsstaterne sikrer, at lederne af en virksomhed, der bliver insolvent i
overensstemmelse med national ret, har pligt til at indgive en begeering om indledning af

insolvensbehandling undtagen i forbindelse med forebyggende rekonstruktion.

I medlemsstater, hvor forordning (EU) 2015/848 finder anvendelse, vedrorer pligten til
at indgive en begaering om indledning af insolvensbehandling de insolvensbehandlinger,
der er fastsat i bilag A til ncevnte forordning, med undtagelse af forebyggende

rekonstruktion.
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En begceering som omhandlet i stk. 1 indgives til den domstol eller myndighed, der har
kompetence med hensyn til insolvensbehandlingen, inden for tre maneder fra, at
virksomhedslederne blev bekendt med eller med rimelighed kan forventes at veere blevet

bekendt med, at virksomheden er insolvent i overensstemmelse med national ret.

Artikel 41

Manglende anvendelse eller suspension af pligten til at indgive en begcering om indledning af

insolvensbehandling

Medlemsstaterne kan fastscette, at den pligt, der er omhandlet i artikel 40, stk. 1, ikke
finder anvendelse pa virksomhedsledere, som er fysiske personer, og som heefter

personligt for hele virksomhedens geeld.

Medlemsstaterne kan fastscette, at den pligt, der er omhandlet i artikel 40, stk. 1, kan
opfyldes ved at informere offentligheden om virksomhedens insolvens gennem en
meddelelse i et offentligt register inden udlobet af den i artikel 40, stk. 2, omhandlede
frist med henblik pd at sikre, at kreditorerne kan indgive begeering om indledning af

insolvensbehandling.

Medlemsstaterne kan fastscette, at den pligt, der er omhandlet i artikel 40, stk. 1,
suspenderes, hvis virksomhedslederne treeffer foranstaltninger, der har til formadl at
undga at skade den insolvente virksomheds kreditorer, og som sikrer kreditormassen et
beskyttelsesniveau svarende til den beskyttelse, som den pligt, der er omhandlet i artikel

40, stk. 1, giver.
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Artikel 42

| Virksomhedslederes civilretlige ansvar

1. Medlemsstaterne sikrer, at virksomhedslederne i en insolvent virksomhed i
overensstemmelse med national ret er ansvarlige for skade, som pdferes kreditorer som
folge af deres manglende opfyldelse af den pligt, der er omhandlet i artikel 40.

2. Hvis medlemsstaterne har gjort brug af muligheden i artikel 41, stk. 3, sikrer de, at
virksomhedsledere, der treeffer foranstaltninger som omhandlet deri, i overensstemmelse
med national ret er ansvarlige for skade, som pdfores kreditorer, og som ikke ville veere
blevet pdfort, hvis der var blevet indgivet begeering om indledning af
insolvensbehandling i overensstemmelse med artikel 40, stk. 1.

3. Medlemsstaterne kan fastscette, at et ansvar som omhandlet i denne artikels stk. 2 er
udelukket, hvis og i det omfang virksomhedslederne pd grundlag af objektive
omsteendigheder kan pavise, at de foranstaltninger, der er truffet, med rimelighed kunne
forventes at sikre et tilsvarende eller bedre resultat for kreditorerne end det, der folger af
den pligt, der er omhandlet i artikel 40, stk. 1.
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Artikel 43

Sammenhceng med andre instrumenter
Dette afsnit V berorer ikke artikel 7 i direktiv (EU) 2019/1023.

Afsnit VI
KREDITORUDVALG

Kapitel 1

Nedsattelse og medlemmer af kreditorudvalg

Artikel 44
Nedsattelse af kreditorudvalg

1. Medlemsstaterne sikrer, at der efter indledning af insolvensbehandling nedsettes et
kreditorudvalg, hvis der treeffes afgorelse eller anmodes herom pa kreditormedet, eller
hvor national ret ikke indeholder bestemmelser om et kreditormode, hvis kreditorerne

anmoder herom i overensstemmelse med national ret.
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I Medlemsstaterne kan fastsette, atl der kan nedsettes et kreditorudvalg inden

indledningen af insolvensbehandling i overensstemmelse med national ret.

Medlemsstaterne sikrer, at der treeffes afgorelse om kreditorudvalgets sammensetning,

ndr kreditorudvalget I nedsettes.

Medlemsstaterne kan fastscette, at der ikke nedscettes et kreditorudvalg, hvor de pd grund
af omsteendigheder vedrorende arten og omfanget af skyldnerens virksomhed vurderer,
at byrderne ved nedscettelse heraf vil opveje fordelene. Medlemsstaterne sikrer, at disse
omsteendigheder, som kan omfatte insolvensboets lave gkonomiske relevans, I det lave
antal kreditorer, skyldnerens beskedne storrelse eller den negative indvirkning pa
skyldnerens okonomiske situation pd grund af eventuelle forsinkelser i forbindelse med

nedscettelsen af et kreditorudvalg, er klart fastsat i national ret.
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Artikel 45

Udpegning og sammensatning af kreditorudvalg

Hbvor der nedscettes et kreditorudvalg i henhold til artikel 44, sikrer medlemsstaterne, at
medlemmerne af kreditorudvalget udpeges uden unodigt ophold enten pa kreditormedet

eller ved en domstolsafgerelse || .

Medlemsstaterne sikrer, at kreditorudvalgets sammenscetning sa vidt muligt pa rimelig vis

afspejler kreditorernes forskellige interesser.

Nar kreditorerne omfatter arbejdstagere, sikrer medlemsstaterne, at disse arbejdstagere
eller deres repreesentanter kan udpeges som medlemmer af kreditorudvalget, medmindre
der som minimum findes en anden tilsvarende mekanisme til at repreesentere

arbejdstagernes interesser i forbindelse med insolvensbehandling.

Medlemsstaterne kan fastscette, at andre personer og enheder end kreditorer ogsd kan

udpeges som medlemmer af kreditorudvalg.
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Medlemsstaterne sikrer, at I grenseoverskridende kreditorer I kan udpeges som

medlemmer af kreditorudvalg.

Medlemsstaterne sikrer, at hvis national ret indeholder bestemmelser om klager, kan
enhver interesseret part som defineret i overensstemmelse med national ret indbringe
udpegningen af ét eller flere medlemmer af et kreditorudvalg for en domstol med den

begrundelse, at udpegningen ikke er sket i overensstemmelse med geldende ret.

Artikel 46

Afsazttelse af medlemmer og udskiftning

Medlemsstaterne fastsatter nermere regler om I grundlaget og procedurerne for

afsattelse og udskiftning af medlemmer af kreditorudvalg I . Disse regler skal ogsé

omfatte den situation, hvor medlemmer af et kreditorudvalg udtreder eller er ude af stand

til at varetage deres opgaver.

Grundlaget for afsettelse som omhandlet i stk. 1 skal mindst omfatte en forscetlig eller
groft uagtsom I tilsidesattelse I af pligterne af alvorlig karakter for sé vidt angér

kreditormassens interesser sdasom tilfeelde af interessekonflikt.
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Kapitel 2

Kreditorudvalgs arbejdsmetoder og funktion

Artikel 47
Kreditorudvalgs arbejdsmetoder

1. Medlemsstaterne I fastsetter neermere regler om folgende aspekter af kreditorudvalgs

arbejdsmetoder:

a) afstemningsprocedure, herunder ret til at stemme og beslutningsdygtighed
b)  interessekonflikter

¢)  fortrolig behandling af oplysninger

d)  registrering af de trufne beslutninger.

2. Medlemsstaterne sikrer, at kreditorudvalg kan fastleegge deres arbejdsmetoder yderligere
ved hjeelp af protokoller, forudsat at sadanne protokoller overholder reglerne i stk. 1.
Sddanne protokoller stilles i det mindste til radighed forl domstolen og

insolvensbehandleren.
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Medlemsstaterne fastscetter, at medlemmerne af kreditorudvalg kan deltage og stemme
enten personligt eller ad elektronisk vej. Medlemsstaterne kan fastscette, at medlemmerne

af kreditorudvalg gives mulighed for at stemme skriftligt.

Medlemsstaterne sikrer, at medlemmerne af kreditorudvalg kan lade sig reprasentere af en

behorigt bemyndiget person.

Artikel 48
Kreditorudvalgs funktion, rettighederl og pligter

Medlemsstaterne sikrer, at kreditorudvalg harl rettigheder, som sikrer deres inddragelse i
insolvensbehandlingen og scetter dem i stand til at undersoge insolvensbehandlernes
aktiviteter eller, i tilfeelde af en skyldner, der har bevaret sin rdadighed, skyldnerens

aktiviteter, herunder:

a)  retten til at hore og blive hort af insolvensbehandlerne om sporgsmadl af interesse for
kreditormassen, herunder vigtige beslutninger sdsom salg af aktiver uden for den

normale forretningsforelse

b)  retten til I at blive hert under insolvensbehandlingen
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c) retten til at anmode om og modtage relevante og nedvendige oplysninger fra
repreesenterede kreditorer og fra insolvensbehandlerne eller i tilfeelde af en

skyldner, der har bevaret sin radighed, fra skyldneren.

Medlemsstaterne kan fastscette, at kreditorudvalg har ret til at udpege en sekreteer og til
at anmode om ekstern rdadgivning om sporgsmdl, som de kreditorer, som de

repreesenterer, har en interesse i.

Medlemsstaterne sikrer, at kreditorudvalg i forbindelse med deres aktiviteter
repreesenterer kreditormassens interesser og handler uafheengigt af

insolvensbehandlerne.

Medlemsstaterne sikrer, at medlemmerne af kreditorudvalg repreesenterer hele
kreditormassens interesser og handler i god tro, nar de udforer kreditorudvalgets

opgaver.

I Medlemsstaterne kan give kreditorudvalg befojelse til at godkende visse afgerelser eller
retshandler. 7 sd fald angiver medlemsstaterne klart, hvilke spergsmal der kraever en sddan
godkendelse, som kan omfatte alle afgorelser af scerlig betydning for

insolvensbehandlingen.
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Medlemsstaterne sikrer, at kreditorer, medlemmer af kreditorudvalg og alle fagfolk, der
bistar kreditorudvalg, bevarer fortroligheden af fortrolige oplysninger, der indhentes i

forbindelse med kreditorudvalgets aktiviteter.

Artikel 49
Udgifter og vederlag

Medlemsstaterne angiver, hvem der betaler udgifterne atholdt af kreditorudvalg eller deres

enkelte medlemmer 1 forbindelse med udevelsen af funktionern omhandlet 1 artikel 48.

Hvis de 1 stk. 1 omhandlede udgifter atholdes af et insolvensbo, sikrer medlemsstaterne, at
kreditorudvalget eller dets enkelte medlemmer forer regnskab over sddanne udgifter, og at
domstolen eller den kompetente myndighed eller insolvensbehandleren har befejelse til at

begraense uberettigede eller uforholdsmassige udgifter.

Hvis medlemsstaterne tillader, at medlemmerne af et kreditorudvalg modtager vederlag, og
et sddant vederlag betales af et insolvensbo, sikrer de, at vederlaget star i et rimeligt

forhold til den udevede funktion || .
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Artikel 50

Ansvar

1 Medlemsstaterne sikrer, at mindst én af folgende regler finder anvendelse:

a) Medlemmerne af kreditorudvalg er fritaget for personligt ansvar for deres handlinger
1 deres egenskab af medlemmer af kreditorudvalget, medmindre det er fastsliet, at
de forscetligt eller groft uagtsomt har tilsidesat deres pligter for sa vidt angdr
kreditorernes interesser.

b)  Kreditorudvalgenes medlemmers personlige ansvar for deres handlinger i deres
egenskab af medlemmer af kreditorudvalget er deekket af en forsikring, som
betales af insolvensboet i overensstemmelse med artikel 49, stk. 2.

2. Hvis medlemsstaterne giver kreditorudvalg befojelse til at godkende visse afgorelser eller
dispositioner, kan de fastscette, at kreditorudvalgs medlemmer beerer samme ansvar som
en insolvensbehandler.
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Afsnit VII

FORANSTALTNINGER TIL FORBEDRING AF GENNEMSIGTIGHEDEN I NATIONAL

INSOLVENSRET

Artikel 51

Faktablad med centrale oplysninger

1. Uden at det berorer stk. 10, udarbejder hver medlemsstat senest den ... [39 mdneder fra
datoen for dette direktivs ikrafitreeden] et faktablad med centrale oplysninger om
veesentlige elementer 1 national ret om insolvensbehandling ("'faktablad med centrale
oplysninger') og indgiver det til Kommissionen via den europaiske e-justiceportal.

2. Faktablade med centrale oplysninger udarbejdes pa et af EU-institutionernes officielle
sprog.

3. Indholdet af I faktablade med centrale oplysninger skal vere kortfattet, korrekt, klart og
ikketeknisk og skal presenteres pd en faktuel mdde.
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Faktablade med centrale oplysninger skal indeholde folgende afsnit i folgende rekkefolge:
a)  betingelserne for indledning af insolvensbehandling
b) reglerne for anmeldelse, provelse og anerkendelse af fordringer

c¢) reglerne for konkursordenen og for udlodning af provenuet ved realisation af

aktiverne i forbindelse med insolvensbehandlingen

d) insolvensprocedurernes angivne gennemsnitlige varighed som omhandlet i artikel 29,

stk. 1, litra b), i direktiv (EU) 2019/1023.

5. Det afsnit, der er omhandlet i stk. 4, litra a), skal indeholde:
a) en liste over personer, der kan indgive begaring om indledning af
insolvensbehandling
b) en liste over de betingelser, der udleser indledning af insolvensbehandling
c)  oplysninger om, hvordan og hvor en begering om indledning af
insolvensbehandling I skal indgives
d)  oplysninger om, hvordan og hvornér skyldneren underrettes om afgorelsen om,
hvorvidt der skal indledes insolvensbehandling.
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Det afsnit, der er omhandlet i stk. 4, litra b), skal indeholde:
a)  en liste over personer, der kan anmelde en fordring
b) en liste over betingelser for anmeldelse af en fordring

c) fristen for anmeldelse af en fordring

d) igivet fald oplysninger om, hvordan formularen til anmeldelse af en fordring kan

rekvireres
e)  oplysninger om, hvordan og hvor en fordring skal anmeldes

f)  oplysninger om, hvordan fordringen kontrolleres og valideres.

7. Medlemsstaterne ajourferer de i stk. 4 omhandlede oplysninger senest én maned efter
ikrafttraedelsen af eventuelle relevante @ndringer af national ret. Faktabladene med
centrale oplysninger skal indeholde folgende erklaring: "Dette faktablad med centrale
oplysninger er korrekt pr. den ... [datoen for indsendelse af oplysningerne til
Kommissionen eller ajourferingsdatoen]".
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8. Kommissionen sikrer, at faktablade med centrale oplysninger er til radighed for
offentligheden pd engelsk, fransk og tysk og pd originalsproget, hvis forskelligt herfra,
pa den europaiske e-justiceportal under afsnittet "Insolvens og konkursbehandling" for
hver medlemsstat.

9. Kommissionen tillegges befojelser til at @ndre formatet af faktabladet med centrale
oplysningerl ved hjlp af gennemforelsesretsakter. Disse gennemforelsesretsakter
vedtages 1 overensstemmelse med undersegelsesproceduren, jf. artikel 53, stk. 2.

10. Medlemsstater, hvor forordning (EU) 2015/848 finder anvendelse, gor faktabladet med
centrale oplysninger, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, tilgeengeligt gennem Det
Europceiske Retlige Netveerk pd det civil- og handelsretlige omrdde, der er oprettet ved
beslutning 2001/470/EF, pd en mdde, der er i overensstemmelse med noevnte
forordnings artikel 86.
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AFSNIT VIII
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 52

Nodforanstaltninger

1 Medlemsstaterne kan fravige anvendelsen af nationale bestemmelser til gennemforelse
af afsnit 11, V og VI i tilfeelde af ekstraordincere situationer, der i alvorlig grad forstyrrer
de okonomiske aktiviteter i en medlemsstat eller dens regioner, hvis og i det omfang
anvendelsen af de nationale bestemmelser til gennemforelse af ncevnte afsnit ville
indebcere en risiko for udbredt insolvens, herunder for virksomheder, der ville veere

levedygtige under normale omsteendigheder.

2. Den i stk. 1 omhandlede fravigelse og dens varighed skal veere forholdsmcessig og
begreenset til, hvad der er afgorende for at begreense, afbode, afhjeelpe eller forebygge

den alvorlige forstyrrelse, der er omhandlet i ncevnte stykke.

3. Medlemsstaterne underretter Kommissionen om en fravigelse som omhandlet i stk. 1

senest én mdned efter dens ikrafitrceeden.
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Ved underretning af Kommissionen i overensstemmelse med forste afsnit anforer
medlemsstaterne de bestemmelser i dette direktiv, som de har fraveget, arten og
omfanget af de ekstraordincere omstendigheder, som fravigelsen er baseret pd,
fravigelsens varighed og drsagerne til, at fravigelsen anses for at veere afgorende for at
begreense, afbode, afhjcelpe eller forebygge en alvorlig forstyrrelse af okonomiske
aktiviteter som omhandlet i stk. 1. Kommissionen underretter uden unodigt ophold de

ovrige medlemsstater herom.
En fravigelse som omhandlet i stk. 1 kan have en varighed pd hojst ét dr.

Hvis og i det omfang den ekstraordincere situation, der i alvorlig grad forstyrrer de
okonomiske aktiviteter, varer ved, kan fravigelsen forleenges med perioder pd op til seks
mdneder, forudsat at medlemsstaten underretter Kommissionen herom senest tre
mdneder for udlobet af den foregdende fravigelsesperiode. Denne forleengelse fir
virkning, medmindre Kommissionen senest én mdned for udlobet af denne foregdende
fravigelsesperiode gor indsigelse med den begrundelse, at forleengelsen ikke opfylder
kravene i stk. 1 og 2.
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Artikel 53
Udvalgsprocedure

1. Kommissionen bistas af udvalget for rekonstruktion og insolvens nedsat ved artikel 30 1
direktiv (EU) 2019/1023. Dette udvalg er et udvalg som omhandlet i forordning (EU) nr.
182/2011.

2. Naér der henvises til dette stykke, finder artikel 5 i forordning (EU) nr. 182/2011

anvendelse.

Artikel 54

Revision

Senest den ... [syv ar og ni maneder fra datoen for dette direktivs ikrafttreeden] og derefter hvert
femte ar forelegger Kommissionen Europa-Parlamentet, Radet og Det Europ®iske Okonomiske og
Sociale Udvalg en rapport, hvori den vurderer anvendelsen og virkningen af dette direktiv. Pa
grundlag af denne vurdering foreleegger Kommissionen, hvor det er relevant, et

lovgivningsmecessigt forslag.
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Artikel 55

Gennemforelse

Medlemsstaterne s&tter de nedvendige love og administrative bestemmelser i kraft for at
efterkomme dette direktiv senest den ... [33 mdneder fra datoen for dette direktivs

ikrafttreeden]. De meddeler straks Kommissionen herom.

Medlemsstaterne scetter de nodvendige love og administrative bestemmelser i kraft for at
efterkomme dette direktivs artikel 15, 16 og 17, i det omfang de vedrorer BARIS, senest
den i dette stykkes forste afsnit omhandlede dato eller den 10. juli 2029, alt efter hvilken

dato der er den seneste.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv
eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en sddan henvisning. Medlemsstaterne

fastsetter de nermere regler for henvisningen.
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2. Afsnit Il kun finder anvendelse pd retshandler, der er blevet bindende indgaet fra datoen
for ikrafttreedelsen af de nodvendige love og administrative bestemmelser for at

efterkomme dette direktiv, der er omhandlet i stk. 1, forste afsnit.

3. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale love og

bestemmelser, som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 56
Ikrafttreeden

Dette direktiv traeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske Unions
Tidende.

Artikel 57
Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udfaerdigeti...,den ...
Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Rddets vegne
Formand Formand
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BILAG

Nationale I registre og databaser som omhandlet i artikel 19

Tingboger
Matrikelregistre

Registre over lgsare, herunder registre over koretgjer, skibe og luftfartejer, hvis

ejendomsrettigheder registreres i disse registre I
Registre over donationer
Registre over panterettigheder

I Registre eller databaser, der indeholder oplysninger om ejerskab af veerdipapirer,

sasom veerdipapircentraler, som defineret i artikel 2 i forordning (EU) nr. 909/2014

Registre over sikkerhedsrettigheder, herunder lejeaftaler, og over keobsaftaler med

ejendomsforbehold

Registre over afgerelser om beslagleggelse af formuegoder

Registre over intellektuelle ejendomsrettigheder, herunder patent- og varemaerkeregistre.
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