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OBRAZLOZITVENI MEMORANDUM

1. OZADJE DELEGIRANEGA AKTA

Z Uredbo (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta' (uredba o prospektu) je bil
vzpostavljen nov in usklajen sklop pravil, ki podjetjem pomaga pri zbiranju denarja na
kapitalskih trgih, da lahko vlagajo in rastejo, hkrati pa vlagateljem pomaga sprejemati bolj
informirane odlo¢itve. Uredba o prospektu doloCa zahteve za pripravo, potrditev in objavo
prospekta ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na
reguliranem trgu. Prospekt je dokument, ki zagotavlja informacije o podjetju in vrednostnih
papirjih, ki jih podjetje ponuja javnosti ali Zeli uvrstiti v trgovanje na reguliranem trgu, in je
podlaga za odlocitev vlagateljev, ali bodo vlagali.

Z Uredbo (EU) 2024/2809 Evropskega parlamenta in Sveta® je bilo v okviru akta o kotiranju,
tj. nedavne pobude, katere cilj je ustvariti ekosistem kotiranja, v katerem bo kotiranje
vrednostnih papirjev na javnih trgih EU privlacno, cenovno dostopno in koristno za podjetja,
uvedenih ve¢ sprememb uredbe o prospektu, da bi se zmanjSali stroski in bremena
izdajateljev, prospekti pa postali koristnej$i za vlagatelje. Zlasti z Uredbo (EU) 2024/2809 so
bili standardizirani oblika in zaporedje prospekta ter racionalizirane zahteve po razkritju za
prospekte, omejena je bila velikost prospektov za delnice z dolocitvijo najvecjega Stevila
strani, uvedena so bila izvzetja za nadaljnje izdaje vrednostnih papirjev s strani druzb, ki ze
kotirajo na borzi, harmonizirana pravila za pregled in potrditev prospektov s strani pristojnih
nacionalnih organov ter dovoljeno, da se prihodnje finan¢ne informacije v osnovne prospekte
vkljucijo s sklicevanjem. Poleg tega sta bili z Uredbo (EU) 2024/2809 uvedeni naslednji novi
vrsti skrajSanih prospektov:

o prospekt EU za nadaljnje ponudbe: ta vrsta prospekta je zasnovana za javne ponudbe
ali uvrstitev v trgovanje s strani podjetij, katerih vrednostni papirji so ze bili uvrsceni
v trgovanje na reguliranem trgu ali zagonskem trgu MSP vsaj zadnjih 18 mesecev.
Poleg tega lahko podjetja, ki trenutno kotirajo na zagonskem trgu MSP, uporabijo
prospekt EU za nadaljnje ponudbe za prehod na regulirani trg;

. prospekt EU za izdaje za rast: ta vrsta prospekta je posebej zasnovana, da bi se ¢im
bolj zmanjSali stroski in upravna bremena za MSP, podjetja, ki kotirajo ali bodo
kotirala na zagonskih trgih MSP, ali nekatere manjSe javne ponudbe vrednostnih
papirjev s strani podjetij, ki ne kotirajo na borzi.

Prospekt EU za nadaljnje ponudbe in prospekt EU za izdaje za rast naj bi nadomestila
obstojeci poenostavljeni prospekt za sekundarne izdaje in prospekt EU za rast.

Uredba o prospektu dolo¢a najpomembnejsa pravila za oba skrajSana prospekta, zlasti glede
njunega podrocja uporabe, oseb, ki ju lahko uporabljajo, preskusa pomembnosti in
poenostavljenega povzetka. Poleg tega uredba o prospektu doloca naslednja sploSna pravila o
obliki in vsebini:

! Uredba (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2017 o prospektu, ki se objavi
ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na reguliranem trgu, in

razveljavitvi Direktive 2003/71/ES (UL L 168, 30.6.2017, str. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/0j).
2 Uredba (EU) 2024/2809 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. oktobra 2024 o spremembi uredb

(EU) 2017/1129, (EU) &t. 596/2014 in (EU) st. 600/2014 za povecanje privlacnosti javnih kapitalskih
trgov v Uniji za podjetja in za olajSanje dostopa do kapitala za mala in srednja podjetja (UL L,
2024/2809, 14.11.2024, ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg/2024/2809/0j).
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(1) standardizirana oblika in zaporedje: ta zahteva velja za prospekt EU za nadaljnje
ponudbe in prospekt EU za izdaje za rast (Clen 14a(7) in ¢len 15a(7) uredbe o
prospektu);

(2) zmanj$an obseg vsebine: vsebina prospekta EU za nadaljnje ponudbe mora temeljiti
na prilogah IV in V k uredbi o prospektu, vsebina prospekta EU za izdaje za rast pa
na prilogah VII in VIII k uredbi o prospektu;

3) najvecja dolzina: omejitev Stevila strani za prospekt EU za nadaljnje ponudbe v zvezi
z delnicami je dolocena na 50 strani (¢len 14a(5) uredbe o prospektu), omejitev
Stevila strani za prospekt EU za izdaje za rast v zvezi z delnicami pa na 75 strani
(¢len 15a(5) uredbe o prospektu). Informacije, ki se ne upostevajo pri najvecji
dolzini, so enake za prospekt EU za nadaljnje ponudbe in prospekt EU za izdaje za
rast (¢len 14a(6) in ¢len 15a(6) uredbe o prospektu);

(4) oblika dokumenta: uredba o prospektu doloca razlicne zahteve glede oblike:

(a) prospekt EU za izdaje za rast se lahko pripravi le kot enoten dokument ne glede
na vrsto vrednostnih papirjev, na katere se nanasa (Clen 15a(4) uredbe o
prospektu);

(b) prospekt EU za nadaljnje ponudbe za delnice ali druge prenosljive vrednostne
papirje, enakovredne delnicam, se lahko pripravi le kot enoten dokument
(Clen 14a(4) uredbe o prospektu);

(c) prospekt EU za nadaljnje ponudbe za vrednostne papirje, ki niso delnice ali
drugi prenosljivi vrednostni papirji, enakovredni delnicam, se lahko pripravi
kot enoten dokument ali v loCenih dokumentih (Clen 14a(4) uredbe o
prospektu).

Kar zadeva tocki 1 in 2, mora Komisija v skladu z uredbo o prospektu sprejeti delegirane akte
za dolocitev zmanjSanega obsega vsebine ter standardizirane oblike in zaporedja prospekta
EU za nadaljnje ponudbe in prospekta EU za izdaje za rast (¢len 14a(8) in ¢len 15a(8) uredbe
o prospektu), kar je cilj te uredbe.

Komisija je 19. marca 2025 objavila sporo¢ilo o uniji prihrankov in nalozb®. Med
predlaganimi ukrepi politike je v sporocilu poudarjeno, da bi bilo treba akt o kotiranju izvajati
s preprostimi pravili, da se ¢im bolj zmanjSajo bremena in izboljSa likvidnost, s ¢imer bi se
povecala ponudba kapitala za podjetja, ki kotirajo na borzi, in privla¢nost javnih trgov EU*.
Namen te uredbe je prispevati k doseganju teh ciljev, ki so usklajeni tudi z glavnimi cilji akta
o kotiranju, in sicer z zagotovitvijo, da se prospekt EU za nadaljnje ponudbe in prospekt EU
za izdaje za rast znatno racionalizirata v primerjavi s sedanjima ureditvama za poenostavljeni
prospekt za sekundarne izdaje in prospekt EU za rast, ki bosta prenehali veljati 5. marca 2026.

Poleg tega je Komisija 21. maja 2025 objavila Cetrti sveZzenj omnibus za poenostavitev, ki
vsebuje predloge za razSiritev podpornih ukrepov za mala podjetja s srednje veliko trzno
kapitalizacijo skladno s tem, kar je na nekaterih podro¢jih Ze na voljo za mala in srednja
podjetja (MSP). Svezenj vkljucuje spremembe uredbe o prospektu, ki malim podjetjem s
srednje veliko trzno kapitalizacijo omogocajo uporabo skrajSanega prospekta EU za izdaje za

3 COM(2025) 124 final. Na voljo na naslovu: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/SL/TXT/PDF/?uri=CELEX:52025DC0124.

Komisija bo pri izvajanju akta o kotiranju zagotovila, da so pravila EU o kotiranju, kot so doloCena v
delegiranih in izvedbenih aktih, enostavna in da so bremena ¢im manjSa, da se poveca likvidnost in
ponudba kapitala podjetjem, ki kotirajo na borzi, s ¢imer bodo javni trgi EU privla¢nejsi.
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rast, ki je bil na novo uveden z aktom o kotiranju, da bi se dosegli obsezni finan¢ni in ¢asovni
prihranki za vse vrste javnih ponudb, vkljuéno s tistimi, ki so povezane s kotiranjem v
vecstranskem sistemu trgovanja ali na zagonskem trgu MSP.

Kar zadeva zmanjsani obseg vsebine, so prilogi IV in V k uredbi o prospektu, ki se nanasSata
na prospekt EU za nadaljnje ponudbe, ter prilogi VII in VIII, ki se nanasata na prospekt EU za
izdaje za rast, Ze dovolj podrobno dolocene za ve¢ oddelkov, zato ta uredba podrobneje
doloca le tiste oddelke, ki zahtevajo dodatna pojasnila. Ti vkljucujejo zlasti podrobnosti o
ponudbi ali uvrstitvi v trgovanje (ali obojem) in o pogojih vrednostnih papirjev.

Kar zadeva standardizirano obliko in zaporedje, ta uredba uvaja bolj standardizirano obliko za
lastniSke vrednostne papirje, ki so delnice ali drugi prenosljivi vrednostni papitji, enakovredni
delnicam, hkrati pa zagotavlja vecjo proznost za Siroko kategorijo nelastniskih vrednostnih
papirjev, ki vkljucuje tudi kompleksne vrste izdajateljev in vrednostnih papirjev ter za katero
se lahko uporabijo razli¢ne oblike prospekta, kot sta osnovni prospekt v primeru programov
ponudbe in, v primeru prospekta EU za nadaljnje ponudbe, moznost uporabe tristranske
oblike (tj. prospekt EU za nadaljnje ponudbe, sestavljen iz lo¢enih dokumentov).

Ker so vse dolocbe in priloge v zvezi z drugimi vrstami prospektov dolo¢ene v Delegirani
uredbi Komisije (EU) 2019/980°, je primerno v navedeni delegirani uredbi dolog¢iti nove
doloc¢be in priloge v zvezi s prospektom EU za nadaljnje ponudbe in prospektom EU za izdaje
za rast. Ta uredba vsebuje dolocbe na podlagi mandatov iz ¢lenov 14a(8) in 15a(8) Uredbe
(EU) 2017/1129. Primerno je, da se navedene doloc¢be zdruzijo v eno uredbo, ker so med
seboj vsebinsko povezane, saj se vse nanaSajo na nove vrste prospektov, ki izhajajo iz
sprememb, uvedenih z Uredbo (EU) 2024/2809.

2. POSVETOVANJA PRED SPREJETJEM AKTA

Sluzbe Komisije so izvedle ciljno usmerjeno posvetovanje o zmanjSanem obsegu vsebine ter
standardizirani obliki in zaporedju prospekta EU za nadaljnje ponudbe in prospekta EU za
1zdaje za rast, ki je potekalo od 18. marca do 2. maja 2025. Na posvetovanje se je odzvalo
skupno devet deleznikov, vklju¢no z zdruZenji bank, finan¢nimi institucijami, borzami,
potrosniki, izdajatelji in vlagatelji. Svoj prispevek je predlozila tudi ena borza. Vse prejete
pripombe so bile ustrezno upoStevane.

O zmanjSanem obsegu vsebine ter standardizirani obliki in zaporedju prospekta EU za
nadaljnje ponudbe in prospekta EU za izdaje za rast:

o se je vecina deleznikov, ki so se odzvali (78 % za prospekt EU za nadaljnje ponudbe
in 67 % za prospekt EU za izdaje za rast), strinjala, da bi morala biti pravila o obliki
in zaporedju prospekta EU za nadaljnje ponudbe usklajena s pravili za celoten
prospekt;

. se je velina udelezencev (67 %) strinjala, da bi morala biti za prospekt EU za
nadaljnje ponudbe za nelastniske vrednostne papirje zagotovljena vecja proznost v
zvezi z zahtevo glede standardizirane oblike in zaporedja, na primer, da sta lahko
standardizirana oblika in zaporedje prospekta EU za nadaljnje ponudbe, ki ga
pripravi en sam izdajatelj, omejena na registracijski dokument (tj. vecja proznost bi

> Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/980 z dne 14. marca 2019 o dopolnitvi Uredbe (EU) 2017/1129
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z obliko, vsebino, pregledom in potrditvijo prospekta, ki se
objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na reguliranem trgu, in
razveljavitvi  Uredbe Komisije (ES) st 809/2004 (ULL 166, 21.6.2019, str.26, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/0j).
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se ohranila za opis nelastniSkih vrednostnih papirjev, zlasti za kompleksne
nelastniske vrednostne papirje, ki zahtevajo skladnost z ve¢ prilogami, in za osnovni
prospekt). V zvezi s prospektom EU za izdaje za rast sta se dva deleznika strinjala,
dva se nista strinjala, dva pa nista imela mnenja;

o se je polovica udelezencev, ki so predlozili mnenje, strinjala, da bi bilo treba za
prospekt EU za nadaljnje ponudbe za nelastniske vrednostne papirje zagotoviti
moznost priprave enotne priloge ter loCenih prilog za registracijski dokument in opis
vrednostnih papirjev (prospekt EU za izdaje za rast se lahko pripravi le kot enoten
dokument ne glede na vrsto vrednostnih papirjev, zato to vpraSanje ni bilo
relevantno).

O zmanjsanem obsegu vsebine ter standardizirani obliki in zaporedju prospekta EU za
nadaljnje ponudbe in prospekta EU za izdaje za rast:

o se je v zvezi s prospektom EU za nadaljnje ponudbe velika vecina udelezencev
(86 %) strinjala, da sta prilogi IV in V k uredbi o prospektu na splosno dovolj jasni in
da bi bilo treba podrobneje dolociti samo nekatere tocke, zlasti tiste, ki opisujejo
vrednostne papirje;

. so se v zvezi s prospektom EU za izdaje za rast vsi delezniki, ki so odgovorili,
strinjali, da sta prilogi VII in VIII k uredbi o prospektu na splosno dovolj jasni in da
bi bilo treba podrobneje dolociti le nekatere tocke, zlasti tiste, ki opisujejo
vrednostne papirje.

Nekateri delezniki so predlozili dodatne pripombe o tem, kako zagotoviti, da bi lahko
standardizirana oblika in zaporedje vlagateljem pomagala pri njihovih nalozbenih odlocitvah
brez ustvarjanja bremen za izdajatelje, ter o tem, kako podrobneje dolo€iti zmanjSani obseg
vsebine prospekta EU za nadaljnje ponudbe in prospekta EU za izdaje za rast.

Komisija se je v skladu s ¢lenom 44(4) uredbe o prospektu od 9. do 19. decembra 2025
posvetovala s strokovno skupino Evropskega odbora za vrednostne papirje (EGESC) in
prejela pet odgovorov, in sicer od strokovnjakov iz Svedske, Neméije, Luksemburga, Italije in
Poljske. Vecina predloZenih pripomb je bila upostevana v kon¢ni razliici te uredbe.

Osnutek delegirane uredbe je bil od 8. decembra 2025 do 1. januarja 2026 objavljen na
portalu Povejte svoje mnenje. Skupaj se je na to posvetovanje odzvalo devet deleznikov (pet
poslovnih zdruZenj, eno zdruzenje vlagateljev, en drzavljan, ena odvetniska druzba, eno
podjetje). Glede na cilje akta o kotiranju in v okviru pravnih omejitev, dolocenih v uredbi o
prospektu, kakor je bila spremenjena z Uredbo (EU) 2024/2809, so se lahko upostevale le
nekatere pripombe, katerih cilj je bil dose¢i nadaljnje zmanjSanje bremen.

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANEGA AKTA
Clen 1 dolo¢a naslednje spremembe Delegirane uredbe (EU) 2019/980:

. z odstavki 1 do 12 Clena 1 se posodabljajo ali ¢rtajo dolocbe, ki se nanaSajo na
ureditvi za poenostavljeni prospekt za sekundarne izdaje in prospekt EU za rast, ki
bosta prenehali veljati 5. marca 2026 ter ju bosta nadomestili ureditvi za prospekt EU
za nadaljnje ponudbe in prospekt EU za izdaje za rast. Poleg tega ¢len 1(11) k
informacijam, ki jih je treba vkljuciti v osnovni prospekt in kon¢ne pogoje, dodaja
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informativni list o evropski zeleni obveznici iz ¢lena 10 Uredbe (EU) 2023/2631
Evropskega parlamenta in Sveta®;

o s ¢lenom 1(13) se v Delegirano uredbo (EU) 2019/980 uvaja novo poglavje IVa, ki
vsebuje ureditvi za prospekt EU za nadaljnje ponudbe in prospekt EU za izdaje za
rast;

. Clen 1(14) spreminja seznam prilog;

. s ¢lenom 1(15) se ¢rtajo priloge o poenostavljeni ureditvi za prospekte za sekundarne

izdaje in prospekt EU za rast;

o s ¢lenom 1(16) se dodajajo nove priloge o prospektu EU za nadaljnje ponudbe in
prospektu EU za izdaje za rast.

Clen 2 dolo¢a, kdaj ta uredba zaéne veljati.

6 Uredba (EU) 2023/2631 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 22. novembra 2023 o evropskih zelenih

obveznicah in neobveznih razkritjih za obveznice, ki se trzijo kot okoljsko trajnostne obveznice, in za
obveznice, povezane s trajnostnostjo (UL L, 2023/2631, 30.11.2023, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/07).
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DELEGIRANA UREDBA KOMISHJE (EU) .../...

z dne 4.3.2026

o spremembi Delegirane uredbe (EU) 2019/980 glede zmanjSanega obsega vsebine ter
standardizirane oblike in zaporedja prospekta EU za nadaljnje ponudbe in prospekta

EU za izdaje za rast

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE —

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija
2017 o prospektu, ki se objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v
trgovanje na reguliranem trgu, in razveljavitvi Direktive 2003/71/ES’ ter zlasti ¢lena 14a(8) in
¢lena 15a(8) Uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

(1)

2)

Da bi povecali privlacnost javnih kapitalskih trgov v Uniji za podjetja ter olajsali
dostop do kapitala za mala in srednja podjetja (MSP), sta bili z Uredbo (EU)
2024/2809 Evropskega parlamenta in Sveta® uvedeni dve novi vrsti skraj$anih
prospektov, katerih cilj je zmanj$ati stroSke in bremena za izdajatelje: prospekt EU za
nadaljnje ponudbe za sekundarne izdaje vrednostnih papirjev s strani podjetij, ki ze
kotirajo na reguliranem trgu ali zagonskem trgu MSP, in prospekt EU za izdaje za rast,
ki je zasnovan predvsem za MSP in podjetja, ki kotirajo ali bodo kotirala na zagonskih
trgih MSP. Za zagotovitev, da prospekt EU za nadaljnje ponudbe in prospekt EU za
1zdaje za rast podpirata te cilje, bi bilo treba dolociti ustrezen zmanjSani obseg vsebine
ter standardizirano obliko in zaporedje, ob upostevanju povratnih informacij, prejetih v
ciljno usmerjenem posvetovanju in Stiritedenskem obdobju za povratne informacije na
portalu Povejte svoje mnenje. Ker so vse doloc¢be in priloge v zvezi s prospekti
dologene v Delegirani uredbi Komisije (EU) 2019/980°, je primerno v navedeni
delegirani uredbi dolociti nove doloCbe in priloge v zvezi s prospektom EU za
nadaljnje ponudbe in prospektom EU za izdaje za rast.

Za povecanje likvidnosti in ponudbe kapitala podjetjem, ki kotirajo na borzi, s ¢imer
bi javni trgi Unije postali privlacne;jsi, bi bilo treba zagotoviti, da so pravila o kotiranju
v Uniji enostavna in da so povezana bremena ¢im manjSa. Zato bi bilo treba prospekt

UL L 168, 30.6.2017, str. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/0j.

Uredba (EU) 2024/2809 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. oktobra 2024 o spremembi uredb
(EU) 2017/1129, (EU) §t. 596/2014 in (EU) st. 600/2014 za povecanje privlacnosti javnih kapitalskih
trgov v Uniji za podjetja in za olajSanje dostopa do kapitala za mala in srednja podjetja (UL L,
2024/2809, 14.11.2024, ELI: http://data.ecuropa.eu/eli/reg/2024/2809/0j).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/980 z dne 14. marca 2019 o dopolnitvi Uredbe (EU) 2017/1129
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z obliko, vsebino, pregledom in potrditvijo prospekta, ki se
objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na reguliranem trgu, in
razveljavitvi  Uredbe Komisije (ES) §t. 809/2004 (ULL 166, 21.6.2019, str.26, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/0j).
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EU za nadaljnje ponudbe in prospekt EU za izdaje za rast znatno racionalizirati v
primerjavi s sedanjima ureditvama za poenostavljeni prospekt za sekundarne izdaje in
prospekt EU za rast, ki naj bi prenehali veljati 5. marca 2026.

Delegirana uredba (EU) 2019/980 vkljucuje dolocbe in priloge v zvezi z ureditvijo za
poenostavljeni prospekt za sekundarne izdaje in prospekt EU za rast ter sklice na ¢lene
Uredbe (EU) 2017/1129, ki se ne bodo ve¢ uporabljali. Zato je primerno, da se po
potrebi posodobijo ali Crtajo. Poleg tega bi moral ¢len 26 Delegirane uredbe (EU)
2019/980 o informacijah, ki jih je treba vkljuciti v osnovni prospekt in kon¢ne pogoje,
vsebovati razvrstitev informacij, vklju¢enih v informativni list o evropski zeleni
obveznici iz ¢lena 10 Uredbe (EU) 2023/2631 Evropskega parlamenta in Sveta'”.

ZmanjSani obseg vsebine prospekta EU za nadaljnje ponudbe in prospekta EU za
izdaje za rast se razlikuje glede na to, ali sta pripravljena za lastniske ali nelastniske
vrednostne papirje. Glede na to, da so nekateri lastniski vrednostni papirji, kot so
posebne vrste konvertibilnih, zamenljivih in izvedenih vrednostnih papirjev, podobni
nelastniSkim vrednostnim papirjem pred konverzijo oziroma zamenjavo ali preden se
uveljavijo pravice, ki jih podeljujejo, je primerno, da se pravila o razkritju za lastniske
vrednostne papirje uporabljajo za delnice in druge prenosljive vrednostne papirje, ki so
enakovredni delnicam, za druge vrste lastniSkih vrednostnih papirjev pa uvedejo
pravila o razkritju, ki se uporabljajo za nelastniSke vrednostne papirje, hkrati pa
vkljucijo ustrezne dodatne informacije iz oddelka 3 poglavja II Delegirane uredbe
(EU) 2019/980.

Za prospekt EU za nadaljnje ponudbe bi morala veljati manj stroga pravila o razkritju
v primerjavi z ureditvijo za poenostavljeni prospekt za sekundarne izdaje, ki ga
nadomesca. Zato bi bilo treba v podporo izdajateljem pri nadaljnjih izdajah lastniskih
in nelastniSkih vrednostnih papirjev ter ob upoStevanju rezultatov ciljno usmerjenega
posvetovanja v tej uredbi dolociti le nekatere informacije, ki se ve¢inoma nanasajo na
podrobnosti o ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali uvrstitvi v trgovanje na
reguliranem trgu ter o pogojih vrednostnih papirjev, ki Se niso dovolj podrobno
opisane v prilogah IV in V k Uredbi (EU) 2017/1129.

Informacije, vkljucene v prospekt EU za nadaljnje ponudbe za nelastniske vrednostne
papirje, bi morale biti prilagojene znanju in strokovnim izkuS$njam vlagateljev, na
katere so naslovljene. Zato bi morale za prospekt EU za nadaljnje ponudbe za
nelastniSke vrednostne papirje, ki je dostopen malim vlagateljem, veljati izErpnejSe in
drugacne zahteve glede informacij kot za prospekt EU za nadaljnje ponudbe za
nelastniSke vrednostne papirje, ki je namenjen izkljuéno dobro poucenim vlagateljem.
Zato je pomembno jasno dolociti razkritja, ki se uporabljajo samo za male vlagatelje,
in tista, ki so specifi¢na za dobro poucene vlagatelje.

Za spodbujanje primerljivosti informacij v prospektih bi bilo treba dolociti
standardizirano obliko in zaporedje ob upoStevanju razli¢nih vrst vrednostnih papirjev,
na katere se lahko nanasa prospekt EU za nadaljnje ponudbe. Ceprav je opis izdajatelja
in vrednostnih papirjev, ki bodo ponujeni ali uvrsceni v trgovanje, kljuéna informacija
za vlagatelje, je z vidika zascite vlagateljev izjemno pomembno, da so informacije o
dejavnikih tveganja, povezanih z zadevnim izdajateljem in vrednostnimi papirji,

Uredba (EU) 2023/2631 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 22. novembra 2023 o evropskih zelenih
obveznicah in neobveznih razkritjih za obveznice, ki se trzijo kot okoljsko trajnostne obveznice, in za
obveznice, povezane s trajnostnostjo (UL L, 2023/2631, 30.11.2023, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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navedene na vidnem mestu v prospektu, in to bi se zato moralo odrazati v prilogah k
tej uredbi, da se vlagateljem omogoci lazji dostop do teh informacij.

Obliko prospekta EU za nadaljnje ponudbe za lastniSke vrednostne papirje bi bilo
treba standardizirati na podlagi vrstnega reda oddelkov iz ustrezne priloge, uvedene s
to uredbo. Ce se glede na vrsto izdajatelja ali vrednostnih papirjev zahtevajo dodatne
informacije iz oddelka 3 poglavja II Delegirane uredbe (EU) 2019/980, se za te
dodatne informacije ne bi smela uporabljati standardizirana oblika ali zaporedje.

Zaradi kompleksnosti nekaterih nelastniskih vrednostnih papirjev, ki pogosto
zahtevajo razkritje dodatnih informacij o kompleksnih vrstah izdajateljev ali
vrednostnih papirjev, in glede na to, da se lahko prospekt EU za nadaljnje ponudbe za
nelastniske vrednostne papirje pripravi kot enoten dokument ali v lo¢enih dokumentih,
je pomembno najti pravo ravnotezje med standardizacijo in ucinkovitostjo. Da bi se
izognili ustvarjanju prevelikega bremena za izdajatelje nelastniskih vrednostnih
papirjev, bi bilo treba v tej uredbi dolociti standardizirano obliko, ki razlikuje med
tem, ali se prospekt EU za nadaljnje ponudbe za nelastniSke vrednostne papirje
pripravi kot enoten dokument ali v lo¢enih dokumentih, kot je navedeno v
¢lenu 14a(4) Uredbe (EU) 2017/1129, skladno z ustreznimi prilogami, uvedenimi s to
uredbo v Delegirano uredbo (EU) 2019/980. Hkrati bi bilo treba omogo¢iti proznost,
kadar se v prospektu EU za nadaljnje ponudbe razkrijejo informacije iz drugih prilog k
Delegirani uredbi (EU) 2019/980.

Da se ohrani ucinkovitost osnovnih prospektov, ki predstavljajo znaten delez
prospektov o nelastniskih vrednostnih papirjih, bi bilo treba dolociti proznejSo obliko
prospekta EU za nadaljnje ponudbe, ki ga sestavlja osnovni prospekt (v nadaljnjem
besedilu: osnovni prospekt EU za nadaljnje ponudbe). Ker se lahko osnovni prospekt
nanasa na enega ali veC izdajateljev ali izdaj, je v primeru enega samega izdajatelja
primerno razmisliti o standardizirani obliki za informacije, specifi¢ne za posameznega
izdajatelja, kadar se osnovni prospekt EU za nadaljnje ponudbe pripravi v obliki
locenih dokumentov, hkrati pa omogociti proznost, da se v navedenem osnovnem
prospektu EU za nadaljnje ponudbe lahko razkrijejo druge informacije.

Da bi MSP olajsali pridobivanje novega financiranja, bi morala za prospekt EU za
izdaje za rast veljati manj stroga pravila o razkritju v primerjavi z ureditvijo za
prospekt EU za rast, ki ga nadomesca. Zato bi bilo treba v tej uredbi za podporo
dostopu do javnih trgov Unije za MSP in podjetja, ki kotirajo ali bodo kotirala na
zagonskem trgu MSP, podrobneje dolociti le nekatere omejene informacije, ki se
nana8ajo predvsem na podrobnosti o ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ter o
pogojih vrednostnih papirjev, ki niso dovolj podrobno opisane v prilogah VII in VIII k
Uredbi (EU) 2017/1129.

Podobno kot pri prospektu EU za nadaljnje ponudbe je namen prospekta EU za izdaje
za rast spodbujati primerljivost informacij v prospektih, hkrati pa ohraniti dolo¢eno
stopnjo proznosti, da se prepreci nalaganje Cezmernih bremen izdajateljem. Zato bi
bilo treba za standardizirano obliko in zaporedje prospekta EU za izdaje za rast,
vkljuéno z dejavniki tveganja, sprejeti pristop, podoben tistemu, ki je bil sprejet za
prospekt EU za nadaljnje ponudbe, pri ¢emer bi bilo treba ustrezno upostevati tudi
dejstvo, da se lahko prospekt EU za izdaje za rast pripravi le kot enoten dokument in
ne more vsebovati postavk, specificnih za dobro poucene vlagatelje, saj se uporablja le
za ponudbo vrednostnih papirjev javnosti. Podobno, da bi se spodbujala uporaba
osnovnih prospektov, bi bilo treba za prospekt EU za izdaje za rast, ki ga sestavlja
osnovni prospekt (v nadaljnjem besedilu: osnovni prospekt EU za izdaje za rast),
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uporabiti prozen pristop v zvezi s standardizirano obliko in zaporedjem, primerljiv s
pristopom, sprejetim za osnovni prospekt EU za nadaljnje ponudbe.

V vseh primerih, ko se zahteva po standardizirani obliki in zaporedju ne uporablja in
izdajatelj, ponudnik ali, kjer je primerno za prospekt EU za nadaljnje ponudbe, oseba,
ki prosi za uvrstitev v trgovanje na reguliranem trgu, ne upoSteva vrstnega reda
informacij iz zadevnih prilog, bi bilo treba pristojnemu organu, ki odobri prospekt EU
za nadaljnje ponudbe ali prospekt EU za izdaje za rast, omogociti, da zahteva seznam
navzkriznih sklicev, na katerem so navedene toCke iz zadevnih prilog, ki jim te
informacije ustrezajo. Kadar se ta seznam niti ne zahteva niti ni predlozen, bi moralo
biti v osnutku prospekta EU za nadaljnje ponudbe ali prospekta EU za izdaje za rast ob
robu jasno navedeno, katerim specificnim informacijam iz prilog k tej uredbi ustreza
vsak oddelek prospekta.

Za zagotovitev jasnosti za vlagatelje se oddelek s sploSnim pregledom, vkljucen v
prospekt EU za nadaljnje ponudbe ali prospekt EU za izdaje za rast, ne bi smel
oznaciti kot povzetek, razen ¢e izpolnjuje zahteve za povzetke iz ¢lena 7(12a) Uredbe
(EU) 2017/1129. Poleg tega je primerno dolociti pravila o tem, kdaj bi bilo treba
povzetek prospekta EU za nadaljnje ponudbe ali prospekta EU za izdaje za rast
dopolniti v skladu s ¢lenom 23 navedene uredbe, da se vlagateljem omogoci enostavno
identificiranje sprememb.

Ker so dolocbe iz te uredbe med seboj vsebinsko povezane, saj spreminjajo isto
delegirano uredbo in se vse nanaSajo na novi vrsti prospektov, uvedeni z Uredbo (EU)
2024/2809, ta uredba vsebuje dolocbe, ki temeljijo na mandatih tako iz clena 14a(8)
kot ¢lena 15a(8) Uredbe (EU) 2017/1129.

Delegirano uredbo (EU) 2019/980 bi bilo zato treba ustrezno spremeniti —

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1
Spremembe Delegirane uredbe (EU) 2019/980

Delegirana uredba (EU) 2019/980 se spremeni:

(1)

)
3)

¢len 2 se spremeni:
(a) odstavek 1 se nadomesti z naslednjim:

»1. Za lastniSke vrednostne papirje registracijski dokument vsebuje informacije
iz Priloge 1 k tej uredbi, razen Ce je pripravljen v skladu s ¢lenom 9 Uredbe
(EU) 2017/1129.%;

(b) doda se naslednji odstavek 3:

,»3. Odstavka 1 in 2 se ne uporabljata za prospekt, pripravljen v skladu s
¢lenom 14a ali ¢lenom 15a Uredbe (EU) 2017/1129.%;

¢len 4 se érta;
¢len 7 se nadomesti z naslednjim:

.Clen 7
Registracijski dokument za nelastniSke vrednostne papirje za male
vlagatelje

1. Za nelastniS8ke vrednostne papirje razen tistih iz Clena 8(2) te uredbe
registracijski dokument vsebuje informacije iz Priloge 6 k tej uredbi, razen Ce
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je pripravljen v skladu s ¢lenom 9 Uredbe (EU) 2017/1129 ali vsebuje
informacije iz Priloge 1 k tej uredbi.

2. Odstavek 1 se ne uporablja za prospekt, pripravljen v skladu s ¢lenom 14a
ali ¢lenom 15a Uredbe (EU) 2017/1129.%;

¢len 8 se spremeni:

(a)

(b)

odstavek 1 se nadomesti z naslednjim:

,»1. Za nelastniSke vrednostne papirje iz odstavka 2 registracijski dokument
vsebuje informacije iz Priloge 7 k tej uredbi, razen Ce je registracijski
dokument pripravljen v skladu s ¢lenom 9 Uredbe (EU) 2017/1129 ali vsebuje
informacije iz Priloge 1 ali 6 k tej uredbi.*;

doda se nasledn;ji odstavek 3:

,»3. Odstavka 1 in 2 se ne uporabljata za prospekt, pripravljen v skladu s
¢lenom 14a ali ¢lenom 15a Uredbe (EU) 2017/1129.%;

¢len 9 se érta;

Clen 12 se spremeni:

(a)

(b)

odstavek 1 se nadomesti z naslednjim:

,»1. Za lastniSke vrednostne papirje ali enote, ki jih izdajo kolektivni nalozbeni
podjemi zaprtega tipa, opis vrednostnih papirjev vsebuje informacije iz Priloge
11 k tej uredbi.;

doda se naslednji odstavek 3:

»3. Odstavka 1 in 2 se ne uporabljata za prospekt, pripravljen v skladu s
¢lenom 14a ali ¢lenom 15a Uredbe (EU) 2017/1129.%;

Clen 13 se Crta;

¢lena 15 in 16 se nadomestita z naslednjim:

,Clen 15
Opis vrednostnih papirjev za nelastniSke vrednostne papirje za male
vlagatelje

1. Za nelastniSke vrednostne papirje, razen tistih iz ¢lena 8(2) te uredbe, opis
vrednostnih papirjev vsebuje informacije iz Priloge 14 k tej uredbi.

2. Odstavek 1 se ne uporablja za prospekt, pripravljen v skladu s ¢lenom 14a
ali ¢lenom 15a Uredbe (EU) 2017/1129.

Clen 16
Opis vrednostnih papirjev za nelastniSke vrednostne papirje za velike
vlagatelje

1. Za nelastniske vrednostne papirje iz ¢lena 8(2) te uredbe opis vrednostnih
papirjev vsebuje informacije iz Priloge 15 k tej uredbi, razen Ce vsebuje
informacije iz Priloge 14 k tej uredbi.

2. Odstavek 1 se ne uporablja za prospekt, pripravljen v skladu s ¢lenom 14a
ali ¢lenom 15a Uredbe (EU) 2017/1129.%;

¢len 17 se érta;

¢len 18 se sprementi:
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(1)
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(a) v odstavku 2 se prvi pododstavek nadomesti z naslednjim:

»2. V zvezi s subjektom, ki ni izdajatelj, so dodatne informacije vse
informacije iz prilog 1 in 20 k tej uredbi, ki jih potrebujejo vlagatelji za
premisljeno oceno iz ¢lena 6(1), Clena 14a(2) in ¢lena 15a(2) Uredbe (EU)
2017/1129, kot da bi bil ta subjekt izdajatelj lastniSkega vrednostnega papirja.*;

(b) v odstavku 3 se tocki (b) in (c) nadomestita z naslednjim:

»(b)  netocnost iz tocke (a) vpliva na zmoznost vlagateljev za premisljeno
oceno iz ¢lena 6(1), ¢lena 14a(2) in ¢lena 15a(2) Uredbe (EU) 2017/1129;

(©) potrebne so dodatne informacije v zvezi s podjetjem, ki ni izdajatelj, da
lahko vlagatelji sprejmejo premisljeno oceno iz ¢lena 6(1), ¢lena 14a(2) in
¢lena 15a(2) Uredbe (EU) 2017/1129.%;

¢len 26 se spremeni:
(a) odstavki 1, 2 in 3 se nadomestijo z naslednjim:

,»1. V osnovni prospekt se vklju¢ijo informacije, na katere se v prilogah 14 do
19, 22,31, 33 in 35 k tej uredbi sklicuje s ,kategorija A‘.

2. Informacije, na katere se v prilogah 14 do 19, 22, 31, 33 in 35 k tej uredbi
sklicuje s ,kategorija B*, se vkljucijo v osnovni prospekt, razen podrobnosti o
teh informacijah, ki v ¢asu potrditve osnovnega prospekta niso znane. Te
podrobnosti se vnesejo v koncne pogoje.

3. Informacije, na katere se v prilogah 14 do 19, 22, 31, 33 in 35 k tej uredbi
sklicuje s ,kategorija C, se vstavijo v koncne pogoje, razen ¢e so v casu
potrditve osnovnega prospekta znane; v tem primeru se lahko vkljucijo v ta
osnovni prospekt.*;

(b) vstavi se naslednji odstavek 4a:

»4a. Informacije, vkljucene v informativni list o evropski zeleni obveznici iz
¢lena 10 Uredbe (EU) 2023/2631 Evropskega parlamenta in Sveta® ter v
predloge za prostovoljno razkritje pred izdajo iz ¢lena 20 navedene uredbe, se
za namene tega Clena Stejejo za informacije ,kategorije C*.

* Uredba (EU) 2023/2631 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 22. novembra 2023
o evropskih zelenih obveznicah in neobveznih razkritjih za obveznice, ki se trzijo kot okoljsko
trajnostne obveznice, in za obveznice, povezane s trajnostnostjo (UL L, 2023/2631,
30.11.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).;

poglavje IV se Crta;
vstavi se naslednje poglavje [Va:
»POGLAVIJE IVa

PROSPEKT EU ZA NADALJNJE PONUDBE IN PROSPEKT EU ZA
IZDAJE ZA RAST

ODDELEK 1

Vsebina prospekta EU za nadaljnje ponudbe in prospekta EU za izdaje za
rast

Clen 28 a
Prospekt EU za nadaljnje ponudbe za lastniSke vrednostne papirje
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1. Prospekt EU za nadaljnje ponudbe za lastniSke vrednostne papirje, ki se
pripravi v skladu s ¢lenom 14a Uredbe (EU) 2017/1129, vsebuje informacije iz
Priloge 30 k tej uredbi in, kjer je primerno, vse dodatne informacije iz
oddelka 3 poglavja II te uredbe.

2. Z odstopanjem od odstavka 1 se prospekt EU za nadaljnje ponudbe za
vrednostne papirje iz ¢lenov 19(1), 19(2), 20(1) in 20(2) te uredbe, Ce ti niso
delnice ali drugi prenosljivi vrednostni papirji, enakovredni delnicam, pripravi
v skladu s ¢lenom 28c te uredbe.

Clen 28b
Prospekt EU za izdaje za rast za lastniSke vrednostne papirje

1. Prospekt EU za izdaje za rast za lastniSke vrednostne papirje, ki se pripravi v
skladu s ¢lenom 15a Uredbe (EU) 2017/1129, vsebuje informacije iz Priloge 34
k tej uredbi in, kjer je primerno, vse dodatne informacije iz oddelka 3
poglavja II te uredbe.

2. Z odstopanjem od odstavka 1 se prospekt EU za izdaje za rast za vrednostne
papirje iz ¢lenov 19(1), 19(2), 20(1) in 20(2) te uredbe, ¢e ti niso delnice ali
drugi prenosljivi vrednostni papirji, enakovredni delnicam, pripravi v skladu s
¢lenom 28d te uredbe.

Clen 28¢
Prospekt EU za nadaljnje ponudbe za nelastniSke vrednostne papirje

1. Prospekt EU za nadaljnje ponudbe za nelastniSke vrednostne papirje,
pripravljen v skladu s ¢lenom 14a Uredbe (EU) 2017/1129, vsebuje naslednje
informacije:

(a) kadar se prospekt EU za nadaljnje ponudbe za nelastniSke vrednostne
papirje pripravi kot enoten dokument, kot je navedeno v clenu 14a(4),
tretji pododstavek, Uredbe (EU) 2017/1129, vsebuje informacije iz
Priloge 31 k tej uredbi in, kjer je primerno, vse dodatne informacije iz
oddelka 3 poglavja II te uredbe;

(b) kadar se prospekt EU za nadaljnje ponudbe za nelastniS8ke vrednostne
papirje pripravi v obliki lo¢enih dokumentov, kot je navedeno v ¢lenu
14a(4), tretji pododstavek, Uredbe (EU) 2017/1129, se =zahtevane
informacije razdelijo na:

(1) registracijski dokument za prospekt EU za nadaljnje ponudbe (v
nadaljnjem besedilu: registracijski dokument v prospektu EU za
nadaljnje ponudbe), ki vsebuje informacije iz Priloge 32 k tej
uredbi in, kjer je primerno, vse dodatne informacije iz oddelka 3
poglavja II te uredbe;

(1) opis vrednostnih papirjev za prospekt EU za nadaljnje ponudbe (v
nadaljnjem besedilu: opis vrednostnih papirjev v prospektu EU za
nadaljnje ponudbe), ki vsebuje informacije iz Priloge 33 k tej
uredbi in, kjer je primerno, vse dodatne informacije iz oddelka 3
poglavja II te uredbe;

(ii1)) povzetek, kadar se to zahteva s clenom 7(1) Uredbe (EU)
2017/1129, pripravljen v skladu s ¢lenom 7(12a) navedene uredbe.

2. Za informacije iz prilog 31, 32 in 33 se navede, da so bodisi:
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(a) samo za velike vlagatelje, kadar se te informacije nanasajo posebej na
nelastniSke vrednostne papirje, ki izpolnjujejo katerega koli od pogojev
iz Clena 7(1), drugi pododstavek, tocka (a) ali (b), Uredbe (EU)
2017/1129, bodisi

(b) samo za male vlagatelje, kadar se te informacije nanasajo posebej na
nelastniske vrednostne papirje, ki niso tisti iz tocke (a) tega odstavka.

Clen 28d
Prospekt EU za izdaje za rast za nelastniSke vrednostne papirje

Prospekt EU za izdaje za rast za nelastniSke vrednostne papirje, ki se pripravi v
skladu s ¢lenom 15a Uredbe (EU) 2017/1129, vsebuje informacije iz Priloge 35
k tej uredbi in, kjer je primerno, vse dodatne informacije iz oddelka 3
poglavja II te uredbe.

ODDELEK 2
Oblika prospekta EU za nadaljnje ponudbe in prospekta EU za izdaje za rast

Clen 28e
Oblika prospekta EU za nadaljnje ponudbe za lastniS§ke vrednostne
papirje
Za lastniske vrednostne papirje iz ¢lena 28a(1) te uredbe se prospekt EU za
nadaljnje ponudbe pripravi kot enoten dokument v skladu s ¢lenom 14a(4),

drugi pododstavek, Uredbe (EU)2017/1129, sestavljajo pa ga naslednji
elementi v naslednjem vrstnem redu:

(a) kazalo;
(b) povzetek, pripravljen v skladu s ¢lenom 7(12a) Uredbe (EU) 2017/1129;
(¢) dejavniki tveganja iz ¢lena 16 Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) druge informacije iz Priloge 30 k tej uredbi na podlagi vrstnega reda
oddelkov 1z navedene priloge;

(e) kjer je primerno, vse dodatne informacije iz oddelka 3 poglavja II te
uredbe, ki jih je treba vkljuciti v prospekt EU za nadaljnje ponudbe.

Clen 28f
Oblika prospekta EU za izdaje za rast za lastniSke vrednostne papirje

Za lastniSke vrednostne papirje iz ¢lena 28b(1) te uredbe se prospekt EU za
izdaje za rast pripravi kot enoten dokument v skladu s clenom 15a(4)
Uredbe (EU) 2017/1129, sestavljajo pa ga naslednji elementi v naslednjem
vrstnem redu:

(a) kazalo;
(b) povzetek, pripravljen v skladu s clenom 7(12a) Uredbe (EU) 2017/1129;
(c) dejavniki tveganja iz ¢lena 16 Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) druge informacije iz Priloge 34 k tej uredbi na podlagi vrstnega reda
oddelkov iz navedene priloge;

(e) kjer je primerno, vse dodatne informacije iz oddelka 3 poglavja II te
uredbe, ki jih je treba vkljuciti v prospekt EU za izdaje za rast.
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Clen 28g
Oblika prospekta EU za nadaljnje ponudbe za nelastniSke vrednostne

papirje
1. Za nelastniske vrednostne papirje iz ¢lena 28c¢ in lastniSke vrednostne papirje
iz Clena 28a(2) te uredbe se lahko prospekt EU za nadaljnje ponudbe pripravi

kot enoten dokument ali v lo¢enih dokumentih v skladu s ¢lenom 14a(4), tretji
pododstavek, Uredbe (EU) 2017/1129.

2. Ce se prospekt EU za nadaljnje ponudbe iz odstavka 1 pripravi kot enoten
dokument, ga sestavljajo naslednji elementi v naslednjem vrstnem redu:

(a) kazalo;

(b) povzetek, kadar se to zahteva s ¢lenom 7(1) Uredbe (EU) 2017/1129,
pripravljen v skladu s ¢lenom 7(12a) navedene uredbe;

(c) dejavniki tveganja iz Clena 16 Uredbe (EU) 2017/1129;
(d) druge informacije iz Priloge 31 k tej uredbi;

(e) kjer je primerno, vse dodatne informacije iz oddelka 3 poglavja II te
uredbe, ki jih je treba vkljuciti v prospekt EU za nadaljnje ponudbe.

Kadar prospekt EU za nadaljnje ponudbe iz prvega pododstavka temelji
izkljuéno na Prilogi 31 k tej uredbi, je vrstni red njegovih oddelkov enak
vrstnemu redu iz navedene priloge.

3. Ce se prospekt EU za nadaljnje ponudbe iz odstavka 1 pripravi v obliki
lo¢enih dokumentov, registracijski dokument v prospektu EU za nadaljnje
ponudbe in opis vrednostnih papirjev v prospektu EU za nadaljnje ponudbe
sestavljajo naslednji elementi v naslednjem vrstnem redu:

(a) kazalo;
(b) dejavniki tveganja iz ¢lena 16 Uredbe (EU) 2017/1129;
(c) druge informacije iz prilog 32 in 33 k tej uredbi;

(d) kjer je primerno, vse dodatne informacije iz oddelka 3 poglavja II te
uredbe, ki jih je treba vkljuciti v ta registracijski dokument v prospektu
EU za nadaljnje ponudbe ali ta opis vrednostnih papirjev v prospektu EU
za nadaljnje ponudbe.

Kadar registracijski dokument v prospektu EU za nadaljnje ponudbe in opis
vrednostnih papirjev v prospektu EU za nadaljnje ponudbe temeljita izklju¢no
na prilogah 32 in 33 k tej uredbi, je vrstni red njunih oddelkov enak vrstnemu
redu iz navedenih prilog.

Clen 28h
Oblika prospekta EU za izdaje za rast za nelastniSke vrednostne papirje

Za nelastniSke vrednostne papirje iz €lena 28d in za lastniSke vrednostne
papirje iz ¢lena 28b(2) te uredbe se prospekt EU za izdaje za rast pripravi kot
enoten dokument v skladu s ¢lenom 15a(4) Uredbe (EU)2017/1129,
sestavljajo pa ga naslednji elementi v naslednjem vrstnem redu:

(a) kazalo;
(b) povzetek, pripravljen v skladu s clenom 7(12a) Uredbe (EU) 2017/1129;
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(c) dejavniki tveganja iz Clena 16 Uredbe (EU) 2017/1129;
(d) druge informacije iz Priloge 35 k tej uredbi;

(e) kjer je primerno, vse dodatne informacije iz oddelka 3 poglavja II te
uredbe, ki jih je treba vkljuciti v prospekt EU za izdaje za rast.

Kadar prospekt EU za izdaje za rast iz prvega pododstavka temelji izklju¢no na
Prilogi 35 k tej uredbi, je vrstni red njegovih oddelkov enak vrstnemu redu iz
navedene priloge.

Clen 28i
Oblika prospekta EU za nadaljnje ponudbe

1. Ce prospekt EU za nadaljnje ponudbe sestavlja osnovni prospekt in se
pripravi kot enoten dokument, ga sestavljajo naslednji elementi v naslednjem
vrstnem redu:

(a) kazalo;
(b) splosSen opis programa ponudbe;
(c) dejavniki tveganja iz ¢lena 16 Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) druge informacije iz Priloge 31 in, kjer je primerno, vse dodatne
informacije iz oddelka 3 poglavja II te uredbe, ki jih je treba vkljuciti v
prospekt EU za nadaljnje ponudbe.

2. Ce prospekt EU za nadaljnje ponudbe sestavlja osnovni prospekt in se
pripravi v obliki locenih dokumentov, registracijski dokument v prospektu EU
za nadaljnje ponudbe in opis vrednostnih papirjev v prospektu EU za nadaljnje
ponudbe sestavljajo naslednji elementi v naslednjem vrstnem redu:

(a) kazalo;

(b) sploSen opis programa ponudbe v opisu vrednostnih papirjev v prospektu
EU za nadaljnje ponudbe;

(c) dejavniki tveganja iz €lena 16 Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) druge informacije iz prilog 32 in 33 in, kjer je primerno, vse dodatne
informacije iz oddelka 3 poglavja II te uredbe, ki jih je treba vkljuditi v
registracijski dokument v prospektu EU za nadaljnje ponudbe in opis
vrednostnih papirjev v prospektu EU za nadaljnje ponudbe.

Kadar se osnovni prospekt EU za nadaljnje ponudbe iz prvega pododstavka
nanasa na enega samega izdajatelja, je vrstni red oddelkov registracijskega
dokumenta v prospektu EU za nadaljnje ponudbe enak vrstnemu redu iz
Priloge 32 k tej uredbi.

3. lzdajatelj, ponudnik ali oseba, ki prosi za uvrstitev v trgovanje na
reguliranem trgu, lahko v enotnem dokumentu zdruzi dva ali ve¢ razlicnih
osnovnih prospektov.

4. Clen 26 te uredbe se uporablja tudi za osnovni prospekt EU za nadaljnje
ponudbe.

Clen 28j
Oblika prospekta EU za izdaje za rast
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1. Ce prospekt EU za izdaje za rast sestavlja osnovni prospekt, ga sestavljajo
naslednji elementi v naslednjem vrstnem redu:

(a) kazalo;
(b) splosSen opis programa ponudbe;
(c) dejavniki tveganja iz Clena 16 Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) druge informacije iz Priloge 35 in, kjer je primerno, vse dodatne
informacije iz oddelka 3 poglavja II te uredbe, ki jih je treba vkljuciti v
prospekt EU za izdaje za rast.

Kadar se osnovni prospekt EU za izdaje za rast nanaSa na enega samega
izdajatelja, se uposteva vrstni red informacij iz oddelkov 2 do 8 Priloge 35 k tej
uredbi.

2. Izdajatelj ali ponudnik lahko v enotnem dokumentu zdruzi dva ali ve¢
razli¢nih osnovnih prospektov.

3. Clen 26 te uredbe se uporablja tudi za osnovni prospekt EU za izdaje za rast.

Clen 28k
Seznam navzKkriznih sklicev

1. Ce se v prospektu EU za nadaljnje ponudbe za lastniske ali nelastniske
vrednostne papirje iz clenov 28e, 28 g in 28i te uredbe zahteva po
standardizirani obliki in zaporedju ne uporablja ter izdajatelj, ponudnik ali
oseba, ki prosi za uvrstitev v trgovanje na reguliranem trgu, ne upoSteva
vrstnega reda informacij iz zadevnih prilog, lahko pristojni organi zahtevajo
seznam navzkriznih sklicev, na katerem so navedene tocke iz zadevnih prilog,
ki jim te informacije ustrezajo.

2. Ce se v prospektu EU za izdaje za rast za lastniske ali nelastniske vrednostne
papirje iz ¢lenov 28f, 28h in 2§j te uredbe zahteva po standardizirani obliki in
zaporedju ne uporablja ter izdajatelj ali ponudnik ne upoSteva vrstnega reda
informacij iz zadevnih prilog, lahko pristojni organi zahtevajo seznam
navzkriznih sklicev, na katerem so navedene tocke iz zadevnih prilog, ki jim te
informacije ustrezajo.

3. S seznamom navzkriznih sklicev iz odstavkov 1 in 2 se identificirajo vse
tocke iz zadevnih prilog, ki niso bile vkljuene v osnutek prospekta EU za
nadaljnje ponudbe ali prospekta EU za izdaje za rast zaradi narave ali vrste
izdajatelja, vrednostnih papirjev, ponudbe ali uvrstitve v trgovanje.

4. Kadar se ne zahteva seznam navzkriznih sklicev v skladu z odstavkoma 1 in
2 ali ga izdajatelj, ponudnik ali, kjer je primerno za prospekt EU za nadaljnje
ponudbe, oseba, ki prosi za uvrstitev v trgovanje na reguliranem trgu, ne
predlozi, se v osnutku prospekta EU za nadaljnje ponudbe ali osnovnega
prospekta oziroma osnutku prospekta EU za izdaje za rast ali osnovnega
prospekta ob robu navede, katerim informacijam iz osnutka prospekta ali
osnovnega prospekta ustrezajo relevantne informacije iz prilog k tej uredbi.

Clen 281
Povzetek prospekta EU za nadaljnje ponudbe in prospekta EU za izdaje
za rast
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1. Za oddelek s sploSnim pregledom prospekta EU za nadaljnje ponudbe ali
prospekta EU za izdaje za rast se izraz ,povzetek® uporabi samo, ¢e izpolnjuje
zahteve iz ¢lena 7(12a) Uredbe (EU) 2017/1129.

2. Kadar je treba povzetek prospekta EU za nadaljnje ponudbe ali prospekta
EU za rast dopolniti v skladu s ¢lenom 23 Uredbe (EU) 2017/1129, se nove
informacije vkljucijo v povzetek tega prospekta EU za nadaljnje ponudbe ali
prospekta EU za rast na nacin, ki vlagateljem omogoca, da enostavno
identificirajo spremembe.

Nove informacije iz prvega pododstavka se vkljuc¢ijo v povzetek prospekta EU
za nadaljnje ponudbe ali prospekta EU za izdaje za rast tako, da se pripravi nov
povzetek ali dopolni prvotni povzetek.*;

(14) seznam prilog se spremeni v skladu s Prilogo I k tej uredbi;
(15) priloge 3, 8, 12, 16 in 23 do 27 se Crtajo;
(16) priloge 30 do 35 se dodajo, kot je dolo¢eno v Prilogi II k tej uredbi.

Clen 2
Zacetek veljavnosti

Ta uredba zacne veljati tretji dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.
V Bruslju, 4.3.2026

Za Komisijo
Predsednica
Ursula VON DER LEYEN
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