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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT

Ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129! (prospektforordningen) blev
der indfert et nyt og harmoniseret regelset, der hjelper virksomheder med at rejse kapital pa
kapitalmarkederne, for at de kan investere og vokse, og samtidig hjelper investorer med at
treeffe mere informerede beslutninger. Der er ved prospektforordningen fastsat krav
vedrerende udfaerdigelse, godkendelse og offentliggerelse af et prospekt, nir vardipapirer
udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret marked. Et prospekt er et
dokument, der giver oplysninger om en virksomhed og de vardipapirer, den udbyder til
offentligheden, eller som den sgger at i optaget til handel pa et reguleret marked, og som
tjener som grundlag for investorernes beslutning om, hvorvidt de vil investere.

Som led i lovgivningsinitiativet om bersnotering, et nyligt initiativ, der har til formal at skabe
et okosystem for bersnotering, der gor det attraktivt, skonomisk overkommeligt og lensomt
for virksomheder at fa noteret deres vardipapirer pd EU's offentlige markeder, blev der ved
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2024/2809° indfert flere @ndringer af
prospektforordningen for at reducere udstedernes omkostninger og byrder og samtidig gere
prospekter mere nyttige for investorer. Forordning (EU) 2024/2809 standardiserede navnlig
formatet og rakkefolgen i prospekter og stremlinede oplysningskrav hertil, begreensede
storrelsen af prospekter for aktier ved at indfore en ovre sidetalsgranse, indferte undtagelser
for allerede bersnoterede virksomheders opfelgende udstedelser af verdipapirer,
harmoniserede regler for de nationale kompetente myndigheders kontrol og godkendelse af
prospekter og gav mulighed for integration ved henvisning til fremtidige finansielle
oplysninger 1 basisprospekter. Desuden blev der ved forordning (EU) 2024/2809 indfert
folgende nye typer kortfattede prospekter:

o EU-opfelgningsprospekter: Denne type prospekter er bestemt til udbud til
offentligheden eller optagelse til handel for virksomheder, hvis vardipapirer allerede
er optaget til handel pé et reguleret marked eller et SMV-vakstmarked og har vearet
det 1 mindst de seneste 18 maneder. EU-opfelgningsprospektet kan desuden
anvendes af virksomheder, der er noteret pa et SMV-vaekstmarked og ensker at
overga til et reguleret marked.

J Vakstorienterede EU-udstedelsesprospekter: Denne type prospekter har specifikt til
formal at minimere omkostningerne og de administrative byrder for SMV'er,
virksomheder, der er noteret eller skal noteres pd SMV-vakstmarkeder, og visse
unoterede virksomheder i forbindelse med mindre udbud til offentligheden af
vaerdipapirer.

! Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017 om det prospekt, der skal
offentliggeres, nar vardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pd et reguleret
marked, og om ophavelse af direktiv 2003/71/EF (EUT L 168 af 30.6.2017, s. 12, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/0j).

2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/2809 af 23. oktober 2024 om @ndring af
forordning (EU) 2017/1129, (EU) nr. 596/2014 og (EU) nr. 600/2014 med henblik pa at gere offentlige
kapitalmarkeder i Unionen mere attraktive for selskaber og lette adgangen til kapital for sma og
mellemstore virksomheder (EUT L, 2024/2809, 14.11.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/07).
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Formalet med EU-opfelgningsprospektet og det vekstorienterede EU-udstedelsesprospekt er,
at de skal aflese det eksisterende forenklede prospekt for sekundere udstedelser og EU-
vakstprospektet.

Prospektforordningen fastsatter de overordnede regler for begge kortfattede prospekter,
navnlig vedrerende anvendelsesomradet herfor, de personer, som ma anvende dem,
vaesentlighedstesten og det lempede resumé. Prospektforordningen fastsetter desuden
folgende almindelige bestemmelser om format og indhold:

1) standardiseret format og rakkefolge: Dette krav gelder for bade EU-
opfolgningsprospektet ~og  det  veakstorienterede = EU-udstedelsesprospekt
(prospektforordningens artikel 14a, stk. 7, og artikel 15a, stk. 7).

2) begrenset indhold: Indholdet 1 et EU-opfelgningsprospekt skal baseres pa
prospektforordningens bilag IV og V, mens indholdet i det vakstorienterede EU-
udstedelsesprospekt skal baseres pa prospektforordningens bilag VII og VIII.

3) maksimal leengde: Sidetalsgraensen for et EU-opfelgningsprospekt vedrerende aktier
er fastsat til 50 sider (prospektforordningens artikel 14a, stk.5), mens
sidetalsgreensen for det vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt vedrerende aktier
er fastsat til 75 sider (prospektforordningens artikel 15a, stk. 5). De oplysninger, der
ikke skal medregnes i sideantallet, er de samme for bdde EU-opfelgningsprospektet
og det vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt (prospektforordningens artikel 14a,
stk. 6, og artikel 15a, stk. 6).

4) prospektets format: prospektforordningen fastsatter forskellige formatrelaterede
krav:

a)  Et vaekstorienteret EU-udstedelsesprospekt ma kun udferdiges som et enkelt
dokument,  uanset  hvilken  type  verdipapirer = det  vedrerer
(prospektforordningens artikel 15a, stk. 4).

b) Et EU-opfelgningsprospekt for aktier eller andre omsettelige vaerdipapirer
svarende til aktier m& kun udferdiges som et enkelt dokument
(prospektforordningens artikel 14a, stk. 4).

c) Et EU-opfelgningsprospekt for andre verdipapirer end aktier eller andre
omsattelige verdipapirer svarende til aktier kan udferdiges enten som et
enkelt dokument eller som sarskilte dokumenter (prospektforordningens
artikel 14a, stk. 4).

Med hensyn til punkt 1) og 2) skal Kommissionen i henhold til prospektforordningen vedtage
delegerede retsakter for at preecisere det begraensede indhold, standardformatet og
standardreekkefolgen 1  EU-opfelgningsprospektet og det vakstorienterede EU-
udstedelsesprospekt (prospektforordningens artikel 14a, stk. 8, og artikel 15a, stk. 8), hvilket
er mélet med denne forordning.

Den 19. marts 2025 offentliggjorde Kommissionen en meddelelse om opsparings- og
investeringsunionen®. Blandt de foresliede politikforanstaltninger understreges det i
meddelelsen, at lovgivningsinitiativet om bersnotering ber gennemfores med enkle regler for
at minimere byrderne og eoge likviditeten og dermed oge kapitalforsyningen til bersnoterede

3 COM(2025) 124 final. Findes pa: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/DA/TXT/PDF/?uri=CELEX:52025DC0124.
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virksomheder og gere EU's offentlige markeder mere attraktive*. Denne forordning har til
formal at bidrage til at nd disse mal, som ogsd stemmer overens med de overordnede mél i
forordningen om bersnotering, idet den sikrer, at EU-opfelgningsprospektet og det
vakstorienterede EU-udstedelsesprospekt stromlines betydeligt i forhold til de nuvarende
ordninger for det forenklede prospekt for sekundaere udstedelser og EU-veaekstprospektet, som
udleber den 5. marts 2026.

Derudover offentliggjorde Kommissionen den 21. maj 2025 den fjerde omnibuspakke om
forenkling, der indeholder forslag om at udvide stetteforanstaltningerne for sma
midcapselskaber (SMC'er) i overensstemmelse med, hvad der allerede findes for smé og
mellemstore virksomheder (SMV'er) pa visse omrider. Pakken indeholder @ndringer i
prospektforordningen, der ger det muligt for SMC'er at anvende det Kkortfattede
vakstorienterede EU-udstedelsesprospekt, der for nylig blev indfert ved forordningen om
bersnotering, for at opnd betydelige finansielle besparelser og tidsbesparelser for enhver type
offentligt udbud, herunder udbud i forbindelse med notering pa en MHF eller et SMV-
vaekstmarked.

For s& vidt angar det begrensede indhold, idet prospektforordningens bilag IV og V
vedrarende EU-opfelgningsprospektet samt bilag VII og VIII vedrerende det
vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt allerede er tilstraekkeligt udferlige for flere afsnits
vedkommende, giver denne forordning kun en yderligere praecisering af de afsnit, for hvilke
supplerende afklaring er nedvendig. Disse omfatter navnlig nermere oplysninger om
udbuddet eller optagelsen til handel (eller begge dele) og de vilkédr og betingelser, der geelder
for veerdipapirerne.

Med hensyn til standardformatet og standardraekkefolgen indferer denne forordning et mere
standardiseret format for verdipapirer, der er kapitalandele, og som er aktier eller andre
omsattelige verdipapirer svarende til aktier, samtidig med at den giver storre fleksibilitet for
den brede kategori bestdende af vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele, som ogsa omfatter
komplekse typer udstedere og veaerdipapirer, og for hvilke der kan anvendes forskellige
prospektformater, sdsom et basisprospekt i tilfaelde af udbudsprogrammer og, for si vidt angér
EU-opfelgningsprospektet, muligheden for at anvende trepartsformatet (dvs. et EU-
opfelgningsprospekt bestaende af serskilte dokumenter).

Da alle bestemmelser og bilag vedrerende de andre prospekttyper er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2019/980°, ber de nye bestemmelser og bilag vedrerende EU-
opfelgningsprospektet og det vekstorienterede EU-udstedelsesprospekt fastsettes i samme
delegerede forordning. Ved narverende forordning fastsaettes bestemmelser pa grundlag af de
mandater, der er givet i medfer af artikel 14a, stk. 8, og artikel 15a, stk. 8, i forordning (EU)
2017/1129. Det er hensigtsmessigt at samle disse bestemmelser 1 en enkelt forordning, fordi
de indholdsmessigt er forbundet med hinanden, idet de alle vedrerer de nye prospekttyper,
der folger af de ved forordning (EU) 2024/2809 indferte @ndringer.

I forbindelse med gennemferelsen af lovgivningsinitiativet om bersnotering vil Kommissionen sikre, at
EU's bersnoteringsregler som fastsat i delegerede retsakter og gennemforelsesretsakter er enkle, og at
byrderne minimeres, for at ege likviditeten og udbuddet af kapital for bersnoterede virksomheder og
dermed gere EU's offentlige markeder mere attraktive.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/980 af 14. marts 2019 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 for sa vidt angar format, indhold, kontrol
og godkendelse af det prospekt, der skal offentliggeres, nar vardipapirer udbydes til offentligheden
eller optages til handel pa et reguleret marked, og om ophavelse af Kommissionens forordning (EF) nr.
809/2004 (EUT L 166 af 21.6.2019, s. 26, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/0j).
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2. HORINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE

Kommissionens tjenestegrene gennemforte en maélrettet hering om det begrensede indhold,
standardformatet og  standardrekkefelgen 1  EU-opfelgningsprospektet og det
vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt, som fandt sted fra den 18. marts til den 2. maj
2025. 1 alt ni interessenter deltog 1 heringen, herunder banksammenslutninger, finansielle
institutioner, berser, forbrugere, udstedere og investorer. En enkelt bers indsendte ogsa sit
bidrag. Der er taget beherigt hensyn til alle modtagne bemarkninger.

Om det begrensede indhold, standardformatet og standardrekkefelgen 1 EU-
opfelgningsprospektet og det vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt:

. Sterstedelen af de interessenter, der afgav svar (78 % for EU-opfelgningsprospektet
og 67 % for det vakstorienterede EU-udstedelsesprospekt), var enige 1, at
bestemmelserne om formatet og rakkefelgen i EU-opfelgningsprospektet ber
stemme overens med reglerne for det fuldstendige prospekt.

. Sterstedelen af respondenterne (67 %) var enige i, at der for et EU-
opfelgningsprospekt for vardipapirer, der ikke er kapitalandele, ber vere storre
fleksibilitet med hensyn til kravet vedrerende standardformat og reekkefolge, f.eks. at
standardformatet og standardrekkefolgen i et EU-opfelgningsprospekt, der er
udferdiget af en enkelt udsteder, kan begranses til registreringsdokumentet (dvs. at
der vil veere storre fleksibilitet i tilknytning til vardipapirnoten for verdipapirer, der
ikke er kapitalandele, navnlig for komplekse verdipapirer, der ikke er kapitalandele,
og som kraever overholdelse af flere bilag, og for et basisprospekt). Med hensyn til
det veekstorienterede EU-udstedelsesprospekt var to interessenter enige heri, to var
uenige heri, og to udtalte sig ikke herom.

° Halvdelen af de respondenter, der udtalte sig, var enige i, at der for et EU-
opfelgningsprospekt for vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele, ber gives mulighed
for at udferdige bade et enkelt bilag og sarskilte bilag til registreringsdokumentet og
vaerdipapirnoten (et vaekstorienteret EU-udstedelsesprospekt kan kun udferdiges som
et enkelt dokument uanset vardipapirtypen, og dette spergsmél var derfor ikke
relevant).

Om det begrensede indhold, standardformatet og standardrekkefelgen 1 EU-
opfelgningsprospektet og det vekstorienterede EU-udstedelsesprospekt:

o For sd vidt angdr EU-opfelgningsprospektet var langt sterstedelen af respondenterne
(86 %) enige 1, at prospektforordningens bilag IV og V generelt er tilstrekkeligt
klare, og at kun visse elementer, navnlig dem, der beskriver verdipapirer, skal
praciseres yderligere.

. For s& vidt angir det veakstorienterede EU-udstedelsesprospekt var alle de
interessenter, der afgav svar, enige i, at prospektforordningens bilag VII og VIII
generelt er tilstreekkeligt klare, og at kun visse elementer, navnlig dem, der beskriver
vaerdipapirer, skal preciseres yderligere.

Nogle interessenter fremsatte yderligere bemaerkninger til, hvordan det kan sikres, at
standardformatet og -rekkefolgen kan hjelpe investorerne i deres investeringsbeslutninger,
uden at der skabes byrder for udstederne, og til, hvordan det begraensede indhold i EU-
opfelgningsprospektet og det vakstorienterede EU-udstedelsesprospekt kan praciseres
yderligere.

I overensstemmelse med prospektforordningens artikel 44, stk. 4, herte Kommissionen
ekspertgruppen under Det Europeaiske Verdipapirudvalg (EGESC) fra den 9. til 19. december
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2025 og modtog fem svar, nemlig fra eksperterne fra Sverige, Tyskland, Luxembourg, Italien
og Polen. De fleste af de fremsatte bemarkninger blev taget i betragtning i den endelige
udgave af denne forordning.

Udkastet til delegeret forordning blev offentliggjort pa portalen "Deltag i debatten" fra den 8.
december 2025 til den 1. januar 2026. Samlet set deltog ni interessenter (fem
erhvervssammenslutninger, en investorsammenslutning, én borger, ét advokatfirma, én
virksomhed) 1 denne hering. Kun nogle bemarkninger, der havde til forméal at opna yderligere
lempelser, kunne tages i betragtning pa grundlag af malene i forordningen om bersnotering og
inden for den retlige ramme, der er fastsat i prospektforordningen som @ndret ved forordning
(EU) 2024/2809.

3. JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT
Ved artikel 1 fastseettes @endringerne i delegeret forordning (EU) 2019/980.

° Ved artikel 1, stk. 1-12, ajourferes eller udgar bestemmelser, der henviser til
ordningen for det forenklede prospekt for sekundere udstedelser og EU-
vaekstprospektet, som udleber den 5. marts 2026, og som vil blive erstattet af
ordningerne for EU-opfolgningsprospektet og det vakstorienterede EU-
udstedelsesprospekt. Ved artikel 1, stk. 11, inkluderes desuden det faktablad om
europiske gronne obligationer, der er omhandlet i artikel 10 i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) 2023/2631°, blandt de oplysninger, der skal indgd i
basisprospektet og de endelige vilkar.

. Ved artikel 1, stk. 13, indferes et nyt kapitel IVa 1 delegeret forordning (EU)
2019/980, som indeholder ordningerne for EU-opfelgningsprospektet og det
vakstorienterede EU-udstedelsesprospekt.

° Ved artikel 1, stk. 14, aendres listen over bilag.

J Ved artikel 1, stk. 15, udgér bilagene om ordningen for det forenklede prospekt for
sekundare udstedelser og EU-vakstprospektet.

o Ved artikel 1, stk. 16, tilfojes nye bilag om EU-opfelgningsprospektet og det
vakstorienterede EU-udstedelsesprospekt.

Ved artikel 2 fastsettes det, hvornar denne forordning traeder i kraft.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/2631 af 22. november 2023 om europaiske
grenne obligationer og valgfrie oplysninger om obligationer, der markedsfores som miljemessigt
baredygtige, og om baredygtighedsrelaterede obligationer (EUT L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...

af 4.3.2026

om zndring af delegeret forordning (EU) 2019/980 for sa vidt angar det begrzensede
indhold, standardformatet og standardrzaekkefelgen i EU-opfelgningsprospektet og det

vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europeiske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni
2017 om det prospekt, der skal offentliggeres, nér vaerdipapirer udbydes til offentligheden
eller optages til handel pa et reguleret marked, og om ophavelse af direktiv 2003/71/EF’,
seerlig artikel 14, stk. 8, og artikel 15, stk. 8, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)

For at gore offentlige kapitalmarkeder i Unionen mere attraktive for virksomheder og
lette adgangen til kapital for smé og mellemstore virksomheder (SMV'er), blev der ved
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/2809% indfort to nye kortfattede
prospekttyper med det formadl at reducere udstedernes omkostninger og byrder: et EU-
opfelgningsprospekt for sekundere udstedelser af verdipapirer foretaget af
virksomheder, der allerede er noteret pid et reguleret marked eller et SMV-
vaekstmarked, og et vaekstorienteret EU-udstedelsesprospekt, der hovedsagelig er
udformet til SMV'er og virksomheder, der er noteret eller skal noteres p4 SMV-
vaekstmarkeder. For at sikre, at EU-opfelgningsprospektet og det vakstorienterede
EU-udstedelsesprospekt understotter disse mal, ber det passende begrensede indhold,
standardformatet og standardraekkefeolgen preaciseres, idet der tages hensyn til den
feedback, der er modtaget 1 den mélrettede hering og i1 feedbackperioden pa fire uger
pa portalen Deltag i debatten. Da alle bestemmelser og bilag vedrerende prospekter er
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/980°, ber de nye
bestemmelser og bilag vedrerende EU-opfelgningsprospektet og det vaekstorienterede
EU-udstedelsesprospekt fastsettes i samme delegerede forordning.

EUT L 168 af 30.6.2017, s. 12, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2017/1129/0j.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/2809 af 23. oktober 2024 om @ndring af
forordning (EU) 2017/1129, (EU) nr. 596/2014 og (EU) nr. 600/2014 med henblik pa at gere offentlige
kapitalmarkeder i Unionen mere attraktive for selskaber og lette adgangen til kapital for smd og
mellemstore virksomheder (EUT L, 2024/2809, 14.11.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/07).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/980 af 14. marts 2019 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 for sa vidt angéar format, indhold, kontrol
og godkendelse af det prospekt, der skal offentliggeres, nér vardipapirer udbydes til offentligheden
eller optages til handel pa et reguleret marked, og om ophavelse af Kommissionens forordning (EF) nr.
809/2004 (EUT L 166 af 21.6.2019, s. 26, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/0j).
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2)

3)

(4)

©)

(6)

For at oge bersnoterede virksomheders likviditet og kapitalforsyningen til disse og
dermed gore Unionens offentlige markeder mere attraktive ber det sikres, at
borsreglerne i Unionen er enkle, og at byrderne minimeres. Derfor ber EU-
opfelgningsprospektet og det vakstorienterede EU-udstedelsesprospekt stremlines
betydeligt 1 forhold til de nuverende ordninger for det forenklede prospekt for
sekundere udstedelser og ordningerne for EU-veakstprospektet, som udleber den 5.
marts 2026.

Delegeret forordning (EU) 2019/980 indeholder bestemmelser om og bilag vedrerende
ordningen for det forenklede prospekt for sekundare udstedelser og EU-
vaekstprospektet samt henvisninger til artikler i forordning (EU) 2017/1129, som ikke
leengere vil finde anvendelse. De ber derfor ajourferes eller udga, alt efter hvad der er
relevant. Derudover ber artikel 26 1 delegeret forordning (EU) 2019/980 om de
oplysninger, der skal indgd i basisprospektet og de endelige vilkar, omfatte
klassificering af de oplysninger, der indgar i et faktablad om europ@iske gronne
obligationer som omhandlet i1 artikel 10 1 Europa-Parlamentets og Réadets forordning
(EU) 2023/26311°,

Det begrensede indhold i EU-opfelgningsprospektet og det veakstorienterede EU-
udstedelsesprospekt varierer athaengigt af, om det er udfaerdiget for verdipapirer, der
er kapitalandele, eller vardipapirer, der ikke er kapitalandele. Da visse vardipapirer,
der er kapitalandele, sisom specifikke typer af verdipapirer, der kan konverteres eller
ombyttes, og derivater, svarer til vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele, forud for
konverteringen, eller inden de rettigheder, de giver, udeves, ber oplysningsreglerne for
vaerdipapirer, der er kapitalandele, anvendes pa aktier og andre omsattelige
vaerdipapirer, der svarer til aktier, og de andre typer vaerdipapirer, der er kapitalandele,
bor omfattes af de oplysningsregler, der gelder for vardipapirer, der ikke er
kapitalandele, samtidig med at de relevante yderligere oplysninger, der er omhandlet i
kapitel II, afsnit 3, i1 delegeret forordning (EU) 2019/980, inkluderes.

Et EU-opfelgningsprospekt ber vere omfattet af lempeligere oplysningsregler
sammenlignet med ordningen for det forenklede prospekt for sekundare udstedelser,
som det erstatter. For at stotte udstederne i at foretage opfelgende udstedelser af bade
vardipapirer, der er kapitalandele, og veardipapirer, der ikke er kapitalandele, og i
betragtning af resultaterne af den mélrettede hering ber narverende forordning derfor
kun pracisere bestemte oplysninger, hovedsagelig de narmere oplysninger om
udbuddet af veerdipapirer til offentligheden eller optagelsen til handel pé et reguleret
marked og de vilkér og betingelser, der gelder for verdipapirer, som ikke allerede er
tilstreekkelig udferligt beskrevet 1 bilag IV og V til forordning (EU) 2017/1129.

Oplysningerne i EU-opfelgningsprospektet for vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele,
ber skraddersys til den viden og ekspertise, som de investorer, det er rettet til, er 1
besiddelse af. EU-opfelgningsprospektet for vardipapirer, der ikke er kapitalandele,
og som er tilgengelige for detailinvestorer, ber derfor vaere underlagt mere omfattende
og sarskilte oplysningskrav 1 sammenligning med EU-opfelgningsprospektet for
vardipapirer, der ikke er kapitalandele, og som udelukkende er rettet mod
kvalificerede investorer. Det er derfor vigtigt med en tydelig angivelse af de

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/2631 af 22. november 2023 om europaiske
grenne obligationer og valgfrie oplysninger om obligationer, der markedsfores som miljemessigt
baredygtige, og om baredygtighedsrelaterede obligationer (EUT L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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(7)

®)

©)

(10)

(11)

oplysninger, der kun gelder for detailinvestorer, og dem, der er specifikke for
kvalificerede investorer.

For at fremme sammenligneligheden af oplysninger i prospekter ber der fastsettes et
standardformat og en standardraeekkefolge, idet der tages hensyn til de forskellige typer
vaerdipapirer, som EU-opfelgningsprospektet vedrerer. Selvom en beskrivelse af
udstederen og de verdipapirer, der udbydes eller optages til handel, er vigtige
oplysninger for investorerne, er det af investorbeskyttelseshensyn af afgerende
betydning, at oplysninger om risikofaktorer i relation til denne udsteder og disse
vaerdipapirer fremgér pa et fremtraedende sted 1 prospektet, hvilket derfor ber afspejles
i bilagene til denne forordning, saledes at investorerne lettere kan fa adgang til disse
oplysninger.

Formatet i et EU-opfelgningsprospekt for vardipapirer, der er kapitalandele, ber
standardiseres pa grundlag af rekkefolgen af afsnit 1 det relevante bilag, der indferes
ved denne forordning. Hvis der, athengigt af typen af udsteder eller verdipapirer,
kreeves yderligere oplysninger, jf. kapitel II, afsnit 3, i delegeret forordning (EU)
2019/980, ber disse yderligere oplysninger ikke veare omfattet af et standardiseret
format eller en standardrakkefolge.

P& grund af kompleksiteten af visse vardipapirer, der ikke er kapitalandele, og som
ofte kraever offentliggerelse af yderligere oplysninger om komplekse typer udstedere
eller verdipapirer, og 1 betragtning af at der kan wudferdiges et EU-
opfelgningsprospekt for verdipapirer, der ikke er kapitalandele, enten som et enkelt
dokument eller som sarskilte dokumenter, er det vigtigt at skabe den rette balance
mellem standardisering og effektivitet. For at undga at skabe en uforholdsmaessigt stor
byrde for udstedere af vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele, ber der ved narverende
forordning fastsattes et standardformat, der skelner mellem, hvorvidt et EU-
opfelgningsprospekt for verdipapirer, der ikke er kapitalandele, udferdiges som et
enkelt dokument eller som serskilte dokumenter, jf. artikel 14a, stk. 4, 1 forordning
(EU) 2017/1129, og 1 henhold til de relevante bilag, der ved nerverende forordning
indferes i delegeret forordning (EU) 2019/980. Samtidig ber der gives mulighed for
fleksibilitet, nér oplysninger som fastsat i andre bilag til delegeret forordning (EU)
2019/980 offentliggeres i et EU-opfelgningsprospekt.

For at opretholde effektiviteten af basisprospekter, som udger en betydelig andel af
prospekter for vardipapirer, der ikke er kapitalandele, ber der indferes et mere
fleksibelt format for EU-opfelgningsprospekter, der bestar af et basisprospekt ("EU-
opfelgningsprospekt bestdende af et basisprojekt"). Da et basisprospekt kan vedrere
enkelte eller flere udstedere eller udstedelser, ber det overvejes at indfere et
standardformat for udstederspecifikke oplysninger, hvis der er tale om en enkelt
udsteder, nar et EU-opfelgningsprospekt bestdende af et basisprospekt udferdiges som
serskilte dokumenter, samtidig med at der gives mulighed for fleksibilitet med hensyn
til de andre oplysninger, der skal offentliggeres 1 det pageldende EU-
opfelgningsprospekt bestaende af et basisprospekt.

For at gore det lettere for SMV'er at rejse ny finansiering ber det vaekstorienterede EU-
udstedelsesprospekt vere underlagt lempeligere oplysningsregler sammenlignet med
den ordning for EU-vakstprospektet, som det erstatter. For at stette adgangen til
Unionens offentlige markeder for SMV'er og virksomheder, der er noteret eller skal
noteres pd et SMV-vekstmarked, ber denne forordning derfor kun yderligere
precisere bestemte begrensede oplysninger, hovedsagelig med henvisning til
oplysninger om udbuddet af verdipapirer til offentligheden samt de vilkdr og
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

betingelser, der gelder for verdipapirer, som ikke er tilstreekkelig udferligt beskrevet i
bilag VII og VIII til forordning (EU) 2017/1129.

I lighed med EU-opfelgningsprospektet har det vakstorienterede EU-
udstedelsesprospekt til formal at fremme sammenligneligheden af oplysninger i
prospekter, samtidig med at der opretholdes en vis grad af fleksibilitet for at forhindre,
at udstedere palegges uforholdsmassigt store byrder. Der ber derfor vedtages en
tilgang svarende til den, der er vedtaget i tilknytning til EU-opfelgningsprospektet, for
standardformatet og standardraekkefolgen i et vaekstorienteret EU-udstedelsesprospekt,
herunder med hensyn til risikofaktorerne, idet der ogsa tages beherigt hensyn til, at et
vaekstorienteret EU-udstedelsesprospekt kun kan udfaerdiges som et enkelt dokument,
og at det ikke kan indeholde kvalificerede investorspecifikke elementer, da det kun
anvendes i1 forbindelse med et udbud af verdipapirer til offentligheden. For at
tilskynde til anvendelse af basisprospektet ber der ligeledes anvendes en fleksibel
tilgang til det vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt, der bestar af et basisprospekt
("vaekstorienteret EU-udstedelsesprospekt bestaende af et basisprospekt"), svarende til
den, der er vedtaget for EU-opfelgningsprospektet bestdende et basisprospekt for sa
vidt angér standardformat og -rekkefolge.

I alle tilfeelde, hvor kravet om et standardformat og en standardreekkefolge ikke finder
anvendelse, og rekkefolgen af oplysningerne 1 de relevante bilag ikke folges af
udstederen, udbyderen eller, hvis det er relevant for et EU-opfelgningsprospekt, den
person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, ber den
kompetente myndighed, der godkender EU-opfelgningsprospektet eller det
vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt, have mulighed for at anmode om en liste
over krydshenvisninger med angivelse af de punkter i de relevante bilag, som
oplysningerne svarer til. Hvis der hverken anmodes om eller fremlegges en sadan
liste, ber det i margenen i udkastet til EU-opfelgningsprospektet eller det
vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt klart angives, hvilke specifikke oplysninger
fra bilagene til denne forordning hvert afsnit 1 prospektet svarer til.

For at skabe klarhed for investorerne ber et oversigtsafsnit 1 et EU-
opfelgningsprospekt eller 1 et vaekstorienteret EU-udstedelsesprospekt ikke markes
som et resumé, medmindre det opfylder kravene til resuméer i artikel 7, stk. 12a, i
forordning (EU) 2017/1129. Der ber desuden fastsattes regler for, hvornar et resumé
af et EU-opfelgningsprospekt eller et vakstorienteret EU-udstedelsesprospekt ber
suppleres 1 overensstemmelse med navnte forordnings artikel 23, saledes at
investorerne let kan identificere a@ndringerne.

Da nzrvaerende forordnings bestemmelser i hgj grad er indbyrdes forbundne, idet de
@ndrer samme delegerede forordning og alle vedrerer de nye typer prospekter, der
blev indfert ved forordning (EU) 2024/2809, fastsettes der 1 nervaerende forordning
bestemmelser baseret pa de mandater, der er fastsat 1 bade artikel 14a, stk. 8, og artikel
15a, stk. 8, 1 forordning (EU) 2017/1129.

Delegeret forordning (EU) 2019/980 ber derfor @ndres —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
ZEndring af delegeret forordning (EU) 2019/980

I delegeret forordning (EU) 2019/980 foretages folgende @ndringer:

1)

I artikel 2 foretages folgende @ndringer:
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2)
3)

4)

S)
6)

a)  Stk. 1 affattes séledes:
"l. For verdipapirer, der er kapitalandele, skal registreringsdokumentet
indeholde de oplysninger, der fremgar af denne forordnings bilag 1,
medmindre det er udferdiget i henhold til artikel 9 i1 forordning (EU)
2017/1129."

b)  Foelgende tilfojes som stk. 3:
"3, Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse péd et prospekt, der er udferdiget i
overensstemmelse med artikel 14a eller artikel 15a 1 forordning (EU)
2017/1129."

Artikel 4 udgér.

Artikel 7 affattes saledes:

"Artikel 7
Registreringsdokument for detailinvestorer for verdipapirer, der ikke er
kapitalandele

1. For vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele, ud over dem, der er omhandlet i
nerverende forordnings artikel 8, stk. 2, skal registreringsdokumentet
indeholde de oplysninger, der fremgar af nervaerende forordnings bilag 6,
medmindre det er udferdiget 1 henhold til artikel 9 1 forordning (EU)
2017/1129 eller indeholder de oplysninger, der fremgir af narverende
forordnings bilag 1.

2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa et prospekt, der er udferdiget i
overensstemmelse med artikel 14a eller artikel 15a 1 forordning (EU)
2017/1129."

I artikel 8 foretages folgende @ndringer:

a)

b)

Stk. 1 affattes saledes:

"1. For de i stk. 2 omhandlede verdipapirer, der ikke er kapitalandele, skal
registreringsdokumentet indeholde de oplysninger, der fremgar af naervaerende
forordnings bilag 7, medmindre det er udfaerdiget i henhold til artikel 9 1
forordning (EU) 2017/1129 eller indeholder de oplysninger, der fremgar af
narvaerende forordnings bilag 1 eller 6."

Folgende tilfgjes som stk. 3:

"3. Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pa et prospekt, der er udferdiget i
overensstemmelse med artikel 14a eller artikel 15a 1 forordning (EU)
2017/1129."

Artikel 9 udgér.

I artikel 12 foretages folgende @ndringer:

a)

b)

Stk. 1 affattes sdledes:

"1. For verdipapirer, der er kapitalandele, eller enheder udstedt af institutter for
kollektiv investering af den lukkede type skal vardipapirnoten indeholde de
oplysninger, der fremgér af nervarende forordnings bilag 11."

Folgende tilfojes som stk. 3:
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DA



DA

7)
8)

9)
10)

"3, Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pd et prospekt, der er udferdiget i
overensstemmelse med artikel 14a eller artikel 15a 1 forordning (EU)
2017/1129."

Artikel 13 udgar.
Artikel 15 og 16 affattes saledes:

"Artikel 15
Vardipapirnote for detailinvestorer for verdipapirer, der ikke er
kapitalandele

1. For vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele, ud over dem, der er omhandlet i
nervaerende forordnings artikel 8, stk. 2, skal vaerdipapirnoten indeholde de
oplysninger, der fremgér af nervarende forordnings bilag 14.

2. Stk. 1 finder ikke anvendelse péd et prospekt, der er udferdiget i
overensstemmelse med artikel 14a eller artikel 15a 1 forordning (EU)
2017/1129.

Artikel 16
Veardipapirnote for engrosinvestorer for verdipapirer, der ikke er
kapitalandele

1. For verdipapirer, der ikke er kapitalandele, som er omhandlet i nervarende
forordnings artikel 8, stk. 2, skal vardipapirnoten indeholde de oplysninger,
der fremgar af naervaerende forordnings bilag 15, medmindre det indeholder de
1 bilag 14 til nervaerende forordning omhandlede oplysninger.

2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pé& et prospekt, der er udferdiget i
overensstemmelse med artikel 14a eller artikel 15a 1 forordning (EU)
2017/1129."

Artikel 17 udgar.
I artikel 18 foretages folgende @ndringer:

a)

b)

Stk. 2, forste afsnit, affattes saledes:

"2. For sé vidt angar andre enheder end udstederen skal yderligere oplysninger
vaere alle de oplysninger, der er omhandlet 1 bilag 1 og 20 til nervaerende
forordning, som investorer skal foretage en kvalificeret vurdering af, jf. artikel
6, stk. 1, artikel 14a, stk. 2, og artikel 15a, stk. 2, 1 forordning (EU) 2017/1129,
som om denne enhed var udsteder af vaerdipapirerne, der er kapitalandele."

Stk. 3, litra b) og c), affattes saledes:

"b) ndr den under litra a) omhandlede manglende korrekthed pavirker
investorernes mulighed for at foretage en vurdering pa et informeret grundlag i
henhold til artikel 6, stk. 1, artikel 14a, stk. 2, og artikel 15a, stk. 2, 1
forordning (EU) 2017/1129

C) ndr supplerende oplysninger for en anden enhed end udstederen er
nedvendige, for at investorerne kan foretage en vurdering pa et informeret
grundlag 1 henhold til artikel 6, stk. 1, artikel 14a, stk. 2, og artikel 15a, stk. 2 1
forordning (EU) 2017/1129."
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11)

12)
13)

I artikel 26 foretages folgende @ndringer:

a)

b)

Stk. 1, 2 og 3 affattes séledes:

"1. De oplysninger, der er anfort som "Kategori A" 1 bilag 14 til 19, 22, 31, 33
og 35 til denne forordning, skal medtages i basisprospektet.

2. De oplysninger, der er anfort som "Kategori B" 1 bilag 14 til 19, 22, 31, 33
og 35 til denne forordning, skal medtages i basisprospektet, undtagen hvis de
naermere oplysninger ikke er til radighed pa tidspunktet for godkendelse af
basisprospektet. Sddanne narmere oplysninger skal indsettes i de endelige
vilkar.

3. De oplysninger, der er anfort som "Kategori C" i bilag 14 til 19, 22, 31, 33
og 35 til denne forordning, indsattes i de endelige vilkar, medmindre de
kendes pa tidspunktet for godkendelse af basisprospektet og i sa fald i stedet
kan indseettes i det pageldende basisprospekt."

Folgende indsattes som stk. 4a:

"4a. De oplysninger, der indgar i et faktablad om europaiske grenne
obligationer som omhandlet i artikel 10 i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2023/26317, og i modeller til fremleggelse af frivillige
oplysninger forud for udstedelsen, jf. samme forordnings artikel 20, betragtes
som oplysninger 1 "Kategori C" med henblik pd narvaerende artikel.

* Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/2631 af 22. november 2023 om
europeiske gronne obligationer og valgfrie oplysninger om obligationer, der markedsferes som
miljemassigt baredygtige, og om baredygtighedsrelaterede obligationer (EUT L, 2023/2631,
30.11.2023, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2631/0j)."

Kapitel IV udgér.

Folgende indsattes som Kapitel [Va:

"KAPITEL IVa

EU-OPFOLGNINGSPROSPEKTET OG DET VAKSTORIENTEREDE
EU-UDSTEDELSESPROSPEKT

AFSNIT 1

Indhold i EU-opfelgningsprospektet og det veekstorienterede EU-
udstedelsesprospekt

Artikel 28a
EU-opfelgningsprospektet for verdipapirer, der er kapitalandele

1. Et EU-opfelgningsprospektet for vardipapirer, der er kapitalandele,
udferdiget 1 henhold til artikel 14a 1 forordning (EU) 2017/1129, skal
indeholde de oplysninger, der fremgér af naervaerende forordnings bilag 30, og,
hvis det er relevant, eventuelle supplerende oplysninger, jf. narvarende
forordnings kapitel I, afsnit 3.

2. Uanset stk. 1 skal et EU-opfelgningsprospekt for de vardipapirer, der er
omhandlet i denne forordnings artikel 19, stk. 1 og 2, og artikel 20, stk. 1 og 2,
ndr disse vaerdipapirer ikke er aktier eller andre omsattelige verdipapirer
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svarende til aktier, udferdiges 1 overensstemmelse med denne forordnings
artikel 28c.

Artikel 28b
Det vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt for verdipapirer, der er
kapitalandele

1. Et vekstorienteret EU-udstedelsesprospekt for veardipapirer, der er
kapitalandele, udferdiget i henhold til artikel 15a 1 forordning (EU) 2017/1129,
skal indeholde de oplysninger, der fremgar af nervarende forordnings bilag
34, og, hvis det er relevant, eventuelle supplerende oplysninger, jf. nervarende
forordnings kapitel II, afsnit 3.

2. Uanset stk. 1 skal det vakstorienterede EU-udstedelsesprospekt for de
vaerdipapirer, der er omhandlet i denne forordnings artikel 19, stk. 1 og 2, og
artikel 20, stk. 1 og 2, nar disse vardipapirer ikke er aktier eller andre
omsattelige vaerdipapirer svarende til aktier, udferdiges i overensstemmelse
med denne forordnings artikel 28d.

Artikel 28¢
EU-opfelgningsprospektet for verdipapirer, der ikke er kapitalandele

1. Et EU-opfelgningsprospekt for verdipapirer, der ikke er kapitalandele,
udfaerdiget i overensstemmelse med artikel 14a i forordning (EU) 2017/1129,
skal indeholde folgende oplysninger:

a) Hvis et EU-opfelgningsprospektet for veaerdipapirer, der ikke er
kapitalandele, er udferdiget som et enkelt dokument, jf. artikel 14a, stk.
4, tredje afsnit, i forordning (EU) 2017/1129, skal det indeholde de
oplysninger, der fremgar af narverende forordnings bilag 31, og, hvis
det er relevant, eventuelle supplerende oplysninger, jf. narvarende
forordnings kapitel II, afsnit 3.

b) Hvis et EU-opfelgningsprospekt for veardipapirer, der ikke er
kapitalandele, er udferdiget som serskilte dokumenter, jf. artikel 14a,
stk. 4, tredje afsnit, i forordning (EU) 2017/1129, skal de pékraevede
oplysninger inddeles i folgende:

1) et registreringsdokument for et EU-opfelgningsprospekt ("EU-
opfelgningsprospektets  registreringsdokument"), som  skal
indeholde de oplysninger, der fremgar af nervarende forordnings
bilag 32, og, hvis det er relevant, eventuelle supplerende
oplysninger, jf. n&ervarende forordnings kapitel II, afsnit 3

i1) en veardipapirnote for et EU-opfelgningsprospekt ("EU-
opfelgningsprospektets veardipapirnote"), som skal indeholde de
oplysninger, der fremgar af narvarende forordnings bilag 33, og,
hvis det er relevant, eventuelle supplerende oplysninger, jf.
narverende forordnings kapitel 11, afsnit 3

1) et resumé, hvis det er pdkravet i1 henhold til artikel 7, stk. 1, 1
forordning (EU) 2017/1129, udfaerdiget i overensstemmelse med
naevnte forordnings artikel 7, stk. 12a.

2. Oplysningerne i bilag 31, 32 og 33 benavnes enten:
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a)  engrosinvestorspecifik, hvis disse oplysninger specifikt henviser til
vardipapirer, der ikke er kapitalandele, og som opfylder en af
betingelserne 1 artikel 7, stk. 1, andet afsnit, litra a) eller b), i forordning
(EU) 2017/1129, eller

b) detailinvestorspecifikke, hvis disse oplysninger specifikt vedrerer andre
vaerdipapirer, der ikke er kapitalandele, end dem, der er omhandlet i
naervaerende stykkes litra a).

Artikel 28d
Det vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt for vaerdipapirer, der ikke
er kapitalandele

Et vekstorienteret EU-udstedelsesprospekt for verdipapirer, der ikke er
kapitalandele, udfeerdiget i henhold til artikel 15a i1 forordning (EU) 2017/1129,
skal indeholde de oplysninger, der fremgar af nervarende forordnings bilag
35, og, hvis det er relevant, eventuelle supplerende oplysninger, jf. nerverende
forordnings kapitel II, afsnit 3.

AFSNIT 2

Format i EU-opfolgningsprospektet og det veekstorienterede EU-
udstedelsesprospekt

Artikel 28e
Format i EU-opfelgningsprospektet for verdipapirer, der er kapitalandele

For verdipapirer, der er kapitalandele, jf. denne forordnings artikel 28a, stk. 1,
udferdiges et EU-opfelgningsprospekt som et enkelt dokument i
overensstemmelse med artikel 14a, stk. 4, andet afsnit, i forordning (EU)
2017/1129 og bestar af folgende elementer i folgende raekkefolge:

a)  en indholdsfortegnelse

b) et resumé, der er udferdiget i overensstemmelse med artikel 7, stk. 12a, 1
forordning (EU) 2017/1129

c) de risikofaktorer, der er anfort 1 artikel 16 1 forordning (EU) 2017/1129

d)  de ovrige oplysninger, der er omhandlet i nervaerende forordnings bilag
30, baseret pa afsnittenes raeekkefolge i naevnte bilag

e) hvis det er relevant, eventuelle supplerende oplysninger, jf. nervaerende
forordnings kapitel II, afsnit 3, som skal indgd 1 EU-
opfelgningsprospektet.

Artikel 28f
Format i det vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt for verdipapirer,
der er kapitalandele

For verdipapirer, der er kapitalandele, jf. denne forordnings artikel 28b, stk. 1,
udferdiges et vaekstorienteret EU-udstedelsesprospekt som et enkelt dokument
1 overensstemmelse med artikel 15a, stk. 4, 1 forordning (EU) 2017/1129 og
bestar af folgende elementer i folgende reekkefolge:
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a)  en indholdsfortegnelse

b) etresumé, der er udferdiget i overensstemmelse med artikel 7, stk. 12a, i
forordning (EU) 2017/1129

c) de risikofaktorer, der er anfort i artikel 16 i forordning (EU) 2017/1129

d) de ovrige oplysninger, der er omhandlet 1 nervaerende forordnings bilag
34, baseret pa afsnittenes raekkefolge i nevnte bilag

e) hvis det er relevant, eventuelle supplerende oplysninger, jf. nerverende
forordnings kapitel 11, afsnit 3, som skal indga i det vaeekstorienterede EU-

udstedelsesprospekt.
Artikel 28g
Format i EU-opfelgningsprospektet for verdipapirer, der ikke er
kapitalandele

1. For verdipapirer, der ikke er kapitalandele, jf. artikel 28c, og for
vaerdipapirer, der er kapitalandele, jf. nervaerende forordnings artikel 28a,
stk. 2, kan der udferdiges et EU-opfelgningsprospekt enten som et enkelt
dokument eller som searskilte dokumenter i1 overensstemmelse med artikel 14a,
stk. 4, tredje afsnit, i forordning (EU) 2017/1129.

2. Nar et EU-opfelgningsprospekt, jf. stk. 1, udferdiges som et samlet
dokument, skal det sammensattes af folgende elementer anfort i folgende
rekkefolge:

a)  en indholdsfortegnelse

b) et resumé, hvis det er pakrevet i henhold til artikel 7, stk. 1, i forordning
(EU) 2017/1129, udferdiget i overensstemmelse med nevnte forordnings
artikel 7, stk. 12a

c) de risikofaktorer, der er anfort 1 artikel 16 1 forordning (EU) 2017/1129

d) de ovrige oplysninger, der er omhandlet i nervaerende forordnings bilag
31

e) hvis det er relevant, eventuelle supplerende oplysninger, jf. nervaerende
forordnings kapitel II, afsnit 3, som skal indgd i EU-
opfelgningsprospektet.

Hvis et EU-opfelgningsprospekt, jf. forste afsnit, er baseret udelukkende pé
nerverende forordnings bilag 31, skal afsnittenes raekkefolge vere den
rekkefolge, der er fastsat 1 samme bilag.

3. Nar et EU-opfelgningsprospekt, jf. stk. 1, udferdiges som et separat
dokument, skal EU-opfelgningsprospektets registreringsdokument og EU-
opfelgningsprospektets vaerdipapirnote sammensattes af folgende elementer
anfort 1 folgende rekkefolge:

a)  en indholdsfortegnelse
b)  de risikofaktorer, der er anfert i artikel 16 1 forordning (EU) 2017/1129

c) de ovrige oplysninger, der er omhandlet i nervaerende forordnings bilag
32 0g 33
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d) hvis det er relevant, eventuelle supplerende oplysninger, jf. nerverende
forordnings kapitel II, afsnit 3, som skal indgd i1 nevnte EU-
opfelgningsprospekts  registreringsdokument eller navnte EU-
opfelgningsprospekts vaerdipapirnote.

Hvis et EU-opfelgningsprospekts registreringsdokument og et EU-
opfelgningsprospekts vardipapirnote udelukkende er baseret pd naerverende
forordnings bilag 32 og 33, skal afsnittenes reekkefolge vaere den rekkefolge,
der er fastsat i samme bilag.

Artikel 28h
Format i det vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt for verdipapirer,
der ikke er kapitalandele

For verdipapirer, der ikke er kapitalandele, jf. nerverende forordnings
artikel 28d, og for vaerdipapirer, der er kapitalandele, jf. artikel 28b, stk. 2,
udferdiges et vaekstorienteret EU-udstedelsesprospekt som et enkelt dokument
i overensstemmelse med artikel 15a, stk. 4, i forordning (EU) 2017/1129 og
bestar af folgende elementer i folgende reekkefolge:

a)  en indholdsfortegnelse

b) etresumé, der er udferdiget i overensstemmelse med artikel 7, stk. 12a, 1
forordning (EU) 2017/1129

c) de risikofaktorer, der er anfort 1 artikel 16 i1 forordning (EU) 2017/1129

d)  de ovrige oplysninger, der er omhandlet i nervaerende forordnings bilag
35

e) hvis det er relevant, eventuelle supplerende oplysninger, jf. nerverende
forordnings kapitel II, afsnit 3, som skal indga i det vaekstorienterede EU-
udstedelsesprospekt.

Hvis et vakstorienteret EU-udstedelsesprospekt, jf. forste afsnit, udelukkende
er baseret pa nervaerende forordnings bilag 35, skal afsnittenes raekkefolge
vare den rekkefolge, der er fastsat i samme bilag.

Artikel 28i
Format i EU-opfelgningsprospektet bestiende af et basisprospekt

1. Nar et EU-opfelgningsprospekt bestar af et basisprospekt og udfaerdiges som
et samlet dokument, skal det sammensattes af folgende elementer anfort i
folgende rekkefolge:

a)  en indholdsfortegnelse
b)  en generel beskrivelse af udbudsprogrammet
c) de risikofaktorer, der er anfort 1 artikel 16 1 forordning (EU) 2017/1129

d) de ovrige oplysninger, der er omhandlet i bilag 31, og, hvis det er
relevant, eventuelle supplerende oplysninger, jf. nervaerende forordnings
kapitel II, afsnit 3, som skal indga i et EU-opfelgningsprospekt bestaende
af et basisprospekt.
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2. Nér et EU-opfelgningsprospekt bestér af et basisprospekt og udferdiges som
et separat dokument, skal EU-opfelgningsprospektets registreringsdokument
og EU-opfelgningsprospektets vaerdipapirnote sammensettes af folgende
elementer anfort i folgende reekkefolge:

a)  en indholdsfortegnelse

b) en generel beskrivelse af udbudsprogrammet i vaerdipapirnoten for EU-
opfelgningsprospektet

c) de risikofaktorer, der er anfort i artikel 16 i forordning (EU) 2017/1129

d) de ovrige oplysninger, der er omhandlet 1 bilag 32 og 33, og, hvis det er
relevant, eventuelle supplerende oplysninger, jf. nerverende forordnings
kapitel II, afsnit 3, som skal indgd i1 EU-opfelgningsprospektets
registreringsdokument og EU-opfelgningsprospektets vardipapirnote.

Hvis et EU-opfelgningsprospekt bestdende af et basisprospekt, jf. forste afsnit,
vedrarer en enkelt wudsteder, er afsnittenes raekkefolge 1 EU-
opfelgningsprospektets registreringsdokument den raekkefolge, der er fastsat i
denne forordnings bilag 32.

3. En udsteder, udbyder eller den person, der anmoder om optagelse til handel
pa et reguleret marked, kan i et enkelt dokument samle to eller flere forskellige
basisprospekter.

4. Denne forordnings artikel 26 finder ogsd anvendelse pa et EU-
opfelgningsprospekt bestadende af et basisprospekt.

Artikel 28j
Format i det vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt bestiende af et
basisprospekt

1. Nar et vaekstorienteret EU-udstedelsesprospekt bestar af et basisprospekt,
skal det sammensattes af folgende elementer anfort 1 folgende reekkefolge:

a)  enindholdsfortegnelse
b)  en generel beskrivelse af udbudsprogrammet
c) de risikofaktorer, der er anfort 1 artikel 16 1 forordning (EU) 2017/1129

d) de ovrige oplysninger, der er omhandlet i bilag 35, og, hvis det er
relevant, eventuelle supplerende oplysninger, jf. nervaerende forordnings
kapitel II, afsnit 3, som skal indgd 1 det vakstorienterede EU-
udstedelsesprospekt bestaende af et basisprospekt.

Hvis et vaekstorienteret EU-udstedelsesprospekt bestdende af et basisprospekt
vedrerer en enkelt udsteder, skal raekkefelgen af oplysningerne i denne
forordnings bilag 35, afsnit 2-8, folges.

2. En udsteder eller udbyder kan 1 et enkelt dokument udfardige to eller flere
basisprospekter.

3. Denne forordnings artikel 26 finder ogsa anvendelse pa et vakstorienteret
EU-udstedelsesprospekt bestdende af et basisprospekt.
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14)

Artikel 28k
Liste over krydshenvisninger

1. I et EU-opfelgningsprospekt for vardipapirer, der er kapitalandele, eller for
vardipapirer, der ikke er kapitalandele, jf. denne forordnings artikel 28e, 28¢g
og 281, kan de kompetente myndigheder, hvis kravet om et standardformat og
en standardrekkefolge ikke finder anvendelse, og udstederen, udbyderen eller
den person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, ikke
folger reekkefolgen af oplysningerne i de relevante bilag, anmode om en liste
med krydshenvisninger med angivelse af de punkter i de relevante bilag, som
oplysningerne svarer til.

2. 1 et vekstorienteret EU-udstedelsesprospekt for vaerdipapirer, der er
kapitalandele, eller for verdipapirer, der ikke er kapitalandele, jf. denne
forordnings artikel 28f, 28h og 28j, kan de kompetente myndigheder, hvis
kravet om et standardformat og en standardraekkefolge ikke finder anvendelse,
og udstederen eller udbyderen ikke folger rekkefolgen af oplysningerne i de
relevante bilag, anmode om en liste over krydshenvisninger med angivelse af
de punkter i de relevante bilag, som oplysningerne svarer til.

3. Listen over krydshenvisninger, jf. stk. 1 og 2, skal indeholde en angivelse af
eventuelle punkter i1 de relevante bilag, der ikke er medtaget i udkastet til EU-
opfelgningsprospekt eller vakstorienteret EU-udstedelsesprospekt pa grund af
art eller type af udsteder, vaerdipapir, udbud eller optagelse til handel.

4. Hvis der ikke i henhold til stk. 1 og 2 anmodes om en liste over
krydsreferencer, eller hvis udstederen, udbyderen eller, hvis det er relevant for
et EU-opfelgningsprospekt, den person, der anmoder om optagelse til handel
pa et reguleret marked, ikke har forelagt en sddan liste, skal det i marginen pa
udkastet til EU-opfelgningsprospekt eller basisprospekt eller i udkastet til
vakstorienteret EU-udstedelsesprospekt eller basisprospekt anferes, hvilke
oplysninger 1 udkastene til prospekt eller basisprospekt de relevante
oplysninger, der er anfort nervarende forordnings bilag, svarer til.

Artikel 281
Resumé af EU-opfelgningsprospektet og det vaekstorienterede EU-
udstedelsesprospekt

1. Et oversigtsafsnit 1 et EU-opfelgningsprospekt og et vakstorienteret EU-
udstedelsesprospekt ma kun kaldes "resumé", hvis det opfylder kravene i
artikel 7, stk. 12a, 1 forordning (EU) 2017/1129.

2. Hvis et resumé af et EU-opfolgningsprospekt eller et vakstorienteret EU-
udstedelsesprospekt skal suppleres 1 henhold til artikel 23 1 forordning (EU)
2017/1129, skal de nye oplysninger indarbejdes i resuméet af det pageldende
EU-opfelgningsprospekt eller vaekstorienterede EU-udstedelsesprospekt, sa det
er nemt for investorerne at se, hvad der er a&ndret.

De i forste afsnit omhandlede nye oplysninger skal indarbejdes i resuméet af
EU-opfelgningsprospektet eller det vakstorienterede EU-udstedelsesprospekt
enten ved at udarbejde et nyt resumé eller ved at supplere det oprindelige
resume."

Listen over bilaget &ndres som anfort 1 bilag I til denne forordning.
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15) Bilag 3, 8, 12, 16 og 23-27 udgar.
16) Bilag 30-35 tilfejes som anfort 1 bilag II til denne forordning.

Artikel 2
IKkrafttraeden

Denne forordning traeeder 1 kraft pd tredjedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europciske
Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfaerdiget 1 Bruxelles, den 4.3.2026.

Pd Kommissionens vegne

Formand
Ursula VON DER LEYEN
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