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obsah a standardizovany format a poradi unijniho prospektu pro nasledné emise a
unijniho emisniho prospektu pro rist
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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129' (nafizeni o prospektu) vytvoiilo
novy a harmonizovany soubor pravidel, ktery pomaha spolecnostem ziskdvat penize na
kapitalovych trzich za uCelem investic a ristu a zaroven pomaha investorim Cinit
informovanéj$i rozhodnuti. Nafizeni o prospektu stanovi pozadavky na vypracovavani,
schvalovani a zvefejiiovani prospektu pii vefejné nabidce cennych papir nebo pfi piijeti
cennych papiri k obchodovéni na regulovaném trhu. Prospekt je dokument, ktery poskytuje
informace o spolecnosti a cennych papirech, které spolecnost veiejné nabizi nebo které ma v
umyslu pfijmout k obchodovani na regulovaném trhu, a slouzi investorim jako podklad pro
rozhodnuti, zda investovat.

V rédmci nafizeni o kotovani, coz je nedavno pfijatd iniciativa, jejimz cilem je vytvofit
ekosystém kotovani, diky némuz bude kotovani cennych papirti na vetejnych trzich EU pro
spole¢nosti atraktivni, dostupné a vyhodné, bylo nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2024/2809% zavedeno n&kolik zmén naiizeni o prospektu, aby se snizily naklady a z4t&Z
emitentl a prospekty byly pro investory uzitecnéjsi. Natizeni (EU) 2024/2809 zejména
standardizovalo formét a pofadi a zjednoduSilo pozadavky na zvefejnovani prospekti,
omezilo rozsah prospektti pro akcie stanovenim maximalniho poctu stran, zavedlo vyjimky
pro nasledné emise cennych papirti jiz kotovanymi spolecnostmi, harmonizovalo pravidla pro
kontrolu a schvalovani prospektti pfisluSnymi vnitrostatnimi organy a umoznilo zaclenéni
budoucich finan¢nich informaci do zékladnich prospekti formou odkazu. Natizeni (EU)
2024/2809 navic zavedlo tyto nové druhy zkracenych prospekti:

o unijni prospekt pro nasledné emise: tento druh prospektu je urCen pro vetejné
nabidky nebo pfijeti k obchodovani spole¢nosti, jejichz cenné papiry jiz byly piijaty
k obchodovani na regulovaném trhu nebo na trhu pro rGst malych a stfednich
podnikii po dobu nejméné poslednich osmnacti mésicli. Kromé& toho mohou
spolecnosti, které jsou v soucasné dob& kotovany na trhu pro rst malych a sttednich
podniki, vyuZzit unijni prospekt pro nasledné emise k ptechodu na regulovany trh.

o unijni emisni prospekt pro rist: tento druh prospektu je specidlné navrzen tak, aby
minimalizoval naklady a administrativni zat€Z pro malé a stfedni podniky,
spolecnosti, které jsou nebo maji byt kotovany na trzich pro rist malych a stfednich
podniki, nebo pro n€které mensi vefejné nabidky cennych papiri nekdtovanych
spolecnosti.

Unijni prospekt pro nasledné emise a unijni emisni prospekt pro rist maji nahradit stavajici

zjednoduSeny prospekt pro sekundarni emise a unijni prospekt pro rist.

Naftizeni o prospektu stanovi zastieSujici pravidla pro oba zkracené prospekty, zejména pokud

jde o jejich rozsah, osoby, které je smé&ji pouzivat, test vyznamnosti a zjednodusené shrnuti.
Natizeni o prospektu dale stanovi nasledujici obecna pravidla tykajici se forméatu a obsahu:

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma
byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruSeni smérnice 2003/71/ES (UF. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12. ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/0j).

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2809 ze dne 23. fijna 2024, kterym se méni
natizeni (EU) 2017/1129, (EU) €. 596/2014 a (EU) ¢. 600/2014 za ticelem zvySeni atraktivity vetejnych
kapitalovych trhit v Unii pro spolecnosti a usnadnéni ptistupu malych a stiednich podnika ke kapitalu
(Uf. veést. L, 2024/2809, 14.11.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/07).
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1) standardizovany format a potadi: tento pozadavek se vztahuje jak na unijni prospekt
pro nasledné emise, tak na unijni emisni prospekt pro rust (¢l. 14a odst. 7 a ¢l. 15a
odst. 7 nafizeni o prospektu);

2) omezeny obsah: obsah unijniho prospektu pro nasledné emise ma vychazet z ptiloh
IV a V nafizeni o prospektu, zatimco obsah unijniho emisniho prospektu pro riist ma
vychézet z ptiloh VII a VIII nafizeni o prospektu;

3) maximalni délka: maximalni pocet stran unijniho prospektu pro nasledné¢ emise
tykajiciho se akcii je stanoven na 50 stran (Cl. 14a odst. 5 nafizeni o prospektu),
zatimco pocet stran unijniho emisniho prospektu pro rist tykajicitho se akcii je
stanoven na 75 stran (¢l. 15a odst. 5 nafizeni o prospektu). Udaje, které se vylucuji z
poctu stran, jsou stejné jak u unijniho prospektu pro nasledné emise, tak u unijniho
emisniho prospektu pro rist (Cl. 14a odst. 6 a ¢l. 15a odst. 6 nafizeni o prospektu);

4) format dokumentu: natizeni o prospektu stanovi odlisné pozadavky na format:

a) unijni emisni prospekt pro rist mize byt vypracovan pouze jako jediny
dokument bez ohledu na druh cennych papirQ, kterych se tyka (¢l. 15a odst. 4
nafizeni o prospektu);

b)  unijni prospekt pro nasledné emise pro akcie nebo jiné pifevoditelné cenné
papiry rovnocenné akciim miize byt vypracovan pouze jako jediny dokument
(Cl. 14a odst. 4 natizeni o prospektu);

c) unijni prospekt pro nasledné emise pro cenné papiry jiné nez akcie nebo jiné
ptevoditelné cenné papiry rovnocenné akciim miize byt vypracovan bud’ jako
jediny dokument, nebo jako samostatné dokumenty (¢l. 14a odst. 4 nafizeni o
prospektu).

Pokud jde o body 1 a 2, nafizeni o prospektu vyzaduje, aby Komise pfijala akty v pienesené
pravomoci, kterymi upiesni omezeny obsah a standardizovany format a potfadi unijniho
prospektu pro néasledné emise a unijniho emisniho prospektu pro rtst (¢l. 14a odst. 8 a €l. 15a
odst. 8 nafizeni o prospektu), coz je cilem tohoto natizeni.

Dne 19. bfezna 2025 zveiejnila Komise sdéleni o unii uspor a investic®. Mezi navrhovanymi
politickymi opatfenimi sdéleni klade dliraz na to, Ze nafizeni o kétovani by meélo byt
provadéno jednoduchymi pravidly, aby se minimalizovala zatéz a zvysila likvidita, ¢imz by se
zvysila nabidka kapitalu pro kotované spole¢nosti a atraktivita vefejnych trhii EU*. Cilem
tohoto nafizeni je pfispét k dosazeni téchto cild, které jsou rovnéz v souladu se zasttesSujicimi
cili nafizeni o kotovani, tim, ze zajisti, aby unijni prospekt pro nasledné emise i unijni emisni
prospekt pro rist byly vyrazné zjednoduseny ve srovnani se soucasnymi rezimy
zjednoduseného prospektu pro sekundarni emise a unijniho prospektu pro rist, jejichz
platnost skon¢i dne 5. biezna 2026.

Kromé toho Komise dne 21. kvétna 2025 zvefejnila ¢tvrty zjednoduSujici balicek Omnibus,
ktery obsahuje navrhy na rozsifeni podpirnych opatieni pro malé spolecnosti se stfedni trzni
kapitalizaci v souladu s tim, co je jiZ v né€kterych oblastech k dispozici pro malé a stfedni
podniky (MSP). Bali¢ek obsahuje zmény natizeni o prospektu, které malym spolec¢nostem se

3 COM(2025) 124 final. K dispozici na adrese: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:52025DC0124.

,,PI1 provadeéni aktu o kotovani Komise zajisti, aby pravidla EU pro koétovani stanovend v aktech v
pfenesené pravomoci a provadécich aktech byla jednoduchd a aby se minimalizovala zat¢z s cilem
zvysit likviditu a nabidku kapitalu pro kotované spolecnosti, a tim zvysit atraktivitu vetejnych trhl v
EU.“
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sttedni trzni kapitalizaci umoznuji vyuzivat zkrdceny unijni emisni prospekt pro rast nove
zavedeny nafizenim o kotovani, aby se dosahlo vyznamnych finanénich a ¢asovych tspor u
jakéhokoli druhu vefejné nabidky, vcetné téch, které jsou spojeny s kotovanim v
mnohostranném obchodnim systému nebo na trhu pro riist malych a sttednich podnikii.

Pokud jde o omezeny obsah, vzhledem k tomu, ze piilohy IV a V natizeni o prospektu, které
se tykaji unijniho prospektu pro nasledné emise, a prilohy VII a VIII, které se tykaji unijniho
emisniho prospektu pro rust, jsou ohledné¢ nékolika oddilii jiz dostatecné podrobné, toto
nafizeni dale upfesiiuje pouze oddily, které¢ vyzaduji dalSi objasnéni. Jednd se zejména o
podrobnosti o nabidce, pfijeti k obchodovani (nebo o obou) a podminky cennych papirt.

Pokud jde o standardizovany format a potadi, toto natizeni zavadi standardizovangjsi format
pro kapitalové cenné papiry, které jsou akciemi nebo jinymi prevoditelnymi cennymi papiry
rovnocennymi akciim, a zaroven poskytuje vétsi flexibilitu pro Sirokou kategorii
nekapitalovych cennych papirt, ktera zahrnuje 1 slozité druhy emitentli a cennych papirti a pro
kterou Ize pouzit riizné formaty prospektu, jako je zakladni prospekt v pripad¢ nabidkovych
programu, a v ptipadé unijniho prospektu pro nasledné emise moznost pouzit tripartitni
format (tj. unijni prospekt pro nasledné emise tvofeny samostatnymi dokumenty).

Vzhledem k tomu, Ze vSechna ustanoveni a pfilohy tykajici se ostatnich druht prospekta jsou
uvedeny v naiizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980°, je vhodné uvést nova
ustanoveni a piilohy tykajici se unijniho prospektu pro nasledné emise a unijniho emisniho
prospektu pro rist v uvedeném nafizeni v pienesené pravomoci. Toto nafizeni stanovi
ustanoveni vychazejici z povéfeni uvedenych v €l. 14a odst. 8 a €l. 15a odst. 8 natizeni (EU)
2017/1129. Je vhodné spojit tato ustanoveni do jediného nafizeni, protoze spolu vécné
souviseji, jelikoz se vSechna tykaji novych druhG prospektd vyplyvajicich ze zmén
zavedenych natizenim (EU) 2024/2809.

2. KONZULTACE PRED PRIJETIM PRAVNIHO AKTU

Utvary Komise vedly cilenou konzultaci o omezeném obsahu a standardizovaném formétu a
potadi unijniho prospektu pro nasledné emise a unijniho emisniho prospektu pro rist, kterd
probihala od 18. bfezna do 2. kvétna 2025. V rdmci konzultace odpovédélo celkem devét
zuCastnénych stran, vcéetné sdruzeni bank, financnich instituci, burz cennych papird,
spotiebiteld, emitentl a investord. Sviyj prispévek poskytla také jedna burza cennych papiri.
Vsechny obdrZené pfipominky byly fadné zohlednény.

Pokud jde o omezeny obsah a standardizovany format a potfadi pro unijni prospekt pro
nasledné emise a unijni emisni prospekt pro rist:

J vétSina zucastnénych stran, které poskytly odpovéd (78 % v pifipad¢ unijniho
prospektu pro nasledné emise a 67 % v piipad€é unijniho emisniho prospektu pro
rust), souhlasila s tim, Ze pravidla pro format a pofadi unijniho prospektu pro
nasledné emise by méla byt v souladu s pravidly pro uplny prospekt,

J vétSina respondentt (67 %) souhlasila s tim, Ze v pfipadé unijniho prospektu pro

nasledné emise pro nekapitdlové cenné papiry by méla existovat vétsi flexibilita,
pokud jde o pozadavek na standardizovany format a potadi, naptiklad Ze v ptfipadé

Nartizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. bfezna 2019, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a
schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pii vefejné nabidce cennych papirii nebo jejich pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, a zrufuje naiizeni Komise (ES) &. 809/2004 (Ut. vést. L 166,
21.6.2019, s. 26. ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/0j).
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unijniho prospektu pro nasledné emise vypracovaného jednim emitentem by se
standardizovany format a pofadi mohly omezit na registracni dokument (tj. vétsi
flexibilita by byla zachovana pro popis nekapitalovych cennych papirii, zejména pro
slozité¢ nekapitadlové cenné papiry vyzadujici soulad s vice ptilohami a pro zakladni
prospekt). V piipadé unijniho emisniho prospektu pro rist dvé zicastnéné strany
souhlasily, dvé nesouhlasily a dvé nezaujaly zadné stanovisko,

o polovina respondentl, ktefi vyjadfili svlj ndzor, souhlasila s tim, ze v piipade
unijniho prospektu pro nasledné emise pro nekapitdlové cenné papiry by méla byt
stanovena moznost vypracovat jak jedinou pfilohu, tak samostatné piilohy pro
registracni dokument a popis cennych papird (unijni emisni prospekt pro rast lze
vypracovat pouze jako jediny dokument bez ohledu na druh cennych papirti, proto se
tato otazka neuplatnila).

Pokud jde o omezeny obsah a standardizovany format a potadi pro unijni prospekt pro
nasledné emise a unijni emisni prospekt pro rast:

o v ptipad¢ unijniho prospektu pro nésledné emise naprostd vétSina respondentli
(86 %) souhlasila s tim, ze pfilohy IV a V nafizeni o prospektu jsou celkové
dostate¢né jasné a ze by bylo tieba dale upfesnit pouze nékteré body, zejména ty,
které popisuji cenné papiry,

. v piipad€¢ unijniho emisniho prospektu pro rist vSichni respondenti, kteti poskytli
odpovéd, souhlasili s tim, ze prilohy VII a VIII nafizeni o prospektu jsou celkoveé
dostatec¢né jasné a Ze by bylo tieba dale upfesnit pouze nckteré body, zejména ty,
které popisuji cenné papiry.

Nékteré zucastnéné strany poskytly dalsi pfipominky k tomu, jak zajistit, aby standardizovany
format a poradi mohly investorim pomoci pfi jejich investi¢nich rozhodnutich, aniz by
emitentim zpusobily zatéz, a jak dale upifesnit omezeny obsah unijniho prospektu pro
nasledné emise a unijniho emisniho prospektu pro rust.

V souladu s €l. 44 odst. 4 nafizeni o prospektu Komise ve dnech 9. az 19. prosince 2025
konzultovala skupinu odborniki Evropského vyboru pro cenné papiry (EGESC) a obdrzela
pét odpovédi, a to od odbornikil ze Svédska, Némecka, Lucemburska, Italie a Polska. Vétsina
piedlozenych ptipominek byla zohlednéna v kone¢né verzi tohoto nafizeni.

Navrh nafizeni v pfenesené pravomoci byl zvefejnén na portalu ,,Podélte se o svlij nazor od
8. prosince 2025 do 1. ledna 2026. Na tuto konzultaci reagovalo celkem devét zacastnénych
stran (pét podnikatelskych sdruzeni, jedno sdruzeni investorl, jeden obc¢an, jedna advokatni
kancelar a jedna spolec¢nost). S ohledem na cile nafizeni o kétovani a v zédkonnych mezich
stanovenych nafizenim o prospektu ve znéni natizeni (EU) 2024/2809 bylo mozné zohlednit
pouze nékteré pripominky, které smétrovaly k dalSimu zmirnéni.

3. PRAVNI STRANKA AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI
Clanek 1 stanovi zmény nafizeni v pienesené pravomoci (EU) 2019/980:

. V €l 1 bodé 1 az 12 se aktualizuji nebo zruSuji ustanoveni, ktera odkazuji na rezim
zjednoduseného prospektu pro sekundarni emise a unijniho prospektu pro rist,
jejichz platnost skonci dne 5. bfezna 2026 a které budou nahrazeny reZimy pro unijni
prospekt pro néasledné emise a unijni emisni prospekt pro rist. Kromé& toho ¢l. 1 bod
11 zahrnuje ptehled udaji o evropském zeleném dluhopisu podle ¢lanku 10 nafizeni
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Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2631° mezi informace, které maji byt
zahrnuty do zékladniho prospektu a kone¢nych podminek,

o ustanoveni ¢l. 1 bodu 13 zavadi v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980
novou kapitolu IVa, kterd obsahuje rezimy pro unijni prospekt pro nasledné emise a
unijni emisni prospekt pro rust,

. ustanoveni ¢l.1 bodu 14 méni seznam pfiloh,

. v €l. 1 bodé¢ 15 se zrusuji piilohy o rezimu zjednoduseného prospektu pro sekundéarni
emise a unijnim prospektu pro rust,

J v ¢l. 1 bodé 16 se dopliiuji nové piilohy tykajici se unijniho prospektu pro nasledné
emise a unijniho emisniho prospektu pro rust.

Clanek 2 stanovi datum vstupu tohoto nafizeni v platnost.

6 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2631 ze dne 22. listopadu 2023 o evropskych

zelenych dluhopisech a o volitelném zvefejilovani informaci o dluhopisech nabizenych jako
environmentaln¢ udrzitelné a informaci o dluhopisech vazanych na udrzitelnost (Ut. vést. L, 2023/2631,
30.11.2023, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2631/0j).
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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...
ze dne 4.3.2026,

kterym se méni narizeni v prenesené pravomoci (EU) 2019/980, pokud jde o omezeny
obsah a standardizovany format a poradi unijniho prospektu pro nasledné emise a
unijniho emisniho prospektu pro ruist

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna
2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vetejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k
obchodovéni na regulovaném trhu, a o zrueni smérnice 2003/71/ES’, a zejména na ¢l. 14a
odst. 8 a ¢l. 15a odst. 8 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto divodum:

(1)  Aby byly vetejné kapitalové trhy v Unii pro spoleCnosti atraktivnéjsi a malé a stfedni
podniky mély snadnéjsi ptistup ke kapitélu, byly nafizenim Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2024/2809® zavedeny dva nové druhy zkracenych prospekti, jejichZ cilem
je snizit ndklady a z4téz emitentli: unijni prospekt pro nasledné emise pro sekundarni
emise cennych papir ze strany spolecnosti, které jsou jiz koétovany na regulovaném
trhu nebo na trhu pro rst malych a stfednich podnikii, a unijni emisni prospekt pro
rust, ktery je uren zejména pro malé a sttedni podniky a spole¢nosti, které jsou nebo
maji byt kdtovany na trzich pro riist malych a sttednich podnikl. Aby bylo zajisténo,
ze unijni prospekt pro nasledné emise a unijni emisni prospekt pro rust tyto cile
podpoii, mél by byt stanoven vhodny omezeny obsah a standardizovany format a
pofadi s pfihlédnutim ke zpétné vazbé ziskané v ramci cilené konzultace a
ctyitydenniho obdobi pro zpétnou vazbu na portilu ,,Pod€lte se o sviij nazor®.
Vzhledem k tomu, Ze vSechna ustanoveni a ptilohy tykajici se prospektii jsou uvedeny
v nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980°, je vhodné uvést nova
ustanoveni a prilohy tykajici se unijniho prospektu pro nasledné emise a unijniho
emisniho prospektu pro riist v uvedeném nafizeni v pfenesené pravomoci.

(2)  Aby se zvysila likvidita a nabidka kapitalu pro kdtované spolecnosti, a tim se zvysila
atraktivita vefejnych trhli v Unii, je tfeba zajistit, aby pravidla pro koétovani v Unii byla

7 Ut. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12, ELI: http:/data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/0.

8 Nartizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2809 ze dne 23. fijna 2024, kterym se méni
nafizeni (EU) 2017/1129, (EU) €. 596/2014 a (EU) ¢. 600/2014 za Gcelem zvyseni atraktivity vefejnych
kapitalovych trhtt v Unii pro spolecnosti a usnadnéni pfistupu malych a stfednich podnika ke kapitalu
(Uf. veést. L, 2024/2809, 14.11.2024, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/0j).

Nartizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a
schvaleni prospektu, ktery mé byt uvetejnén pii vefejné nabidce cennych papirti nebo jejich pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, a zrufuje naiizeni Komise (ES) &. 809/2004 (Ut. vést. L 166,
21.6.2019, s. 26, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/0j).



http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/oj
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jednoduché a aby se minimalizovala zatéz. Unijni prospekt pro nasledné emise a unijni
emisni prospekt pro rist by proto mély byt vyrazné zjednoduSeny ve srovnani se
soucasnymi rezimy zjednoduseného prospektu pro sekundarni emise a rezimu unijniho
prospektu pro rist, jejichz platnost skon¢i dne 5. biezna 2026.

Natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 obsahuje ustanoveni a ptilohy tykajici
se rezimu zjednoduSeného prospektu pro sekundarni emise a unijniho prospektu pro
rust, jakoz 1 odkazy na clanky natfizeni (EU) 2017/1129, které se jiz nebudou
uplatiiovat. Je proto vhodné je podle potieby aktualizovat nebo zrusit. Kromé toho by
mél Clanek 26 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 o informacich, které
maji byt zahrnuty do zakladniho prospektu a kone¢nych podminek, obsahovat
klasifikaci informaci obsazenych v ptehledu tdaji o evropském zeleném dluhopisu
podle ¢lanku 10 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/26311°.

Omezeny obsah unijniho prospektu pro nasledné emise a unijniho emisniho prospektu
pro rust se 1isi podle toho, zda je sestaven pro kapitdlové nebo nekapitalové cenné
papiry. Vzhledem k tomu, Ze nékteré kapitdlové cenné papiry, jako jsou urcité druhy
konvertibilnich, vyménitelnych a derivatovych cennych papird, jsou pfed konverzi
nebo pted uplatnénim prav, kterd z nich vyplyvaji, podobné nekapitdlovym cennym
papirim, je vhodné pouzit pravidla pro zvefejiiovani informaci o kapitdlovych
cennych papirech na akcie a jiné prevoditelné cenné papiry rovnocenné akciim a na
ostatni druhy kapitdlovych cennych papirG uplatnit pravidla pro zvefejnovani
informaci platnd pro nekapitdlové cenné papiry a zarovenn zahrnout pfislusné dalsi
informace uvedené v oddile 3 kapitoly II nafizeni v ptfenesené pravomoci (EU)
2019/980.

Na unijni prospekt pro nadsledné emise by se méla vztahovat mirnéjsi pravidla pro
zvetejiovani informaci ve srovndni s rezimem zjednoduSen¢ho prospektu pro
sekundarni emise, ktery nahrazuje. V z4jmu podpory emitentd pfi naslednych emisich
kapitdlovych i nekapitdlovych cennych papiri a s ohledem na vysledky cilené
konzultace by proto toto nafizeni mélo upfesnit pouze nékteré informacni polozky,
které se tykaji zejména podrobnosti o vetejné nabidce cennych papirii nebo piijeti k
obchodovani na regulovaném trhu a podminek cennych papiri a které jiZ nejsou
dostate¢né podrobné uvedeny v ptilohach IV a V natizeni (EU) 2017/1129.

Informace obsazené v unijnim prospektu pro nasledné emise pro nekapitdlové cenné
papiry by mély byt pfizplisobeny znalostem a odbornym znalostem investord, kterym
jsou urceny. Proto by se na unijni prospekt pro nasledné emise pro nekapitdlové cenné
pozadavky na informace nez na unijni prospekt pro néasledné emise pro nekapitalové
cenné papiry urcené vyhradné kvalifikovanym investoriim. Je proto dileZité jasné
urcit, které zvetejiiované informace se vztahuji pouze na drobné investory a které jsou
specifické pro kvalifikované investory.

V z4jmu srovnatelnosti informaci uvadénych v prospektech by mél byt s ohledem na
rizné druhy cennych papird, kterych se unijni prospekt pro nasledné emise tyka,
stanoven standardizovany format a potfadi. Ackoli popis emitenta a cennych papird,
které maji byt nabizeny nebo pfijaty k obchodovani, jsou pro investory kli¢ovymi

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2631 ze dne 22. listopadu 2023 o evropskych
zelenych dluhopisech a o volitelném zvefejilovani informaci o dluhopisech nabizenych jako
environmentalng udrzitelné a informaci o dluhopisech vazanych na udrzitelnost (Uf. vést. L, 2023/2631,
30.11.2023, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2631/0j).
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informacemi, z hlediska ochrany investorti je nesmirn¢ dulezité, aby informace o
rizikovych faktorech souvisejicich s danym emitentem a danymi cennymi papiry byly
v prospektu uvedeny na viditelném misté, coz by se tudiz mélo odrazit v ptilohach
tohoto nafizeni, aby investofi meli k témto informacim snadnéjsi ptistup.

Format unijniho prospektu pro nasledné emise pro kapitdlové cenné papiry by mél byt
standardizovan na zaklad¢ potadi oddili stanoveného v piislusné piiloze zavedené
timto nafizenim. Pokud jsou v zavislosti na druhu emitenta nebo cennych papira
vyzadovany dalsi informace uvedené v oddile 3 kapitoly II nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2019/980, nemély by tyto dodate¢né informace podléhat
standardizovanému formatu nebo potadi.

Vzhledem ke slozitosti nékterych nekapitalovych cennych papirt, které ¢asto vyzaduji
zvetejnéni dalsich informaci o slozitych typech emitenti nebo cennych papirt, a
vzhledem k tomu, ze unijni prospekt pro nasledné emise pro nekapitalové cenné
papiry mize byt vypracovan jako jediny dokument nebo jako samostatné dokumenty,
je dulezité nalézt spravnou rovnovahu mezi standardizaci a i€innosti. Aby se piedeslo
nadmérné zatézi pro emitenty nekapitadlovych cennych papirt, mélo by toto natfizeni
stanovit standardizovany formdt s rozliSenim, je-li unijni prospekt pro nasledné emise
pro nekapitalové cenné papiry vypracovan jako jediny dokument nebo jako samostatné
dokumenty podle €l. 14a odst. 4 nafizeni (EU) 2017/1129 a podle ptisluSnych piiloh
zavedenych timto nafizenim v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980.
Soucasné¢ by méla byt umoznéna flexibilita, pokud jsou v unijnim prospektu pro
nasledné emise zvefejiiovany informace stanovené v jinych pfilohdch nafizeni v
pfenesené pravomoci (EU) 2019/980.

V z4jmu zachovani ucinnosti zakladnich prospektt, které tvoifi vyznamny podil
prospektil pro nekapitidlové cenné papiry, by mél byt pro unijni prospekt pro nasledné
emise, ktery se sklada ze zédkladniho prospektu (déle jen ,,zakladni prospekt unijniho
zakladni prospekt se muze tykat jediného emitenta nebo vice emitentll ¢i emisi, je
vhodné zvazit standardizovany forméat v pfipad€ informaci specifickych pro emitenta v
ptipadé jediného emitenta, kdy je zakladni prospekt unijniho prospektu pro nasledné
emise piipravovan jako samostatny dokument, a zaroven umoznit flexibilitu v pfipadé
ostatnich informaci, které maji byt v tomto zékladnim prospektu unijniho prospektu
pro nasledné emise zvetejnény.

Aby malé¢ a stfedni podniky snadnéji ziskavaly nové financni prostiedky, mély by se
na unijni emisni prospekt pro rast vztahovat mirnéj$i pravidla pro zvefejiiovani
informaci ve srovnani s rezimem unijniho prospektu pro rast, ktery nahrazuje. Proto
by toto nafizeni mélo v zdjmu podpory pfistupu malych a stfednich podnikd a
spole¢nosti, které jsou nebo maji byt kotovany na trhu pro rist malych a sttednich
podnikli, na vefejné trhy v Unii dale upfesnit pouze nékteré omezené informacni
polozky, které se tykaji zejména podrobnosti o vetfejné nabidce cennych papirt, jakoz i
podminek cennych papir, které nejsou v piilohdch VII a VIII natizeni (EU)
2017/1129 dostate¢ne podrobné.

Podobné jako unijni prospekt pro nasledné emise ma i unijni emisni prospekt pro riist
za cil podpofit srovnatelnost informaci uvadénych v prospektech a zaroven zachovat
ur¢itou miru flexibility, aby se zabranilo nadmérnému zatizeni emitentd. Proto je
vhodné piijmout v piipad¢ standardizovaného formatu a potadi unijniho emisniho
prospektu pro rist, véetné rizikovych faktori, podobny piistup jako v ptipad¢ unijniho
prospektu pro nasledné emise, piicemz je tieba nalezité zohlednit skute¢nost, ze unijni
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emisni prospekt pro riist mize byt vypracovan pouze jako jediny dokument a nemuze
obsahovat polozky specifické pro kvalifikované investory, nebot’ se pouziva pouze pro
vefejnou nabidku cennych papirti. Podobné¢ by se za ucelem podpory pouzivani
zakladniho prospektu mél u unijniho emisniho prospektu pro rast, ktery se sklada ze
zékladniho prospektu (déle jen ,,zakladni prospekt unijniho emisniho prospektu pro
rust”), uplatnovat flexibilni pfistup srovnatelny s pfistupem pfijatym pro zékladni
prospekt unijniho prospektu pro nasledné emise, pokud jde o standardizovany format a
potadi.

Ve vSech ptipadech, kdy se neuplatni pozadavek standardizovaného formatu a poradi a
kdy emitent, ptedkladatel nabidky nebo, je-li to relevantni, osoba zadajici o piijeti k
obchodovani na regulovaném trhu v pfipad¢ unijniho prospektu pro nasledné emise
nedodrzi potadi informaci uvedenych v piisluSnych ptilohdch, by mél mit ptislusny
organ schvalujici unijni prospekt pro nasledné emise nebo unijni emisni prospekt pro
rist moznost vyzadat si seznam kiizovych odkazi s uvedenim polozek ptislusnych
ptiloh, kterym tyto informace odpovidaji. Pokud tento seznam neni pozadovan ani
poskytnut, mél by navrh unijniho prospektu pro nasledné emise nebo navrh unijniho
emisniho prospektu pro rast po strané jasné uvadet, kterym konkrétnim informacim z
priloh tohoto natizeni jednotlivé oddily prospektu odpovidaji.

V zajmu srozumitelnosti pro investory by oddil obsahujici piehled uvedeny v unijnim
prospektu pro néasledné emise nebo v unijnim emisnim prospektu pro rist nemél byt
oznacen jako shrnuti, pokud nespliiuje pozadavky na shrnuti stanovené v ¢l. 7 odst.
12a nafizeni (EU) 2017/1129. Kromé¢ toho je vhodné stanovit pravidla pro piipady,
kdy by mélo byt shrnuti v unijnim prospektu pro nasledné emise nebo v unijnim
emisnim prospektu pro rast doplnéno v souladu s ¢lankem 23 uvedeného natizeni, aby
investoii mohli snadno identifikovat zmény.

Vzhledem k tomu, Ze ustanoveni tohoto nafizeni spolu vécné souviseji, protoze meni
stejné nafizeni v prenesené pravomoci a vSechna se tykaji novych druhti prospekti
zavedenych natizenim (EU) 2024/2809, stanovi toto nafizeni ustanoveni vychazejici z
povefeni uvedenych jak v €l. 14a odst. 8, tak v ¢l. 15a odst. 8 nafizeni (EU)
2017/1129.

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 by proto mélo byt odpovidajicim
zpusobem zménéno,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

Clanek 1
Zmeény narizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980

Naftizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 se méni takto:

Y

Clanek 2 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Neni-li vypracovan v souladu s c¢lankem 9 natizeni (EU) 2017/1129,
obsahuje registratni dokument pro kapitdlové cenné papiry informace uvedené
v pfiloze 1 tohoto nafizeni.*;

b)  dopliuje se novy odstavec 3, ktery zni:

,»3. Odstavce 1 a 2 se nevztahuji na prospekt sestaveny podle ¢lanku 14a nebo
¢lanku 15a natizeni (EU) 2017/1129.%;
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¢lanek 4 se zrusuje;

¢lanek 7 se nahrazuje timto:

,Clanek 7
Registraéni dokument pro retailové nekapitalové cenné papiry

1. Neni-li vypracovan v souladu s clankem 9 nafizeni (EU) 2017/1129 ¢i
neobsahuje-li informace uvedené v piiloze 1 tohoto nafizeni, obsahuje
registracni dokument pro jiné nekapitdlové cenné papiry, nez které jsou
uvedeny v ¢l. 8 odst. 2 tohoto nafizeni, informace uvedené v ptiloze 6 tohoto
nafizeni.

2. Odstavec 1 se nevztahuje na prospekt sestaveny podle ¢lanku 14a nebo
¢lanku 15a natizeni (EU) 2017/1129.%;

¢lanek 8 se méni takto:

a)

b)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Neni-li vypracovan v souladu s ¢lankem 9 nafizeni (EU) 2017/1129 ¢i
neobsahuje-li informace uvedené v ptiloze 1 nebo v piiloze 6 tohoto natizeni,
obsahuje registra¢ni dokument pro nekapitadlové cenné papiry uvedené v
odstavci 2 informace stanovené v piiloze 7 tohoto nafizeni.*;

dopliuje se novy odstavec 3, ktery zni:

,»3. Odstavce 1 a 2 se nevztahuji na prospekt sestaveny podle ¢lanku 14a nebo
¢lanku 15a natizeni (EU) 2017/1129.%;

¢lanek 9 se zruSuje;

¢lanek 12 se méni takto:

a)

b)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

,» 1. Popis kapitalovych cennych papirti nebo podilovych jednotek vydanych
subjekty kolektivniho investovani uzavieného typu obsahuje informace
uvedené v ptiloze 11 tohoto natizeni.;
doplituje se novy odstavec 3, ktery zni:

,»3. Odstavce 1 a 2 se nevztahuji na prospekt sestaveny podle ¢lanku 14a nebo
¢lanku 15a natizeni (EU) 2017/1129.%;

¢lanek 13 se zrusuje;

¢lanky 15 a 16 se nahrazuji timto:

~Clanek 15
Popis retailovych nekapitalovych cennych papiri

1. Popis jinych nekapitalovych cennych papird, nez které jsou uvedeny v ¢€l. 8
odst. 2 tohoto nafizeni, obsahuje informace stanovené v ptiloze 14 tohoto
nafizeni.

2. Odstavec 1 se nevztahuje na prospekt sestaveny podle ¢lanku 14a nebo
¢lanku 15a natizeni (EU) 2017/1129.

Clanek 16
Popis velkoobchodnich nekapitalovych cennych papira

10

CS



CS

1. Neobsahuje-li popis nekapitalovych cennych papiri, které jsou uvedeny v ¢€l.
8 odst. 2 tohoto nafizeni, informace stanovené v pfiloze 14 tohoto nafizeni,
obsahuje informace stanovené v ptiloze 15 tohoto nafizeni.

2. Odstavec 1 se nevztahuje na prospekt sestaveny podle ¢lanku 14a nebo
¢lanku 15a nafizeni (EU) 2017/1129.;

9) ¢lanek 17 se zrusuje;
10) ¢lanek 18 se méni takto:
a) v odstavci 2 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

»2.S ohledem na jiny subjekt, nez je emitent, jsou dalsimi informacemi
veskeré informace uvedené v prilohdch 1 a 20 tohoto nafizeni, které investofi
potiebuji k ucinéni informovaného posouzeni podle ¢l. 6 odst. 1, ¢l. 14a odst. 2
a Cl. 15a odst. 2 nafizeni (EU) 2017/1129, jako kdyby uvedeny subjekt byl
emitentem kapitdlového cenného papiru.®;

b) v odstavci 3 se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:
»D) nepiesnost uvedend v pismenu a) ovliviluje schopnost investorti ucinit
informované posouzeni podle ¢l. 6 odst. 1, ¢l. 14a odst. 2 a ¢l. 15a odst. 2
natizeni (EU) 2017/1129;
c) k informovanému posouzeni podle ¢l. 6 odst. 1, ¢l. 14a odst. 2 a ¢l. 15a
odst. 2 natfizeni (EU) 2017/1129 jsou pro investory nutné dalsi informace, které
se tykaji jiného subjektu nez emitenta.*;

11) ¢lanek 26 se méni takto:

a)  odstavce 1, 2 a 3 se nahrazuji timto:
, 1. Informace v piilohach 14 az 19, 22, 31, 33 a 35 tohoto nafizeni ozna¢ované
jako ,,kategorie A“ se zahrnou do zékladniho prospektu.
2. Informace v pfilohach 14 az 19, 22, 31, 33 a 35 tohoto nafizeni oznacované
jako ,kategorie B*“ se do zdkladniho prospektu zahrnou s vyjimkou
podrobnosti, které u téchto informaci nejsou v dob& schvaleni daného
zékladniho prospektu znamy. Tyto podrobnosti musi byt uvedeny v kone¢nych
podminkach.
3. Informace v pftilohach 14 az 19, 22, 31, 33 a 35 tohoto natfizeni oznaCované
jako ,.kategorie C* se vkladaji do kone¢nych podminek, ledaze jsou v dobé
schvéleni zédkladniho prospektu zndmy; v takovém ptipadé je mozno je namisto
toho zahrnout do daného zakladniho prospektu.*;

b)  vklada se novy odstavec 4a, ktery zni:

,4a. Informace obsazené v pirehledu udajii o evropském zeleném dluhopisu
podle ¢lanku 10 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2631" a v
Sablonach pro dobrovolné zvefejiiovani pfedemisnich informaci podle ¢lanku
20 uvedeného natizeni se pro ucCely tohoto Clanku povazuji za informace
,kategorie C*.

* Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2631 ze dne 22. listopadu 2023 o
evropskych zelenych dluhopisech a o volitelném zvefejiiovani informaci o dluhopisech
nabizenych jako environmentalné udrzitelné a informaci o dluhopisech véazanych na
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udrzitelnost (UFt. vést. L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI:
http://data.europa.ev/eli/reg/2023/2631/0j).*;

12) kapitola IV se zrusSuje;
13) vklada se nova kapitola IVa, ktera zni:
»KAPITOLA IVa

UNIJNi PROSPEKT PRO NASLEDNE EMISE A UNIJNI EMISNI
PROSPEKT PRO RUST

ODDIL 1

Obsah unijniho prospektu pro nasledné emise a unijniho emisniho prospektu
pro rist

., Clanek 28a
Unijni prospekt pro nasledné emise pro kapitalové cenné papiry

1. Unijni prospekt pro nasledné emise pro kapitdlové cenné papiry
vypracovany podle ¢lanku 14a nafizeni (EU) 2017/1129 obsahuje informace
uvedené v ptiloze 30 tohoto nafizeni a v pfislusnych ptipadech jakékoli dalsi
informace uvedené v oddile 3 kapitoly II tohoto natizeni.

2. Odchyln€ od odstavce 1 je unijni prospekt pro nasledné emise pro cenné
papiry uvedené v ¢l. 19 odst. 1, ¢l. 19 odst. 2, ¢l. 20 odst. 1 a ¢l. 20 odst. 2
tohoto natizeni, pokud témito cennymi papiry nejsou akcie nebo jiné
pfevoditelné cenné papiry rovnocenné akciim, vypracovan v souladu s
¢lankem 28c¢ tohoto nafizeni.

Cldanek 28b
Unijni emisni prospekt pro rust pro kapitalové cenné papiry

1. Unijni emisni prospekt pro rlst pro kapitdlové cenné papiry vypracovany
podle ¢lanku 15a natfizeni (EU) 2017/1129 obsahuje informace uvedené v
ptiloze 34 tohoto natizeni a v pfisluSnych ptipadech jakékoli dalsi informace
uvedené v oddile 3 kapitoly II tohoto natizeni.

2. Odchylné od odstavce 1 je unijni emisni prospekt pro rlst pro cenné papiry
uvedené v ¢l. 19 odst. 1, ¢l. 19 odst. 2, ¢l. 20 odst. 1 a ¢l. 20 odst. 2 tohoto
nafizeni, pokud témito cennymi papiry nejsou akcie nebo jiné prevoditelné
cenné papiry rovnocenné akciim, vypracovan v souladu s ¢lankem 28d tohoto
narizeni.*;
Cldnek 28¢
Unijni prospekt pro nasledné emise pro nekapitalové cenné papiry

1. Unijni prospekt pro nasledné emise pro nekapitdlové cenné papiry
vypracovany podle c¢lanku 14a nafizeni (EU) 2017/1129 obsahuje tyto
informace:

a) pokud je unijni prospekt pro nésledné emise pro nekapitdlové cenné
papiry vypracovan jako jediny dokument podle ¢l. 14a odst. 4 tfetiho
pododstavce nafizeni (EU) 2017/1129, obsahuje informace uvedené v
ptfiloze 31 tohoto nafizeni a v piisluSnych ptipadech jakékoli dalsi
informace uvedené v oddile 3 kapitoly II tohoto nafizeni;

b) pokud je unijni prospekt pro néasledné emise pro nekapitdlové cenné
papiry vypracovan jako samostatné dokumenty podle ¢l. 14a odst. 4
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ttettho pododstavce natizeni (EU) 2017/1129, jsou pozadované
informace rozdéleny na:

1) registracni dokument k unijnimu prospektu pro nasledné emise
(dale jen ,registracni dokument v rdmci unijniho prospektu pro
nasledné emise*), ktery obsahuje informace uvedené v ptiloze 32
tohoto nafizeni a v pfislusnych ptipadech jakékoli dalsi informace
uvedené v oddile 3 kapitoly II tohoto nafizeni;

ii)  popis cennych papirt k unijnimu prospektu pro nésledné emise
(dale jen ,,popis cennych papirit v rdmci unijniho prospektu pro
nasledné emise®), ktery obsahuje informace uvedené v ptiloze 33
tohoto nafizeni a v ptislusnych ptipadech jakékoli dalsi informace
uvedené v oddile 3 kapitoly II tohoto natizeni;

i)  shrnuti, pokud je vyzadovano podle ¢l. 7 odst. 1 nafizeni (EU)
2017/1129, vypracované v souladu s ¢l. 7 odst. 12a uvedeného
nafizeni.

2. Informace podle ptiloh 31, 32 a 33 se oznacuji jako:

a) pro velkoobchod, pokud se tyto informace tykaji konkrétné
nekapitalovych cennych papird, které spliuji nékterou z podminek
stanovenych v €l. 7 odst. 1 druhém pododstavci pism. a) nebo b) natizeni
(EU) 2017/1129, nebo

b) pro maloobchod, pokud se tyto informace tykaji konkrétné jinych
nekapitalovych cennych papiri nez téch, které jsou uvedeny v pismenu a)
tohoto odstavce.

Cldnek 28d

Unijni emisni prospekt pro riist pro nekapitalové cenné papiry

Unijni emisni prospekt pro rist pro nekapitdlové cenné papiry vypracovany

podle ¢lanku 15a natfizeni (EU) 2017/1129 obsahuje informace uvedené v

ptiloze 35 tohoto natizeni a v pfislusnych piipadech jakékoli dalsi informace

uvedené v oddile 3 kapitoly II tohoto natizeni.

ODDIL 2

Format unijniho prospektu pro ndsledné emise a unijniho emisniho
prospektu pro rust

Cldnek 28e
Format unijniho prospektu pro nasledné emise pro kapitalové cenné
papiry
V ptipadé kapitdlovych cennych papird uvedenych v ¢l. 28a odst. 1 tohoto
nafizeni se unijni prospekt pro nasledné emise vypracuje jako jediny dokument
podle ¢l. 14a odst. 4 druhého pododstavce natizeni (EU) 2017/1129 a sklada se
z téchto prvkl uvedenych v daném poradi:

a)  obsah;
b)  shrnuti vypracované v souladu s ¢l. 7 odst. 12a natizeni (EU) 2017/1129;
c) rizikové faktory uvedené v ¢lanku 16 natizeni (EU) 2017/1129;

d)  dalsi informace uvedené v piiloze 30 tohoto nafizeni na zakladé potradi
oddili stanoveného v uvedené ptiloze;
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e) je-li to relevantni, dalsi informace uvedené v oddile 3 kapitoly II tohoto
nafizeni, které maji byt zahrnuty do unijniho prospektu pro nasledné
emise.

Clanek 28f
Format unijniho emisniho prospektu pro rist pro kapitalové cenné papiry
V ptipadé kapitalovych cennych papirt uvedenych v ¢l. 28b odst. 1 tohoto
nafizeni se unijni emisni prospekt pro rist vypracuje jako jediny dokument
podle ¢l. 15a odst. 4 nafizeni (EU) 2017/1129 a sklada se z téchto prvki
uvedenych v daném portadi:
a)  obsah;
b)  shrnuti vypracované v souladu s €l. 7 odst. 12a natizeni (EU) 2017/1129;
c) rizikové faktory uvedené v ¢lanku 16 natizeni (EU) 2017/1129;

d) dalsi informace uvedené v ptiloze 34 tohoto nafizeni na zakladé poradi
oddilt stanoveného v uvedené priloze;

e) je-li to relevantni, dalsi informace uvedené v oddile 3 kapitoly II tohoto
nafizeni, které maji byt zahrnuty do unijniho emisniho prospektu pro

rast.
Clanek 28g
Format unijniho prospektu pro nasledné emise pro nekapitalové cenné
papiry

1. V ptipadé nekapitadlovych cennych papir uvedenych v ¢lanku 28c a v
ptipadé kapitadlovych cennych papird uvedenych v ¢l. 28a odst. 2 tohoto
nafizeni miize byt unijni prospekt pro ndsledné emise vypracovan jako jediny
dokument nebo jako samostatné dokumenty v souladu s ¢l. 14a odst. 4 tfetim
pododstavcem natizeni (EU) 2017/1129.

2. Je-1i unijni prospekt pro nédsledné emise podle odstavce 1 vypracovan jako
jediny dokument, sklada se z téchto prvki uvedenych v daném potadi:

a)  obsah;

b)  shrnuti, pokud je vyZadovano podle ¢l. 7 odst. 1 natizeni (EU)
2017/1129, vypracované v souladu s ¢l. 7 odst. 12a uvedeného nafizeni;

c) rizikové faktory uvedené v ¢lanku 16 natizeni (EU) 2017/1129;
d)  dalsi informace uvedené v ptiloze 31 tohoto nafizeni;

e) je-li to relevantni, dalsi informace uvedené v oddile 3 kapitoly II tohoto
nafizeni, které¢ maji byt zahrnuty do unijniho prospektu pro nasledné
emise.

Pokud je unijni prospekt pro nasledné emise uvedeny v prvnim pododstavci
zalozen vyhradné na piiloze 31 tohoto nafizeni, je potfadi jeho oddild stanoveno
v uvedené ptiloze.

3. Je-li unijni prospekt pro nasledné emise podle odstavce 1 vypracovan jako
samostatné dokumenty, registracni dokument v rdmci unijniho prospektu pro
nasledné emise a popis cennych papiri v ramci unijniho prospektu pro
nasledné emise se skladaji z téchto prvkii uvedenych v daném potadi:

a)  obsah;
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b) rizikové faktory uvedené v Clanku 16 natizeni (EU) 2017/1129;
c) dalsi informace uvedené v pfilohach 32 a 33 tohoto nafizeni;

d) je-li to relevantni, dalsi informace uvedené v oddile 3 kapitoly II tohoto
nafizeni, které maji byt zahrnuty do registracniho dokumentu unijniho
prospektu pro nasledné emise nebo popisu cennych papiri v ramci
unijniho prospektu pro nasledné emise.

Pokud jsou registratni dokument v ramci unijniho prospektu pro nasledné

emise a popis cennych papirti v rdmci unijniho prospektu pro nasledné emise

zalozeny vyhradné na ptilohach 32 a 33 tohoto nafizeni, je poradi jejich oddila
stanoveno v téchto piilohach.
Clanek 28h
Format unijniho emisniho prospektu pro rist pro nekapitalové cenné
papiry

V pripadé¢ nekapitalovych cennych papiri uvedenych v ¢lanku 28d a

kapitadlovych cennych papirit uvedenych v ¢l. 28b odst. 2 tohoto nafizeni se

unijni emisni prospekt pro rust vypracuje jako jediny dokument podle ¢l. 15a
odst. 4 natizeni (EU) 2017/1129 a sklada se z téchto prvkii uvedenych v daném
poradi:

a)  obsah;

b)  shrnuti vypracované v souladu s ¢l. 7 odst. 12a natizeni (EU) 2017/1129;

c) rizikové faktory uvedené v ¢lanku 16 natizeni (EU) 2017/1129;

d)  dalsi informace uvedené v ptiloze 35 tohoto nafizeni;

e) je-li to relevantni, dal$i informace uvedené v oddile 3 kapitoly II tohoto
nafizeni, které maji byt zahrnuty do unijniho emisniho prospektu pro
rust.

Pokud je unijni emisni prospekt pro rist uvedeny v prvnim pododstavci

zalozen vyhradné na pfiloze 35 tohoto nafizeni, je pofadi jeho oddild stanoveno
v uvedené priloze.

Clének 28i
Format zakladniho prospektu unijniho prospektu pro nasledné emise

1. Tvofi-li unijni prospekt pro nasledné emise zdkladni prospekt a je-li
vypracovan jako jediny dokument, sklada se z téchto prvkd uvedenych v
daném poftadi:

a)  obsah;
b)  obecny popis nabidkového programu;
c) rizikové faktory uvedené v ¢lanku 16 natizeni (EU) 2017/1129;

d) dal$i informace uvedené v ptiloze 31, a je-li to relevantni, dalsi
informace uvedené v oddile 3 kapitoly II tohoto natizeni, které maji byt
zahrnuty do zékladniho prospektu unijniho prospektu pro nasledné emise.

2. Tvofi-li unijni prospekt pro nasledné emise zakladni prospekt a je-li
vypracovan jako samostatné dokumenty, registratni dokument v ramci
unijniho prospektu pro nasledné emise a popis cennych papirt v ramci unijniho
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prospektu pro néasledné emise se skladaji z téchto prvki uvedenych v daném
poradi:

a)  obsah;

b)  obecny popis nabidkového programu v popisu cennych papirtt v ramci
unijniho prospektu pro nasledné emise;

c) rizikové faktory uvedené v ¢lanku 16 natizeni (EU) 2017/1129;

d) dalsi informace uvedené v ptilohach 32 a 33, a je-li to relevantni, dalsi
informace uvedené v oddile 3 kapitoly II tohoto nafizeni, které maji byt
zahrnuty do registratniho dokumentu v rdmci unijniho prospektu pro
nasledné emise a popisu cennych papirii v rdmci unijniho prospektu pro
nasledné emise.

Pokud se zékladni prospekt unijniho prospektu pro nasledné emise uvedeny v

prvnim pododstavci tykd jediného emitenta, je potadi oddili registracniho

dokumentu v ramci unijniho prospektu pro nasledné emise stanoveno v piiloze

32 tohoto natizeni.

3. Emitent, ptfedkladatel nabidky nebo osoba, ktera zadd o pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, mize do jediného dokumentu zkompilovat
dva nebo vice zékladnich prospekti.

4. Clanek 26 tohoto nafizeni se vztahuje rovnéz na zékladni prospekt unijniho
prospektu pro nasledné emise.
Cldnek 28j
Format zakladniho prospektu unijniho emisniho prospektu pro rust

1. Tvofti-li unijni emisni prospekt pro rust zakladni prospekt, sklada se z téchto
prvka uvedenych v daném potadi:

a)  obsah;

b)  obecny popis nabidkového programu;

c) rizikové faktory uvedené v ¢lanku 16 natizeni (EU) 2017/1129;

d) dalsi informace uvedené v piiloze 35 a, je-li to relevantni, dalsi

informace uvedené v oddile 3 kapitoly II tohoto nafizeni, které maji byt
zahrnuty do zakladniho prospektu unijniho emisniho prospektu pro rist.

Pokud se zakladni prospekt unijniho emisniho prospektu pro rist tyka jediného
emitenta, uplatni se pofadi informaci stanovené v oddilech 2 az 8 ptilohy 35
tohoto nafizeni.

2. Emitent nebo predkladatel nabidky mize do jediného dokumentu
zkompilovat dva nebo vice zakladnich prospektt.

3. Clanek 26 tohoto natizeni se vztahuje rovnéz na zékladni prospekt unijniho
emisniho prospektu pro rist.

Clanek 28k
Seznam kiiZovych odkazii
1. V piipadé unijniho prospektu pro nasledné emise pro kapitdlové nebo
nekapitalové cenné papiry uvedeného v clancich 28e, 28g a 28i tohoto natizeni,
kdy se neuplatituje pozadavek standardizovaného formatu a potradi a kdy
emitent, pfedkladatel nabidky nebo osoba Zadajici o pfijeti k obchodovéani na
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14)
15)
16)

regulovaném trhu neuplatiiuje pofadi informaci uvedené v pftisluSnych
ptilohdch, mohou pfislusné organy pozadovat seznam kiizovych odkazii s
uvedenim polozek piislusnych piiloh, kterym tyto informace odpovidaji.

2. V piipad¢ unijniho emisniho prospektu pro rust pro kapitdlové nebo
nekapitalové cenné papiry uvedeného v Clancich 28f, 28h a 28j tohoto nafizeni,
kdy se neuplatiiuje pozadavek standardizované¢ho formatu a potfadi a kdy
emitent nebo predkladatel nabidky neuplatituje potadi informaci uvedené v
ptislusnych ptilohdch, mohou piislusné orgdny pozadovat seznam kiiZzovych
odkazi s uvedenim polozek piislusnych pftiloh, kterym tyto informace
odpovidaji.

3. Seznam kiizovych odkazli uvedeny v odstavcich 1 a 2 ur¢i vSechny polozky
stanovené v pfisluSnych ptilohach, které nebyly do navrhu unijniho prospektu
pro nasledné emise nebo unijniho emisniho prospektu pro rast zahrnuty
vzhledem k povaze nebo druhu emitenta, cennych papirti, nabidky nebo pfiijeti
k obchodovéni.

4. Neni-li zadny seznam kiizovych odkazi v souladu s odstavcem 1 a 2
pozadovan nebo ptedloZzen emitentem, piedkladatelem nabidky nebo, je-li to
relevantni, v piipad¢ unijniho prospektu pro nasledné emise osobou, kterd zada
o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, uvede se po stran¢ navrhu
unijniho prospektu pro nasledné emise nebo navrhu zdkladniho prospektu
unijniho prospektu pro nasledné emise nebo navrhu unijniho emisniho
prospektu pro rust nebo néavrhu zakladniho prospektu unijniho emisniho
prospektu pro rast, kterym informacim v navrhu prospektu nebo zikladnim
prospektu odpovidaji ptislusné polozky uvedené v prilohach tohoto nafizeni.

Clanek 281
Shrnuti unijniho prospektu pro nasledné emise a unijniho emisniho
prospektu pro rist

1. Oddil unijniho prospektu pro nasledné¢ emise nebo unijniho emisniho
prospektu pro rust obsahujici ptehled pouziva pojem ,,shrnuti“ pouze tehdy,
pokud spliiuje pozadavky stanovené v ¢l. 7 odst. 12a natizeni (EU) 2017/1129.

2. Ma-li byt shrnuti unijniho prospektu pro nasledné emise nebo unijniho
emisniho prospektu pro rist doplnéno v souladu s ¢lankem 23 natizeni (EU)
2017/1129, zacleni se do shrnuti pfislusného unijniho prospektu pro nésledné
emise nebo piislusného unijniho emisniho prospektu pro rast nové informace
tak, aby investofi mohli snadno identifikovat zmény.

Nové informace uvedené v prvnim pododstavci se zacleni do shrnuti unijniho
prospektu pro néasledné emise nebo unijniho emisniho prospektu pro riist, a to
bud’ pfedloZenim nového shrnuti, nebo doplnénim ptivodniho shrnuti.*;

seznam piiloh se méni v souladu s pfilohou I tohoto nafizeni;
piilohy 3, 8, 12, 16 a 23 az 27 se zrusuji;

ptilohy 30 az 35 se méni v souladu s ptilohou II tohoto nafizeni.
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Clanek 2
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost tietim dnem po vyhlaseni v Ufednim veéstniku Evropské
unie.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne 4.3.2026

Za Komisi
predsedkyne
Ursula VON DER LEYEN
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