M Az Eurdpai Unid

i Tanacsa
Briisszel, 2018. marcius 9.
(OR. en)
7049/18
Intézménykozi referenciaszam:
2018/0048 (COD)

EF 73
ECOFIN 231
CODEC 360
1A 60

JAVASLAT

Kuldi: az Europai Bizottsag fétitkara részérdl

Jordi AYET PUIGARNAU igazgato
Az atvétel datuma: 2018. marcius 8.

Cimzett: Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, az Eurépai Unié Tanacsanak fétitkara
Biz. dok. sz.: COM(2018) 113 final
Targy: Javaslat — AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE az

eurdpai kozosségi finanszirozasi Uzleti szolgaltatokrol

Mellékelten tovabbitjuk a delegacioknak a COM(2018) 113 final szamu dokumentumot.

Melléklet: COM(2018) 113 final

7049/18
DGGI1B HU



* K 5

*

EUROPAI
afoie BIZOTTSAG

%
X% 5 %

Briisszel, 2018.3.8.
COM(2018) 113 final

2018/0048 (COD)

Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

az europai kozosségi finanszirozasi iizleti szolgaltatokrol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

{SWD(2018) 56 final} - {SWD(2018) 57 final}

HU HU



HU

INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
. A javaslat indokai és céljai

A Bizottsdg ma elfogadta a tokepiaci unid elmélyitését célzd intézkedéscsomagot és ,,A
tokepiaci uni6 megvalositdsa 2019-ig — itt az id6 a végrehajtads felgyorsitasara” cimi
kozleményt. A jelen javaslat mellett a csomag a kovetkezdket tartalmazza: javaslat a fedezett
kotvényekre vonatkozd unids keretrendszer kialakitdsarol; javaslat a befektetési alapok
hatarokon atnyulé forgalmazdsdnak megkonnyitésére; javaslat a kovetelésengedményezés
harmadik felekre gyakorolt hatdsai tekintetében alkalmazando jogrél és kozlemény az
értékpapiriigyletek tulajdonjogi hatdsai tekintetében alkalmazando jogrol.

Ez a kezdeményezés a Bizottsag tokepiaci uni6 1étrehozasara iranyuld prioritasanak része, €s
célja az innovativ vallalkozdsok, indul6d vallalkozasok és az egyéb, tézsdén nem jegyzett
véllalkozasok szdmara a finanszirozasi eszk6zokhoz valod hozzaférés kibovitése!.

Ma e vallalkozasok szamara a finanszirozasi eszkozokhoz valo hozzaférés tovabbra is nehéz,
kiilondsen amikor az induld szakaszbol atlépnek a nodvekedési szakaszba, strukturalis
informécios aszimmetridk miatt. Gyakran t0l drdga az, ha tGlzott mértékben rovid lejarata
fedezetlen banki hitelezésre tdmaszkodnak. Ezenkiviil az indul6 innovativ vallalkozasoknak
¢s a kkv-knak nyujtott banki hitelek volumenét egyarant stlyosan érintette a 2008-as
pénziigyi valsag, és még mindig nem sikeriilt elérni a valsag el6tti szintet, ami altal a
forrashiany jelentds mértékben hozzajarul az induld vallalkozdsok kudarcahoz. Ezek a
problémak sokkal er6teljesebben jelentkeznek a kevésbé fejlett tokepiacokkal és
bankrendszerrel rendelkezd tagallamokban.

A technolodgiaalapti pénziigyi szolgaltatasok 1j formdjaként a kozosségi finanszirozas
magédban hordozza a lehetdséget, hogy segitsen jobban Osszeparositani a befektetoket a
finanszirozast igényld iizleti projektekkel. A kozOsségi finanszirozasi platformok
kozvetitoként mikodnek a befektetok és vallalkozasok kozott, lehetové téve a befektetok
szamara az Oket érdekld projektek konnyebb azonositdsat és tamogatasat. A kozosségi
finanszirozds a nem banki finanszirozas fontos forrasava valhat, ezzel segitve a
munkahelyteremtés és a gazdasagi novekedés érdekében a fenntarthatobb pénziigyi integracid
¢s maganberuhdzdsok tamogatasara iranyulod atfogd tdkepiaci unids célokat. A kozosségi
finanszirozés a finanszirozasi ranglétra egyre fontosabb részévé valik az induld és korai
szakaszban 1év0 vallalkozasok szamdra, amelyeket altalaban a csalad, baratok vagy sajat
pénzeszkozok finansziroznak a késobbi fejlédési szakaszokig, ahol mar a kockazati téke vagy
akar a magantdkealapok is kezdik kivenni a résziiket. A kozOsségi finanszirozds ezért
alternativat kinal a fedezetlen banki hitelezésre, amely jelenleg a kkv-k kiilsd
finanszirozéasanak {6 forrasa, kiilonosen a tevékenység kezdeti idészakéaban.

A Bizottsag szolgalatai néhany éve figyelemmel kisérik a kozosségi finanszirozasi piac
alakulasat. Egy 2014-ben kozzétett kdzlemény? és egy 2016. méajusban kdzzétett szolgalati

Az Eurépai Parlament 2015. jalius 9-i, a tokepiaci unid kiépitésérdl szolo allasfoglalasa szintén
megallapitja, hogy ,,a tékepiaci unidnak olyan megfeleldé szabalyozasi kornyezetet kell teremtenie,
amely fokozza a hitelt, kvazisajattéke- vagy sajattOke-struktirakat keresé vallalatokra vonatkozo
informaciokhoz vald hatarokon atnyulé hozzaférést a nem banki alapt finanszirozasi modellek, tobbek
kozott a kozosségi finanszirozas és a személykozi hitelezés novekedésének eldsegitése érdekében”. Az
Eurépai Parlament 2015. julius 9-1 allasfoglalasa a tékepiaci unid kiépitésérdl (2015/2634(RSP)), 47.
bekezdés. Elérhet6 itt: http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-
//EP//NONSGML+TA+P8-TA-2015-0268+0+DOC+PDF+V0//E
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munkadokumentum? arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy abban az iddpontban nincs sziikség
unids szintll szakpolitikai beavatkozasra. Idokdzben a szolgalatok tovabb figyelték ezt a
piacot, ¢s azdta az érdekeltekkel folytatott konzultaciok és kiilsé tanulmanyok révén jelentds
bizonyitékokat gylijtottek a hatdrokon atnyuld tevékenység akadalyairdl, és a belsd piac
fejlodésérol. Tovabba az, hogy az eurdpai kozosségi finanszirozasi szektor tovabbra is néhany
tagallamra koncentralodik, radmutatott, hogy ezt a finanszirozasi modszert szélesebb korben
elérhetéve kell tenni a finanszirozast keresok és a befektetok szamara minden tagallamban.

Ez a javaslat unidos cimkét hoz Iétre a befektetés- ¢és hitelnyujtas-alapu kozosségi
finanszirozasi platformok szdmara, amely lehet6vé teszi a hatarokon atnyulo tevékenységet és
aranyos modon igyekszik kezelni a kockdzatokat. A javaslat meg kivanja konnyiteni a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok elterjedését a belsd piacon, igy javitva a vallalkozok,
az indulo vallalkozasok, a novekedd vallalkozasok és altalaban a kkv-k szamara a
finanszirozasi eszk6zokhoz vald hozzaférést. Ezért az adomanyon ¢€s a viszonzason alapuld
kozosségi finanszirozas kizart ezen kezdeményezés hatokorébdl. Ezen tlizleti modellek
bevondsa aranytalan lenne, mivel nem foglalkoznak a pénziigyi termékekkel és az ezen
termékek 4ltal teremtett informécidos aszimmetridval. Ezen tulmenden az unids
fogyasztovédelmi jogszabalyok mar most is alkalmazandok a viszonzason alapuld kdzosségi
finanszirozésra, a fogyasztokat védo szigoru szabalyokkal.

A javaslat nem alkalmazand6 a 2008/48/EK iranyelv 3. cikke a) pontjanak meghatarozasa
szerinti fogyasztoknak mindsiilé projektgazddknak nyujtott szolgaltatdsokra. A javaslat ezért
nem foglalja magdban a fogyasztasi célu fogyasztdi hiteleket, mivel ez nem iizleti célu
hitelezés, és részben a meglévd unids jogszabalyok hatalya ala tartozik: i. amikor a fogyasztd
személyes fogyasztasra kap hitelt, és nem szakmai mindségben jar el, ez a tevékenység a
fogyasztoihitel-iranyelv hatokorébe tartozik; é€s ii. ha a fogyaszto egy ingatlan megvasarlasara
kap hitelt, ez a tevékenység a jelzaloghitel-iranyelv hatokorébe tartozik.

Ez a javaslat arra is torekszik, hogy a befektetoket a kozdsségi finanszirozasra vonatkozé
sziikséges informaciokkal is felruhdzza, beleértve a mogottes kockazatokra vonatkozd
informaciokat. A befektetok ezen innovativ szolgaltatdsok iranti bizalmanak novelése
érdekében a javaslat eldirja a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szédmara, hogy
rendelkezzenek a kockéazatok bekovetkezési valdszintiségének csokkentéséhez sziikséges
biztositékokkal.

. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasa eddig nem képezte célzott uniods intézkedés
targyat. A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok iizleti modelljeiket nagyon eltéré nemzeti
keretekhez igazitottak, és a meglévd unids és nemzeti rendszerek illetékes nemzeti hatdsdgok
altali végrehajtas ala tartoznak. Az tizleti modellek dinamikus jellege €és az unids jogszabalyok
tagallamrol tagallamra eltérd értelmezése a kozosségi finanszirozasi szolgaltatokra vonatkozo
szabalyozasi keretek sokféleségéhez vezetett, a szabalyozas elmaradésatol a befektetdvédelmi
szabalyok szigoru alkalmazasdig. Néhany tagallam mara a kozOsségi finanszirozasra
vonatkoz6 egyedi nemzeti rendszert vezetett be, mig masok a kozdsségi finanszirozasi
platformok szamdra a hatalyos unids keretek — példaul a pénziigyi eszkdzok piacairdl sz6lo
iranyelv.  (MiFID 1), a pénzforgalmi szolgaltatdsi iranyelv (PSD) ¢és az

A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Europai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak: A kozosségi finanszirozasban rejlo lehetoségek felszabaditasa
az Eurdpai Unidoban, COM(2014) 172 final, 2014.3.27.

3 SWD(2016) 154 final, elérhetd itt: https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/10102/2016/EN/10102-
2016-154-EN-F1-1.PDF
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alternativbefektetésialap-kezelokrdl szo616 iranyelv (ABAK-iranyelv) — szerinti engedélyezést
¢s miikodést irjak eld.

Ez az eurdpai kdzosségi finanszirozasi jogi keretre vonatkozo javaslat nem kivan beavatkozni
az egyedi nemzeti rendszerekbe vagy a meglévd, tobbek kozott a MiFID II, a PSD vagy az
ABAK-iranyelv alapjan kiadott engedélyekbe, hanem Ilehetdséget kivan biztositani a
kozosségi finanszirozasi szolgéltatoknak arra, hogy olyan unids cimkét igényeljenek, amely
felhatalmazza 6ket arra, hogy bizonyos feltételek mellett az Uni6 egész teriiletére kiterjesszék
tevékenységiiket.

. Osszhang az Uni6 egyéb szakpolitikaival

A javaslat célja az innovativ vallalkozasok, kkv-k és egyéb, t6zsdén nem jegyzett
vallalkozasok szamdra a finanszirozasi eszk6zokhoz vald hozzaférés kibovitése, a Bizottsag
tokepiaci uni6 létrehozdsara iranyuld prioritasadval Osszhangban. A javaslat azéltal, hogy
lehetévé teszi a platformok szamara tevékenységiik eurdpai piacon valod kibdvitését, alternativ
tokeforrasokhoz kivan hozzaférést biztositani az induld vallalkozasok és a kkv-k szamara,
Osszhangban mas olyan kezdeményezésekkel, mint példaul az eurdpai kockazatitoke-alapra
vonatkoz6 keret, amelyek e szervezetek finanszirozdsi eszk6zokhoz vald hozzaférését
kivantdk megkdnnyiteni.

A kezdeményezés az Eurdpai Bizottsag pénziigyi technologiai cselekvési tervének is részét
képezi, amelynek célja a pénziigyi szolgaltatdsi agazatot tamogatd technologia jobb
megismerése €s eldsegitése. Valdjaban a pénziigyi szolgaltatasi dgazat a digitalis technologiak
legnagyobb felhasznaloja és tarsadalmunk digitalis atalakulasanak egyik f6 hajtéereje. Ezek
az 0j technologidk megvaltoztatjdk a fogyasztok és a vallalkozdsok szolgaltatasokhoz valo
hozzaférésének maodjat, és javitjak a kockazatok megértésének és mérésének képességét. A
Bizottsag a pénziigyi technoldgiak innovativabb megkozelitésének bevezetésére torekszik egy
olyan szabdalyozasi kdrnyezet eldsegitésével, amelyben az innovativ pénziigyi szolgaltatasok,
termékek és megoldasok egy a befektetdk és a vallalkozdsok szamara egyarant biztonsagos,
pénziigyileg stabil kornyezetben elterjedhetnek.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG
. Jogalap

E javaslat jogalapja az Europai Unié miikddésérdl szold szerzodés (EUMSZ) 114. cikke,
amely lehetdvé teszi a tagéllami rendelkezések kozelitésére vonatkozd olyan intézkedések
elfogadasat, amelyek targya a belsé piac megteremtése és mitkddése.

A koz0sségi finanszirozas jelenleg nem tudja kihasznalni a bels6 piac eldnyeit, mivel hidnyzik
egy célzott és koherens szabalyozasi és feliigyeleti rendszer. Mig néhany tagallam a pénziigyi
szolgaltatadsokra vonatkoz6 jelenlegi keretet alkalmazza a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatokra, masok lehetdvé teszik, hogy az adott iizleti modell szempontjabol relevans
kivételek keretében miikodve kiviil maradjanak a szabdlyozasi rendszeren. 1d6kozben egyre
tobb tagallam alkalmaz egyedi nemzeti kereteket célzottan a kozosségi finanszirozasi
tevékenységekre vonatkozodan.

Az Unio-szerte a kozosségi finanszirozasi szolgaltatokra alkalmazott eltérd keretek, szabalyok
¢és iizletimodell-értelmezések ezért akaddlyozzak a kozdsségi finanszirozasi tevékenység
potencialis unids szintli kibOvitését. A szabdlyozasi standardok nagy kiilonbségei és a
tagallamok altal elfogadott eltérd jogszabalyi hatalyok akadalyozzak a kozosségi platformok
egész EU-ra kiterjedé mikodését, mivel iizleti modelljeiket az egyes joghatosagokhoz kell
igazitaniuk, gyakran tobb nemzeti engedélyre vagy regisztraciora van sziikségiik, és eltérd
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nemzeti jogszabalyoknak kell megfelelniiik, tobbek kozott a marketing ¢és a
fogyasztovédelem teriiletén. Ez magas koltségeket eredményez, és a kdzosségi finanszirozasi
szolgaltatokat érintd jogi Osszetettség ¢és bizonytalansag felelds a piac sziikségtelen
széttoredezettségéért, valamint a méretgazdasdgossag hianyaért, és az atlathatésag és a
pénziigyi kockazatok kdvetkezetlen megkozelitéséért. Ezek az eltérések akadalyt jelentenck a
belsd piac megteremtése és zokkendmentes mitkodése szempontjabol.

Ez a helyzet korlatozza a kozdsségi finanszirozasi platformok azon képességét, hogy nemzeti
piacon kiviil mas unids piacokra is belépjenek, és a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok
pénziigyi 0sztonzoéit kizarolag a kelld piacmérettel rendelkezd nagyobb unids orszadgokra
korlatozza. Ez viszont megneheziti a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsok integralt unios
belsd piacanak kialakitasat.

Ezzel egyidejlileg a belsd piac hianya miatt a befektetdk hozzaférése korlatozott, és kevésbé
képesek a kockazatok ugyanolyan modon torténd diverzifikalasara. Léteznek olyan fontos és
innovativ agazatok, mint a technoldgia, ahol a foldrajzi kozelség nem lényeges tényezd a
befektetések szempontjabol, ezért nemzetkozi befektetdi bazisra tamaszkodik. A belfoldi
piacok gyors ndvekedése ellenére a nemzetkozi befektetdk a fent kiemelt, hatarokon atnyulo
korlatok miatt nehezen tudnak eurdpai kozosségi finanszirozasi platformokon mikddni.
Kovetkezésképpen a befektetok hatdrokon atnyuld tevékenységének nehézségei tovabbi
keresési koltségeket teremtenek, €s korlatozzak a toke szabad dramlasat az Union beliil.

Megfigyelhetd, hogy szamos vallalkozas fejlett kzosségi finanszirozasi piacokkal rendelkez6
orszagokban alapit vallalkozéast, és szerez forrasokat. Noha ezt egyéb tényezdk is
befolyasolhatjdk, példaul a helyi pénziigyi 6koszisztéma, mindez azt jelenti, hogy a termelési
tényezOk alacsony mobilitdsaval jellemzett agazatokban a kisvallalkozasok nem lennének
képesek hozzaférni ezekhez a finanszirozasi lehetdségekhez, kivéve, ha mar 1étezik hatékony
hazai kozosségi finanszirozéasi piac. Ezért ha a platformok és a befekteték nem tudnak
hatarokon atlépni, sok &4gazatban akadalyozhatja a vallalkozasok finanszirozashoz vald
hozzaférését.

Az emlitett eltérések a platformszolgaltatok szamara is egyenldtlen versenyfeltételeket
teremtenek az elhelyezkedésiiktdl fiiggden, mivel a finanszirozasi modellek a nemzeti hatarok
mentén széttoredezettek, €s ez tovabbi akadalyt allit a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok
belsé piaca elé. A {6 okok kozé tartozik a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok eltérd
értelmezése ¢és kezelése, valamint az a tovabbi bizalmatlansdg, amelyet mindez a
befektetoknél hatarokon atnyuld Osszefiiggésben okoz a bizonytalansag ¢és a magas keresési
koltségek tekintetében. Még fontosabb, hogy a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltatasok eltérd
értelmezése és kezelése jelentds jogbizonytalansdgot teremt a lakossagi befektetok szdmara,
akik tovabbra is visszariadnak a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsoktol, tekintettel jogaik
gyenge vagy bizonytalan védelmére, a gyenge vagy bizonytalan jogorvoslati lehetdségekre és
a projektekbe valo befektetésekhez kapcsolodod éarazds ¢és dijak esetében az atlathatosag
hianyéra.

Az EU-n beliil a véllalkozdsok miikodésére vonatkozd egységes feltételek bevezetésével a
javaslat megsziinteti a nemzeti jogi keretek kozotti kiilonbségeket, amelyek a piac
széttagoltsagdhoz vezettek unios szinten, minden fo érdekelt, azaz a k6zosségi finanszirozasi
platformok, a projektgazddk és a befektetok szamara is csokkenti az Osszetettséget, a
pénziigyi és adminisztrativ terheket. Ugyanakkor egyenld versenyfeltételeket biztosit az
azonos unios cimkét hasznald dsszes szolgéltatd szamara.
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o Szubszidiaritas

Az EUMSZ 4. cikke értelmében a belsé piac megvalositasara iranyuld unios fellépést az
Europai Unidrol szo16 szerzédés (EUSZ) 5. cikkének (3) bekezdésében foglalt szubszidiaritasi
elv fényében kell értékelni. Meg kell vizsgélni, hogy a javaslat célkitlizéseit a tagdllamok nem
tudndk-e elérni nemzeti jogrendszeriik keretében, valamint hogy Iéptékiik és hatasuk miatt
uniods szinten jobban megvalosithatok-e.

A kiilonbozé tagallami megkozelitések ¢€s a kozosségi finanszirozasi tevékenység eltérd
tagallami értelmezései egyre inkdbb felnagyitottdk a felvazolt problémdkat. Mivel a
platformok szamara a legnagyobb akadalyt az egyedi nemzeti rendszerek alkotjak, amelyek a
piac tovabbi széttagoltsdgdhoz vezetnek, a célkitlizések nem érhetdk el a tagallamok egyedi
intézkedései révén.

A Bizottsdg szolgédlatai tobb éven 4t figyelemmel kisérték a piacot, és az eltérések
fokozodasat és a problémak sulyosbodasat tapasztaltak, amelyek indokoltta teszik az unios
szintli beavatkozést. A tanulmanyok és nyilvanos konzultici6é sordn szerzett bizonyitékok is
erdteljesen alatamasztjdk az intézkedést. A nem betéti intézmények altali hitelnyujtasi
szolgéltatasokra vonatkozé szabalyok terén eddig nem torténtek koordinacids erdfeszitések a
tagallamok kozott, és a MIFID szabalyoknak a befektetésalapu kozosségi finanszirozasi
platformokra vald alkalmazésa nem eléggé egységes ahhoz, hogy lehetdvé tegye a hatarokon
atnyulo tevékenységet. A tagallami intézkedések csak a sajat piacukat javithatjak, ami nem
lenne elegendd a belsd piac mitkddésére gyakorolt negativ hatas csékkentéséhez.

Ez a helyzet kizarolag a nagyobb unios orszdgokra korlatozza a korai szakaszban a tékepiaci
finanszirozashoz vald hozzaférést, és korlatozott a befektetok hozzaférése és képessége a
kockazatok ugyanolyan modon torténd diverzifikalasara, tekintet nélkiil a foldrajzi
elhelyezkedésiikre. Egy unids keret létrehozasa lehetdséget biztositana a kozosségi
finanszirozasi tevékenységeknek a belsd piacon torténd passzportalasara. Ez nagyobb
versenyt eredményezne a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok kozott, és lehetdvé tenné a kis
belsd piaccal rendelkez6 tagallamok szdmara alternativ finanszirozasi forrasok kialakitasat.
Tobb tokét is biztositana az induld vallalkozasok és a kkv-k szamara, és a befektetok szamara
lehetévé tenne egy alternativ eszkdzosztalyhoz vald hozzaférést.

. Aranyossag

Az ardnyossag elvének megfeleléen az Unio intézkedése sem tartalmilag, sem formailag nem
terjedhet til azon, ami a Szerzédések célkitlizéseinek eléréséhez sziikséges.

Ma a szolgaltatdsaikat mas tagallamokban nyUjtani kivand kozosségi finanszirozasi
szolgaltatok megtehetik ezt, amennyiben helyi engedélyt szereznek és megfelelnek az adott
tagallam nemzeti kdzosségi finanszirozasi rendszerének. A gyakorlatban ez azt jelenti, hogy a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak egyidejiileg tobb nemzeti rendszernek kell
megfelelnie, valamint ki kell igazitania iizleti modelljét, ha hatdrokon atnytléan kivan
szolgaltatdsokat nyujtani. Ez nagymértékben lecsokkenti a kozdsségi finanszirozasi
szolgaltatok képességét arra, hogy ajanlataikat unios szintre kiterjesszék.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasanak kozéppontjaban projektek, korai
szakaszban 1év0 induld vallalkozasok ¢és kkv-k szadmara torténd kisebb tokebevonasi
tevékenység all. Néhany tagdllamban azonban a szolgaltatdknak a meglévd 4gazati
szabalyozast kell alkalmazniuk, példdul a MiFID II-t és a MiFIR-t. Ezek a szabalyok
aranytalanok lehetnek a kisebb tevékenységekhez. SOt ezek a szabalyok adott esetben nem
célravezetdek. A kozOsségi finanszirozas sok kiilonbozd tizleti modellt foglal magaban,
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amelyekkel nem okvetleniil foglalkoznak, és ezért ezeknek megjosolhatatlan szabalyozasi
tovabbgylirizd hatdsa lehet. Kovetkezésképpen eléfordulhat, hogy nem lehet ardanyosan
figyelembe venni az adott esetben hitelnyujtas- és a befektetésalapu iigyleteket is magukban
foglal6 kiilonbo6z6 tizleti modelleket elegyitd platformok ndvekvd szamat.

Egy a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatd cimkéjén alapuld o6nalld Onkéntes eurdpai
kozosségi finanszirozasi rendszer, amelyet a platformok valasztandnak, ha hatdrokon
atnyuloan kivannak tevékenységet folytatni, valtozatlanul hagynd az egyedi nemzeti
kozosségi finanszirozasi kereteket, ugyanakkor lehetdséget teremt olyan platformok szdmara,
amelyek miiveleteiket eurdpai szintre kivanjak emelni, és hatarokon atnyul6 tevékenységet
kivannak folytatni. Ez a hatarokon atnyuléan miik6dd (vagy miikddni szandékozo) kozdsségi
finanszirozasi platformok piacra 1épési koltségeinek (szabalyozasi és feliigyeleti koltségek)
viszonylag gyors és jelentds csokkenéséhez vezetne, mivel csak egyszeri engedélyezésre
lenne sziikség. Ugyanakkor ez a rendszer aranyosabb lenne, mint a MiFID szabalyai esetében.
A szolgaltatdsnyujtast eldtérbe helyezd javasolt rendszer emellett lehetévé tenné a tobbféle
iizleti modellt kombinalé platformtevékenységek rugalmas figyelembevételét, mivel olyan
egységes rendszert biztosit, amely a befektetésalapi ¢és a hitelnyujtas-alapi modellekre
egyarant alkalmazando (csokkentve a szabalyozasi bizonytalansagot). Ez a megkozelités azt is
biztositand, hogy a rendszer az agazaton beliili gyors fejlédés és a kiillonbozd instrumentumok
hasznalata fényében id6tallo legyen.

Az elényben részesitett lehetdség dsszhangban lenne a jogszabalyi kerettel is, mivel lehetévé
teszi a meglévl pénziigyi keretek és e rendszer egymas mellett 1étezését, egy olyan kiilon
feltétellel, amely Osszhangban van egy masik alapvetd unids jogszabalyban, mégpedig az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténé bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatordl szold (EU) 2017/1129 rendeletben?
meghatarozott 1 milli6 EUR-s paraméterrel. Ez a megkozelités minimalisra csokkentené a
szabalyozasi arbitrdzs kockéazatat, ugyanakkor lehetévé tenné a hatdrokon atnyalo
tevékenységeket a szilard befektetdvédelmi és pénziigyi stabilitasi kerettel dsszhangban.

. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

Az EUMSZ 114. cikke rendeletek és iranyelvek forméjaban teszi lehetévé jogi aktusok
elfogadasat. A Bizottsdg a rendelet mellett dontott, mivel az unidés cimkének kodzvetleniil
alkalmazandonak kell lennie minden tagéllamban ahhoz, hogy hatékony legyen.

Masteldl, mivel a javasolt rendelet harmonizalt kovetelményeket vezet be a vonatkozd
engedélyért folyamodni kivand kozdsségi finanszirozasi platformok szamadra, nincs sziikség
egyedi nemzeti szabalyokra. Ebben az esetben tehat a rendelet megfelelobb, mint az irdnyelv.
Mindazonaltal a javaslat hatokorén kiviil es6 minden kérdés nemzeti szabalyok hatdlya ala
tartozik, beleértve az alkalmazand6 unids iranyelvek rendelkezéseit atiiltetd eldirasokat.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

. Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciok

A 2013-ban a kdzosségi finanszirozas, 2014-ben a tékepiaci uniorol szold zold konyv, 2017-
ben a tokepiaci unid félidos feliilvizsgalata kapcsan folytatott bizottsagi konzultacidk és 2017-
ben a pénziigyi technoldgiai konzulticid sordan kapott valaszok kvalitativ bizonyitékkal
szolgaltak a hatasvizsgalat kidolgozasdhoz. A tdkepiaci uniérol szolo zold konyvvel
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kapcsolatos konzultacio valaszadoi a megfelelden szabalyozott kozosségi finanszirozasi
platformok kialakuldsdnak szdmos akadalyat azonositottdk: szabalyozasi akadalyok, az
informacid rossz hozzaférhet6sége ¢és mindsége, és egyéb olyan akadalyok, mint a
masodlagos piacok hidnya és addzasi akadalyok. Néhany vélaszado tgy vélte, hogy az unids
beavatkozas eldsegitené az alacsonyabb koltségekkel jard, hatdron atnyuld iigyleteket. A
tokepiaci uni6 félidds értékelésérdl folytatott konzultacid soran szdmos vélaszadd hasonld
megallapitasokat tett, és az egész EU-ra kiterjedd kozosségi finanszirozas megfeleld jogi
keretének kialakitdsa mellett érvelt, biztositva a megfeleld befektetd- és fogyasztovédelmet,
hogy kell6 méretii piac j6jjon 1étre.

A Bizottsag ,,Pénziigyi technologidk: egy versenyképesebb €s innovativabb eurdpai pénziigyi
agazat felé” cimmel nyilvanos konzultaciot folytatott. A nyilvanos konzultacié soran 9sszesen
226 valasz érkezett maganszemélyektdl, az dgazattdl (igen sokféle piaci szerepl6tdl), nemzeti
¢€s europai szabalyozo hatdsagoktol és feliigyeletektdl, felhasznaloktol és szakszervezetektol.
A hozzéjéarulasok 0sszefoglalojat és a nyilvanos konzulticiora adott egyéni valaszok részletes
Osszefoglalojat 2017. szeptember 12-én hoztdk nyilvanossagra. A valaszadok altalaban ugy
vélték, hogy FEuropdban a kozdsségi finanszirozdsra vonatkozd nemzeti szabalyozasi
rendszerek kdzvetlen hatast gyakorolnak a k6zdsségi finanszirozasi agazat fejlodésére. Ezt a
nézetet a valaszadok valamennyi tipusa osztotta (maganszemélyek, maganszervezetek,
kozigazgatasi szervek ¢€s nemzetkdzi szervezetek). Az ligyben véleményt nyilvanitd
valaszadok csaknem fele ugy vélte, hogy a nemzeti szabalyozasi rendszerek akadalyozzak a
hatarokon atnyulo kozosségi finanszirozasi tevékenységet, €s unios szintli harmonizaciora van
sziikség. Azt is kiemelték, hogy az eurdpai piac a kiilonbozd tagéallamok éaltal elfogadott
rendszerek kozotti eltérések miatt széttagolt. Néhanyan tovabba azzal érveltek, hogy a
hatarokon atnyul6 tevékenységnek a nemzeti szabalyozasok egymds mellé rendelésével vald
akadalyozasa gatat szab a valddi versenynek, és a platformok szdmara nehézzé ¢és
koltségesebbé teszi a terjeszkedést, hogy a hosszu tavu nyereségességhez sziikséges méretet
elérjék.

A Bizottsdg szolgalatai emellett szamos munkaértekezletet folytattak a tagallamokkal,
kereskedelmi szervezetekkel és tagjaikkal. Az FEurdpai Ertékpapir-bizottsag szakértdi
csoportja keretében harom szabalyozdsi munkaértekezletre keriilt sor a kozdsségi
finanszirozasr6l a tagéallamokkal, 2014. decemberben, 2016. februarban ¢és 2017.
novemberben. A szakértOk ramutattak szamos olyan kérdésre, amellyel foglalkozni lehetne a
jogi akadalyok elkeriilése és az Unidban a kozdsségi finanszirozasi tevékenység eldmozditasa
érdekében, mint példaul az informaciok megosztisa, az adatgyiijtés, egy kozos taxondmia
kialakitasa, a passzportalds tamogatdsa, ¢s a tdjékoztatora vonatkozd kiiszobérték alatti
értékpapir-kibocsatasokra vonatkoz6 Osszehangoltabb tajékoztatasi kovetelmények. A
Bizottsag szolgalatai 2015-ben létrehoztak tovabba a kozosségi finanszirozéssal foglalkozo
eurdpai érdekképviseleti forumot, amely az érintett érdekképviseleti csoportok szervezeteinek
¢s a nemzeti hatésagoknak a képvisel6ibdl allo szakértdi csoport. Végezetiil, 2017 juniusaban
sor keriilt egy munkaértekezletre a hatarokon atnyuld kozosségi finanszirozasrol, az EU-n
beliil a kozdsségi finanszirozas hatarokon atnytlo fejlédése elétt allo piaci és szabalyozasi
akadalyok azonositasarol szol6 tanulmany kapcsan.

. Szakért6i vélemények osszegylijtése és felhasznalasa

A javaslat jelentds mennyiségli masodelemzésen, kiils6 tanulmanyokon, célzott
konzultacidkon, interjikon, fokuszcsoportokon, munkaértekezleteken és hasonldokon alapul. A
felhasznalt anyag gyljtése azota folyik, hogy a Bizottsag szolgalatai 2013-ban figyelni
kezdték a piacot. Ez magaban foglalja az érdekeltekkel folytatott megbeszéléseket, a
Bizottsag nevében ¢és az agazati érdekeltek altal készitett tanulmanyokat, szolgalati
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munkadokumentumokat, a felligyeleti hatosagok véleményét és tanacsat, tanulmanyokat ¢és
tudomanyos kutatasokat. Sor keriilt egy olyan tanulmény megrendelésére, amely a kozdsségi
finanszirozasi szolgaltatdsok hatarokon atnyuld nyujtasa elétt allo akadalyok azonositasara
0sszpontositott.

. Hatasvizsgalat

A javaslatot hatasvizsgalat kiséri, amelyet 2017. november 18-an nyujtottak be, és amelyet a
Szabalyozoi Ellendrzési Testiilet 2017. december 15-én hagyott jova.

A Szabélyozo6i Ellendrzési Testiilet a hatasvizsgalat tervezetének modositasat kérte, hogy
egyértelmiivé valjon i. a kezdeményezés indoka és silirgdssége, €s az, hogy a Bizottsag
allaspontja hogyan véltozott az elmult években, valamint az innovativ vallalkozok,
kisvallalkozasok ¢és startupok igen korai finanszirozasi igényére vald Osszpontositas jobb
magyarazata; ii. az, hogy a javaslat milyen mértékben eldretekintd és képes a jovobeli
fejlemények beépitésére, iii. a szabalyozas széttagoltsdganak fontossaga a javaslat altal nem
érintett akadalyokhoz képest; iv. tovabbi bizonyiték a hatarokon atnyulé tevékenység iranti
igényre; v. a javaslat és a meglévd unids agazati és a nemzeti jogszabalyok kozotti kapesolat,
¢s vi. az érintett felligyeleti szerv megvalasztasdnak indoklasa és a javaslat hatdsa az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatosagra. A hatasvizsgélatot ennek megfelelden modositottak.

A hatésvizsgalat kdvetkeztetése az, hogy az EU vallalkozasfinanszirozasra iranyul6 kozosségi
finanszirozasi piacainak fejlettsége nagymértékben elmarad mas jelentds gazdasagokétol, és
ami legfontosabb, nem képesek hatdrokon atnyuldoan megfelelden miikédni. Az
Osszehangolatlan és ellentmondd szabalyozasi rendszerek miatt a kozosségi finanszirozasi
platformok nem képesek szolgaltatasaikat paneurdpai szintre bdviteni és szabadon nyujtani. A
befektetok ennek megfelelden visszariadnak a hatdrokon atnyuld befektetéstol, mivel nem
biznak az emlitett platformokban és a szolgéltatasnytjtasra alkalmazand6 Osszehangolatlan
szabalyozasi keretekben. E problémak kezelése érdekében a hatasvizsgalat négy szakpolitikai
alternativat azonositott és vizsgalt meg:

(1) Alapforgatokonyv — nincs unids fellépés.

2) 1. alternativa — a hirnévtokére vald épitkezés: a bevalt moddszereket tartalmazo
minimumstandardok

3) 2. alternativa — termékalapu megkozelités: a kozosségi finanszirozas beépitése a

meglévo unids egységes szabalykonyvbe

4) 3. alternativa — kiegészitd szolgaltatdsalapu megoldas: az eurdpai kozdsségi
finanszirozasi szolgaltatokra vonatkoz6 rendszer

Az elsé lehetdseég, az alapforgatokonyv elemezte a piaci fejlodést abban az esetben, ha nem
keriil sor unios fellépésre. Fellépés nélkiil a kdzosségi finanszirozési platformok még kevésbé
lesznek képesek a hatarokon atnyuldan terjeszkedni €s a nemzeti rendszerek kozotti ndvekvo
ellentétek a befektetOvédelemre ¢és a piac integritdsara veszélyt jelentdé kiskapukat
teremthetnek.

A masodik alternativa az egész EU-ra kiterjedd minimumintézkedések bevezetésének
lehetOségét vizsgalta, amelyet a bevalt gyakorlatokkal kell 6tvozni. Ezt a megoldast is
elvetették, mivel indokolatlan szabalyozéasi bizonytalansdgot teremtene az Onszabdlyozd
végrehajtasi mechanizmus €és a mar meglévé nemzeti rendszerekkel vald kélcsonhatasa miatt.

A harmadik lehetdség a kozOsségi finanszirozasi  szolgaltatasokra  vonatkozo
rendelkezéseknek a jelenlegi unids jogszabalyi keret, példaul a MiFID alapjan vald
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bevezetésével, valamint a jelenleg eurdpai kerettel nem rendelkezdé hitelnyujtas-alapt
kozosségi finanszirozadsi tevékenységek szdmara egy oOndlld rendszer létrehozéasaval
foglalkozott. A kozOsségi finanszirozdsra vonatkozd rendszernek az unids egységes
szabalykonyvbe vald beépitését nem tartottdk meg, mivel a tobbi alternativdhoz képest nem
koltséghatékony, viszont az integritas és az atlathatdsag tekintetében hasonld eredményre
vezet.

A negyedik, elényben részesitett alternativa figyelembe vette az olyan kozosségi
finanszirozéasi szolgéltatokra vonatkozo unids cimke bevezetésének lehetdségét, amelyek
engedélyezésére és felligyeletére unios rendszer keretében, unids szinten keriilne sor. Ez a
lehetéség kombindlja az iizleti modellekkel kapcsolatos rugalmassdgot (amelyek szabadon
valaszthatnak, hogy az unidés cimke vagy a nemzeti rendszer mellett dontenek) az aranyos
befektetdvédelemmel és szervezeti szabalyokkal. Emellett az 4tfogd passzportaldsi rendszer
szintén koltséghatékony eszkozt jelent a kozos keretben torténd terjeszkedéshez, csokkentve a
szabalyozasi bizonytalansagot és az adminisztrativ terheket.

. Alapjogok

Az EU elkdtelezett az alapjogok magas szintli védelme irdnt és szamos emberi jogi
egyezmény alairoja. Ebben az 0sszefliggésben a javaslat valosziniileg nem gyakorol kozvetlen
hatdst az emlitett jogokra, amelyeket az emberi jogokrol szo6lé legfontosabb ENSZ-
egyezmények, az unids Szerzddések elvalaszthatatlan részét képezo unids Alapjogi Charta €s
az emberi jogok eurdpai egyezménye (EJEB) tartalmaz.

4. KOLTSEGVETESI VONZATOK

Az eldnyben részesitett alternativa koltségekkel és adminisztrativ terhekkel jar az ESMA
szamara. E koltségek nagysagrendje és eloszlasa a kozosségi finanszirozasi szolgaltatokra
vonatkoz6 pontos kovetelményektdl fiigg majd, és feliigyeleti és nyomonkdvetési
feladatokhoz kapcsolodik.

Feltételezve, hogy az ESMA-nak a végrehajtds elsd teljes évében (2020) 25 kozdsségi
finanszirozasi szolgaltatot kell engedélyeznie és feliigyelnie, a koltségekben jelentkezd hatés
(az 4gazatnak felszamitott dijak nélkiil) abban az évben megkozelitdleg 1 637 000 EUR lesz.
Ez a becslés magaban foglalja az els6 két évre bontasra keriils, 500 000 EUR-t kitevd
egyszeri koltségek felét is, amelyet a sziikséges informaciotechnologiai rendszerek
felallitasara forditanak. Mivel az eurdpai kozosségi finanszirozasi d4gazat még fiatal és foként
korlatozott bevételekkel rendelkezd kis platformok jellemzik, a kozosségi finanszirozasi
szolgéaltatok dijainak egy megfeleld kiiszobértékben megéllapitott felsd hatara van.

5. EGYEB ELEMEK

. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

Téargytalan.

. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata

A javaslat célja a kdzosségi finanszirozasra vonatkozo egységes szabalyok létrehozéasa unios
szinten. Nem valtja fel a koOzoOsségi finanszirozasra vonatkozo, mar Iétez6 nemzeti
szabalyokat. A javaslat értelmében a kozdsségi finanszirozasi szolgéltatdo donthet arrdl, hogy
az alkalmazandd nemzeti jog alapjan hazai alapon nyujt szolgaltatasokat vagy folytatja a
szolgaltatasnyujtast (beleértve, ha valamely tagallam Ggy dont, hogy a MiFID II-t alkalmazza
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a kozosségi finanszirozasi tevékenységekre), vagy engedélyt kér a javasolt rendelet alapjan
torténd kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsnyujtdsra. Az unids szabalyok szerinti
engedélyezés esetén az engedély az egy tagdllamban ¢és a hatdrokon atnyuldan torténd
szolgéltatasnyujtasra egyarant kiterjed. Ha a szolgéltatd az unids szabalyok alkalmazéisa
mellett dont, az alkalmazand6 nemzeti szabalyok szerinti engedélyt vissza kell vonni. Az ezen
rendelet alapjan megadott engedély lehetdévé teszi a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok
szamara, hogy passzportalas keretében minden tagallamban nyujthassanak ko&zosségi
finanszirozési szolgaltatasokat.

Az 1. cikk meghatarozza a targyat; konkrétan az 1. cikk meghatarozza, hogy a rendelet
kozosségi finanszirozasi szolgaltatokra alkalmazand6, és miiveleteikkel, szervezetiikkel,
engedélyezésiikkel és folyamatos feliigyeletiikkel kapcsolatos egységes kovetelményeket
allapit meg. A 2. cikk meghatarozza az alkalmazasi kort, amely azon jogi személyekre
korlatozodik, akik a 11. cikk szerinti engedély igénylése mellett dontenek, és akik az emlitett
cikknek megfeleld engedéllyel rendelkeznek. A cikk kivételekrdl is rendelkezik, amelyek
értelmében ez a rendelet nem alkalmazandé a 2008/48/EK irdnyelv 3. cikke a) pontjanak
meghatarozasa szerinti fogyasztoknak nyujtott kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsokra, a
2014/65/EU iranyelv 7. cikke értelmében befektetési vallalkozasként engedélyezett jogi
személyek altal nyujtott kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokra, vagy a nemzeti jog szerint
e célbol engedélyezett természetes vagy jogi személyek altal nytjtott kozdsségi finanszirozasi
szolgaltatasokra. E rendelkezésbol kovetkezik, hogy azok a kozdsségi finanszirozasi
szolgaltatoként engedélyezett személyek, akik e rendelet hatdlydn tilmenden kivannak
szolgéaltatast nyujtani, nem muikddhetnek tovabb az e rendelet értelmében adott engedély
alapjan. A befektetésalaptl, hatarokon atnyulo kozosségi finanszirozasi szolgéltatdsokat ny1jtd
személyeknek a 2014/65/EU iranyelv alapjan kell engedélyt kérniiik, €s az e rendelet szerinti
kozosségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd engedélyezésiiket vissza kell vonni.

A 3. cikk meghatdrozza az e rendeletben hasznalt fogalmakat, Ggy mint ,ko6z0sségi
finanszirozasi szolgaltatasok”, ,,k6z0sségi finanszirozasi platform”, ,k6z0sségi finanszirozasi
szolgaltatd”, ,,kozosségi finanszirozéasi ajanlat” és egyebek. Fontos megjegyezni, hogy a
Bizottsag felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadhat el a 2. cikkben meghatarozott
fogalmak tovabbi technikai elemeinek meghatdrozasa céljabol, a piaci fejlemények, a
technoldgiai fejlodés €s a tapasztalatok figyelembevétele érdekében.

A 1I. fejezet foglalkozik a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatdsok nyujtasaval (4. cikk), a
hatékony és prudens iranyitassal (5. cikk) és a panaszkezeléssel (6. cikk). E rendelkezések
értelmében a kozoOsségi finanszirozasi szolgaltatoknak mindenkor meg kell felelnitik a
szervezeti kovetelményeknek, mig a kozOsségi finanszirozési szolgaltatd vezetésének
hataskorével rendelkezd természetes személyeknek megfeleld készségekkel és szakmai
tapasztalattal kell rendelkeznilik. Ami az Osszeférhetetlenséget illeti (7. cikk), a kozdsségi
finanszirozasi szolgaltatonak hatékony szervezeti és igazgatasi megoldasokat kell fenntartania
¢s muikddtetnie abbol a célbol, hogy minden észszerii 1épést megtehessen annak megeldzése
érdekében, hogy az Osszeférhetetlenségek hatranyosan érintsék tligyfeleinek érdekeit. A
kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak minden megfeleld 1épést meg kell tenniiik az olyan
Osszeférhetetlenség azonositasdra és megeldzésére vagy kezelésére, amely kozottik —
beleértve vezetdiket és alkalmazottaikat, vagy a hozzajuk kozvetleniil vagy kozvetetten
meghatarozo befolyds révén kapcsolodd barmely személyt — és iigyfeleik kozott, vagy egy
tigyfél és egy masik ligyfél kozott mertil fel a szolgaltatdsok nyujtasa soran. A kiszervezésre
¢s az ligyféleszkozok letéti drzésére vonatkozd szabalyokat a 8. és 9. cikk hatarozza meg.

A 1II. fejezet hatarozza meg az engedélyezésre és a folyamatos feliigyeleti kovetelményekre
vonatkozo rendelkezéseket. Konkrétabban, a 10. cikk rendelkezik az engedélyezési
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kovetelményrdl és meghatarozza a kozosségi finanszirozasi szolgéltatok engedélyezési
feltételeit. A kozosségi finanszirozéasi szolgaltatbknak mindenekeldtt szamos kritériumnak
kell megfelelniik az ESMA altali engedélyezéshez. A 10. cikk targyalja tovabba az
engedélyek megadasanak és a kérelmek elutasitdsanak eljarasait. A 11. cikk eldirja az ESMA
szamara, hogy hozzon létre egy nyilvanosan hozzaférhetd és naprakész, az Osszes kdzosségi
finanszirozasi szolgaltatot magaban foglald nyilvantartast. A 12. cikk meghatdrozza, hogy a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsokat az ESMA feliigyelete alatt kell nyajtani. A 13. cikk
az engedély visszavonasara vonatkozé rendelkezéseket hatdrozza meg.

A 1V. fejezet a befektetdk védelmére és az atlathatdsdgra vonatkozd rendelkezéseket hataroz
meg. A 14. cikk értelmében a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatok altal az tligyfelek
rendelkezésére bocsatott minden informdacionak, beleértve a marketingkdzleményeket,
teljesnek vilagosnak és pontosnak kell lennie. A 15. cikk rendelkezik a potencidlis ligyfél
megfeleldségének kezdeti értékelésérdl, és eldirja, hogy a platformoknak lehetdséget kell
kiemelt befektetési informéciokat tartalmazo adatlap részleteit és tartalmat, valamint formé;jat
¢s egyéb kovetelményeit. A 17. illetve a 18. cikk a hirdet6tablaval és a befektetd
adathozzaférési jogaval foglalkozik.

Az V. fejezet a marketingkdzleményekre vonatkozé rendelkezéseket hatdrozza meg.
Konkrétabban a 19. cikk a marketingkdzleményekre vonatkozo részletes kovetelményeket
hatdroz meg, a 20. cikk pedig eldirja az illetékes nemzeti hatéosagok szamara, hogy a
kozosségi  finanszirozasi szolgaltatok marketingkdzleményeire alkalmazandd nemzeti
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket weboldalukon tegyék kozzé és tartsak
naprakészen.

A VI. fejezet részletes rendelkezéseket hatdroz meg az ESMA hatédskoreire, a titoktartasi
kotelezettségre (21. cikk), az informacidkérésre (22. cikk), az altalanos vizsgalatokra (23.
cikk), a helyszini ellenérzésekre (24. cikk), az informaciécserére (25. cikk), a szakmai
titoktartasra (26. cikk), az ESMA feliigyeleti intézkedéseire (27. cikk), valamint a
kozigazgatasi szankciokra €és egyéb intézkedésekre, mindenekel6tt pénzbirsagokra (28. cikk),
kényszeritd birsagokra (29. cikk), a pénzbirsdgok kozzétételére, jellegére és behajtasara (30.
cikk), valamint a feliigyeleti intézkedések meghozatalat és a pénzbirsagok kiszabasat érintd
megfeleld eljarasi szabalyokra (31. cikk) vonatkozdan.

A 32. illetve 33. cikk kovetelményeket hataroz meg az érintett személyek meghallgatasara ¢s
az Europai Uni¢ Birdsaganak az ESMA hatarozataival kapcsolatos korlatlan hataskorére
vonatkozoan. A 34. cikknek megfeleléen az ESMA a rendelettel és a rendelet alapjan
elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktussal Osszhangban dijakat szédmithat fel a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak. A 35. cikk lehetdséget biztosit az ESMA-nak, hogy
az ESMA-iranymutatdsokkal Osszhangban konkrét feliigyeleti feladatokat ruhdzzon at a
tagallamok illetékes hatosagaira.

Mint barmely mas pénziligyi szolgaltatds, a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatasok a
pénzmosas ¢és a terrorizmusfinanszirozds kockazatanak lehetnek kitéve. A rendelet ezért
megfeleld biztositékokrol rendelkezik, hogy minimalisra csOkkentse az ilyen gyakorlatok
eléfordulasanak kockdzatat. Konkrétan a 9. cikk eldirja, hogy a kozodsségi finanszirozasi
igyletekkel kapcsolatos fizetéseket olyan szervezetek kozott kell lebonyolitani, amelyeket a
pénzforgalmi szolgaltatasi iranyelv alapjan engedélyeztek, és ezért a negyedik pénzmosasi
iranyelv hatdlya ala tartoznak, fiiggetleniil attél, hogy a fizetést maga a platform vagy
harmadik fél teljesiti. A 9. cikk azt is meghatarozza, hogy a kozdsségi finanszirozasi
szolgaltatoknak biztositaniuk kell, hogy a projektgazddk kizardlag a pénzforgalmi
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szolgéaltatasi iranyelv alapjan engedélyezett szervezeten keresztiil fogadjak el a kdzosségi
finanszirozési ajanlatok finanszirozasat vagy barmilyen fizetést. A 10. cikk a vezetdk jo
hirnevére vonatkoz6 kovetelményeket vezet be, amelyek kiterjednek a biintetlen elééletre a
pénzmosas elleni kiizdelmet célzd jog keretében. A 13. cikk eldirja az illetékes nemzeti
hatésdgok szamara, beleértve az (EU) 2015/849 iranyelv rendelkezései alapjan kijelolt
illetékes nemzeti hatdsdgokat, hogy értesitsék az ESMA-t minden olyan iigyrdl, amely a
pénzmosasi iranyelv szempontjabol relevans ¢€s kozosségi finanszirozasi platformmal
kapcsolatos. Az ESMA ezen informéciok alapjan a késObbiekben visszavonhatja az
engedélyt. A 38. cikk eldirja, hogy a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas kockéazatanak
megeldzése révén a pénziigyi stabilitds tovabbi biztositasa céljabol a Bizottsdgnak értékelnie
kell annak sziikségességét és aranyossagat, hogy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok
kotelezettek legyenek megfelelni az (EU) 2015/849 iranyelvet a pénzmosas vagy terrorizmus
finanszirozéasa tekintetében atiiltetd nemzeti rendelkezéseknek, és hogy az (EU) 2015/849
iranyelv alkalmazéasaban az ilyen ko6zdsségi finanszirozasi szolgéltatokkal kiegésziiljon a
kotelezett szolgaltatok listja.

A VIL. fejezet rendelkezik a felhatalmazas gyakorlasarol felhatalmazason alapuld bizottsagi
jogi aktusok elfogadasa céljabol. A rendeletjavaslat felhatalmazdst ad a Bizottsdgnak
felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara, a rendeletben meghatdrozott bizonyos
részletek, kovetelmények €s intézkedések pontositasa céljabol.
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2018/0048 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE
az europai kozosségi finanszirozasi iizleti szolgaltatokrol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unid mitkddésérdl szolo szerzodésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurépai Kdzponti Bank véleményére,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére®,

rendes jogalkotési eljaréas keretében,

mivel;

(1

2

A kozosségi finanszirozas olyan, egyre inkabb bevett alternativ finanszirozasi forma a
kis- ¢és kozépvallalkozasok (kkv-k) szamdra a vallalkozasnovekedés korai
szakaszaban, amely jellemzden kis Osszegli befektetésekre tAmaszkodik. A kozdsségi
finanszirozés a kdzvetités olyan 0j formdja, ahol a kdzosségi finanszirozasi szolgaltato
egy digitalis platformon keresztiil all kapcsolatban tigyfeleivel anélkiil, hogy sajat
kockazatot vallalna, és célja Osszeparositani a leendd befektetOket a finanszirozasi
forrast keresd vallalkozasokkal, tekintet nélkiil arra, hogy a finanszirozas
hitelmegallapodashoz, részesedéshez vagy egyéb atruhazhatod értékpapiron alapuld
részesedéshez vezet. Helyénvald ezért mind a hitelnyljtas-alapu, mind a
befektetésalapt kozosségi finanszirozas belefoglalasa e rendelet hatalyaba, mivel ezek
hasonlo iizleti finanszirozasi alternativak.

A finanszirozashoz jutds kihivast jelent a kis és kialakuloban 1évé vallalkozasok
szamara, kiillondsen akkor, amikor az induld vallalkozasok a novekedési szakaszba
Iépnek. A kozdsségi finanszirozas hozzdjarulhat az ilyen vallalkozasok finanszirozasi
eszk6zokhoz vald hozzaférésének biztositdsdhoz, ¢és ezaltal a tokepiaci unid
megvalositasahoz. E vaéllalkozasok finanszirozéasi eszk6zokhoz vald hozzaférésének
hidnya problémat jelent még azokban a tagallamokban is, ahol a banki
finanszirozéshoz val6d hozzaférés stabil maradt a pénziigyi valsadg soran. A kozdsségi
finanszirozés bevett gyakorlattd wvalt projektek vagy vallalkozasok jellemzden
nagyszamu személy vagy szervezet altali, olyan online platformokon keresztiil térténd
finanszirozéasara, ahol a polgarok, szervezetek és vallalkozéasok, beleértve az indulod
vallalkozasokat, viszonylag kis pénzdsszegeket gytijtenek.

HLCI[...][...]
HLC[...][...]

e e

——
[h—
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3)

“4)

)

(6)

(7

®)

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsok nyujtasa altalaban harom szerepl6tipust
foglal magéban: a finanszirozand6 projektet javaslo projektgazda, a javasolt projektet
altalaban korlatozott befektetésekkel finansziroz6é befekteték, €s egy szolgaltatd
forméajaban egy olyan kozvetitd szervezet, amely online platformon keresztiil
Osszekapcsolja a projektgazdakat és a befektetoket.

Azon tll, hogy alternativ finanszirozasi forrast — tobbek kozott kockazati tokét —
biztosit, a kozosségi finanszirozas egyéb elényoket is kinalhat a vallalkozasok
szdmara. Meger0sitést adhat a projektgazda koncepcidjdhoz és otletéhez, hozzaférést
biztosithat szamos emberhez ¢és ezaltal betekintést és informaciot nyujthat a véallalkozo
szdmara, sikeres kozosségi finanszirozasi kampany esetén pedig marketingeszkdzként
szolgalhat.

Mar tobb tagillam bevezetett a k6zosségi finanszirozasra vonatkozo egyedi nemzeti
szabalyozast. Ezek a rendszerek a helyi piacok és befektetok sajatossadgaihoz és
sziikségleteihez igazodnak. Kovetkezésképpen a meglévd nemzeti szabalyok eltérnek
a koOzOsségi finanszirozédsi platformok miikodési feltételei, az engedélyezett
tevékenységek és az engedélyezési kvetelmények tekintetében.

A meglévé nemzeti szabalyok eltérései olyan mértékiick, hogy akadalyozzik a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsok hatdrokon atnyuld nyujtasat, és ezért kozvetlen
hatast gyakorolnak az ilyen szolgaltatasok belsd piacanak mitkddésére. Mindenekel6tt
a jogi keret nemzeti hatarok mentén vald széttagoltsdga teremt jelentds jogszabalyi
megfelelési koltségeket a lakossagi befektetok szamara, akik a hatarokon atnyuld
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokra alkalmazandd szabalyok beazonositdsa soran
gyakran befektetéseik méretével aranytalan nehézségekkel szembesiilnek. Ezek a
befektetdk ezért gyakran visszariadnak a kozosségi finanszirozasi platformokon
keresztiil torténd hatarokon atnyul6 befektetésektdl. Ugyanezen okok tartjak vissza az
ilyen platformokat mikodtetd kozosségi finanszirozasi szolgéltatokat attol, hogy
szolgaltatasaikat egy a székhelylik szerintitdl eltérd tagallamban kinaljak. Ennek
eredményeként a kozosségi finanszirozéasi tevékenységek eddig az unids szintd
kozosségi finanszirozdsi piac rovasara nagyrészt nemzeti szintliek maradtak,
megfosztva a vallalkozdsokat a ko6zOsségi finanszirozasi szolgaltatdsokhoz valo
hozzaféréstol.

A hatarokon atnyuld kozosségi finanszirozasi tevékenységek eldmozditdsa €és a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatok belsd piacdn a szolgaltatdsnyujtas szabadsaga
gyakorlasanak ¢s az ilyen szolgaltatasok igénybevételének megkonnyitése érdekében
meg kell sziintetni a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatasok belsd piacanak megfeleld
mukodését gatlo meglévé akadalyokat. A kozdsségi finanszirozasi szolgaltatasok
nyUjtasara vonatkozo olyan egységes szabalyok meghatarozéasa, amelyek lehetdséget
biztositanak a k6zo6sségi finanszirozasi szolgaltatoknak egy az egész Unidra kiterjedd
engedély igénylésére, amellyel az emlitett szabdlyok szerint végezhetik
tevékenységiiket, megfeleld elsd 1épést jelent a hatarokon atnyuld kozosségi
finanszirozési tevékenységek elomozditisa €s igy az egységes piac milkodésének
javitasa felé.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsok belsd piacdnak miikodését gatlo akadalyok
felszamolasaval ez a rendelet el6 kivanja mozditani a vallalkozésok hatarokon atnyulo
finanszirozéasat. Ezért indokolt, hogy a 2008/48/EK europai parlamenti és tanacsi
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iranyelv’ 3. cikkének a) pontjaban meghatarozott fogyasztoi hitelezéshez kapcsolodo
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok ne tartozzanak e rendelet hatalya ala.

Annak elkeriilésére, hogy az Union belill ugyanaz a tevékenység kiillonbozo
engedélyekhez legyen kotott, a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv®
alapjan engedélyezett személyek altal, vagy a nemzeti joggal Gsszhangban nyujtott
kozosségi finanszirozasi szolgaltatast ki kell zarni e rendelet hatalyabol.

A hitelnyujtas-alapi  kozosségi  finanszirozas  tekintetében a  hitelnyujtas
eldsegitésének, beleértve az olyan szolgaltatdsokat, mint a kozosségi finanszirozasi
ajanlatok Ttgyfeleknek val6 bemutatasa vagy a projektgazdak hitelképességének
értékelése, kiilonbozo iizleti modelleket kell atfognia, amelyek lehetévé teszik egy
vagy tobb tligyfél és egy vagy tobb projektgazda kozott hitelmegallapodas megkotését
a koz0sségi finanszirozasi platformon keresztiil.

A befektetésalapi  kozOsségi  finanszirozas  tekintetében az  értékpapirok
atruhazhatosadga fontos biztositék a befektetOk szdmara, hogy képesek legyenek
kilépni a befektetésiikb6l, mivel biztositja szamukra annak jogi lehetdségét, hogy
érdekeltségiiket a tdkepiacokon értékesitsék. Ez a rendelet ezért kizarolag az
atruhazhato értékpapirokkal kapcsolatos befektetésalapu kozosségi finanszirozasi
szolgéltatasokra terjed ki és azokat engedélyezi. Az atruhdzhat6 értékpapiroktol eltérd
pénziigyi instrumentumokat azonban ki kell zarni e rendelet hatalya aldl, mivel ezek az
értékpapirok olyan kockazatokat jelentenek a befektetok szamaéra, amelyeket e jogi
kereten beliil nem lehet megfeleléen kezelni.

A kozosségi finanszirozasi befektetésekkel kapcsolatos kockazatokra tekintettel a
befektetok megfeleld védelme érdekében helyénvald az egyes kdzosségi finanszirozasi
ajanlatok maximalis ellenértékére vonatkozd kiiszobértéket megéllapitani. A
kiiszobértéket 1 000 000 EUR-ban kell megallapitani, mivel ez a kiiszobérték megfelel
az (EU) 2017/1129 eur6pai parlamenti és tanacsi rendeletben’ meghatarozott
kiiszobértéknek, amely felett kotelezd tajékoztatd elkészitése és jovahagyasa.

A szabalyozasi arbitrazs elkeriilése €s a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok hatékony
feliigyeletének biztositdsa érdekében a kozosségi finanszirozasi szolgéltatok szamara
meg kell tiltani, hogy betéteket vagy mas visszafizetendd pénzeszkdzoket fogadjanak
el az iigyfelektdl, kivéve, ha a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelv!® 8.
cikkének megfelelden hitelintézetként engedélyezettek.

E cél megvalositasa érdekében a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatok szamara
lehetséget kell biztositani arra, hogy egy egységes, az egész Uniora kiterjedd
engedélyért folyamodjanak, €és tevékenységiiket ezen egységes kovetelményeknek

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2008/48/EK iranyelve (2008. aprilis 23.) a fogyasztoi
hitelmegallapodasokrol és a 87/102/EGK tanacsi iranyelv hatadlyon kiviil helyezésér6l (HL L 133.,
2008.5.22., 66. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12.,349. 0.)

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.) az értékpapirokra
vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra térténd bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 168.,
2017.6.30., 12. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis
feliigyeletérol, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK ¢s a 2006/49/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 176.,2013.6.27., 338. 0.)
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(19)

megfelelden végezzék. Mindazonaltal a kizardlag nemzeti piacokra szant kdzosségi
finanszirozasi ajanlatok széles korii elérhetdségének megdrzése érdekében tovabbra is
lehetéséget kell adni a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatoknak arra, hogy
szolgéltatasaikat az alkalmazandd nemzeti jog alapjdn nyujtsdk, amennyiben igy
dontenek. Ennek megfeleléen az ebben a rendeletben meghatirozott egységes
kovetelmények opciondlisak, ¢és igy nem alkalmazanddék azokra a kozdsségi
finanszirozési szolgaltatokra, amelyek tevékenységiiket kizardlag nemzeti szinten
kivanjak folytatni.

A befektetévédelem magas szinvonaldnak fenntartdsa, a kozOsségi finanszirozashoz
kapcsolodo kockézatok csokkentése és minden iigyfél tisztességes kezelésének
biztositdsa érdekében a kozOsségi finanszirozasi szolgéltatoknak egy azt biztositd
politikdval kell rendelkezniiik, hogy a projekteket szakszerlien, tisztességesen ¢és
atlathatdé modon valasszak ki, és hogy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokat
ugyanilyen modon nyujtsak.

Az tigyfeleiknek nyujtott szolgéltatasok javitasa érdekében a kdzosségi finanszirozasi
szolgéltatok szamara lehetdvé kell tenni, hogy tligyfeleik nevében mérlegelési jogkort
gyakoroljanak az tigyfeleik megbizasainak paraméterei tekintetében, feltéve, hogy
megtesznek minden ahhoz sziikséges 1épést, hogy ligyfeleik szamara a lehetd legjobb
eredményt érjék el, és tdjékoztatjak tigyfeleiket e mérlegelési jogkodr pontos
modszerérdl és paramétereirdl. Azt biztositandd, hogy a leendd befektetdk szdmara
semleges alapon kinaljanak befektetési lehetoségeket, a kozosségi finanszirozasi
szolgéltatok nem fizethetnek vagy fogadhatnak el semmilyen dijazést, kedvezményt
vagy nem pénzbeli eldnyt azért, hogy a befektetdi megbizasokat a sajat platformjukon
tett meghatarozott ajanlat fel¢ vagy harmadik fél platformjan tett meghatarozott ajanlat
felé iranyitjak.

E rendelet célja a kozvetlen befektetések megkonnyitése és a mas unids jogszabalyok,
kiilondsen az eszkdzkezeldkre vonatkozo unids szabalyok altal szabalyozott pénziigyi
kozvetitok szamara a szabalyozasi arbitrazs lehetdségei megteremtésének elkertilése.
Szigortan szabalyozni kell, és csak indokolt esetben szabad engedélyezni ezért, hogy
jogi struktirakat, koztik kiilonleges célu gazdasagi egységeket helyezzenek a
kozosségi finanszirozasu projekt és a befektetok kozé.

A hatékony irdnyitasi rendszer biztositdsa elengedhetetlen a megfeleld
kockéazatkezeléshez ¢és az Osszeférhetetlenségek megelézéséhez. A kozosségi
finanszirozési szolgaltatoknak ezért olyan irdnyitasi rendszerrel kell rendelkezniiik,
amely biztositja a hatékony ¢és prudens irdnyitast, és vezetdségiiknek jo hirnév,
megfeleld tudds ¢€s tapasztalat birtokaban kell lennie. A k6zOsségi finanszirozasi
szolgaltatoknak emellett eljardsokat kell 1étrehozniuk az tigyfelektdl érkezd panaszok
fogadasa és kezelése céljabal.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak semleges kozvetitOként kell miikddnitik a
kozosségi finanszirozasi platformjukon az iigyfelek kozott. Az Osszeférhetetlenség
elkeriilése érdekében bizonyos kovetelményeket kell meghatdrozni a kozosségi
finanszirozéasi szolgaltatok, valamint a vezetOk ¢és alkalmazottak, vagy barmely,
hozzajuk meghatarozd befolyds révén kozvetleniil vagy kozvetetten kapcsolodod
személy tekintetében. Mindenekel6tt a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak nem
lehet semmilyen pénziigyi részesedésiik a kozosségi finanszirozasi platformjaikon
szerepl0 kozosségi finanszirozdsi ajanlatokban. Tovabba az adott kozosségi
finanszirozési platformon kinalt k6zosségi finanszirozasi szolgéltatdsok tekintetében
nem jarhat el ligyfélként a jegyzett toke vagy a szavazati jogok legalabb 20 %-aval
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rendelkezd részvényes, vezetd vagy alkalmazott, vagy barmely, hozzajuk meghatarozé
befolyas révén kozvetleniil vagy kdzvetetten kapcsolodo személy.

A kozOsségi finanszirozasi szolgaltatasok hatékony és zokkendmentes nyujtasa
érdekében a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szdmara engedélyezni kell, hogy
barmely operativ funkciot teljesen vagy részben szolgaltatokra bizzanak, feltéve, hogy
a kiszervezés nem rontja lényegesen a kozoOsségi finanszirozdsi szolgaltatdo belsod
ellendrzésének mindségét, sem a hatékony feliigyeletet. A kozdsségi finanszirozasi
szolgéltatok maradnak azonban tovéabbra is teljes mértékben feleldsek az e rendeletnek
val6 megfelelésért.

Az tgyfelek pénzeszkozeinek tartdsa vagy pénzforgalmi szolgaltatdsok nyujtdsa az
(EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek!' megfeleld, pénzforgalmi
szolgéltatoként vald engedélyezéshez kotott. Ez a kotelezd engedélyezési kovetelmény
nem teljesithetd a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd engedélyezéssel.
Ezért indokolt egyértelmiivé tenni, hogy ha a kozdsségi finanszirozési szolgaltatd
ilyen pénzforgalmi szolgaltatasokat nyujt a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatasaival
kapcsolatban, akkor az (EU) 2015/2366 iranyelvnek megfeleléen pénzforgalmi
szolgaltatoként torténd engedélyezésre is sziiksége van. Az ilyen tevékenységek
megfeleld feliigyeletének lehetdvé tétele érdekében az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosagot (ESMA) tajékoztatni kell arrdl, hogy a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd
szdndékaban all-e a megfeleld engedély birtokdban pénzforgalmi szolgéltatasokat
nyujtani, vagy hogy az ilyen szolgaltatasokat engedéllyel rendelkez6 harmadik félnek
kiszervezi-e.

A hatdrokon atnyuld kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsok novekedésének ¢&s
zavartalan miikddésének feltétele a kellden nagy méret és az ilyen szolgéltatasok iranti
kozbizalom. Sziikséges ezért az engedélyezésre vonatkozd egységes, aranyos és
kozvetleniil alkalmazandd kovetelményeket, és egy kozponti feliigyeleti szervet
meghatdrozni.

A nagy foku befektetdi bizalom hozzédjarul a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok
novekedéséhez. A kozOsségi  finanszirozasi  szolgaltatdsokra  vonatkozd
kovetelményeknek ezért meg kell konnyiteniiik e szolgaltatdsok hatarokon atnyulod
nyljtasat, a muikodési kockdzatok csokkentését ¢és az atlathatosag és a
befektetdvédelem magas szintjének biztositasat.

Amint azt a hatarokon atnyulo tevékenységekhez kapcsolddo és a belsd piacot érintd
pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatokrol szolo bizottsagi jelentés'?
kiemelte, a ko6z0sségi finanszirozasi szolgéltatdsok ki lehetnek téve a pénzmosaés és a
terrorizmusfinanszirozas kockazatanak. Megfeleld biztositékokrol kell gondoskodni
ezért az engedélyezési feltételek teljesitése, a vezetdség jo hirnevének értékelése,
tovabba annak kapcsan, hogy pénzforgalmi szolgaltatasokat kizardlag a pénzmosas és
a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelmet célzé kdvetelmények hatdlya ald tartozo
engedélyezett szervezetek nyujthassanak. A pénzmosas €s a terrorizmusfinanszirozas
kockéazatanak megel6zése révén a pénziigyi stabilitas tovabbi biztositdsa céljabol a
Bizottsagnak értékelnie kell annak sziikségességét €s ardnyossagat, hogy a kozdsségi

Az Eurdépai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2366 iranyelve (2015. november 25.) a bels6é piaci
pénzforgalmi szolgaltatasokrol és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK ¢és a 2013/36/EU iranyelv és a
1093/2010/EU rendelet modositasarol, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél
(HL L 337.,2015.12.23., 35. 0.)

A Bizottsag jelentése az Europai Parlamentnek és a Tanacsnak a hatarokon atnytlo tevékenységekhez
kapcsolodd ¢és a belsd piacot érintd pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockézatokrol,
COM(2017)340 final.

17

HU



HU

(25)

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

finanszirozéasi szolgaltatok kotelezettek legyenek megfelelni az (EU) 2015/849
iranyelvet a pénzmosas vagy terrorizmus finanszirozasa tekintetében atiilteté nemzeti
rendelkezéseknek, és hogy az (EU) 2015/849 iranyelv alkalmazasaban az ilyen
kozosségi finanszirozasi szolgaltatokkal kiegésziiljon a kotelezett szolgéltatok listaja.

Azért, hogy a koOzosségi finanszirozasi szolgaltatok hatarokon atnyuldan
miikddhessenek anélkiil, hogy eltéré szabalyokkal szembesiilnének, igy lehetdvé téve
a projektek egész Uniodra kiterjedd, kiillonbozo tagallamokbol szdrmazo befektetok
altali finanszirozasat, a tagallamok szamara nem célszerli engedélyezni, hogy az
ESMA altal engedélyezett kozosségi finanszirozasi szolgaltatokra vonatkozdan
tovabbi kdvetelményeket allapitsanak meg.

Az engedélyezési eljarasnak lehetéveé kell tennie az ESMA szdmara, hogy tajékoztatast
kapjon a leendd kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok altal nyujtani  kivant
szolgaltatasokrol, hogy értékelje a vezetésilk mindségét, és a belsd szervezetet,
valamint a kozosségi finanszirozasi szolgéltatok altal az e rendeletben meghatarozott
kovetelményeknek vald megfelelés biztositasa érdekében bevezetett belso eljarasokat.

A lakossagi befektetok szdmara a kozosségi finanszirozasi szolgéltatdsok nyujtasaval
kapcsolatos atlathatosag elosegitése érdekében indokolt, hogy az ESMA ezzel a
rendelettel 6sszhangban 1étrehozzon egy nyilvanos és naprakész, az Unidban miikddo
Osszes kozosségi finanszirozasi szolgaltatast magaban foglald nyilvantartast.

Az engedélyt vissza kell vonni, ha a kibocsatasanak feltételei mar nem teljesiilnek. Az
ESMA-nak mindenekel6tt képesnek kell lennie értékelni, hogy a vezetdség jo hirneve
sériilt-e, vagy hogy a belsd eljarasok és rendszerek sulyos hidnyossagokat mutatnak-e.
Ahhoz, hogy az ESMA értékelni tudja, hogy vissza kell-e vonni a kozdsségi
finanszirozési szolgaltatoként vald engedélyezést, az illetékes nemzeti hatdésagoknak
minden esetben tajékoztatniuk kell az ESMA-t, ha egy kozOsségi finanszirozasi
szolgéltatd, vagy a nevében eljar6 harmadik fél elveszitette a pénzforgalmi
intézményként vald engedélyezését, vagy megallapitasra keriilt, hogy megsértette az
(EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvet'?.

Annak érdekében, hogy a leendd befektetok egyértelmiien megértsék a kozosségi
finanszirozési szolgaltatdsok jellegét, kockazatait, koltségeit és dijait, a kdzosségi
finanszirozési szolgaltatoknak megfelelden tajékoztatniuk kell az tigyfeleiket.

A kozdsségi finanszirozasi platformokon forgalmazott termékekbe valo befektetés
nem hasonlithatd 0ssze a hagyomdnyos befektetési termékekbe vagy megtakaritdsi
termékekbe torténd befektetésekkel, €és ezért nem 1is forgalmazhatok ekként.
Mindazonaltal annak biztositasa érdekében, hogy a leendd befektetok megértsék a
kozosségi finanszirozasi befektetésekkel kapcsolatos kockazat szintjét, a kozosségi
finanszirozéasi szolgaltatdknak belépéskori tudastesztnek kell alavetniik leendd
befektetdiket, hogy megallapitsak a befektetési ismereteiket. A  kozdsségi
finanszirozasi szolgaltatoknak kifejezetten figyelmeztetniiik kell a leendd befektetdket,
amennyiben a nyujtott kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokat szamukra nem
megfelelonek itélik.

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi rendszerek
pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara vald felhasznalasanak megeldzésérol, a 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 141., 2015.6.5.,
73.0.).
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Annak érdekében, hogy a befektetdk tajékozott befektetési dontést tudjanak hozni, a
kozOsségi finanszirozadsi szolgéltatoknak egy kiemelt befektetési informdaciokat
tartalmazo adatlapot kell a leendd befektetok rendelkezésére bocsataniuk. A kiemelt
befektetési informaciokat tartalmazd adatlapon figyelmeztetni kell a leendd
befektetoket, hogy a befektetési kornyezet, amelybe beléptek, kockazatokkal jar, és
sem a betétbiztositasi, sem a befektetokartalanitasi rendszer nem fedezi.

A kiemelt befektetési informdaciokat tartalmazo adatlapon figyelembe kell venni
tovabba a korai szakaszban 1évd vallalkozdsok sajatos jellemzdit és a kapcsolddod
kockazatokat, és a projektgazdakra, a befektetdi jogokra és dijakra, valamint a kinalt
értékpapirok tipusara és a hitelmegallapodasokra vonatkozo 1ényeges informéciokra
kell 6sszpontositania. Mivel az emlitett informaciok biztositasahoz a projektgazda van
a legjobb helyzetben, a kiemelt befektetési informacidkat tartalmazo adatlapot a
projektgazdanak kell elkészitenie. Mivel azonban a kozdsségi finanszirozasi
szolgéltatok feleldsek leendd befektetdik tajékoztatasaért, nekik kell biztositaniuk a
kiemelt befektetési informaciokat tartalmazé adatlap teljességét.

Az indul6 véllalkozdsok ¢és a kkv-k tékepiacokhoz vald gordiilékeny és gyors
hozzaférésének biztositasa, finanszirozasi koltségeik csokkentése és a kozosségi
finanszirozési szolgéltatok szdmara a késedelmek ¢és a koltségek elkeriilése érdekében
a kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlapot nem kell illetékes hatésagnak
jovahagynia.

A koOz0sségi finanszirozasi szolgaltatdsok hatarokon atnytlé nyujtasaval kapcsolatos
sziikségtelen koltségek és adminisztrativ teher elkeriilése érdekében indokolt, hogy a
marketingkdzleményekre ne vonatkozzanak forditasi kovetelmények, ha azokat a
pénziigyi szféraban szokasos nyelven bocsatjak rendelkezésre.

A koOz6sségi finanszirozasi szolgaltatok szamara nem szabad lehetévé tenni, hogy a
vételi és az eladasi szdndékot diszkrecionalis vagy nem diszkreciondlis modon
Osszeparositsak, mert ehhez a tevékenységhez a 2014/65/EU iranyelv 5. cikkének
megfelelden befektetési vallalkozasként, vagy ugyanezen iranyelv 44. cikkének
megfelelden szabalyozott piacként torténd engedélyezésre van szikség. Az
atlathatosdg ¢€s az informéciddramlas érdekében a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatok szamdra lehetdvé kell tenni, hogy azon befektetoknek, akik a
platformjukon keresztiil befektetést eszkozoltek, engedélyezzék, hogy az eredetileg a
platformjukon végrehajtott befektetésekkel kapcsolatosan egymassal felvegyék a
kapcsolatot €s ligyleteket kossenek a platformon keresztiil. A kozosségi finanszirozasi
szolgaltatoknak azonban tdjékoztatniuk kell az {tgyfeleiket arrél, hogy nem
mukodtetnek kereskedési rendszert és a platformjukon folytatott barmely vételi és
eladasi tevékenység az ligyfél sajat mérlegelése €s feleldssége mellett torténik.

Az atlathatosag eldsegitése és az lgyféllel folytatott kommunikacidé megteleld
dokumentalasanak biztositasa érdekében a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak a
szolgaltatasaikkal és tligyleteikkel kapcsolatos minden megfeleld adatot meg kell
Oriznitik.

A befektetok tisztességes ¢és megkiilonboztetéstdl mentes kezelésének biztositasa
érdekében azon kozOsségi finanszirozasi szolgaltatok, amelyek szolgaltatasaikat
marketingkdzleményeken keresztiil rekldamozzak, nem kezelhetnek egy adott projektet
kedvezObben azaltal, hogy a platformjukon kindlt tobbi projekt koziil kiemelik. A
kozbsségi finanszirozasi platform marketingkozleménye ezért nem tartalmazhat nyitott
vagy tervezett projekteket. Meg kell engedni azonban a kozosségi finanszirozasi
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szolgaltatoknak, hogy megemlitsék a sikeresen lezart ajanlatokat, amelyekbe a
platformon keresztiil mar nem lehet befektetni.

Az Unidoban miikodé kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szamara a nagyobb
jogbiztonsag ¢és konnyebb piaci hozzaférés biztositdsa céljabol a tagallamokban
alkalmazando, kifejezetten a kozosségi finanszirozasi szolgéaltatok
marketingkdzleményeire irdnyado térvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezésekre
vonatkozo6 teljes korli informéciot, valamint ezek Osszefoglalgjat elektronikusan, a
pénziigyi szférdban szokdsos nyelven kell kozzétenni. E célbol az illetékes hatosagok
¢s az ESMA kozponti adatbazisokat tartanak fenn.

A marketingkézleményekre alkalmazandé kovetelmények tekintetében a tagallamok
kozott fennalld szabalyozasi eltérések mértékének jobb megértése céljabol az illetékes
hatésagoknak az e teriiletet érintdé végrehajtasi tevékenységeikre vonatkozo részletes
jelentést kell évente az ESMA rendelkezésére bocsataniuk.

Fontos az e rendelet szerinti, az engedélyezésre ¢és a kozOsségi finanszirozasi
szolgaltatasok nyujtasara vonatkozo kovetelményeknek valdo megfelelés hatékony és
eredményes biztositdsa. Az ESMA-t ezért az engedélyek megadasa és a felligyelet
gyakorlasa tekintetében hataskorokkel kell felruhazni. Ahhoz, hogy az ESMA
teljesiteni tudja ezt a feliigyeleti megbizatast, hataskorrel kell rendelkeznie az
informaciokérésre, altalanos vizsgalatok és helyszini ellenérzések lefolytatasara,
hirdetmények és figyelmeztetések kibocsatasara és szankciok kiszabasara. Az ESMA-
nak feliigyeleti €s szankcionaldsi hataskoreit ardnyos modon kell alkalmaznia.

E hataskorok ESMA-ra ruhdzasa lehetdvé teszi a hatékonyabb és kozpontilag
iranyitott engedélyezést és feliigyeletet, és méretgazdasagossagot teremt. E kdzponti
feliigyeleti rendszer eldnyt jelent a piaci szereploknek a nagyobb foku atlathatosag,
befektetdvédelem és piaci hatékonysag szempontjabol.

Indokolt, hogy az ESMA dijakat szamitson fel a kdzvetleniil feliigyelt szervezeteknek
a koltségei, koztlik az altalanos koltségek fedezésére. A dij szintjének ardnyosnak kell
lennie a kozvetleniil feliigyelt szervezet méretével, tekintettel a kozosségi
finanszirozési dgazat fejlddésének korai szakaszara.

Mivel ezen rendelet céljait, nevezetesen a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsokra
alkalmazando jogi keret szétaprozottsaganak kezelését az ezen szolgéltatasok belsd
piaca megfeleld mikodésének biztositasa és egyidejlileg a befektetok védelmének és a
piaci hatékonysagnak a fokozédsa, valamint a tdkepiaci uni6 létrehozasahoz valo
hozzajarulas érdekében, a tagallamok nem tudjék kielégitden megvalositani, és ezért
azok unios szinten jobban megvalosithatok, az Unid intézkedéseket hozhat az Europai
Uniordl szolo szerzodés 5. cikkében foglalt szubszidiaritasi elvnek megfeleléen. Az
ugyanezen cikkben foglalt ardnyossagi elvnek megfeleléen ez a rendelet nem 1épi tal
az emlitett célok elérés¢hez szlikséges mértéket.

E rendelet alkalmazasat ezért el kell halasztani és 0ssze kell hangolni az e rendelet
hatdlya ald tartozd kozosségi finanszirozasi szolgaltatokat a 2014/65/EU iranyelv
alkalmazasa alol mentesitd (EU) XXX/XXXX irdnyelvet (az Europai Parlament és a
Tanacs ...-1 (EU) .../... irdnyelve) atiilteté nemzeti szabalyok alkalmazasaval.

Ez a rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat, és betartja az Europai Unid
Alapjogi Chartajaban elismert alapelveket. Ennek megfeleléen ezt a rendeletet az
emlitett jogokkal és elvekkel 6sszhangban kell értelmezni és alkalmazni.
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(46)

A 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet'* 28. cikkének (2) bekezdésével

Osszhangban a Bizottsag egyeztetett az eurdpai adatvédelmi biztossal,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. fejezet
Targy, hataly és fogalommeghatarozasok

1. cikk
Targy

Ez a rendelet egységes kovetelményeket hataroz meg a kdvetkezékre vonatkozdan:

a)
b)

c)

(1

2

(1

a k6z0sségi finanszirozasi szolgaltatok mitkkddése és szervezete;
a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok engedélyezése és feliigyelete;

a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasoknak az Unidban térténd nyujtasaval
kapcsolatos atlathatosag és marketingk6zlemények.

2. cikk
Hataly

Ez a rendelet olyan jogi személyekre alkalmazandd, akik a 10. cikk szerinti engedély
megszerzése mellett dontenek, valamint az emlitett cikknek megfelelden
engedélyezett kozOsségi finanszirozasi szolgaltatokra, a kézdsségi finanszirozasi
szolgaltatasok nyujtasaval kapcsolatban.

Ez a rendelet nem alkalmazando a kovetkezokre:

a) olyan projektgazddknak nyujtott kozosségi finanszirozési szolgaltatasok,
akik/amelyek a 2008/48/EK iranyelv 3. cikke a) pontjanak meghatarozasa
szerint fogyasztok;

b) olyan koOzosségi finanszirozasi szolgaltatasok, amelyeket a 2014/65/EU
iranyelv 7. cikke értelmében befektetési vallalkozasként engedélyezett
természetes vagy jogi személyek nytjtanak;

c) olyan kdzosségi finanszirozasi szolgaltatasok, amelyeket természetes vagy jogi
személyek nemzeti joggal 6sszhangban nyujtanak;

d)  koOzdsségi finanszirozasi ajanlatonként tobb mint 1 000 000 EUR ellenértékii
kozosségi finanszirozasi ajanlatok, amelyeket 12 hoénapos idOszakra kell
szamitani egy konkrét kozdsségi finanszirozasu projekt tekintetében.

3. cikk
Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazasaban:

a) ,.ko0z0sségi finanszirozasi szolgéltatds”: a befektetOk vallalkozasfinanszirozasi
szandékanak és a projektgazddknak egy kozoOsségi finanszirozasi platform

HU

Az Europai Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok
kozosségi intézmények és szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének védelmérdl,
valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 8.,2001.1.12., 1. 0.).
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b)

d)

g)

h)

3

k)

D

hasznalataval torténd Osszeparositdsa; a szolgaltatdis a kovetkezok
barmelyikébdl allhat:

1. hitelnyujtas elsegitése;

ii.  a projektgazdak altal kibocsatott atruhazhatod értékpapirok 2014/65/EU
iranyelv I. melléklete A. szakaszanak 7. pontjaban emlitettek szerinti,
vételre iranyuld kotelezettségvallalas nélkiili elhelyezése, és az emlitett
atruhazhato értékpapirok tekintetében a 2014/65/EU iranyelv 1.
melléklete A. szakaszdnak 1. pontjdban emlitettek szerint
tigyfélmegbizasok fogadasa és tovabbitasa;

,,k0z0sségi finanszirozasi platform”: a kdzdsségi finanszirozasi szolgaltato altal
miukodtetett vagy kezelt elektronikus informacids rendszer;

,,k0z0sségi finanszirozési szolgaltatd”: olyan jogi személy, amely kozosségi
finanszirozasi szolgaltatasokat nyujt, és e célbol az Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatosag (ESMA) az e rendelet 11. cikkének megfelelden engedélyezte;

,,K0z0sségi finanszirozéasi ajanlat”: a kozosségi finanszirozési szolgéltatok
olyan informaciét tartalmazd kozleménye, amely lehetdvé teszi a leendd
befektetok szadmara, hogy érdemben dontsenck a kozosségi finanszirozasi
ligylet megkotésérol,

,ugyfél”: olyan leendd vagy meglévo befektetd vagy projektgazda, akinek a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatd kozosségi finanszirozasi szolgéltatast nyjt
vagy nyujthat;

»projektgazda”: barmely olyan személy, aki kdzosségi finanszirozasu projektjét
kozosségi finanszirozasi platformon keresztiil kivanja finanszirozni;

,befektetd”: barmely olyan személy, aki kozOsségi finanszirozasi platformon
keresztiil kdlesont nyujt vagy atruhdzhat6 értékpapirokat szerez;

,,k0z0sségi finanszirozasu projekt”: az iizleti tevékenység vagy tevékenységek,
amelyet/amelyeket a projektgazda a kozosségi finanszirozéasi ajanlat révén
finansziroz vagy kivan finanszirozni;

»atruhdzhato értékpapirok™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
44. pontja szerinti atruhazhat6 értékpapirok;

»~marketingkdzlemények™: az e rendeletben eldirt befektetdi tdjékoztatoktol
eltér6, a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatotol szarmazo, a leendd
befektetonek vagy a leendd projektgazdanak sz6lo és a kozosségi
finanszirozéasi szolgaltatd szolgaltatasaira vonatkozd informacido vagy
kozlemény;

»tartos adathordozo: olyan eszkdz, amely lehetové teszi az informaciok a
jovoben hozzaférhetd modon, az informéciod céljanak megfelelé hosszusagu
ideig valo tarolasat, tovabba lehetdvé teszi a tarolt informécidk valtozatlan
formaban val6 megjelenitését;

»Kilonleges célu gazdasagi egység”: olyan szervezet, amelynek egyetlen célja
az 1075/2013/EU eurdpai kozpont banki rendelet'® 1. cikkének 2. pontja
szerinti értékpapirositds végrehajtdsa, valamint az e cél elérésére alkalmas
egy¢b tevékenységek folytatasa.

15

HL L 297.,2013.11.7., 107. o.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 38. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapulo jogi aktusokat fogadjon el, amelyekben meghatarozza az (1) bekezdésben
megallapitott fogalommeghatarozasok tovabbi technikai elemeit, a piaci folyamatok,
a technologiai fejlédés és a kozosségi finanszirozasi platformok miikodésével,
valamint a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatdsok nyujtasaval kapcsolatos
tapasztalatok figyelembevétele érdekében.

I1. fejezet

Ko0z06sségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasa és a kozosségi

finanszirozasi szolgaltatok szervezeti és miikodési kovetelményei

(1)

2

3)

“4)

)

4. cikk
Kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasa

Kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokat csak olyan jogi személyek nyujthatnak,
amelyek az Uni6 valamely tagallamaban tényleges és dallando székhellyel
rendelkeznek, ¢és amelyeket e rendelet 11. cikkének megfeleléen kozosségi
finanszirozési szolgaltatoként engedélyeztek.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok az ligyfeleik és leendd iigyfeleik érdekeinek
leginkabb megfelelden, becsiiletesen, tisztességesen €s szakszeriien jarnak el.

A koOzosségi finanszirozasi szolgaltatok nem fizethetnek vagy fogadhatnak el
semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli eldnyt azért, hogy a befektetdi
megbizasokat a sajat platformjukon tett meghatarozott kozdsségi finanszirozasi
ajanlat fel¢é vagy harmadik fél platformjan tett meghatirozott kozosségi
finanszirozasi ajanlat felé iranyitjak.

A koOzOsségi finanszirozasi szolgaltatok tigyfeleik nevében mérlegelési jogkort
gyakorolhatnak az tgyfél-megbizasok paraméterei tekintetében, mely esetben
tajékoztatjak iigyfeleiket e mérlegelési jogkdr pontos modszerérdl és paramétereirdl,
¢s megtesznek minden ahhoz sziikséges lépést, hogy ligyfeleik szdmaéra a lehetd
legjobb eredményt érjék el.

Ami a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasahoz kiilonleges célu gazdasagi
egységek igénybevételét illeti, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak csak az all
jogukban, hogy egy eszkozt ruhazzanak at a kiilonleges céli gazdasagi egységre, igy
lehetové téve a befektetok szamara, hogy értékpapirok megszerzése révén kitettséget
véllaljanak az adott eszkozzel szemben. Kizarolag a befektetdk donthetnek arrdl,
hogy vallalnak-e kitettséget az alapul szolgald eszkozzel szemben.

5. cikk
Hatékony és prudens vezetés

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok vezetd testiilete 1étrehozza a hatékony és prudens
vezetést biztositd megfeleld politikakat és eljarasokat, és feliigyeli azok végrehajtasat,
beleértve a feladatok elkiilonitését, az iizletmenet folytonossagat és az Osszeférhetetlenség
megeldzését, olyan mdédon, amely eldmozditja a piac integritasat és az iigyfeleik érdekeit.
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(1)

2

3)

“4)

(1)

2

3)

“4)

)

(6)

6. cikk
Panaszkezelés

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok hatékony és atlathato eljardsokat hoznak létre
¢s tartanak fenn az tligyfelektdl kapott panaszok gyors, tisztességes €s kovetkezetes
kezelése céljabol.

Az ligyfelek szamara lehetdvé kell tenni, hogy a panaszokat dijmentesen nyujthassak
be a kozosségi finanszirozasi szolgaltatokhoz.

A koz06sségi finanszirozasi szolgéltatok nyilvantartast vezetnek az dsszes beérkezett
panaszrél €s a hozott intézkedésekrol.

A Bizottsdg a 37. cikknek megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogadhat el a panaszkezelésre vonatkozo kovetelmények, standard forméatumok és
eljarasok meghatarozasa céljabol.

) 7. cikk
Osszeférhetetlenség

A kozoOsségi finanszirozasi szolgaltatdknak nem lehet semmilyen pénziigyi
részesedésiik a kozosségi finanszirozasi platformjaikon szerepld barmely kézosségi
finanszirozasi ajanlatban.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok nem fogadhatjak el ligyfeliikknek a jegyzett
toke vagy a szavazati jogok legalabb 20 %-aval rendelkezd részvényeseiket, a
vezetdiket vagy alkalmazottaikat, vagy barmely olyan személyt, aki a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 35. b) pontjaban meghatarozottak szerint kozvetlentil
vagy kozvetetten meghataroz6 befolyas révén kapcsolodik az emlitett
részvényesekhez, vezetokhoz és alkalmazottakhoz.

A koz6sségi finanszirozasi szolgaltatok az Osszeférhetetlenség megeldzése céljabol
hatékony belsé szabalyokat tartanak fenn és alkalmaznak.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok megtesznek minden megfeleld 1épést a
maguk a kozOsségi finanszirozéasi szolgaltatok, részvényeseik, vezetdik ¢&s
alkalmazottaik, vagy a hozzajuk a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 35.
pontjanak b) alpontjdban meghatarozottak szerint kozvetleniil vagy kozvetetten
meghatarozo befolyas révén kapcsolodo barmely személy, és az iigyfeleik, vagy egy
tigyfél ¢és egy masik ligyfél kozotti dsszeférhetetlenségek megelézése, azonositasa,
kezelése és kozzététele érdekében.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok tajékoztatjdk tigyfeleiket és potencialis
igyfeleiket az Osszeférhetetlenségek altalanos jellegérdl és forrasairol és az ezen
kockazatok csokkentése érdekében tett 1épésekrél, ha ugy wvélik, hogy a (3)
bekezdésben emlitett belsé szabalyoknak megfeleléen hozott intézkedések
eredményessége érdekében erre sziikség van.

Az (5) bekezdésben emlitett tajékoztatast:
a) tartos adathordozon kell nyujtani;

b) annak kelléen részletesnek kell lennie ahhoz, hogy — figyelembe véve minden
egyes iigyfél jellegét — minden egyes iigyfél megalapozott dontést hozhasson
azon szolgaltatasrol, amelyre nézve az dsszeférhetetlenség fennall.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 37. cikknek megfeleléen

felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezok meghatirozéasa

céljabol:

a) a (3) bekezdésben emlitett belsd szabalyok fenntartisara vagy alkalmazaséara
vonatkozo6 kovetelmények;

b) a(4) bekezdésben emlitett 1épések;

c) az(5)és(6) bekezdésben emlitett tajékoztatasra vonatkozo intézkedések.

8. cikk
Kiszervezés

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok minden észszerli 1épést megtesznek a tovabbi
mikodési kockéazat elkeriilése érdekében, amikor operativ funkciok ellatasdhoz
harmadik felet vesznek igénybe.

Az operativ funkciok kiszervezése nem ronthatja lényegesen a kozosségi
finanszirozéasi szolgaltatd belsé ellendrzésének mindségét, sem az ESMA azon
képességét, hogy nyomon kovesse a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatd e
rendeletben meghatarozott valamennyi kotelezettségnek valdo megfelelését.

A kiszervezett tevékenységek tekintetében a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok
tovabbra is teljes mértékben feleldsek az e rendeletnek valdo megfelelésért.

9. cikk

Ugyféleszkozok letéti 6rzése, pénzeszkozok tartisa és pénzforgalmi szolgaltatasok

nyujtasa
A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatok tajékoztatjak ligyfeleiket a kovetkezokrol:

a) nyujtanak-e, és milyen feltételek mellett eszkozok letéti Orzésére iranyulod
szolgéltatasokat, beleértve az alkalmazand6 nemzeti jogra valé hivatkozasokat
is;

b) az eszkdzok letéti Orzésére irdnyuld szolgaltatdsokat 0k maguk nytjtjak vagy
harmadik fél nyujtja-e;

c) a pénzforgalmi szolgaltatisokat és a pénzeszkozok tartasat és védelmét a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vagy a nevében eljaré harmadik fél
szolgaltato biztositja-e.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok vagy a neviikkben eljaré harmadik fél
szolgaltatok csak akkor tarthatnak {igyfél-pénzeszkozoket vagy nyujthatnak
pénzforgalmi szolgaltatasokat, ha a szoban forgd pénzeszkozoket a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatasokhoz kapcsolddo pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasara
szanjak, ¢és a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatd vagy a neviikben eljar6 harmadik
fél szolgaltato az (EU) 2015/2366 iranyelv 4. cikkének 11. pontjdban meghatarozott
pénzforgalmi szolgéltato.

A (2) bekezdésben emlitett pénzeszkozoket az (EU) 2015/2366 iranyelvet atiiltetd
nemzeti rendelkezésekkel 6sszhangban kell védeni.

Amennyiben a ko6zOsségi finanszirozasi szolgaltatok a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatasokkal kapcsolatban sem maguk, sem harmadik félen keresztiil nem
nyujtanak pénzforgalmi szolgéltatasokat vagy nem biztositjadk a pénzeszkozok
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(1

2

tartasat és védelmét, akkor a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatok olyan
intézkedéseket vezetnek be ¢és tartanak fenn, amelyek biztositjak, hogy a
projektgazdak a kozosségi finanszirozasi ajanlatok finanszirozasat vagy barmely
kifizetést kizarolag az (EU) 2015/2366 iranyelv 4. cikkének 11. pontjaban
meghatdrozott pénzforgalmi szolgaltaton keresztiil fogadjanak el.

II. fejezet

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok engedélyezése és

feliigyelete

10. cikk
Kozosségi finanszirozasi szolgaltatoként torténo engedélyezés

A kozOsségi finanszirozasi szolgéltatasokat nytjtani szdndékozo jogi személy
kozosségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd engedélyezés iranti kérelmet nyujt
be az ESMA-hoz.

Az (1) bekezdésben emlitett kérelem az aldbbiak mindegyikét tartalmazza:

a)
b)

©)
d)

2

h)

3

k)

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd cime;
a leend6 kozosségi finanszirozasi szolgaltato jogallasa;
a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd alapszabalya;

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd altal nyujtani kivant kozosségi
finanszirozési szolgaltatasok tipusait meghatarozo iizleti terv;

a leend6 kozosségi finanszirozasi szolgaltatd e rendeletnek valé megfelelést
biztositd iranyitdsi rendszerének és belsé ellendrzési mechanizmusainak
leirasa, beleértve a kockéazatkezelési és a szamviteli eljarasokat;

a leendd kozoOsségi finanszirozasi szolgéltatdo adatfeldolgozo rendszerek
ellendrzését és védelmét szolgald rendszereinek, eréforrasainak és eljarasainak
leirasa;

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatdé iizletmenet-folytonossagi
intézkedéseinek leirasa;

a leendd kozosségi finanszirozéasi szolgaltatd vezetéséért feleldés személyek
azonositasa;

arra vonatkozé bizonyiték, hogy a h) pontban emlitett személyek jo hirnévvel
¢s a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vezetéséhez megfeleld tudéssal
¢s tapasztalattal rendelkeznek;

a leend6 kozosségi finanszirozasi szolgaltaté annak megakadalyozasat szolgald
belsd szabdlyainak leirdsa, hogy a jegyzett téke vagy a szavazati jogok
legalabb 20 %-aval rendelkezd részvényesei, a vezetdi vagy az alkalmazottai,
vagy a hozzajuk kozvetlenill vagy kozvetetten meghatarozd befolyas révén
kapcsolodo barmely személy a leend6 kozdsségi finanszirozasi szolgaltato altal
kinalt kozosségi finanszirozasi ligyleteket kdsson;

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd kiszervezési megallapodéasainak
leirasa;
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3)

4)

)

(6)

(7

®)
€))

(10)

1) a leendd kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd tigyfélpanaszok kezelésére
szolgélo eljarasainak leirésa;

m) adott esetben azon pénzforgalmi szolgaltatasok leirasa, amelyeket a leendd
kozosségi finanszirozasi szolgaltato az (EU) 2015/2366 iranyelv alapjan
nyujtani kivan.

A (2) bekezdés 1) pontja alkalmazasaban a leendd kozdsségi finanszirozasi

szolgaltatok a kovetkezokre vonatkozoan nyujtanak be bizonyitékot:

a) a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatdo vezetésében részt vevd minden
személyre vonatkozoan a kereskedelmi jog, fizetésképtelenségi jog, pénziigyi
szolgéltatdsokra vonatkozo6 jog, pénzmosés elleni kiizdelmet célz6 jog, csalds
vagy szakmai feleldsség teriiletén hatdlyban 1év0 nemzeti szabalyok szerinti
itéletek vagy szankciok tekintetében biintetlen eldélet;

b) annak bizonyitéka, hogy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdé vezetdségében
részt vevo személyek egyiittesen elegendd tudassal, készséggel és tapasztalattal
rendelkeznek a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vezetéséhez, és hogy ezek
a személyek kotelesek elegendd 1dot kell forditaniuk feladataik ellatésara.

Az ESMA az (1) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétdl szamitott 20
munkanapon beliil megvizsgalja, hogy a kérelem hidnytalan-e. Ha a kérelem hidnyos,
az ESMA hatériddt tiiz ki, amelynek leteltéig a leendd kozdsségi finanszirozasi
szolgéltatonak be kell nyujtania a hidnyz6 informéciokat.

Ha az (1) bekezdésben emlitett kérelem hianytalan, az ESMA azonnal tajékoztatja
errdl a leend6 kozosségi finanszirozasi szolgaltatot.

Az ESMA a hianytalan kérelem kézhezvételétdl szamitott két hdénapon beliil
megvizsgalja, hogy a leendd kozOsségi finanszirozasi szolgaltato megfelel-e az
ebben a rendeletben meghatarozott kdvetelményeknek, és teljes kori indokolassal
ellatott hatarozatot fogad el a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd
engedélyezés megadasarol vagy elutasitasarol. Az ESMA-nak jogaban all elutasitani
az engedé¢lyezést, ha objektiv és bizonyithaté indok alapjan vélelmezhetd, hogy a
kozosségi  finanszirozdsi szolgaltatd vezetdsége veszélyeztetheti hatékony,
megbizhatd és prudens vezetését €s iizletmenet-folytonossagat, valamint tigyfelei
érdekeinek és a piac integritdsanak megfeleld figyelembevételét.

Az ESMA az emlitett hatdrozat meghozatalat kovetd 6t munkanapon beliil értesiti a
leend6 koz6sségi finanszirozasi szolgaltatot a hatarozatarol.

Az (1) bekezdésben emlitett engedély az Unio egész teriiletén hatalyos és érvényes.
A tagédllamok nem irhatjak el a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok szamara, hogy
kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsok hatarokon atnyuldéan torténd nytjtasa céljabol
fizikai jelenléttel rendelkezzenek egy a székhelyiik szerinti tagallamtol eltérd
tagallam teriiletén.

A Bizottsag a 37. cikknek megfelelden felhatalmazason alapulod jogi aktusokat fogad
el az (1) bekezdésben emlitett kérelemre vonatkozd kovetelmények €s intézkedések
részletes meghatarozasa céljabol.
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11. cikk
A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok nyilvantartisa

Az ESMA nyilvantartast készit az 0sszes kozosségi finanszirozasi szolgaltatordl. Ezt
a nyilvantartdst a weboldalan nyilvdnosan elérhetdvé kell tenni €s rendszeresen
frissiteni kell.

Az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartds a kovetkezd adatokat tartalmazza:
a)  akozosségi finanszirozasi szolgaltatd neve és jogi formaja;

b) a koOzOsségi finanszirozdsi szolgéltatd 4altal miikodtetett kozosségi
finanszirozasi platform kereskedelmi neve és internetcime;

c) informécidé azon szolgaltatdsokrol, amelyekre a kozosségi finanszirozasi
szolgéaltatd engedélyt kapott;

d) a kozosségi finanszirozédsi szolgaltatéra vagy vezetdségi tagjaira kiszabott
szankciok.

Egy engedély 13. cikk szerinti visszavondsanak Ot éven &t szerepelnie kell a
nyilvantartasban.

12. cikk
Feliigyelet

A kozOsségi finanszirozasi szolgaltatok a szolgéltatasaikat az ESMA feliigyelete alatt
nyujtjak.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok mindenkor megfelelnek az engedélyezés
feltételeinek.

Az ESMA értékeli a kozosségi finanszirozéasi szolgaltatok e rendeletben eldirt
kotelezettségeknek valo megfelelését.

A kozo6sségi finanszirozasi szolgaltatok indokolatlan késedelem nélkiil értesitik az
ESMA-t az engedélyezési feltételekben bekdvetkezett barmely 1ényeges valtozasrol,
¢s kérésre rendelkezésre bocsatjak az e rendeletnek vald megfelelésiik értékeléséhez
szlikséges informaciokat.

13. cikk
Az engedély visszavonasa

Az ESMA hatéaskorrel rendelkezik a kozdsségi finanszirozéasi szolgaltatd
engedélyének visszavondsara a kovetkezd helyzetek barmelyikében, amennyiben a
kozosségi finanszirozasi szolgaltato:

a)  azengedély megaddsatol szamitott 18 honapon beliil nem élt az engedélyével;
b)  kifejezetten lemondott az engedélyérol;

c)  hat egymast kdvetd honapon keresztiil nem nyujtott kozdsségi finanszirozasi
szolgaltatast;

d)  szabdlytalan médon szerezte meg az engedélyét, ideértve az engedély iranti
kérelmében tett valdtlan allitasokat is;

e) mar nem felel meg az engedély kiallitdsanak alapjat képezo feltételeknek;

f)  sulyosan megsértette e rendelet rendelkezéseit.
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Az illetékes nemzeti hatosagok haladéktalanul értesitik az ESMA-t a kovetkezOkrol:

a) arrdl a tényrdl, hogy a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatd, vagy az ezen
kozosségi finanszirozasi szolgaltatd nevében eljaré harmadik fél szolgaltatd az
(EU) 2015/2366 iranyelv 13. cikkével dsszhangban elveszitette a pénzforgalmi
intézményként vald engedélyezését;

b) arrdl a tényrdl, hogy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd, vagy vezetdi,
alkalmazottai vagy a nevében eljar6 harmadik felek megsértették az (EU)
2015/849 iranyelvet a pénzmosdas vagy terrorizmus finanszirozasa tekintetében
atiilteté nemzeti rendelkezéseket.

A (2) bekezdés b) pontja az (EU) 2015/849 iranyelv rendelkezései alapjan kijeldlt
illetékes nemzeti hatosagokra is alkalmazando.

Az ESMA visszavonja a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatoként vald engedélyezést,
ha az ESMA 1gy véli, hogy a (2) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett tények hatassal
vannak a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatdo vezetdségének jo hirnevére, vagy az
iranyitasi rendszer, a belsé ellendrzési mechanizmusok vagy az 5. cikkben emlitett
eljarasok hidnyossagara utalnak.

Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil értesiti a kozOsségi finanszirozasi
szolgéltatd engedélyének visszavonasara vonatkoz6 hatarozatardl azon tagallam
illetékes nemzeti hatdsagat, amelyben a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatd
sz€khellyel rendelkezik.

IV. fejezet

Atlathatésag és a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok altal a

belépéskor végzett ismeretfelmérés

14. cikk
Az ligyfelek tajékoztatasa

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok altal az ligyfelek vagy potencidlis tigyfelek
rendelkezésére bocsatott minden olyan informacionak, beleértve a 19. cikkben
emlitett marketingkdzleményeket, amely sajat magukrol, a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatdsokhoz vagy befektetésekhez kapcsolodo koltségekrdl €s dijakrol, a
kozosségi finanszirozas feltételeirdl, beleértve a kozosségi finanszirozast projekt
kivalasztasi kritériumait, vagy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasaik jellegérol és
a hozzajuk kapcsolodd kockdzatokrol szol, vilagosnak, érthetdnek, teljesnek és
pontosnak kell lennie.

Az (1) bekezdésben emlitett informacidkat a potencialis ligyfelek rendelkezésére kell
bocsatani, mieldtt kozosségi finanszirozasi ligyletet kotnek.

Az (1) bekezdésben emlitett informécionak a kozdsségi finanszirozasi platform
weboldalanak egyértelmiien meghatarozott részén, és megkiilonboztetéstdl mentes
modon hozzaférhetdnek kell lennie minden ligyfél és potencialis ligyfél szamara.

15. cikk
Belépéskori ismeretfelmérés és a veszteségviselési képesség tesztelése

A koOz0sségi finanszirozasi szolgaltatok azeldtt, hogy teljes hozzaférést adnanak
leend6 befektetdik szdmara a kozdsségi finanszirozasi ajanlataikhoz, megvizsgaljak,
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hogy a leendd befektetok szamara megfeleléek-e a kinalt kozosségi finanszirozasi
ajanlatok, és ha igen, melyek.

Az (1) bekezdés szerinti vizsgalat céljabol a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok
informaciokat kérnek a leendd befektetd altalanos befektetésekkel és a kozosségi
finanszirozasi platformon kinalt befektetési tipusokkal kapcsolatos alapvetd
ismereteir6l és kockazatra vonatkozd ismereteirdl, beleértve a kovetkezOkre
vonatkoz6 informacidkat:

a) a leendd befektetdé atruhazhatod értékpapirokba vagy hitelmegéllapoddsokba,
tobbek kozott korai vagy bovitési szakaszban 1évé vallalkozasokba tortént
multbéli befektetései;

b) a kozdsségi finanszirozasi befektetésekkel kapcsolatos relevans tudas vagy
szakmai tapasztalat.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok kétévente minden befektetd esetében
meghozzdk az (1) bekezdésnek valo megfeleléshez sziikséges intézkedéseket.

Ha a leendd befektetok nem bocsatjak rendelkezésre az (1) bekezdés alapjan kért
informdciokat, vagy ha a kozosségi finanszirozési szolgaltatok az (1) bekezdés
szerint kapott informaciok alapjan ugy vélik, hogy a leendd befekteték nem
rendelkeznek elegendd ismerettel, a kozOsségi finanszirozadsi szolgaltatok
tajékoztatjak az ¢érintett leendd befektetoket, hogy a platformjaikon kinalt
szolgéltatasok esetleg nem megfeleléek szdmukra és figyelmeztetik Oket a
kockazatokra. Ez a tdjékoztatds vagy kockazati figyelmeztetés nem akadalyozza meg
a leendd befektetdket abban, hogy kdzosségi finanszirozasu projektekbe fektessenek.

A koOzOsségi finanszirozasi szolgaltatok mindenkor felkinaljdk a leendd
befektetOknek ¢és a befektetoknek a lehetOséget veszteségviseld képességiik —

informaciok alapjan:
a) rendszeres jovedelem ¢s teljes jovedelem, és hogy a jovedelem allando vagy
ideiglenes alapon keletkezik;

b)  eszkdzok, beleértve a pénziigyi befektetéseket, a személyes és befektetési
tulajdont, nyugdijalapokat €s barmely készpénzbetétet;

c) pénziigyi kotelezettségvallalasok, beleértve a rendszeres, meglévd vagy
jovobeli kotelezettségvallalasokat.

A leendd befektetok és a befektetOk a szimulacido eredményeitdl fiiggetleniil nem
akadalyozhatok meg abban, hogy befektessenek a kozoOsségi finanszirozasu
projektekbe.

A Bizottsag a 37. cikknek megfelelden felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogadhat el a kdvetkezdkhoz sziikséges intézkedések meghatarozasa céljabol:

a) az (1) bekezdésben emlitett vizsgalat elvégzése;
b) a(3) bekezdésben emlitett szimulacio elvégzése;

c) a(2)és(4) bekezdésben emlitett informaciok rendelkezésre bocsatasa.
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16. cikk
Kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo6 adatlap

A koOzosségi finanszirozéasi szolgéltatok minden egyes kozOsségi finanszirozasi
ajanlatra vonatkozdéan a projektgazda 4altal Osszedllitott kiemelt befektetési
informaciokat tartalmazé adatlapot bocsatanak a leendd befektetok rendelkezésére. A
kiemelt befektetési informacidkat tartalmazo adatlapot az érintett tagallam legalabb
egy hivatalos nyelvén, vagy a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokasos nyelven kell
elkésziteni.

Az (1) bekezdésben emlitett kiemelt befektetési informacidkat tartalmazo adatlap a
kovetkezd informaciok mindegyikét tartalmazza:

a)  amellékletben meghatarozott informaciok;

b)  kozvetleniil a kiemelt befektetési informaciokat tartalmazé adatlap cime alatt
feltlintetve a kdvetkez0 magyarazé nyilatkozat:

,»EBzt a k6zosségi finanszirozasi ajanlatot sem az ESMA, sem illetékes nemzeti
hat6sagok nem ellendrizték és nem hagytak jova.

Nem keriilt sor az On képzettségének és ismereteinek értékelésére, mielétt On
hozzaférést kapott ehhez a befektetéshez. Amennyiben e befektetés mellett
dont, On viseli az ezzel a befektetéssel jaro teljes kockazatot, beleértve a
befektetett pénzosszeg részleges vagy teljes elvesztésének kockazatat is.”;

c) kockazati figyelmeztetés, amelynek szovege a kdvetkezo:

»Az ebbe a kozosségi finanszirozasi ajanlatba vald befektetés kockazatokkal
jér, beleértve a befektetett pénzdsszeg részleges vagy teljes elvesztésének
kockazatat. A befektetése nem tartozik a 2014/49/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvvel” és a 97/9/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvvel”
Osszhangban 1étrehozott betétbiztositasi és befektetokartalanitasi rendszerek
hatalya ala.

El6fordulhat, hogy befektetése nem tériil meg.

Ez nem megtakaritasi termék; ne fektesse nettd vagyonanak t6bb mint 10 %-4t
kozosségi finanszirozasu projektekbe.

Eléfordulhat, hogy befektetési eszkozét nem tudja akkor értékesiteni, amikor
szeretné.

* Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2014/49/EU iranyelve (2014. aprilis 16.) a
betétbiztositasi rendszerekrdl (HL L 173.,2014.6.12., 149. 0.).

*ok Az Europai Parlament és a Tanacs 97/9/EK iranyelve (1997. marcius 3.) a
befektetokartalanitasi rendszerekrdl (HL L 84., 1997.3.26., 22. 0.).”

A kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlapnak vildgosnak, érthetonek,
teljesnek ¢és pontosnak kell lennie, és az alkalmazand6 jogra vonatkozd
hivatkozasokon kiviil nem tartalmazhat 1abjegyzeteket. Onallé, tartds adathordozén
kell megjelenitent, amely egyértelmiien megkiilonboztethetd a
marketingkdzleményektdl, és kinyomtatva legfeljebb 6 A4-es oldalbol allhat.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatd mindenkor, a kdzosségi finanszirozési ajanlat
érvényességének teljes idOtartama alatt naprakészen tartja a kiemelt befektetési
informaciokat tartalmazo6 adatlapot.
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A kozOsségi finanszirozasi szolgéltatok megfeleld eljarasokat vezetnek be és
alkalmaznak a kiemelt befektetési informécidkat tartalmaz6 adatlapon szerepld
informaciok teljességének €s egyértelmiiségének ellendrzésére.

Amennyiben a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd 1ényeges kihagyast, 1ényeges
hibat vagy lényeges pontatlansagot allapit meg a kiemelt befektetési informaciokat
tartalmazé adatlapon, a projektgazda kiegésziti vagy modositja az érintett
informaciot. Ha az ilyen kiegészités vagy modositas nem lehetséges, a kozosségi
finanszirozési szolgéltatd nem teheti meg a kozosségi finanszirozasi ajanlatot vagy
torli a meglévd ajanlatot, amig a kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlap
meg nem felel e cikk kdvetelményeinek.

A befektetd kérheti a kozosségi finanszirozasi szolgaltatotol, hogy gondoskodjon a
kiemelt befektetési informdciokat tartalmaz6 adatlapnak a befektetd vélasztasa
szerinti nyelvre vald leforditasardl. A forditdsnak pontosan tiikréznie kell a kiemelt
befektetési informéciokat tartalmazé eredeti adatlap tartalmat.

Ha a kozosségi finanszirozasi szolgéltatdé nem bocsatja rendelkezésre a kiemelt
befektetési informéciokat tartalmazd adatlap kért forditasat, akkor a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatd egyértelmlien azt tanacsolja a befektetének, hogy
tartozkodjon a befektetéstol.

Az illetékes nemzeti hatdosdgok nem irhatjak elé a kiemelt befektetési informaciokat
tartalmazo6 adatlap eldzetes bejelentését és jovahagyasat.

A Bizottsag a 37. cikkel 0Osszhangban felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogadhat el a kdvetkezOk meghatarozasa céljabol:

a) a (2) bekezdésben és a mellékletben emlitett informacidk megjelenitési
mint4jara vonatkoz6 kdvetelmények és a minta tartalma;

b)  a kozosségi finanszirozasi ajanlat szempontjabdl 1ényeges kockazatok tipusai,
amelyeket ezért a melléklet C. részének megfeleléen kozz¢ kell tenni;

c) a melléklet H. részének a) pontjdban emlitett dijak és koltségek, beleértve a
befektetd altal viselendd kozvetlen és kozvetett koltségek részletes bontésat.

17. cikk
Hirdetotabla

Azok a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok, amelyek lehetévé teszik befektetdik
szdmara, hogy az eredetileg a platformjukon kozosségileg finanszirozott
hitelmegallapodasok vagy atruhazhatd értékpapirok vétele ¢és eladasa céljabol
egymassal kozvetleniil kapcsolatba 1épjenek, tdjékoztatjak tigyfeleiket arrol, hogy
nem milkddtetnek kereskedési rendszert és a platformjukon folytatott ilyen vételi és
eladasi tevékenység az ligyfeél sajat mérlegelése €s felelossége mellett torténik.

Azok a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok, amelyek az (1) bekezdésben emlitett
vételhez ¢és eladashoz referenciaarat javasolnak, tajékoztatjak tigyfeleiket, hogy a
javasolt referenciaar nem kotelezd érvényli, ¢és megindokoljdk a javasolt
referenciaarat.

18. cikk
Az adatokhoz valo hozzaférés

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok:
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a szolgaltatasaikkal és ligyleteikkel kapcsolatos minden adatot tartés adathordozon 6t
éven keresztiil megdriznek;

biztositjak, hogy tigyfeleik mindenkor azonnali hozzaféréssel rendelkezzenek a
szamukra nyujtott szolgaltatasok adataihoz;

Ot éven keresztiil megodriznek a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok és iigyfeleik
kozotti minden megallapodast.

V. fejezet
Marketingkozlemények

19. cikk
A marketingkozleményekkel kapcsolatos kovetelmények

A kozOsségi finanszirozasi szolgéltatok biztositjdk, hogy a befektetOknek sz6l6
valamennyi marketingkézlemény ekként egyértelmiien azonosithato legyen.

Egyetlen marketingkézlemény sem foglalhatja magaban egyedi tervezett vagy
fiiggdben 1év6 kozosségi finanszirozasu projektek vagy ajanlatok marketingjét. A
marketingkdzlemények csupan megjeldlhetik, hogy az iigyfelek hol és milyen
nyelven juthatnak hozzd az egyedi projektekre vagy ajanlatokra vonatkozo
informaciokhoz.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok marketingkdzleményeikhez azon tagallam
egy vagy tobb hivatalos nyelvét hasznaljdk, ahol a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatd tevékenységet folytat, vagy a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokasos
nyelvet.

Az illetékes nemzeti hatésagok nem irhatjak eld a marketingkdzlemények elézetes
bejelentését €s jovahagyasat.

20. cikk

A marketingkovetelményekkel kapcsolatos nemzeti rendelkezések kozzététele

Az illetékes nemzeti hatéosdgok a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatok
marketingkdzleményeire alkalmazandé nemzeti térvényi, rendeleti €s kozigazgatasi
rendelkezéseket weboldalukon kdzzéteszik és naprakészen tartjak.

Az illetékes hatdsagok tajékoztatjak az ESMA-t az (1) bekezdésben emlitett torvényi,
rendeleti és kozigazgatisi rendelkezésekrdl, és az illetékes hatdsdgok azon
weboldalaira mutatd hiperhivatkozasokrdl, amelyeken az emlitett informaciot
kozzétettek. Az illetékes hatdsdgok a nemzetkdzi pénziigyi szféraban szokdsos
nyelven az ESMA rendelkezésére bocsatjak az emlitett vonatkozd nemzeti
rendelkezések dsszefoglalojat.

Az illetékes hatdsagok tajékoztatjdk az ESMA-t a (2) bekezdés szerint rendelkezésre
bocsatott informacioban bekovetkezett minden valtozasrol, és haladéktalanul
benyujtjak a relevans nemzeti rendelkezések frissitett 6sszefoglalojat.

Az ESMA weboldalan kozzéteszi a vonatkozd nemzeti rendelkezések pénziigyi
szféraban szokasos nyelven késziilt Gsszefoglaldjat és az illetékes hatdsagok (1)
bekezdésben emlitett weboldalara mutatd hiperhivatkozasokat. Az ESMA nem tehetd
felel0ssé az 0sszefoglaloban bemutatott informaciokeért.
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Az illetékes nemzeti hatosdgok a sajat tagallamaikban a marketingszabalyokra
vonatkoz6 tajékoztatasért felelds egyediili kapcsolattartd pontok.

Az ESMA az illetékes nemzeti hatésagoknak cimzett irdanymutatast vagy ajanlasokat
bocsathat ki, amelyekben meghatarozza a marketingkdzleményekkel és a kdzosségi
finanszirozéasi szolgéltatok marketingkdzleményeinek ellenérzésével kapcsolatos
bevalt mddszereket.

Az illetékes hatdésagok rendszeresen, és legalabb évente jelentést tesznek az ESMA-
nak a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok marketingkdzleményeire alkalmazando
nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseik alapjan az el6z6 év soran
hozott végrehajtasi intézkedéseikrél. A jelentés magaban foglalja kiilondsen a
kovetkezdket:

a) a hozott végrehajtasi intézkedések teljes szama adott esetben a
kotelességszegés tipusa szerint;

b) ha rendelkezésre all, a végrehajtasi intézkedések eredményei, beleértve a
kiszabott szankciokat szankcidtipus szerint vagy a kozosségi finanszirozasi
szolgéaltatok altal biztositott helyreigazitd intézkedéseket;

c) ha rendelkezésre all, példak arra, hogy az illetékes hatdsagok hogyan kezelték
azt, ha a kozosségi finanszirozasi szolgéaltatd nem felelt meg a nemzeti
rendelkezéseknek.

VI. fejezet
Az ESMA hataskorei és illetékessége

1. SZAKASZ
HATASKOROK ES ELJARASOK

21. cikk
Titoktartasi kotelezettség

A 22-25. cikk altal az ESMA-ra, az ESMA valamely tisztvisel6jére vagy az ESMA altal
felhatalmazott valamely més személyre ruhdzott hatdskorok nem hasznéalhatok fel olyan
informaciok kiszolgéltatdsdnak az eldirasara, amelyekre titoktartasi kotelezettség vonatkozik.

(1

22. cikk
Informaciokérés
Az ESMA egyszerii kérés vagy hatarozat utjan kérheti az alabbi személyektdl, hogy

bocsassanak rendelkezésre az e rendelet szerinti feladatainak ellatasat szamara
lehetové tevo minden sziikséges informaciot:

a) a kozosségi finanszirozéasi szolgaltatd vagy a felette ellendrzést gyakorld
személy, vagy olyan személy, aki felett a k6zosségi finanszirozasi szolgaltato
kozvetleniil vagy kozvetetten ellendrzést gyakorol;

b) az elézdleg vagy jelenleg egy kozOsségi finanszirozasi platformon ajanlatot
tevo projektgazdak;

c) a 8. cikkel Osszhangban a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatds nyujtasaval
kapcsolatos funkciok ellatasara kijelolt harmadik felek;
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(1

d) aza)-c) pontban emlitett személyek vezetoi,

e) aza)—c) pontban emlitett személyek konyvvizsgaldi és tanacsadoi.
Az (1) bekezdés szerinti egyszeri informaciokérés:

a)  akérés jogalapjaként megjeldli e cikket;

b)  meghatdrozza a kérés céljat;

c) részletesen meghatirozza a kért informéciot;

d) meghatarozza az informacidonyujtas hataridejét;

e) feltiinteti a 28. cikkel Osszhangban abban az esetben kiszaband6 pénzbirsag
Osszegét, ha a nyujtott informacié nem felel meg a valdsagnak, vagy
félrevezetd.

Az (1) bekezdés szerinti, hatarozat itjan torténd informaciokérés esetén az ESMA:

a)  akérés jogalapjaként megjeloli e cikket;

b)  meghatdrozza a kérés céljat;

c) részletesen meghatirozza a kért informéciot;

d) meghatarozza az informacidonyujtas hataridejét;

e) felhivja a figyelmet a 29. cikkben arra az esetre eldirt kényszeritd birsagra, ha a
nyujtott informacié hianyos;

f)  felhivja a figyelmet a 28. cikkben arra az esetre eldirt pénzbirsagra, ha a
kérdésre adott valasz nem felel meg a valoésagnak, vagy félrevezetd;

g) felhivja a figyelmet arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet 60. és 61. cikke
értelmében a hatarozat ellen fellebbezni lehet az ESMA fellebbviteli tanacsa
eldtt, és a hatarozat feliilvizsgaltathaté az Europai Uni6 Birdsagaval.

A kért informéciokat az (1) bekezdésben emlitett személyek vagy képviseldik, jogi
személyek vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek esetében pedig a
torvény vagy az alapszabalyuk altal képviseletiikre felhatalmazott személyek
szolgéltatjdk. A megfeleléen meghatalmazott iligyvédek szintén jogosultak az
tigyfeliik nevében az informdciok benyujtasara. Utobbiak teljes feleldsséggel
tartoznak, ha a szolgaltatott informacié hianyos, a valésagnak nem megfeleld vagy
félrevezeto.

Az ESMA haladéktalanul megkiildi az egyszeri kérés vagy a hatarozata masolatat
azon tagallam illetékes hatosdganak, amelynek teriiletén az (1) bekezdésben emlitett,
az informaciokérés altal érintett személyek tartézkodasi hellyel vagy székhellyel
rendelkeznek.

23. cikk
Altalanos vizsgalatok

Az ESMA a 22. cikk (1) bekezdésében emlitett személyekre iranyuld vizsgalatokat
végezhet. E célbol az ESMA tisztviseldi és az altala felhatalmazott mas személyek
jogosultak az aldbbiakra:

a) a feladatainak végrehajtdsa szempontjabdl lényeges nyilvantartasok, adatok,
eljarasok és egyéb anyagok megvizsgalasa, az adathordoz6tdl fliggetlentil;
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b) az ilyen nyilvantartasokbdl, adatokbol, eljarasokbol és egyéb anyagokbol
hiteles masolatok vagy kivonatok készitése vagy bekérése;

c) a22. cikk (1) bekezdésében emlitett barmely személynek, képviseldjének vagy
személyzete tagjainak berendelése, és szobeli vagy irasbeli magyardzat kérése
az ellendrzés targyaval és céljaval osszefiiggd tényekkel és dokumentumokkal
kapcsolatban, valamint a valaszok rogzitése;

d) valamely vizsgalat targyaval kapcsolatos informaciogytijtés céljabol barmely
olyan egyéb, természetes vagy jogi személy kikérdezése, aki ehhez hozzajarul;

e) atelefon- és adatforgalmi nyilvantartasok kikérése.

Az (1) bekezdésben emlitett vizsgélatok céljabol az ESMA tisztvisel6i és az altala
felhatalmazott mas személyek hataskoriiket a vizsgalat targyat és céljat feltlintetd
irasbeli felhatalmazas alapjan gyakoroljak. A felhatalmazasban fel kell tiintetni
tovabba a 29. cikk értelmében abban az esetben kiszabandé kényszeritd birsagot is,
ha a kért nyilvantartasokat, adatokat, eljardsokat vagy egyéb anyagokat nem vagy
hianyosan nyujtjak be, vagy ha a 22. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek a
feltett kérdésekre nem, vagy hianyosan vélaszolnak, valamint a 28. cikk értelmében
abban az esetben kiszaband6 pénzbirsagot, ha a 22. cikk (1) bekezdésében emlitett
személyek a feltett kérdésekre a valosdgnak nem megfelelden, vagy félrevezetd
moddon vélaszolnak.

A 22. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek kotelesek aldvetni magukat az
ESMA hatarozata alapjan elrendelt vizsgalatoknak. A hatarozatban fel kell tiintetni a
vizsgalat targyat ¢és céljat, a 29. cikkben eldirt kényszeritd birsadgokat, az
1095/2010/EU rendelet értelmében igénybe vehetd jogorvoslati lehetOségeket,
valamint az arra vonatkozd jogot, hogy a hatarozat az Eurdpai Unié Birdsagaval
feliilvizsgaltathato.

Az ESMA az (1) bekezdésben emlitett vizsgalat el6tt kelld idoben értesitést kiild a
vizsgélatrol ¢és a felhatalmazott személyek kilétérél azon tagéallam illetékes
hatosdganak, amelynek a teriiletén a vizsgélatra sor keriil. Az érintett illetékes
hatosdg tisztviseléi az ESMA kérésére segitik a felhatalmazott személyeket
feladataik elvégzésében. Az érintett illetékes hatdsag tisztviseldi kérésre szintén jelen
lehetnek a vizsgalaton.

Amennyiben az (1) bekezdés e) pontjaban emlitett telefon- ¢és adatforgalmi
nyilvantartasok kikéréséhez a hatdlyos nemzeti jogszabalyok szerint valamely
igazsagligyi hatdsag engedélyére van sziikség, ezt az engedélyt kérelmezik. Ez az
engedély elévigyazatossagi intézkedésként is kérelmezhetd.

Ha valamely nemzeti igazsagiigyi hatdsaghoz az (1) bekezdés e) pontjdban emlitett
telefon- és adatforgalmi nyilvantartasok kikérésének engedélyezése iranti kérelem
érkezik, e hatdsag ellendrzi, hogy:

a) az ESMA (3) bekezdésben emlitett hatarozata hiteles-e;
b) amegteendd intézkedések aranyosak-e, és nem onkényesek vagy tilzottak-e.

A (6) bekezdés b) pontja alkalmazdsdban a nemzeti igazsagiigyi hatdsag részletes
magyardzatot kérhet az ESMA-t6l, kiilondsen azon okokra vonatkozdan, amelyek
alapjan az ESMA e rendelet megsértését feltételezi, a feltételezett jogsértés
sulyossagara, tovabba arra vonatkozoan, hogy azon személy, akivel szemben a
kényszeritd intézkedéseket hoztdk, milyen modon érintett az ligyben. A nemzeti
igazsagligyi hatdsag azonban nem vizsgalhatja feliil a vizsgalat sziikségességét, és
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nem kovetelheti meg, hogy bocsassak rendelkezésére az ESMA irataiban foglalt
adatokat. Az ESMA hatarozatanak jogszerliségét kizarolag az Eurdpai Unid Birdsaga
vizsgalhatja felil az 1095/2010/EU rendeletben meghatarozott eljarasnak
megfelelden.

24. cikk
Helyszini ellenérzések

Az ESMA az e rendelet szerinti feladatai elvégzéséhez sziikséges minden helyszini
ellenérzést elvégezhet a 22. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek
iizlethelyiségeiben.

Az ESMA tisztviseldi és az altala helyszini ellendrzésre felhatalmazott mas
személyek az ESMA vizsgalati hatarozataval ¢érintett személyek barmely
izlethelyiségébe beléphetnek, és rendelkeznek a 23. cikk (1) bekezdése szerinti
Osszes hataskorrel. Jogukban all tovabba az ellendrzés idejére €s az ahhoz sziikséges
mértékben zar ald venni barmely iizlethelyiséget, ilizleti konyvet vagy nyilvantartast.

Az ESMA a helyszini ellen6rzés el6tt kell6 idében értesitést kiild a vizsgélatrol azon
tagallam illetékes hatosaganak, amelynek a teriiletén az ellendrzésre sor keriil.
Amennyiben az ellen6rzés megfeleld lebonyolitdsa ¢és eredményessége ezt
megkoveteli, az ESMA — az érintett illetékes hatdsag tajékoztatdsa utan — eldzetes
értesités nélkiil is elvégezheti a helyszini ellendrzést. Az e cikk szerinti
ellendrzéseket el kell végezni, amennyiben az érintett hatdosdg megerdsitette, hogy
nem emel kifogast azokkal szemben.

Az ESMA tisztviseldi és az altala helyszini ellendrzésre felhatalmazott mas
személyek hataskoriiket az ellendrzés targyat ¢és céljat feltiintetd irasbeli
felhatalmazas felmutatdsaval gyakoroljak, amelyben fel kell tiintetni a 33. cikk
értelmében arra az esetre eloirt kényszerito birsagokat, ha az érintett személyek nem
vetik ald magukat az ellendrzésnek.

A 23. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek kotelesek aldvetni magukat az
ESMA hatarozataval elrendelt helyszini ellendérzéseknek. A hatdrozatban fel kell
tintetni az ellenérzés targyat és céljat, meg kell hatdrozni az ellendrzés
megkezdésének idépontjat, valamint utalni kell a 29. cikkben eldirt kényszeritd
birsagra, az 1095/2010/EU rendelet értelmében igénybe vehetd jogorvoslati
lehetOségekre és az arra vonatkozo jogra, hogy a hatarozat az Europai Unid Birosaga
altal feliilvizsgalhato.

Azon tagallam illetékes hatosdganak tisztvisel6i vagy az altala felhatalmazott vagy
kijelolt mas személyek, amelynek teriiletén a helyszini ellendrzésre sor kertil, az
ESMA kérésére aktivan segitik az ESMA tisztviseldit €s az altala felhatalmazott mas
személyeket. Az érintett tagallam illetékes hatosagdnak tisztviseldi szintén jelen
lehetnek a helyszini ellendrzésen.

Az ESMA arra is felkérheti az illetékes hatdsadgokat, hogy végezzék el a nevében az
e cikkben ¢és a 23. cikk (1) bekezdésében meghatarozott konkrét vizsgalati
feladatokat és helyszini ellendrzéseket.

Amennyiben az ESMA tisztviselOi €és az altala felhatalmazott mas kisérd személyek
megallapitjdk, hogy valamely személy akadilyozza az e cikk szerint elrendelt
vizsgalatot, tigy az érintett tagallam illetékes hatosaga — sziikség esetén a renddrség
vagy azzal egyenértékli jogkorrel rendelkezd végrehajté hatdsag bevonasaval —
megadja a sziikséges segitséget ahhoz, hogy a helyszini ellendrzést elvégezhessék.
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Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett helyszini ellendrzéshez vagy a (7)
bekezdésben eldirt segitségnytjtashoz a nemzeti jogszabalyok szerint valamely
igazsagiigyi hatosag engedélyére van sziikség, ezt az engedélyt kérelmezik. Ez az
engedély eldvigydzatossagi intézkedésként is kérelmezhetd.

Ha valamely nemzeti igazsagiigyi hatésaghoz az (1) bekezdésben eldirt helyszini
ellenérzés vagy a (7) bekezdésben eldirt segitségnytjtas engedélyezése iranti
kérelem érkezik, e hatosag ellendrzi, hogy:

a) az ESMA (4) bekezdésben emlitett hatarozata hiteles-e;
b) amegteendd intézkedések aranyosak-e, és nem Onkényesek vagy tilzottak-e.

A (10) bekezdés b) pontja alkalmazasdban a nemzeti igazsagiigyi hatosag részletes
magyarazatot kérhet az ESMA-t6l, kiilondsen azon okokra vonatkozdan, amelyek
alapjdan az ESMA e rendelet megsértését feltételezi, a feltételezett jogsértés
sulyossagara, tovabba arra vonatkozoan, hogy azon személy, akivel szemben a
kényszeritd intézkedéseket hoztdk, milyen moédon érintett az ligyben. A nemzeti
igazsagiigyi hatésag azonban nem vizsgalhatja feliil a vizsgélat sziikségességét, és
nem kovetelheti meg, hogy bocsdssdk rendelkezésére az ESMA irataiban foglalt
adatokat. Az ESMA hatéarozatanak jogszertiségét kizarolag az Europai Unid Birosaga
vizsgalhatja felil az 1095/2010/EU rendeletben meghatarozott eljarasnak
megfelelden.

25. cikk
Informacidcsere

Az ESMA ¢és az illetékes hatosagok indokolatlan késedelem nélkiil atadjak egymasnak az e
rendeletben meghatarozott feladataik ellatasahoz sziikséges informaciokat.

26. cikk
Szakmai titoktartas

A 2014/65/EU iranyelv 76. cikkében emlitett szakmai titoktartasi kotelezettség vonatkozik az
ESMA-ra és minden olyan személyre, aki az ESMA-nak vagy mas olyan személynek 14t vagy
latott el feladatokat, amelyre vagy akire az ESMA feladatokat ruhazott at, ideértve az ESMA éltal
megbizott ellendroket és szakértoket is.

(M

)

27. cikk
Az ESMA feliigyeleti intézkedései

Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy a 22. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban
felsorolt valamely személy elkovette az [-V. fejezetben felsorolt valamely jogsértést,
az alabbi egy vagy tobb intézkedést hozhatja:

a) aszemélyt a jogsértés megsziintetésére kotelez6 hatarozatot fogad el;

b) a 28. és 29. cikknek megfelelden pénzbirsagot vagy kényszeritd birsdgot
kiszabo hatarozatot fogad el;

c)  hirdetményt ad ki;
d) figyelmeztetést ad ki.

Az (1) bekezdésben emlitett intézkedések meghozatalakor az ESMA figyelembe
veszi a jogsértés természetét €s sulyossagat, tekintettel a kdvetkezd kritériumokra:
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a)  ajogseértés idotartama és gyakorisaga;

b) a jogsértés okozott-e vagy eldsegitett-e pénziigyi bilincselekményt, illetve
tulajdonithatd-e egyéb modon ilyen blincselekmény a jogsértésnek;

c) ajogseértést szandékosan vagy gondatlansagbol kovették-e el;
d) ajogsértésért felelos személy feleldsségének mértéke;

e) a jogsértésért felelos személynek a felelds jogi személy teljes arbevételében
vagy a felel6s természetes személy éves jovedelmében ¢€s nettd vagyonaban
kifejezett pénziigyi ereje;

f)  ajogsértés befektetok érdekeire gyakorolt hatasa;

g) a jogsértésért felelos személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség
nagysaga, vagy harmadik feleknek a jogsértésbol szarmazd vesztesége,
amennyiben ezek meghatarozhatok;

h) a jogsértésért felelés személy ESMA-val valo egyiittmiikodésének mértéke,
amely nem érinti az adott személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség
visszaszolgaltatasanak kotelezettségét;

1)  ajogseértésért felelos személy altal elkdvetett korabbi jogsértések;

j) a jogsértésért felelos személy altal a jogsértés utan, a jogsértés
megismétlddésének megeldzése érdekében hozott intézkedések.

Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil értesiti a jogsértésért felelds személyt az
(1) bekezdés alapjan hozott intézkedésekrdl, és kozli ezeket az intézkedéseket az
érintett tagallamok illetékes hatosagaival €s a Bizottsaggal. Az ESMA a hatarozat
elfogadéasanak idépontjatdl szamitott 10 munkanapon beliil kdozzéteszi a hatarozatot a
honlapjan.

A (3) bekezdésben emlitett kozzététel tartalmazza a kdvetkezoket:

a)  a jogsértésért felelos személy azon joganak megerdsitése, hogy jogorvoslattal
¢élhet a hatarozat ellen;

b) adott esetben a jogorvoslati kérelem benyujtasanak megerdsitése €s annak
kozlése, hogy a jogorvoslatnak nincs halaszté hatalya;

c) annak kozlése, hogy az ESMA fellebbviteli tanacsa az 1095/2010/EU rendelet
60. cikkének (3) bekezdésével dsszhangban felfliggesztheti a vitatott hatarozat
alkalmazasat.

I1. SZAKASZ
KOZIGAZGATASI SZANKCIOK ES EGYEB INTEZKEDESEK

28. cikk
Pénzbirsagok

Amennyiben a 31. cikk (5) bekezdésével 0sszhangban az ESMA megallapitja, hogy
valamely személy szandékosan vagy gondatlansagbodl elkovette az [-V. fejezetben
felsorolt valamely jogsértést, a (3) bekezdésnek megfeleléen pénzbirsagot kiszabo
hatarozatot fogad el.

A jogsértés akkor mindsiil szandékos jogsértésnek, ha az ESMA olyan objektiv
tényezoket taldl, amelyek bizonyitjdk, hogy egy személy kifejezetten a jogsértés
elkdvetésének szandékaval jart el.
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Az (1) bekezdésben emlitett pénzbirsag maximalis Osszege a kozOsségi
finanszirozasi szolgaltatd egy naptari évben elért éves arbevételének legfeljebb 5 %-
a.

A pénzbirsdg (1) bekezdés szerinti Osszegének meghatarozasa sordn az ESMA
figyelembe veszi a 27. cikk (2) bekezdésében meghatarozott kritériumokat.

29. cikk
Kényszerito birsagok

Az ESMA hatdrozatban kényszeritd birsdgot szab ki annak érdekében, hogy
kotelezzen:

a) valamely személyt a jogsértés megsziintetésére, 6sszhangban a 23. cikk alapjan
hozott hatarozattal;

b) a22.cikk (1) bekezdésében emlitett valamely személyt:

1. a 22. cikk szerinti hatdrozatban kért informacidok hidnytalan
szolgéltatasara;

ii.  arra, hogy vesse ald magat vizsgalatnak és kiilonosen, hogy hidnytalanul
adja 4t az eldirt nyilvantartdsokat, adatokat, eljarasokat vagy egyéb
anyagokat, illetve potolja és helyesbitse a 23. cikk szerinti hatarozattal
elrendelt vizsgalat keretében benyujtott egyéb informaciokat;

iii. arra, hogy vesse ald magat a 24. cikk szerinti hatdrozattal elrendelt
helyszini ellenérzésnek.

A kényszerit6 birsagnak hatékonynak és aranyosnak kell lennie. A kényszeritd
birsagot a késedelem minden egyes napja utan ki kell szabni.

A (2) bekezdés ellenére, a kényszeritd birsag dsszege az el6z0 lizleti év atlagos napi
arbevételének 3 %-a, természetes személyek esetében pedig az el6zd naptari évben
szerzett atlagos napi jovedelem 2 %-a. Az 0sszegeket a kényszeritd birsagot kiszabo
hatarozatban megallapitott id6ponttol kezdédden kell kiszamitani.

A kényszeritd birsag az ESMA hatdrozatarol szolo értesitést kovetd legfeljebb hat
honapos iddétartamra szabhaté ki. Ezen iddszak végét kovetben az ESMA
feliilvizsgalja az intézkedést.

30. cikk

A pénzbirsagok és a kényszerito birsagok nyilvanossagra hozatala, jellege, behajtasa és

(M

elhelyezése

Az ESMA nyilvanossagra hoz minden, a 28. és a 29. cikk alapjan kiszabott
pénzbirsagot ¢és kényszeritd birsagot, kivéve, ha az ilyen nyilvdnossadgra hozatal
stlyosan veszélyeztetné a pénziigyi piacokat, vagy ardnytalan karokat okozna az
érintett feleknek. E kozzététel az (EU) 2016/679 rendelet'® értelmében nem
tartalmazhat személyes adatokat.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a természetes
személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol, valamint a 95/46/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol (altalanos adatvédelmi rendelet)
(HLL 119.,2016.5.4., 1. 0.).
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(2) A 34. és a 35. cikkel 6sszhangban kiszabott pénzbirsdgok és kényszeritd birsagok
kozigazgatasi jellegliek.

3) Amennyiben az ESMA 1gy hataroz, hogy nem szab ki pénzbirsagot vagy kényszeritd
birsagot, dontésérdl és annak indokairdl tijékoztatja az Eurdpai Parlamentet, a
Tanacsot, a Bizottsagot és az érintett tagallam illetékes hatosagait.

(4) A 28. és a 29. cikk alapjan kiszabott pénzbirsdgok és kényszeritd birsdgok
behajthatoak.

(%) A behajtasra annak az dllamnak a hatalyos polgari eljarasjogi szabalyai vonatkoznak,
amelynek teriiletén arra sor keriil.

(6) A pénzbirsagok ¢és kényszeritd birsagok 0Osszege az Eurdpai Unid altalanos
koltségvetését illeti.

31. cikk
A feliigyeleti intézkedések meghozatalanak és a pénzbirsagok kiszabasanak eljarasi
szabalyai

(1) Amennyiben az ESMA az e rendelet szerinti feladatainak ellatdsa sordn olyan
tényeket tar fel, amelyek alapjan felmeriil az [-V. fejezetben felsorolt egy vagy tobb
jogsértés elkdvetésének alapos gyanuja, akkor az ESMA-n belill egy fiiggetlen
vizsgalatvezetot jelol ki az iigy kivizsgalasara. A kijeldlt tisztviseld nem vehet részt,
és a multban sem vehetett részt sem kozvetleniill, sem kozvetetten az érintett
kozosségi finanszirozasi szolgaltatd felligyeletében vagy engedélyezési eljarasaban,
¢s feladatait az ESMA-tdl fiiggetlentil latja el.

2) Az (1) bekezdésben emlitett vizsgdlatvezetd a vizsgalat 4ltal érintett személyek
észrevételeinek figyelembevételével kivizsgalja a feltételezett jogsértéseket, és a
megallapitasait tartalmazo teljes iigyiratot benyujtja az ESMA-nak.

3) A vizsgalatvezetd a feladatainak elvégzése érdekében jogosult a 22. cikknek
megfelelden informacidt kérni, valamint a 23. és a 24. cikknek megfeleléen
vizsgélatokat és helyszini ellenérzéseket végezni.

4) A vizsgalatvezetd a feladatainak végzése soran hozzaférhet minden olyan
dokumentumhoz és informacidhoz, amelyet az ESMA a feliigyeleti tevékenységei
soran 0sszegyujtott.

%) A vizsgélatvezetd a vizsgalat befejezésekor, miel6tt benyljtand a megallapitasait
tartalmazo iigyiratot az ESMA-nak, lehetdséget ad a vizsgalat altal érintett
személyeknek a vizsgalat targyaval kapcsolatos meghallgatasra. A vizsgélatvezetd
kizarolag olyan tényekre alapozhatja a megallapitasait, amelyekkel kapcsolatban az
¢érintett személyek lehetdséget kaptak arra, hogy megtegyék észrevételeiket.

(6) Az érintett személyek védelemhez valo jogat az e cikk alapjan lefolytatott vizsgalat
soran teljes mértékben tiszteletben kell tartani.

(7 Amikor a vizsgalatvezetd benyujtja a megallapitasait tartalmazo6 tigyiratot az ESMA-
nak, tijékoztatja a vizsgalat altal érintett személyeket. A vizsgalat altal érintett
személyeknek jogukban 4ll betekinteni az iigyiratba, amennyiben ez nem sérti mas
személyeknek az tizleti titkok védelméhez fiz6d6 jogos érdekét. Az tligyiratba valo
betekintés joga nem terjed ki a harmadik feleket érintd bizalmas informéciokra.

() A vizsgalatvezeté megallapitdsait tartalmazé {ligyirat alapjan, valamint, amennyiben
ezt a vizsgalat altal érintett személyek kérik, e személyeknek a 32. cikk szerinti
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(10)

(In

(1)

2

3)

meghallgatasat kovetéen az ESMA hatdroz arrdl, hogy a vizsgalat altal érintett
személyek elkovettek-e az [-V. fejezetben felsorolt egy vagy tobb jogsértést, és
amennyiben igen, a 31. cikknek megfelelen feliigyeleti intézkedést hoz.

A vizsgalatvezetd nem vesz részt az ESMA megbeszélésein, és mas modon sem
avatkozik bele az ESMA dontéshozatalaba.

A Bizottsag a 37. cikkel Osszhangban felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogadhat el [kérjiik, illessze be a datumot: 24 honappal a hatalybalépést kovetden]-
jéig/-ig a pénzbirsagok és a kényszeritd birsagok kiszabasaval kapcsolatos jogkor
gyakorldsara vonatkozo tovabbi részletes eljarasi szabalyok meghatarozasa céljabol,
beleértve a védelemhez vald jogra vonatkozd rendelkezéseket, az &tmeneti
rendelkezéseket, valamint a pénzbirsdgok és a kényszeritd birsagok beszedésére
vonatkoz6 rendelkezéseket, tovabba a pénzbirsagok ¢és a kényszeritd birsdgok
kiszabasa és behajtasa tekintetében az eléviilési idore vonatkoz6 rendelkezéseket is.

Az ESMA az ligyet biintetdeljaras meginditasa céljabol az érintett nemzeti hatésagok
elé terjeszti, amennyiben az e rendelet szerinti feladatainak ellatdsa soran olyan
tényeket tar fel, amelyek alapjan felmeriil a blincselekmény elkdvetésének alapos
gyantja. Emellett az ESMA nem szab ki pénzbirsagot vagy kényszeritd birsagot
olyan esetekben, amikor azonos vagy l1ényegében azonos tényallas alapjan, a nemzeti
jog szerint lefolytatott biintetdeljards eredményeképpen kordbban mar jogerds
felmentd vagy elmarasztalo itélet sziiletett.

32. cikk
Az érintett személyek meghallgatasa

A 27., 28. és 29. cikk szerinti hatdrozat meghozatala el6tt az ESMA meghallgatasi
lehetéséget Dbiztosit az eljardas ald vont személyek szdmdara megéllapitasai
tekintetében. Az ESMA csak olyan megallapitdsokra alapozhatja a hatarozatat,
amelyekkel kapcsolatban az eljaras ald vont személyeknek Ilehetdségiik volt
észrevételt tenni.

Az els6 albekezdés nem alkalmazand6, ha siirgds intézkedésre van sziikség a
pénziigyi rendszert fenyegetd sulyos és kozvetlen veszély elharitasa érdekében. Ilyen
esetekben az ESMA ideiglenes hatarozatot fogadhat el, a hatarozathozatal utan pedig
a lehetd leghamarabb biztositja a meghallgatasi lehetOséget az érintett személyek
szamara.

A vizsgalat altal érintett személyek védelemhez vald jogéat az eljards soran teljes
mértékben tiszteletben kell tartani. E személyeknek jogukban all betekinteni az
ESMA ligyiratdba, amennyiben ez nem sérti mas személyeknek az iizleti titkok
védelméhez fiiz0d6 jogos érdekét. Az ligyiratba valo betekintés joga nem terjed ki a
bizalmas informaciokra és az ESMA bels6 elokészité dokumentumaira.

33. cikk
Az Europai Unio Birdsaga altali feliilvizsgalat

Az Europai Uni6 Birésaga korlatlan hataskorrel rendelkezik az olyan hatarozatok
feliilvizsgalatara, amelyekben az ESMA pénzbirsagot vagy kényszeritd birsagot szabott ki,
vagy mas szankciot vagy adminisztrativ intézkedést hozott e rendeletnek megfeleléen. Az
Eurépai Uni6 Birdosaga eltorolheti, csokkentheti vagy felemelheti a kiszabott pénzbirsagot
vagy kényszeritd birsagot.
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34. cikk
Engedélyezési és feliigyeleti dijak

Az ESMA e rendelettel és a (3) bekezdés alapjan elfogadott felhatalmazason alapuld
jogi aktusokkal Osszhangban dijakat szamit fel a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatoknak. Ezek a dijak fedezik az ESMA koz6sségi finanszirozasi szolgaltatok
engedélyezéséhez ¢és feliigyeletéhez, valamint ahhoz kapcsol6dd kiadasait, hogy
megtéritse az illetékes hatésagok részére az e rendelet alapjan folytatott tevékenység
soran — kiilonosen a feladatok 35. cikkel Osszhangban torténd atruhdzéasa
kovetkeztében — az illetékes hatdsagoknal esetlegesen felmeriilt koltségeket.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoknak felszamitott dij 6sszegének felsd hatarat a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatd tevékenységeinek méretével aranyos 0sszegben
kell meghatéarozni.

A Bizottsag a 37. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapuld jogi aktust fogad el
[Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a datumot: 24 honappal a hatalybalépést kdvetden]-
jéig/-ig a dijtipusok és a dijkdteles ligyek, a dijak Osszege és megfizetésiik modja,
valamint az ESMA 4ltal a (2) bekezdés értelmében szervezetenként felszamithato
maximalis 0sszeg kiszamitasara vonatkozd mddszertan meghatarozasa céljabol.

35. cikk
A feladatok ESMA altali atruhazasa az illetékes hatosagokra

Amennyiben valamely feliigyeleti feladat megfeleld elvégzéséhez sziikséges, az
ESMA jogosult arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke szerint altala
kibocsatott iranymutatasokkal 0sszhangban konkrét feliigyeleti feladatokat ruhdzzon
at egy tagallam illetékes hatosagara. E felligyeleti feladatok kdzé tartozhat kiilondsen
a 22. cikk szerinti informacidokérések, valamint a 23. cikk és a 24. cikk szerinti
vizsgalatok ¢és helyszini ellenérzések lefolytatasanak hataskore.

Az ESMA a feladatok atruhdzasat megel6z6en konzultdl az érintett illetékes
hatdsédggal az alabbiakrol:

a) az atruhdzando feladatok kore;
b) afeladatok elvégzésének iitemezése; tovabba

c) a sziikkséges informacioknak az ESMA részérdl, illetve az ESMA részére
torténd atadasa.

A 34. cikk (3) bekezdése alapjan a Bizottsag altal elfogadott dijszabalyzatnak
megfelelden az ESMA megtériti az illetékes hatdésagok részére az atruhazott
feladatok elvégzésével dsszefliggésben felmeriilt koltségeket.

Az ESMA megfelel6 id6kozonként feliilvizsgalja az (1) bekezdésben emlitett
hatarozatot. Az atruhazas barmikor visszavonhato.

36. cikk
Adatvédelem

A személyes adatok e rendelet keretei kozott végzett feldolgozasa tekintetében az
illetékes hatdésagok e rendelet alkalmazasaban feladataikat az (EU) 2016/679 eurdpai
parlamenti és tanécsi rendelettel 6sszhangban végzik.

A személyes adatok ESMA éltali, e rendelet keretei kozott végzett kezelése
tekintetében az ESMA-nak meg kell felelnie a 45/2001/EK rendeletnek.
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VII. fejezet
Felhatalmazason alapulo jogi aktusok

37. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

A felhatalmazéason alapuld jogi aktusok elfogadasdra vonatkozdéan a Bizottsag
részére adott felhatalmazas gyakorlasanak feltételeit ez a cikk hatarozza meg.

A Bizottsagnak a 3. cikk (2) bekezdésében, a 6. cikk (4) bekezdésében, a 7. cikk (7)
bekezdésében, a 10. cikk (10) bekezdésében, a 15. cikk (6) bekezdésében, a 16. cikk
(9) bekezdésében, a 31. cikk (10) bekezdésében ¢és a 34. cikk (3) bekezdésében
emlitett, felhatalmazason alapulé jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozo
felhatalmazasa hatarozatlan idore sz6l [Kiadohivatal: e rendelet hatalybalépésének
napja]-tol/-tél kezd6do hatallyal.

Az Europai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 3. cikk (2)
bekezdésében, a 6. cikk (4) bekezdésében, a 7. cikk (7) bekezdésében, a 10. cikk (10)
bekezdésében, a 15. cikk (6) bekezdésében, a 16. cikk (9) bekezdésében, a 31. cikk
(10) bekezdésében ¢és a 34. cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A
visszavonasrol szolo hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A
hatérozat az Europai Uni6 Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd napon, vagy a
benne megjelolt késobbi idépontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar
hatalyban 1év6 felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.

A felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasa eldétt a Bizottsag a jogalkotas
mindségének javitdsardl szolo, 2016. aprilis 13-1 intézménykodzi megallapodasban
foglalt elveknek megfeleléen konzultdl az egyes tagallamok altal kijelolt
szakértokkel.

A Bizottsag a felhatalmazason alapulé jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrdl az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot.

A 3. cikk (2) bekezdése, a 6. cikk (4) bekezdése, a 7. cikk (7) bekezdése, a 10. cikk
(10) bekezdése, a 15. cikk (6) bekezdése, a 16. cikk (9) bekezdése, a 31. cikk
(10) bekezdése ¢és a 34. cikk (3) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazason
alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a
Tanacsnak a jogi aktusrdl vald értesitését kovetd harom hénapon beliill sem az
Eurépai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogést, illetve ha az emlitett
idotartam lejartat megelézéen mind az Eurdpai Parlament, mind a Tandcs arrol
tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy
a Tanacs kezdeményezésére ez az idétartam harom honappal meghosszabbodik.

VIII. fejezet
Z.aro rendelkezések

38. cikk
Jelentés

A Bizottsag [Kiadohivatal: kérjiik illessze be a datumot: e rendelet alkalmazasanak
kezdd napja utan 24 honappal] eldétt az ESMA-val folytatott konzultaciot kovetden
jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak e rendelet alkalmazasarol,
adott esetben jogalkotasi javaslat kiséretében.
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(2) A jelentés a kovetkezoket értékeli:

a)

b)

g)

a kozosségi finanszirozési szolgéltatok unids piacanak miikodése, beleértve a
piaci fejleményeket és tendencidkat, figyelembe véve az ESMA éltal szerzett
feliigyeleti tapasztalatot, az ESMA altal engedélyezett kozosségi finanszirozasi
szolgaltatok szamat és piaci részesedésiiket, megvizsgalva mindenekel6tt, hogy
sziikséges-e az ebben a rendeletben szerepld fogalommeghatarozasok
kiigazitasa, és hogy az e rendelet hatdlya ald tartozo szolgaltatasok kore
tovabbra is megfeleld-e;

e rendelet hatdsa a kozOsségi finanszirozasi szolgaltatdsok belsd piacanak
megfeleld mitkddésére, beleértve a kkv-k finanszirozési eszk6zokhoz valod
hozzaférésére és az emlitett szolgaltatdsokkal érintett befektetOkre és a
személyek egyéb kategoridira gyakorolt hatést;

a technologiai innovacio alkalmazasa a kozOsségi finanszirozasi szektorban,
beleértve 1) innovativ {lizleti modellek és technologidk alkalmazasat;

a 2. cikk (2) bekezdésének d) pontjaban meghatarozott kiiszobérték tovabbra is
megfeleld-e az ebben a rendeletben meghatarozott célkitiizések teljesitéséhez;

a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdk marketingkdzleményeire iranyado
nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések hatdsa a
szolgaltatasnyujtas szabadsagara, a versenyre és a befektetovédelemre;

a kozigazgatasi szankciok alkalmazasa ¢és kiillonosen az ezen rendelet
megsértéséért kirohatd kozigazgatasi szankciok tovabbi harmonizalasanak
sziikségessége;

annak sziikségessége és aranyossaga, hogy a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatok az (EU) 2015/849 irdnyelvet a pénzmosas vagy terrorizmus
finanszirozasa tekintetében atiiltetd nemzeti rendelkezéseknek valdé megfelelési
kotelezettség hatalya ala tartozzanak, és hogy az (EU) 2015/849 irdnyelv
alkalmazésaban az ilyen koz0sségi finanszirozasi szolgaltatokkal kiegésziiljon
a kotelezett szolgaltatok listaja.

39. cikk
Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon

1ép hatéalyba.

Ezt a rendeletet [Kiadohivatal: kérjik illessze be a hatalybalépést 12 honappal kovetd
datumot]-jétol/tol/-t61 kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kdtelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Europai Parlament részérol a Tandacs részérol
az elnok az elndk
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PENZUGYI KIMUTATAS

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI
1.1. A javaslat/kezdeményezés cime

1.2. A tevékenységalapti iradnyitas / tevékenységalapti koltségvetés-tervezés
keretébe tartozo €rintett szakpolitikai teriilet(ek)

1.3. A javaslat/kezdeményezés tipusa

1.4. Ceélkitiizés(ek)

1.5. A javaslat/kezdeményezés indoklasa

1.6. Az intézkedés és a pénziigyi hatas idGtartama

1.7. Tervezett iranyitasi médszer(ek)

IRANYITASI INTEZKEDESEK
2.1. A nyomon kovetésre €s a jelentéstételre vonatkozé rendelkezések
2.2. Irényitasi és kontrollrendszer

2.3. A csalasok és a szabalytalansagok megeldzésére vonatkoz6 intézkedések

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA

3.1. A tobbéves pénziigyi keret mely fejezetét/fejezeteit és a koltségvetés mely
kiadasi tételét/tételeit érintik a kiadasok?

3.2. A kiadasokra gyakorolt becsiilt hatas

3.2.1. A kiadasokra gyakorolt becsiilt hatas 6sszegzése

3.2.2. Az operativ eldiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatds

3.2.3. Az igazgatasi eloiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas

3.2.4. A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo osszeegyeztethetoség
3.2.5. Harmadik felek részvétele a finanszirozasban

3.3. A bevételre gyakorolt becsiilt hatas
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

PENZUGYI KIMUTATAS

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI

A javaslat/kezdeményezés cime

Javaslat: az Europai Parlament és a Tanacs rendelete az eurdpai kdzosségi finanszirozasi tizleti
szolgaltatokrol

Erintett szakpolitikai teriilet(ek)

Szakpolitikai teriilet: Pénziigyi stabilitas, pénziigyi szolgaltatasok és tékepiaci uniod

Tevékenység: Tokepiaci unid

A javaslat/kezdeményezés tipusa
Xl A javaslat/kezdeményezés uj intézkedésre iranyul

O A javaslat’kezdeményezés Kisérleti projektet / elokészité intézkedést koveté uj
intézkedésre'” iranyul

L1 A javaslat/kezdeményezés jelenlegi intézkedés meghosszabbitasara iranyul
O A javaslat/kezdeményezés Wj intézkedésnek megfeleloen modositott intézkedésre iranyul
Célkitiizés(ek)

A javaslat/kezdeményezés altal érintett tobbéves bizottsagi stratégiai célkitiizés(ek)

Hozzajarulas a megerdsitett iparon alapuld, mélyebb €s méltanyosabb belsé piachoz

Konkreét célkitiizés(ek)

... sz. konkrét célkitizés

1. annak lehet6vé tétele, hogy a platformok bdvitsék tevékenységiiket;
2. a platformok integritdsanak megerdsitése;

3. a platformok atlathatosaganak fokozasa a befektetok szamara
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A koltségvetési rendelet 54. cikke (2) bekezdésének a) vagy b) pontja szerint.
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1.4.3.

1.4.4.

1.5.
1.5.1.

Varhato eredmeény(ek) és hatas(ok)

Tiintesse fel, milyen hatdsokat gyakorolhat a javaslat/kezdeményezés a kedvezményezettekre/célcsoportokra.

1. Az europai kozosségi finanszirozasi szolgéltatok az 6sszes tagallamban végezhetik alapvetd
tevékenységeiket és Eurdpa-szerte kdzvetithetnek projekteket.

2. A befektetéi bizalom megerdsodik, mindenekeldtt a platformok elérése €s a hatarokon
atnyulo befektetések tekintetében.

Eredmény- és hatasmutatok

Tiintesse fel a javaslat/kezdeményezés megvalositasanak nyomon kovetését lehetévé tevé mutatokat.

A Bizottsag szolgalatai nyomon fogjak kovetni a véalasztott szakpolitikai alternativa hatasait a
kovetkezd, nem kimeritd jelleggel felsorolt mutatok figyelembevételével:

1. A platformokra gyakorolt hatasok:

a)  azon orszagok szdma, ahol platformok miikodnek

b)  akozosségi finanszirozasi ligyletek éves nagysagrendje az unids tagallamokban
c)  befektetdi bazis befektetStipusok szerint

d)  hatarokon atnyuldan finanszirozott projektek szdma, volumene és tipusa

e)  ahatarokon atnyulo befektetésaramlas volumene

2. Kozvetlen koltségek

a)  engedélyezési dijak

b)  feliigyeleti és szabalyozo6i dijak

c)  végrehajtasi koltségek

3.  Kozvetett koltségek / elényok

a)  aprojektek finanszirozdsaval / a befektetéssel dsszefliggésben fizetendd dijak alakuldsa

b)  akibocsatas atlagos méretének alakulasa

A javaslat/kezdeményezés indoklasa

Révid vagy hosszu tavon kielégitendo sziikséglet(ek)

A javaslatnak a kovetkezd problémakat kell kezelnie:

1. Egységes piac: a kozosségi finanszirozasi platformok nagymértékben fiiggnek a haldzati
hatasoktol. A nagysagrend nemcsak az tiizleti modellek életképességét fokozza, hanem
jelentdsebb elonyoket kindl a platform felhasznéaloinak: a befektetéknek és a projektgazdaknak
is. A kozdsségi finanszirozasi platformok jelenleg komoly nehézségekkel keriilnek szembe, ha
mas unids tagdllamokra szeretnék kiterjeszteni tevékenységiiket, igy tobbnyire nemzeti
hatdraikon beliil maradnak. Ez a kezdeményezés biztositja az unidés szinten mikddni
szandékozo platformok szamara azt a lehetdséget, hogy az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagtol
europai  kozosségi finanszirozéasi szolgaltatéi engedélyt kérjenek, aminek birtokdaban
korlatozas nélkiil nyujthatnak szolgaltatdsokat az egységes piacon.

2. Agazati integritds és biztonsag: A kozosségi finanszirozasnak még fejlédnie kell, hogy
megbizhatd és érett agazattd valjon, ugyanis a befektetdk kiilondsen Ovatosak akkor, ha
hatarokon atnytldan terveznek befektetni. Ez részben a kiilonb6z6 tagallamok altal elfogadott
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1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

eltérd szabalyrendszereknek tudhatd be, amelyek bizonytalansagot teremtenek a biztositékok
alkalmazhatdsaga, a kell6 gondossag elvének megfeleld kezelése és az ellendrzés szintje
tekintetében. A kezdeményezés jol megkiilonboztethetd eurdpai cimkét fog 1étrehozni, ami
atlathat6 és biztonsagos kornyezetet teremt a forraskdzvetitéshez, lehetévé téve a befektetok
szamara, hogy az altaluk tdmogatni kivant projektek életképességére dsszpontositsanak.

Az unios részvételbol adodo tobbletérték (ez kiilonbozo tényezokbdl szarmazhat, példaul a
koordinacio jelentette elonyokbol, a jogbiztonsaghol, a fokozott hatékonysagbol vagy a
kiegeszito jellegbol). E pont értelmében ,,az unios részvételbél adodo tébbletérték” az az
unios részvetelbol adodo érték, amely tobbletként jelentkezik ahhoz az értékhez képest, amely a
tagallamok egyediili fellépése esetén jott volna létre.

Az unids intézkedés valamennyi alapvetd érdekelt fél, vagyis a kozosségi finanszirozasi
platformok, a projektgazdak és a befektetok szadmara jelentdsen csdkkentené az dsszetettséget,
a pénziigyi és adminisztrativ terhet, ugyanakkor az azonos unids cimkével rendelkezd
valamennyi szolgaltatd szamdara egyenld versenyfeltételeket biztositana. Emellett az 0sszes
relevans résztvevore vonatkozo prudencidlis szabalyok, mikddési feltételek és atlathatosagi
szabalyok Osszehangoldsa egyértelmii eldnyt jelentene a befektetdvédelem és a pénziigyi
stabilitds szempontjabol. A javaslat célja, hogy a k6zdsségi finanszirozasi platformok alapvetd
jellemzdéinek harmonizadldsa révén egységes keretet hozzon létre az ilyen kozosségi
finanszirozasi tevékenység meghatdrozasdhoz, és konkrét teriileteken egyértelmii kdzos
szabalyokat allapitson meg.

Az érdekelt felekkel folytatott konzultaciokbol és a kiilsé tanulmanyokbdl szerzett 1)
bizonyitékok megerdsitik, hogy most van sziikség intézkedésre. Az unids szintii fellépés célja,
hogy hozzéjaruljon az unios kozdsségi finanszirozasi szolgaltatasok hatékony €s eredményes
fejlesztéséhez, a Dbefektetok védelméhez, a pénziigyi rendszer stabilitdsdhoz ¢és
hatékonysagahoz az unids gazdasag, a polgarok és vallalkozasok érdekében. A bizottsagi
javaslatot kisérd hatasvizsgalat hozzajarul annak jobb megértéséhez, hogy e célkitiizések unids
szinten miért érhetdk el jobban.

Hasonlo korabbi tapasztalatok tanulsaga

Uj kezdeményezés

Egyeb relevans eszkozokkel valo osszeegyeztethetoség és lehetséges szinergia

E javaslat céljai 0sszhangban vannak szdmos mas kulcsfontossagli uniés szakpolitikaval és
folyamatban 1évé kezdeményezéssel, mindenekeldtt a tékepiaci unidval, a pénziigyi
technologiai (FinTech) kezdeményezéssel €s a digitalis tartalmak egységes piacaval.

2 HU




HU

1.6.

Az intézkedés és a pénziigyi hatas idétartama

O] A javaslat/kezdeményezés hatarozott idotartamra vonatkozik

— O A javaslat/kezdeményezés id6tartama: EEEE [HH/NN]-tol/-t61 EEEE [HH/NN]-ig
— O Pénziigyi hatds: EEEE-tol/-t6] EEEE-ig

x|

A javaslat/kezdeményezés hatarozatlan idétartamra vonatkozik
— Beinditési idészak: EEEE-t61/-t51 EEEE-ig

— azt kdovetden: rendes litem.

1.7. Tervezett iranyitasi modszer(ek)!'®
LIBizottsag altali kozvetlen iranyitas
— [ végrehajto tigynokségek
L1 Megosztott iranyitas a tagallamokkal
Xl Kozvetett iranyitas a koltségvetés végrehajtasaval kapcsolatos feladatoknak a
kovetkezOkre torténd atruhazasaval:
L] nemzetkozi szervezetek és tigynokségeik (nevezze meg)
L] az EBB ¢és az Europai Beruhazasi Alap
[Xla koltségvetési rendelet 208. és 209. cikkében emlitett szervek
[ kozjogi szervek
[0 maganjog alapjan miikodo, kozfeladatot ellatdo szervek, olyan mértékben, amennyiben
megfeleld pénziigyi garancidkat nytjtanak
[0 a valamely tagallam magéanjoga alapjan miikodo, koz- és maganszféra kozotti partnerség
végrehajtasaval megbizott és megfeleld pénziigyi garancidkat nyujto szervek
0 az EUSZ V.cimének értelmében a KKBP terén konkrét fellépések végrehajtasaval
megbizott, és a vonatkozé alap-jogiaktusban meghatarozott személyek.
Megjegyzések
Targytalan

18

Az egyes iranyitdsi modszerek ismertetése, valamint a koltségvetési rendeletre valdo megfeleld hivatkozasok
megtalalhatok a Koltségvetési Foéigazgatosag honlapjan:
https://myintracomm.ec.europa.cu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

IRANYITASI INTEZKEDESEK
A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezések

Gyakorisag és feltételek

A mar meglévl szabalyoknak megfeleléen az eurdpai feliigyeleti hatdosdgok rendszeresen
tevékenységi jelentést készitenek (ideértve a felsd vezetés felé iranyulo belso jelentéstételt, az
egyes testiileteknek tett jelentéseket és az éves jelentés elkészitését), és a SzamvevOszek,
valamint a Bizottsdg Belsd Ellendrzési Szolgélata ellenérzést végez az erdforrasok
felhasznaldsara és teljesitményiikre vonatkozdan. A javaslatban ismertetett tevékenységek
nyomon kovetése és az azokra vonatkozd jelentéstétel meg fog felelni a meglévo
kovetelményeknek és az e javaslatbol eredd barmely 1) kovetelménynek.

Iranyitasi és kontrollrendszer

Felismert kockazat(ok)

A piac szerény méretére €s arra tekintettel, hogy a cél a kisvallalkozasok pénziigyi tamogatasa
a korai szakaszban, nem keriilt megallapitasra jelentds gazdasagi, pénziigyi stabilitasi vagy
egyéb kockazat. Meg kell jegyezni, hogy a k6z0sségi finanszirozési platformokon kozvetitett
projektek kockazata rendkiviil nagy, mindazonaltal ez tiikkr6zddik a befektetOknek sz6l6
kockazati figyelmeztetésekben és mas biztositékokban, és igy lehetévé valik a befektetok
szamara, hogy megismerjék az altaluk valasztott kdrnyezetet, amely nem hasonlithato dssze a
megtakaritasi termékeket kinalé kornyezettel, hanem a véllalkozasok szamdra nyujtando
tdmogatashoz biztosit teret. Maguk a platformok nem vehetnek részt befektetés vagy az ilyen
ajanlatok jegyzése révén, csak a felek kozotti igyletek megkonnyitését segitik eld.

Tervezett ellenorzési mod(ok)

Az europai felligyeleti hatésagokrdl szolo rendeletekben eldirtaknak megfeleld iranyitasi €s
kontrollrendszereket mdar végrehajtottdk. Az eurdpai feliigyeleti hatosdgok szorosan
egylttmitkddnek a Bizottsdg Belsé Ellendrzési Szolgalataval annak biztositasa érdekében,
hogy a bels6 kontrollrendszer valamennyi teriiletén eleget tegyenek a megfeleld eldirasoknak.
E rendelkezések az e javaslatban az eurodpai feliigyeleti hatosag szamara eldirt feladatkorok
tekintetében is alkalmazandok lesznek.

Emellett az Eurdpai Parlament — a Tanécs ajanlasa alapjan — minden pénziigyi évben megadja
az egyes europai felligyeleti hatosagok szdmara a felmentést koltségvetésiik végrehajtisara
vonatkozoan.

A csalasok és a szabalytalansagok megelozésére vonatkozo intézkedések

Tiintesse fel a meglévo vagy tervezett megelozo és védintézkedeseket.

A csalas, a korrupcid és barmely egyéb jogellenes tevékenység elleni fellépés érdekében az
europai feliigyeleti hatésagok vonatkozasaban is megszoritasok nélkiil alkalmazanddok az
Eurépai Csalas FElleni Hivatal (OLAF) 4altal lefolytatott vizsgalatokrol —szolo,
2013. szeptember 11-i 883/2013/EU, Euratom eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet el6irasai.

Az eurodpai felligyeleti hatosagok sajat csalas elleni stratégiaval és ezen alapuld cselekvési
tervvel rendelkeznek. Az eurdpai feliigyeleti hatosagok altal a csalas elleni kiizdelem terén
hozott megerdsitett intézkedések dsszhangban fognak allni a koltségvetési rendeletben eldirt
rendelkezésekkel és utmutatasokkal (a hatékony és eredményes pénzgazdalkodas részét
képezd csalads elleni intézkedésekkel), az OLAF csalasmegeldzési politikaival, a Bizottsag
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csalas elleni stratégidjaban (COM(2011)376) foglalt, valamint az unids decentralizalt
tigynokségekre vonatkozo, 2012. juliusi kozos megkdzelitésben és a kapcsolddd ilitemtervben
megallapitott rendelkezésekkel.

Emellett az eurdpai feliigyeleti hatdsagok létrehozasardl szolo rendeletek és az eurdpai
feliigyeleti hatdsdgok koltségvetésére vonatkozd rendeletek megéllapitjdk az eurdpai
feligyeleti hatosagok koltségvetésének végrehajtasara ¢€s ellendrzésére, valamint az
alkalmazand6 pénziigyi szabalyozasra vonatkozd rendelkezéseket, ideértve a csalds és mas
szabalytalansdgok megeldzésére iranyuld rendelkezéseket is.
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A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA

3.1. A tobbéves pénziigyi keret mely fejezetét/fejezeteit és a koltségvetés mely kiadasi
tételét/tételeit érintik a kiadasok?
o Jelenlegi koltségvetési tételek
A tobbéves pénziigyi keret fejezetei, azon beliil pedig a kdltségvetési tételek sorrendjében.
Koltségvetési tétel Riadis Hozzhjarul4s
A tobbéves 'pusa
Meret | Szam iffinem | PFTA- | tagielolt | harmadik | 4 SGeCBeCs
fejezete | [MEGNEVEZES.....cov it dife 19 OrS%aZ%Okt OrszaiglOktOl orszagokt | )\ kezdésének b)
o] ol ol pontja értelmében
12 02 06 ESMA ~
la, arieem | NEM | NEM | NEM NEM
e Létrehozando6 uj koltségvetési tételek
A tobbéves pénziigyi keret fejezetei, azon beliil pedig a kdltségvetési tételek sorrendjében.
Koltségvetési tétel Igladas Hozzajarulas
A tobbéves 'pusa
pénziigyi : a koltségvetési
keret Szam diff./nem EFTAI(t tagjeldlt harrr}adi(lct rendelet 21. cikke
fejezete | [Megnevezés..........cocvvcveviiieeei ] diff. OREEBOKE | orszagoktol | “EO | (2) bekezdésenek b)
ol ol pontja értelmében
o] [XX.YY.YY.YY] (] IGEN/ | IGEN/N | IGEN/ | | e\
[...] NEM EM NEM

19
20
21

HU

Diff. = Differencialt eldiranyzatok / Nem diff. = Nem differencialt eldiranyzatok.

EFTA: Eur6pai Szabadkereskedelmi Tarsulés.

Tagjelolt orszagok és adott esetben a nyugat-balkani potencialis tagjelolt orszagok.
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3.2 A kiadasokra gyakorolt becsiilt hatas

3.2.1. A kiadasokra gyakorolt becsiilt hatas osszegzése

millio EUR (harom tizedesjegyig)

A tobbéves pénziigyi keret fejezete Szém [IMEBENEVEZES. . .. ettt ettt e e e e e e e e
A tablazat a hatéas id6tartamanak
FOIGAZGATOSAG: <....... > 20,19 20,20 N, 2 N, 3 megfelelen (vo. 1.6. pont) OSSZESEN
ev ev ev ev tovabbi évekkel bovithetd
Kotelezettségval
lalasi L 0,764 1,637 2,401
1. cim: Operativ el6iranyzatok el6irdnyzatok
Kifizetési 2 0764 | 1,637 2, 401
eléiranyzatok
Kotelezettségval
lalasi la.
2. cim: eléiranyzatok
Kifizetési
.y 2a.
eléiranyzatok
Kotelezettségval
3. cim: lalasi 3a.
eléiranyzatok
Kifizetési
e s 3b.
eliranyzatok
Kételezettségval .
lalasi 7+3aa 0,764 1. 637 2,401
Az ESMA-hoz tartozo eliranyzatok | clSiranyzatok
OSSZESEN rr
: - =2+2a
Kifizetési 0,764 | 1.637 2, 401
el6iranyzatok b
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A tobbéves pénziigyi keret fejezete

5 »lgazgatasi kiadasok”
milli6 EUR (harom tizedesjegyig)
A tablazat a hatéas id6tartamanak
20,19' 20,20' N,+2° N,+3' megfeleléen (v. 1.6. pont) OSSZESEN
ev ev ev ev tovabbi évekkel bdvithetd
FOIGAZGATOSAG: <.......
* Humaneré6forras 0,401 0,995 1,396
* Egyéb igazgatasi kiadasok 0,091 0,236 0,327
<...> Féigazgatosag OSSZESEN El8iranyzatok
A t6bbéves pénziigyi keret (Osszes
5. FEJEZETEHEZ tartozé kotelezettségvallalasi
eléiranyzatok eldiranyzat =  Osszes
OSSZESEN kifizetési el6iranyzat)
millio EUR (harom tizedesjegyig)
A tablazat a hatas id6tartamanak
20,19' 20,20' N:|-2. N:|-3. megfelelden (vo. 1.6. pont) OSSZESEN
ev ev ev ev tovbbi évekkel bévithetd
A tobbéves pépziigyi keret i Iiléye}ezettiél%véllalasi 0.764 1, 637 2,401
1-5. FEJEZETEHEZ tartozo cloranyzato
eldiranyzatok

OSSZESEN Kifizetési eldiranyzatok 0,764 1,637 2, 401

HU
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3.2.2.  A(z) [szerv] operativ eldiranyzataira gyakorolt becsiilt hatas
— O A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan operativ eldiranyzatok felhasznalasat

— [ A javaslat/kezdeményezés az alabbi operativ eléiranyzatok felhasznalasat vonja maga utan:

Kotelezettségvallalasi eléiranyzatok, millio EUR (harom tizedesjegyig)

N. N+1. N+2. N+3. A tablazat a hatés idétartamanak megfelel6en

Tiintesse fel a év év &v év (v6. 1.6. pont) tovabbi évekkel bvithets OSSZESEN

célkitiizéseket —
ésa TELJESITESEK

teljesitéseket

Ti Atlag et 1o s 1 1o 2 R i i o | Osszes | ~
Ipus 0s Koltsé Koltsé Koltsé Koltsé Kolts Koltsé Koltsé Osszkolt

22 P itett :
4 kogétse g g g g ég g g SZAm ség

Szam
Szam
Szam
Szam
Szam
Szam
Szam

1. KONKRET CELKITUZES?>...

— Teljesités

— Teljesités

— Teljesités

1. konkrét célkitiizés részdsszege

2. KONKRET CELKITUZES ...

— Teljesités

2. konkrét célkitlizés részosszege

OSSZKOLTSEG

2 A teljesités a nytijtando termékekre €s szolgaltatasokra vonatkozik (pl. finanszirozott didkcserék szama, épitett utak hossza kilométerben stb.).
2 Az 1.4.2. szakaszban (,,Konkrét célkitlizés(ek)...”) feltiintetett célkitlizés
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3.2.3.
3.2.3.1. Osszegzés

A(z) [szerv] humdneroforrdasara gyakorolt becsiilt hatas

— O A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan igazgatasi eldiranyzatok

felhasznalasat.

— O A javaslat/kezdeményezés az alabbi igazgatasi eléiranyzatok felhasznalasat

vonja maga utdn:

millio EUR (harom tizedesjegyig)

2019.
év

2020.

cv

N+2.

év

év

N+3.

A tablazat a hatas id6tartamanak
megfeleléen (vo. 1.6. pont) tovabbi
évekkel bovithetd

OSSZES
EN

Tisztviselok (AD
besorolasi fokozat)

Tisztviselok  (AST
besorolasi fokozat)

SzerzOdéses
alkalmazottak

Ideiglenes
alkalmazottak

Kirendelt nemzeti
szakértok

OSSZESEN 3

Személyi allomanyra gyakorolt becsiilt hatads (tovabbi teljes munkaidds egyenérték) —

létszamterv

Tisztviseldi besorolasok és
fokozatok

N. év

N+1. év

N+2. év

A tablazat a hatas id6tartamanak
megfelelden (v6. 1.6. pont)
tovabbi évekkel bovithetd

ADI16

ADI15

ADI14

ADI13

ADI12

ADI11

ADI0

HU
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AD9

ADS

AD7

AD6

ADS

AD 0sszesen

ASTI11

ASTI10

AST9

ASTS

AST7

AST6

ASTS

AST4

AST3

AST2

ASTI

AST 06sszesen

AST/SC 6
AST/SC 5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1

AST/SC 0sszesen

VEGOSSZEG
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A személyi allomanvyra gyakorolt becsult hatas (tovabbi alkalmazottak) — kiilsé személyzet

Szerzddéses alkalmazottak

N. év

N+1. év

N+2. év

A tablazat a hatas id6tartamanak
megfelelden (v6. 1.6. pont)
tovabbi évekkel bovithetd

IV. besorolési csoport
II1. besorolasi csoport
I1. besorolasi csoport

I. besorolasi csoport

Osszesen

Kirendelt nemzeti
szakértok

N. év

N+1. év

N+2. év

A tablazat a hatas id6tartamanak
megfelelden (vo. 1.6. pont)
tovabbi évekkel bovithetd

Osszesen

Kérjiik, jelezzék a munkaerd-felvétel tervezett idépontjat, és igazitsdk ki az Osszeget ennek

megfelelden (ha a munkaerd-felvétel jiliusban torténik, csak az atlagos koltség 50 %-at kell

figyelembe venni), valamint a mellékletben nytjtsanak tovabbi magyarazatot.
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3.2.3.2. A feliigyeletet ellatod foigazgatosagnal felmeriild, becsiilt humaneréforras-sziikségletek

— 0O A javaslat/kezdeményezés nem igényel humaneréforrast.

— 0O A javaslat/kezdeményezés az alabbi humanerdforras-igénnyel jar:

A becsleseket egész szammal (vagy legfeljebb egy tizedesjeggyel) kell kifejezni

2020.¢év

N+1.év

N+2. év

N+3. év

A tablazat a hatas idtartamanak megfelelden
(v0. 1.6. pont) tovabbi évekkel bévithetd

e A létszamtervben szerepl6 allashelyek (tisztvisel6k és ideiglenes
alkalmazottak)

XX 01 01 01 (a kozpontban és a bizottsagi képviseleteken)

XX 01 01 02 (a kildottségeknél)

XX 01 0501 (kozvetett kutatas)

10 01 05 01 (kozvetlen kutatas)

*Kiils6 munkatarsak teljes munkaidos egyenértékben(FTE) kifejezve

24

XX 01 0201 (AC, END, INT a teljes keretbdl)

XX 010202 (AC, AL, END, INT ¢és JED a kiildottségeknél)

-a kézpontban26
XX 01 04 yy°

- a kiildottségeknél

XX 01 05 02 (AC, END, INT kozvetett kutatasban)

24

szakérto.
25

26

HU

60

Az operativ eléiranyzatokbdl finanszirozott kiilsé munkatarsakra vonatkozo részleges fels6 hatarérték (korabban: BA-tételek).
Foként a strukturalis alapok, az Eurdépai Mezbégazdasagi Vidékfejlesztési Alap (EMVA) és az Europai Halaszati Alap (EHA) vonatkozasaban.

AC=szerz6déses alkalmazott; AL=helyi alkalmazott; END=kirendelt nemzeti szakértd; INT=kolcsonmunkaerd (atmeneti alkalmazott); JED=kiildottségi palyakezdd
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10 01 05 02 (AC, END, INT — kdzvetlen kutatasban)

Egyéb koltségvetési tétel (kérjiikk megnevezni)

OSSZESEN

XX az érintett szakpolitikai teriilet vagy koltségvetési cim.

A humanerdforras-igényeknek az adott foigazgatosag rendelkezésére allo, az intézkedés iranyitdsahoz rendelt és/vagy az adott féigazgatdosagon beliil
atcsoportositott személyzettel kell eleget tenni. A forrasok adott esetben a meglévo koltségvetési korlatok betartasa mellett kiegészithetok az éves elosztasi
eljaras keretében az iranyito féigazgatdosaghoz rendelt tovabbi juttatasokkal.

Az elvégzendo feladatok leirasa:

Tisztviselok és ideiglenes
alkalmazottak

Kiils6 munkatarsak

A teljes munkaidds egyenértékre jutd koltség kiszamitasanak leirasat bele kell foglalni az V. melléklet 3. szakaszéaba.
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3.24.

A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo osszeegyeztethetoség

— O A javaslat/kezdeményezés Osszeegyeztetheté a jelenlegi tobbéves pénziigyi
kerettel.

— O A javaslat’kezdeményezés miatt sziikséges a tobbéves pénziigyi keret
vonatkozo6 fejezetének atprogramozasa.

Fejtse ki, miként kell atprogramozni a pénziigyi keretet: tiintesse fel az érintett koltségvetési tételeket
és a megfeleld 6sszegeket.

— O A javaslat/kezdeményezés miatt sziikkség van a rugalmassagi eszkoz
alkalmazasara vagy a tobbéves pénziigyi keret feliilvizsgalatara?’.

Fejtse ki a sziikségleteket: tiintesse fel az érintett fejezeteket és koltségvetési tételeket és a megfeleld
Osszegeket.

27

Lasd a 2014-2020-as iddszakra vonatkozé tobbéves pénziigyi keretrél szo6ld 1311/2013/EU, Euratom
tanacsi rendelet 11. és 17. cikkét.
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3.3.

A bevételre gyakorolt becsiilt hatas
— A javaslatnak/kezdeményezésnek nincs pénziigyi hatdsa a bevételre.

— O A javaslatnak/kezdeményezésnek van pénziigyi hatdsa — a bevételre gyakorolt
hatasa a kovetkezo:

— O a javaslat a sajat forrasokra gyakorol hatast

— O a javaslat az egyéb bevételekre gyakorol hatést
millio EUR (harom tizedesjegyig)

Az aktuélis. A javaslat/kezdeményezés hatasa®®
koltségvetési
Bevételi koltségvetési évben )
tétel: rendelkezésre N. N+1. N+2. N+3. A tabla%at a h?tas 1d0tartaman,ak .
allo . . . . megfelelen (vO. 1.6. pont) tovabbi
eldiranyzatok v v ev v évekkel bévithetd
... jogcimesoport

Az egyéb cimzett bevételek esetében tiintesse fel az érintett kiadashoz tartozo koltségvetési tétel(eke)t.

L]

MELLEKLET az eurdpai kozosségi finanszirozasi iizleti szolgaltatokrél szold
rendeletre irdnyul6 javaslat pénziigyi kimutatasahoz

Az alkalmazott modszertan és a fobb alapfeltevések

Az eurdopai kozOsségi finanszirozdsi szolgaltatok (ECSP) ESMA  altali
engedélyezéséhez ¢és feliigyeletéhez kapcsolodd koltségeket harom koltségkategoria
szerint becslilték meg: személyzeti koltségek, adminisztrativ koltségek és mitkodési
koltségek?.

A Bizottsag jelenlegi eldzetes becslései szerint az eurdpai kozosségi finanszirozasi
szolgaltatokkal kapcsolatos engedélyezési és feliigyeleti feladatokhoz 2019-ben 4 1;j
alkalmazottra, 2020-ra pedig tovabbi 9 alkalmazottra lesz sziikség. Ez az ESMA-nal
jelenleg alkalmazott ¢és az ESMA jelenlegi koltségvetésébdl fedezett személyi
allomanyon feliil értendd. A koltségeket az unids koltségvetésbol finansziroznak
annak érdekében, hogy a kialakuloban levd dgazatot ne terheljék ardnytalanul magas
dijak. Az e szabalyok szerint engedélyezett eurdpai kozdsségi finanszirozasi
szolgaltatok hozzédjarulast fizetnek majd, de erre fels¢ hatarértéket fognak
alkalmazni, ahogy azt a javaslat szovege részletezi.

A személyi allomany ndvelésének sziikségessége a rendelet altal az eurdpai
kozosségi  finanszirozasi  szolgaltatok  koordindldsaval ¢és  feliigyeletével
Osszefliggésben az ESMA-ra ruhdzott tovabbi feladatokbdl ered:

o az engedélyezési eljarasok elokészitése €s iranyitasa;
. kozponti nyilvantartas 1étrehozasa és fenntartésa;
. a rendeletben eldirt technikai standardok kidolgozasa;

. a kiemelt befektetési informaciokat tartalmaz6 adatlapok vizsgalata;

28
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A tradiciondlis sajat forrasok (vamok, cukorilletékek) tekintetében nettd Gsszegeket, vagyis a 25 %-kal
(beszedéesi koltségek) csokkentett bruttd osszegeket kell megadni.
A mukddési koltségek magukban foglalnak forditasi és informatikai koltségeket is.
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o az europai kozoOsségi finanszirozasi szolgaltatok koordinaldsanak és
feliigyeletének elokészitése;

. évente a fo teljesitménymutatok ellendrzése és azokra vonatkozo jelentéstétel.

A szoban forgd 1) feladatokat a rendeletjavaslat allapitja meg, részletesebb
meghatarozasuk pedig az indokolasban olvashato. Ezek koz¢é tartoznak tobbek kozott
a kovetkezok: az eurdpai kozosségi finanszirozasi szolgaltatok engedélyezése és
nyilvantartasba vétele, a nyilvantartasba vett europai kozosségi finanszirozasi
szolgaltatok feliigyelete, a feliigyelt szervezetek vezetdségével / munkatarsaival vald
rendszeres kapcsolattartas eldirasa, az illeté¢kes nemzeti hatésagok vagy a fogyasztok
kérdéseinek, panaszainak vagy kéréseinek megvalaszoldsa, a kozOsségi
finanszirozasi szolgaltatokrdl szold rendeletben foglalt, a kdzdsségi finanszirozasi
szolgéltatokra vonatkozd kovetelményeknek valdé megfelelés ellendrzése,
informaciokérés az eurdpai koOzosségi finanszirozasi szolgaltatoktol vagy a
szervezetek irdnyitdsdban részt vevé személyektdl, helyszini ellendrzések végzése,
nyilvantartasok vizsgalata ¢és a rendelettel kapcsolatos vélt kotelezettségszegésekkel
kapcsolatban a személyek meghallgatisa, a kiemelt befektetési informacidkat
tartalmazé adatlapok vizsgalata a rendeletben meghatarozott kdvetelményeknek
megfelelden, valamint a sziikséges dokumentumok forditasa. Emellett az ESMA-nak
feladata lehet az eurdpai kozOsségi finanszirozasi szolgaltatok engedélyének
visszavondsa, €és az eurOpai kozoOsségi finanszirozasi szolgaltatokra vonatkozo
rendeletben felsorolt egyéb feliigyeleti intézkedéseket is végrehajthat.

A kovetkezd szakasz attekinti a kiegészitd forrasok, a létszambdvitéssel kapcsolatos
koltségek és a kiegészitd informatikai infrastruktira koltségeinek kiszamitasara
vonatkoz6 éltalanos feltételezéseket.

A Kkiegészité forrasok kiszamitasakor figyelembe vett altalanos feltételezések
A kiegészit6 forrasok kiszamitasakor a kovetkezd feltételezéseket vettiik figyelembe.

Feltételezhetd, hogy a rendelet 2019 elején 1ép hatalyba, és az ESMA abban az évben
fogja kidolgozni a  szabdlyozéstechnikai standardok tervezetét ¢és a
szakvéleményeket, valamint a folyamatok ¢és eljarasok tervezetét. A becslések szerint
az ESMA 2020-ban — a piacon jelenleg miikodé kozdsségi finanszirozasi platformok
szama, mérete, tevékenysége, altalanos piaci feltételei és azon platformok szama
alapjan, amelyek mar megkisérelték tevékenységiiket tobb orszagra kiterjeszteni —
koriilbeliil 25 szervezetet fog feliigyelni.

Abbol lehet kiindulni, hogy a létszamot allandé vagy szerzddéses alkalmazottak
felvételével bovitik. A becslések szerint az allando alkalmazottak atlagos éves
koltsége 173 000 EUR, a szerzédéses alkalmazottaké pedig 86 000 EUR lesz*’. Az
alabbi tablazat tartalmazza a teljes éves atlagkoltséget személyzeti kategorianként, a
nyugdijkoltségek ¢és a munkaerd-felvételi koltségek figyelembevételével. A
személyzeti adminisztrativ és miikodési koltségek mas kategoriaba kertilnek.

1. tablazat: Személvzeti koltségek

Személyzeti kategoria 2019 — Teljes éves | 2020 — Teljes éves
atlagos személyzeti | atlagos személyzeti

A nyugdijkoltségek és a munkaerd-felvételi koltségek nélkiil, de a személyzeti miikddési és
adminisztrativ  koltségek figyelembevételével (példaul adatbazisok, talalkozok koltségei, jogi
koltségek).
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koltség (*) koltség (*)

Tisztviseld 158 020 EUR 153 687 EUR

Szerzodéses alkalmazott 85 640 EUR 72 640 EUR

(*) magaban foglalja a kovetkezOket: munkaerd-felvételi koltségek, bérek és
juttatasok, nyugdijjarulékok, egyéb koltségek (képzés, orvosi koltségek, iskola,
személyzeti igazgatds). A személyzeti adminisztrativ (példaul kikiildetések koltségei)
és miikodési koltségek (példaul adatbazisok, talalkozok koltségei, jogi koltségek)
figyelembevételével.

A létszambovités mértékének Kiszamitasa

A 2. tdblazat bemutatja az ESMA 4ltal a rendeletben meghatdrozott funkciok
ellatasahoz sziikséges, eldiranyzott személyzeti forrasokat.

2. tablazat — Teljes munkaidds egyenérték/év

2019 2020
AD 2 6
Szerzodéses 1 1
alkalmazott
Osszesen 3 7

A 2020 utani jovébeli igények a kovetkezd tobbéves pénziigyi kerettel
Osszefliggésben keriilnek kiszamitasra és elosztésra.

Egyéb kiadasok

A 3. tdblazatban a miikodési koltségek kozott szerepelnek az egyéb kiaddsok, példaul
a nyilvantartas, az adatbazisok létrehozédsaval Osszefiiggd és egyéb koltségek. A
feltételezések szerint az informatikai koltségek 2019-ben és 2020-ban egyarant
250 000 EUR-t tesznek ki, majd ezt kdvetéen 50-re csokkennek. A miikodési
koltségekre vonatkozd sor magaban foglalja a forditasi koltségeket is, amelyek
évente 350 000 EUR-t tesznek ki.

A kiadasok teljes osszege 2019-2020 kozott

A fenti feltételezések figyelembevételével az aldbbi tablazat az ESMA altal a 2019—
2020-as iddszakban elvégzendd kialakitasi, feliigyeleti és engedélyezési feladatok
teljes becsiilt 6sszegét tartalmazza.

3. tablazat — Az ESMA europai Kkozosségi finanszirozasi szolgaltatokkal
kapcsolatos 6sszkiadasai 2019-2020 kozott, EUR-ban

2019 2020
Személyzeti kiadasok 401 680 EUR 994 760 EUR
Igazgatasi kiadasok 90 720 EUR 236 040 EUR
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Operativ kiadasok 271 600 EUR 656 200 EUR
Kiadasok 6sszesen 764 000 EUR 1 887 000 EUR
Az engedéllyel rendelkezo | O 25x 10000 EUR
szervezetektol beszedett
dijak (*)
Az  agazattél szarmazé | 0 250 000 EUR
teljes koltségvetés
Az uniés koltségvetésre | 764 000 EUR 1637 000 EUR
gyakorolt teljes hatas
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