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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
. Forais agus cuspoiri an togra

Ghlac an Coimisitin pacdiste beart inniu chun Aontas na Margai Caipitil a dhoimhniu, in
¢ineacht leis an Teachtaireacht "Aontas na Margai Caipitil a chur i gCrich faoi 2019 - am le
dlis a chur lena chur i bhfeidhm". Airitear sa phacaiste an togra seo agus togra le haghaidh
rialachan maidir le daileadh trasteorann cisti comhinfheistiochta a éasct, lena leasaitear
freisin Treoir (Uimh.) 345/2013' agus Treoir 346/20132, chomh maith le togra le haghaidh
creat cumasuchain de chuid an Aontais maidir le bannai faoi chumhdach, togra le haghaidh
creat cumasuchdin maidir le solathraithe seirbhisi sluachistiichdin Eorpacha do ghnolachtai,
togra maidir leis an dli is intheidhme i dtaca le héifeachtai triu pairti 6 thaobh sannadh teideal
de agus Teachtaireacht maidir leis an dli is infheidhme i dtaca le héifeachtai dilsithe na
n-idirbheart urrs.

Leis an togra seo leasaitear fordlacha airithe de Threoir 2009/65/CE® agus Treoir
2011/61/AE* chun bacainni rialéla ar dhéileadh trasteorann cisti infheistiochta san Aontas a
laghda. Tathar ag suil leis go laghdoidh na bearta nua seo na costais a bhaineann le trasnu
teorann do bhainisteoiri cisti agus go dtacodh siad le nios m6 margaithe trasteorann i gcas
cisti infheistiochta. Le hiomaiocht mhéadaithe san Aontas cuideofar le tuilleadh rogha agus
luach nios fearr a chur ar fail d’infheisteoiri.

Beartaiodh an togra seo i gClar Oibre 2018° an Choimisiiin agus ba cheart é a chur i
gcomhthéacs ni ba leithne Phlean Gniomhaiochta Aontas na Margai Caipitil® agus an
Athbhreithnithe Medntéarma ar Aontas na Margai Caipitil’ chun fiormhargadh caipitil
inmheanach a bhunt tri aghaidh a thabhairt ar ilroinnt sna margai caipitil, deireadh a chur le
bacainni rialdla ar mhaoinit an gheilleagair agus solathar caipitil do ghnélachtai a mhéadu. Is
didhreasacht shuntasach i dtaca leis an daileadh trasteorann cisti iad bacainni rialala, eadhon
ceanglais mhargaiochta na mBallstat, tailli rialdla agus ceanglais fhogra agus riarachain.
Sainaithniodh na bacainni sin mar fhreagairt ar an bPaipéar Uaine ar Aontas na Margai
Caipitil®, ar an nGlao ar Fhianaise maidir le creat rialidla an Aontais do sheirbhisi

! Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 17 Aibrean 2013
maidir le cisti caipitil fiontair Eorpacha (I0 L 115, 25.4.2013, Ich. 1).

2 Rialachan (AE) Uimh. 346/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 17 Aibrean 2013
maidir le cisti fiontraiochta soisialta Eorpacha (IO L 115, 25.4.2013, Ich. 18).
3 Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 Tail 2009 maidir le comhordu

dlithe, rialachan agus foralacha riarachain a bhaineann le gnothais i gcomhair comh-infheistiochta in
urruis inaistrithe (GCUInna) IO L 302, 17.11.2009, Ich. 32.

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le
Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoir 2003/41/CE agus Treoir
2009/65/CE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, IO L 174
7.7.2011, Ich. 1.

Teachtaireacht 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gCombhairle, chuig Coiste
Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigitin: Clar Oibre an Choimisiuin 2018
Clar oibre d’Eoraip nios aontaithe, nios laidre agus nios daonlathai.

Teachtaireacht 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle, chuig Coiste
Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigitn: Plean Gniomhaiochta maidir le
hAontas na Margai Caipitil a thogail (COM(2015)468 final).

Teachtaireacht 6n gCoimisitin chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gCombhairle, chuig Coiste
Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigitin: an tAthbhreithnit Meantéarma ar
Phlean Gniomhaiochta Aontas na Margai Caipitil (COM(2017) 292 final).

8 Paipéar Uaine: Aontas Margai Caipitil a Thogail, COM(2015) 63 final.
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airgeadais’ agus ar an gcomhairliiichan poibli ar bhacainni ar dhaileadh trasteorann cisti
infheistiochta'’.

Is éard is cisti intheistiochta ann tairgi intheistiochta a cruthaiodh d’aon toisc chun caipiteal
infheisteoiri a chomhthiomsu agus chun an caipiteal sin a chomhintheisti 1 bpunann
ionstraimi airgeadais amhail stoic, bannai agus urruis eile. San Aontas, is féidir cisti
infheistiochta a aicmit mar chomhintheistiocht in urrtis inaistrithe (GCUlInna) agus cisti
infheistiochta malartacha (CIManna) arna mbainistii ag bainisteoiri cisti infheistiochta
malartacha. T4 GCUInna cumhdaithe ag Treoir 2009/65/CE agus t4 CIManna cumhdaithe ag
Treoir 2011/61/AE. T4 Treoir 2011/61/AE 4 comhlanu le ceithre chreat ciste:

. Rialachan (Uimh.) 345/2013 maidir le cisti caipitil fiontair Eorpacha,

. Rialachan (Uimh.) 346/2013 maidir le cisti fiontraiochta soisialta Eorpacha,
. Rialachan 2015/460'! maidir le cisti infheistiochta fadtéarmai Eorpacha agus
. Rialachan 2017/1131'% maidir le cisti margaidh airgid.

Is ¢ comhchuspoir na rialacha seo go sonrach daileadh trasteorann a dhéanamh nios éasca
agus ardleibhéal cosanta infheisteoiri 4 airithiti ag an am céanna.

T4 cead tugtha sna rialacha le haghaidh chisti infheistiochta an Aontais do bhainisteoiri cisti a
gcisti a dhaileadh agus, seachas i gcdsanna airithe, a bhainistiu ar fud an Aontais. Cé go bhfuil
fas rabach tagtha ar chisti intheistiochta an Aontais, agus luach iomlan EUR 14 310 billitin de
shocmhainni faoi bhainistiocht i Meitheamh 20173, t4 margadh cisti infheistiochta an Aontais
fos 4 eagri mar mhargadh naisiunta den chuid is mo. T4 70 % de na sd6cmhainni uilig faoi
bhainistiocht & gcoinnedil 1 gcisti infheistiochta nach bhfuil claraithe 1 gcomhair diolachain
ach ina margadh intire amhain'. Nil ach 37 % de na GCUInna agus thart ar 3 % de na
CIManna cléraithe i gcomhair diolachdin 1 nios mo6 na tri Bhallstat. I gcomparaid leis na Stait
Aontaithe, t& margadh an Aontais nios 1t 6 thaobh s6cmhainni faoi bhainistiocht de. Mar sin
féin, ta 1 bhfad nios mo cisti san Aontas (58 125 san Aontas i gcomparaid le 15 415 sna Stait
Aontaithe)'>. Fagann sé sin go bhfuil cisti an Aontais i bhfad nios It ar an mean. Imrionn sé
sin tionchar diultach ar bharainneachtai scala, ar na tailli a iocann intheisteoiri agus ar an
mbealach ina n-oibrionn an margadh inmheanach i dtaca le cisti infheistiochta.

Aithnitear sa togra freisin go bhfuil tosca eile lasmuigh de raon feidhme an togra seo ata ina
mbac ar dhaileadh trasteorann cisti infheistiochta san Aontas. Airitear leis na tosca sin corais
chanacha ndisitnta is infheidhme maidir le cisti infheistiochta agus infheisteoiri, bealai dailte
ingearacha agus sainroghanna cultirtha i dtaca le tairgi infheistiochta intire.

Teachtaireacht 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gCombhairle, chuig Coiste
Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigitin: Glao ar Fhianaise — Creat rialala
an Aontais do sheirbhisi airgeadais, COM(2016) 855 final.
https://ec.curopa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en.

1 Rialachan (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 29 Aibrean 2015 maidir le
cisti infheistiochta fadtéarmai Eorpacha (IO L 123, 19.5.2015, Igh. 98-121).

12 Rialachan (AE) 2017/1131 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir
le cisti margaidh airgid (IO L 169, 30.6.2017, Ich. 8).
13 EFAMA, Eisitint Staitistinil Raithiail Q2 2017.

Airitear leis sin cisti ‘turas fillte’ mar a thugtar orthu, i.e. nuair a chlaraionn bainisteoir sainchonai ciste
i mBallstat eile agus nuair nach ndaileann sé ar ais ¢ ansin ach ar an margadh ina bhfuil sé lonnaithe.
15 EFAMA, Leabhar Firici 2017 agus Leabhar Firici 2017 Institinid Cuideachtai Infheistiochta (ICT) 2017.
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. Comhsheasmhacht le foralacha beartais ata sa réimse beartais cheana

Ta an togra seo 4 chur i lathair in éineacht le togra le haghaidh Rialachdn maidir le daileadh
trasteorann cisti comhinfheistiochta a éascu agus lena leasaitear Rialachan (AE)
Uimh. 345/2013 agus Rialachan (AE) Uimh. 346/2013. T4 leasuithe ann ar thordlacha airithe
is infheidhme maidir le daileadh trasteorann cisti infheistiochta, a leagtar sios i dTreoir
2009/65/CE agus Treoir 2011/61/AE. Sainaithniodh go raibh foralacha den chinedl sin trom
né nach raibh siad soiléir go leor agus gur cheadaigh siad ceanglais bhreise (‘roérialdil’) a
chruthtl nuair a trasuiodh iad i gcérais naisitinta dli. T4 na leasuithe sin comhsheasmhach le
cuspéiri na dTreoracha, a bhfuil s¢ mar aidhm acu margadh aonair le haghaidh cisti
infheistiochta a bhunt agus daileadh trasteorann cisti infheistiochta a éascu. Leis an togra
freisin ailinitear na rialacha idir na creatai reachtacha éagsula le haghaidh cisti infheistiochta.
Da bhri sin, ta an chomhsheasmhacht cosanta le foralacha beartais ata ann cheana.

o Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

Is 1 an phriomhthosaiocht atd ag an gCoimisitin geilleagar na hEorpa a neartli agus
infheistiocht a spreagadh chun poist a chruthu. Gné larnach den Phlean Infheistiochta don
Eoraip'®, a bhfuil s¢ d'aidhm leis geilleagar na hEorpa a nearti agus infheistiocht a spreagadh
sna 28 mBallstat uile, is ea margadh aonair nios doimhne le haghaidh caipitil a chrutha — is ¢
sin Aontas Margai Caipitil. Feabhso6idh margai caipitil nios doimhne agus comhthéite an
rochtain atd ag cuideachtai ar chaipiteal agus, san am céanna, cuideoidh siad le deiseanna
intheistiochta nua a chothu do choigilteoiri.

Ta an togra seo ag teacht leis an gcuspoOir sin agus le gniomhaiocht tosaiochta
Athbhreithnia Medntéarma Aontas na Margai Caipitil'’, mar go bhfuil bearta ann chun
bacainni ar an margadh caipitil a bhaint. Cuireann s¢ le forbairt margai caipitil nios
comhthdite tri ¢ a dhéanamh nios fusa d’infheisteoiri, bainisteoiri cisti agus gnodthais
infheistithe leas a bhaint as an margadh aonair.

2. BUNUS DLi, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
) Bunus dli

Tagann an gniomh reachtach seo faoi chuimsiu innitlacht roinnte i gcomhréir le hAirteagal
4(2)a den Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh (CFAE). T4 s¢ d'aidhm leis bunu agus
solathar seirbhisi laistigh den mhargadh aonair a éascu, sa chaoi go ndéanfar tuilleadh
forbartha ar na prionsabail ghinearalta maidir leis an gceart bunaiochta agus leis an tsaoirse
seirbhisi a sholathar atd cumhdaithe in Airteagal 49 agus Airteagal 56 CFAE, agus go
gcuirfear iad chun feidhme.

Ta an togra seo bunaithe ar Airteagal 53(1) CFAE, arb ¢ an bunus ¢ le Treoir 2009/65/CE
(sean-Airteagal 47(2)CE) agus Treoir 2011/61/AE. Faoi lathair t4 bacainni rialdla ag cur cosc
ar an margadh inmheénach le haghaidh cisti infheistiochta feidhmia de réir a phoitéinsil
iomldin. Airitear leis na bacainni sin éagsulacht i gcur chun feidhme naisiunta fhoralacha an
da Threoir seo, rud a thagann gur deacair do chisti infheistiochta leas iomlan a bhaint as na
saoirsi a thugann an Conradh déibh. Moltar leasuithe dirithe ar na rialacha atd ann cheana
chun tuilleadh soiléire agus comhchuibhithe a bhaint amach nuair is ga. Is € is cuspdir do na

16 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1507119651257&uri=CELEX:52014DC0903

17 Diritear le tuilleadh tionscnamh ar éasct infheistiochtai trasteorann freisin, e.g. comhairle faoi
chaighdedin reatha an Aontais maidir le laimhseail infheistiochtai trasteorann an Aontais agus réiteach
cairdiuil ar dhiospoidi infheistiochta.
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leasuithe sin aghaidh a thabhairt ar thionchair dhiobhdlacha na mbacainni sainaitheanta a
choisceann rochtain ar an margadh ar bhainisteoiri ar mian leo a gcisti intheistiochta a
thairiscint i mBallstat eile tri sheirbhisi trasteorann a sholathar né tri bhrainse a bhunu sa
Bhallstat eile sin. Moltar sa togra na rialacha is intheidhme maidir le GCUlInna agus
BCIManna a ailinii agus moltar freisin bearta nua chun deireadh a chur le bacainni ar
dhaileadh trasteorann cisti infheistiochta.

. Coimhdeacht (maidir le hinnitilacht neamheisiach)

Comhlionann an togra seo prionsabal na coimhdeachta mar a leagtar amach in Airteagal 5 den
Chonradh ar an Aontas Eorpach (CAE).

I gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta, ni fhéadfar gniomhaiocht ar leibhéal an Aontais a
dhéanamh ach i gcas nach féidir leis na Ballstait na haidhmeanna atd beartaithe a bhaint
amach leo féin. Nil an fhadhb shainaitheanta, is € sin bacainni rialala ar dhaileadh trasteorann
cisti infheistiochta, teoranta do chrioch Ballstait amhain. D4 réir sin, is ¢ is cuspdir leis an
togra a airithit go bhfeidhmeoidh an margadh inmheéanach do sheirbhisi cisti infheistiochta go
riantil, mar shampla tri chomhchuimhiu breise a dhéanamh ar na ceanglais a bhaineann le
saoraidi aitila a chur ar fail d’infheisteoiri sna Ballstait 6stacha. Ina theannta sin, féadfar
aonfhoirmeacht agus deimhneacht dhlithitil chur chun feidhme na saoirsi a eascraionn 6n
gConradh a airithiu nios fearr tri ghniomhaiocht a dhéanamh ar leibhéal an Aontais.

. Combhréireacht

Comhlionann an togra seo prionsabal na comhréireachta arna leagan amach in Airteagal Sden
Chonradh ar an Aontas Eorpach. T4 na bearta a mholtar riachtanach le go mbainfear amach an
cuspoir chun bacainni rialala ar dhéileadh trasteorann cisti intheistiochta san Aontas a laghdu.
Ni féidir leis na Ballstait leo féin dul i ngleic le bacainni rialdla atd fos ann, agus is ga
gniomhaiocht a dhéanambh ar leibhéal an Aontais chun creat comhchuibhithe a leagan sios.

Sa mheastunt tionchair a ghabhann leis an togra seo, ta réamh-mheastachain, ata bunaithe ar
thoimhdi fiorasacha réadula, ar an gcoigilteas costais. Leis an togra, laghdofar an t-ualach
comhliontachta agus na costais chomhliontachta ar chisti intheistiochta tri cheanglais throma,
agus an chastacht nach bhfuil g4 1éi agus an éiginnteacht dhlithiiil a bhaineann leis na
rialacha lena rialaitear an daileadh trasteorann cisti, a bhaint. D4 bhri sin, ni théann an togra
thar an méid is ga chun dul i ngleic leis na saincheisteanna ar leibhéal an Aontais.

. An rogha ionstraime

Leis an togra seo, leasaitear Treoir 2009/65/CE agus Treoir 2011/61/AE. Mar sin, is iomchui
Treoir a roghnt mar ionstraim lena leas6far na rialacha atd leagtha sios cheana sna Treoracha
chun a airithia go ndichuirfear na bacainni sainaitheanta.

T4 cuspdir na ndésanna imeachta nua maidir le réamh-mhargt agus fograi a chur ar ceal, ata &
dtabhairt isteach leis an togra seo, i gcomhréir le cuspoéir Threoir 2009/65/CE agus Threoir
2011/61/AE, a bhfuil sé d'aidhm aige go mbeidh sé nios €asca do bhainisteoiri cisti
comhintheistiochta rochtain a fhail ar an margadh. Leis na ndsanna imeachta sin,
comhchuibhitear cleachtais ¢agsula a tugadh isteach i1 roinnt Ballstat sna réimsi nar
comhchuibhiodh. Agus ¢ a chur san direamh gur g4 do na Ballstait a rialacha naisiunta, lena
rialaitear an rochtain ata ag bainisteoiri cisti intheistiochta ar a margai, a fhorlionadh n6 a
leasu, is Treoir, lena dtabharfar isteach na ndsanna imeachta sin sa chreat dlithiuil atd ag an
Aontas cheana, i an rogha is iomchui.
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3. TORTHAI O MHEASTOIREACHTAI EX POST, O CHOMHAIRLIUCHAIN
LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS O MHEASUNUITHE
TIONCHAIR

. Meastoireachtai ex post/seicealacha oiriunachta ar an reachtaiocht ata ann
cheana

Agus an togra seo 4 ullmhu, rinne an Coimisiin mionmheastoireacht ar fhoralacha abhartha
Threoir 2009/65/CE agus Threoir 2011/61/AE agus ar cheanglais bhreise arna bhforchur ag
Ballstait.

Léirigh an mheastdireacht sin go bhfuil rath airithe ar an margadh aonair ach, ina ainneoin sin,
go dteipeann air a phoitéinseal iomldn a bhaint amach i dtaca le daileadh trasteorann cisti
infheistiochta, ar an abhar go bhfuil cuid mhor bacainni ar na cisti f6s. Ina theannta sin, ni leor
an trédhearcacht a sholdthraionn an creat dlithitil at4d ann cheana maidir le ceanglais dhlithiula
agus cleachtais riarachdin atd lasmuigh den chomhchuibhit a tugadh isteach le Treoir
2009/65/CE agus Treoir 2011/61/AE. Léirigh meastdireacht an Choimisitiin go bhfuil
¢agsulacht mhor i geuir chuige na mBallstat maidir le ceanglais agus fioruithe na gcumarsaidi
margaiochta. T4 éagstlacht mhor freisin sna téilli agus muirir a ghearrann udaréis innitla
naisiinta ar churaimi maoirseachta i gcomhréir le Treoir 2009/65/CE agus Treoir
2011/61/AE. Is bacainni iad seo go léir ar dhdileadh trasteorann nios leithne de chisti
infheistiochta.

. Combhairliuchain leis na pairtithe leasmhara

Tugadh le fios le freagairti do dha chomhairliichan gur chuir bacainni rialala ar dhaileadh
trasteorann cisti intheistiochta cosc ar thairbhi iomldna an mhargaidh aonair a bhaint amach.
Seoladh an chéad chombhairliuchdn, an Paipéar Uaine ar Aontas na Margai Caipitil, an
18 Feabhra 2015. Seoladh an dara combhairliichan, an Glao ar Fhianaise maidir le creat
rialala an Aontais Eorpaigh do sheirbhisi airgeadais, ar an 30 Mean Fomhair 2015.

larradh faisnéis bhreise maidir le cleachtais naisiunta ar widarais innitila agus 6n Udaras
Eorpach um Urriis agus Margai (ESMA). Ar iarratas 6n gCoimisitn, rinne an tUdaras
Eorpach um Urrtiis agus Margai suirbhé ar udarais inniula i 2016, inar iarradh sonrai faoi
chleachtais naisiinta reatha i réimsi amhail tailli rialdla agus ceanglais mhargaiochta.

Bunaithe ar an ionchur a fuarthas ¢ Phaipéar Uaine Aontas na Margai Caipitil agus 6n nGlao
ar Fhianaise agus 0 shuirbhé ESMA, sheol an Coimisiin comhairliichian poibli an
2 Meitheamh 2016 maidir le ddileadh trasteorann cisti infheistiochta'®. I bhfianaise an
aischothaithe faighte cheana, lorgaiodh sa chomhairliichan samplai praiticitila de na
fadhbanna ata ann agus fianaise ar a dtionchar. D’fthonn go bhfaighfi lion ard freagairti,
d’eagraigh an Coimisiun se6nna béthair le comhlachais bhainistiochta sécmhainni agus lena
mbaill 1 bpriomhionaid na bainistiochta socmhainni san Aontas, i.e. Lucsamburg, an Fhrainc,
Eire, an Riocht Aontaithe, an Ghearmain agus an Bheilg. Re4chtaladh roinnt cruinnithe agus
glaonna comhdhala le comhlachais infheisteoiri naisiinta agus Eorpacha, agus cuireadh an
comhairliuichan i lathair Ghripa Usaideoiri na Seirbhisi Airgeadais an 15 Mean
Fomhair 2016. Fuarthas 64 freagra san iomlan. 52 6 chomhlachais n6 cuideachtai, 8 6 udarais
phoibli n6 eagraiochtai idirnisiunta agus 4 6 dhaoine aonair. Thug moérchuid na bhfreagairti
le fios gur dhidhreasacht shuntasach i dtaca le daileadh trasteorann iad bacainni rialala.

18 https://ec.curopa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en .
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Ar iarratas 6n gCoimisiiin agus bunaithe ar an bhfianaise a fuarthas, rinne UEUM suirbhé
leantach 1 2017 chun breis eolais a fhail ar chleachtais mhargaiochta shonracha agus
ceanglais fhogra sna Ballstait.

D’eagraigh an Coimisiin cruinnithe freisin le tionscal na gcisti infheistiochta agus
comhlachais infheisteoiri Eorpacha chun tuilleadh eolais a thail. Seoladh ceistneoir an
30 Bealtaine 2017 chuig ocht gcomhlacht tradala faoi na réimsi éagsula atd cumhdaithe ag
déileadh trasteorann cisti intheistiochta. Bhi béim ar leith ar chainniochtii na gcostas arna
geruthu ag na bacainni rialdla ar dhéileadh trasteorann agus cinneadh na dtairbhi féideartha do
bhainisteoiri sécmhainni agus d’infheisteoiri a bhainfeadh leis na bacainni sin a bhaint.
Tugadh le tuiscint in aiseolas go n-eascraionn costais shubstainteacha as na bacainni rialdla: Is
ionann iad agus 1 go 4 % de speansais iomlana chuideachta infheistiochta. Ina theannta sin,
rinneadh suirbhé spriocdhirithe i mi Dheireadh Fomhair 2017 ar 60 ciste infheistiochta
beag, meanmhéide agus mor bunaithe ar ndés imeachta samplala srathaithe randamaithe.
Dearbhaiodh leis an suirbhé dbharthacht na mbacainni rialala agus an gé le gniomhaiocht ar
leibhéal an Aontais.

Chuaigh an Coimisitin i gcombhairle freisin le pairtithe leasmhara 1 Meitheamh agus Iail 2017
tri mheasini ar thionchar tionscanta'®. Thacaigh na clig fhreagairt a fuarthas 6
bhainisteoiri socmhainni, 6na gcomhlachais agus 6 chomhlachais a gcomhairleoiri airgeadais
le tionscnamh an Choimisitiin d’thonn na bacainni ar dhéileadh trasteorann cisti intheistiochta
a laghdu.

. Bailia agus usaid saineolais

Bhi an Coimisitn ag brath ar fhaisnéis agus sonrai 6 Morningstar?’, an Comhlachas Eorpach
maidir le Bainistiocht Ciste agus Socmhainni (EFAMA) agus tuarascalacha margaidh agus
staidéir 6 chuideachtai priobhaideacha. Sa bhreis air sin, rinneadh léirmheas ar litriocht
acaduil, go hairithe litriocht maidir leis an tionchar ata ag daileadh trasteorann ar an iomaiocht
agus an t-iompar a mheastar a bheidh ag tomhaltoiri.

. Measanu tionchair

Rinneadh measunt tionchair leis an tionscnamh seo a ullmhu.

An 1 Nollaig 2017, thug an Bord um Ghrinnscradu Rialala tuairim dhearfach uvaidh agus rinne
sé moltai d’thonn tuilleadh feabhais a chur ar an dréacht-tuarascail ar an measint tionchair.

Modhnaiodh an dréacht-tuarascail ina dhiaidh sin le bartlacha an Bhoird a chur san
direamh?!. Bhain na priomhathruithe a mhol an Bord leis an méid seo a leanas:

° tosca a théann 1 bhfeidhm ar dhaileadh trasteorann nach bhfuil cumhdaithe leis an
tionscnambh,
° tuairisc 1 mbonnline thionscnamh a rinneadh le déanai lena n-imritear tionchar

(neamhdhireach) ar dhaileadh trasteorann cisti,
J struchtur agus cur i lathair na roghanna, measunu orthu agus comparaid eatarthu agus

J cur 1 lathair, doiciméadt agus cdilitt na modhanna cainniochtila agus a dtorthai.

19 https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-3132069_en.

Is solathrai neamhspleach taighde agus sonrai ¢ Morningstar.
2 An tuairim 6n Bord um Ghrinnscradu Rialala SEC(2018)129 final.
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Téathar ag foilsit, i dteannta an togra seo, an leagain athbhreithnithe den tuarascail ar an
measunu tionchair agus an achoimre feidhmitchdin ar an tuarascail ar an measunu tionchair??,

Meastar raon roghanna beartais sa tuarascdil ar an meastinu tionchair. Bunaithe ar an measunu
a rinneadh orthu, seo a leanas na roghanna beartais:

(a) Ba cheart go mbeadh ceanglais ndisiunta mhargaiochta nios trédhearcai ann ar
leibhéal ndisitnta agus ar leibhéal an Aontais. Ina theannta sin, ba cheart an
sainmhinit ar réamh-mhargaiocht atd i dTreoir 2011/61/AE a chomhchuibhiu, agus
ba cheart an proiseas a bhaineann le habhair mhargaiochta a sheicedil a leagan amach
ar bhealach nios soiléire.

(b) Ba cheart tailli rialdla a bheith nios trédhearcai ar leibhéal an Aontais, agus ba cheart
prionsabail ardleibhéil a thabhairt isteach d’thonn tuilleadh comhsheasmhachta a
airithia sa doigh ina ndéantar téilli rialdla a shocra.

(©) Ba cheart rogha na saordidi tacu le hinfheisteoiri aititila a fhagail faoi bhainisteoiri
cisti intheistiochta, agus coimirci a bheith ann d’infheisteoiri.

(d) Ba cheart tuilleadh comhchuibhithe a dhéanamh ar na ndésanna imeachta agus na
ceanglais a bhaineann le fograi a nuashonru agus fograi a chur ar ceal i dtaca le
huséid an phas margaiochta.

Laghdaitear bacainni rialala go mor leis na roghanna beartais i dteannta a chéile. Méadaitear
leo an acmhainneacht le margaiocht trasteorann a dhéanamh ar thuilleadh cisti, iomaiocht a
theabhsu, ilroinnt margaidh a islia agus tuilleadh rogha a thabhairt d’intheisteoiri san Aontas.
T4 tairbhi neamhdhireacha ag baint leis na roghanna beartais freisin mar gheall ar a dtionchar
ar an tsochai agus ar an gcomhshaol. Ba cheart go n-eascroidh nios mo deiseanna as tuilleadh
déilte trasteorann chun infheistiocht a dhéanamh i gcisti intheistiochta a bhfuil spriocanna
soisialta nd6 comhshaoil 4 saothru leo. D’théadfadh sé sin dlus a chur le fas sna réimsi sin da
réir.

Maidir le gach ciste infheistiochta atd 4 mhargu faoi lathair ar bhonn trasteorann san Aontas,
tathar ag suil leis na roghanna beartais go 1éir in éineacht a chéile EUR 306 go 440 milliun de
chostais (costais aththillteacha) a choigilt in aghaidh na bliana. Tathar ag suil leis go mbeidh
na coigiltis ar chostais aonuaire nios mo foés. EUR 378 go 467 milliun. Ba cheart go
bhfeidhmeodh na laghduithe sin ar chostais mar dhreasachtai le tuilleadh gniomhaiochtai
trasteorann a thorbairt agus tacu le margadh aonair nios comhthaite do chisti infheistiochta.

Cumhdaitear leis an Treoir seo roghanna beartais (c) agus (d). Leis an Rialachan ata
beartaithe, cumhdaitear roghanna beartais (a) agus (b) faoi seach.

. Oiriunacht rialala agus simplia

Ba cheart go n-eascrodh as an togra seo laghduithe suntasacha ar chostais do bhainisteoiri
cuideachtai infheistiochta a dhéileann a gcisti trasna na teorann san Aontas, n6 a bhfuil sé i
geeist acu € sin a dhéanamh. Beidh ¢éifeacht dhearfach ag na laghduithe sin ar chostais ach go
hairithe ar bhainisteoiri cisti a bhionn ag bainistit lion beag cisti infheistiochta no cisti
infheistiochta a bhfuil sécmhainni nios 11 faoi bhainistiocht acu, 6s rud ¢ go bhfuil bonn nios
10 acu ar a bhféadfaidh siad na costais a leathadh.

2 An tuarascail ar an measunt tionchair agus an achoimre feidhmitchain. SWD(2018)54 final agus

SWD(2018)55 final.
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Cé nach bhfuil an togra seo dirithe go sonrach ar thiontair bheaga agus mheanmhéide
(FBManna), bainfidh FBManna tairbhe go hindireach as an togra seo. Mar a tharlaionn sé,
cuirfidh daileadh trasteorann méadaithe de chisti intheistiochta dlus le fas chisti infheistiochta
an Aontais agus a gcuid infheistiochtai in FBManna, go hdirithe 6 chisti caipitil fiontair.

. Cearta bunusacha

Leis an togra, cuirtear na cearta atd cumhdaithe sa Chairt um Chearta Buntsacha (an ‘Chairt’)
chun cinn. Is é priomhchuspoéir an tionscnaimh seo an ceart chun seirbhisi a sholathar in aon
Bhallstat, mar a leagtar sios in Airteagal 15(2) den Chairt, a €ascu, lena n-airitheofar nach
ndéanfar aon idirdhealti, fiu idirdhealt indireach, ar fhorais na naisiintachta (cur chun
feidhme breise ar Airteagal 21(2) den Chairt). Ar deireadh, déanfar an toirmeasc ar chearta a
mhi-usdid, mar atd an tsaoirse chun seirbhisi a sholathar, a chur san aireamh go cui, mar a
thorordaitear in Airteagal 54 den Chairt.

4. IMPLEACHTAI BUISEADACHA

Ni bheidh tionchar ag an togra seo ar bhuiséad an Choimisitin.

5. EILIMINTI EILE
o Meastoireacht

Déanfar meastoireacht ar an Treoir seo agus ar an Rialachan maidir le daileadh trasteorann
cisti comhinfheistiochta a éascu, agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 agus
Rialachédn (AE) Uimh. 346/2013, 36 mhi tar éis dhata trasuite na Treorach seo. Beidh an
Coimisiun ag brath ar chomhairliichan poibli agus ar phlé le ESMA agus leis na hudarais
inniula.

. Minitu mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra

Cumhdaitear na hathruithe seo a leanas sa togra:

(1) Leasuithe ar Threoir 2009/65/CE (Airteagal 1)

Moltar Airteagal 77 de Threoir 2009/65/CE a scriosadh. T4 na ceanglais theabhsaithe 1 dtaca
le teachtaireachtai margaithe leagtha sios sa togra le haghaidh Rialachdin maidir le héasct
dhaileadh trasteorann cisti. Cuirfear na prionsabail seo, a bunaiodh le haghaidh
teachtaireachtai margaithe, i bhfeidhm ar gach bainisteoir socmhainni a mhargaionn a gcisti,
cibé cinedl ata i gceist. Leis an athru sin airitheofar go mbeidh cothrom iomaiochta agus an
leibhéal céanna cosanta infheisteoiri ann ar fud na mBallstat.

Moltar Airteagal 91(3) de Threoir 2009/65/CE a scriosadh. Leis an bhforail sin ceanglaitear ar
na Ballstait a airithit go mbeifear in ann teacht ar a ndlithe, rialachdin agus foralacha
riarachdin ndisilinta, lena rialaitear margl trasteorann GCUInna laistigh dd gcriocha, go
héasca 1 gcéin, go leictreonach agus i dteanga is gnach a usaid i réimse an airgeadais
idirndisiunta. I dtogra comhthreomhar le haghaidh Rialachan maidir le héasct dhaileadh
trasteorann cisti, forailtear do rialacha sonracha faoi thrédhearcacht dlithe agus ceanglais
naisiunta is infheidhme maidir le teachtaireachtai margaithe 1 dtaca leis na cisti
comhinfheistiochta ar fad. Airitheoidh na rialacha sin go mbaileoidh agus go bhfoilseoidh
ESMA faisnéis shoiléir chuimsitheach nuashonraithe.

Moltar Airteagal 92 de Threoir 2009/65/CE a leasu. Leis an bhforail sin ni fhorchuirtear
oibleagdid ar GCUlnna saoraidi aititla a bheith acu i ngach Ballstat ina margaitear GCUInna.
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Mar sin féin, 6 thaobh na praiticiulachta de, bionn g4 ag neart Ballstat le saoraidi ina gcrioch
féin chun sealbhoiri aonaid a ioc, aonaid a athcheannach né a thuascailt agus an t-eolas nach
mor a sholathar as cisti a chur ar fail. Bionn ga ag roinnt Ballstat leis na saoraidi aititila sin
freisin chun ctraimi breise a dhéanamh, amhail déileail le geardin n6 feidhmit mar dhaileoir
aitiail n6 feidhmit mar ionadai dlithiuil (lena n-airitear plé leis an udaras inniuil naisiinta).

Ta costas mor ag baint le ceanglais na saordidi aitiula ach is beag breisluach atd acu de bharr
usdid na teicneolaiochta digiti. D4 bhri sin, leis an togra seo toirmisctear forchur na
laithreachta fisiciula. Cé go bhfuil sé leagtha sios sa togra seo go mbunofar saoraidi 1 ngach
Ballstat ina ndéantar gniomhaiochtai margaithe agus ina bhfreastalaitear ar ghniomhaiochtai
ambhail suibscribhinni a dhéanamh, iocaiochtai a dhéanamh né aonaid a athcheannach agus a
thuascailt, ta cead tugtha ann do bhainisteoiri cisti modhanna cianchumarsaide leictreonacha
no eile a usdid le hintheisteoiri. Ba cheart an thaisnéis agus na modhanna cumarsaide a bheith
ar fail d’infheisteoiri i dteangacha oifigitla an Bhallstdit ina bhfuil an t-intheisteoir lonnaithe.

T4 sé d'aidhm ag na leasuithe ar Airteagal 17 agus Airteagal 93 de Threoir 2009/65/CE
nésanna imeachta ndisiunta le haghaidh athruithe ar an noés imeachta maidir le fogra a
thabhairt le haghaidh GCUInna a ailinit 6 chinealacha ciste go cheile agus 6 Bhallstat go
chéile. T4 ga, ach go hairithe, le hachar ama beacht ina gcuirfear cinnti na n-tidaras inniuil in
il ionas go n-airitheofar go mbeidh na rialacha aonfhoirmeach agus go ndéanfar nios
¢ifeachtula na ndsanna imeachta is infheidhme maidir le bainisteoiri cisti infheistiochta. Ta ga
le hachar ama beacht freisin lena airithiac go mbeidh na nésanna imeachta lena rialaitear
athruithe ar an bhfaisnéis a chuireann BCIManna ar fail sa phroiseas fogartha ailinithe le
Treoir 2011/61/AE.

Cuirtear Airteagal 93a nua le Treoir 2009/65/CE chun na coinniollacha le haghaidh GCUInna,
a chinneann a ngniomhaiochtai margaithe i mBallstat a stopadh, a chur leis na ndsanna
imeachta maidir le fogra a thabhairt. Ni cheadaitear do bhainisteoiri socmhainni fograi maidir
leis an margu ar a GCUI a chur ar ceal ach amhdain ma t4 infheistiocht déanta sa GCUI sin, 1
mBallstat sainaitheanta, ag uasmhéid de 10 n-intheisteoir ag a bhfuil suas go 1% de
shocmhainni faoi bhainistiocht an GCUI sin. Deimhneoidh na htidarais innitila 1 mBallstat
baile an GCUI sin comhlionadh an cheanglais sin, lena n-airitear an ceanglas trédhearcachta
agus foilsitichdin ar infheisteoiri agus an tairiscint athcheannaigh. Tar ¢€is fograi maidir le
gniomhaiochtai margaithe i mBallstat a chur ar ceal, beidh oibleagéaid fos ar intheisteoiri ata
fos ann eolas a chur ar fail.

2) Leasuithe ar an Treoir maidir le Bainisteoiri ar Chisti Malartacha Infheistiochta
(Airteagal 2)

Moltar sainmhiniti ar réamh-mhargt a chur le hAirteagal 4(1) de Threoir 2011/61/AE agus
Airteagal 30a, lena leagtar sios na coinniollacha faoinar féidir BCIM de chuid an Aontais dul 1
mbun gniomhaiochtai réamh-mhargaithe, a chur isteach. T4 sé tdbhachtach coimirci
leordhothanacha a sholathar ionas go gcoiscfear aon dul timpeall féideartha ar cheanglais
Threoir 2011/61/AE a bhfuil feidhm acu maidir le CIM a mhargu sa Bhallstat baile n6 ar an
taobh thall den teorann i mBallstat eile. Da bhri sin, ceadaitear do BCIM smaoineamh
infheistiochta no straitéis infheistiochta a thastail le hintheisteoiri gairmiula ach ni cheadaitear
doéibh CIM bunaithe a chur chun cinn gan fogra a thabhairt, faoi mar a thorordaitear sa Treoir.
Thairis sin, nuair a thilleann intheisteoiri gairmitla ar na BCIManna tar ¢is a gcuid
gniomhaiochtai réamh-mhargaithe, meastar gur de thoradh margaiochta aon suibscriobh le
haonaid no6 le scaireanna de chuid CIM bunaithe ar deireadh né de chuid CIM comhchosuil
arna bhainistiu ag an BCIM sin.
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Cuirtear Airteagal 32a le Treoir 2011/61/AE chun an nds imeachta agus na coinniollacha le
haghaidh BCIManna, ar mian leo a ngniomhaiochtai margaithe i mBallstat ar leith a scor, a
chur leis na nésanna imeachta um théogra a thabhairt. Ni féidir BCIM a udara fograi maidir
leis an margu ar CIM de chuid an Aontais atd & bhainistitl aige a chur ar ceal ach amhéin ma
td uasmhéid de 10 n-infheisteoir ann ag a bhfuil suas go 1% de shécmhainni faoi
bhainistiocht an CIM sin 1 mBallstat sainaitheanta. Ni mér don BCIM cur in 10l do na
hudarais innitila ina Bhallstat baile conas a chomhlionfaidh sé¢ na coinniollacha maidir le
fograi a chur ar ceal agus maidir le fogra poibli a thabhairt nuair a chuirtear fograi ar ceal.
Chomh maith leis sin, ni mér don BCIM na htdarais a chur ar an eolas faoi na tairiscinti a
fuair na hinfheisteoiri chun aonaid agus scaireanna de chuid an CIM nach bhfuil le margl nios
mé ina Bhallstat a athcheannach. Maidir leis na ceanglais trédhearcachta nach mor
d’infheisteoiri a chomhlionadh de bhun Threoir 2011/61/AE, beidh feidhm acu f6s maidir le
hinfheisteoiri a choinnionn a n-infheistiocht tar éis fograi na ngniomhaiochtai margaithe sa
Bhallstat ar leith sin a chur ar ceal.

Cuirtear Airteagal 43a isteach i dTreoir 2011/61/AE lena airithit go mbeidh ldimhsedil
chomhsheasmhach ann i leith infheisteoiri miondiola, cibé cinedl ciste a gcinneann siad
infheistit ann. I gcas ina gceaddidh Ballstdit do BCIManna aonaid nd scaireanna de cuid
CIManna ina gcrioch a mhargt le hinfheisteoiri miondiola, ba cheart do na BCIManna sin
saordidi a chur ar fail d’infheisteoiri miondiola chun freastal ar ghniomhaiochtai amhail
suibscribhinni a dhéanamh, iocaiochtai a dhéanamh né aonaid a athcheannach agus a
fhuascailt. Chun na criche sin, beidh BCIManna in ann modhanna cianchumarsaide
leictreonacha nd eile a usaid.
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2018/0041 (COD)
Togra le haghaidh
TREOIR O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus
Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le daileadh
trasteorann cisti comhinfheistiochta

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais FEorpaigh, agus go hairithe
Airteagal 53(1) de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitn Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti ndisiunta,
Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach?,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa®*,

Ag gniomhu doibh i gcomhréir leis an ngnathnés imeachta reachtach,

De bharr an méid seo a leanas:

3) Combhchuspoir de chuid Threoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle® agus de chuid Threoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle?® is ea cothromas iomaiochta do ghnéthais chomhinfheistiochta a 4irithi
agus deireadh a chur le srianta le saorghluaiseacht aonad agus scaireanna cisti
comhinfheistiochta san Aontas, agus ag an am céanna a airithiu go mbeidh cosaint
nios aonfthoirmi ann d’intheisteoiri. Cé gur baineadh na cuspo6iri sin amach den chuid
1S mo, cuireann bacainni airithe isteach ar chumas bainisteoiri cisti leas iomlan a
bhaint as an margadh inmheénach f6s.

4) Comhlanaitear na rialacha a mholtar sa Treoir seo le Rialachan tiomnaithe [maidir le
daileadh trasteorann cisti comhinfheistiochta a éascu agus lena leasaitear Rialachan
(AE) Uimh. 345/2013 agus Rialachan (AE) Uimh. 346/2013]. Leagann s¢ sios
rialacha agus fordlacha breise maidir le gndthais le haghaidh comhinfheistiochta in
urrtiis inaistrithe (GCUlnna) agus bainisteoiri cisti intheistiochta malartacha
(BCIManna). Ba cheart na coinniollacha le haghaidh bainisteoiri cisti a tfheidhmionn

z OICI...], [...], Ieh. [...].

2 OIC,,Ich..

% Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Tail 2009 maidir le comhorda
dlithe, rialachan agus foralacha riarachain a bhaineann le gnothais le haghaidh comhinfheistiochta in
urruis inaistrithe (GCUlInna), /0 L 302, 17.11.2009, Ich 32.

26 Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le
Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha (BCIM), IO L 174, 1.7.2011, Ich. 1.
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)

(6)

(7

®)

©)

(10)

sa mhargadh inmheanach a chomhordt a thuilleadh agus daileadh trasteorann na
gcisti atd 4 mbainistit acu a €éasct leis Rialachéan sin agus an Treoir seo le chéile.

Is g& an bhearna rialdla a lionadh agus an nds imeachta lena rialaitear fogra a
thabhairt do na hudarais innitla faoi na hathruithe atd & mbearti ag BCIManna i
dtaca lena gcisti bainistithe a ailinit leo sin a leagtar sios i dTreoir 2011/61/AE.

Le Rialachan [maidir le dadileadh trasteorann cisti comhinfheistiochta a éascu agus
lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 agus Rialachin (AE)
Uimh. 346/2013] bunaitear rialacha nua lena gceanglaitear ar an Udaras Eorpach um
Urrais agus Margai (ESMA) dréachtchaighdeain theicniula rialdla agus
dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme a thorbairt chun a shonrt cén
thaisnéis ata de dhith, agus cé na foirmeacha, na teimpléid agus na nésanna imeachta
atd le husaid le haghaidh tharchur na faisnéise sin maidir le cisti a bhainistit agus
margu cisti a ghlacadh né a scor faoi Threoir 2009/65CE agus Treoir 2011/61/AE.
D4 bhri sin, nil aon ghéd a thuilleadh le fordlacha an d4 Threoir sin lena dtugtar
cumhachtai lanroghnacha do ESMA chun caighdedin theicniula rialdla agus
dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme le haghaidh fograi a thorbairt, agus
da bhri sin ba cheart iad a scriosadh.

Leis an Rialachan [maidir le daileadh trasteorann cisti comhinfheistiochta a éascu
agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 agus Rialachan (AE)
Uimh. 346/2013] neartaitear na prionsabail is infheidhme maidir le teachtaireachtai
margaithe a rialaitear le Treoir 2009/65/CE agus cuirtear na prionsabail sin i
bhfeidhm ar na BCIManna, rud a mbeidh ardleibhéal cosanta infheisteoiri mar
thoradh air, beag beann ar an gcinedl infheisteora. D4 thoradh sin, nil aon gha a
thuilleadh leis na fordlacha comhfhreagracha i dTreoir 2009/65/CE maidir le
teachtaireachtai margaithe agus inrochtaineacht dlithe naisiinta agus riald a
bhaineann leis an socru i1 dtaca le haonaid de chuid GCUInna a mhargu, agus da bhri
sin ba cheart iad a scriosadh.

Ta s¢é 1¢éirithe go mbaineann ualach trom leis na foralacha 1 dTreoir 2009/65/CE, lena
gceanglaitear ar GCUInna saordidi a chur ar fail d’infheisteoiri, faoi mar atd siad
curtha chun feidhme ag corais naisitinta dli airithe. Ina theannta sin, is annamh a
usaideann infheisteoiri na saoraidi 4aitiila mar a ceapadh sa Treoir. Is ¢ an
t-idirghniomhu direach leis an mbainisteoir ciste, go leictreonach n6 ar an nguthan,
an modh cumarsaide is fearr le hintheisteoiri anois, nach ionann agus mar a bhi, agus
cuirtear iocaiochtai agus fuascailti i gcrich ar bhealai eile. Cé go n-tisdidtear na
saoraidi sin chun criocha riarachdin, amhail aisghabhadil trasteorann téilli rialdla, ba
cheart aghaidh a thabhairt ar cheisteanna den chineal sin ar mhodhanna eile, comhar
idir na hudarais innitla san aireamh. Da bhri sin, ba cheart rialacha a bhuna lena
nuachoireofar agus lena sonréfar na ceanglais a bhaineann le saoraidi a chur ar fail
d’infheisteoiri agus nior cheart ceangal a bheith ar Bhallstait laithreacht fhisiciuil a
bheith acu. Ag an am céanna ba cheart a airithia leis na rialacha go mbeidh teacht ag
intheisteoiri ar an bhfaisnéise a bhfuil siad ina teideal.

D’fhonn a airithia go gcaithfear go comhleantnach le hinfheisteoiri miondiola, is ga
na ceanglais a bhaineann le saordidi a chur i bhfeidhm freisin ar BCIManna i
gcasanna ina gcéadoidh Ballstait doibh aonaid no scaireanna de chuid CIManna a
mhargt le hintheisteoiri miondiola ina gcrioch féin.

Ar an abhar nach bhfuil coinniollacha soiléire aonthoirmeacha ann le haghaidh
margu aonaid né scaireanna de chuid GCUI n6 CIM de chuid an Aontais i mBallstat
oOstach a scor, ta ¢iginnteacht eacnamaioch agus dhlithitiill ann do bhainisteoiri cisti.
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Da bhri sin, leis an togra seo leagtar coinniollacha soiléire sios, lena n-diritear
tairseacha faoina bhféadfadh dichlaru tarlu. Léirionn na tairseacha cén uair a
théadfaidh bainisteoir ciste a mheas go bhfuil gniomhaiochtai an chiste
neamhshuntasach 1 mBallstat ostach dirithe. Bunaitear na coinniollacha sa chaoi go
mbainfidh siad cothromaiocht amach idir, ar thaobh amhain, an leas a bhaineann
bainisteoiri cisti as bheith in ann cisti margaithe a dhichlart nuair a chomhlionfar na
coinniollacha ata leagtha sios, agus ar an taobh eile, leas infheisteoiri as an mBallstat
oOstach lena mbaineann sa chiste.

Maidir leis an deis deireadh a chur le margit GCUInna n6 CIManna de chuid an
Aontais i mBallstat airithe, nior cheart costas a bheith ar infheisteoiri da barr, na nior
cheart coimirci faoi Threoir 2009/65/CE n6 Treoir 2011/61/AE a bheith nios 14 da
barr, go hairithe i1 dtaca lena gceart rochtana ar fhaisnéis chruinn faoi
ghniomhaiochtai na gcisti sin até ar sitl i gcénai.

T4 casanna ann inar mian le BCIM suim infheisteoiri 1 smaoineamh nd 1 straitéis
infheistiochta ar leith a thastail ach nach mor do6 dul i ngleic le cinedlacha éagsula
laimhseéla gniomhaiochtai réamh-mhargaithe 1 gcorais ndisiunta dli éagsula. I roinnt
Ballstat ina bhfuil réamh-mhargu ceadaithe, t4 éagsulacht mhor idir an sainmhinia
atd air sin agus na coinniollacha a bhaineann leis sna Ballstdit éagstila. Mar sin féin, i
mBallstait eile nil coincheap an réamh-mhargaithe ann in aon chor. Chun dul i ngleic
leis an éagstlacht sin, ba cheart sainmhinii comhchuibhithe ar réamh-mhargt a chur
ar fail agus ba cheart coinniollacha faoinar féidir le BCIM de chuid an Aontais pairt a
ghlacadh sna gniomhaiochtai sin a leagan sios.

Ni aithneofar gniomhaiocht mar réamh-mhargt faoin Treoir seo ach ma bhionn baint
aige le smaoineamh no straitéis infheistiochta gan CIM iarbhir a bheith bunaithe lena
aghaidh cheana. D4 réir sin, le linn thréimhse an réamh-mhargaithe, ni féidir le
hinfheisteoiri suibscriobh leis na haonaid né na scaireanna de chuid CIM mar nach
bhfuil an ciste sin ann fos, agus nior cheart cead a thabhairt doiciméid tairisceana, 1
dréachtthoirm féin, a dhaileadh ar infheisteoiri féideartha le linn na céime sin. Mar
sin féin, nuair a leantar na gniomhaiochtai réamh-mhargaithe a thairgeann an BCIM
maidir le haonaid n6 scaireanna suibscriofa de chuid CIM a bhfuil gnéithe de cosuil
leis an smaoineamh infheistiochta réamh-mhargaithe, ba cheart an nos imeachta
margaithe um thogra iomchui a leantint agus nior cheart an BCIM a bheith in ann
sirtheoireacht droim ar ais a ghairm.

D’fhonn cinnteacht dhlithitil a airithig, is ga sioncrént a dhéanamh ar dhatai teacht 1
bhfeidhm dlithe, rialachan agus foralacha riarachain lena gcuirtear an Treoir seo agus
an Rialachén [maidir le daileadh trasteorann cisti comhinfheistiochta a éascu agus
lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 agus Rialachan (AE)
Uimh. 346/2013] maidir le teachtaireachtai margaithe agus réamh-mhargi chun
feidhme. Chomh maith leis sin, is g& comhordi a dhéanamh ar na cumhachtai a
tugadh don Choimisitin ionas go nglacfar dréachtchaighdeain theicnitla rialala agus
caighdedin theicnitla cur chun feidhme, mar a d’fhorbair ESMA, faoin Rialachén
[maidir le daileadh trasteorann cisti comhinfheistiochta a éascu agus lena leasaitear
Rialachan (AE) Uimh. 345/2013 agus Rialachan (AE) Uimh. 346/2013] maidir le
fograi, litreacha fograi no fograi scriofa i dtaobh gniomhaiochtai trasteorann atd le
scriosadh leis an Treoir seo as Treoir 2009/65/CE agus Treoir 2011/61/AE faoi
seach.
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I gcomhréir le Dearbhti Comhphairteach Polaitiuil an 28 Mean Fémhair 2011 6 na
Ballstait agus 6n gCoimisiiin maidir le doiciméid mhinitichain?®’, ghlac na Ballst4it
mar churam orthu féin, i gcdsanna a mbeidh tdar cui leis, doiciméad amhdin no6 nios
moé a chur leis an bhfégra maidir lena mbearta trasuite ina mineofar an gaol idir
codanna de threoir agus pairteanna comhthreagracha na n-ionstraimi ndisiunta
trasuite. I ndail leis an Treoir seo, measann an reachtoir go bhfuil udar leis na
doiciméid sin a tharchur,

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasuithe ar Threoir 2009/65/CE

Leasaitear Treoir 2009/65/CE mar seo a leanas:

(1

)
3)
“
)

Leasaitear Airteagal 17 mar seo a leanas:
(a) cuirtear isteach an mhir 8a seo a leanas:

‘I gcés, de bhun athrt da dtagraitear 1 mir 8, nach mbeidh an GCUI ag comhlionadh
na Treorach seo a thuilleadh, cuirfidh na hudarais innitla dbhartha da dtagraitear i
mir 8in 1al don chuideachta bhainistiochta faoi cheann 10 14 oibre nach bhfuil an
t-athrt sin le cur i chun feidhme aici.

I gcas ina geuirfear athra da dtagraitear i mir 8chun feidhme tar éis fogra a thabhairt i
gcomhréir leis an gcéad mhir agus nach mbeidh an GCUI ag comhlionadh na
Treorach seo a thuilleadh de bhun an athraithe sin, glacfaidh na htidarais inniudla i
mBallstat baile an GCUI gach beart cui i gcomhréir le hAirteagal 98.

I gcds nach mbeidh tionchar ag athri d4 dtagraitear 1 mir 8ar an méid a
chomhlionann cuideachta bainistiochta an Treoir seo, cuirfidh na hudarais innitla 1
mBallstat baile na cuideachta bainistiochta na hathruithe sin in i1l do na hudarais
innitla 1 mBallstat 6stach na cuideachta bainistiochta faoi cheann de 10 14 oibre.

(b) scriostar mir 10.

in Airteagal 18, scriostar mir 5.

scriostar Airteagal 77.

in Airteagal 91, scriostar mir 3.

cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 92:
‘Airteagal 92

1. Airitheoidh na Ballstait go mbunéidh cuideachta bhainistiochta an GCUI, i ngach
Ballstat ina bhfuil sé i geeist aici aonaid de chuid GCUI a mhargu, saoréidi chun na
ctraimi seo a leanas a dhéanamh:

(a) orduithe um shuibscriobh, iocaiocht, athcheannach agus fuascailt de chuid
intheisteoiri agus a bhaineann le haonaid an GCUI, 1 gcomhréir leis na
coinniollacha a leagtar amach i ndoiciméid mhargaithe an GCUI, a phroiseail,

27
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(b) faisnéis faoi conas is féidir orduithe da dtagraitear i bpointe (a) a dhéanamh
agus faoi conas a ioctar faltais athcheannaigh agus fuascailte, a chur ar fail
d’infheisteoiri;

(c) ladimhseadil faisnéise a bhaineann le feidhmit na gceart atd ag intheisteoiri de
bharr a n-intheistiochta sa GCUI sa Bhallstat ina bhfuil an GCUI 4 mhargt, a
éascu;

(d) na nithe seo a leanas a chur ar fail chun gur féidir imscridi a dhéanamh orthu
agus coipeanna a dhéanamh diobh:

(1) rialacha ciste n6 ionstraimi corpraithe an GCUI;
(i1) an tuarascail bhliantuil is déanai 6n GCUI;

(e) faisnéis a bhaineann leis na curaimi a dhéanann na saoraidi ar mhean
marthanach mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1)(m), a chur ar fiil
d’intheisteoiri.

2. Ni cheangloidh na Ballstait ar chuideachta bhainistiochta an GCUI laithreacht

thisiciuil a bheith aici chun criche mhir 1.

3. Airitheoidh cuideachta bhainistiochta an GCUI go mbeidh na cinealacha agus na
gnéithe seo a leanas i geeist leis na saoraidi da dtagraitear i mir 1:

(a) déantar a gcuraimi i dteanga oifigitil n6 1 dteangacha oifigitla an Bhallstait ina
bhfuil an GCUI & mharg;

(b) is cuideachta bhainistiochta ¢ an GCUI féin, n6 tri heintiteas faoi réir rialail
lena rialaitear na ctiraimi ata le déanamh, nd iad araon, a dheanfaidh na
curaimi;

Chun criocha phointe (b), i gcas ina ndéanfaidh trit heintiteas na curaimi, tabharfar

fianaise ar cheapadh an triu heintiteas le conradh i scribhinn ina sonrofar cé na

curaimi d& dtagraitear i mir Inach ndéanfaidh cuideachta bhainistiochta an GCUI
agus ina mbeidh sé leagtha sios go bhfaighidh an trit heintiteas an thaisnéis agus na
doiciméid dbhartha ar fad 6 chuideachta bhainistiochta an GCUI.’

in Airteagal 93, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 8:

‘8. I gcas athra ar an bhfaisnéis sa litir thogra a cuireadh isteach i gcomhréir le mir 1,
nod 1 gcas athra ar an aicme scaireanna ata le margu, tabharfaidh an GCUI fogra i
scribhinn faoin athri d’adarais innitla an Bhallstait baile ar a laghad mi amhdin sula
gcuirfear an t-athr chun feidhme.

I gcés, de bhun athrt da dtagraitear sa chéad fhomhir nach gcomhlionfaidh an GCUI
an Treoir seo a thuilleadh, cuirfidh na hadarais innitla abhartha in 14l don GCUTI faoi
cheann 10 14 oibre nach bhfuil an t-athrt sin le cur i chun feidhme aige.

I gcas ina gcuirfear athra dé dtagraitear sa chéad fhomhir chun feidhme tar éis fogra
a thabhairt i gcomhréir leis an dara fomhir agus nach mbeidh an GCUI ag
comhlionadh na Treorach seo a thuilleadh de bhun an athraithe sin, glacfaidh na
hadarais innitla 1 mBallstat baile an GCUI gach beart iomchui i gcomhréir le
hAirteagal 98, lena n-airitear an toirmeasc sainraite ar mhargi an GCUI, mas ga.

I gcas nach mbeidh tionchar ag na hathruithe dé dtagraitear sa chéad fhomhir ar
chumas an GCUI an Treoir seo a chomhlionadh, cuirfidh na hudarais inniala i
mBallstat baile an GCUI na hathruithe sin in ial, gan moill mhichui, do na hudarais
innitla 1 mBallstat 6stach an GCUI.’
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cuirtear isteach an tAirteagal 93a seo a leanas:
Airteagal 93 a

1. Airitheoidh na htdaréis innitila i mBallstat baile an GCUI gur féidir leis an GCUI
sin scor d4 n-aonaid a mhargli i mBallstdit ina bhfuil fogra tugtha faoina
ghniomhaiochtai i gcomhréir le hAirteagal 93, ma chomhliontar gach ceann de na
coinniollacha seo a leanas:

(a) ni bheidh aonaid GCUI i seilbh aon infheisteora a bhfuil sainchdnai air n6 a
bhfuil oifig chléraithe aige 1 mBallstat ina bhfuil fogra tugtha faoina
ghniomhaiochtai i gcomhréir le hAirteagal 93, na ni bheidh aonaid GCUI ar
nios 11 nd 1 % de shocmhainni faoi bhainistiocht an GCUI sin iad 1 seilbh nios
mo na 10 n-infheisteoir;

(b) maidir le haonaid uile a GCUI atd 1 seilbh infheisteoiri i mBallstat ina bhfuil
fogra tugtha faoi ghniomhaiochtai an GCUI i gcomhréir le hAirteagal 93,
poibleofar iltairiscint chun iad a athcheannach, saor 6 aon mhuirir né asbhainti,
ar feadh 30 14 oibre ar a laghad agus cuirfear an iltairiscint chuig gach
intheisteoir sa Bhallstat ¢stach arb eol a gcéannacht, duine ar dhuine.

(c) maidir leis an run deireadh a chur leis na gniomhaiochtai margaithe sa Bhallstat
ina bhfuil fogra tugtha ag an GCUI faoina ghniomhaiochtai i gcomhréir le
hAirteagal 93, poibleofar an run tri mheén até ar fail go poibli agus is gnach a
usaid le GCUI a mhargu agus até oiritinach do ghnath-infheisteoir in GCUInna.

Cuirfear an fhaisnéis da dtagraitear i bpointe (b) agus (c) ar fail i dteangacha oifigitila
an Bhallstait inar margaiodh an GCUL.

2. Cuirfidh an GCUI litir fogra faoi bhrdid udards innitil a Bhallstait baile ina
gcuimseofar an thaisnéis da dtagraitear i mir 1.

3. Déanfaidh udarais innitla Bhallstat baile an GCUI, trath nach déanai na 20 14
oibre 6 fuarthas an fogra da dtagraitear i mir 2, an fogra sin a tharchur chuig udaréis

inniula an Bhallstait ina bhfuil s¢ beartaithe deireadh a chur le margi an GCUI, agus
chuig ESMA.

Tar ¢éis tharchur an chomhaid foégra de bhun na céad fomhire, cuirfidh tidarais inniula
Bhallstat baile an GCUI an tarchur sin in ial ldithreach don GCUL On data sin ar
aghaidh, scoirfidh an GCUI de mhargt uile a aonaid sa Bhallstat a shainaithniodh sa
litir fogra da dtagraitear 1 mir 2.

4. Leanfaidh an GCUI den thaisnéis a ¢éilitear faoi Airteagail 68 go 82 agus faoi
Airteagal 94 a chur ar fail d’infheisteoiri ata go f6ill infheistithe sa GCUI.

5. Ceadoidh na Ballstait Gisaid gach modha leictreonaigh né eile cianchumarsaide
chun criocha mhir 4, ar choinnioll go mbeidh an thaisnéis agus an modh cumarsaide
ar fail d’infheisteoiri i dteangacha oifigiala an Bhallstait ina bhfuil an t-intheisteoir
lonnaithe.’

in Airteagal 95, scriostar mir 2(a).

Airteagal 2
Leasuithe ar Threoir 2011/61/AE

Leasaitear Treoir 2011/61/AE mar a leanas:
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in Airteagal 4(1), idir pointi (ae) agus (af), cuirtear isteach an pointe (aea) seo a
leanas:

‘(aca) ciallaionn “réamh-mhargu” solathar direach nd indireach faisnéise faoi straitéisi
infheistiochta n6é smaointe infheistiochta a dhéanann BCIM, né a dhéantar thar a cheann,
d’infheisteoiri gairmitla a bhfuil sainchonai orthu san Aontas nd atd claraithe san Aontas
d’fthonn a spéis in CIM nach bhfuil claraithe fos a thastail.’

2

3)
“

cuirtear Airteagal 30a mar seo a leanas isteach ag tas CHAIBIDIL VI:
‘Airteagal 30a
Coinniollacha maidir le réamh-mhargu san Aontas ag BCIM AE

1. Airitheoidh na Ballstait go bhféadfaidh BCIM AE udaraithe pairt a ghlacadh i
réamh-mhargt san Aontas, ach amhdin sa chas ina mbaineann an méid a leanas leis
an bhfaisnéis arna cur i lathair d’intheisteoiri gairmiula féideartha:

(a) baineann si le CIM bunaithe;
(b) té tagairt inti do CIM bunaithe;

(c) cuireann si ar chumas infheisteoiri gealltanas a thabhairt aonaid né scaireanna
de CIM ar leith a fhail;

(d) is ionann i agus réamheolaire, doiciméid bhunreachtula le haghaidh CIM nach
bhfuil bunaithe f6s, lena dtairgtear doiciméid, foirmeacha suibscribhinne né
doiciméid chomhchostla i bhfoirm dhréachtach né 1 bhfoirm chriochnuil lena
geuirtear ar chumas intheisteoiri cinneadh infheistiochta a dhéanambh.

2. Airitheoidh na Ballstait nach bhfuil ga le haon cheangal gniomhaiochtai reamh-
mhargaithe a chur in 1G]l do na hudarais innitila le go mbeidh BCIM AE in ann
tabhairt faoi ghniomhaiochtai réamh-mhargaithe.

3. Measfar suibscribhinn intheisteoiri gairmitla d’aonaid né de scaireanna CIM arna
bhunu tar ¢éis an réamh-mhargaithe i gcomhréir le mir 1n6 d’aonaid n6 de scaireanna
CIManna a bhainistionn né a mhargaionn an BCIM AE a bhi bainteach le réamh-
mhargti CIM nach bhfuil bunaithe f6s de thoradh ar mhargt.’

in Airteagal 31, scriostar mir 5.
leasaitear Airteagal 32 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fomhir de mhir 7:

‘Mas rud ¢é, de bhun athruithe ata beartaithe, nach mbeadh an Treoir seo a
comhlionadh nios mo6 ag an mbainistit a dhéanann an BCIM ar an CIM no6 nach
mbeadh an Treoir seo & comhlionadh nios mé ag an BCIM ar shli eile, cuirfidh na
hudarais innitila abhartha in 10l don BCIM laistigh de 20 14 oibre nach bhfuil an
t-athru le cur i bhfeidhm aige.’

(b)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad an cheathri fomhir de mhir 7:

‘Mura ndéanfaidh na hathruithe difear don mhéid a chomhlionann an bainistia a
dhéanann an BCIM ar an CIM an Treoir seo, nd don mhéid a chomhlionann an
BCIM an Treoir seo ar shli eile, déanfaidh idarais innitilla Bhallstat baile an BCIM,
laistigh d’aon mhi amhain, na hathruithe sin a chur in 14l d’udarais inniula Bhallstat
ostach an BCIM.’

(c)  scriostar mir 8.
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(6)
(7

cuirtear isteach an tAirteagal 32a seo a leanas:
Airteagal 32a

Scor de mhargu aonad no scaireanna CIManna AE sna Ballstait cé is moite de
Bhallstat baile an BCIM

1. Airitheoidh na Ballstait go bhféadfaidh BCIM AE scor de bheith ag margua aonaid
nd scaireanna CIM AE at4 & bhainistit aige sa Bhallstat ina ndearnadh fogra da
ghniomhaiochtai margaithe a tharchur i gcomhréir le hAirteagal 32, i gcas ina bhfuil
na coinniollacha seo a leanas go 1¢ir & gcomhlionadh:

(a) nil aonaid na scaireanna den CIM sin i seilbh aon infheisteora, a bhfuil
sainchonai air n6 a bhfuil oifig chléraithe aige sa Bhallstat, ina bhfuil fogra da
ghniomhaiochtai margaithe tarchurtha i gcomhréir le hAirteagal 32, na nil
aonaid nd scaireanna an CIM ar lo nd 1% iad de shécmhainni faoi
bhainistiocht an CIM sin i seilbh nios mo6 na 10 infheisteoiri;

(b) ta poiblit déanta ar feadh 30 14 oibre ar a laghad ar iltairiscint a chuid aonad n6
scaireanna CIM uile ata i seilbh infheisteoiri sa Bhallstat a athcheannach, saor
6 aon mhuirir n6 asbhainti, i gcas ina bhfuil fogra maidir lena ghniomhaiochtai
margaithe tarchurtha i gcomhréir le hAirteagal 32, agus t4 an poiblit sin dirithe
ar gach intheisteoir ina aonar sa Bhallstat sin arb eol cé hé féin;

(c) ta poibliu déanta go bhfuil sé beartaithe deireadh a chur leis na gniomhaiochtai
margaithe ar chrioch an Bhallstdit, i gcds ina bhfuil fogra maidir lena
ghniomhaiochtai margaithe tarchurtha i gcomhréir le hAirteagal 32, tri mhean
ata ar fail go poibli agus is gnach do mhargti CIM agus at4 oiriinach do
ghnéth-intheisteoir CIM.

2. Cuirfidh an BCIM fogra faoi bhraid udards innitil a Bhallstdit baile ina
gcuimseofar an thaisnéis d4 dtagraitear i mir 1.

3. Déanfaidh udarais inniula Bhallstat baile an BCIM, trath nach déanai na 20 la
oibre ¢ fuarthas an fogra iomlan da dtagraitear i mir 2, an fogra sin a tharchur chuig
udarais inniala an Bhallstait ina bhfuil sé beartaithe deireadh a chur le marga CIM,
agus chuig ESMA.

Tar ¢€is tharchur an chomhaid fogra de bhun na chéad fhomhire, cuirfidh udarais
inniula Bhallstat baile an BCIM an tarchur sin in itl laithreach don BCIM. On déta
sin ar aghaidh, scoirfidh an BCIM de mharga uile aonad n6 scaireanna CIM ata a
bhainistill aige sa Bhallstat atd sainaitheanta sa litir fogra da dtagraitear i mir 2.

4. Leanfaidh an BCIM den thaisnéis a ¢ilitear faoi Airteagal 22 agus Airteagal 23 a
chur ar fail d’infheisteoiri atd fos intheistithe sa CIM AE.

5. Ceadodidh na Ballstait usaid gach modha leictreonaigh né eile cianchumarsaide
chun criocha mhir 4.

in Airteagal 33, scriostar mir 7 agus mir 8.

cuirtear isteach an tAirteagal 43a seo a leanas:
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Airteagal 43a
Saoraidi ar fail d'infheisteoiri miondiola
1. Gan dochar d’Airteagal 26 de Rialachan (AE) 2015/760%, airitheoidh na Ballstait
go ndéanfaidh CBIM, i ngach Ballstat ina bhfuil sé ar intinn aige aonaid no

scaircanna CIM a mhargt le hinfheisteoiri miondiola, saordidi a bhunu leis na
curaimi seo a leanas a dhéanamh:

(a) orduithe um shuibscriobh, iocaiocht, athcheannach agus fuascailt de chuid
infheisteoiri agus a bhaineann le haonaid n6 scaireanna an CIM, i gcomhréir
leis na coinniollacha a leagtar amach i ndoiciméid mhargaithe an CIM, a
phroiseail;

(b) faisnéis a chur ar fail d’intheisteoiri faoi conas is féidir orduithe da dtagraitear i
bpointe (a) a dhéanamh agus conas a ioctar faltais athcheannaigh agus
fuascailte;

(c) laimhseadil faisnéise a bhaineann le cur i bhfeidhm na gceart atd ag intheisteoiri
de bharr a n-infheistiochta sa CIM sa Bhallstat ina bhfuil an CIM & mhargu, a
éascu;

(d) an méid seo a leanas a chur ar fail d’intheisteoiri chun gur féidir imscradu a
dheanamh orthu agus céipeanna a dhéanamh diobh:

(1) rialacha ciste n6 ionstraimi corpraithe an CIM;
(i1) an tuarascail bhliantuil is déanai 6n CIM;

(e) faisnéis atd abhartha do na curaimi a dhéanann na saordidi a chur ar fail
d’intheisteoiri ar mhean marthanach mar atd sonraithe in Airteagal 2(1)(m) de
Threoir 2009/65/CE.

2. Ni cheangloidh na Ballstait ar BCIM a bheith 1 lathair go fisicitil chun criocha
mhir 1.

3. Airitheoidh an BCIM go gcuimsionn na saoraidi d4 dtagraitear i mir Ina
cinedlacha seo a leanas agus go bhfuil na saintréithe seo a leanas acu:

(a) déantar a gcraimi i dteanga oifigiuil n6 1 dteangacha oifigiula an Bhallstait ina
bhfuil an CIM & mhargu;

(b) déanann an BCIM féin no tria eintiteas, faoi réir rialachan lena rialaitear na
ctraimi ata le déanamh, n¢ iad araon, a gctraimi.

Chun criocha phointe (b), 1 gcas ina gcuirfidh tria eintiteas na saoraidi ar fail,
tabharfar fianaise ar an gceapachan sin le conradh i scribhinn, ina sonréfar cé na
curaimi a shonraitear 1 mir 1nach bhfuil 4 ndéanamh ag an CBIM agus go bhfaighidh
an tria heintiteas an fhaisnéis abhartha agus na doiciméid &bhartha go 1éir 6n BCIM.’

Airteagal 3
Trasui
1. Foilseoidh agus glacfaidh na Ballstait, faoin [Oifig na bhFoilseachdn: Cuir isteach

an data 24 mhi tar éis an data a thiocfaidh sé i bhfeidhm] ar a dhéanai, na rialacha,

28 Rialachan (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 29 Aibrean 2015 maidir le
cisti infheistiochta fadtéarmai Eorpacha /O L 123, 19.5.2015, Ich. 9.
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na rialachain agus na fordlacha riarachdin atd riachtanach chun an Treoir seo a
chomhlionadh. Cuirfidh siad téacs na bhforadlacha sin in 11l don Choimisiun
laithreach.

Cuirfidh siad na foralacha sin i bhfeidhm 6n [PO: Cuir isteach an data 24 mhi tar éis
an ddta a thiocfaidh sé i bhfeidhm).

Nuair a ghlacfaidh na Ballstait na foralacha sin, beidh tagairt iontu don Treoir seo n6
beidh tagairt den sort sin ag gabhadil leo trath a bhfoilsithe oifigiuil. Is iad na Ballstait
a chinnfidh an tsli le tagairt den sort sin a dhéanamh.

2. Déanfaidh na Ballstéit téacs phriomhthoralacha an dli naisitnta a ghlacfaidh siad sa
réimse a chumhdaitear leis an Treoir seo a chur in 11l don Choimisiun.

Airteagal 4
Meastoireacht

Faoin [Oifig na bhFoilseachan: Cuir isteach an data 36 mi tar éis dhata trasuite na Treorach
seo] déanfaidh an Coimisilin meastdireacht, ar bhonn comhairlitchan poibli agus i bhfianaise
idirphléiti le ESMA agus le hudarais inniula, ar chur i bhfeidhm na Treorach seo.

Airteagal 5
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo 1 bhfeidhm an fichit 14 tar €is 14 a foilsithe in Iris Oifigiuil an Aontais
Eorpaigh.

Beidh feidhm ag Airteagail 1(1)(b), 1(2) 1(8), 2(3), 2(4)(c) agus 2(6) 6 dhata teacht i
bhfeidhm na Treorach seo.

Airteagal 6
Diritear an Treoir seo chuig na Ballstait.
Arna dhéanamh sa Bhruiséil,
Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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