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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pohjused ja eesméirgid

Komisjon vottis tdna vastu kapitaliturgude liidu siivendamise meetmete paketi ja avaldas
iihtlasi teatise ,,Kapitaliturgude liidu loomine 2019. aastaks: aeg on t60d kiirendada®. Pakett
sisaldab kiesolevat ettepanekut, ettepanekut iihisinvesteerimisfondide piiriiilese turustamise
lihtsustamist kisitleva miiruse kohta, millega muudetakse iihtlasi méiruseid nr 345/2013" ja
nr 346/2013,%> samuti ettepanekut pandikirjade ELi tugiraamistiku kohta, ettepanekut
ettevotetele Uhisrahastamisteenuste Euroopa pakkujate tugiraamistiku loomise kohta,
ettepanekut nduete lileandmise moju kolmandatele isikutele tédpsustava digusakti kohta ning
teatist vadrtpaberitehingute asjadiguslikke tagajirgi tdpsustava digusakti kohta.

Kiesoleva ettepanekuga muudetakse direktiivide 2009/65/EU* ja 2011/61/EL* teatavaid
satteid eesméirgiga vidhendada investeerimisfondide piiriiilese turustamise regulatiivseid
tokkeid ELis. Uued meetmed peaksid vihendama fondivalitsejate kulusid piiriiilese tegevuse
alustamisel ja toetama investeerimisfondide piiriiilest turustamist. Suurem konkurents liidus
annab investoritele suurema valiku ja rohkem véairtust.

Kiesolev ettepanek kuulub komisjoni 2018. aasta tddprogrammi® ning seda tuleks kisitleda
Kkapitaliturgude liidu tegevuskava® ja Kkapitaliturgude liidu vahearuande’ laiemas
kontekstis, et luua toimiv kapitali siseturg, vihendada kapitaliturgude killustatust, kdrvaldada
majanduse rahastamise regulatiivsed tokked ning suurendada kapitali pakkumist ettevotjatele.
Regulatiivsed tokked, nimelt liikmesriikide turustamisnduded, reguleerivate asutuste tasud
ning haldus- ja teavitamisnduded kujutavad endast fondide piiriiilesel turustamisel
mirkimisvidrset negatiivset stiimulit. Need tdokked tehti kindlaks kapitaliturgude liidu
rohelise raamatu,® finantsteenuste ELi digusraamistiku kohta arvamuste esitamise
iilleskutse’ ja investeerimisfondide piiriiilese turustamise tokkeid kiisitleva avaliku
konsultatsiooni'® raames.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta mddrus (EL) nr 345/2013 Euroopa
riskikapitalifondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.aprilli 2013. aasta mdadrus (EL) nr346/2013 Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 18).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse
véadrtpaberitesse Uhiseks investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) késitlevate oOigus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktilv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
midruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 7.7.2011, 1k 1).

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele: ,,Komisjoni 2018. aasta tooprogramm. Tegevuskava iihtsema, tugevama ja
demokraatlikuma Euroopa saavutamiseks®.

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele: ,,Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskava“, COM(2015) 468 final.

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele kapitaliturgude liidu tegevuskava vahearuande kohta, COM(2017) 292 final.

8 Roheline raamat ,,Kapitaliturgude liidu loomine*, COM(2015) 63 final.

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele: ,Uleskutse avaldada arvamust ELi finantsteenuste Oigusraamistiku kohta®,
COM(2016) 855 final.
https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en
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Investeerimisfondid on investeerimistooted, mis on loodud investorite kapitali koondamiseks
ja selle kapitali {ihiseks investeerimiseks finantsinstrumentide portfelli kaudu, mis sisaldab
aktsiaid, volakirju ja muid viairtpabereid. Euroopa Liidus voib investeerimisfondid liigitada
vabalt vdo0randatavatesse véértpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevotjateks
(eurofondid) ja alternatiivseteks investeerimisfondideks (AIF), mida juhivad alternatiivsete
investeerimisfondide ~valitsejad. Eurofonde kisitletakse ~direktiivis 2009/65/EU  ja
alternatiivseid investeerimisfonde kisitletakse direktiivis 2011/61/EL. Direktiivi 2011/61/EL
tdiendavad neli fondiraamistikku:

J méérus (EL) nr 345/2013 Euroopa riskikapitalifondide kohta;

. maiérus (EL) nr 346/2013 Euroopa sotsiaalettevotlusfondide kohta;

o miirus (EL) nr 2015/460'! Euroopa pikaajaliste investeerimisfondide kohta;
. Méirus 2017/1131'? rahaturufondide kohta.

Nende digusnormide lihine eesmérk on lihtsustada piiriiilest turustamist ja tagada samal ajal
investorite korgetasemeline kaitse.

ELi investeerimisfondide suhtes kehtivad digusnormid lubavad fondivalitsejatel turustada ja
teatavate eranditega ka valitseda oma fonde koikjal ELis. Kuigi ELi investeerimisfondid on
kiiresti kasvanud ja 2017. aasta juunis oli valitsetavate varade véaartus kokku 14 310 miljardit
eurot,'® korraldatakse ELi investeerimisfondide turgu ikka veel peamiselt riikliku turuna:
70 % valitsetavatest varadest kuuluvad investeerimisfondidele, mis on registreeritud ainult
siseturul turustamise digusega'®. Ainult 37 % eurofondidest ja ligikaudu 3 % AlFidest on
registreeritud turustamiseks rohkem kui kolmes liikmesriigis. Vorreldes Ameerika
Uhendriikidega on ELi turg valitsetavate varade poolest viiksem. ELis on siiski
mirkimisvéirselt rohkem fonde (ELis on 58 125 fondi ja USAs 15415 fondi)'>. See
tdhendab, et ELi fondid on keskmiselt mérksa véiksemad. See mdjutab negatiivselt
mastaabisddstu, investorite makstavaid tasusid ja investeerimisfondide siseturu toimimise
viisi.

Kéesolevas ettepanekus kinnitatakse, et on ka muid, ettepaneku kohaldamisalast viljapoole
jéavaid tegureid, mis takistavad investeerimisfondide piiriiilest turustamist ELis. Need tegurid
on néiteks investeerimisfondide ja investorite suhtes kohaldatavad riiklikud maksusiisteemid,
vertikaalsed turustusahelad ja kohalike investeerimistoodete kultuuriline eelistamine.

. Kooskdola poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Kiesolev ettepanek esitatakse koos ettepanekuga méiédruse kohta, millega lihtsustatakse
ithisinvesteerimisfondide piiriiilest turustamist ning muudetakse méérusi (EL) nr 345/2013 ja
(EL) nr 346/2013. Sealhulgas muudetakse direktiivides 2009/65/EU ja 2011/61/EL sétestatud
investeerimisfondide piiriiilese turustamise suhtes kohaldatavaid sétteid. Nimetatud sétted leiti
olevat koormavad voi ebaselged ning need on liikmesriikide digussiisteemidesse iilevotmisel

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta méérus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste
investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 98-121).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta midrus (EL) 2017/1131 rahaturufondide kohta
(ELT L 169, 30.6.2017, 1k 8).

13 EFAMA kvartaalne statistika: 2007. aasta 2. kvartal.

See holmab fondide nn edasi-tagasi paigutamist, kus fondivalitseja paigutab fondi teise liikkmesriiki ja
turustab seda seejédrel {iksnes oma asukohaliikmesriigis.

15 EFAMA Fact Book 2017 ja Investment Company Institute (ICI) Fact Book 2017.
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voimaldanud tdiendavate nduete kehtestamist ehk iilereguleerimist. Konealused muudatused
on kooskdlas direktiivide eesmérgiga, milleks on luua investeerimisfondide iihtne turg ja
lihtsustada investeerimisfondide piiritilest turustamist. Ettepanekuga viiakse iihtlasi
vastavusse investeerimisfonde reguleerivate eri Oigusraamistike Oigusnormid. Seega on
tagatud kooskola praegu kehtivate digusnormidega.

. Kooskola muude liidu tegevuspohimotetega

Komisjoni tdhtsaim prioriteet on tugevdada ELi majandust ja soodustada investeerimist
tookohtade loomiseks. Euroopa investeerimiskava,'¢ mille eesmirk on tugevdada Euroopa
majandust ja soodustada investeeringuid kdigis 28 liikmesriigis, oluline element on siigavama
kapitali thtse turu — kapitaliturgude liidu — loomine. Siigavamad ja integreeritud
kapitaliturud parandavad ettevotjate juurdepdésu kapitalile ja aitavad luua hoiustajatele uusi
investeerimisvoimalusi.

Kéesolev ettepanek aitab kaasa selle eesmérgi saavutamisele ning kapitaliturgude liidu
vahearuande prioriteetsele meetmele,!” kuna sisaldab meetmeid kapitaliturgude tdkete
korvaldamiseks. See aitab kaasa paremini integreeritud kapitaliturgude véljaarendamisele,
aidates investoritel, fondivalitsejatel ja ettevotjatel saada {ihtsest turust rohkem kasu.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS
. Oiguslik alus

Kéesolev digusakt kuulub jagatud padevuse valdkonda vastavalt ELi toimimise lepingu artikli
4 106ike 2 punktile a. Selle eesmérk on holbustada asutamist ja teenuste osutamist {ihtsel turul,
arendades edasi ja rakendades asutamisvabaduse ja teenuste osutamise vabaduse
ildpohimdtteid, mis on séitestatud ELi toimimise lepingu artiklites 49 ja 56.

Ettepanek pdhineb ELi toimimise lepingu artikli 53 1dikel 1, mis on direktiivide 2009/65/EU
(endine EU asutamislepingu artikli 47 1dige 2) ja 2011/61/EL diguslik alus.
Investeerimisfondide siseturu tdiemahulist toimimist takistavad praegu regulatiivsed tokked.
Selliste tokete seas on nende kahe direktiivi sitete erinev rakendamine litkmesriikides, mis
muudab aluslepingus sdtestatud vabaduste kasutamise investeerimisfondide jaoks keeruliseks.
Teatavad muudatused kehtivates normides peaksid aitama olukorda selgitada ja iihtlustada.
Muudatuste eesmirk on vdhendada kindlaks tehtud tokete kahjulikku mdju, mille tdttu ei
pddse turule need fondivalitsejad, kes soovivad pakkuda oma investeerimisfonde teises
litkkmesriigis piiriiileste teenuste osutamise voi teises litkmesriigis filiaali asutamise kaudu.
Ettepanekus soovitatakse iihtlustada eurofondide ja AIFide suhtes kehtivad normid ning votta
uusi meetmeid fondide piiriiilese turustamise tokete kdrvaldamiseks.

. Subsidiaarsus (ainupidevusse mittekuuluva valdkonna puhul)
Ettepanek on kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sidtestatud subsidiaarsuse
pohimottega.

Subsidiaarsuse pohimdtte kohaselt voib ELi meetmeid votta ainult juhul, kui litkmesriigid ei
suuda kavandatud eesmirke iiksi saavutada. Probleem, mis seisneb investeerimisfondide

16 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/TXT/?qid=1507119651257&uri=CELEX:52014DC0903
Tédiendavad algatused on suunatud piiriileste investeeringute lihtsustamisele, niiteks suunised ELi
piiriiileste investeeringute kéasitlemist ning investeeringuvaidluste rahumeelset lahendamist puudutavate
kehtivate ELi standardite kohta.
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piiriilese  turustamise regulatiivsete tokete olemasolus, ei piirdu iihe liikmesriigi
territooriumiga. Seepdrast on ettepaneku eesmirk tagada investeerimisfondide teenuste
siseturu sujuv toimimine, iihtlustades tdiendavalt nditeks ndudeid, mis késitlevad kohalike
vahendite eraldamist asukohaliikmesriikide investoritele. Peale selle on aluslepingus
sdtestatud vabaduste kasutamise iihtsus ja Oiguskindlus paremini saavutatav ELi tasandi
meetmetega.

. Proportsionaalsus

Ettepanek on kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sdtestatud proportsionaalsuse
pohimdttega. Kavandatud meetmed on vajalikud selleks, et saavutada eesmérk vihendada
investeerimisfondide piiriiilese turustamise regulatiivseid tokkeid ELis. Allesjddnud
regulatiivsed tokked nduavad ELi tasandi meetmeid, et raamistikku iihtlustada. Liikmesriigid
tiksi ei suuda neid tokkeid kdrvaldada.

Ettepanekuga kaasnev mojuhinnang sisaldab esialgseid prognoose kulude kokkuhoiu kohta
lahtuvalt faktilistest ja realistlikest eeldustest. Ettepanek aitab vihendada investeerimisfondide
koormust ja kulusid seoses nduete tditmisega, kaotades koormavad nduded ning fondide
piirililest turustamist reguleerivate normide tarbetu keerukuse ja oigusliku ebakindluse.
Seetdttu ei ldhe ettepanek kaugemale sellest, mis on vajalik probleemide lahendamiseks ELi
tasandil.

. Vahendi valik

Ettepanekuga muudetakse direktiive 2009/65/EU ja 2011/61/EL. Seega on direktiiv kdige
kohasem vahend direktiivides sétestatud kehtivate oOigusnormide muutmisel, et tagada
kindlaks tehtud tokete kdrvaldamine.

Kéesolevas ettepanekus tutvustatud uute eelturustamise ja teavituste tithistamise menetluste
eesmirk on kooskdlas direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL eesmirgiga lihtsustada
ithisinvesteerimisfondide valitsejate turulepddsu. Nimetatud menetlustega iihtlustatakse
mitmes liikmesriigis kehtestatud erinevad tavad seni iihtlustamata valdkondades. Vottes
arvesse, et liikkmesriikidel tuleb tidiendada voi muuta oma digusakte, millega reguleeritakse
investeerimisfondide valitsejate juurdepddsu nende litkmesriikide turgudele, on selleks kdige
sobivam vahend direktiiv, mis voimaldab lisada konealused uued menetlused olemasolevasse
ELi digusraamistikku.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED
. Praegu kehtivate oigusaktide jarelhindamine voi toimivuse kontroll

Komisjon on ettepaneku ettevalmistamise kéigus pdhjalikult hinnanud direktiivide
2009/65/EU ja 2011/61/EL asjakohaseid sitteid ning liikmesriikide kehtestatud tiiendavaid
ndudeid.

Selle hindamise kéigus selgus, et lihtse turu suhtelisest edukusest hoolimata ei ole suudetud
kasutada selle tdielikku potentsiaali investeerimisfondide piiritileseks turustamiseks, kuna
fondidele on siiani mitmeid tokkeid. Lisaks sellele ei ole olemasolev digusraamistik piisavalt
labipaistev, vottes arvesse Oiguslikke ndudeid ja haldustavasid, mis jddvad véljapoole
direktiividega 2009/65/EU ja 2011/61/EL kehtestatud iihtlustamisnduetest. Komisjoni
hindamise kéigus selgus, et liikmesriigid kasutavad reklaamiteateid késitlevate nduete ja
kontrollimise puhul védga erinevaid ldhenemisviise. Suurel médral erinevad ka litkmesriikide
pidevate asutuste poolt direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL kohaste jirelevalveiilesannete
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taitmise eest noutavad tasud. Need kdik on tdkked investeerimisfondide laiemale piiriiilesele
turustamisele.

. Konsulteerimine sidusrithmadega

Kahele konsultatsioonile esitatud vastustes maérgiti, et investeerimisfondide piiriiilese
turustamise regulatiivsed tokked takistavad iihtse turu koigi eeliste kasutamist. Esimene
konsultatsioon, kapitaliturgude liidu roheline raamat, sai alguse 18. veebruaril 2015. Teine
konsultatsioon, finantsteenuste ELi o0igusraamistiku kohta arvamuste esitamise
iileskutse, sai alguse 30. septembril 2015.

Pidevatelt asutustelt ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvelt (ESMA) kiisiti lisateavet
riiklike tavade kohta. ESMA korraldas komisjoni taotlusel 2016. aastal padevate asutuste
kiisitluse ja kiisis selle raames andmeid praeguste riiklike tavade kohta niiteks regulatiivsete
tasude ja turustamisnduete valdkonnas.

Komisjon algatas kapitaliturgude liidu rohelisest raamatust, arvamuste esitamise iileskutsest ja
ESMA Kkiisitlusest saadud teabe alusel 2. juunil 2016 avaliku Kkonsultatsiooni
investeerimisfondide piiriiilese turustamise kohta'®. Konsultatsiooni eesmirk oli saadud
tagasisidet arvesse vottes leida tekkinud probleemide praktilisi nditeid ja tdendusmaterjali
nende moju kohta. Komisjon korraldas arvukamate vastuste saamiseks rdndkampaaniad,
kiilastades varahaldusiihendusi ja nende litkmeid ELi peamistes varahalduskeskustes, s.o
Luksemburgis, Prantsusmaal, Iirimaal, Uhendkuningriigis, Saksamaal ja Belgias. Euroopa ja
litkkmesriikide investorite ithendustega korraldati mitu koosolekut ja konverentskdnet ning
konsultatsiooni tutvustati 15. septembril 2016 finantsteenuste kasutajariihmale. Kokku
saadi 64 vastust. 52 vastust saadi ithendustelt ja ettevdtjatelt, 8 avaliku sektori asutustelt ja
rahvusvahelistelt organisatsioonidelt ning 4 iiksikisikutelt. Enamikus vastustest margiti, et
regulatiivsed tokked parssisid méarkimisvéarselt piiritilest turustamist.

Komisjon korraldas ESMA taotlusel ja saadud tagasiside alusel 2017. aastal jarelkiisitluse, et
saada lisateavet konkreetsete turustamistavade ja teavitamisnduete kohta liikmesriikides.

Komisjon korraldas lisateabe saamiseks ka koosolekuid investeerimisfondisektoriga ja
Euroopa investorite iihendustega. 30. mail 2017 saadeti kaheksale kutseorganisatsioonile
kiisimustik investeerimisfondide piiriiilese turustamisega hdlmatud eri valdkondade kohta.
Eelkdige keskenduti piirililese turustamise regulatiivsete tokete pdohjustatud kulude
kindlaksméédramisele ning voimaliku kasu kindlaksméiéramisele, mida varahaldurid ja
investorid nende tdkete korvaldamisest saaksid. Tagasiside kohaselt on regulatiivsete tokete
pohjustatud kulud méirkimisvdédrsed: nende osakaal investeerimisfondi kogukuludes on 1-—
4 %. 2017. aasta oktoobris korraldati ka kihtvaliku alusel vilja valitud 60 vordselt esindatud
véikese, keskmise suurusega ja suure investeerimisfondi sihtotstarbeline Kkiisitlus. Kiisitlus
kinnitas regulatiivsete tokete olemasolu ja vajadust ELi tasandi meetmete jirele.

Komisjon konsulteeris sidusriihmadega ka 2017. aasta juunis ja juulis, koostades esialgse
méjuhinnangu'®. Varahalduritelt, nende iihendustelt ja finantsndustajate ithendustelt saadud
viis vastust toetasid komisjoni algatust vdhendada investeerimisfondide piiriiilese turustamise
tokkeid.
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. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Komisjon tugines Morningstarilt,”® Euroopa Fondivalitsejate Liidult (EFAMA) ning
eraettevotjate turuaruannetest ja uuringutest saadud teabele ning andmetele. Lisaks sellele
vaadati 1dbi teaduskirjandus, eelkdige piiriiilese turustamise poolt konkurentsile avaldatava
mdju ja eeldatava tarbijakditumise kohta.

. Mojuhinnang
Kéesoleva algatuse kohta tehti mdjuhinnang.
Oiguskontrollikomitee esitas 1. detsembril 2017 positiivse arvamuse soovitustega parandada

veelgi moju hindamise aruande kavandit. Seejirel muudeti esialgset aruannet, et votta arvesse
komitee mirkusi?'. Komitee soovitatud peamised muudatused olid seotud jirgmisega:

J piiriiilest turustamist mdjutavad tegurid, mis ei ole algatusega hdlmatud;

J fondide piiritilest turustamist (kaudselt) mdjutavate hiljutiste algatuste 1dhteolukorra
kirjeldus;

° variantide iilesehitus, tutvustus, hindamine ja vordlus;

o kvantitatiivsete meetodite ja nende tulemuste tutvustus, dokumendid ja kdlblikkus.

Libivaadatud mdjuhinnangu aruanne ja mdjuhinnangu aruande kommenteeritud kokkuvote
avaldatakse koos kiiesoleva ettepanekuga??.

Modjuhinnangu aruandes kaalutakse mitmesuguseid poliitikavariante. Nende hindamise alusel
on poliitikavalikud jargmised.

(a) Riiklikud  turustusnduded peaksid olema liikkmesriikide ja ELi tasandil
labipaistvamad. Lisaks sellele tuleks direktiivis 2011/61/EL esitatud eelturustamise
mdiste lihtlustada ja turustamismaterjali kontrollimise protsess selgemalt piiritleda.

(b) Regulatiivsed tasud peaksid olema ELi tasandil ldbipaistvamad ja tuleks kehtestada
tildpohimotted, et tagada parem  jédrjepidevus  regulatiivsete  tasude
kindlaksméédramisel.

(c) Kohalikke investoreid toetavate vahendite valiku peaksid saama teha

investeerimisfondide valitsejad ja investoritele tuleks tagada kaitsemeetmed.

(d) Turustusloa kasutamist késitleva teavituse ajakohastamise ja tiihistamise menetlusi ja
noudeid tuleks veelgi tihtlustada.

Kokkuvottes vidhendavad poliitikavariandid mérkimisvéérselt regulatiivseid tdkkeid. Nad
suurendavad voOimalust turustada rohkem fonde piiritileselt, suurendavad konkurentsi,
vidhendavad turu killustatust ja annavad investoritele ELis rohkem valikuvdimalusi.
Poliitikavariantidel on tdnu oma sotsiaalsele ja keskkonnamojule ka kaudseid eeliseid.
Suurem piirililene turustamine peaks andma rohkem vdimalusi investeerida sotsiaal- voi
keskkonnavaldkonna investeerimisfondidesse. See vOib omakorda kiirendada nende
valdkondade kasvu.

2 Morningstar on investeerimisanaliiiisi ja teabeasutus.

2 Oiguskontrollikomitee arvamus, SEC(2018)129 final.
2 Moju hindamise aruanne ja kommenteeritud kokkuvote, SWD(2018)54 final ja SWD(2018)55 final.
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Praegu ELis piiritileselt turustatavate investeerimisfondide puhul on poliitikavariantide iihine
kokkuhoid prognooside kohaselt 306-440 miljoni eurot aastas (piisikulud). Uhekordsete
kulude séést on eeldatavalt veelgi suurem: 378—467 miljonit eurot. Kulude kokkuhoid peaks
aitama arendada piiriiilest tegevust ja toetama investeerimisfondide paremini integreeritud
iihtset turgu.

Kéesolev direktiiv holmab poliitikavariante c ja d. Eraldi esitatav méidruse ettepanek hdlmab
poliitikavariante a ja b.

. Oigusnormide toimivus ja lihtsustamine

Kiesolev ettepanek peaks aitama mirkimisvairselt vihendada nende investeerimisfondide
valitsejate kulusid, kes turustavad oma fonde ELis piiriiileselt voi kavatsevad seda teha.
Kulude kokkuhoiul on eriti positiivne mdju fondivalitsejatele, kelle valitseda on viiksem arv
investeerimisfonde voi vdhemoluliste varadega investeerimisfondid, kuna neil on véiksem
baas oma kulude jaotamiseks.

Kuigi kédesolev ettepanek ei ole otseselt suunatud véikestele ja keskmise suurusega
ettevotjatele (edaspidi ,,VKEd®“), saavad VKEd kéesolevast ettepankust kaudselt kasu.
Investeerimisfondide  suurem piiriiilene  turustamine kiirendab tegelikkuses ELi
investeerimisfondide ja nende poolt eelkdige riskikapitalifondidest VKEdesse tehtavate
investeeringute kasvu.

. P6hidigused

Kéesoleva ettepanekuga edendatakse Euroopa Liidu pohidiguste hartas (edaspidi ,harta®)
satestatud Oigusi. Kéesoleva algatuse peamine eesmérk on lihtsustada teenuste osutamist mis
tahes litkmesriigis, nagu on sitestatud harta artikli 15 10ikes 2, tagades, et kedagi ei
diskrimineerita isegi kaudselt kodakondsuse alusel (rakendades ka harta artikli 21 1diget 2).

Lisaks voetakse nduetekohaselt arvesse Oiguste, nimelt teenuste osutamise vabaduse
kuritarvitamise keeldu, nagu on ette ndhtud harta artiklis 54.

4, MOJU EELARVELE

Ettepanek ei mdjuta komisjoni eelarvet.

5. MUU TEAVE
° Hindamine

36 kuud pirast kdesoleva direktiivi lilevotmise kuupdeva hinnatakse kdesolevat direktiivi ja
médrust ihisinvesteerimisfondide piiriiilese turustamise lihtsustamise kohta, millega
muudetakse médruseid (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013. Komisjon tugineb avalikule
konsultatsioonile ning ESMA ja piddevate asutustega peetavatele aruteludele.

. Ettepaneku sitete iiksikasjalik selgitus

Ettepanek holmab jargmisi muudatusi:

(1) Direktiivi 2009/65/EU muudatused (artikkel 1)

Direktiivi 2009/65/EU artikkel 77 tuleks vilja jétta. Rangemad nduded reklaamiteadete kohta
on sitestatud ettepanekus fondide piiriiilese turustamise lihtsustamist kasitleva mééruse kohta.
Need reklaamiteadete pohimdtted kehtivad kdigi oma fonde turustavate varahaldurite suhtes,
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sOltumata fondi liigist. See muudatus tagab vordsed voimalused ja investorite vordsel tasemel
kaitse kdigis litkmesriikides.

Direktiivi 2009/65/EU artikli 91 1dige 3 tuleks vilja jitta. Selle sitte kohaselt peavad
litkkmesriigid tagama, et nende siseriiklikud 6igus- ja haldusnormid, millega reguleeritakse
eurofondide piiritilest turustamist nende territooriumil, on kergesti kéttesaadavad
elektrooniliste vahenditega ja rahvusvahelises rahanduses iildiselt kasutatavas keeles.
Paralleelne ettepanek fondide piiriiilese turustamise lihtsustamist kidsitleva méadruse kohta
sisaldab konkreetseid sétteid reklaamiteadete siseriiklike digusnormide ja nduete ldbipaistvuse
kohta, mis kehtivad koigi tihisinvesteerimisfondide suhtes. Uued normid vdoimaldavad ESMA-
1 koguda ja avaldada igakiilgset, selget ja ajakohast teavet.

Direktiivi 2009/65/EU artiklit 92 tuleks muuta. Selle sittega ei kohustata eurofonde omama
kohalikke vahendeid igas liikmesriigis, kus eurofonde turustatakse. Tegelikkuses nduavad aga
paljud liikmesriigid, et nende territooriumil oleksid vahendid osakuomanikele maksete
tegemiseks, osakute tagasiostmiseks vOi tagasivotmiseks ning fondide esitatava teabe
avaldamiseks. Moned liikmesriigid nduavad {ihtlasi, et nende kohalike vahendite abil
tdidetaks lisaiilesandeid, nagu kaebuste menetlemine v&i kohaliku turustaja voi seadusliku
esindaja roll (kaasa arvatud suhtlemine liikmesriigi pAddeva asutusega).

Kohalike vahendite omamine on kulukas ja nende lisandvddrtus on digitehnoloogia
kasutamist arvesse vottes piiratud. Seega keelatakse kidesoleva ettepanekuga fiilisilise
kohaloleku kohustus. Ettepanek sisaldab kiill vahendite sisseseadmise nduet igas litkmesriigis,
kus tegeletakse turustamisega, samuti seda, et neid vahendeid kasutataks olukordades, mis on
seotud osakute mérkimise, maksete tegemise, tagasiostmise vOi tagasivOtmisega, kuid
ettepanek vOimaldab fondivalitsejatel kasutada investoritega suhtlemiseks elektroonilisi ja
muid kaugside vahendeid. Teave ja sidevahendid peaksid olema investorile kéttesaadavad
tema asukohaliikmesriigi ametlikus keeles.

Direktiivi 2009/65/EU artiklite 17 ja 93 muutmise eesmirk on iihtlustada siseriiklikke
menetlusi eurofondidega seotud teavituste tegemise korra kohta kdigi fondiliikide puhul ja
koigis liikmesriikides. Eelkdige on vaja tdpset ajakava piddevate asutuste otsustest
teavitamiseks, et tagada normide {iihtsus ja tdhustada iihisfondide valitsejate suhtes
kohaldatavaid menetlusi. Tdpne ajakava on vajalik ka selleks, et tihtlustada AIFi valitsejate
poolt teavitamisprotsessi kdigus esitatava teabe muutmist reguleerivad menetlused
direktiiviga 2011/61/EL.

Direktiivile 2009/65/EU lisatakse artikkel 93a, et tdiendada teavitamismenetlust
lisatingimustega neile eurofondidele, kes otsustavad oma turustamistegevuse liikmesriigis
peatada. Varahalduritel lubatakse nende eurofondide turustamise teavitus tiihistada iiksnes
juhul, kui sellesse eurofondi on konkreetses liitkmesriigis investeerinud kuni kiimme
investorit, kellele kuulub kuni 1% valitsetavatest varadest. Selle eurofondi
péritolulitkmesriigi pddevad asutused kontrollivad vastavust konealusele ndudele, sealhulgas
investorite ldbipaistvus- ja avaldamiskohustus ning tagasiostu pakkumine. Pérast
turustamistegevust késitleva teavituse tiihistamist liikmesriigis kehtivad iilejddnud investorite
suhtes jatkuvalt koik teavitamiskohustused.

2) Alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate direktiivi muudatused (artikkel 2)

Direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ikesse 1 tuleks lisada eelturustamise mééaratlus, samuti tuleks
direktiivi lisada artikkel 30a, millega sétestatakse tingimused, mille alusel Euroopa Liidu AIFi
valitsejal on digus eelturustamisega tegeleda. Tdhtis on ette ndha piisavad kaitsemeetmed
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voimaliku korvalehoidmise vastu direktiivi 2011/61/EL nduetest, mis kehtivad AlFide
turustamise suhtes péritolulitkmesriigis v0i mdnes teises liikmesriigis. AIFi valitsejal on
seetOttu lubatud katsetada investeerimisideed voi -strateegiat kutseliste investoritega, kuid ta
ei tohi reklaamida olemasolevat alternatiivset investeerimisfondi ilma direktiivis sétestatud
teavituseta. Kui kutselised investorid podrduvad AIFI valitsejate poole nende
eelturustamisega seotud tegevuse tagajérjel, loetakse 10puks asutatava AIFi v3i sama valitseja
hallatava sarnase AIFi osakute voi aktsiate mérkimist turustamise tulemuseks.

Direktiivi 2011/61/EL lisatakse artikkel 32a, et tdiendada teavitamismenetlust nende AIFi
valitsejate suhtes kehtiva menetluse ja tingimustega, kes soovivad oma turustamistegevuse
litkkmesriigis peatada. AIFi valitsejale v3ib anda loa tema hallatava ELi AIFi turustamise
teavitus tithistada iiksnes juhul, kui konkreetses liikmesriigis on kuni kiimme investorit,
kellele kuulub kuni 1 % konealuse AIFi valitsetavatest varadest. AIFi valitseja peab teavitama
paritolulitkmesriigi padevaid asutusi sellest, kuidas ta tdidab teavituse tiihistamise ja sellest
avalikult teatamise tingimused. Uhtlasi peab AIFi valitseja teavitama asutusi investoritele
tehtud pakkumistest osta tagasi selle AIFi osakud ja aktsiad, mida nende litkmesriigis enam ei
turustata. Koik ldbipaistvusnduded, mida investorid direktiivi 2011/61/EL kohaselt on
kohustatud tditma, kehtivad jitkuvalt nende investorite suhtes, kes siilitavad oma
investeeringud pdrast turustamistegevust késitleva teavituse tiihistamist asjaomases
litkkmesriigis.

Direktiivi 2011/61/EL lisatakse artikkel 43a, et tagada jaeinvestorite iihetaoline kohtlemine
soltumata fondi liigist, kuhu nad otsustavad investeerida. Kui liikmesriigid annavad AIFi
valitsejatele loa turustada oma territooriumil jaeinvestorite seas AlFide osakuid vdi aktsiaid,
siis peaksid need AIFi valitsejad tegema jaeinvestoritele kéttesaadavaks ka vahendid, mis
voimaldaksid nditeks osakute mérkimist, maksete tegemist, tagasiostmist voi tagasivotmist.
Selleks peavad AlFi valitsejad saama kasutada elektroonilisi vdi muid kaugsidevahendeid.
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2018/0041 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV,

millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU ning

Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi 2011/61/EL seoses ithisinvesteerimisfondide

piiriiilese turustamisega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 1diget 1,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust??,

vttes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?*,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1

2

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/65/EU?° ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu  direktiivi ~ 2011/61/EL?*® iihine eesmirk  on  tagada
tihisinvesteerimisfondidele vOrdsed vOimalused ning kdorvaldada takistused
thisinvesteerimisfondide osakute vOi aktsiate vabalt litkumiselt liidus, kindlustades
samal ajal investorite iihtlasema kaitse. Need eesmirgid on kiill suuresti saavutatud,
kuid moned tokked parsivad siiski fondivalitsejate suutlikkust siseturu eeliseid tdiel
médral dra kasutada.

Kéesolevas direktiivis kavandatud Oigusnorme tdiendab eraldi méérus (millega
lihtsustatakse iihisinvesteerimisfondide piiritilest turustamist ning muudetakse
mddrusi (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013). Selles kehtestatakse tdiendavad
normid ja menetlused ettevdtjate suhtes, kes investeerivad {hiselt vabalt
vOorandatavatesse véadrtpaberitesse (eurofondid), ja alternatiivsete
investeerimisfondide (AlIFide) valitsejate suhtes. Nimetatud méédrus ja kaesolev
direktiiv peaksid iihiselt aitama kooskodlastada siseturul tegutsevate fondivalitsejate
tingimusi ning lihtsustama nende valitsetavate fondide piiritilest turustamist.

23
24
25

26

ELTCI...], [...], Ik [...].

ELTC,, k.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse
védrtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) Kkésitlevate Gigus- ja
haldusnormide kooskd&lastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta (ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1).
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3)

“4)

)

(6)

(7

®)

©)

Vaja on tdita diguslik liink ja iihtlustada menetlus, millega reguleeritakse padevate
asutuste teavitamist muudatustest, mida eurofondid kavandavad seoses enda
valitsetavate fondidega, direktiivis 2011/61/EL sétestatud menetlustega.

Maidrusega (millega lihtsustatakse iihisinvesteerimisfondide piiriiilest turustamist
ning muudetakse mddrusi (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013) kehtestatakse uued
normid, mille kohaselt peab Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve (ESMA) todtama
vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu ja rakenduslike tehniliste standardite
eelndu, kus oleks sitestatud ndutav teave ning selle teabe edastamiseks kasutatavad
vormid, mallid ja menetlused seoses fondide valitsemise vOi nende turustamise
alustamise vdi peatamisega direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL alusel. Seega ei
ole nende kahe direktiivi sétted, millega antakse ESMA-le volitused todtada vilja
regulatiivsed tehnilised standardid ja rakenduslike tehniliste standardite eelndu
teavitamise kohta, enam vajalikud ning tuleks vélja jatta.

Maidrusega (millega lihtsustatakse iihisinvesteerimisfondide piiriiilest turustamist
ning muudetakse mddrusi (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013) tugevdatakse
direktiiviga 2009/65/EU reguleeritud reklaamiteadete pdhimdtteid ning laiendatakse
nende kohaldamisala AIFi valitsejatele, mis toob kaasa investorite parema kaitse,
soltumata sellest, mis tiilipi investoriga on tegemist. Seetottu ei ole direktiivi
2009/65/EU vastavad sitted, millega reguleeritakse reklaamiteateid ning eurofondi
osakute turustamise korda késitlevate siseriiklike digusnormide kéttesaadavust, enam
vajalikud ning tuleks vélja jétta.

Direktiivi 2009/65/EU sitted, millega ndutakse eurofondidelt vahendite eraldamist
investoritele ja mida mone litkmesriigi digussiisteem on rakendanud, on osutunud
koormavaks. Peale selle kasutavad investorid kohalikke vahendeid harva nii, nagu
direktiiv ette ndeb. Eelistatud kontakteerumisviisiks on saanud investorite ja
fondivalitseja vaheline otsene suhtlus elektrooniliselt voi telefoni teel, makseid ja
tagasivotmisi tehakse aga muude kanalite kaudu. Kuigi neid vahendeid kasutatakse
haldusotstarbel, nagu reguleerivate asutustega seotud tasude piiriiilene
sissendudmine, siis tuleks sellised kiisimused lahendada muude vahenditega, sh
padevate asutuste vaheline koostod. Seepidrast tuleks kehtestada normid
jaeinvestoritele vahendite eraldamise nduete ajakohastamise ja tépsustamise kohta
ning litkmesriigid ei tohiks nduda fiitisilist kohalolekut. Samal ajal peaksid normid
tagama investoritele juurdepédsu teabele, mida neil on digus saada.

Selleks et tagada jaeinvestorite {ihtne kohtlemine, tuleb vahendeid késitlevaid
ndudeid kohaldada ka AIFi valitsejate suhtes, kui litkmesriik lubab neil turustada
AITFi osakuid voi aktsiaid jaeinvestoritele oma territooriumil.

Eurofondi vdi ELi AIFi osakute vOi aktsiate turustamise peatamist
asukohaliikmesriigis reguleerivate selgete ja iihtsete tingimuste puudumine pShjustab
fondivalitsejatele majanduslikku ja diguslikku ebakindlust. Seepdrast on kdesolevas
ettepanekus selgesti sitestatud tingimused, sh kiinnised, mille alusel registrist
kustutamine voib toimuda. Kiinnised niitavad, millal fondivalitseja v3ib lugeda oma
tegevuse konkreetses asukohaliikmesriigis ebaoluliseks. Tingimused on koostatud
nii, et need tasakaalustavad iihest kiiljest fondivalitsejate huvi omada vdimalust
kustutada turustatavad fondid registrist teatavate eeltingimuste tditmisel ja teisest
kiiljest asjaomase asukohaliikmesriigi investorite huve fondi vastu.

Eurofondi voi ELi AIFi turustamise peatamise vOimalus teatavas litkmesriigis ei
tohiks olla investoritele kuluallikas ega vdhendada nende kaitset direktiivide
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(10)

(In

(12)

(13)

2009/65/EU ja 2011/61/EL alusel, eelkdige seoses nende digusega saada tipset
teavet asjaomaste fondide tegevuse jiatkumise kohta.

On juhtumeid, kus AIFi valitseja, soovides teada saada investorite huvi teatava
investeerimisidee vOi -strateegia vastu, puutub eelturustamisel kokku erineva
kohtlemisega eri liikmesriikide Oigussiisteemide poolt. Liikmesriikides, kus
eelturustamine on lubatud, on selle maiiratlus ja tingimused monikord végagi
erinevad. Teistes litkmesriikides aga puudub eelturustamise mdiste sootuks. Selliste
lahknevuste viltimiseks tuleks sOnastada eelturustamise iihtlustatud miératlus ja
kehtestada tingimused, mille kohaselt ELi AIFi valitseja vdib eelturustamisega
tegeleda.

Eelturustamise kui sellise tunnustamiseks kéesoleva direktiivi alusel peaks see
késitlema investeerimisideed voi -strateegiat ilma konkreetse AIFi asutamiseta. Nii ei
saa investorid eelturustamise ajal AIFi osakuid ega aktsiaid méirkida, sest fondi veel
ei eksisteeri, ning pakkumisdokumente ega isegi nende kavandeid ei tohiks
potentsiaalsete investorite seas selles etapis levitada. Kui AIFi valitseja pakub
eelturustamise jarel voimalust selliste AIFi osakute vdi aktsiate markimiseks, mille
omadused sarnanevad eelturustatud investeerimisideega, tuleks aga jirgida
asjakohast reklaamiteadete menetlust ning AIFi valitsejal ei tohiks olla vdimalust
teha poordpakkumist.

Oiguskindluse huvides on vaja iihtlustada nende d&igus- ja haldusnormide
rakendamise kuupdevad, millega kohaldatakse kéiesolevat direktiivi ja méérust
(millega lihtsustatakse iihisinvesteerimisfondide piiriiilest turustamist ning
muudetakse mddrusi (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013) seoses reklaamiteateid
ja eelturustamist késitlevate asjakohaste sétetega. Samuti on vaja kooskolastada
komisjonile maidruse (millega lihtsustatakse iihisinvesteerimisfondide piiriiilest
turustamist ning muudetakse mddrusi (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013) alusel
antud volitused votta vastu ESMA koostatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu ja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, mis puudutavad piiriiilest
tegevust kasitlevat teavitamist, teatiseid voi kirjalikke teateid, mis tuleks kéesoleva
direktiivi kohaselt direktiividest 2009/65/EU ja 2011/61/EL vilja jitta.

Vastavalt liikmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta iihisele poliitilisele
deklaratsioonile ~ selgitavate dokumentide kohta?” kohustuvad liikmesriigid
pohjendatud juhtudel lisama {iilevotmismeetmeid kisitlevale teatele iihe voi mitu
dokumenti, milles selgitatakse seost direktiivi osade ja litkmesriikide iilevotvate
Oigusaktide vastavate osade vahel. Kéesoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et
selliste dokumentide edastamine on pdhjendatud,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1
Direktiivi 2009/65/EU muudatused

Direktiivi 2009/65/EU muudetakse jargmiselt.

(M

Artiklit 17 muudetakse jargmiselt:

(a) lisatakse 10ige 8a:

27

ELT C 369, 17.12.2011, 1k 14.
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2
3)
4)
)

,Kui loikes 8 osutatud muudatuse tagajirjel oleks eurofond kéiesoleva direktiiviga
vastuolus, teatavad 16ikes 8 osutatud asjaomased pddevad asutused fondivalitsejale
10 to6pdeva jooksul, et ta ei voi muudatust kohaldada.

Kui 16ikes 8 osutatud muudatus tehakse pirast esimese 16igu kohaselt esitatud teadet
ja eurofond on nimetatud muudatuse tagajirjel kdesoleva direktiiviga vastuolus,
votavad eurofondi péritolulitkmesriigi piddevad asutused vastavalt artiklile 98 kdik
nduetekohased meetmed.

Kui Idikes 8 osutatud muudatus ei mdjuta fondivalitseja vastavust kédesolevale
direktiivile, teavitavad fondivalitseja péritoluliikmesriigi paddevad asutused 10
toopdeva jooksul fondivalitseja vastuvotva litkmesriigi padevaid asutusi nendest
muudatustest.®;

(b) Iodige 10 jaetakse vilja.
Artikli 18 18ige 5 jdetakse vilja.
Artikkel 77 jdetakse vilja.
Artikli 91 18ige 3 jaetakse vilja.
Artikkel 92 asendatakse jirgmisega:
,,Artikkel 92

1. Litkmesriigid tagavad, et eurofondi valitseja loob igas liikmesriigis, kus tal on
kavas eurofondi osakuid turustada, vahendid, et tdita jairgmisi lilesandeid:

(a) toodelda eurofondi turustusdokumentides ette ndhtud tingimustel eurofondi
osakute kohta investorite tehtavaid mérkimise, makse-, tagasiostmise vOi -
votmise korraldusi;

(b) anda investoritele teavet selle kohta, kuidas punktis a osutatud korraldusi teha
ning tagasiostmise voi -vOtmise eest maksta;

(c) holbustada teabe kisitlemist seoses investorite Oigustega, mis tulenevad
eurofondi turustamise kohaks olevas liikmesriigis eurofondi investeerimisest;

(d) teha investoritele tutvumiseks ja kopeerimiseks kéttesaadavaks jargmised

dokumendid:
1) eurofondi fonditingimused voi pdhikiri;
1) eurofondi viimane aastaaruanne;

(e) anda investoritele artikli 2 1dike 1 punkti m kohasel piisival andmekandjal
teavet iilesannete kohta, mida vahendite abil tdidetakse.

2. Liikmesriigid ei ndua 10ike 1 kohaldamisel eurofondi valitsejalt fiitisilist
kohalolekut.

3. Eurofondi valitseja tagab, et ldikes 1 osutatud vahendid on jargmist tiiiipi ja
jargmiste omadustega:

(a) nendega seotud iilesandeid tdidetakse eurofondi turustamise kohaks oleva
litkkmesriigi ametlikus keeles voi ametlikes keeltes;

(b) nendega seotud iilesandeid tididab eurofondi valitseja ise vdi muu liksus, mille
suhtes kohaldatakse tdidetavaid iilesandeid reguleerivaid sitteid, voi mdlemad
koos.
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(6)

(7

Punkti b kohaldamisel, kui vahenditega seotud iilesandeid tdidab muu iiksus, tdendab
selle iiksuse médramist kirjalik leping, milles tdpsustatakse 1dikes 1 osutatud
iilesannetest need, mida eurofondi valitseja ise ei tdida, ning et see iiksus saab
eurofondi valitsejalt kogu vajaliku teabe ja koik vajalikud dokumendid.*

Artikli 93 16ige 8 asendatakse jirgmisega:

,,8. Juhul kui teave 10ike 1 kohaselt esitatud teates vOi turustatavad aktsiaklassid on
muutunud, teavitab eurofond kirjalikult vdhemalt kuu aega enne konealuse
muudatuse rakendamist sellest muudatusest paritoluliitkmesriigi padevaid asutusi.

Kui esimeses 10oigus osutatud muudatuse tagajirjel oleks eurofond kéesoleva
direktiiviga vastuolus, teatavad asjaomased péddevad asutused eurofondile 10
toopdeva jooksul, et ta ei voi muudatust kohaldada.

Kui esimeses 10igus osutatud muudatus tehakse pérast teise 1digu kohaselt esitatud
teadet ja eurofond on nimetatud muudatuse tagajirjel kdesoleva direktiiviga
vastuolus, votavad eurofondi péritolulitkmesriigi pddevad asutused vastavalt artiklile
98 koik nduetekohased meetmed, sealhulgas keelavad vajaduse korral selgesonaliselt
eurofondi turustamise.

Kui esimeses 16igus osutatud muudatused ei mdjuta eurofondi vastavust kdesolevale
direktiivile, teavitavad eurofondi  péritoluliikmesriigi pddevad  asutused
pohjendamatu viivituseta eurofondi vastuvotva litkmesriigi padevaid asutusi nendest
muudatustest.*

Lisatakse artikkel 93a:
Artikkel 93a

1. Eurofondi péritolulitkmesriigi paddevad asutused tagavad, et eurofond vdib peatada
oma osakute turustamise litkmesriigis, kus ta on oma tegevusest teavitanud artikli 93
kohaselt, juhul kui tdidetud on koik jargmised tingimused:

(a) kski investor, kelle elukoht vdi registrijirgne asukoht on liikmesriigis, kus
eurofond on teatanud oma tegevusest artikli 93 kohaselt, ei oma selle eurofondi
osakuid voi kuni kiimme investorit, kelle elukoht voi registrijargne asukoht on
nimetatud liitkmesriigis, omavad selle eurofondi osakuid vdhem kui 1%
ulatuses selle eurofondi hallatavast varast;

(b) ldine pakkumine osta tasude ja mahaarvamisteta tagasi kdik eurofondi
osakud, mida omavad selle liikmesriigi investorid, kus eurofond on teatanud
oma tegevusest artikli 93 kohaselt, avalikustatakse vdahemalt 30 to0pédevaks
ning saadetakse individuaalselt koigile teadaolevatele asukohaliikmesriigi
investoritele;

(c) kavatsus peatada turustamine liikmesriigis, kus eurofond on teatanud oma
tegevusest artikli 93 kohaselt, avalikustatakse iildsusele juurdepéésetaval viisil,
mis on eurofondide turustamisel tavapédrane ning tiilipilisele eurofondi
investorile sobiv.

Punktides b ja c osutatud teave esitatakse selle litkmesriigi ametlikes keeltes, kus
eurofondi turustatakse.

2. Eurofond esitab oma péritolulitkmesriigi padevale asutusele teatise, mis sisaldab
16ikes 1 osutatud teavet.
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3. Eurofondi péritolulitkmesriigi paddevad asutused edastavad 1dikes 2 osutatud
teatise hiljemalt 20 to6pdeva pérast selle saamist selle liikmesriigi piddevatele
asutustele, kus eurofondi turustamine kavatsetakse 10petada, ja ESMA-Ie.

Péarast teatise edastamist esimese 10igu kohaselt teatavad eurofondi
paritolulitkmesriigi  pddevad asutused viivitamata eurofondile nimetatud
edastamisest. Alates nimetatud kuupdevast I0petavad eurofondid oma osakute
igasuguse turustamise 18ikes 2 osutatud teatises nimetatud litkmesriigis.

4. Eurofond jétkab temasse jatkuvalt investeerivatele investoritele artiklites 68—82 ja
artiklis 94 ndutud teabe edastamist.

5. Liikmesriigid annavad loa elektrooniliste vdi muude kaugsidevahendite
kasutamiseks 1dike 4 kohaldamisel, tingimusel et teave ja sidevahendid on investorile
kéttesaadavad tema asukohaliikmesriigi ametlikes keeltes.*

(8) Artikli 95 16ike 2 punkt a jaetakse vilja.

Artikkel 2
Direktiivi 2011/61/EL muudatused
Direktiivi 2011/61/EL muudetakse jargmiselt.
(1) Artikli 4 16ikes 1 lisatakse punktide ae ja af vahele punkt aca:

»aea) ,eelturustamine” — investeerimisstrateegiaid voi -ideid késitleva teabe otsene voi
kaudne edastamine AIFi valitseja poolt vdi tema nimel kutselistele investoritele, kelle elukoht
vOi registrijargne asukoht on liidus, eesmirgiga teha kindlaks nende huvi veel asutamata AIFi
vastu;“.

(2) VI peatiiki algusesse lisatakse artikkel 30a:
SWArtikkel 30a
ELi AIFi valitseja suhtes kehtivad eelturustamise tingimused liidus

1. Liikmesriigid tagavad, et volitatud ELi AIFi valitseja vdib tegeleda liidus
eelturustamisega, vélja arvatud juhul, kui vodimalikele kutselistele investoritele
esitatav teave:

(a) onseotud AIFi asutamisega;
(b) sisaldab viidet asutatud AlFile;
(c) voimaldab investoritel kohustuda omandama teatava AIFi osakuid voi aktsiaid,

(d) holmab asutamata AlFi prospekti vOi asutamisdokumente,
pakkumisdokumente, mairkimisvorme vOi muid sarnaseid dokumente
kavandina vd&i 10plikul  kujul, mis vOimaldavad investoritel teha
investeerimisotsust.

2. Liikmesriigid tagavad, et ELi AIFi valitseja vdib hakata eelturustamisega tegelema
padevaid asutusi sellest teavitamata.

3. Turustamise tulemuseks loetakse 15ikes 1 osutatud eelturustamise jérel asutatud
AlIFi osakute vOi aktsiate vOi sarnase, veel asutamata AIFi eelturustamisega
tegelenud ELi AIFi valitseja hallatud voi turustatud AIFi osakute voi aktsiate
markimine kutseliste investorite poolt.*

3) Artikli 31 18ige 5 jéetakse vilja.
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4)

)

Artiklit 32 muudetakse jargmiselt:
(a) loike 7 teine 101k asendatakse jargmisega:

,Kui kavandatud muudatuse tagajérjel oleks AIFi valitsemine AIFi valitseja poolt
kdesoleva direktiiviga vastuolus vOi AlIFi valitseja oleks muus osas kiesoleva
direktiiviga vastuolus, teatavad asjaomased pidevad asutused AIFi valitsejale 20
toopdeva jooksul, et ta ei voi muudatust kohaldada.*;

(b) loike 7 neljas 101k asendatakse jargmisega:

»Kuli muudatused ei mdjuta AIFi valitsemist AIFi wvalitseja poolt vastavalt
kiesolevale direktiivile ega AIFi valitseja vastavust kdesolevale direktiivile muus
osas, teavitavad AIFi valitseja péritoluliitkmesriigi pddevad asutused tihe kuu jooksul
AIFi valitseja vastuvotjalitkmesriigi paddevaid asutusi nendest muudatustest.*;

(c) ldige 8 jéetakse vélja.
Lisatakse artikkel 32a:
,Artikkel 32a

ELi AIFi osakute vo0i aktsiate turustamise lopetamine muus liikmesriigis kui
AIFi valitseja piritoluliikmesriik

1. Litkmesriigid tagavad, et ELi AIFi valitseja voib 10petada valitsetava ELi AIFi
osakute vOi aktsiate turustamise litkmesriigis, kus teade turustamistegevuse kohta on
esitatud artikli 32 kohaselt ja kdik jirgmised tingimused on tdidetud:

(a) kski investor, kelle elukoht vdi registrijirgne asukoht on liikmesriigis, kus
teade turustamistegevusest on esitatud artikli 32 kohaselt, ei oma selle AIFi
osakuid voi aktsiaid voi kuni kiimme investorit, kelle elukoht voi registrijargne
asukoht on nimetatud litkmesriigis, omavad selle AIFi osakuid voi aktsiaid
vahem kui 1 % ulatuses selle AIFi hallatavast varast;

(b) ildine pakkumine osta tasude ja mahaarvamisteta tagasi kdik AIFi osakud voi
aktsiad, mida omavad selle liitkmesriigi investorid, kus teade tema
turustamistegevusest on esitatud artikli 32 kohaselt, avalikustatakse vihemalt
30 toopdevaks ning saadetakse individuaalselt koigile teadaolevatele selle
litkkmesriigi investoritele;

(c) kavatsus peatada turustamine selle litkmesriigi territooriumil, kus teade tema
turustamistegevusest on esitatud artikli 32 kohaselt, avalikustatakse iildsusele
juurdepdisetaval viisil, mis on AIFi turustamisel tavapirane ning tiilipilisele
AlFi investorile sobiv.

2. AlFi valitseja esitab oma péritolulitkmesriigi pddevale asutusele teatise, mis
sisaldab 1dikes 1 osutatud teavet.

3. AlFi valitseja paritolulitkmesriigi pddevad asutused edastavad 1dikes 2 osutatud
nduetekohase teatise hiljemalt 20 to0pdeva pirast selle saamist selle liikkmesriigi
padevatele asutustele, kus AIFi turustamine kavatsetakse lopetada, ja ESMA-Ie.

Pérast teatise edastamist esimese 10igu kohaselt teatavad AIFi valitseja
paritolulitkmesriigi pddevad asutused viivitamata AIFi valitsejale nimetatud
edastamisest. Alates nimetatud kuupéevast 10petab AIFi valitseja oma hallatava AIFi
osakute vOi aktsiate igasuguse turustamise 10ikes 2 osutatud teatises nimetatud
litkkmesriigis.
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4. ATFi valitseja jatkab ELi AlIFi jatkuvalt investeerivatele investoritele artiklites 22
ja 23 ndutud teabe edastamist.

5. Liikmesriigid annavad loa elektrooniliste v0i muude kaugsidevahendite
kasutamiseks 1oike 4 kohaldamisel.*

Artikli 33 16iked 7 ja 8 jéetakse vilja.
Lisatakse artikkel 43a:

Artikkel 43a
Jaeinvestoritele kittesaadavad vahendid

1. Ilma et see piiraks midruse (EL) 2015/760%® artikli 26 kohaldamist, tagavad
litkkmesriigid, et AIFi valitseja loob igas liikmesriigis, kus tal on kavas AIFi osakuid
vOi aktsiaid jaeinvestoritele turustada, vahendid, et tiita jargmisi lilesandeid:

(a) toodelda AIFi turustusdokumentides ette nidhtud tingimustel AIFi osakute voi
aktsiate kohta investorite tehtavaid mirkimise, makse-, tagasiostmise vOi -
votmise korraldusi;

(b) anda investoritele teavet selle kohta, kuidas punktis a osutatud korraldusi teha
ning tagasiostmise voi -vOtmise eest maksta;

(c) holbustada teabe kisitlemist seoses investorite digustega, mis tulenevad AIFi
turustamise kohaks olevas litkmesriigis AIFi investeerimisest;

(d) teha investoritele tutvumiseks ja kopeerimiseks kéttesaadavaks jargmised

dokumendid:
1) alternatiivse investeerimisfondi fonditingimused vdi pohikiri;
i1) alternatiivse investeerimisfondi viimane aastaaruanne;

(e) anda investoritele direktiivi 2009/65/EU artikli 2 1dike 1 punkti m kohasel
piisival andmekandjal teavet iilesannete kohta, mida vahenditega tdidetakse.

2. Liikmesriigid ei noua 16ike 1 kohaldamisel AlIFi valitsejalt fiitisilist kohalolekut.

3. AIFi valitseja tagab, et ldikes 1 osutatud vahendid on jargmist tiiiipi ja jirgmiste
omadustega:

(a) 1lesandeid tdidetakse alternatiivse investeerimisfondi turustamise kohaks oleva
litkkmesriigi ametlikus keeles vai ametlikes keeltes;

(b) nendega seotud iilesandeid tdidab AIFi valitseja ise vo1 muu liksus, mille suhtes
kohaldatakse tdidetavaid iilesandeid reguleerivaid sétteid, voi mdlemad koos.

Punkti b kohaldamisel, kui vahenditega seotud iilesandeid tdidab muu iiksus, tdendab
selle madramist kirjalik leping, milles tapsustatakse ldikes 1 osutatud iilesannetest
need, mida AIFi valitseja ise el tdida, ning et see liksus saab AIFi valitsejalt kogu
vajaliku teabe ja koik vajalikud dokumendid.*

Artikkel 3

Ulevotmine

28

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta méérus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste
investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 9).
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Liikmesriigid votavad vastu ja avaldavad kdesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud
oigus- ja haldusnormid hiljemalt [Viljaannete Talitus: palun lisada kuupdev: 24
kuud pdrast joustumist]. Nad edastavad konealuste normide teksti viivitamata
komisjonile.

Liikmesriigid kohaldavad neid norme alates [Viljaannete Talitus: palun lisada
kuupdev: 24 kuud pdrast joustumist].

Kui litkmesriigid need normid vastu votavad, lisavad nad nendesse normidesse voi
nende normide ametliku avaldamise korral nende juurde viite k&esolevale
direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette liikmesriigid.

Liikmesriigid edastavad komisjonile kéesoleva direktiiviga reguleeritavas
valdkonnas nende poolt vastuvdetud pdhiliste digus- ja haldusnormide teksti.

Artikkel 4

Hindamine

Komisjon hindab kéesoleva direktiivi kohaldamist avaliku konsultatsiooni pohjal ning ESMA
ja padevate asutustega peetud arutelusid arvesse vottes hiljemalt [Viljaannete Talitus: palun
lisada kuupdev: 36 kuud pdrast kiesoleva direktiivi liikmesriikide oigusesse iilevotmise
kuupdeval.

Artikkel 5

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Artikli 1 16ike 1 punkti b, artikli 1 1diget 2, artikli 1 16iget 8, artikli 2 1diget 3, artikli 2 15ike 4
punkti c ja artikli 2 16iget 6 kohaldatakse alates kéesoleva direktiivi joustumise kuupéevast.

Artikkel 6
Kaéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.
Briissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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