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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Komisia dnes prijala balik opatreni na prehibenie tinie kapitalovych trhov (,,CMU*) spolu
s oznamenim ,,Dobudovanie unie kapitalovych trhov do roku 2019 — ¢as urychlit’ realizaciu®.
Balik opatreni zahffia tento navrh a navrh smernice, ktorou sa smernica 2009/65/ES' a smernica
2011/61/EU? menia, pokial’ ide o cezhrani¢nti distribuciu kolektivnych investinych fondov,
ako aj navrh umoziujici vytvorenie rdmca EU skrytymi dlhopismi, navrh umoziujuci
vytvorenie radmca eurdpskych poskytovatelov sluzieb kolektivneho financovania (ECSP) pre
podniky, ndvrh zdkona uplatnitelného na vplyvy postipenia pohladavok tretim strandm
a oznamenie o uplatniteI'nom prave na vlastnicke t€inky transakcii s cennymi papiermi.

Ocakava sa, Ze tymto navrhom sa zniZia naklady na cezhraniént distribuciu a podpori sa
integrovanejsi jednotny trh investicnych fondov. ZvySend hospodarska sutaz v EU pomoéze
poskytnut’ investorom vacsi vyber a lepSiu hodnotu.

Tento navrh bol naplanovany v pracovnom programe Komisie na rok 2018 a mal by sa
vnimat’ v §irSom kontexte akéného planu na vybudovanie tnie kapitialovych trhov
(CMU)* apreskiimania tnie kapitdlovych trhov v polovici trvania® s cielom vytvorit
skutony vnutorny kapitdlovy trh, ato rieSenim roztrieStenosti kapitalovych trhov,
odstranenim regulac¢nych prekdzok financovania hospodarstva a zvySovanim ponuky kapitalu
pre podniky. Regulaéné prekdzky, konkrétne poziadavky na uvaddzanie na trh v ¢lenskych
Statoch, regulacné poplatky, administrativne poziadavky a poziadavky na oznamovanie
predstavuju podstatny faktor odradzajuci od cezhrani¢nej distriblicie fondov. Tieto prekazky
boli identifikované v reakcii na zeleni knihu o winii kapitialovych trhov® vyzvu na
predloZenie dokazov o regulaénom ramci EU pre finanéné sluzby’ a verejnii konzulticiu
o prekazkach cezhrani¢nej distribticie investiénych fondov®.

Investicné fondy su investi¢né produkty vytvorené na jediny ucel, a to je zdruzovanie kapitdlu
investorov a spolocné investovanie tohto kapitalu prostrednictvom portfélia finanénych nastrojov,
ako st akcie, dlhopisy a iné cenné papiere. V EU mozu byt investiéné fondy klasifikované ako
podniky kolektivneho investovania do prevodite'nych cennych papierov (PKIPCP) a alternativne

! Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinacii zakonov, inych

pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z8. jina 2011 o spravcoch alternativnych
investiénych fondov aozmene adoplneni smernic 2003/41/ES a2009/65/ES anariadeni (ES)
&. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U.v. EUL 174, 1.7.2011, s. 1).

Oznamenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
a Vyboru regionov: Pracovny program Komisie na rok 2018 — Program na vytvorenie jednotnejsej,
silnejSej a demokratickejsej Eurdpy [COM(2017) 650].

Oznamenie Komisie Europskemu parlamentu, Rade, Europskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
a Vyboru regionov: Akény plan na vybudovanie tinie kapitalovych trhov [COM(2015) 468 final].
Oznamenie Komisie Europskemu parlamentu, Rade, Europskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
a Vyboru regiénov: o preskimani akéného planu na vybudovanie tnie kapitdlovych trhov v polovici
trvania [COM(2017) 292 final].

6 Zelena kniha: Vytvaranie tinie kapitalovych trhov, COM(2015) 63 final.

Oznamenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Eur6pskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
a Vyboru regiénov: Vyzva na predlozenie dokazov — regulaény ramec EU pre finanéné sluzby,
COM(2016) 855 final.
https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en.
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investiéne fondy (AIF) spravované spravcami alternativnych investiénych fondov (spravcovia
AIF). Na PKIPCP sa vztahuje smernica 2009/65/ES a na AIF sa vzt'ahuje smernica 2011/61/EU.
Smernicu 2011/61/EU doplnajua Styri ramce v oblasti fondov:

. nariadenie (EU) ¢. 345/2013° o eurépskych fondoch rizikového kapitélu,

. nariadenie (EU) ¢. 346/2013'° o eurdpskych fondoch socialneho podnikania,
o nariadenie (EU) 2015/760"" o eurépskych dlhodobych investiénych fondoch a
o nariadenie 2017/1131'2 o fondoch petiazného trhu.

Spolo¢nym ucelom tychto pravidiel je najmd ulah¢it cezhrani¢nu distribuciu a zaroven
zabezpecCit’ vysoku Groven ochrany investorov.

Pravidld pre investiéné fondy EU umoziujii spravcom investiénych fondov distribuovat
a s uréitymi vynimkami aj spravovat’ svoje fondy v celej EU. Zatial’ ¢o investi¢né fondy EU
zaznamenali v juni 20173 rychly rast, pri¢om spravované aktiva predstavovali 14 310 miliard
EUR, trh investi¢nych fondov EU sa stile organizuje najmi ako vntrostatny trh: 70 %
vSetkych spravovanych aktiv je v drzbe investicnych fondov, ktoré su povolené alebo
registrované na distribaciu len na domacom trhu. Len 37 % PKIPCP a priblizne 3 % AIF je
zaregistrovanych na distribuciu do viac ako troch c¢lenskych Statov. V porovnani so
Spojenymi §tatmi americkymi je trh EU z hl'adiska spravovanych aktiv mensi. V EU je v8ak
ovel'a viac fondov (58 125 v EU v porovnani s 15 415 v USA)'. To znamené, e fondy EU st
v priemere podstatne mensie. To ma negativny vplyv na Gspory z rozsahu, na poplatky, ktoré
musia zaplatit’ investori, a na spdsob, akym funguje vnutorny trh pre investi¢né fondy.

V tomto navrhu sa takisto uznava, ze existuju aj d’alSie faktory, ktoré nepatria do rozsahu jeho
pdsobnosti a ktoré brzdia cezhraniénu distribuciu investi¢nych fondov v EU. Tieto faktory
zahffiaju vnutroStatne danové rezimy vztahujuce sa na investicné fondy a investorov,
vertikalne distribucné kandly a kultirne preferencie domécich investi¢nych produktov.

. Sulad s existujicimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

Tento navrh sa predkladd spolu so smernicou, ktorou sa meni smernica 2009/65/ES
asmernica 2011/61/EU, pokial ide o cezhraniénii distribuciu fondov kolektivneho
investovania. Zameriava sa vyhradne na cezhrani¢nl distribiciu investicnych fondov.
Zavadzaji sa nim nové alebo menia existujuce prvky prislusnych pravnych predpisov. Tieto
nové prvky alebo zmeny st v stilade s ciel'mi existujucich ustanoveni v tejto oblasti politiky,
ktoré sa zameriavaju na vytvorenie jednotného trhu investicnych fondov ana ulahcenie
cezhrani¢nej distribucie investicnych fondov. Navrhom sa takisto zosulad’uju pravidla pre
rozne typy investicnych fondov. Sulad s existujicimi ustanoveniami politiky je teda
zabezpeceny.

o Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
rizikového kapitalu (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 1).

10 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
socialneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 18).

1 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurdpskych dlhodobych
investi¢nych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015, s. 98 — 121).

12 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. jina 2017 o fondoch pefiazného trhu
(U.v.EUL 169, 30.6.2017, s. 8).
13 EFAMA, Stvrtro¢na $tatisticka sprava Q2 2017.
14 Statistika EFAMA z roku 2017 a Statistika Institiitu pre investicnt spolo¢nost’ (ICI) z roku 2017.
2
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. Stilad s ostatnymi politikami Unie

Najvys$ou prioritou Komisie je posilnit hospodarstvo EU a stimulovat investicie na
vytvéranie pracovnych miest. KI'a¢ovym prvkom Investiéného planu pre Eurépu'®, ktorého
cielom je posilnit’ eurépske hospodarstvo a podporit’ investicie vo vSetkych 28 ¢lenskych
Statoch, je vytvorenie hlbsieho jednotného kapitadlového trhu — tnie kapitalovych trhov.
HIbsie a integrované kapitalové trhy zlepsia pristup podnikov ku kapitalu a zaroveit pomozu
pri vytvarani novych investiénych prilezitosti pre sporitelov.

Tento navrh doplifia tento ciel’ a prioritné opatrenia v preskiimani uinie kapitalovych trhov
v polovici trvania'S, pretoze obsahuje opatrenia na odstranenie prekdZzok na kapitdlovom
trhu. Prispieva k rozvoju integrovanejSich kapitalovych trhov tym, Ze ulahcuje investorom,
spravcom fondov a podnikom, do ktorych sa investuje, vyuzivat’ vyhody jednotného trhu.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Tento navrh patri do oblasti spolocnej pravomoci v sulade s ¢lankom 4 ods. 2 pism. a)
Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie (ZFEU).

Pravny zaklad opatrenia tvori ¢lanok 114 ZFEU. Vyber tohto pravneho zakladu odrdza
kl'acova ulohu, ktort zohrava harmonizovany rezim povoleni pri fungovani vnutorného trhu
investi¢énych fondov.

Je nevyhnutné ulahlit’ investicnym fondom poskytovanie sluzieb, atym dosiahnut
konkurencieschopnej§i a integrovanej§i vnatorny trh v Unii. Spravnemu fungovaniu
vnutorného trhu investiénych fondov v stcasnosti brania regulacné prekdzky. Regulacné
prekdzky spdsobuju roztrieStenost’ vnutorného trhu a stazuju investiénym fondom plné
vyuzivanie vyhod vnutorného trhu. Preto je v zaujme zabezpecCenia riadneho fungovania
vnutorného trhu investiénych fondov a zlepSenia podmienok jeho fungovania potrebny
regulacny ramec, ktorym sa znizia prekazky cezhrani¢nej distribucie investicnych fondov na
trovni Unie. Ztohto dovodu je cielom navrhu zosuladit poziadavky na spravanie
investicnych fondov, t. j. marketingové oznamenia pre potencidlnych investorov, ako aj
transparentnost’ ustanoveni, ktoré nepatria do oblasti posobnosti smernice 2009/65/ES
a smernice 2011/61/EU, a teda ulahgit’ cezhrani¢ny mechanizmus vydavania povoleni.

. Subsidiarita (v pripade inej ako vyluénej pravomoci)

Tento navrh je vsulade so zasadou subsidiarity, ako sa stanovuje v ¢lanku5 Zmluvy
o Eurépskej unii (ZEU).

Harmonizacia pravidiel EU v oblasti marketingovych oznameni pre potencialnych investorov
a zvySenie transparentnosti ustanoveni, ktoré nepatria do oblasti pdsobnosti, mozu prispiet
k rozvoju integrovanej$ich kapitalovych trhov investiénych fondov v celej Unii. Cielom
navrhu je teda zabezpecit’ bezproblémové fungovanie vnutorného trhu sluzieb investi¢nych
fondov. To sa neobmedzuje na Uzemie jedné¢ho clenského Statu a ¢lenské Staty ho na
vnutrostatnej urovni nemo6zu dosiahnut’. Navrhom sa takisto pre Eurdpsky organ pre cenné

15 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?qid=1507119651257&uri=CELEX:52014DC0903.

Na ulahcenie cezhrani¢nych investicii sa zameriavaju aj dal$ie iniciativy, napr. usmernenie
o existujticich normach EU pre zaobchadzanie s cezhraniénymi investiciami EU a zmierlivé riesenie
investi¢nych sporov.

SK



SK

papiere atrhy (ESMA) zriadeny podla nariadenia (EU) & 1095/2010"7 vytvaraju dalsie
ulohy, ktoré nemdézu ¢lenské Staty dosiahnut’ jednotlivo.

. Proporcionalita

Tento navrh je v sulade so zdsadou proporcionality, ako je stanovena v &lanku 5 ZEU.

Posudenie vplyvu obsahuje pociatocné odhady uspor nakladov na zadklade faktickych
a realistickych predpokladov. Navrhom sa zniZi zataZenie spojené s dodrziavanim predpisov,
ako aj naklady investi¢nych fondov, a to zvySenim transparentnosti. Hoci si vyvoj a vedenie
databaz organu ESMA vyZaduji informacie prisluSnych orgénov v €lenskych Statoch (najmé
oznamenia pre organ ESMA), financné usilie ocakavané od clenskych Statov bude
obmedzené. ZhromaZzdené udaje umoznia orgdnu ESMA lepSie plnit’ jeho Ulohu v oblasti
zblizovania. ZvySena hospodarska sut'az v odvetvi investicnych fondov bude mat’ pozitivny
vplyv na vyber, ktory maju k dispozicii investori a hospodarstva ¢lenskych Statov.

. Vyber nastroja

Tento navrh obsahuje ustanovenia, ktoré poskytuji investiénym fondom vacsiu pravnu istotu
na poskytovanie sluzieb. Nedostato¢na transparentnost’ regula¢nych prekazok zistenych
v Clenskych S$tatoch by sa nevyrieSila vyluéne zmenou smernice 2009/65/ES a smernice
2011/61/EU, pretoze by to mohlo sposobit’ nerovnomerné vykonavanie.

Pravidla navrhované v tomto nariadeni, ktoré st urcené organu ESMA a vnutroStatnym
organom, maju okrem toho technicki povahu a samostatné postavenie. Cielom navrhu je
zvysit' transparentnost’ pravidiel a postupov vzt'ahujiucich sa na (cezhranicné) uvéadzanie
investicnych fondov na trh ana regulaéné poplatky aplatby vyberané prislusSnymi
vnutro$tatnymi organmi. Na dosiahnutie tychto cielov politiky je nevyhnutné priamo
uplatnitel'né nariadenie, ktorym sa zabezpec¢i uplnd harmonizacia. Nariadenie je okrem toho
vhodnym pravnym prostriedkom na to, aby sa organ ESMA poveril Glohou vytvorit’ a viest
databazy vnutrostatnych pravidiel tykajucich sa marketingovych oznameni, prislusnych
poplatkov a platieb, ako aj na uchovanie ozndmeni. Nariadenim by sa preto mala najlepSie
dosiahnut’ maximalna harmonizacia a malo by sa predchadzat’ rozdielom, ¢im sa zabezpeci
viacsie zblizenie v oblasti regulacie.

Navrhuje sa zaviest aj obmedzené zmeny v nariadeni (EU) & 345/2013 a v nariadeni
€. 346/2013 scielom zohladnit zavedenie pojmu pre-marketing ajeho podmienok
v samostatnej smernici, ktorou sa navrhuju zmeny smernice 2011/61/EU. Zmeny nariadeni sa
preto musia zaviest’ nariadenim.

Okrem toho sa navrhuje zaviest obmedzené zmeny smernice 2009/65/ES a smernice
2011/61/EU, pokial ide o cezhraniéni distribticiu fondov kolektivneho investovania. Na tento
ucel sa tento navrh predklada spolu so smernicou, ktorou sa menia tieto smernice (ktord sa
predklada osobitne).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad’gje
Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) aktorym sa meni a doplha
rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84).

SK



SK

3. VYSLEDKY HODNOTENI EX POST, KONZULTACIi SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

. Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

Pri priprave tohto navrhu Komisia vykonala hibkové hodnotenie prisluinych ustanoveni
smernice 2009/65/ES a smernice 2011/61/EU a dodato¢nych poziadaviek ulozenych
Clenskymi Statmi.

Z tohto hodnotenia vyplynulo, ze napriek relativnemu uspechu vnutorny trh pri cezhrani¢ne;j
distribucii investicnych fondov nedosahuje svoj plny potencidl, kedze fondy stile celia
mnohym prekdzkam. Okrem toho pravne poziadavky a administrativne postupy, na ktoré sa
nevztahuje harmonizacia zavedena smernicou 2009/65/ES a smernicou 2011/61/EU, nie st
transparentné. V hodnoteni Komisie sa odhalilo, Ze ¢lenské Staty maji vel'mi odlisné pristupy
k poziadavkdm a overeniam marketingovych oznameni. Existuji aj velké rozdiely
v poplatkoch a platbach vyberanych prisluSnymi vnatrostaitnymi orgdnmi za ulohy dohladu
v sulade so smernicou 2009/65/ES a smernicou 2011/61/EU. To vsetko st prekazky Sirsej
cezhranicnej distribucie investicnych fondov.

. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Odpovede na dve konzultidcie naznaclili, ze regulacné prekazky cezhrani¢nej distribucie
investicnych fondov brénili plnému vyuzivaniu vyhod jednotného trhu. Prvé konzulticia
k zelenej knihe o tnii kapitalovych trhov sa zacala 18. februara 2015. Druhd konzultacia
k vyzve na predloZenie dokazov o regulaénom ramci EU pre finanéné sluzby sa zadala
30. septembra 2015.

Dodato¢né informacie o vnutroStatnych postupoch sa vyziadali od prislu$nych organov
a organu ESMA. Na ziadost Komisie organ ESMA v roku 2016 vykonal prieskum medzi
prisluSnymi organmi, v ktorom poZziadal o podrobné udaje o sucasnych vnutrostatnych
postupoch v oblastiach, ako st regula¢né poplatky a poziadavky na uvadzanie na trh.

Na zéklade informécii ziskanych zo zelenej knihy o tnii kapitdlovych trhov, zvyzvy na
predlozenie dokazov a prieskumu orgdnu ESMA zaCala Komisia 2.jina 2016 verejnu
konzulticiu o cezhraniénej distribucii investi¢nych fondov'®. Vzhl'adom na uz ziskant spétnu
vézbu sa konzultaciou hl'adali praktické priklady problémov, ktorym celia, a dokazy o ich vplyve.
Na ziskanie vysokého poc¢tu odpovedi Komisia zorganizovala putovné podujatia so zdruZzeniami
pre spravu aktiv a ich ¢lenmi v hlavnych strediskach spravy aktiv v EU, teda v Luxembursku, vo
Franctizsku, v Irsku, Spojenom kralovstve, Nemecku a Belgicku. Uskutoénilo sa viacero stretnuti
a konferen¢nych hovorov s eur6pskymi a narodnymi zdruZeniami investorov a konzultacia bola
15. septembra 2016 predlozend skupine pouzivatel’ov finanénych sluzieb. Celkovo bolo
prijatych 64 odpovedi: 52 od zdruzeni alebo podnikov, 8 od verejnych orgénov alebo
medzinarodnych organizacii a4 od jednotlivcov. VécSina odpovedi naznacila, ze regulacné
prekazky predstavuji podstatny faktor odradzajtci od cezhranicnej distribucie.

Na ziadost’ Komisie a na zdklade ziskanych dokazov uskuto¢nil organ ESMA v roku 2017
nasledny prieskum s cielom ziskat’ d’alSie informacie o osobitnych postupoch uvédzania na
trh a o poziadavkach na oznamovanie v ¢lenskych Statoch.

S cielom ziskat’ viac informacii Komisia zorganizovala aj stretnutia s odvetvim investicnych
fondov a eurdpskymi zdruzeniami investorov. Dnia 30.médja 2017 bol 6smim obchodnym

18 https://ec.curopa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en.
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organom zaslany dotaznik o roznych oblastiach, na ktoré sa vztahuje cezhrani¢nd distribucia
investicnych fondov. Osobitny doraz sa klddol na kvantifikdciu nakladov spdsobenych
regulacnymi prekazkami cezhranicnej distribucie a na urcenie potencidlnych prinosov odstranenia
tychto prekazok pre spravcov aktiv a investorov. Spdtna vézba naznacila, Ze ndklady sposobené
regulacnymi prekdzkami su znacné: predstavuju 1 az 4 % celkovych vydavkov investicného
fondu. V oktobri 2017 sa uskutocnil aj cieleny prieskum 60 rovnako zastipenych malych,
strednych a vel'kych investi¢nych fondov na zaklade nahodného stratifikovaného vyberu vzoriek.
Prieskumom sa potvrdila zavaznost’ regulaénych prekazok a potreba konat’ na urovni EU.

Komisia takisto viedla konzulticie so zainteresovanymi stranami v juni ajali 2017
prostrednictvom poéiatoéného postidenia vplyvu'®. P4t odpovedi ziskanych od spravcov
aktiv, ich zdruzeni a zdruZeni finan¢nych poradcov podporilo iniciativu Komisie na znizenie
prekdzok cezhrani¢nej distribucie investi¢nych fondov.

. Ziskavanie a vyuzZivanie odbornych znalosti

Komisia vychadzala z informacii a udajov od spolo¢nosti Morningstar?’, Eurdpskej asocidcie
fondov a spravcovskych spolo¢nosti (EFAMA) azosprav o trhu astadii sukromnych
spoloCnosti. Okrem toho sa preskimala vedeckd literatira, najmi literatra o vplyve
cezhrani¢nej distribucie na hospodarsku sit'az a o¢akavanom spravani spotrebitel’'ov.

. Posudenie vplyvu
Na pripravu tejto iniciativy sa vykonalo posudenie vplyvu.

Vybor pre kontrolu regulécie vydal 1. decembra 2017 kladné stanovisko s odporuc¢aniami na
dal$ie zlepSenie navrhu spravy o posudeni vplyvu. Navrh spravy bol nasledne upraveny tak,
aby sa zohl'adnili pripomienky vyboru?'. Hlavné zmeny odpori¢ané vyborom sa tykali:

J faktorov, ktoré maju vplyv na cezhranicnu distribiciu, na ktoré sa iniciativa
nevztahuje,

. opisu v zdkladnej linii nedavnych iniciativ, ktoré maji (nepriamy) vplyv na
cezhrani¢nu distribtciu fondov,

J Struktary, prezentacie, posidenia a porovnania moznosti a

o prezentacie, dokumentacie a kvalifikacie kvantitativnych metod a ich vysledkov.

Revidovanéd sprava o posudeni vplyvu a zhrnutie spravy o posudeni vplyvu sa uverejiiujua
spolu s tymto ndvrhom??,

V sprave o posudeni vplyvu sa zvazuje cely rad moznosti politiky. Na zaklade ich posudenia
ide o tieto vybrané moznosti politiky:

a) Vnutrostatne poziadavky na uvadzanie na trh by mali byt transparentnejSie na
vnutro§tatnej trovni a na urovni EU. Okrem toho by sa malo zostladit’ vymedzenie
pojmu pre-marketing v smernici 2011/61/EU a mal by sa jasnejsie vymedzit’ postup
kontroly marketingovych materidlov.

https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-3132069 _en.

2 Spolo¢nost’ Morningstar je poskytovatel'om investi¢ného prieskumu a udajov.

2 Stanovisko vyboru pre kontrolu regulacie SEC(2018) 129 final.
2 Sprava o posudeni vplyvu a zhrnutie SWD(2018) 54 final a SWD(2018) 55 final.
6
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b) Regulaéné poplatky by mali byt na trovni EU transparentnejiie a mali by sa zaviest
zasady na vysokej Urovni s cielom zabezpecit' vacsi sulad v spdsobe stanovovania
regulacnych poplatkov.

c) Vyber néstrojov na podporu miestnych investorov by sa mal ponechat’ na spravcov
investi¢nych fondov so zarukami pre investorov.

d) Postupy a poziadavky na aktualizdciu ozndmeni a zruSenie ozndmeni o pouZivani
povolenia na uvadzanie na trh by sa mali viac harmonizovat’.

Tieto moznosti politiky zarovenn vyznamne znizuju regulacné prekdzky. Zvysuju potencialne
cezhrani¢né uvadzanie vacsiecho mnozstva fondov na trh, zlepsuju hospodarsku sut'az, znizuju
roztriedtenost’ trhu a investorom v EU poskytujii va¢si vyber. Moznosti politiky maji aj
nepriame vyhody, ato zddvodu ich socidlneho a environmentdlneho vplyvu. Vicsia
cezhraniénd distribicia by mala viest' k vda¢Siemu poctu prilezitosti na investovanie do
investicnych fondov, ktoré sleduji socialne alebo environmentélne ciele. To by zase mohlo
urychlit’ rast v tychto oblastiach.

Ocakéva sa, ze v pripade vietkych investi¢nych fondov, ktoré sa v stiéasnosti v EU uvadzaji
na trh na cezhrani¢nom zéaklade, tieto vybrané moznosti politiky spolu uSetria naklady vo
vyske 306 az 440 milibnov EUR (opakujuce sa naklady) rocne. Ocakéva sa, Ze uspora
jednorazovych nakladov bude este vyssia: 378 az 467 milionov EUR. Tieto zniZenia ndkladov
by mali sluzit’ ako stimuly na rozvoj vicSieho poctu cezhrani¢nych aktivit a na podporu
integrovanejsieho jednotného trhu investi¢nych fondov.

Toto nariadenie sa vztahuje na moZnosti politiky a) a b). Smernica, ktorou sa meni smernica
2009/65/ES a smernica 2011/61/EU, ktora sa predklada samostatne, sa vzt'ahuje na politické
rozhodnutia c) a d).

. Regula¢na vhodnost’ a zjednoduSenie

Tento navrh by mal viest' k vyraznému znizeniu nakladov pre spravcov investicnych fondov,
ktori distribuuju alebo maju v umysle distribuovat v EU svoje fondy cezhrani¢ne. Toto
zniZenie nakladov bude mat pozitivny vplyv najmi na spravcov fondov, ktori bud’ spravuji
mensi pocet investicnych fondov, alebo investicné fondy s menej vyznamnymi spravovanymi
aktivami, ked’ze maju mensiu zakladiu, na ktord mozu rozlozit’ naklady.

Aj ked’ sa tento navrh priamo nezameriava na malé a stredné podniky (MSP), aj MSP budu
moct’ nepriamo vyuzivat vyhody tohto navrhu. ZvySena cezhrani¢na distriblicia investicnych
fondov urychli rast investiénych fondov EU aich investicii do MSP, najmi z fondov
rizikového kapitalu.

. Zakladné prava

EU sa zaviazala, 7¢ bude dodrziavat vysoké normy ochrany zakladnych prav. V tomto
kontexte nie je pravdepodobné, ze by mal navrh priamy vplyv na tieto prava zakotvené
v Charte zakladnych prav Eurdpskej tnie.

4. VPLYV NA ROZPOCET
Tento navrh bude mat’ dva vplyvy na rozpocet organu ESMA. Organ ESMA bude musiet’:
o pripravit’ regulacné a vykonavacie technické predpisy a
. vytvorit’ a viest’ databazy, ktoré moze verejnost’ bezplatne vyuzivat'.
7
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Osobitny vplyv na rozpocet organu ESMA sa posudzuje aj vo financnom vykaze pripojenom
k tomuto navrhu.

Do zverejnenia vysledkov nedavneho preskimania eurdpskych organov dohl'adu méa navrh
vplyv na rozpoc€et Unie vo forme podielu Komisie na financovani organu ESMA vo vyske
40 %.

5. DALSIE PRVKY
° Hodnotenie

Hodnotenie tohto nariadenia a navrhu smernice, ktorou sa menia smernice 2009/65/ES
a2011/61/EU, pokial’ ide o cezhrani¢nti distribuciu fondov kolektivneho investovania, sa
vykond pit rokov po nadobudnuti ucinnosti tohto nariadenia. Komisia bude vychadzat
z verejnej konzultacie a diskusii s orgdnom ESMA a prisluSnymi organmi.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu
V ¢lanku 1 sa stanovuju vymedzenia.

Clanok 2 o poziadavkach na marketingové oznamenia obsahuje zasady, ktoré musia spiiiat
marketingové oznamenia, a to najma, Ze i) oznamenia su identifikovatel'né ako také; ii) rizika
a prinosy vyplyvajice z ndkupu podielovych listov alebo akcii AIF a PKIPCP sa predstavuju
rovnako zretelnym spdsobom aiii) vSetky informacie zahrnut¢é v marketingovych
oznameniach su nestranné, jednoznacné a nezavadzajice. Vo vSeobecnosti vychadza z ¢lanku
77 smernice 2009/65/ES a rozsiruje rozsah pdsobnosti na smernicu 2011/61/EU.

Clankami 3 a4 sa zavadza ramec transparentnosti pre vnutroStitne ustanovenia
o poziadavkach na uvadzanie na trh. Prislusné organy na internete zverejnia vSetky platné
vnutro$tatne zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia, ktorymi sa upravuji pravidla
uvadzania AIF a PKIPCP na trh, aich zhrnutia, ato aspon v jazyku beznom v oblasti
medzinarodnych financii, pricom poziadaju o uverejnenie v tomto jazyku popri tUradnych
jazykoch alebo jednom ztradnych jazykov pouzivanych v danom c¢lenskom State. Organ
ESMA bude o tychto informaciach informovany a na svojom webovom sidle uverejni a vedie
osobitni centralnu databdzu. Na zjednodusenie informacnych tokov medzi prislusnymi
organmi a orgdnom ESMA sa v ¢lanku 3 stanovuje pravomoc pouZit' vykonavacie technické
predpisy na stanovenie Standardnych formuldrov, vzorov a postupov tykajucich sa oznameni.

Ak prislusné organy vyzaduju systematické poskytovanie marketingovych ozndmeni s cielom
overit' stlad takychto oznameni s prisluSnymi vnutroStaitnymi ustanoveniami tykajucimi
sa poziadaviek na uvedenie na trh, prisluSné orgdny musia podl'a ¢lanku 5 rozhodnut’ do 10
pracovnych dni. Overenie nesmie predstavovat’ predbezni podmienku uvadzania na trh.
V ¢lanku 5 sa dalej stanovuje, ze prislusné organy musia uplatiiovat’ a uverejiovat’ platné
postupy zaruCujice transparentné a nediskrimina¢né zaobchadzanie bez ohladu na povod
overen¢ho investicného fondu. Prislu§né organy musia kaZdoro¢ne informovat’ orgdn ESMA
o rozhodnutiach, ktorymi sa marketingové ozndmenia zamietaji alebo ktorymi sa ziadaju ich
Upravy. S cielom zabezpe€it jednotné zaobchddzanie s retailovymi investormi by tieto
poziadavky mali uplatiiovat’ aj spravcovia AIF, ak im clenské Staty umoziuju uvadzat
podielové listy alebo akcie AIF na trh na svojich izemiach.

V ¢lanku 6 sa stanovuje, ze ak prislusny organ vybera poplatky alebo platby, tieto poplatky
alebo platby musia byt primerané vykondvanym ulohdm dohladu a prisluSné faktary sa musia
zaslat’ registrovanym sidlam spravcov AIF alebo spravcovskych spolo¢nosti PKIPCP.

V ¢lanku 7 sa stanovuje, Ze prislusné organy musia na svojich webovych sidlach uverejnit
a viest’ centralne databazy tykajice sa poplatkov alebo platieb, alebo prislusnych spdsobov
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vypoctu. Informacie sa musia spristupnit’ aspon v jazyku beznom v oblasti medzinarodnych
financii. Systém zabezpecuje oznamovanie prislusnych informécii prisluSnymi organmi. Na
zjednodusenie informac¢nych tokov medzi prisluSnymi organmi a organom ESMA musi organ
ESMA vypracovat’ vykonavacie technické predpisy na urcenie Standardnych formulérov,
VZOrov a postupov pre oznamovanie.

V ¢lanku 8 sa organ ESMA poveruje tlohou uverejnit’ a viest' na internete interaktivnu
centralnu databazu tykajucu sa poplatkov alebo platieb uctovanych prislusnymi organmi
alebo, ak je to vhodné, pouzitych metdd vypoctu.

V ¢lanku 9 sa ako sucast’ interaktivnej centralnej databazy zavedenej v ¢lanku 8 stanovuje
interaktivny néstroj tykajuci sa poplatkov a platieb, ktory pouzivatel'ovi umoziuje vykonavat
vypocty online.

Clankom 10 sa zavadza poziadavka, aby organ ESMA uverejnil a viedol na svojom webovom
sidle centralnu databazu vsetkych spravcov AIF, spravcovskych spolo¢nosti PKIPCP, AIF
a PKIPCP. Tato databdza vychadza zinformacii, ktoré organ ESMA dostal v sulade
s ¢lankom 6 ods. 1 smernice 2009/65/ES a &lankom 7 ods. 5 smernice 2011/61/EU,
az oznameni a oznamovacich listov dorucenych prisluSnym organom podla uvedenych
smernic, ako boli oznamené orgdnu ESMA v sulade s ¢lankom 11 ods. 1 tohto nariadenia.

Podla ¢lanku 11 s prisluSsné organy povinné zasielat organu ESMA ozndmenia
a oznamovacie listy uvedené v ¢lanku 10. S cielom Standardizovat’ a zjednodusit’ informacné
toky medzi investicnymi fondmi/spravcami AIF alebo sprdvcovskymi spolo¢nost’ami
PKIPCP a prislusSnymi organmi a prislusnymi orgdnmi a orgdnom ESMA sa v tomto ¢lanku
stanovuje aj pravomoc prijimat’ regula¢né a vykondvacie technické predpisy.

Clankami 12 a 13 sa zavadza pojem pre-marketing v nariadeni (EU) &. 345/2013 a nariadeni
(EU) ¢&.346/2013. Touto zmenou by sa spravcom zaregistrovanym v sulade s uvedenymi
nariadeniami umoznilo zamerat’ sa na investorov, a to otestovanim ich ochoty investovat’ do
budtcich investicnych prilezitosti alebo stratégii prostrednictvom pre-marketingu. Touto
zmenou by sa zarucili rovnaké podmienky vo vztahu k spravcom, ktorym bolo povolenie
udelené podl'a ¢lanku 6 smernice 2011/61/EU, ktori vyuZivaju tento pojem zavedeny v [odkaz
na smernicu, ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a smernica 2011/61/EU, pokial ide
o cezhranicnu distribuciu fondov kolektivneho investovanial.

V clanku 14 sa stanovuje, ze 60 mesiacov odo dila nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia
Komisia vykona hodnotenie tohto nariadenia.
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2018/0045 (COD)
Navrh

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

ktorym sa ul’ahcuje cezhrani¢na distribucia fondov kolektivneho investovania a ktorym

sa menia nariadenia (EU) & 345/2013 a (EU) &. 346/2013

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky,

so zretelom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru??,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
(D

2

Odlisné pristupy v oblasti regulacie a dohl'adu tykajiuce sa cezhrani¢nej distribucie
alternativnych investicnych fondov (d’alej len ,,AIF*) podla vymedzenia v ¢lanku 4
ods. 1 pism. a) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU?* a podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (d’alej len ,,PKIPCP*)
v zmysle smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES* vedu k roztriestenosti
a prekaZzkam pri cezhranicnom uvéadzani na trh a pristupe k AIF a PKIPCP, ¢o by
spatne mohlo branit’ ich uvadzaniu na trh v inych ¢lenskych Statoch.

S cielom posilnit’ regulacny rdmec uplatnitelny na investicné fondy a lepSie chranit’
investorov by marketingové oznamenia pre investorov do AIF a PKIPCP mali byt
identifikovate'né ako také a mali by rovnako zretelnym sposobom predstavit’ rizika
a prinosy vyplyvajice z ndkupu podielovych listov alebo akcii AIF alebo PKIPCP.
Vsetky informacie zahrnuté v marketingovych ozndmeniach by mali byt predlozené
nestrannym, jednozna¢nym a nezavadzajucim sposobom. Na zabezpecenie ochrany
investorov a rovnakych podmienok medzi AIF a PKIPCP by sa normy tykajuce sa
marketingovych oznameni mali preto uplatiiovat’ rovnako na marketingové oznamenia
pre AIF a PKIPCP.

23
24

25

U.V.EUC,,p..

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8.juna 2011 o spravcoch alternativnych
investicnych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES)
¢ 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EUL 174, 1.7.2011, s. 1).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinacii zédkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).
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3)

4)

)

(6)

(7

Prislusné organy, ktoré sa rozhodni pozadovat systematické poskytovanie
marketingovych ozndmeni by mali overit’ sulad tychto ozndmeni s tymto nariadenim
ainymi uplatnitelnymi poziadavkami, najmd ¢i su marketingové oznamenia
identifikovate'né¢ ako také, ¢i predstavuju rizika a prinosy vyplyvajice z nakupu
podielovych listov alebo akcii PKIPCP a, ak ¢lensky $tat umozni uvadzat’ AIF na trh
pre retailovych investorov, podielovych listov alebo akcii AIF rovnako zretelnym
sposobom aci su vSetky informdcie zahrnuté v marketingovych ozndmeniach
predloZené nestrannym, jednozna¢nym a nezavadzajiicim spdsobom.

Na zvySenie transparentnosti a ochrany investorov by sa pristup k informacidm
o poziadavkach na uvadzanie na trh podielovych listov alebo akcii AIF alebo PKIPCP
zakotvenych vo vnutroStatnych zédkonoch, v inych pravnych predpisoch a spravnych
opatreniach mal zlepsit’ na zaklade poziadavky, aby prislusné organy a Eurdpsky
organ pre cenné papiere a trhy (dalej len organ ,,ESMA®) viedli centralne databazy na
svojich webovych sidlach asponi v jazyku beznom v oblasti medzindrodnych financii.

Na zabezpecenie rovnakého zaobchadzania a ul'ahcenie rozhodovania spravcov AIF
a spravcovskych spoloc¢nosti PKIPCP, ¢i sa maji zapojit’ do cezhrani¢nej distribucie
investi¢nych fondov, je dolezité, aby poplatky a platby vyberané prislusSnymi organmi
za udelovanie povoleni, registraciu a dohl'ad podl'a smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU
boli primerané vykonavanym tloham dohl’adu a verejne pristupné a aby tieto poplatky
a platby boli uverejnené na ich webovych sidlach. Z rovnakého dévodu by webové
sidlo orgdnu ESMA malo obsahovat’ interaktivny nastroj umoziujici vypocty
poplatkov a platieb vyberanych prislusnymi organmi.

Ked’Ze organ ESMA by v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
1095/2010%¢ mal monitorovat’ a posudzovat’ vyvoj na trhu v oblasti jeho pravomoci, je
vhodné a potrebné zvysit' Groven znalosti organu ESMA rozsirenim existujucich
databdz organu ESMA tak, aby zahfiali vSetkych spravcov AIF, spravcovské
spolo¢nosti PKIPCP a vSetky AIF a PKIPCP, ktoré tieto spravcovské spolocnosti
spravuju a uvadzaju na trh, ako aj vSetky Clenské Staty, v ktorych sa tieto investicné
fondy uvadzaja na trh. Na tento ucel by prislusné orgdny mali organu ESMA zasielat’
oznamenia, oznamovacie listy alebo pisomné oznamenia, ktoré dostali podl'a smernic
2009/65/ES a 2011/61/EU.

S cielom zabezpecit’ rovnaké podmienky medzi kvalifikovanymi fondmi rizikového
kapitalu vymedzenymi v ¢lanku 3 pism. b) nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 345/2013%7 alebo kvalifikovanymi fondmi socialneho podnikania
vymedzenymi v &lanku 3 pism. b) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
346/2013?8 na jednej strane a inymi AIF na strane druhej treba do uvedenych nariadeni
zahrnit' pravidld tykajlice sa pre-marketingu, ktoré su totozné s pravidlami
stanovenymi v smernici 2011/61/EU, ktoré sa tykaju ¢&innosti predchadzajiicich
uvedeniu na trh. Tieto pravidla by mali umoznit’ sprdvcom zaregistrovanym v stlade
suvedenymi nariadeniami, aby sa zamerali na investorov testovanim ich ochoty

26

27

28

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere atrhy) aktorym sa meni a dopiia
rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
socialneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurdpskych fondoch
socidlneho podnikania (U. v. EU L 115, 25.4.2013, s. 18).
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®)

)

(10)

(In

(12)

vyuzit nadchddzajice investicné prilezitosti alebo stratégie prostrednictvom
kvalifikovanych fondov rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondov socialneho
podnikania.

Komisia by mala mat’ prdvomoc prijimat’ navrhy regulacnych technickych predpisov
vypracovanych orgdnom ESMA so zretel'om na Specifikaciu informdcii o poplatkoch
alebo platbach alebo, ak je to vhodné, prislusné metdody vypoctu tychto poplatkov
alebo platieb vyberanych prislusnymi organmi. Komisia by d’alej mala mat’ pravomoc
prijimat’ navrhy regulaénych technickych predpisov vypracovanych organom ESMA
so zretelom na Specifikdciu informécii, ktoré sa maji oznamovat' v oznameniach,
oznamovacich listoch a pisomnych oznameniach o cezhrani¢nych ¢innostiach, ktoré su
pozadované podla smernic 2009/65/ES a2011/61/EU. Komisia by mala prijat
uvedené navrhy regulacnych technickych predpisov prostrednictvom delegovanych
aktov podla ¢lanku290 ZFEU av stlade s¢&lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Komisia by mala mat pravomoc prijimat vykondvacie technické predpisy
vypracované organom ESMA, pokial’ ide o Standardné formulare, vzory a postupy pre
oznamovanie zo strany prisluSnych organov tykajice sa zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa poziadaviek na uvédzanie na trh
uplatnitelnych na ich uzemiach aich zhrnuti, o vysky poplatkov alebo platieb
vyberanych prislusnymi organmi a, ak je to vhodné, o prislusné metddy vypoctu. Na
zlepSenie zasielania informdcii prisluSnym organom a medzi prislusnymi orgdnmi
aorganom ESMA by vykonavacie technické predpisy mali zahfilat’ oznamenia,
oznamovacie listy apisomné oznamenia o cezhrani¢nych cinnostiach, ktoré su
pozadované podla smernic 2009/65/ES a2011/61/EU. Komisia by mala prijimat
vykonavacie technické predpisy prostrednictvom vykonéavacich aktov podla
¢lanku 291 ZFEU a v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.

Pravomoci Komisie tykajuce sa prijimania navrhov regula¢nych technickych
predpisov a vykonavacich technickych predpisov vypracovanych organom ESMA
v rdmci ozndmeni, oznamovacich listov alebo pisomnych ozndmeni o cezhrani¢nych
¢innostiach treba koordinovat’ podl'a tohto nariadenia a podl'a smernic 2009/65/ES
a2011/61/EU. [V smernici, ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a smernica
2011/61/EU, pokial ide o cezhranicnii distribiiciu kolektivnych investicnych fondov),
by sa preto tieto pravomoci mali vypustit’ zo smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU.

Akékol'vek spracovanie osobnych udajov uskuto¢iiované v ramci tohto nariadenia, ako
napriklad vymena alebo zasielanie osobnych udajov prislusSnymi orgdnmi by sa malo
vykonavat’ v stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679%
a akakol'vek vymena alebo zasielanie informdacii orgdnom ESMA by sa mali
vykonavat’ v stllade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001°°.

Pat’ rokov po nadobudnuti G¢innosti tohto nariadenia by Komisia mala vykonat
hodnotenie uplatiiovania tohto nariadenia. V hodnoteni by sa mal zohl'adnit’ vyvoj na

29

30

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane fyzickych osob
pri spracivani osobnych udajov a o volnom pohybe takychto udajov, ktorym sa zruSuje smernica
95/46/ES (U.v. EUL 119, 4.5.2016, s. 1).

Nariadenie Eurdépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov
so zretelom na spracovanie osobnych tidajov institiciami a organmi Spolocenstva a o vol'nom pohybe
takychto tidajov (U. v. ESL 8, 12.1.2001, s. 1).
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(13)

(14)

trhu a posudit, ¢i zavedené opatrenia zlepsili cezhraniénli distribuciu investi¢nych
fondov.

Na zabezpecenie pravnej istoty je potrebné zosynchronizovat' datumy uplatiiovania
zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni, ktorymi sa vykondva
[smernica, ktorou sa meni smernica 2009/65/ES a smernica 2011/61/EU, pokial ide
o cezhranicnu distribuciu kolektivnych investicnych fondov], atohto nariadenia
vzhl'adom na marketingové oznamenia a pre-marketing.

KedZe ciele tohto nariadenia, najmé posilnenie efektivnosti trhu pri budovani Unie
kapitalovych trhov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na tirovni ¢lenskych Statov, ale
pre jeho dosledky ich mozno lepsie dosiahnut’ na trovni Unie, méze Unia prijat
opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej unii.
V stilade so zasadou proporcionality stanovenou v uvedenom c¢lanku toto nariadenie
neprekracuje rdmec toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie tychto cielov,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatniuje toto vymedzenie pojmov:

a)
b)

c)

d)

LAIF* je AIF podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) smernice 2011/61/EU;

spravca AIF* je spravca AIF podla vymedzenia v €lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice
2011/61/EU;

,prislusny organ® je prislusny organ podl'a vymedzenia v ¢lanku 2 ods. 1 pism. h)
smernice 2009/65/ES alebo prisluSny organ podl'a vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism.
f) smernice 2011/61/EU alebo v ¢lanku 4 ods. 1 pism. h) smernice 2011/61/EU;

»domovsky Stat spravcovskej spolocnosti® je Clensky Stat, v ktorom mé spravca AIF
alebo spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP svoje registrované sidlo;

,PKIPCP* je PKIPCP, ktorému bolo udelené povolenie v sulade s ¢ldnkom 5 smernice
2009/65/ES;

»spravcovska spolocnost PKIPCP* je spravcovska spolocnost’ podla vymedzenia
v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice 2009/65/ES.

Clanok 2
Poziadavky na marketingové oznamenia

Spravcovia AIF alebo spravcovské spolocnosti PKIPCP zabezpecia, aby boli vSetky
marketingové ozndmenia pre investorov identifikovatelné ako také, aby uvadzali
rizikd a prinosy vyplyvajuce znakupu podielovych listov alebo akcii AIF alebo
PKIPCP rovnako zretelnym spdsobom aaby vSetky informacie zahrnuté
v marketingovych oznameniach boli nestranné, jednoznacné a nezavadzajice.

Spravcovské spolocnosti PKIPCP zabezpecia, aby Ziadne marketingové oznadmenie
obsahujuce konkrétne informacie o PKIPCP nebolo v rozpore s informaciami
uvedenymi v prospekte podla c¢lanku 68 smernice 2009/65/ES a s kI'icovymi
informaciami pre investorov podla ¢lanku 78 uvedenej smernice, ani nezniZzovalo
vyznam uvedenych informécii. Spravcovské spolo¢nosti PKIPCP zabezpecia, aby vo
vSetkych marketingovych oznameniach bolo uvedené, ze existuje prospekt a ze su
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k dispozicii kI'icové informacie pre investorov. V marketingovom oznameni sa musi
uviest’, kde, ako a v akom jazyku moézu investori alebo potencialni investori ziskat

W

prospekt a kI'i€ové informéacie pre investorov.

Spravcovia AIF zabezpecia, aby Ziadne marketingové oznamenie obsahujliice vyzvu
na nakup podielovych listov alebo akcii AIF, ktoré obsahuje konkrétne informacie
o AIF, neuvédzalo ziadne vyhlésenie, ktoré by bolo v rozpore s informaciami, ktoré
musia byt zverejnené investorom v stlade s ¢lankom 23 smernice 2011/61/EU, ani
neznizovalo vyznam uvedenych informacii.

Odsek 2 tohto ¢lanku sa primerane vztahuje na AIF, ktoré uverejiluju prospekt
v stilade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady 2017/1129%! alebo v sulade
s vnutroStaitnym pravom, alebo uplatiuju pravidla tykajice sa formatu a obsahu
kI'a¢ovych informécii pre investorov podla ¢lanku 78 smernice 2009/65/ES.

Do [OP: viozte datum 24 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti] organ ESMA
vydd apotom pravidelne aktualizuje usmernenia o uplatiovani poziadaviek na
marketingové ozndmenia uvedené v prvom odseku, priCom zohladnuje aspekty
tykajuce sa online marketingovych ozndmeni.

Clanok 3

Uverejiiovanie vnutroStatnych ustanoveni tykajucich sa poziadaviek na uvadzanie na

trh

Prislusné orgédny musia na svojich webovych sidlach uverejnit’ a viest’ centralne
databazy obsahujuce vsetky platné vnutroStatne zakony, pravne predpisy a spravne
opatrenia upravujuce poziadavky na uvadzanie na trh, ktorymi sa riadia AIF
a PKIPCP, ako aj zhrnutia uvedenych predpisov, ato aspon v jazyku beznom
v oblasti medzinarodnych financii.

Prislusné organy oznamia orgdnu ESMA zidkony, pravne predpisy a spravne
opatrenia a ich zhrnutia podl'a odseku 1, ako aj hypertextové odkazy na webové sidla
prislusnych organov, na ktorych st tieto informacie uverejnené.

Prislusné organy bezodkladne oznamia orgdanu ESMA akukol'vek zmenu
v informdciach poskytnutych podl'a prvého pododseku tohto odseku.

Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych urci
Standardné formulére, vzory a postupy pre oznamenia podla tohto ¢lanku.

Organ ESMA predlozi Komisii tieto navrhy vykonavacich technickych predpisov do
[PO: vlozte datum 18 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti].

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ vykonavacie technicke predpisy uveden¢
v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Do [PO: viozte datum 48 mesiacov po ddatume nadobudnutia ucinnosti] orgdn ESMA
v sprave preskima poziadavky na uvadzanie na trh podla odseku 1 a informuje
o tom Komisiu. Organ ESMA aktualizuje tato spravu kazdé dva roky.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma

uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu,
a o zruSeni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017, s. 12).
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Clanok 4

Centralna databaza organu ESMA pre vnutroStatne ustanovenia tykajuce sa
poziadaviek na uvadzanie na trh

Do [PO: viozte datum 30 mesiacov po datume nadobudnutia uicinnosti] organ ESMA musi na
svojom webovom sidle uverejnit’ a viest’ centralnu databazu obsahujucu vnutrostatne zakony,
pravne predpisy a spravne opatrenia tykajlice sa poziadaviek na uvadzanie na trh, ich zhrnutia
a hypertextové odkazy na webové sidla prislusnych organov.

Clanok 5
Overovanie marketingovych oznameni

1. Iba na ucel overenia suladu stymto nariadenim a vnutroStitnymi opatreniami
tykajucimi sa poziadaviek na uvadzanie na trh mézu prislusné organy pozadovat
systematické poskytovanie marketingovych ozndmeni, ktoré spravcovské spolo¢nosti
PKIPCP zamysl'aji priamo alebo nepriamo pouzit’ pri kontaktoch s investormi.

Systematické poskytovanie uvedené v prvom pododseku nesmie predstavovat
predbeznu podmienku pre uvadzanie podielovych listov PKIPCP na trh.

Ak prislusné organy poZzaduji poskytovanie marketingovych oznameni podl'a prvého
pododseku, do 10 pracovnych dni po¢nuc pracovnym ditom po doruceni oznamenia
informujt spravcovskil spolo¢nost PKIPCP o kaZdej poziadavke na zmenu ich
marketingovych oznameni.

2. Prislusné organy, ktoré pozaduju systematické poskytovanie marketingovych
oznameni, stanovia, uplatiiujii a na svojich webovych sidlach uverejituju postupy
tykajuce sa systematického poskytovania marketingovych oznadmeni. Vnutorné
pravidla a postupy musia zabezpecit’ transparentné a nediskrimina¢né zaobchadzanie
so vSetkymi PKIPCP bez ohl'adu na clensky §tat, v ktorom bolo PKIPCP udelené
povolenie.

3. Ak cClenské Staty povolia spravcom AIF uvadzat na trh pre retailovych investorov
podielové listy alebo akcie AIF na svojich Gizemiach, na tychto spravcov AIF sa
primerane uplatiuju odseky 1 a 2 tohto ¢lanku.

4. Prislusné organy, ktoré pozaduju systematické poskytovanie marketingovych
oznameni podl'a odseku 1, predlozia do 31. marca kazdého roku organu ESMA
spravu o rozhodnutiach, ktorymi v predchadzajicom roku zamietli marketingové
oznamenia alebo ziadali ich Gpravu.

Uvedena sprava pre organ ESMA obsahuje tieto informécie:

a)  celkovy pocet prijatych rozhodnuti s jasnym rozliSenim najcastejSich poruseni
pravidiel vratane opisu danej veci,

b)  vysledky kazdého rozhodnutia;
c)  jeden konkrétny priklad kazdého porusenia uvedeného v pismene a).

Do 30. jina kazdého roku organ ESMA predlozi Komisii spravu, v ktorej analyzuje
vplyvy vnutrostatnych zékonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
upravujucich marketingové oznamenia.
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Clanok 6
Spolocné zasady tykajuce sa poplatkov alebo platieb

1. Poplatky alebo platby vyberané prislusSnymi orgdnmi musia byt primerané
vydavkom suvisiacim s udel'ovanim alebo registraciou povoleni a vykondvanim
pravomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania podla ¢lankov 44, 45 a 46 smernice
2011/61/EU a ¢lankov 97 a 98 smernice 2009/65/ES.

2. Prislusné organy poslu fakturu za dany rozpocétovy rok na adresu registrovaného
sidla spravcu AIF alebo spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP. Vo faktire sa musia
uviest’ poplatky alebo platby uvedené v odseku 1, spdsob platby a datum splatnosti.

Clanok 7
Uverejiiovanie vnutroStatnych ustanoveni tykajicich sa poplatkov a platieb

l. Do [PO: viozte datum 6 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti] prislusné
organy musia na svojich webovych sidlach uverejnit’ a viest centrdlne databazy
obsahujuce poplatky alebo platby uvedené v ¢lanku 6 ods. 1 alebo, ak je to vhodné,
metddy vypoctu tychto poplatkov alebo platieb, a to aspoini v jazyku beznom v oblasti
medzinarodnych financii.

2. Prislusné organy oznamia organu ESMA vysku poplatkov alebo platieb uvedenych
v ¢lanku 6 ods. 1 a, ak je to vhodné, metody vypoctu tychto poplatkov alebo platieb.

Prislusné organy bezodkladne oznamia organu ESMA akukolvek zmenu
v informaciach poskytnutych podla prvého pododseku.

3. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnych technickych predpisov, v ktorych
stanovi informdcie, ktoré maji organu ESMA poskytovat’ prisluSné organy podla
tohto ¢lanku.

Organ ESMA predlozi Komisii tento ndvrh regulaénych technickych predpisov do
[PO: viozte datum 18 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10 az 14 nariadenia (EU) €. 1095/2010.

4. Organ ESMA vypracuje navrhy vykonavacich technickych predpisov, v ktorych urci
Standardné formulére, vzory a postupy oznamovania podl'a tohto ¢lanku.

Organ ESMA predlozi Komisii uvedené navrhy vykonévacich technickych predpisov
do [PO: viozte datum 18 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti].

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ vykonavacie technicke predpisy uveden¢
v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldanok 8
Interaktivna databaza organu ESMA tykajuica sa poplatkov a platieb

Do [PO: viozte datum 30 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti] organ ESMA musi na
svojom webovom sidle uverejnit’ a viest” interaktivnu databazu, ktoréd je verejne pristupnd aspon
v jazyku beZznom v oblasti medzinarodnych financii a ktora obsahuje poplatky alebo platby
uvedené v ¢lanku 6 ods. 1 alebo, ak je to vhodné, metddy vypoctu tychto poplatkov alebo platieb.

Interaktivna databdza obsahuje hypertextové odkazy na webové sidla prisluSnych organov
uvedenych v ¢lanku 7 ods. 1.
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Cldanok 9
Interaktivny nastroj organu ESMA tykajuci sa poplatkov a platieb

Do [Urad pre publikicie: viozte datum 30 mesiacov po ddtume nadobudnutia vicinnosti]
organ ESMA vypracuje, spristupni a vedie na svojom webovom sidle interaktivny nastroj,
ktory je verejne pristupny aspon v jazyku beznom v oblasti medzinarodnych financii a ktory
poskytuje prehl’ad o poplatkoch a platbach uvedenych v ¢lanku 6 ods. 1.

Tento interaktivny nastroj predstavuje sucast’ interaktivnej databazy uvedenej v ¢lanku 8.

Clanok 10

Centralna databaza organu ESMA tykajuca sa spravcov AIF, spravcovskych
spolo¢nosti PKIPCP, AIF a PKIPCP

Do [Urad pre publikécie: viozte datum 30 mesiacov po ddtume nadobudnutia tic¢innosti]
organ ESMA musi na svojom webovom sidle uverejnit’ a viest' centralnu databazu, ktord je
verejne pristupna aspon v jazyku beznom v oblasti medzinarodnych financii a ktora obsahuje
zoznam vSetkych spravcov AlIF, spravcovské spolo¢nosti PKIPCP, AIF a PKIPCP, ktoré tito
spravcovia AIF a spravcovské spolo¢nosti PKIPCP spravuji a uvadzaji na trh, ako aj ¢lenské
Staty, v ktorych sa tieto fondy uvadzaju na trh.

Clanok 11
Standardizacia oznimeni pre organ ESMA

1. Prislusné organy domovskych ¢lenskych statov bezodkladne zasielaju organu ESMA
akékol'vek ozndmenia, akékol'vek oznamovacie listy, akékol'vek pisomné oznamenia
alebo akékol'vek informacie uvedené v ¢lanku 17 ods. 3 a 8, ¢lanku 18 ods. 2 a 4,
¢lanku 93 ods. 3 a 8 a clanku 93a ods. 3 smernice 2009/65/ES a v ¢lanku 31 ods. 2
a4, Clanku 32 ods.3 a7, ¢lanku 32a ods. 3 a¢lanku 33 ods.2 a3 smernice
2011/61/EU.

2. Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych stanovi
informdcie, ktoré sa maji oznamovat v stlade s ¢lankom 17 ods. 1, 2, 3, 8 a9,
¢lankom 18 ods. 1, 2 a 4, ¢lankom 93 ods. 1, 2 a 8 a ¢lankom 93a ods. 2 smernice
2009/65/ES a s ¢lankom 32a ods. 2 a ¢lankom 33 ods. 2, 3 a 6 smernice 2011/61/EU.

Orgéan ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do
[PO: viozte datum 18 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych stanovi
formulare, vzory a postupy na prenos informécii uvedenych v ¢lanku 17 ods. 1, 2, 3,
8 a9, ¢lanku 18 ods. 1, 2 a 4, ¢lanku 93 ods. 1, 2 a 8 a ¢lanku 93a ods. 2 smernice
2009/65/ES a v ¢lanku 31 ods. 2 a 4, ¢lanku 32 ods. 2 a 7, ¢lanku 32a ods. 2 a ¢lanku
33 ods.2, 3 a6 smernice 2011/61/EU vratane postupov na prenos informacii
prislusnymi organmi na uc¢ely odseku 1.

Organ ESMA predlozi Komisii uvedeny navrh vykonavacich technickych predpisov
do [PO: viozte datum 18 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia).

17

SK



SK

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &.
1095/2010 vykonavacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku tohto
odseku.

Clanok 12

Zmeny nariadenia (EU) &. 345/2013 o eurépskych fondoch rizikového kapitilu

Nariadenie (EU) &. 345/2013 sa meni takto:

1.

V ¢lanku 3 sa dopliia toto pismeno o):

»0) ,.pre-marketing® je priame alebo nepriame poskytovanie informacii
o investicnych stratégiach alebo investiénych zdmeroch zo strany spravcu
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu, alebo vjeho mene, potencidlnym
investorom so sidlom alebo registrovanym sidlom v Unii s cielom otestovat’ ich
zaujem o zatial’ nezaregistrovany kvalifikovany fond rizikového kapitalu.*

Vklada sa tento ¢lanok 4a:
,,Clanok 4a

1. Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitadlu sa moézu zapojit’ do pre-
marketingu vramci Unie s vynimkou pripadov, ked’ informdcie predloZené
potencidlnym investorom:

a)  suvisia so zalozenymi kvalifikovanymi fondmi rizikového kapitélu;
b)  obsahuju nejaky odkaz na zalozené kvalifikované fondy rizikového kapitalu;

c) umoznuju investorom, aby sa zaviazali k tomu, Ze nadobudnt podielové listy
alebo akcie urcitych kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu,

d) predstavuju prospekt, zakladajice dokumenty zatial nezaregistrovanych
kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu, ponukové materidly, upisovacie
formulére alebo podobné dokumenty, ¢i uz v navrhu alebo konec¢nej podobe,
ktoré umoziuju investorom prijat’ investi¢né rozhodnutie.

2. Prislusné organy nepozaduju, aby spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového
kapitalu oznamovali svoj zdmer zapojit’ sa do pre-marketingu.

3. Ak investori upiSu podielové listy alebo akcie kvalifikovanych fondov rizikového
kapitalu zaregistrovanych po pre-marketingu v stlade s odsekom 1, alebo podielové
listy alebo akcie kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu spravovanych
a uvadzanych na trh spravcami kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu, ktori sa
zapojili do pre-marketingu zatial nezaregistrovanych kvalifikovanych fondov
rizikového kapitalu s podobnymi vlastnostami, povazuje sa to za vysledok uvedenia
na trh.

4. Spravcovia kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu ponukajuci upisanie
podielovych listov alebo akcii kvalifikovanych fondov rizikového kapitalu, ktoré boli
predmetom pre-marketingu, musia informovat’ prislusny organ v sulade s ¢lankom
15.«

Clanok 13

Zmeny nariadenia (EU) &. 346/2013 o eurépskych fondoch socidlneho podnikania

Nariadenie (EU) &. 346/2013 sa meni takto:
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1. V ¢lanku 3 sa dopliia toto pismeno o):

»0) ,.pre-marketing® je priame alebo nepriame poskytovanie informacii
o investicnych stratégiach alebo investiénych zdmeroch zo strany spravcu
kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania, alebo vjeho mene, potencidlnym
investorom so sidlom alebo registrovanym sidlom v Unii s cielom otestovat’ ich
zaujem o zatial’ nezaregistrovany kvalifikovany fond socidlneho podnikania.*

2. Vklada sa tento ¢lanok 4a:
,,Clanok 4a

1. Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania sa mézu zapojit do
pre-marketingu v rdmci Unie s vynimkou pripadov, ked’ informacie predlozené
potencidlnym investorom:

a)  suvisia so zalozenymi kvalifikovanymi fondmi sociadlneho podnikania;

b) obsahuju nejaky odkaz na zalozené¢ kvalifikované fondy socialneho
podnikania;

c) umoznuju investorom, aby sa zaviazali k tomu, ze nadobudnt podielové listy
alebo akcie kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania;

d) predstavuju prospekt, zakladajice dokumenty zatial nezaregistrovanych
kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania, ponukové materidly,
upisovacie formulare alebo podobné dokumenty, ¢i uz v navrhu alebo konecnej
podobe, ktoré umoziujl investorom prijat’ investiéné rozhodnutie.

2. Prislusné organy nepozaduji, aby spravcovia kvalifikovanych fondov socialneho
podnikania oznamovali svoj zdmer zapojit’ sa do pre-marketingu.

3. Ak investori upiSu podielové listy alebo akcie kvalifikovanych fondov socialneho
podnikania zaregistrovanych po pre-marketingu v stlade sodsekom 1, alebo
podielové listy alebo akcie kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania
spravovanych a uvadzanych na trh spravcami kvalifikovanych fondov socidlneho
podnikania, ktori sa zapojili do pre-marketingu zatial nezaregistrovanych
kvalifikovanych fondov socialneho podnikania s podobnymi vlastnostami, povazuje
sa to za vysledok uvedenia na trh.

4. Spravcovia kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania pontkajuci upisanie
podielovych listov alebo akcii kvalifikovanych fondov socidlneho podnikania, ktoré
boli predmetom pre-marketingu, musia informovat prisluSny organ v sulade
s ¢lankom 16.

Clanok 14
Hodnotenie

Do [PO: viozte datum 60 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti] Komisia na zaklade
verejne] konzultdcie a v nadvdznosti na diskusie s orginom ESMA a prisluSnymi organmi
vykona hodnotenie uplatiiovania tohto nariadenia.
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Cldanok 15
Nadobudnutie ucinnosti
Toto nariadenie nadobuda wéinnost’ dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Uplatituje sa od [PO: viozte datum, ktory je dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Europskej unie] s vynimkou ¢lanku 2 ods. 1 a4, ¢lanku 3 ods. 1 a2 a ¢lankov 12
a 13, ktoré sa uplatiuji od [PO: vlozte datum 24 mesiacov po datume nadobudnutia
ucinnosti].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda

20

SK



LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

LEGISLATIVNY FINANCNY VYKAZ

RAMEC NAVRHU/INICIATIVY

Nazov navrhu/iniciativy

Navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa ul'ah¢uje cezhranicna distribucia
fondov kolektivneho investovania a ktorym sa menia nariadenia ¢. 345/2013 a ¢. 346/2013

Prislusné oblasti politiky

Financ¢na stabilita, finan¢né sluzby a tinia kapitalovych trhov

Druh navrhu/iniciativy
L] Navrh/iniciativa sa tyka novej akcie

[0 Navrh/iniciativa sa tyka novej akcie, ktora nadvézuje na pilotny projekt/pripravnu
akciu®?

M Navrh/iniciativa sa tyka predlZenia trvania existujucej akcie
L] Navrh/iniciativa sa tyka akcie presmerovanej na novu akciu
Ciele

Viacrocné strategicke ciele Komisie, ktoré su predmetom navrhu/iniciativy

Vseobecny ciel’ 1: DalSie posilnenie zamestnanosti, rastu a investicii

Vseobecny ciel’ 2: HIbsi a spravodlivejsi vnttorny trh so silnejSou priemyselnou zakladnou

Osobitné ciele

1.6 Zvyseny cezhrani¢ny investi¢ny tok.

2.4 Spotrebitelia maju pristup k bezpecnym a spolahlivym produktom a sluzbam v oblasti
poistenia, dochodkov a PKIPCP, a to na vnutroStatnej aj cezhrani¢nej irovni.

Prislu$né ¢innosti v ramci ABM/ABB

12. Finan¢né sluzby a kapitalové trhy

32

Podl’a ¢lanku 54 ods. 2 pism. a) alebo b) nariadenia o rozpoctovych pravidlach.
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1.4.3.

1.4.4.

Ocakavané vysledky a vplyv

Uved’te, aky vplyv by mal mat navrh/iniciativa na prijemcov/cielové skupiny.

Znizenim regulacnych prekazok cezhrani¢nej distribucie investicnych fondov by sa pre
spravcov aktiv mali znizit' naklady na cezhrani¢nu distribtciu, a tym by sa mal urychlit’ rast
cezhraniénej distribucie investi¢nych fondov a malo by sa podporit’ prehibenie jednotného trhu
investi¢nych fondov EU.

Toto by malo na druhej strane znizit' roztrieStenost’ trhu, zvySit hospodarsku sitaz
a v kone¢nom dosledku pomoct’ poskytnut’ vacsi vyber a lepsiu hodnotu pre investorov v EU.

Ukazovatele vysledkov a vplyvu

Komisia do konca roku 2019 vytvori podrobny program monitorovania vystupov, vysledkov
a vplyvov tohto navrhu. V monitorovacom programe sa stanovi spdsob zhromazd'ovania
udajov a potrebnych dokazov, ako aj interval ich zhromazd'ovania. Ur¢ia sa v lom opatrenia,
ktor¢ ma prijat Komisia, ¢lenské Staty a orgdan ESMA v suvislosti so zhromazd’ ovanim
a s analyzou udajov a inych dokazov.

Na monitorovanie a pripravu hodnotenia vplyvu tohto navrhu by ako zéklad zhromazd’ovania
informécii mohol posluzit’ tento neuplny zoznam zdrojov:

a)  webové sidla prislusnych organov tykajice sa vnutrostatnych poziadaviek na uvadzanie
na trh a regulacnych poplatkov a platieb;

b)  databaza organu ESMA tykajtica sa vnutrostatnych poziadaviek na uvadzanie na trh;
c)  databaza orgdnu ESMA tykajuca sa regula¢nych poplatkov a platieb;

d) interaktivny ndstroj orgdnu ESMA pre regulacné poplatky a platby;

e)  Databaza organu ESMA tykajlca sa ozndmeni.

Zatial’ ¢o zdroj e) by Komisii umoznil overit, ¢i bol dosiahnuty vSeobecny ciel’ tejto politiky,
zdroje a) az d) by mohli slizit' na analyzu toho, do akej miery boli splnené konkrétne ciele
tejto politiky.

Ukazovatele monitorovania a hodnotenia spojené s tymito zdrojmi zahffiaju tieto vystupy:

. vytvaranie/aktualizacia webovych sidiel prislusSnymi organmi aorganom ESMA
[pouzitie zdrojov a) az c¢)], kontroly, ¢i st na tychto webovych sidlach k dispozicii informacie,

. vytvorenie interaktivnej databazy poplatkov a platieb organom ESMA [pouzitie zdroja
(d)], kontrola, ¢i databaza spravne funguje.

Pokial’ ide o vysledky a vplyvy, analyza by mala byt zalozena na zdroji e). Tento zdroj
umoznuje identifikovat’ pocet ozndmeni spolu a zvlast za kazdy clensky §tat, ako aj mieru
rastu spolu a zvlast’ za kazdy clensky §tat. V analyze by sa mala zohladnovat referencna
hodnota stGcasného ndrastu cezhrani¢nej distribicie fondov: priemerny rast poctu
cezhrani¢nych fondov za poslednych pat rokov dosahoval 6,8 % rocne. V pripade, Ze sa
ostatné faktory nezmenia, mal by sa vd’aka tejto iniciative zintenzivnit' rast. Hodnotenie na
zaklade zdroja e) by orgdn ESMA mohol vykonavat raz rone a malo by sa predlozit
Eurdpskej komisii na d’alSie pouzitie alebo analyzu v rdmci jej monitorovania a hodnotenia.
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1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

Dévody navrhu/iniciativy

Potreby, ktoré sa maju uspokojit' v kratkodobom alebo dlhodobom horizonte

Z kratkodobého hladiska je orgdn ESMA povereny vypracovanim a vedenim databaz
vnutroStatnych poziadaviek na uvadzanie na trh, regulaénych poplatkov a platieb a oznameni.
Ako sucast’ databazy regulacnych poplatkov a platieb ma orgdn ESMA za tlohu vytvorit
interaktivny nastroj, ktory by zainteresovanym stranam umoznil vypocitat’ vysku regula¢nych
poplatkov pre kazdy clensky Stat.

Okrem toho bude musiet’ organ ESMA do 18 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti
tejto iniciativy vypracovat’ regula¢né a vykonavacie technické predpisy.

Prinos zapojenia Eurdpskej unie

Opatrenia na urovni EU st nevyhnutné, pretoze hlavnym problémom, ktory sa tato iniciativa
snazi riesit, je fungovanie vnutorného trhu investiénych fondov (konkrétnejSie vyuZzivanie
povolenia na uvedenie na trh EU investiénymi fondmi), ktoré sa neobmedzuje len na tizemie
jedného Clenského Statu, pricom €Elenské Staty ho nemdzu dosiahnut’ na vnutrostatnej Grovni.
Okrem toho sa predchadzajucim usilim o zbliZzenie vnutrostatnych postupov (dohl'adu) v tejto
oblasti prostrednictvom organu ESMA tento zisteny problém nepodarilo vyriesit. V tomto
navrhu sa preto uvedenymi ulohami, ktoré clenské Staty nedokdzu samostatne vyriesit,
poveruje organ ESMA.

Poznatky ziskané z podobnych skusenosti v minulosti

Organ ESMA bol uz povereny podobnymi ulohami, ako je napriklad vedenie registrov
opravnenych spravcov pre PKIPCP, AIF, EuVECA a EuSEF. Skusenosti boli celkovo
pozitivne.

Zlucitelnost a mozna synergia s inymi vhodnymi ndastrojmi

Iniciativa je v sulade s posilnenou ulohou organu ESMA, ktord mu bola zverend v navrhu
tykajicom sa preskimania ESA. Nema vsak ziadny priamy vplyv na ndvrh Komisie tykajaci
sa preskimania organu ESA, kedZe sa tyka konkrétneho technického problému, ktory sa
v preskumani neriesi.
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1.6.

1.7.

Trvanie a financny vplyv

[0 Navrh/iniciativa s obmedzenym trvanim

L] Navrh/iniciativa je v platnosti od [DD/MM]RRRR do [DD/MM]RRRR.
— O Finan¢ny vplyv trva od RRRR do RRRR.

M Navrh/iniciativa s neobmedzenym trvanim

— Pociatocna faza vykondvania bude trvat od RRRR do RRRR,

— apotom bude vykonavanie pokracovat’ v plnom rozsahu.

Planovany sposob hospodarenia3

L] Priame hospodarenie na urovni Komisie prostrednictvom

— O vykonnych agentur

L] Zdielané hospodarenie s ¢lenskymi $tatmi

M Nepriame hospodarenie s delegovanim tloh suvisiacich s plnenim rozpoc¢tu na:
[ medzinarodné organizacie a ich agentury (uved'te),

O] Eurdpsku investiént banku (EIB) a Europsky investi¢ny fond,

M subjekty podla ¢lankov 208 a 209,

[ verejnopravne subjekty,

[0 sukromnopravne subjekty poverené vykonavanim verejnej sluzby, pokial’ tieto subjekty
poskytuju dostato¢né financné zaruky,

[ sukromnopravne subjekty spravované pravom clenského S$tatu, ktoré su poverené
vykondvanim verejno-sikromného partnerstva a ktoré poskytuji dostato¢né finanéné zaruky,

0] osoby poverené vykonavanim osobitnych ¢innosti v oblasti SZBP podla hlavy V Zmluvy
o Eurépskej tnii a uréené v prislusnom zékladnom akte.

Pozndmky:

neuvadza sa

33

Vysvetlenie spdsobov hospodarenia a odkazy na nariadenie o rozpoétovych pravidlach su k dispozicii na webovom
sidle BudgWeb: https://myintracomm.ec.europa.ecu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA

Opatrenia tykajice sa monitorovania a predkladania sprav

Uvedte casovy interval a podmienky, ktoré sa vztahuju na tieto opatrenia.

V stlade s uz existujicimi opatreniami pripravuje organ ESMA pravidelné spravy o svojej
¢innosti (vratane interného predkladania sprav vrcholovému manazmentu, predkladania sprav
raddm a vypracovavania vyro¢nej spravy) a podstupuje audity Dvora auditorov a Utvaru pre
vnutorny audit tykajuce sa vyuzivania jeho zdrojov. Monitorovanie a poddvanie sprav
o sucasnych navrhovanych ¢innostiach bude v sulade s uz existujucimi poziadavkami.

Systémy riadenia a kontroly

Zistené rizika

Vzhl'adom na zdkonné, hospodéarne a efektivne pouzivanie rozpoctovych prostriedkov na
zaklade tohto névrhu sa ofakava, ze z navrhu by nemali vyplynat’ nové rizikd, na ktoré by sa
uz nevzt'ahoval platny rdmec orgdnu ESMA pre vnutornu kontrolu.

Udaje o zavedenom systéme vniitornej kontroly

Systémy riadenia a kontroly stanovené v nariadeni o organe ESMA sa uz uplatiuju. Organ
ESMA uzko spolupracuje s Utvarom Komisie pre vnutorny audit s cielom zabezpegit, aby sa
dodrziavali prislusné predpisy vo vsetkych oblastiach vnutornej kontroly. Tieto opatrenia sa
buda uplatiiovat’ aj v stvislosti s tlohou organu ESMA podla tohto navrhu. KaZdoro¢né
spravy o vnutornom audite sa zasielaja Komisii, Parlamentu a Rade.

Opatrenia na predchadzanie podvodom a nezrovnalostiam

Na tucely boja proti podvodom, korupcii a inym nezdkonnym c¢innostiam sa na organ ESMA
bez akéhokol'vek obmedzenia uplatiiuju ustanovenia nariadenia Europskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢. 883/2013 z 11. septembra 2013 o vySetrovaniach vykondvanych Eurépskym
organom pre boj proti podvodom (OLAF).

V sti¢asnosti ma organ ESMA osobitnu stratégiu pre boj proti podvodom a nadvézujuci akény
plan. Stratégia a akény plan boli prijaté vroku 2014. Posilnené ¢innosti organu ESMA
v oblasti boja proti podvodom budil v sulade s pravidlami ausmerneniami stanovenymi
v nariadeni o rozpoc¢tovych pravidlach (opatrenia zamerané na boj proti podvodom ako stcast’
riadneho finanéného hospodarenia), s politikami uradu OLAF v oblasti predchiadzania
podvodom, s ustanoveniami zahrnutymi v stratégii Komisie pre boj proti podvodom
[KOM(2011) 376], ako aj v ramci spolo&ného pristupu k decentralizovanym agentiram EU
(jul 2012) a v suvisiacom pléne.

Nariadenie, ktorym sa zriaduje organ ESMA, obsahuje ustanovenia o plneni a kontrole
rozpoctu organu ESMA a prislusné finan¢né pravidla.
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ODHADOVANY FINANCNY VPLYV NAVRHU/INICIATIVY

3.1. Prislus$né okruhy viacro¢ného finanéného ramca a rozpoctové riadky vydavkov
e Existujuce rozpoctove riadky
V poradi, v akom za sebou nasleduju okruhy viacroéného finanéného ramca a rozpoctové
riadky.
o Druh .
Rozpoctovy riadok vidavkov Prispevky
Okruh
viacro¢ného v zmysle €lanku 21
finanéného | 1,. Konkurencieschopnost’ pre rast 34| krajin | kandidatskyc |  tretich ods. 2 pism. b)
ramca > DRP/NRP 35 ., 36 Kraiin nariadenia
a zamestnanost EZVO h krajin Y o0 rozpo&tovych
pravidlach
l.a 12 02 06 organ ESMA DRP NIE NIE NIE NIE
e Pozadované nové rozpoctovée riadky
V poradi, v akom za sebou nasleduju okruhy viacro¢ného finanéného ramca a rozpoctové
riadky.
Rozpoétovy riadok Dm}(l)\\'/yda\'k Prispevky
Okruh
Viacrovén'ého v zmysle ¢lanku 21
ﬁnf;f:clzho Cislo[Okruh...........ccooiiiiiiiii DRP/NRP krajin | kandidatskyc | tretich Odrsl;rziijl;ﬁgb)
. EZVO h krajin krajin o rozpoctovych
pravidlach
[XX.YY.YY.YY] ANO/NI | « ANO/NI|
[...] ] [...] E ANO/NIE E ANO/NIE

34
35
36

SK

DRP = diferencované rozpoctové prostriedky / NRP = nediferencované rozpoctové prostriedky.

EZVO: Eurdpske zdruzenie vol'ného obchodu.

Kandidatske krajiny a pripadne potencialne kandidatske krajiny zapadného Balkanu.
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3.2 Odhadovany vplyv na vydavky?’
3.2.1.  Zhrnutie odhadovaného vplyvu na vydavky

v mil. EUR (zaokrihlené na 3 desatinné miesta)

OKkruh viacro¢ného finanéného

. la Konkurencieschopnost’ pre rast a zamestnanost’
ramca:
Uved'te vSetky roky, pocas
, Rok | Rok | Rok | Rok , Y TOXY, PO
orgdn ESMA NEH N+1¥ | N+2 N+ 3 ktorych vplyxlf t6r)va (pozri bod SPOLU
V doésledku
Zavizky ) 0441 0191 dohody
o spolufinancovani
Hlava 1: ESA 60/40 sa tu
uvadza len 40 %
Platby ) 0441 0191 odhadovanych
nakladov.
Zavazk 1
Hlava 2: ey 0
Platby (2a)
Hlava 3: Zavizky (32)
Platby (3b)
=1+
Zaviizky la 0441 0191
Rozpodtové prostriedky 3
pre organ ESMA SPOLU 24
Platby 2 0441 0191
+3b
37 Dalsie podrobnosti najdete v prilohe.
38 Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa za¢ina uskutoctovat’.
S5 Vydavky na obdobie 2021 — N sa uvadzaju iba na ilustra¢né ucely. Finan¢ny vplyv na eurdpsky rozpocet na obdobie po roku 2020 bude zahrnuty do navrhov

Komisie pre d’alsi viacroény finan¢ny ramec.
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Okruh viacro¢ného finanéného

OKRUHOV 1az5

b 5 »2Administrativne vydavky*
ramca:
v mil. EUR (zaokrthlené na 3 desatinné miesta)
Uved'te vSetky roky, pocas
RokN RokN | RokN | RokN ktorych vplyv trva (pozri bod SPOLU
+1 +2 +3 1.6)
GR FISMA
* LCudské zdroje
* Ostatné administrativne vydavky
GR FISMA SPOLU Rozpodtové prostriedky
Rozpoctové prostriedky
(Zavazky spolu = Platby
N el spolu)
viacro¢ného finanéného ramca SPOLU
v mil. EUR (zaokrtihlené na 3 desatinné miesta)
RokN RokN RokN ROkN Uved'te vSetky roky, pocas
ktorych vplyv trva i bod SPOLU
40 +14 +2 +3 orych vp Y\lf‘ér)va (pozri bo
Rozpoctové prostriedky Zavizky 0 441 0191

40
41

Komisie pre d’alsi viacroény finan¢ny ramec.
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Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa za¢ina uskutoc¢iiovat’.
Vydavky na obdobie 2021 — N sa uvadzaju iba na ilustra¢né ucely. Finan¢ny vplyv na eurdpsky rozpocet na obdobie po roku 2020 bude zahrnuty do navrhov
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3.2.2.  Odhadovany vplyv na rozpoctové prostriedky organu ESMA

— M Naévrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie operaénych rozpocétovych prostriedkov.

— [ Navrh/iniciativa si vyzaduje pouzitie opera¢nych rozpo¢tovych prostriedkov, ako je uvedené v nasledujicej tabulke:

viazané rozpoc¢tové prostriedky v mil. EUR (zaokrihlené na 3 desatinné miesta)

Uved’te ciele

a vystupy N N . .
Rokn Rokn+1%| RokN+2 RokN + 3 Uvedte vsetky Eoky, .ptc))cgs ktorych vplyv trva SPOLU
pozri bod 1.6)
0
VYSTUPY
43| Priemerné | 8 a 8 7 3 : 3 . 3 : 3 2 2 g 7 Dod 5
Druh . S Naklady| ’8 {Naklady| °8 {Néklady| °8 (Naklady| °’8 {Naklady| °’8 {Naklady| °’8 |Naklady| Celkovy pocet Néklady spolu
naklady = = = ~ ~ ~ ~
OSOBITNE CIELE &. 1.6 a 2.4%
— Databaza 0200 0 040 V dosledku dohody
regulaénych o spolufinancovani ESA 60/40 sa
poplatkov/platicb tu uvadza len 40 % odhadovanych
— Databaza oznameni 0 100 0 020 nakladov.
— Vystup
Osobitny ciel’ ¢. 1 medzisucet

OSOBITNY CIEL &. 2...

42
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Vydavky na obdobie 2021 — N sa uvadzajui iba na ilustracné ucely. Finan¢ny vplyv na eurdpsky rozpocet na obdobie po roku 2020 bude zahrnuty do navrhov Komisie pre
d’alsi viacro¢ny finan¢ny ramec.

Vystupy znamenaji dodané produkty a sluzby (napr.: pocet financovanych vymen $tudentov, vybudované cesty v km atd’.).
Ako je uvedené v bode 1.4.2. ,,0sobitné ciele...”.
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— Vystup

Osobitny ciel’ ¢. 2 medzisucet

NAKLADY SPOLU

0300

0060
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3.2.3.

3.2.3.1. Zhrnutie

Odhadovany vplyv na ludské zdroje organu ESMA

— O Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie administrativnych rozpocétovych
prostriedkov.

— M Navrh/iniciativa

si

vyzaduje pouzitie
prostriedkov, ako je uvedené v nasledujucej tabulke:

v mil. EUR (zaokrahlené na 3 desatinné miesta)

administrativnych

rozpoctovych

RokN + Uved'te vietky roky, pocas ktorych vpl
45 ed’te vetky roky, po¢as ktorych vplyv
RokN 146 RokN+2 | RokN+3 v (pozri bod 1.6) SPOLU
0141 Vv d()sledku
dohody
(2 ) 0131 0 spol}lﬁnan
’ zamestnanci covani ESA
Uradnici (funkéné vratane (2 60/40 sa tu
skupina AD) nékla}%ov na zameg)tnanc uvadza len
nabor 1
40 %
zamestnanco o dh;dovan}'/
v) ch nakladov.
Uradnici (funkéna
skupina AST)
Zmluvni zamestnanci
Docasni zamestnanci
Vyslani narodni experti
0141
2
zamestnanc | 0131
1 vratane (2
SPOLU nakladov zamestna
na nabor nci)
zamestnanc
ov)

Odhadovany vplyv na zamestnancov (dodato¢ny ekvivalent plného pracovného ¢asu) — plan

pracovnych miest

Funk¢na skupina a trieda

Rok N

Rok N + 1

Rok N +2 1.6)

Uved'te vSetky roky, pocas
ktorych vplyv trva (pozri bod

45
46

Rok N je rokom, v ktorom sa navrh/iniciativa zacina uskuto¢novat’.
Vydavky na obdobie 2021 — N sa uvadzaju iba na ilustracné ucely. Financény vplyv na eurdpsky

rozpocet na obdobie po roku 2020 bude zahrnuty do navrhov Komisie pre d’alsi viacroény financny

ramec.
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ADI16

ADIS5

ADI14

ADI3

ADI12

ADI1

ADI0

AD9

ADS

AD7

AD6

ADS

AD spolu

0141
2
zamestnanci
vratane
nakladov na
nabor

zamestnancov)

0131
(2

zamestnanci)

AST 11

AST 10

AST 9

AST 8

AST 7

AST 6

AST 5

AST 4

AST 3

AST2

34
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AST 1

AST spolu

AST/SC 6
AST/SC 5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1

AST/SC spolu

CELKOVY SUCET

0141
(2
zamestnanci
vratane
nakladov na
nabor
zamestnancov)

0131
2

zamestnanci)

Odhadovany vplyv na zamestnancov (dodatoény ekvivalent plného pracovného Casu) —

externi zamestnanci

SK

[Uved'te vSetky roky, pocas ktorych|
Zmluvni zamestnanci Rok N Rok N + 1 Rok N +2 vplyv trva (pozri bod 1.6)
Funk¢na skupina IV
Funkéna skupina 111
Funk¢na skupina 11
Funk¢na skupina I
Spolu
Uvedte vSetky roky, pocas ktorych|
Vyslani narodni experti Rok N Rok N + 1 Rok N +2 vplyv trvé (pozri bod 1.6)
Spolu
35 SK



3.2.3.2. Odhadované potreby l'udskych zdrojov pre prislusné GR
— M Navrh/iniciativa si nevyzaduje pouzitie 'udskych zdrojov.

— [0 Navrh/iniciativa si vyZzaduje pouzitie l'udskych zdrojov, ako je uvedené
v nasledujucej tabulke:

odhady sa zaokruhluju na celé cisla (alebo najviac na jedno desatinné miesto)

Rok Rok RokN | RokN +

N N+1 +2 +3 1.6)

Uved'te vsetky roky, pocas
ktorych vplyv trva (pozri bod

¢ Plan pracovnych miest (iradnici a docasni
zamestnanci)

XX 01 01 01 (ustredie a zastipenia
Komisie)

XX 01 01 02 (delegacie)

XX 01 05 01 (nepriamy vyskum)

1001 05 01 (priamy vyskum)

e Externi zamestnanci (ekvivalent plného
pracovného ¢asu )47

XX 010201 (ZZ, VNE, DAZ
z celkového balika prostriedkov)

XX 01 02 02 (ZZ, MZ, VNE, DAZ,

PED v delegaciach)
, . 49
XX 01 04 ustredie
48
yy
— delegacie

XX 01 0502 (ZZ, VNE,
DAZ — nepriamy vyskum)

1001 0502 (ZZ, VNE, DAZ -
priamy vyskum)

Iné rozpoctové riadky (uved’te)

SPOLU

XX predstavuje prislusnu oblast’ politiky alebo rozpoctovu hlavu.

Potreby l'udskych zdrojov budu pokryté Gradnikmi GR, ktori uz boli prideleni na riadenie
akcie a/alebo boli interne prerozdeleni v ramci GR, av pripade potreby budi doplnené
zdrojmi, ktoré sa moézu pridelit’ riadiacemu GR vramci ro¢ného postupu pridelovania
zdrojov v zavislosti od rozpoc¢tovych obmedzeni.

47 77 = zmluvny zamestnanec; MZ = miestny zamestnanec, VNE = vyslany ndrodny expert; DAZ =

docasny agentirny zamestnanec; PED = pomocny expert v delegacii.

Ciastkovy strop pre externych zamestnancov financovanych z operaénych rozpoétovych prostriedkov
(povodné rozpoctové riadky ,,.BA®).

Najméd pre Strukturalne fondy, Eurdopsky polnohospodarsky fond pre rozvoj vidieka (EPFRV)
a Europsky fond pre rybné hospodarstvo (EFRH).

48

49

SK 36

SK



Opis tloh, ktoré sa maji vykonat”

Uradnici a doCasni zamestnanci

Externi zamestnanci

Opis vypoctu nakladov na ekvivalent plného pracovného c¢asu by mal byt uvedeny
v oddiele 3 prilohy V.

SK 37




3.2.4.  Sulad s platnym viacrocnym financnym ramcom
— M Navrh/iniciativa je v stlade s platnym viacro¢nym finanénym ramcom.

— [0 Navrh/iniciativa si vyzaduje zmenu v planovani prislusného okruhu vo viacrocnom
finan¢nom ramci.

Vysvetlite poZzadovani zmenu v planovani a uved’te prislusné rozpoctové riadky a zodpovedajuce sumy.

[..]

— [ Navrh/iniciativa si vyzaduje, aby sa pouzil nastroj flexibility alebo aby sa uskutocnila
revizia viacro¢ného finanéného ramca®.

Vysvetlite potrebu a uved’te prislusné okruhy, rozpocétové riadky a zodpovedajtice sumy.

[..]

3.2.5.  Prispevky od tretich stran
— Navrh/iniciativa nezahffia spolufinancovanie tretimi stranami.

— Navrh/iniciativa zahfila spolufinancovanie tretimi stranami, ako je odhadnuté
v nasledujucej tabulke:

v mil. EUR (zaokruhlené na 3 desatinné miesta)

ROKN + | RokN + | RokN + Uvedlte vsetky rokly, pocas
RokN 151 ) 3 ktorych vplyv trva (pozri Spolu
bod 1.6)
Uvedte spolufinancujici Uvadza sa tu
subjekt 0662 0287 60 %
odhadovanych
- nakladov
Prostriedky 70 v désledku
spolufinancovania 0662 dohod
0287 y
SPOLU o spolufinancova
ni ESA

0 Pozri ¢lanky 11 a 17 nariadenia Rady (EU, Euratom) &. 1311/2013, ktorym sa ustanovuje viacroény finanény

ramec na roky 2014 — 2020.
Vydavky na obdobie 2021 — N sa uvadzaju iba na ilustra¢né Gcely. Financny vplyv na eurdpsky rozpocet na
obdobie po roku 2020 bude zahrnuty do navrhov Komisie pre d’al$i viacroény finan¢ny ramec.
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3.3. Odhadovany vplyv na prijmy
— M Navrh/iniciativa nema finan¢ny vplyv na prijmy.
— 0O Navrh/iniciativa ma finan¢ny vplyv na prijmy, ako je uvedené v nasledujucej tabulke:
- O vplyv na vlastné zdroje
— Ol vplyv na roézne prijmy

v mil. EUR (zaokrahlené na 3 desatinné miesta)

Rozpoctové
prostriedky
k dispozicii
” . v prebiehajic
prjmov: om RokN RokN + | RokN + RokN +3 Uved'te vietky roky, pogas ktorych vplyv
rozpoétovom 1 2 trva (pozri bod 1.6)
roku

Vplyv navrhu/iniciativy>>

Rozpoctovy riadok

Clanok .............

V pripade roznych pripisanych prijmov uvedte prislusné rozpoctové riadky vydavkov.

L]
Uved'te spdsob vypoctu vplyvu na prijmy.
L]

52 Pokial’ ide o tradi¢né vlastné zdroje (cla, odvody z produkcie cukru), uvedené sumy musia predstavovat’ Cisté

sumy, t. j. hrubé sumy po odpocitani 25 % na naklady na vyber.
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PRILOHA K LEGISLATIVNEMU FINANCNEMU VYKAZU

Pouzita metodika a hlavné vychodiskové predpoklady

Néklady stvisiace s novymi ulohami pridelenymi orgdnu ESMA boli odhadnuté podla troch kategorii
nakladov: nédklady na zamestnancov, ndklady na infraStrukturu a prevadzkové naklady.

Podl'a predbeznych sucasnych odhadov Komisie si nové tulohy organu ESMA vyzaduji 2 novych
zamestnancov. ISlo by o zvySenie poCtu zamestnancov, ktori v sicasnosti pracuju pre organ ESMA ana
ktorych sa vzt'ahuje sucasny rozpocet pre organ ESMA. Néklady sa delia s ¢lenskymi $tatmi v pomere 60/40.

V potrebe zvySenia po¢tu zamestnancov sa odrazaju dodatocné ulohy zverené orgdnu ESMA a tyka sa
vytvarania a vedenia databaz vnutroStatnych poziadaviek na uvadzanie na trh, regulacnych poplatkov
a platieb a oznameni. Tieto nové ulohy sl uvedené v navrhovanom nariadeni a d’alej sa konkretizuji
v dovodovej sprave.

VSeobecné predpoklady pri vypoéte dodato¢nych zdrojov
Pri vypocte dodatocnych zdrojov sa vychadzalo z predpokladov uvedenych d’ale;.

Predpoklada sa, ze d’alSie pracovné miesta, ktoré sa maju vytvorit, obsadia bud’ stili zamestnanci,
alebo docasni zamestnanci s priemernymi ro¢nymi mzdovymi nakladmi vo vyske 143 000 EUR.

Z doévodu umiestnenia organu ESMA v Parizi sa vzhl'adom na vysSie Zivotné naklady v porovnani
s Bruselom zohl'adnuje opravny koeficient pre platy 1 148.

Néklady stvisiace s prijimanim zamestnancov (cestovné ndklady, naklady na hotel, lekarske
prehliadky, zriad'ovacie a iné prispevky, naklady na stahovanie atd’.) sa odhaduji vo vyske 12 700
EUR na zamestnanca.

Vseobecne sa poznamenava, ze naklady na orgdn ESMA sa v sucasnosti delia medzi Clenské Staty
a Komisiu v pomere 60/40.

Vypocet dodatocného poc¢tu zamestnancov

Na vypocet dodatocného poctu zamestnancov st nové Ulohy rozdelené do dvoch hlavnych oblasti
novych ¢innosti pridelenych orgdnu ESMA: databazy regulacnych poplatkov a platieb a databazy
oznameni. Pre tieto oblasti sa do ivahy berie odhad objemu prace, ako sa uvadza d’alej. Pokial’ ide
o databazu regula¢nych poplatkov, odhaduje sa, Ze je potrebny jeden projektovy manazér ajeden
podporny zamestnanec, zatial' ¢o pre databdzu oznameni je potrebny jeden projektovy manazér a dvaja
podporni zamestnanci IT.

V tabul’ke 1 sa uvadza celkovy odhadovany pocet dodato¢nych zamestnancov na jednu oblast’ pre
organ ESMA:

Tabul’ka 1: Ekvivalent plného pracovného ¢asu za rok a za jednotlivé oblasti spolu

Ekvivalent plného pracovného casu za jednotlivé
oblasti spolu

Databaza regulacnych poplatkov/platieb 1
Databaza oznameni 1
Spolu 2
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Vypocet vydavkov na externu infrastruktiru

Pokial’ ide o vydavky suvisiace s IT, predpoklada sa, Ze na vytvorenie databaz je potrebnych celkovo
750 000 EUR a 150 000 EUR zostava ako priebezné naklady.

Tabul’ka 2: Celkové vvdavky na infrastruktiru za rok za jednotlivé oblasti

Celkoveé vydavky na | Prvy rok | Nasledné roky
infraStrukturu ~ za  jednotlivé | (jednorazové (priebezné
oblasti naklady) naklady)
Databaza regulacnych | 500 000 EUR 100 000 EUR
poplatkov/platieb

Databaza oznameni. 250 000 EUR 50 000 EUR
Spolu 750 000 EUR 150 000 EUR

Celkova suma vydavkov

Pri zohl'adneni uvedenych predpokladov su celkové sumy odhadované pre nové ulohy organu ESMA
uvedené v tabul’ke 3.

Tabulka 3: Celkové suvisiace vvdavky

Druh nakladov Vypocet Prvy rok Dalsie roky
Vydavky na | 143 000 EUR x 1. 148 | 328 328 EUR | 328 328 EUR
zamestnancov na zamestnanca/rok (2 zamestnanci) (2 zamestnanci)
Vydavky spojené | 12700  EUR  ako | 25400 EUR | O

s prijimanim pevna suma na nového | (2 zamestnanci)

zamestnancov zamestnanca

Infrastruktara/IT Pozri tabul’ku 2 750 000 EUR 150 000 EUR
Spolu* 1103 728 EUR 478 328 EUR

*Celkova suma: bez ohl’adu na rozdelenie rozpoc¢tu organu ESMA medzi ¢lenské Staty a Komisiu
v pomere 60/40.

Vydavky na obdobie 2021 — N sa uvadzaji iba na ilustracné ucely. Finan¢ny vplyv na europsky
rozpocet na obdobie po roku 2020 bude zahrnuty do navrhov Komisie pre d’al§i viacro¢ny financny
ramec.

41 SK



	1. KONTEXT NÁVRHU
	• Dôvody a ciele návrhu
	• Súlad s existujúcimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky
	• Súlad s ostatnými politikami Únie

	2. PRÁVNY ZÁKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
	• Právny základ
	• Subsidiarita (v prípade inej ako výlučnej právomoci)
	• Proporcionalita
	• Výber nástroja

	3. VÝSLEDKY HODNOTENÍ EX POST, KONZULTÁCIÍ SO ZAINTERESOVANÝMI STRANAMI A POSÚDENÍ VPLYVU
	• Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujúcich právnych predpisov
	• Konzultácie so zainteresovanými stranami
	• Získavanie a využívanie odborných znalostí
	• Posúdenie vplyvu
	• Regulačná vhodnosť a zjednodušenie
	• Základné práva

	4. VPLYV NA ROZPOČET
	5. ĎALŠIE PRVKY
	1. RÁMEC NÁVRHU/INICIATÍVY
	1.1. Názov návrhu/iniciatívy
	1.2. Príslušné oblasti politiky v rámci ABM/ABB
	1.3. Druh návrhu/iniciatívy
	1.4. Ciele
	1.5. Dôvody návrhu/iniciatívy
	1.6. Trvanie a finančný vplyv
	1.7. Plánovaný spôsob hospodárenia

	2. OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA
	2.1. Opatrenia týkajúce sa monitorovania a predkladania správ
	2.2. Systémy riadenia a kontroly
	2.3. Opatrenia na predchádzanie podvodom a nezrovnalostiam

	3. ODHADOVANÝ FINANČNÝ VPLYV NÁVRHU/INICIATÍVY
	3.1. Príslušné okruhy viacročného finančného rámca a rozpočtové riadky výdavkov
	3.2. Odhadovaný vplyv na výdavky
	3.2.1. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na výdavky
	3.2.2. Odhadovaný vplyv na operačné rozpočtové prostriedky
	3.2.3. Odhadovaný vplyv na administratívne rozpočtové prostriedky
	3.2.4. Súlad s platným viacročným finančným rámcom
	3.2.5. Príspevky od tretích strán

	3.3. Odhadovaný vplyv na príjmy

	1. RÁMEC NÁVRHU/INICIATÍVY
	1.1. Názov návrhu/iniciatívy
	1.2. Príslušné oblasti politiky
	1.3. Druh návrhu/iniciatívy
	1.4. Ciele
	1.4.1. Viacročné strategické ciele Komisie, ktoré sú predmetom návrhu/iniciatívy
	1.4.2. Osobitné ciele
	1.4.3. Očakávané výsledky a vplyv
	1.4.4. Ukazovatele výsledkov a vplyvu

	1.5. Dôvody návrhu/iniciatívy
	1.5.1. Potreby, ktoré sa majú uspokojiť v krátkodobom alebo dlhodobom horizonte
	1.5.2. Prínos zapojenia Európskej únie
	1.5.3. Poznatky získané z podobných skúseností v minulosti
	1.5.4. Zlučiteľnosť a možná synergia s inými vhodnými nástrojmi

	1.6. Trvanie a finančný vplyv
	1.7. Plánovaný spôsob hospodárenia32F

	2. OPATRENIA V OBLASTI RIADENIA
	2.1. Opatrenia týkajúce sa monitorovania a predkladania správ
	2.2. Systémy riadenia a kontroly
	2.2.1. Zistené riziká
	2.2.2. Údaje o zavedenom systéme vnútornej kontroly

	2.3. Opatrenia na predchádzanie podvodom a nezrovnalostiam

	3. ODHADOVANÝ FINANČNÝ VPLYV NÁVRHU/INICIATÍVY
	3.1. Príslušné okruhy viacročného finančného rámca a rozpočtové riadky výdavkov
	3.2. Odhadovaný vplyv na výdavky36F
	3.2.1. Zhrnutie odhadovaného vplyvu na výdavky
	3.2.2. Odhadovaný vplyv na rozpočtové prostriedky orgánu ESMA
	3.2.3. Odhadovaný vplyv na ľudské zdroje orgánu ESMA
	3.2.3.1. Zhrnutie
	3.2.3.2. Odhadované potreby ľudských zdrojov pre príslušné GR

	3.2.4. Súlad s platným viacročným finančným rámcom
	3.2.5. Príspevky od tretích strán

	3.3. Odhadovaný vplyv na príjmy


		2018-03-15T10:25:35+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



