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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
. Motivele si obiectivele propunerii

Comisia a adoptat astdzi un pachet de masuri de aprofundare a uniunii pietelor de capital
(Capital Markets Union — ,,CMU”), impreuna cu comunicarea intitulata ,,Finalizarea uniunii
pietelor de capital pana in 2019 — este timpul sa acceleram ritmul”. Pachetul cuprinde
prezenta propunere si o propunere de Directivd de modificare a Directivei 2009/65/CE! si a
Directivei 2011/61/UE? in ceea ce priveste distributia transfrontaliera a fondurilor de
plasament colectiv, precum si o propunere privind un cadru favorabil al UE pentru
obligatiunile garantate, o propunere privind un cadru favorabil pentru furnizorii europeni de
servicii de finantare participativda (ECSP) pentru intreprinderi, o propunere privind legea
aplicabilda efectelor fatd de terti ale cesiunilor de creante si o comunicare privind legea
aplicabild efectelor patrimoniale ale tranzactiilor cu titluri de valoare.

Prezenta propunere ar trebui sa sprijine crearea unei piete unice mai integrate pentru fondurile
de investitii si este de asteptat sa conduca la reducerea costurilor de extindere a activitatii la

de alegere si un randament mai mare al investitiilor.

Prezenta propunere, care este cuprinsd in Programul de lucru al Comisiei pentru 2018° si ar
trebui privitd in contextul mai larg al Planului de actiune privind CMU* si al Evaludrii la
jumitatea perioadei a CMU?®, urmdreste crearea unei veritabile piete interne de capital prin
reducerea fragmentarii pietelor de capital, inlaturarea barierelor normative din calea finantarii
economiei si cresterea ofertei de capital pentru finantarea intreprinderilor. Barierele
normative, si anume cerintele de comercializare, taxele regulamentare si cerintele
administrative si de notificare impuse de statele membre constituie un puternic
contrastimulent pentru distributia transfrontalierda a fondurilor. Aceste bariere au fost
identificate in rdspunsurile la Cartea verde privind uniunea pietelor de capital®, la Cererea
de contributii cu privire la cadrul de reglementare al UE pentru servicii financiare’ si la

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor
cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM), JO L 302, 17.11.2009, p. 32.

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii
fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010,JO L 174, 1.7.2011, p. 1.

Comunicarea Comisiei cétre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si
Comitetul Regiunilor: Programul de lucru al Comisiei pentru 2018 — O agenda pentru o Europa mai unita,
mai puternica si mai democratica, COM(2017) 650 final.

Comunicarea Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si
Comitetul Regiunilor: Plan de actiune privind edificarea unei uniuni a pietelor de capital, COM(2015)
468 final.

Comunicarea Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si
Comitetul Regiunilor: Evaluarea la jumatatea perioadei a Planului de actiune privind uniunea pietelor de
capital, COM(2017) 292 final.

Cartea verde: Crearea unei uniuni a pietelor de capital, COM(2015) 63 final.

Comunicarea Comisiei cétre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si
Comitetul Regiunilor: Cerere de contributii — Cadrul de reglementare al UE pentru serviciile financiare,
COM(2016) 855 final.
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consultarea publica privind barierele din calea distributiei transfrontaliere a fondurilor
de investitii®.

Fondurile de investitii sunt produse de investitii create cu unicul scop de a colecta capital de
la investitori si a investi acest capital Tn mod colectiv prin intermediul unui portofoliu de
instrumente financiare, cum ar fi actiunile, obligatiunile si alte titluri de valoare. In UE,
fondurile de investitii pot fi Tmpartite Tn doua categorii: organisme de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM-uri) si fonduri de investitii alternative (FIA) gestionate de
administratori de fonduri de investitii alternative (AFIA). OPCVM-urile sunt reglementate de
Directiva  2009/65/CE, iar FIA sunt reglementate de Directiva 2011/61/UE.
Directiva 2011/61/UE este completata de patru cadre pentru fonduri:

o Regulamentul (UE) nr. 345/2013° privind fondurile europene cu capital de risc,

J Regulamentul (UE) nr. 346/2013'° privind fondurile europene de antreprenoriat
social,

. Regulamentul (UE) 2015/760'! privind fondurile europene de investitii pe termen
lung si

. Regulamentul (UE) 2017/1131'2 privind fondurile de piatd monetara.

Scopul comun al acestor norme este in special de a facilita distributia transfrontaliera,
asigurand, 1n acelasi timp, un nivel ridicat de protectie a investitorilor.

Normele care reglementeaza fondurile de investitit din UE permit administratorilor acestor
fonduri sa distribuie si, cu unele exceptii, sa gestioneze fondurile respective in intreaga UE.
Desi fondurile de investitii din UE au inregistrat o crestere rapida, activele administrate
ajungand in iunie 2017 la un total de 14 310 miliarde EUR'?, piata fondurilor de investitii din
UE este in continuare organizatd in cea mai mare parte ca o piatd nationala: 70 % din activele
administrate sunt detinute de fonduri de investitii autorizate sau inregistrate pentru distributie
numai pe piata lor nationald. Numai 37 % din OPCVM-uri si aproximativ 3 % din FIA sunt
inregistrate pentru distributie in mai mult de trei state membre. In ceea ce priveste activele
administrate, piata UE este mai mica decat piata SUA. Cu toate acestea, existd mult mai multe
fonduri in UE (58 125 fatd de 15 415 in SUA)', ceea ce inseamni ci fondurile din UE sunt,
in medie, semnificativ mai mici. Acest lucru are un impact negativ asupra economiilor de
scard, a taxelor platite de investitori si a modului in care functioneaza piata internd in cazul
fondurilor de investitii.

In prezenta propunere se recunoaste, de asemenea, cd exista si alti factori situati in afara sferei
sale de actiune, care obstructioneaza distributia transfrontaliera a fondurilor de investitii in
UE. Printre acesti factori se numard regimurile fiscale nationale aplicabile fondurilor de

https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en.
Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene cu capital de risc (JO L 115, 25.4.2013, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene de antreprenoriat social (JO L 115, 25.4.2013, p. 18).

Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind
fondurile europene de investitii pe termen lung (JO L 123, 19.5.2015, p. 98).

Regulamentul (UE) 2017/1131 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
fondurile de piatd monetara (JO L 169, 30.6.2017, p. 8).

13 EFAMA, Quarterly Statistical Release Q2 2017 (Buletin statistic trimestrial T2 2017).

14 EFAMA Fact Book 2017 si Investment Company Institute (ICI) Fact Book 2017.
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investitii si investitorilor, canalele de distributie verticale si preferintele culturale pentru
produsele interne de investitii.

. Coerenta cu dispozitiile existente in domeniul de politica vizat

Prezenta propunere se finainteazd Timpreund cu o Directivi de modificare a
Directivei 2009/65/CE si a Directivei 2011/61/UE in ceea ce priveste distributia
transfrontaliera a fondurilor de plasament colectiv. Propunerea se concentreaza exclusiv pe
distributia transfrontalierd a fondurilor de investitii si introduce elemente noi sau modifica
elementele existente ale legislatiei relevante. Aceste elemente noi sau modificari ale
elementelor existente sunt coerente cu obiectivele dispozitiilor existente in domeniul de
politica vizat, care urmadresc instituirea unei piete unice pentru fondurile de investitii si
facilitarea distributiei transfrontaliere a acestora. De asemenea, propunerea aliniaza normele
privind diferitele tipuri de fonduri de investitii. Prin urmare, coerenta cu dispozitiile existente
in domeniul de politica este asigurata.

. Coerenta cu alte politici ale Uniunii

Principala prioritate a Comisiei este de a consolida economia UE si a stimula investitiile
pentru a crea locuri de muncd. Un element esential al Planului de investitii pentru
Europa'®, care are scopul de a intiri economia Europei si a incuraja investitiile in toate cele
28 de state membre, este crearea unei piete unice mai profunde a capitalului, si anume o
CMU. Pietele de capital mai profunde si mai integrate vor imbunatati accesul intreprinderilor
la capital, contribuind in acelasi timp la crearea de noi oportunitati de investitii pentru cei care
€Conomisesc.

Prezenta propunere este complementara acestui obiectiv si constituie una din actiunile
prioritare previzute in Evaluarea la jumitatea perioadei a CMU'®, intrucit contine
masuri care urmaresc inlaturarea barierelor de pe piata de capital. Propunerea contribuie la
dezvoltarea unor piete de capital mai integrate, deoarece asigurda investitorilor,
administratorilor de fonduri si societdtilor in care se investeste un acces mai usor la beneficiile
pietei unice.

2. TEMEI JURIDIC, SUBSIDIARITATE SI PROPORTIONALITATE
. Temeiul juridic

Prezenta propunere se incadreaza in domeniul competentelor partajate, in conformitate cu
articolul 4 alineatul (2) litera (a) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE).

Temeiul juridic al actiunii este articolul 114 din TFUE. Alegerea acestui temei juridic reflecta
rolul crucial detinut de un regim armonizat de ,,pasaport” in functionarea pietei interne pentru
fondurile de investitii.

Este esential sa se asigure fondurilor de investitii posibilitatea de a furniza mai usor servicii si
sa se creeze astfel In Uniune o piatd internd mai competitivd si mai integratd. Barierele
normative din calea distributiei transfrontaliere impiedicd in prezent functionarea corectd a
pietei interne pentru fondurile de investitii. Barierele respective fragmenteaza piata interna si

15 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1507119651257 &uri=CELEX:52014DC0903

Exista si alte initiative care vizeaza facilitarea investitiilor transfrontaliere, cum ar fi orientdrile privind
normele in vigoare ale UE pentru tratamentul investitiilor transfrontaliere in UE si solutionarea pe cale
amiabila a diferendelor in materie de investitii.
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impiedica fondurile de investitii sa beneficieze pe deplin de aceasta piatd. Prin urmare, pentru
a asigura functionarea corectd a pietei interne pentru fondurile de investitii si a imbunatati
conditiile de functionare a acesteia, este necesar un cadru de reglementare la nivelul Uniunii,
care sa reduca barierele din calea distributiei transfrontaliere a fondurilor de investitii. Acesta
este motivul pentru care propunerea vizeaza armonizarea cerintelor de comportament pentru
fondurile de investitii, $i anume a comunicarilor publicitare adresate investitorilor potentiali,
precum si cresterea transparentei dispozitiilor din afara domeniilor reglementate de
Directiva 2009/65/CE si Directiva 2011/61/UE, permitand astfel facilitarea unui mecanism de
»pasaport” transfrontalier.

. Subsidiaritatea (in cazul competentelor neexclusive)

Prezenta propunere respectd principiul subsidiaritdtii prevazut la articolul 5 din Tratatul
privind Uniunea Europeana (TUE).

Armonizarea normelor UE privind comunicarile publicitare adresate potentialilor investitori si
cresterea transparentei dispozitiilor din afara domeniilor armonizate pot conduce la
dezvoltarea in intreaga Uniune a unor piete de capital mai integrate pentru fondurile de
investitii. Propunerea are, prin urmare, obiectivul de a asigura functionarea corespunzatoare a
pietei interne pentru serviciile aferente fondurilor de investitii. Acest obiectiv nu se limiteaza
la teritoriul unui singur stat membru si nu poate fi realizat de statele membre la nivel national.
De asemenea, propunerea introduce sarcini suplimentare ale Autoritatii Europene pentru
Valori Mobiliare si Piete (ESMA), instituitd in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/20107,
care nu pot fi indeplinite de statele membre actiondnd in mod individual.

. Proportionalitatea

Prezenta propunere respecta principiul proportionalitatii prevazut la articolul 5 din TUE.

Evaluarea impactului cuprinde estimarile initiale ale economiilor de costuri, pornind de la
ipoteze realiste, bazate pe fapte. Propunerea va reduce sarcina si costurile de asigurare a
conformitatii pentru fondurile de investitii, prin cresterea transparentei. Desi pentru crearea si
mentinerea bazelor de date ale ESMA este nevoie ca autoritatile competente din statele
membre sd transmitd date (in special notificarile catre ESMA), eforturile financiare asteptate
din partea statelor membre vor fi limitate. Datorita datelor colectate, ESMA isi va indeplini
mai bine rolul de convergentd. O mai mare concurentd in sectorul fondurilor de investitii va
avea un efect pozitiv asupra ofertei disponibile pentru investitori si asupra economiilor
statelor membre.

. Alegerea instrumentului

Prezenta propunere cuprinde dispozitii care asigurd fondurilor de investitii mai multa
securitate juridica pentru furnizarea de servicii. Problema lipsei de transparenta a barierelor
normative observate in statele membre nu s-ar rezolva numai prin modificarea
Directivei 2009/65/CE si a Directivei 2011/61/UE, deoarece acest lucru ar putea conduce la
diferente in punerea in aplicare.

17 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de

instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete),
de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331,
15.12.2010, p. 84).
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In plus, normele din acest domeniu propuse in prezentul regulament si care se adreseazi
ESMA si autoritatilor nationale au caracter tehnic si sunt de sine statatoare. Propunerea
urmareste cresterea transparentei normelor si a procedurilor aplicabile comercializarii
(transfrontaliere) a fondurilor de investitii, precum si cresterea transparentei taxelor si
comisioanelor regulamentare percepute de autoritdtile nationale competente. Pentru a atinge
aceste obiective de politica este necesar un regulament direct aplicabil, care sd asigure o
armonizare totald. Regulamentul este, de asemenea, un mijloc juridic adecvat pentru a
incredinta ESMA sarcina de a crea si a mentine baze de date cu normele nationale privind
comunicdrile publicitare, cu taxele si comisioanele aplicabile la nivel national, precum si
pentru stocarea notificérilor. Prin urmare, regulamentul este cel mai indicat pentru a realiza o
maxima armonizare, evitand divergentele si asigurdnd astfel o mai mare convergentd
normativa.

Se propune, de asemenea, sa se recurgd la modificari limitate ale Regulamentului (UE)
nr. 345/2013 si ale Regulamentului (UE) nr. 346/2013 pentru a reflecta introducerea notiunii
si a conditillor de precomercializare 1intr-o directivd separatd, care modifica
Directiva 2011/61/UE. Modificarile regulamentelor trebuie, prin urmare, introduse printr-un
regulament.

In plus, se propune introducerea de modificari limitate ale Directivei 2009/65/CE si ale
Directivei 2011/61/UE 1n ceea ce priveste distributia transfrontalierd a fondurilor de
plasament colectiv. In acest scop, prezenta propunere se inainteaza impreuni cu o directiva de
modificare a directivelor respective (care este propusa separat).

3. REZULTATELE EVALUARILOR EX POST, ALE CONSULTARILOR CU
PARTILE INTERESATE SI ALE EVALUARII IMPACTULUI
. Evaluarile ex post/verificarea adecvarii legislatiei existente

Pentru pregatirea prezentei propuneri, Comisia a efectuat o evaluare aprofundata a
dispozitiilor relevante ale Directivei 2009/65/CE si ale Directivei 2011/61/UE, precum si a
cerintelor suplimentare impuse de statele membre.

Aceastd evaluare a ardtat ca, In pofida succesului sdu relativ, piata unica nu a reusit sa atinga
intregul sau potential in ceea ce priveste distributia transfrontalierd a fondurilor de investitii,
de vreme ce fondurile incd se confrunti cu numeroase bariere. In plus, cerintele juridice si
practicile administrative care nu intrd sub incidenta armonizdrii introduse prin
Directiva 2009/65/CE si Directiva 2011/61/UE sunt lipsite de transparentd. Evaluarea
Comisiei a ardtat cd abordarile statelor membre in ceea ce priveste cerintele si verificarile
comunicdrilor publicitare sunt foarte diferite. De asemenea, taxele si comisioanele percepute
de autoritatile nationale competente pentru atributiile lor de supraveghere in conformitate cu
Directiva 2009/65/CE si cu Directiva 2011/61/UE variaza semnificativ. Toate acestea sunt
bariere in calea distributiei transfrontaliere pe scard mai larga a fondurilor de investitii.

. Consultarile cu partile interesate

Raspunsurile primite cu ocazia a doud consultdri au sugerat ca, din cauza barierelor normative
din calea distributiei transfrontaliere a fondurilor de investitii, nu se poate profita pe deplin de
beneficiile pietei unice. Prima consultare, Cartea verde privind uniunea pietelor de capital,
a fost lansata la 18 februarie 2015. A doua consultare, Cerere de contributii privind cadrul
de reglementare al UE pentru serviciile financiare, a fost lansata la 30 septembrie 2015.

Au fost solicitate informatii suplimentare privind practicile nationale din partea
autoritatilor competente si a ESMA. La cererea Comisiei, ESMA a efectuat in 2016 un
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sondaj in randul autoritdtilor competente, solicitand date privind practicile nationale curente
din domenii precum taxele regulamentare si cerintele de comercializare.

Pe baza raspunsurilor primite la Cartea verde privind CMU, la cererea de contributii si la
sondajul ESMA, Comisia a lansat, la 2 iunie 2016, o consultare publica privind distributia
transfrontalierd a fondurilor de investitii'®. Avand in vedere informatiile deja primite,
consultarea a vizat exemple practice de probleme intdmpinate si dovezi ale impactului
acestora. Pentru a primi un numdr mare de raspunsuri, Comisia a organizat, ITmpreuna cu
asociatiile de administrare de active si cu membrii acestora, campanii de informare
itinerante in principalele centre de administrare de active din UE, si anume Luxemburg,
Franta, Irlanda, Regatul Unit, Germania si Belgia. Au avut loc mai multe reuniuni si
teleconferinte cu asociatiile europene si nationale de investitori, iar consultarea a fost
prezentatd la 15 septembrie 2016 Grupului utilizatorilor de servicii financiare. Au fost
primite in total 64 de raspunsuri: 52 de la asociatii sau societati, 8 de la autoritati publice sau
organizatii internationale si 4 de la persoane fizice. Cele mai multe raspunsuri au indicat ca
barierele normative sunt un puternic contrastimulent pentru distributia transfrontaliera.

La cererea Comisiei si pe baza informatiilor primite, ESMA a efectuat un sondaj subsecvent
in 2017, pentru a obtine mai multe date despre practicile specifice de comercializare si despre
cerintele specifice de notificare din statele membre.

De asemenea, Comisia a organizat reuniuni cu sectorul fondurilor de investitii si cu asociatiile
europene de investitori, pentru a strange multe informatii. La 30 mai 2017 un chestionar
referitor la diversele domenii acoperite de distributia transfrontalierd a fondurilor de investitii
a fost trimis unui numdr de opt organisme profesionale. Chestionarul punea un accent
deosebit pe cuantificarea costurilor cauzate de barierele normative din calea distributiei
transfrontaliere si pe determinarea beneficiilor potentiale pe care eliminarea acestor bariere le-
ar fi adus administratorilor de active si investitorilor. Raspunsurile primite au sugerat ca
nivelul costurilor cauzate de barierele normative este substantial: intre 1 si 4 % din cheltuielile
totale ale unui fond de investitii. De asemenea, in octombrie 2017, a fost efectuat un studiu
specific asupra a 60 de fonduri de investitii mici, medii si mari, egal reprezentate si selectate
printr-o procedura de esantionare aleatoare stratificatd. Studiul a confirmat relevanta
barierelor normative si necesitatea de a actiona la nivelul UE.

In iunie si iulie 2017, printr-o evaluare initiali a impactului'®, Comisia a consultat, de
asemenea, partile interesate. Cele cinci raspunsuri primite de la administratorii de active,
asociatiilor acestora si asociatiile consultantilor financiari au fost favorabile initiativei
Comisiei de a reduce barierele din calea distributiei transfrontaliere a fondurilor de investitii.

. Obtinerea si utilizarea cunostintelor de specialitate

Comisia s-a bazat pe informatiile si datele furnizate de Morningstar®® si de Asociatia
europeana a administratorilor de fonduri si de active (European Fund and Asset Management
Association — EFAMA), precum si pe rapoarte si studii de piata elaborate de societati private.
In plus, a fost consultati literatura de specialitate, cu precadere literatura privind impactul
distributie1 transfrontaliere asupra concurentei si a comportamentului asteptat al
consumatorilor.

18
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https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en .
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-3132069 _en.
Morningstar este un furnizor de date si studii in domeniul investitiilor.
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. Evaluarea impactului

Pentru pregatirea prezentei initiative a fost efectuata o evaluare a impactului.

La 1 decembrie 2017, Comitetul de analiza a reglementarii a emis un aviz pozitiv, insotit de
recomandari privind imbundtitirea Tn continuare a proiectului de raport de evaluare a
impactului. Proiectul de raport a fost modificat ulterior pentru a tine seama de observatiile
comitetului?!. Principalele modificiri recomandate de comitet s-au referit la:

J factorii care afecteaza distributia transfrontalierd si pe care initiativa nu i-a luat in
considerare,

. o descriere 1n scenariul de referinta a initiativelor recente care au impact (indirect)
asupra distributiei transfrontaliere a fondurilor,

° structura, prezentarea, evaluarea si compararea optiunilor si

o prezentarea, documentarea si calificarea metodelor cantitative si a rezultatelor
acestora.

Raportul revizuit de evaluare a impactului si rezumatul acestuia sunt publicate impreund cu
prezenta propunere?2.

In raportul de evaluare a impactului se iau in considerare mai multe optiuni de politica. In
urma evaluarii lor, optiunile de politica retinute sunt urmatoarele:

(a) cerintele nationale de comercializare ar trebui sd fie mai transparente la nivel national
si la nivelul UE. In plus, definitia precomercializarii din Directiva 2011/61/UE ar
trebui armonizata, iar procesul de verificare a materialelor de promovare a
comercializarii ar trebui clarificat,

(b) taxele regulamentare ar trebui sd fie mai transparente la nivelul UE si ar trebui
introduse principii de nivel Tnalt pentru a asigura o mai mare consecventa a modului
de determinare a acestora,

(©) alegerea facilitdtilor de sprijin pentru investitorii locali ar trebui ldsata la latitudinea
administratorilor fondurilor de investitii, prevazand garantii pentru investitori,

(d) ar trebui sd se armonizeze mai mult procedurile si cerintele de actualizare a
notificarilor si de retragere a notificarii privind utilizarea pasaportului pentru
activitati de comercializare.

Impreuna, optiunile de politici retinute reduc in mod semnificativ barierele normative.
Acestea maresc probabilitatea ca mai multe fonduri sd fie comercializate la nivel
transfrontalier, conduc la cresterea concurentei, reduc fragmentarea pietei si asigura
investitorilor mai multe posibilitati de alegere In UE. Optiunile de politica retinute ofera, de
asemenea, beneficii indirecte, ca urmare a impactului lor social si asupra mediului. Distributia
la nivel transfrontalier a mai multor fonduri ar trebui sd conduca la multiplicarea
posibilitatilor de a investi in fondurile de investitii care urmaresc obiective sociale sau de
mediu. La randul sdu, acest lucru ar putea sa accelereze cresterea in zonele respective.

Se preconizeaza ca optiunile de politicd retinute vor conduce impreuna la reduceri de costuri
(costuri recurente) de 306-440 milioane EUR anual pentru toate fondurile de investitii

2 Avizul Comitetului de analizd a reglementarii SEC(2018)129 final.
2 Raportul de evaluare a impactului si rezumatul acestuia: SWD(2018) 54 final si SWD(2018) 55 final.
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comercializate in prezent la nivel transfrontalier In UE. Se estimeaza ca reducerile de costuri
unice vor fi chiar mai mari: 378-467 milioane EUR. Aceste reduceri de costuri ar trebui sa
actioneze ca stimulente pentru dezvoltarea mai multor activitati transfrontaliere si sa conduca
la un grad mai mare de integrare al pietei unice pentru fondurile de investitii.

Prezentul regulament acopera optiunile de politica (a) si (b). Directiva de modificare a
Directivei 2009/65/CE si a Directivei 2011/61/UE, care este propusd separat, acoperd
optiunile de politica (c) si (d).

. Adecvarea reglementarilor si simplificarea

Prezenta propunere ar trebui sd conducd la reduceri semnificative de costuri pentru
administratorii fondurilor de investitii care distribuie sau intentioneaza sa distribuie fondurile
la nivel transfrontalier in UE. Aceste reduceri de costuri vor produce efecte pozitive in special
pentru administratorii de fonduri care administreazd fie un numar redus de fonduri de
investitii, fie fonduri de investitii cu active mai putin importante, intrucat acestia dispun de o
bazd mai mica de repartizare a costurilor.

Desi prezenta propunere nu vizeazd in mod direct intreprinderile mici si mijlocii (IMM),
acestea vor beneficia Tn mod indirect de propunere. Distributia transfrontaliera a mai multor
fonduri de investitii va accelera, de fapt, cresterea fondurilor de investitii in UE si a
investitiilor acestora in IMM-uri, in special in cazul fondurilor cu capital de risc.

. Drepturile fundamentale

UE s-a angajat si mentina standarde ridicate de protectie a drepturilor fundamentale. In acest
context, este putin probabil ca propunerea sa aiba vreun impact direct asupra acestor drepturi
consacrate 1n Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene.

4. IMPLICATII BUGETARE

Prezenta propunere va avea doud implicatii bugetare pentru ESMA. ESMA va trebui:

J sa elaboreze standarde tehnice de reglementare si de punere in aplicare si

J sa creeze si sd mentind baze de date pe care publicul le va putea utiliza In mod
gratuit.

Implicatiile bugetare pentru ESMA sunt evaluate in fisa financiard care Insoteste prezenta
propunere.

Pana la adoptarea recentei revizuiri a autoritatilor europene de supraveghere, propunerea are
implicatii asupra bugetului Uniunii, sub forma cotei de participare a Comisiei la finantarea
ESMA, care este de 40 %.

5. ALTE ELEMENTE
° Evaluare

Dupa cinci ani de la intrarea In vigoare a prezentului regulament va fi efectuata o evaluare a
acestuia si a propunerii de Directivd de modificare a Directivei 2009/65/CE si a
Directivei 2011/61/UE in ceea ce priveste distributia transfrontaliera a fondurilor de
plasament colectiv. Comisia se va baza pe o consultare publica si pe discutiile cu ESMA si cu
autoritatile competente.
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. Explicarea detaliata a dispozitiilor specifice ale propunerii
Articolul 1 introduce definitiile.

Articolul 2 privind cerintele pentru comunicdrile publicitare cuprinde principiile pe care
trebuie sd le indeplineasca aceste comunicari, si anume: (i) sa fie identificabile ca atare, (ii) sa
prezinte in mod echitabil riscurile si avantajele achizitionarii de unitati sau actiuni ale FIA si
ale OPCVM-urilor si (iii) toate informatiile furnizate in comunicarile publicitare trebuie sa fie
corecte si clare si nu trebuie s fie ingeldtoare. Acesta se bazeazd 1n mare masurd pe
articolul 77 din  Directiva 2009/65/CE si extinde domeniul de aplicare la
Directiva 2011/61/UE.

Articolele 3 si 4 introduc un cadru transparent pentru dispozitiile nationale privind cerintele
de comercializare. Autoritdtile competente vor publica online toate actele nationale cu putere
de lege aplicabile si toate actele administrative nationale aplicabile, inclusiv rezumatele
acestora, care reglementeaza cerintele de comercializare pentru FIA si OPCVM-uri, in limbile
oficiale sau intr-una din limbile oficiale ale statului membru respectiv si in cel putin o limba
utilizatd curent In domeniul finantelor internationale. Aceste informatii vor fi notificate
ESMA, care va publica si va mentine pe site-ul sau web o baza de date centralizatd dedicata.
Pentru a optimiza fluxurile de informatii dintre autoritdtile competente si ESMA, articolul 3
imputerniceste Comisia sa adopte standarde tehnice de punere in aplicare care stabilesc
formularele, modelele si procedurile standard pentru notificari.

Articolul 5 prevede ca, in cazul in care autoritatile competente impun notificarea sistematica a
comunicdrilor publicitare pentru a verifica conformitatea acestor comunicari cu dispozitiile
nationale relevante privind cerintele de comercializare, acestea trebuie sd decida in termen de
10 zile lucratoare. Verificarea nu poate constitui o conditie prealabild pentru comercializare.
Articolul 5 stabileste, de asemenea, cd autoritatile competente trebuie sa aplice proceduri care
asigurd un tratament transparent si nediscriminatoriu, indiferent de originea fondului de
investitii verificat, si sd publice procedurile aplicabile. Autoritdtile competente trebuie sa
informeze ESMA in fiecare an cu privire la deciziile de respingere a comunicarilor publicitare
sau de solicitare a unor adaptari ale acestora. Pentru a asigura tratamentul consecvent al
investitorilor de retail, aceste cerinte ar trebui aplicate si de AFIA, daca statele membre le
permit acestora sa comercializeze pe teritoriul lor unitéti sau actiuni ale FIA catre investitorii
de retail.

Articolul 6 prevede ca, in cazul in care autoritatea competenta percepe taxe sau comisioane,
acestea trebuie sa fie proportionale cu sarcinile de supraveghere indeplinite si cd facturile
aferente trebuie trimise la sediile sociale ale AFIA sau ale societatilor de administrare ale
OPCVM-urilor.

Articolul 7 prevede ca autoritatile competente trebuie sd publice si sd mentind pe site-ul lor
web baze de date centralizate privind taxele sau comisioanele ori metodologiile de calcul
relevante. Informatiile trebuie sa fie disponibile in cel putin una din limbile utilizate curent in
domeniul finantelor internationale. Sistemul prevede notificarea informatiilor relevante de
catre autoritatile competente. Pentru a optimiza fluxurile de informatii dintre autoritatile
competente si ESMA, aceasta din urma trebuie sd elaboreze standarde tehnice de punere in
aplicare care stabilesc formularele, modelele si procedurile standard pentru notificari.

Articolul 8 incredinteaza ESMA sarcina de a publica si a mentine online o bazd de date
centralizatd interactiva, care cuprinde taxele sau comisioanele percepute de autoritatile
competente sau, dupa caz, metodologiile de calcul utilizate.
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Articolul 9 prevede, ca parte a bazei de date centralizate interactive introduse prin articolul 8,
un instrument interactiv pentru taxe i comisioane care permite utilizatorului sd efectueze
calcule online.

Articolul 10 prevede cerinta ca ESMA sa publice si sa mentina pe site-ul sdu web o baza de
date centralizata cu toate AFIA, toate societatile de administrare ale OPCVM-urilor, toate FIA
si toate OPCVM-urile. Aceastd baza de date se intemeiaza pe informatiile primite de ESMA
in conformitate cu articolul 6 alineatul (1) din Directiva 2009/65/CE si cu articolul 7
alineatul (5) din Directiva 2011/61/UE, precum si pe notificarile si scrisorile de notificare
primite de autoritdtile competente conform directivelor respective si transmise catre ESMA in
conformitate cu articolul 11 alineatul (1) din prezentul regulament.

In conformitate cu articolul 11, autorititile competente au obligatia de a transmite citre
ESMA notificarile si scrisorile de notificare mentionate la articolul 10. Pentru a standardiza si
a optimiza fluxurile de informatii dintre fondurile de investitii/AFIA sau societitile de
administrare ale OPCVM-urilor si autoritdtile competente, precum si dintre autoritdtile
competente si ESMA, acest articol prevede, de asemenea, competenta Comisiei de a adopta
standarde tehnice de reglementare si de punere in aplicare.

Articolele 12 si 13 introduc in Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si in Regulamentul (UE)
nr. 346/2013 conceptul de precomercializare. Modificarea va permite administratorilor
inregistrati conform regulamentelor respective sd se adreseze investitorilor, prin intermediul
practicii de precomercializare, testind interesul acestora pentru viitoare oportunitdti sau
strategii de investitii. Aceastd modificare ar garanta conditii echitabile de concurentd cu
administratorii autorizati in temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE, care beneficiaza
de acest concept introdus prin [Directiva de modificare a Directivei 2009/65/CE si a
Directivei 2011/61/UE in ceea ce priveste distributia transfrontaliera a fondurilor de
plasament colectiv].

Articolul 14 stabileste ca, dupd 60 de luni de la data intrdrii in vigoare a prezentului
regulament, Comisia va efectua o evaluare a acestuia.
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2018/0045 (COD)

Propunere de

REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

privind facilitarea distributiei transfrontaliere a fondurilor de plasament colectiv si de

modificare a Regulamentelor (UE) nr. 345/2013 si (UE) nr. 346/2013

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,

avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ cdtre parlamentele nationale,

avand 1n vedere avizul Bancii Centrale Europene,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European®,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara,

intrucat:

(1)

2

Abordarile divergente in materie de reglementare si de supraveghere a distributiei
transfrontaliere a fondurilor de investitii alternative (,,FIA”), definite la articolul 4
alineatul (1) litera (a) din Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a
Consiliului®*, si a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare
(,OPCVM-uri”), in sensul Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului®®, au drept rezultat fragmentarea pietei si crearea de bariere in calea
comercializarii si a accesului transfrontalier la FIA si OPCVM-uri, care, la randul lor,
pot sa impiedice comercializarea acestor fonduri 1n alte state membre.

Pentru a consolida cadrul de reglementare aplicabil fondurilor de investitii si a proteja
mai bine investitorii, comunicdrile publicitare adresate investitorilor in FIA si
OPCVM-uri ar trebui sd fie identificabile ca atare si ar trebui sd prezinte in mod
echitabil atét riscurile, cat si avantajele achizitionarii de unitdti sau de actiuni ale unui
FIA sau OPCVM. De asemenea, toate informatiile incluse in comunicarile publicitare
ar trebui prezentate In mod corect si clar si nu ar trebui sd fie Inselatoare. Pentru a
asigura protectia investitorilor, precum si conditii echitabile de concurenta intre FIA si
OPCVM-uri, normele privind comunicarile publicitare ar trebui sd se aplice atat
comunicdrilor referitoare FIA, cat si celor referitoare la OPCVM-uri.

23
24

25

JOC,,p..

Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii
fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (JO L 174, 1.7.2011, p. 1).

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a actelor
cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).
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3)

“4)

)

(6)

(7

Autoritatile competente care decid sd impuna notificarea sistematicd a comunicarilor
publicitare ar trebui sa verifice dacd aceste comunicari respecta prezentul regulament
si alte cerinte aplicabile, si anume daca sunt identificabile ca atare, daca prezintd in
mod echitabil riscurile si avantajele achizitiondrii de unitati sau actiuni ale unui
OPCVM si, in cazul in care un stat membru permite comercializarea FIA cétre
investitorii de retail, ale unui FIA, precum si daca toate informatiile din comunicérile
publicitare sunt prezentate in mod corect si clar si nu sunt inseldtoare.

Pentru o mai mare transparentd si o mai buna protectie a investitorilor, ar trebui
imbunatatit accesul la informatiile privind cerintele de comercializare a actiunilor sau
unitatilor FIA sau ale OPCVM-urilor, prevazute in actele nationale cu putere de lege si
in actele administrative nationale, impunand autoritatilor competente si Autoritatii
Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (,ESMA”) sa mentind baze de date
centralizate pe site-urile lor web, in cel putin o limba utilizatd curent in domeniul
finantelor internationale.

Pentru a asigura tratamentul egal si a ajuta AFIA si societdtile de administrare ale
OPCVM-urilor sa decida daca se angajeaza sau nu in distributia transfrontalierd a
fondurilor de investitii, este important ca taxele si comisioanele percepute de
autoritatile competente pentru autorizare, Inregistrare si supraveghere, mentionate in
Directivele 2009/65/CE si 2011/61/UE, sa fie proportionale cu sarcinile de
supraveghere Indeplinite si facute publice, si ca aceste taxe si comisioane sa fie
publicate pe site-urile web ale autoritatilor respective. Din acelasi motiv, site-ul web al
ESMA ar trebui sa includd un instrument interactiv care sd permita calcularea taxelor
si a comisioanelor percepute de autoritdtile competente.

Intrucat ESMA, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului®®, ar trebui sd monitorizeze si si evalueze evolutiile pietei in
domeniul sdu de competenta, este oportun si necesar sa se extinda cunostintele ESMA,
incluzand in actualele baze de date ale ESMA toti AFIA si toate societatile de
administrare ale OPCVM-urilor, aldturi de toate FIA si toate OPCVM-urile pe care
aceste societati de administrare le administreaza si le comercializeaza, precum si toate
statele membre in care sunt comercializate aceste fonduri de investitii. In acest scop,
autoritatile competente ar trebui sd transmitd catre ESMA notificarile, scrisorile de
notificare sau instiintarile scrise primite In temeiul Directivelor 2009/65/CE si
2011/61/UE.

Pentru a asigura conditii echitabile de concurenta intre fondurile cu capital de risc
eligibile, definite la articolul 3 litera (b) din Regulamentul (UE) nr.345/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului?’, sau fondurile de antreprenoriat social
eligibile, definite la articolul 3 litera (b) din Regulamentul (UE) nr.346/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului?®, pe de o parte, si alte FIA, pe de alti parte,
este necesar sa se includd in aceste regulamente norme privind precomercializarea,
care sa fie identice cu normele privind precomercializarea prevazute in

26

27

28

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete),
de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331,
15.12.2010, p. 84).

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene cu capital de risc (JO L 115,25.4.2013, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene de antreprenoriat social (JO L 115, 25.4.2013, p. 18).
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(10)

(In

Directiva 2011/61/UE. Aceste norme ar trebui sd permitd administratorilor inregistrati
conform regulamentelor respective sd se adreseze investitorilor testdnd interesul
acestora pentru viitoare oportunitati sau strategii de investitii in fondurile cu capital de
risc eligibile si in fondurile de antreprenoriat social eligibile.

Comisia ar trebui sd fie imputernicitd sa adopte proiectele de standarde tehnice de
reglementare elaborate de ESMA 1n ceea ce priveste comunicarea informatiilor privind
taxele sau comisioanele sau, dupa caz, a metodologiilor de calcul relevante pentru
aceste taxe sau comisioane percepute de autorititile competente. In plus, Comisia ar
trebui sa fie imputernicitd sa adopte proiectele de standarde tehnice de reglementare
elaborate de ESMA 1in ceea ce priveste comunicarea informatiilor care trebuie
furnizate 1n notificari, in scrisorile de notificare si in Instiintarile scrise privind
activitatile transfrontaliere, prevdzute de Directivele 2009/65/CE si 2011/61/UE.
Comisia ar trebui sa adopte aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare prin
intermediul actelor delegate prevazute la articolul 290 din TFUE si in conformitate cu
articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Comisia ar trebui sd fie imputernicitd sa adopte standardele tehnice de punere in
aplicare elaborate de ESMA in ceea ce priveste formularele, modelele si procedurile
standard pentru notificarea de catre autoritatile competente a actelor cu putere de lege
si a actelor administrative, inclusiv a rezumatelor acestora, privind cerintele de
comercializare aplicabile pe teritoriul lor, nivelurile taxelor sau ale comisioanelor pe
care le percep si, dupa caz, metodologiile de calcul relevante. In plus, pentru a
imbundtéti transmiterea informatiilor catre autorititile competente si de la autoritatile
competente la ESMA, standardele tehnice de punere in aplicare ar trebui sa acopere si
notificarile, scrisorile de notificare si instiintdrile scrise privind activitatile
transfrontaliere, prevazute de Directivele 2009/65/CE si 2011/61/UE. Comisia ar
trebui sd adopte aceste standarde tehnice de punere in aplicare prin intermediul actelor
de punere in aplicare prevazute la articolul 291 din TFUE si in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Este necesar sd se coordoneze competentele acordate Comisiei pentru adoptarea
proiectelor de standarde tehnice de reglementare si a standardelor tehnice de punere in
aplicare elaborate de ESMA in domeniul notificarilor, al scrisorilor de notificare sau al
ingtiintarilor scrise privind activitatile transfrontaliere, prevazute de prezentul
regulament si de Directivele 2009/65/CE si 2011/61/UE. [Directiva de modificare a
Directivei 2009/65/CE si a Directivei 2011/61/UE in ceea ce priveste distributia
transfrontaliera a fondurilor de plasament colectiv] ar trebui, prin urmare, sa elimine
aceste competente din Directivele 2009/65/CE si1 2011/61/UE.

Orice operatiune de prelucrare a datelor cu caracter personal efectuatd in contextul
prezentului regulament, cum ar fi schimbul sau transmiterea de astfel de date de catre
autoritdtile competente, ar trebui efectuatd in conformitate cu Regulamentul (UE)
2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului®’ si orice schimb sau transmitere

29

Regulamentul (UE) 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind
protectia persoanclor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera
circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE (JO L 119, 4.5.2016, p. 1).
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de informatii de catre ESMA ar trebui efectuat in conformitate cu Regulamentul (CE)
nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului®.

(12)  Dupa cinci ani de la intrarea 1n vigoare a prezentului regulament, Comisia ar trebui sa
efectueze o evaluare a aplicarii acestuia. Evaluarea ar trebui sa tind seama de evolutiile
pietei si sa verifice daca masurile introduse au imbunatatit distributia transfrontaliera a
fondurilor de investitii.

(13)  Pentru a asigura securitatea juridica, este necesar sd se sincronizeze datele de aplicare
a actelor cu putere de lege si a actelor administrative de transpunere a [Directivei de
modificare a Directivei 2009/65/CE si a Directivei 2011/61/UE in ceea ce priveste
distributia transfrontaliera a fondurilor de plasament colectiv] cu data de aplicare a
prezentului regulament, in ceea ce priveste dispozitiile referitoare la comunicarile
publicitare si la precomercializare.

(14)  Intrucat obiectivele prezentului regulament, si anume imbunititirea eficientei pietei in
contextul instituirii uniunii pietelor de capital, nu pot fi realizate in mod satisfacator de
catre statele membre, dar, avand 1n vedere efectele sale, pot fi realizate mai bine la
nivelul Uniunii, aceasta poate adopta masuri In conformitate cu principiul
subsidiaritatii prevazut la articolul 5 din Tratatul privind Uniunea Europeani. in
conformitate cu principiul proportionalitatii prevazut la acelasi articol, prezentul
regulament nu depaseste ceea ce este necesar pentru realizarea obiectivelor
mentionate,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Definitii
In sensul prezentului regulament, se aplicd urmatoarele definitii:

(a) ,FIA” inseamnd FIA definit la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din
Directiva 2011/61/UE;

(b) ,,AFIA” 1inseamnda AFIA definit la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din
Directiva 2011/61/UE;

(c) ,autoritate competentd” inseamnd autoritatea competentd definitd la articolul 2
alineatul (1) litera (h) din Directiva 2009/65/CE sau autoritatea competenta definita la
articolul 4 alineatul (1) litera (f) sau la articolul 4 alineatul (1) litera (h) din
Directiva 2011/61/UE;

(d) ,stat membru de origine” inseamnd statul membru in care este situat sediul social al
AFIA sau al societatii de administrare a OPCVM;

(e) , OPCVM” inseamnda un OPCVM autorizat in conformitate cu articolul 5 din
Directiva 2009/65/CE;

(f) ,societate de administrare a OPCVM” inseamna societatea de administrare definita la
articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2009/65/CE.

30 Regulamentul (CE) nr. 45/2001 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 decembrie 2000

privind protectia persoanelor fizice cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal de catre
institutiile si organele comunitare si privind libera circulatie a acestor date (JO L 8, 12.1.2001, p. 1).
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Articolul 2
Cerinte pentru comunicarile publicitare

AFIA sau societatile de administrare ale OPCVM-urilor se asigurd cad toate
comunicdrile publicitare adresate investitorilor sunt identificabile ca atare si prezinta
in mod echitabil riscurile si avantajele achizitiondrii de unitati sau actiuni ale unui
FIA sau ale unui OPCVM si ca toate informatiile furnizate in comunicarile
publicitare sunt corecte si clare si nu sunt ingelatoare.

Societatile de administrare ale OPCVM-urilor se asigura cd nicio comunicare
publicitard care contine informatii specifice despre un OPCVM nu contrazice
informatiile  cuprinse 1n  prospectul mentionat la  articolul 68  din
Directiva 2009/65/CE si nici informatiile-cheie destinate investitorilor mentionate la
articolul 78 din directiva respectivd sau nu minimizeaza importanta acestora.
Societatile de administrare ale OPCVM-urilor se asigura ca in toate comunicarile
publicitare se precizeazd ca existd un prospect si cd sunt disponibile informatiile-
cheie destinate investitorilor. In comunicarea publicitara se indica unde, cum si in ce
limba investitorii sau potentialii investitori pot obtine prospectul si informatiile-
cheie.

AFIA se asigurd ca nicio comunicare publicitard care contine o invitatie de a
achizitiona unitati sau actiuni ale unui FIA, ce cuprinde informatii specifice despre
FIA, nu contine afirmatii care contrazic informatiile ce trebuie comunicate
investitorilor in conformitate cu articolul 23 din Directiva 2011/61/UE sau nu
minimizeaza importanta acestora.

Alineatul (2) al prezentului articol se aplica mutatis mutandis in cazul FIA care
publici un prospect in conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului®! sau in conformitate cu legislatia nationald
sau aplicd norme privind formatul si continutul informatiilor-cheie destinate
investitorilor mentionate la articolul 78 din Directiva 2009/65/CE.

Pana la [OP: Va rugam sa inserati data corespunzatoare trecerii a 24 de luni de la
data intrarii in vigoare], ESMA emite orientdri, pe care ulterior le actualizeaza
periodic, privind aplicarea cerintelor pentru comunicarile publicitare mentionate la
primul alineat, tindnd seama de posibilitatea publicdrii online a comunicarilor
publicitare.

Articolul 3
Publicarea dispozitiilor nationale privind cerintele de comercializare

Autoritatile competente publicd si mentin pe site-urile lor web baze de date
centralizate care contin toate actele nationale cu putere de lege aplicabile si toate
actele administrative nationale aplicabile, inclusiv rezumatele acestora, ce
reglementeaza cerintele de comercializare pentru FIA si OPCVM-uri, in cel putin o
limba utilizata curent in domeniul finantelor internationale.

31

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori
mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168,
30.6.2017, p. 12).
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2. Autoritatile competente notifici ESMA actele cu putere de lege si actele
administrative mentionate la alineatul (1), inclusiv rezumatele acestora, precum si
linkurile cétre site-urile lor web pe care sunt publicate informatiile respective.

Autoritatile competente notificd ESMA, fard intarziere, orice modificare a
informatiilor furnizate in temeiul primului paragraf al prezentului alineat.

3. ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care stabilesc
formularele, modelele si procedurile standard pentru notificarile prevazute in
prezentul articol.

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere 1n aplicare
pana la [OP: Va rugam sa inserati data corespunzatoare trecerii a 18 luni de la data
intrarii in vigoare].

Comisia este imputernicitd sd adopte standardele tehnice de punere in aplicare

mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

4. Pana la [OP: Va rugam sa introduceti data corespunzatoare trecerii a 48 de luni de
la data intrarii in vigoare], ESMA examineaza intr-un raport cerintele de
comercializare mentionate la alineatul (1) si informeaza Comisia in acest sens.
ESMA actualizeaza raportul din doi in doi ani.

Articolul 4

Baza de date centralizata a ESMA care contine dispozitiile nationale privind cerintele de
comercializare

Pand la [OP: Va rugam sa inserati data corespunzatoare trecerii a 30 de luni de la data
intrarii in vigoare], ESMA publica si mentine pe site-ul sdu web o baza de date centralizata
care contine actele nationale cu putere de lege si actele administrative nationale privind
cerintele de comercializare, inclusiv rezumatele acestor acte, precum si linkuri catre site-urile
web ale autoritatilor competente.

Articolul 5
Verificarea comunicarilor publicitare

1. Cu unicul scop de a verifica respectarea prezentului regulament si a dispozitiilor
nationale privind cerintele de comercializare, autoritdtile competente pot solicita
notificarea sistematicd a comunicarilor publicitare pe care societatile de administrare
ale OPCVM-urilor intentioneaza sa le utilizeze, in mod direct sau indirect, in relatia
cu investitorii.

Notificarea sistematicd mentionata la primul paragraf nu constituie o conditie
prealabild pentru comercializarea unititilor OPCVM-ului.

Daca impun notificarea comunicarilor publicitare mentionatd la primul paragraf,
autoritatile competente comunicd societdtii de administrare a OPCVM-ului, in
termen de 10 zile lucratoare incepand din ziua lucratoare care urmeaza dupa ziua
primirii unei notificari, orice solicitare de modificare a comunicarilor sale
publicitare.

2. Autoritatile competente care impun notificarea sistematicdi a comunicarilor
publicitare stabilesc, aplicd si publicd pe site-urile lor web proceduri de notificare
sistematicd a acestor comunicari. Normele si procedurile interne asigurd tratamentul
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transparent i nediscriminatoriu al tuturor OPCVM-urilor, indiferent de statele
membre In care acestea sunt autorizate.

Daca statele membre permit AFIA sa comercializeze, pe teritoriul lor, unitati sau
actiuni ale FIA catre investitorii de retail, alineatele (1) si (2) ale prezentului articol
se aplica mutatis mutandis acestor AFIA.

Autoritatile competente care impun notificarea sistematicdi a comunicarilor
publicitare mentionata la alineatul (1) transmit ESMA, pana la data de 31 martie a
fiecarui an, un raport privind deciziile de respingere a comunicarilor publicitare sau
de solicitare a unor adaptari ale acestora, luate in anul precedent.

Raportul catre ESMA cuprinde urmétoarele informatii:

(a) numarul total de decizii luate, cu evidentierea clard a celor mai frecvente
incalcari, inclusiv o descriere a obiectului acestora;

(b) rezultatele fiecarei decizii;
(c) unexemplu concret pentru fiecare Incdlcare mentionata la litera (a).

Pana la data de 30 iunie a fiecarui an, ESMA transmite Comisiei un raport in care
analizeaza efectele actelor cu putere de lege si ale actelor administrative care
reglementeaza comunicarile publicitare.

Articolul 6
Principii comune privind taxele sau comisioanele

Taxele sau comisioanele percepute de autoritatile competente sunt proportionale cu
cheltuielile legate de autorizare sau de inregistrare si de exercitarea competentelor de
supraveghere si de investigare prevazute la articolele 44, 45 si 46 din
Directiva 2011/61/UE si la articolele 97 si 98 din Directiva 2009/65/CE.

Autoritatile competente trimit factura pentru un anumit exercitiu financiar la sediul
social al AFIA sau al societitii de administrare a OPCVM. Factura indica taxele sau
comisioanele mentionate la alineatul (1), mijloacele de plata si data scadentei.

Articolul 7
Publicarea dispozitiilor nationale privind taxele si comisioanele

Pana la [OP: Va rugam sa inserati data corespunzdtoare trecerii a 6 luni de la data
intrarii in vigoare], autoritatile competente publicd si mentin pe site-urile lor web
baze de date centralizate, care cuprind taxele sau comisioanele mentionate la
articolul 6 alineatul (1) sau, dupa caz, metodologiile de calcul pentru aceste taxe sau
comisioane, in cel putin o limba utilizata curent in domeniul finantelor internationale.

Autoritatile competente notifica ESMA nivelurile taxelor sau ale comisioanelor
mentionate la articolul 6 alineatul (1) si, dupa caz, metodologiile de calcul pentru
aceste taxe sau comisioane.

Autoritatile competente notificda ESMA, fard intarziere, orice modificare a
informatiilor furnizate n temeiul primului paragraf.

ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeaza
informatiile pe care autoritdtile competente trebuie sd 1 le notifice in temeiul
prezentului articol.
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ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana
la [OP: Va rugam sa inserati data corespunzatoare trecerii a 18 luni de la data
intrarii in vigoare].

Comisia este imputernicitd sa adopte standardele tehnice de reglementare mentionate

la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

4. ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care stabilesc
formularele, modelele si procedurile standard pentru notificarile prevazute in
prezentul articol.

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare
pana la [OP: Va rugam sa inserati data corespunzatoare trecerii a 18 luni de la data
intrarii in vigoare).

Comisia este imputernicitd sa adopte standardele tehnice de punere in aplicare

mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

Articolul 8
Baza de date interactiva a ESMA privind taxele si comisioanele

Pand la [OP: Va rugam sa inserati data corespunzatoare trecerii a 30 de luni de la data
intrarii in vigoare], ESMA publica si mentine pe site-ul sau web o baza de date interactiva,
accesibila publicului in cel putin o limba utilizata curent Tn domeniul finantelor internationale,
care cuprinde taxele sau comisioanele mentionate la articolul 6 alineatul (1) sau, dupa caz,
metodologiile de calcul pentru aceste taxe sau comisioane.

Baza de date interactiva contine linkuri catre site-urile web ale autoritatilor competente,
mentionate la articolul 7 alineatul (1).

Articolul 9
Instrumentul interactiv al ESMA pentru taxe si comisioane

Pana la [OP: Va rugam sa inserati data corespunzatoare trecerii a 30 de luni de la data
intrarii in vigoare], ESMA elaboreaza, pune la dispozitie si mentine pe site-ul sdu web un
instrument interactiv, accesibil publicului in cel putin o limbé utilizatd curent in domeniul
finantelor internationale, care indicd taxele sau comisioanele mentionate la articolul 6
alineatul (1).

Instrumentul interactiv face parte din baza de date interactivd mentionata la articolul 8.

Articolul 10

Baza de date centralizata a ESMA privind AFIA, societitile de administrare ale
OPCVM-urilor, FIA si OPCVM-urile

Pana la [OP: Va rugam sa inserati data corespunzatoare trecerii a 30 de luni de la data
intrarii in vigoare], ESMA publica si mentine pe site-ul sdu web o baza de date centralizata,
accesibila publicului intr-o limba utilizatd curent in domeniul finantelor internationale, care
cuprinde toti AFIA si toate societdtile de administrare ale OPCVM-urilor, alaturi de toate FIA
si toate OPCVM-urile pe care acesti AFIA si societdti de administrare ale OPCVM-urilor le
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administreazd si le comercializeazd, precum si toate statele membre in care sunt
comercializate aceste fonduri.

Articolul 11
Standardizarea notificarilor catre ESMA

Autoritatile competente ale statului membru de origine transmit catre ESMA, fara
intarziere, orice notificare, scrisoare de notificare, ingtiintare scrisa sau informatii
mentionate la articolul 17 alineatele (3) si (8), articolul 18 alineatele (2) si (4),
articolul 93  alineatele (3) si  (8) si articolul 93a  alineatul (3) din
Directiva 2009/65/CE, precum si la articolul 31 alineatele (2) si (4), articolul 32
alineatele (3) si (7), articolul 32a alineatul (3) si articolul 33 alineatele (2) si (3) din
Directiva 2011/61/UE.

ESMA elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeaza
informatiile ce trebuie notificate in conformitate cu articolul 17 alineatele (1), (2),
(3), (8) si (9), articolul 18 alineatele (1), (2) si (4), articolul 93 alineatele (1), (2) si
(8) si articolul 93a alineatul (2) din Directiva 2009/65/CE, precum si in conformitate
cu articolul 32a alineatul (2) si articolul 33 alineatele (2), (3) si (6) din
Directiva 2011/61/UE.

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana
la [OP: Va rugam sa inserati data corespunzatoare trecerii a 18 luni de la data
intrarii in vigoare).

Comisia este imputernicita sa adopte standardele tehnice de reglementare mentionate

la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care stabilesc
formularele, modelele si procedurile pentru transmiterea informatiilor mentionate la
articolul 17 alineatele (1), (2), (3), (8) si (9), articolul 18 alineatele (1), (2) si (4),
articolul 93 alineatele (1), (2) si (8) si articolul 93a alineatul (2) din
Directiva 2009/65/CE, precum si la articolul 31 alineatele (2) si (4), articolul 32
alineatele (2) si (7), articolul 32a alineatul (2) si articolul 33 alineatele (2), (3) si (6)
din Directiva 2011/61/UE, inclusiv procedura de transmitere a informatiilor de catre
autoritdtile competente in sensul alineatului (1).

ESMA transmite Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare
pana la [OP: Va rugam sa inserati data corespunzdatoare trecerii a 18 luni de la data
intrarii in vigoare a prezentului regulamenty].

Comisia este imputernicitd sa adopte standardele tehnice de punere in aplicare
mentionate la primul paragraf al prezentului alineat in conformitate cu articolul 15
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 12

Modificari ale Regulamentului (UE) nr. 345/2013 privind fondurile europene cu capital

de risc

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 se modifica dupa cum urmeaza:

(1

La articolul 3 se adaugad urmatoarea litera (o0):
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2

,»(0) «precomercializare» inseamnd furnizarea, directd sau indirectd, de informatii
privind strategii de investitii sau idei de investitii de catre administratorul unui fond
cu capital de risc eligibil, sau in numele acestuia, cétre potentiali investitori
domiciliati n Uniune sau avand sediul social in Uniune, cu scopul de a testa interesul
acestora intr-un fond cu capital de risc eligibil, care nu este inca inregistrat”;

Se insereaza urmatorul articol 4a:
,Articolul 4a

(1) Administratorii de fonduri cu capital de risc eligibile pot desfasura activitati de
precomercializare in Uniune, cu exceptia cazului in care informatiile prezentate
potentialilor investitori:

(a) se referd la fonduri cu capital de risc eligibile stabilite;
(b) contin trimiteri la fonduri cu capital de risc eligibile stabilite;

(c) permit investitorilor sd isi asume angajamentul de a achizitiona unitati sau
actiuni ale anumitor fonduri cu capital de risc eligibile;

(d) echivaleaza cu un prospect, cu documentele constitutive ale unor fonduri cu
capital de risc eligibile neinregistrate incd, cu documente de ofertd, cu
formulare de subscriere sau cu documente similare, aflate fie in stadiu de
proiect, fie in forma finald, permitand investitorilor sd ia o decizie In privinta
investitiei.

(2) Autoritatile competente nu impun administratorilor de fonduri cu capital de risc

eligibile sa notifice intentia lor de a desfasura activitati de precomercializare.

(3) Achizitionarea de catre investitori a unitdtilor sau a actiunilor unor fonduri cu
capital de risc eligibile inregistrate, In urma precomercializarii in conformitate cu
alineatul (1), ori a unitdtilor sau actiunilor fondurilor cu capital de risc eligibile
administrate si comercializate de administratori de fonduri cu capital de risc eligibile
care au practicat precomercializarea unor fonduri cu capital de risc eligibile
neinregistrate inca avand caracteristici similare, se considera a fi rezultatul
comercializarii.

(4) Administratorii de fonduri cu capital de risc eligibile care oferd spre subscriere
unitati sau actiuni ale fondurilor cu capital de risc eligibile care au facut obiectul
precomercializarii informeaza autoritatea competentd 1n conformitate cu
articolul 15.”

Articolul 13

Modificari ale Regulamentului (UE) nr. 346/2013 privind fondurile europene de

antreprenoriat social

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 se modifica dupa cum urmeaza:

(M

)

La articolul 3 se adauga urmatoarea litera (0):

,»(0) «precomercializare» inseamnd furnizarea, directd sau indirectd, de informatii
privind strategii de investitii sau idei de investitii de catre administratorul unui fond
de antreprenoriat social eligibil, sau In numele acestuia, catre potentiali investitori
domiciliati In Uniune sau avand sediul social in Uniune, cu scopul de a testa interesul
acestora intr-un fond de antreprenoriat social eligibil, care nu este inca inregistrat™;

Se insereaza urmatorul articol 4a:
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,Articolul 4a

(1) Administratorii de fonduri de antreprenoriat social eligibile pot desfasura
activitati de precomercializare iIn Uniune, cu exceptia cazului in care informatiile
prezentate potentialilor investitori:

(a) sereferd la fonduri de antreprenoriat social eligibile stabilite;
(b) contin trimiteri la fonduri de antreprenoriat social eligibile stabilite;

(c) permit investitorilor sd isi asume angajamentul de a achizitiona unitati sau
actiuni ale anumitor fonduri de antreprenoriat social eligibile;

(d) echivaleaza cu un prospect, cu documentele constitutive ale unor fonduri de
antreprenoriat social eligibile neinregistrate inca, cu documente de oferta, cu
formulare de subscriere sau cu documente similare, aflate fie in stadiu de
proiect, fie in forma finald, permitand investitorilor sd ia o decizie In privinta
investitiei.

(2) Autoritatile competente nu impun administratorilor de fonduri de antreprenoriat

social eligibile sa notifice intentia lor de a desfasura activitati de precomercializare.

(3) Achizitionarea de catre investitori a unitdtilor sau a actiunilor unor fonduri de
antreprenoriat social eligibile nregistrate, in urma precomercializarii in conformitate
cu alineatul (1), ori a unitatilor sau actiunilor fondurilor de antreprenoriat social
eligibile administrate si comercializate de administratori de fonduri de antreprenoriat
social eligibile care au practicat precomercializarea unor fonduri de antreprenoriat
social eligibile neinregistrate inca avand caracteristici similare, se considerd a fi
rezultatul comercializarii.

(4) Administratorii de fonduri de antreprenoriat social eligibile care ofera spre
subscriere unitati sau actiuni ale fondurilor de antreprenoriat social eligibile care au
facut obiectul precomercializarii informeaza autoritatea competenta in conformitate
cu articolul 16.”

Articolul 14
Evaluare

Pana la [OP: Va rugam sa inserati data corespunzatoare trecerii a 60 de luni de la data
intrarii in vigoare] Comisia efectueaza, dupd o consultare publica si dupa discutii cu ESMA si
cu autoritdtile competente, o evaluare a aplicarii prezentului regulament.

Articolul 15
Intrare in vigoare

Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament se aplica de la [OP: Va rugam sa inserati a doudzecea zi de la data
publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene], cu exceptia articolului 2 alineatele (1) si
(4), a articolului 3 alineatele (1) si (2) si a articolelor 12 si 13, care se aplica de la [OP: Va
rugam sd inserati data corespunzatoare trecerii a 24 de luni de la data intrarii in vigoare].

21

RO



RO

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles,
Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu,
Presedintele Presedintele
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FISA FINANCIARA LEGISLATIVA

CADRUL PROPUNERIVINITIATIVEI

1.1. Denumirea propunerii/initiativei

1.2. Domeniul (domeniile) de politica in cauza in structura ABM/ABB
1.3. Tipul propunerii/initiativei

1.4. Obiectiv(e)

1.5. Motivele propunerii/initiativei

1.6. Durata si impactul financiar

1.7. Modul (modurile) de gestiune preconizat(e)

MASURI DE GESTIUNE
2.1. Dispozitii in materie de monitorizare si de raportare
2.2. Sistemul de gestiune si de control

2.3. Masuri de prevenire a fraudelor si a neregulilor

IMPACTUL FINANCIAR ESTIMAT AL PROPUNERII/INITIATIVEI

3.1. Rubrica (rubricile) din cadrul financiar multianual si linia (liniile) bugetara
(bugetare) de cheltuieli afectata (afectate)

3.2. Impactul estimat asupra cheltuielilor

3.2.1. Sinteza impactului estimat asupra cheltuielilor

3.2.2. Impactul estimat asupra creditelor operationale

3.2.3. Impactul estimat asupra creditelor cu caracter administrativ
3.2.4. Compatibilitatea cu actualul cadru financiar multianual
3.2.5. Contributia tertilor

3.3. Impactul estimat asupra veniturilor
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FISA FINANCIARA LEGISLATIVA

1. CADRUL PROPUNERIV/INITIATIVEI

1.1. Denumirea propunerii/initiativei

Propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind facilitarea
distributiei transfrontaliere a fondurilor de plasament colectiv si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 345/2013 si (UE) nr. 346/2013

1.2. Domeniul (domeniile) de politica vizat(e)

Stabilitate financiara, servicii financiare si uniunea pietelor de capital

1.3. Tipul propunerii/initiativei
O] Propunerea/initiativa se refera la o actiune noua

00 Propunerea/initiativa se referd la o actiune noué ca urmare a unui proiect-pilot/a unei
actiuni pregititoare>’

M Propunerea/initiativa se refera la prelungirea unei actiuni existente
0] Propunerea/initiativa se refera la o actiune reorientata catre o actiune noui
14. Obiectiv(e)

1.4.1.  Obiectiv(e) strategic(e) multianual(e) al(e) Comisiei vizat(e) de propunere/initiativa

Obiectivul general 1: Un nou impuls pentru locurile de munca, crestere si investitii

Obiectivul general 2: O piatd internd mai profunda si mai echitabild, cu o baza industriala
conbsolidata

1.4.2.  Obiectiv(e) specific(e)

1.6 Cresterea fluxului de investitii transfrontaliere.

2.4 Accesul consumatorilor la produse si servicii sigure si fiabile de asigurdri, pensii si
OPCVM, atat la nivel national, cat si la nivel transfrontalier.

Activitatea (activitatile) ABM/ABB 1n cauza

12. Servicii financiare si piete de capital

32 Astfel cum se mentioneaza la articolul 54 alineatul (2) litera (a) sau (b) din Regulamentul financiar.

RO 2 RO



RO

1.4.3.

1.4.4.

Rezultatul (rezultatele) si impactul preconizate

A se preciza efectele pe care propunerea/initiativa ar trebui sa le aiba asupra beneficiarilor vizati/
grupurilor vizate.

Reducerea barierelor normative din calea distributiei transfrontaliere a fondurilor de investitii
ar trebui sd conduca la reducerea costurilor de extindere a activitatii la nivel transfrontalier
suportate de administratorii de active, accelerand astfel cresterea distributiei transfrontaliere a
fondurilor de investitii si sprijinind aprofundarea pietei unice pentru fondurile de investitii din
UE.

La randul lor, acestea ar trebui sd conducd la reducerea fragmentarii pietei si la cresterea
concurentei, contribuind, in cele din urma, la asigurarea mai multor posibilitati de alegere si a
unui randament mai mare pentru investitorii din UE.

Indicatori de rezultat si de impact

Pand la sfarsitul anului 2019, Comisia va elabora un program detaliat de monitorizare a
realizarilor, a rezultatelor si a impactului prezentei propuneri. Programul de monitorizare va
stabili mijloacele care vor fi utilizate si intervalele care vor fi aplicate pentru colectarea de date
si de alte elemente necesare. Acesta va preciza masurile care trebuie luate de Comisie, de
statele membre si de ESMA pentru colectarea si analizarea datelor si a altor elemente.

Urmatoarea listd neexhaustivda de surse ar putea constitui o bazd pentru colectarea de
informatii In scop de monitorizare si pentru pregatirea evaluarii impactului prezentei
propuneri:

(a) site-urile web ale autoritatilor competente, in ceea ce priveste cerintele nationale de
comercializare si taxele si comisioanele regulamentare;

(b) baza de date a ESMA privind cerintele nationale de comercializare,

(c) baza de date a ESMA privind taxele si comisioanele regulamentare,

(d) instrumentul interactiv al ESMA pentru taxe si comisioane regulamentare,
(e) Dbaza de date a ESMA pentru notificari.

In timp ce sursa (e) ar permite Comisiei sa verifice daca obiectivul general de politicd a fost
indeplinit, sursele (a)-(d) ar putea fi utilizate pentru a analiza masura in care au fost atinse
obiectivele de politica specifice.

Indicatorii de monitorizare si de evaluare legati de aceste surse ar include urmatoarele
rezultate:

. crearea/actualizarea site-urilor web de catre autoritatile competente si ESMA [utilizarea

surselor (a)-(c)], verificarea disponibilitatii informatiilor pe aceste site-uri;

. crearea unei baze de date interactive privind taxele si comisioanele de ciatre ESMA
[utilizarea sursei (d)], verificarea functionarii bazei de date.

In ceea ce priveste rezultatele si impactul, analiza ar trebui si se bazeze pe sursa (e). Aceasti
sursd indica numarul de notificdri, in total si per stat membru, precum si rata de crestere, in
total si per stat membru. Analiza ar trebui sd tind seama de valoarea de referinta a cresterii
actuale a distributiei transfrontaliere a fondurilor: cresterea medie anuald a numarului de
fonduri transfrontaliere a fost de 6,8 % in ultimii cinci ani. Daca toate celelalte conditii raman
neschimbate, prezenta initiativa ar trebui sa accelereze si mai mult cresterea. Evaluarea bazata
pe sursa (e) ar putea fi efectuatd de ESMA o datd pe an si ar trebui transmisda Comisiei
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1.5.

1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

RO

Europene, pentru utilizare sau analiza ulterioard in cadrul activitétii sale de monitorizare si de
evaluare.

Motivele propunerii/initiativei

Cerinta (cerinte) de indeplinit pe termen scurt sau lung

Pe termen scurt, ESMA are sarcina de a elabora si a mentine baze de date privind cerintele
nationale de comercializare, taxele si comisioanele regulamentare si notificarile. ESMA are,
de asemenea, sarcina de a lansa un instrument interactiv, ca parte a bazei de date privind taxele
si comisioanele regulamentare, care ar permite partilor interesate sa calculeze cuantumul
taxelor regulamentare pentru fiecare stat membru.

in plus, ESMA va trebui si elaboreze standarde tehnice de reglementare si de punere in
aplicare, in termen de 18 luni de la data intrarii in vigoare a prezentei initiative.

Valoarea adaugata a interventiei UE

Este necesard o actiune la nivelul UE intrucat principala problemd pe care o urmareste
prezenta initiativa este functionarea pietei interne pentru fondurile de investitii (mai precis,
utilizarea pasaportului UE pentru activititi de comercializare de catre fondurile de investitii),
iar aceasta nu se limiteaza la teritoriul unui singur stat membru si nu poate fi rezolvata de
statele membre actionand in mod individual, la nivel national. in plus, eforturile anterioare de
a obtine, prin intermediul ESMA, convergenta practicilor nationale (de supraveghere) in acest
domeniu nu au reusit s solutioneze problema identificatd. Prin urmare, prezenta propunere
atribuie ESMA sarcinile descrise mai sus, care nu pot fi indeplinite de statele membre
actionand in mod individual.

Invataminte desprinse din experiente anterioare similare

ESMA a primit deja sarcini similare, cum ar fi tinerea registrelor cu administratorii autorizati
pentru OPCVM-uri, FIA, EuVECA si EuSEF. Experienta a fost, in ansamblu, pozitiva.

Compatibilitatea si posibila sinergie cu alte instrumente corespunzatoare

Initiativa este coerentd cu rolul mai accentuat conferit ESMA prin propunerea privind
revizuirea AES. Aceasta nu are insad niciun impact direct asupra propunerii Comisiei privind
revizuirea AES, deoarece se referd la un aspect tehnic specific, care nu este abordat cu ocazia
revizuirii.
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1.6. Durata si impactul financiar
[ Propunere/initiativa pe durata determinata
00 Propunere/initiativa in vigoare de la [ZZ/LL]AAAA pana la [ZZ/LL]AAAA
— [ Impact financiar din AAAA pana in AAAA
M Propunere/initiativa pe durati nedeterminata
— punere 1n aplicare cu o perioada de crestere in intensitate din AAAA pana in AAAA,
— urmatd de o perioada de functionare in regim de croaziera.
1.7. Modul (modurile) de gestiune preconizat(e)3?
[] Gestiune directa asigurata de catre Comisie prin
— [ agentiile executive;
[] Gestiune partajata cu statele membre
M Gestiune indirecta cu delegarea sarcinilor de executie bugetara:
O organizatiilor internationale si agentiilor acestora (a se preciza);
U1 BEI si Fondului european de investitii;
M organismelor mentionate la articolele 208 si 209;
L] organismelor de drept public;

0] organismelor de drept privat cu misiune de serviciu public, cu conditia sa prezinte garantii
financiare adecvate;

[] organismelor de drept privat dintr-un stat membru care sunt responsabile cu punerea in
aplicare a unui parteneriat public-privat si care prezinta garantii financiare adecvate;

0 persoanelor carora li se incredinteaza executarea unor actiuni specifice in cadrul PESC, in
temeiul titlului V din TUE, identificate in actul de baza relevant.

Observatii

N/A

33 Explicatiile privind modurile de gestiune, precum si trimiterile la Regulamentul financiar sunt disponibile pe site-ul

BudgWeb: https://myintracomm.ec.europa.cu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2

2.2.1.

2.2.2.

2.3.

MASURI DE GESTIUNE

Dispozitii in materie de monitorizare si de raportare

A se preciza frecventa si conditiile aferente acestor dispozitii

In conformitate cu dispozitiile deja existente, ESMA elaboreaza periodic rapoarte privind
activitatea sa (inclusiv rapoarte interne catre conducerea superioara, rapoarte cdtre consilii si
raportul anual) si face obiectul auditurilor efectuate de Curtea de Conturi si de Serviciul de
Audit Intern cu privire la utilizarea resurselor. Monitorizarea si raportarea actiunilor propuse
vor respecta cerintele existente.

Sistemul de gestiune si de control

Riscul (viscurile) identificat(e)

In ceea ce priveste utilizarea legala, moderata si eficienta a creditelor aferente propunerii, se
preconizeazd cd propunerea nu va antrena riscuri noi care sa nu fie acoperite in prezent de un
cadru de control intern existent al ESMA.

Informatii privind sistemul de control intern instituit

Sistemele de gestiune si de control prevazute in Regulamentul privind ESMA au fost deja
instituite. ESMA colaboreaza strans cu Serviciul de Audit Intern al Comisiei pentru a se
asigura cd sunt aplicate normele corespunzitoare in toate domeniile controlului intern. Aceste
mecanisme se vor aplica si In ceea ce priveste rolul ESMA prevazut de prezenta propunere.
Rapoartele anuale de audit intern sunt trimise Comisiei, Parlamentului si Consiliului.

Masuri de prevenire a fraudelor si a neregulilor

In scopul combaterii fraudei, a coruptiei si a oriciror alte activitati ilegale, dispozitiile
Regulamentului (CE) nr. 883/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din
11 septembrie 2013 privind investigatiile efectuate de Oficiul European de Luptd Antifrauda
(OLAF) se aplica fara nicio restrictie in cazul ESMA.

ESMA aplica in prezent o strategie antifrauda specifica si un plan de actiune care decurge din
aceasta. Strategia si planul de actiune au fost elaborate in 2014. Actiunile consolidate ale
ESMA 1n domeniul luptei antifrauda vor fi conforme cu normele si orientarile prevazute de
Regulamentul financiar (masuri antifrauda ca parte a unei bune gestiuni financiare), cu
politicile OLAF de prevenire a fraudei, cu dispozitiile prevazute de Strategia antifrauda a
Comisiei [COM(2011) 376], precum si cu dispozitiile prevazute in Abordarea comuna privind
agentiile descentralizate ale UE (iulie 2012) si in foaia de parcurs aferenta.

Regulamentul de infiintare a ESMA stabileste dispozitiile privind executia si controlul
bugetului ESMA si normele financiare aplicabile.
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IMPACTUL FINANCIAR ESTIMAT AL PROPUNERII/INITIATIVEI

Rubrica (rubricile) din cadrul financiar multianual si linia (liniile) bugetara (bugetare)

de cheltuieli afectata (afectate)

¢ Linii bugetare existente

In ordinea rubricilor din cadrul financiar multianual si a liniilor bugetare.

Linia bugetara TIP ul Contributie
cheltuielilor ’
Rubrica din .
cadrul In sensul
: L . . . . Tari articolului 21
financiar | . Competitivitate pentru crestere si locuri de Dif./ Tari i " alineatul (2)
multianual - ’ ’ . 35 | candidate Tari terte . ;
munci Ne d1f34. AELS 36 > ’ litera (b) din
Regulamentul
financiar
la 12 02 06 ESMA Dif. NU NU NU NU
¢ Noile linii bugetare solicitate
In ordinea rubricilor din cadrul financiar multianual si a liniilor bugetare.
Linia bugetara TIP u,l Contributie
cheltuielilor ’
Rubrica din A
cadrul In sensul
i articolului 21
niﬁ?;ﬂz;l Numar[Rubrica. ........coocoveeneninererreien. Dif/ Nedif Tari Tari Tari terte alineatul (2)
............. ] ’ ' AELS candidate ’ ; litera (b) din
Regulamentul
financiar
[XX.YY.YY.YY]
[...] . [.] DA/NU | DA/NU | DA/NU | DA/NU

34
35
36

RO
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Dif. = credite diferentiate / Nedif. = credite nediferentiate.
AELS: Asociatia Europeana a Liberului Schimb. .
Tarile candidate si, dupa caz, tarile potential candidate din Balcanii de Vest.
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3.2 Impactul estimat asupra cheltuielilor3’

3.2.1.  Sinteza impactului estimat asupra cheltuielilor

milioane EUR (cu trei zecimale)

Rubrica din cadrul financiar

. la Competitivitate pentru crestere si locuri de munca
multianual ’ ’
A se introduce atdtia ani cati
Anul Anul Anul Anul sunt considerati necesari
ESMA N38 N+137 N+2 N+3 pentru a reflecta durata TOTAL
impactului (cf. punctul 1.6)
Ca urmare a
Angajamente ) 0441 0191 acordului de
cofinantare a AES
Titlul 1: de 60/40, numai
. 40 % din costurile
Plati @ 0441 0191 estimate sunt
mentionate aici.
Titlul 2: Angajamente (1a)
Plati (2a)
Titlul 3: Angajamente (3a)
Plati (3b)
=1+la
Angajamente +3 0441 0191
. a
TOTAL credite
pentru ESMA
=2+2a
Plati 0441 0191
+3b

37
38
39

A se vedea anexa pentru detalii suplimentare.

Anul N este anul in care Incepe punerea 1n aplicare a propunerii/initiativei.

Cheltuielile pentru perioada 2021-N sunt indicate numai in scop ilustrativ. Impactul financiar asupra bugetului european dupa 2020 va face parte din propunerile
Comisiei pentru urmétorul cadru financiar multianual.
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Rubrica din cadrul financiar

: 5 ,,Cheltuieli administrative”
multianual
milioane EUR (cu trei zecimale)
A se introduce atatia ani cati
Anul Anul Anul Anul sunt considerati necesari pentru
. . TOTAL
N N+1 N+2 N+3 a reflecta durata impactului (cf.
punctul 1.6)
DG FISMA

* Resurse umane

¢ Alte cheltuieli administrative

TOTAL DG FISMA Credite

TOTAL credite
la RUBRICA 5

(Total angajamente =

. N . Total plati)
din cadrul financiar multianual
milioane EUR (cu trei zecimale)
A se introduce atatia ani cati
Anul Anul Anul Anul | sunt considerati necesari pentru TOTAL
N40 N+14! N+2 N+3 a reflecta durata impactului (cf.
punctul 1.6)
TOTAL credite Angajamente 0 441 0191

40
41

Anul N este anul in care Incepe punerea 1n aplicare a propunerii/initiativei.
Cheltuielile pentru perioada 2021-N sunt indicate numai in scop ilustrativ. Impactul financiar asupra bugetului european dupa 2020 va face parte din propunerile
Comisiei pentru urmétorul cadru financiar multianual.
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la RUBRICILE 1-5
din cadrul financiar multianual

Plati

0441

RO

0191
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3.2.2.  Impactul estimat asupra creditelor ESMA
— M Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de credite operationale
— [ Propunerea/initiativa implica utilizarea de credite operationale, conform explicatiilor de mai jos:

Credite de angajament in milioane EUR (cu trei zecimale)

A se indica
obiectivele si
realizarile Anul Anul Anul Anul A se introduce atatia ani citi sunt considerati necesari
0 A o . ’ TOTAL
N N+1 N+2 N+3 pentru a reflecta durata impactului (cf. punctul 1.6)
4
REALIZARI
. 43 | Costuri ol . ol . ol . ol . 5 . o . ol .| Nr. Costuri
Tip medii Z Costuri Z Costuri Z Costuri Z Costuri Z Costuri Z Costuri Z Costuri total totale
OBIECTIVELE SPECIFICE NR. 1.6 si
2.4
- Baza de date 0200 0 040 Ca urmare a
privind acordului de
taxele/comisioanele cofinantare a
- Baza de date 0100 0 020 ESA de 60/40,
privind notificarile numai 40 % din
- Realizare
Subtotal pentru obiectivul specific nr. 1

2 Cheltuielile pentru perioada 2021-N sunt indicate numai in scop ilustrativ. Impactul financiar asupra bugetului european dupa 2020 va face parte din propunerile Comisiei

pentru urmatorul cadru financiar multianual.
Realizdrile se refera la produsele si serviciile care vor fi furnizate (de ex.: numarul de schimburi de studenti finantate, numarul de km de strazi construiti etc.).
Conform descrierii de la punctul 1.4.2. ,,Obiectiv(e) specific(e)...”

43
44
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OBIECTIVUL SPECIFIC NR. 2

- Realizare

Subtotal pentru obiectivul specific nr. 2

COSTURI TOTALE

0300

0060

34
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3.2.3.  Impactul estimat asupra resurselor umane ale ESMA
3.2.3.1. Sinteza
— [ Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de credite cu caracter administrativ

— M Propunerea/initiativa implica utilizarea de credite cu caracter administrativ,
conform explicatiilor de mai jos:

milioane EUR (cu trei zecimale)

Anul Anul Anul Anul A se mtrgduce atdtia ani cati sunt
45 46 considerati necesari pentru a reflecta TOTAL
N N+1 N+2 N+3 durata impactului (cf. punctul 1.6)
Ca urmare a
acordului de
cofinantare
0141 a ESA de
(2 persoane, 0131 60/40,
Functionari (grade AD) inclusiv numai 40 %
costuri de Birsiens) din costurile
recrutare) estimate
sunt
mentionate
aici.
Functionari  (grade
AST)
Personal contractual
Agenti temporari
Experti nationali
detasati
0141
(2 persoance, 0131
TOTAL 1nclu§1v (2 persoane)
costuri de
recrutare)

Impactul estimat asupra personalului (ENI suplimentare) — schema de personal

A se introduce atatia ani cati sunt
considerati necesari pentru a

o reflecta durata impactului (cf.
Grupa de functii s1 gradul Anul N Anul N+1 Anul N+2 punctul 1.6)

45
46

Anul N este anul in care incepe punerea in aplicare a propunerii/initiativei.

Cheltuielile pentru perioada 2021-N sunt indicate numai in scop ilustrativ. Impactul financiar asupra
bugetului european dupa 2020 va face parte din propunerile Comisiei pentru urmatorul cadru financiar
multianual.
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ADI16

ADIS5

ADI14

ADI3

ADI12

ADI1

ADI0

AD9

ADS

AD7

AD6

ADS

Total AD

0141
2
persoane,
inclusiv
costuri de
recrutare)

(2 persoane)

0131

ASTI11

ASTI10

AST9

ASTS

AST7

AST6

ASTS

AST4

AST3

AST2

36
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ASTI

Total AST
AST/SC 6
AST/SC 5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC 2
AST/SC 1
Total AST/SC
0141
(2
persoane, 0131
inclusiv [ (2 persoane)
costuri de
TOTAL GENERAL recrutare)

Impactul estimat asupra personalului (suplimentar) — personal extern

A se introduce atatia ani cati sunt
considerati necesari pentru a
reflecta durata impactului (cf.

Agenti contractuali Anul N Anul N+1 Anul N+2 punctul 1.6)
Grupa de functii IV
Grupa de functii 111
Grupa de functii 11
Grupa de functii I
Total
A se introduce atatia ani cati sunt
considerati necesari pentru a
) ) ) ) reflecta durata impactului (cf.
Experti nationali detasati Anul N Anul N+1 Anul N+2 punctul 1.6)
Total
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3.2.3.2. Necesarul de resurse umane estimat pentru DG-ul tutelar

— M Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de resurse umane.

— [ Propunerea/initiativa implica utilizarea de resurse umane, conform explicatiilor

de mai jos:

Estimarea se exprima in numere intregi (sau cu cel mult o zecimala)

Anul
N

Anul
N+1

Anul
N+2

Anul
N+3

A se introduce atatia ani cati
sunt considerati necesari
pentru a reflecta durata
impactului (cf. punctul 1.6)

¢ Posturi din schema de personal
(functionari si agenti temporari)

XX 01 01 01 (la sediu si in birourile
de reprezentare ale Comisiei)

XX 01 01 02 (in delegatii)

XX 01 05 01 (cercetare indirecta)

10 01 05 01 (cercetare directa)

* Personal extern (in echivalent
normi intreagi: ENI)*’

XX 010201 (AC, END, INT din
»pachetul global”)

XX 010202 (AC, AL, END, INT

si JED 1n delegatii)
. 49
XX 01 04 la sediu
48
Yy
- in delegatii

XX 01 05 02 (AC, END, INT
- cercetare indirecta)

10 01 05 02 (AC, END, INT -
cercetare directd)

Alte linii bugetare (a se preciza)

TOTAL

RO

XX este domeniul de politica sau titlul din buget in cauza.

Necesarul de resurse umane va fi asigurat din efectivele de personal ale DG-ului in cauza
alocate deja pentru gestionarea actiunii gi/sau realocate intern in cadrul DG-ului, completate,
dupa caz, prin resurse suplimentare ce ar putea fi alocate DG-ului care gestioneaza actiunea
in cadrul procedurii de alocare anuald si Tn lumina constrangerilor bugetare.

47

48
49

AC = agent contractual; AL = agent local; END = expert national detasat; INT = personal pus la
dispozitie de agentii de munca temporard; JED = expert tanar in delegatii. .
Subplafonul pentru personal extern acoperit din creditele operationale (fostele linii ,,BA”).

In principal pentru fondurile structurale, Fondul european agricol pentru dezvoltare rurali (FEADR) si
Fondul european pentru pescuit (FEP).

38
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Descrierea sarcinilor care trebuie efectuate:

Functionari si personal temporar

Personal extern

Calculul costului pentru unitatile ENI ar trebui inclus in anexa V sectiunea 3.
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3.2.4.  Compatibilitatea cu actualul cadru financiar multianual
— M Propunerea/initiativa este compatibila cu cadrul financiar multianual actual.

— O Propunerea/initiativa necesitd o reprogramare a rubricii corespunzatoare din cadrul
financiar multianual.

A se explica reprogramarea necesard, precizand liniile bugetare in cauza si sumele aferente.

]

— [ Propunerea/initiativa necesita recurgerea la instrumentul de flexibilitate sau revizuirea
cadrului financiar multianual®.

A se explica necesitatea efectudrii acestei actiuni, precizand rubricile si liniile bugetare in cauza, precum si
sumele aferente.

]

3.2.5.  Contributia tertilor
— Propunerea/initiativa nu prevede cofinantare din partea tertilor.

— Propunerea/initiativa prevede cofinantare, estimata dupd cum urmeaza:

milioane EUR (cu trei zecimale)

A se introduce atatia ani
cati sunt considerati
Anul Améll Anul Anul necesari pentru a reflecta Total
N N+ N+2 N+3 durata impactului
(cf. punctul 1.6)
A se preciza organismul 6Q %o difl
care asigura cofinantarea 0662 0287 costurile es.tlmate
sunt mentionate
aici ca urmare a
TOTAL credite acordului de
cofinantate 0662 0287 cofinantare a
AES

0 A se vedea articolele 11 si 17 din Regulamentul (UE, Euratom) nr. 1311/2013 al Consiliului de stabilire a cadrului
financiar multianual pentru perioada 2014-2020.

51 Cheltuielile pentru perioada 2021-N sunt indicate numai in scop ilustrativ. Impactul financiar asupra bugetului
european dupa 2020 va face parte din propunerile Comisiei pentru urmatorul cadru financiar multianual.
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3.3.

Impactul estimat asupra veniturilor

— M Propunerea/initiativa nu are impact financiar asupra veniturilor.

— O Propunerea/initiativa are urmatorul impact financiar:

- O asupra resurselor proprii

— L] asupra veniturilor diverse

milioane EUR (cu trei zecimale)

.Cred.ite: Impactul propunerii/initiativei 32
disponibile
Linia bugetard pentru pentru rod o
venituri: exercitiul A se introduce atatia ani cati sunt
financiar in AnulN AnulN | AnulN AnulN+3 considerati necesari pentru a reflecta
curs +1 +2 durata impactului (cf. punctul 1.6)
Articolul .............

Pentru veniturile diverse alocate, a se preciza linia bugetara (liniile bugetare) de cheltuieli afectata (afectate).

L]

A se preciza metoda de calcul a impactului asupra veniturilor

L]

52

RO

In ceea ce priveste resursele proprii traditionale (taxe vamale, cotizatii pentru zahar), sumele indicate trebuie sa fie
sume nete, si anume sume brute dupa deducerea unei cote de 25 % pentru costuri de colectare.
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ANEXA LA FISA FINANCIARA LEGISLATIVA

Metodologia aplicata si principalele ipoteze utilizate

Costurile legate de noile sarcini atribuite ESMA au fost estimate in functie de trei categorii de costuri:
cheltuielile cu personalul, costurile de infrastructura si costurile operationale.

Conform actualelor estimdri preliminare ale Comisiei, pentru noile sarcini ale ESMA vor fi necesare
2 noi persoane. Acestea s-ar adauga personalului care lucreazd in prezent in cadrul ESMA si este
acoperit de actualul buget al ESMA. Costurile sunt impartite cu statele membre in proportie de 60/40.

Necesitatea de a creste efectivul de personal reflecta sarcinile suplimentare incredintate ESMA si este
legatd de crearea si mentinerea bazelor de date privind cerintele nationale de comercializare, taxele si
comisioanele regulamentare si notificarile. Aceste noi sarcini sunt stabilite in propunerea de regulament
si detaliate in expunerea de motive.

Ipotezele generale pe care se bazeaza calculul resurselor suplimentare
Pentru calculul resurselor suplimentare s-au utilizat ipotezele prezentate in continuare.

S-a considerat ca posturile suplimentare care urmeaza sa fie infiintate sunt fie posturi de functionari, fie
posturi de agenti temporari, cu costuri salariale anuale medii de 143 000 EUR.

Ca urmare a localizarii ESMA (Paris), a fost luat in considerare un coeficient de corectie a salariilor de
1,148, avand 1n vedere un cost al vietii mai ridicat decét in Bruxelles.

Costurile legate de recrutare (transport, cazare la hotel, vizite medicale, indemnizatii de instalare si alte
indemnizatii, cheltuieli de mutare etc.) sunt estimate la 12 700 EUR pe membru al personalului.

Ca remarca generala, costurile aferente ESMA sunt in prezent partajate intre statele membre si Comisie
in proportie de 60/40.

Calculul numarului de angajati suplimentari

Pentru calculul numarului de angajati suplimentari, noile sarcini sunt impdrtite in doud domenii
principale de activitéti noi atribuite ESMA: baza de date privind taxele si comisioanele regulamentare
si baza de date privind notificarile. Pentru aceste domenii, s-a utilizat estimarea volumului de munca
prezentatd mai jos. Se estimeaza cd pentru baza de date privind taxele regulamentare este nevoie de un
manager de proiect si un membru de personal de sprijin, iar pentru baza de date privind notificarile este
nevoie de un manager de proiect si doi membri de personal de suport IT.

Tabelul 1 prezinta totalul estimat de angajati suplimentari per domeniu pentru ESMA:
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Tabelul 1: Total ENI per an per domeniu

Total ENI per domeniu

Baza de date privind taxele/comisioanele | 1
regulamentare

Baza de date privind notificarile 1
Total 2

Calculul cheltuielilor de infrastructura externa

In ceea ce priveste cheltuielile legate de IT, se consideri ci este necesard suma de 750 000 EUR pentru
crearea bazelor de date si suma de 150 000 EUR pentru acoperirea costurilor recurente.

Tabelul 2: Total cheltuieli de infrastructura externa per an per domeniu

Total cheltuieli de infrastructurd | Primul an (costuri | Anii urmatori

per domeniu unice) (costuri
recurente)

Baza de date privind | 500 000 EUR 100 000 EUR

taxele/comisioanele

regulamentare

Baza de date privind notificarile | 250 000 EUR 50 000 EUR

Total 750 000 EUR 150 000 EUR

Cheltuieli totale

Tinadnd seama de ipotezele de mai sus, cheltuielile totale estimate pentru noile sarcini ale ESMA sunt
prezentate in tabelul 3.

Tabelul 3: Cheltuieli totale

Tip de cost Calcul Primul an Anii urmatori

Cheltuieli cu personalul | 143 000 EUR x 1, 148 | 328 328 EUR (2 | 328 328 EUR
per persoana/an persoane) (2 persoane)

Cheltuieli legate de |12 700 EUR (suma 25400 EUR (2|0

recrutare fixd) pentru fiecare | persoane)

nou membru al

personalului
Infrastructurd/IT A se vedea tabelul 2 750 000 EUR 150 000 EUR
Total* 1103 728 EUR 478 328 EUR
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*Sume totale: fira a tine seama de repartizarea 60/40 dintre statele membre si Comisie pentru
bugetul ESMA.

Cheltuielile pentru perioada 2021-N sunt indicate numai in scop ilustrativ. Impactul financiar asupra
bugetului european dupa 2020 va face parte din propunerile Comisiei pentru urmatorul cadru financiar

multianual.
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