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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
. Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

Komissio on hyvéiksynyt tinddn piddomamarkkinaunionin syventimiseen tdhtddvin
toimenpidepaketin sekd tiedonannon “Toimien vauhdittaminen paidomamarkkinaunionin
toteuttamiseksi vuoteen 2019 mennessd”. Paketti sisdltdd tdméin ehdotuksen ja ehdotuksen
direktiiviksi direktiivin 2009/65/EY! ja direktiivin 2011/61/EU? muuttamisesta rajat ylittivin
kollektiivisten sijoitusrahastojen markkinoinnin osalta sekd ehdotuksen katettuja
joukkolainoja  koskevasta EU:n  kehyksestd, ehdotuksen yrityksille suunnatun
joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista, ehdotuksen lainsdddannosta, joka koskee
saatavien siirrosta kolmansille osapuolille aiheutuvia vaikutuksia, sekd tiedonannon
lainsdddénndstd, jota sovelletaan arvopapereita koskevien liiketoimien esineoikeudellisiin
vaikutuksiin.

Tadmén ehdotuksen odotetaan pienentdvin kustannuksia, joita koituu rajat ylittdvén toiminnan
aloittamisesta, ja silld pyritddn tukemaan sijoitusrahastojen sisdmarkkinoiden yhdentymista.
Kilpailun lisdéntyminen EU:ssa antaa sijoittajille enemmén valinnanvaraa ja vastinetta
rahoille.

Timi ehdotus sisiltyy komission tydohjelmaan 20183, ja sitii on tarkasteltava laajemmassa
yhteydessi osana piddiomamarkkinaunionia koskevaa toimintasuunnitelmaa* ja sen
villiarviointia®. Suunnitelman tavoitteena on luoda todelliset sisdiset piaiomamarkkinat
puuttumalla padomamarkkinoiden hajanaisuuteen, poistamalla sdintelyesteitd, jotka
vaikeuttavat talouden rahoittamista, ja parantamalla yritysten mahdollisuuksia hankkia
pddomaa. Sidintelyesteet eli  jdsenvaltioiden asettamat markkinointivaatimukset,
viranomaispalkkiot sekd hallinnolliset ja ilmoitusvaatimukset eivét kannusta markkinoimaan
rahastoja  yli rajojen. N&mid esteet on mainittu palautteessa, jota on saatu
piiomamarkkinaunionia koskevaan vihreiin kirjaan®, finanssipalveluja koskevasta

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pédivédnd heindkuuta 2009,
siirtokelpoisiin  arvopapereihin  kohdistuvaa  yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia  yrityksié
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten yhteensovittamisesta
(EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8§ pédivind kesdkuuta 2011,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seka asetuksen (EY)
N:0 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle ja
alueiden komitealle: Komission tydohjelma 2018. Yhtendisempi, vahvempi ja demokraattisempi unioni
(COM(2017) 650 final).

Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle ja
alueiden komitealle: Pddomamarkkinaunionin luomista koskeva toimintasuunnitelma (COM(2015) 468
final).

Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle ja
alueiden komitealle pddomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman viliarvioinnista
(COM(2017) 292 final).

Vihred kirja pddomamarkkinaunionin muodostamisesta (COM(2015) 63 final).
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EU:n siintelyjirjestelmiisti esitettyyn kannanottopyyntéon’ ja rajat ylittivii
sijoitusrahastojen markkinointia koskevaan julkiseen kuulemiseen®.

Sijoitusrahastot ovat sijoitustuotteita, jotka on luotu ainoastaan siinid tarkoituksessa, etti
niiden avulla voidaan kerdtd sijoittajilta pddomaa, joka sijoitetaan kollektiivisesti
muodostamalla sijoitussalkkuja eri rahoitusinstrumenteista, kuten osakkeista, joukkolainoista
Jja muista arvopapereista. Sijoitusrahastot voidaan jakaa EU:ssa siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin (yhteissijoitusyritykset) ja
vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin, joiden hoitajia kutsutaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiksi. Yhteissijoitusyritykset kuuluvat direktiivin 2009/65/EY soveltamisalaan ja
vaihtoehtoiset ~ sijoitusrahastot direktiivin  2011/61/EU  soveltamisalaan.  Direktiivid
2011/61/EU tdydentda vield nelja rahastokehysta:

. asetus (EU) N:o 345/2013 eurooppalaisista riskipiiomarahastoista’

. asetus (EU) N:o 346/2013 eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittijyyteen
erikoistuneista rahastoista '

. asetus (EU) 2015/760 eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista'! ja

. asetus (EU) 2017/1131 rahamarkkinarahastoista'?.

Naiden sddntdjen yhteisend tavoitteena on helpottaa rajat ylittdvdd markkinointia ja varmistaa
samalla hyva sijoittajansuoja.

EU:n sijoitusrahastoja koskevat sddnnot antavat sijoitusrahastojen hoitajille mahdollisuuden
markkinoida ja — joitakin poikkeuksia lukuun ottamatta — hoitaa rahastojaan koko EU:ssa.
EU:n sijoitusrahastot ovat kasvaneet nopeasti, ja kesdkuussa 2017 niiden hoitamien varojen
arvo oli yhteensi 14 310 miljardia euroa'®. Siiti huolimatta EU:n sijoitusrahastomarkkinat
ovat yhd pddasiassa kansallisia markkinoita: sijoitusrahastot, joiden toimilupa tai rekisterdinti
markkinointia varten kattaa ainoastaan niiden kotimaanmarkkinat, hoitavat 70:td prosenttia
kaikista hoidettavina olevista varoista. Yhteissijoitusyrityksisti vain 37 prosenttia ja
vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista vain noin 3 prosenttia on rekisterdity markkinoitavaksi
useammassa kuin kolmessa jdsenvaltiossa. Rahastojen hoitamien varojen perusteella EU:n
markkinat ovat pienemmét kuin Yhdysvaltojen markkinat. EU:ssa on kuitenkin huomattavasti
enemmin rahastoja kuin Yhdysvalloissa (EU:ssa 58 125, Yhdysvalloissa 15 415)'4. Tami
tarkoittaa sitd, ettd EU:n rahastot ovat keskimédrin huomattavasti pienempid kuin

Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle ja
alueiden komitealle: Komission tiedonanto kannanottopyynndstd — finanssipalveluja koskeva EU:n
sadntelyjéarjestelméd (COM(2016) 855 final).
https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en.
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 pdivdnd huhtikuuta 2013,
eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pdivdnd huhtikuuta 2013,
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s.
18).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 péivdnd huhtikuuta 2015,
eurooppalaisista pitkéaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98—121).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1131, annettu 14 pédivdnd kesdkuuta 2017,
rahamarkkinarahastoista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 8).

13 EFAMAn neljinnesvuosittainen tilastotiedote, Q2 2017.

14 EFAMAn ”Fact Book 2017” ja ”Investment Company Institute (ICI) Fact Book 2017”.
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amerikkalaiset rahastot. Pienempi koko vaikuttaa kielteisesti mittakaavaetuihin, sijoittajien
maksamiin palkkioihin seka tapaan, jolla sijoitusrahastojen sisdémarkkinat toimivat.

Ehdotuksessa otetaan myds huomioon, ettd sen soveltamisalan ulkopuolella on muitakin
tekijoitd, jotka vaikeuttavat rajat ylittdvida sijoitusrahastojen markkinointia EU:ssa. Téllaisia
tekijoitd ovat sijoitusrahastoihin ja sijoittajiin sovellettavat kansalliset verojirjestelmat,
kohdennetun markkinoinnin kanavat ja kulttuurisidonnainen kotimaisten sijoitustuotteiden
suosiminen.

. Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen sidinnosten kanssa

Témi ehdotus annetaan yhdessd direktiiviehdotuksen kanssa, jossa muutetaan direktiivid
2009/65/EY ja direktiivid 2011/61/EU rajat ylittdvdan kollektiivisten sijoitusrahastojen
markkinoinnin osalta. Ehdotuksessa keskitytdén yksinomaan rajat ylittivéan sijoitusrahastojen
markkinointiin. Siind lisdtddn uusia sddnnoksid alan lainsddddntdon tai muutetaan nykyisid
sadannoksid. Uudet sddnnokset tai muutokset ovat yhdenmukaisia muiden alaa koskevien
politiikkojen sddnndsten kanssa, joiden tavoitteena on luoda sijoitusrahastojen sisdmarkkinat
ja helpottaa rajat ylittdvdd sijoitusrahastojen markkinointia. Lisédksi ehdotuksessa
yhdenmukaistetaan erityyppisid sijoitusrahastoja koskevat sddnnét. Télld tavoin turvataan
ehdotuksen yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien sdédnnosten kanssa.

. Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Komission ensisijaisena tavoitteena on vahvistaa Euroopan taloutta ja edistdd investointeja
uusien tydpaikkojen luomiseksi. Yksi keskeinen osa Euroopan investointiohjelmaa'®, jolla
pyritddn vahvistamaan Euroopan taloutta ja edistimdin investointeja kaikissa
28 jasenvaltiossa, on syvempien sisdisten pddomamarkkinoiden eli
padiomamarkKkinaunionin luominen. Syvemmilld ja yhdentyneilld pddomamarkkinoilla
yritysten on helpompi hankkia pddomaa ja sddstdjille voidaan kehittdd uusia
sijoitusmahdollisuuksia.

Néitd pyrkimyksid tdydennetddn tdlld ehdotuksella, joka on ensisijainen toimi
piiomamarkkinaunionin viliarvioinnissa'®, silli se sisiltdd toimenpiteitd, joiden
tavoitteena on poistaa pddomamarkkinoiden esteiti. Ehdotus edistdd omalta osaltaan
pddomamarkkinoiden yhdentdmistd antamalla sijoittajille, rahastonhoitajille ja sijoitusten
kohteina oleville yrityksille paremmat mahdollisuudet hyddyntéé sisdmarkkinoita.

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE
. Oikeusperusta

Tama ehdotus kuuluu jaettuun toimivaltaan Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
(SEUT-sopimus) 4 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti.

Ehdotuksen oikeusperustana on SEUT-sopimuksen 114 artikla. Oikeusperustan valinta
osoittaa, ettd yhdenmukaistetulla passijarjestelmédlld on keskeinen merkitys sijoitusrahastojen
sisdmarkkinoiden toiminnassa.

15 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1507119651257 &uri=CELEX:52014DC0903

Rajat ylittdvid investointeja pyritdén helpottamaan my6s muilla aloitteilla. Niitd ovat muun muassa ohjeet
EU:n nykyisistd vaatimuksista, jotka koskevat rajat ylittdvien EU-investointien késittelyd, sekd aloite
investointiriitojen sovintoratkaisuista.
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On ensiarvoisen tirkedd helpottaa sijoitusrahastojen palvelujen tarjoamista ja saada siten
unionissa aikaan yhdentyneemmat sisdmarkkinat, joilla on enemman kilpailua. Rajat ylittdvaa
sijoitusrahastojen markkinoimista haittaavat nykyddn sddntelyesteet, joiden vuoksi
sijjoitusrahastojen  sisdmarkkinat eivdt toimi kunnolla.  S&intelyesteet pirstovat
sisimarkkinoita, ja niiden vuoksi sijoitusrahastojen on vaikea hyodyntdd sisdmarkkinoita
tdysimittaisesti. Tastd syystd tarvitaan sdédntelykehystd, joka véhentdd rajat ylittdvin
sijoitusrahastojen markkinoinnin esteitd unionin tasolla, jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastojen sisdmarkkinoiden moitteeton toiminta ja parantaa toimintaedellytyksid
ndilld markkinoilla. Sen wvuoksi tidmédn ehdotuksen tavoitteena on yhdenmukaistaa
vaatimuksia, jotka koskevat sijoitusrahastojen kayttdytymistd eli niiden potentiaalisille
sijoittajille suuntaamaa mainontaa, ja lisita direktiivin 2009/65/EY ja direktiivin 2011/61/EU
soveltamisalan ulkopuolelle jddvien sddnndsten ldpindkyvyyttd, jotta voidaan helpottaa rajat
ylittdvaa passimekanismia.

. Toissijaisuusperiaate (jaetun toimivallan osalta)

Téssd ehdotuksessa noudatetaan Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEU-
sopimus) 5 artiklassa madrittyd toissijaisuusperiaatetta.

Yhdenmukaistamalla potentiaalisille sijoittajille suunnattua mainontaa koskevat EU:n sddnnét
ja lisdamilld edelld mainittujen direktiivien soveltamisalan ulkopuolelle jddvien sddnndsten
lapindkyvyyttd voidaan edistdd sijoitusrahastojen pddomamarkkinoiden yhdentymistd koko
unionissa. Sen  vuoksi tidmdn ehdotuksen tavoitteena on  varmistaa, cttd
sijoitusrahastopalvelujen sisdmarkkinat toimivat moitteettomasti. Tdmi tavoite ei rajoitu
yhden jédsenvaltion alueeseen, eivitkd jésenvaltiot voi saavuttaa sitd kansallisella tasolla.
Lisdksi ehdotuksella luodaan asetuksella (EU) N:o 1095/2010'7 perustetulle Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle (EAMYV) lisétehtdvid, joita jdsenvaltiot eivdt voi hoitaa
omin neuvoin.

. Suhteellisuusperiaate

Téssd  ehdotuksessa  noudatetaan = SEU-sopimuksen 5  artiklassa ~ méérattyd
suhteellisuusperiaatetta.

Vaikutustenarviointi sisdltdd kustannussddstoistd tehtyjd alustavia arvioita, jotka perustuvat
tosiseikkoihin ja realistisiin oletuksiin. Ehdotuksella vihennetédén sijoitusrahastoille sdantdjen
noudattamisesta aiheutuvaa rasitusta ja kustannuksia lisddmalld lapindkyvyyttd. Vaikka
EAMV:n tietokantojen kehittdmiseen ja ylldpitoon tarvitaan jdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten tydpanosta (ennen kaikkea ilmoitusten antamista EAMV:lle), jdsenvaltioilta
odotetaan vain rajallista taloudellista panosta. Keréttyjen tietojen avulla EAMYV voi vaikuttaa
paremmin toimintatapojen yhdenmukaistamiseen. Lisdksi kilpailun lisdéntyminen
sijoitusrahastojen alalla vaikuttaa myoOnteisesti sijoittajien valintamahdollisuuksiin ja
jasenvaltioiden talouksiin.

o Toimintatavan valinta

Tédmai ehdotus siséltdad sddnnoksid, jotka antavat sijoitusrahastoille enemmain oikeusvarmuutta
palvelujen tarjoamisessa. Jdsenvaltioissa todettujen sddntelyesteiden ldpindkyvyyttd ei

17 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N: o 1095/2010, annettu 24 pdivand marraskuuta 2010,

Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd
paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L
331, 15.12.2010, s. 84).
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pystyttiisi parantamaan pelkdstddn muuttamalla direktiivia 2009/65/EY ja direktiivid
2011/61/EU, koska tédllainen toimintatapa voisi johtaa epdyhtendiseen tdytintodnpanoon.

Liséksi tdssd asetuksessa ehdotetut, EAMV:lle ja kansallisille viranomaisille osoitetut siannot
ovat luonteeltaan teknisid ja itsendisid. Ehdotuksen tavoitteena on lisdtd (rajat ylittdvdin)
sijoitusrahastojen markkinointiin sovellettavien séddntdjen ja menettelyjen sekd kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten veloittamien palkkioiden ja maksujen ldpindkyvyyttd. Néiden
tavoitteiden saavuttaminen edellyttdd suoraan sovellettavaa asetusta, joka mahdollistaa tdyden
yhdenmukaistamisen. Asetus on myos asianmukainen oikeudellinen keino antaa EAMV:lle
tehtaviksi kehittdd ja ylldpitdd tietokantoja, joihin kerédtddn tietoja kansallisista
markkinointisddnnoistd ja sovellettavista palkkioista ja maksuista ja joihin tallennetaan
ilmoituksia. Asetuksella voidaan siis padstd mahdollisimman suureen yhdenmukaisuuteen,
vilttdd eroavuudet ja varmistaa siten, ettd sddntelytavat 1dhenevit toisiaan.

Liséksi ehdotetaan joitakin muutoksia asetukseen (EU) N:o 345/2013 ja asetukseen (EU) N:o
346/2013, jotta ne vastaisivat ennakkomarkkinoinnin kisitteen ja sen edellytysten
kayttoonottoa erillisessd direktiiviechdotuksessa, jolla muutetaan direktiivida 2011/61/EU.
Asetusten muutokset on tehtéva toisella asetuksella.

Direktiiviin 2009/65/EY ja direktiiviin 2011/61/EU ehdotetaan myds joitakin muutoksia,
jotka koskevat rajat ylittdvia kollektiivisten sijoitusrahastojen markkinointia. Sen vuoksi timé
ehdotus annetaan yhdessd ndiden direktiivien muuttamista koskevan erillisen
direktiiviehdotuksen kanssa.

3. J ALKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA
VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET
. Jalkiarvioinnit/toimivuustarkastukset

Valmistellessaan titd ehdotusta komissio on tehnyt perusteellisen arvioinnin direktiivin
2009/65/EY ja direktiivin 2011/61/EU asiaankuuluvista sdénndksistd ja jasenvaltioiden
asettamista lisdvaatimuksista.

Arviointi on osoittanut, ettd vaikka sisdmarkkinat ovatkin onnistuneet suhteellisen hyvin, rajat
ylittdvda sijoitusrahastojen markkinointia haittaavat yhd monet esteet, joiden vuoksi
sisimarkkinoiden koko potentiaalia ei saada kéayttoon. Toisena ongelmana on, ettd
oikeudelliset vaatimukset ja hallintokdytdnnét, jotka jadvét direktiivillda 2009/65/EY ja
direktiivilla 2011/61/EU toteutetun yhdenmukaistamisen soveltamisalan ulkopuolelle, eivét
ole riittdvdn ldpindkyvid. Komission tekemi arviointi on osoittanut, ettd jdsenvaltiot
soveltavat hyvin erilaisia ldhestymistapoja mainontaa koskeviin vaatimuksiin ja
varmennuksiin. Suuria eroja on my0s palkkioissa ja maksuissa, joita kansalliset viranomaiset
veloittavat valvontatehtivistd direktiivin 2009/65/EY ja direktiivin 2011/61/EU mukaisesti.
Kaikki ndmi ovat esteitd, jotka haittaavat sijoitusrahastojen laajempaa markkinoimista yli
rajojen.

. Sidosryhmien kuuleminen

Kahdessa kuulemismenettelysséd saadut vastaukset viittaavat siihen, ettd sisdmarkkinoita ei ole
voitu hyodyntdd tdysimittaisesti rajat ylittdvad sijoitusrahastojen markkinointia haittaavien
sddntelyesteiden vuoksi. Ensimméinen kuulemismenettely kdynnistettiin 18. heindkuuta 2015
piadomamarkkinaunionia koskevasta vihreisti kirjasta. Toinen kuuleminen, joka oli
kannanottopyyntdo  finanssipalveluja  koskevasta EU:n  siintelyjirjestelmasti,
kdynnistettiin 30. syyskuuta 2015.
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Toimivaltaisilta viranomaisilta ja EAMV:Iti pyydettiin vield lisdtietoja kansallisista
kiaytinnoistd. EAMV suoritti komission pyynndstd vuonna 2016 toimivaltaisille
viranomaisille osoitetun kyselytutkimuksen, jossa pyydettiin tietoja muun muassa
viranomaispalkkioithin ja markkinointivaatimuksiin liittyvistd nykyisistd kansallisista
kéytannoista.

Padomamarkkinaunionia koskevaan vihreddn kirjaan ja kannanottopyyntdon saadun
palautteen perusteella komissio kdynnisti 2. kesdkuuta 2016 julkisen kuulemisen rajat
ylittiviistii sijoitusrahastojen markkinoinnista's. Kuulemisessa haluttiin saada kiytinnén
esimerkkejd todetuista ongelmista ja niyttdd niiden vaikutuksista tdydentiméén jo annettua
palautetta. Saadakseen  runsaasti  vastauksia ~ komissio  jérjesti kiertueita
omaisuudenhoitoyhdistysten ~ ja  niiden  jdsenten  kanssa EU:n  tdrkeimmissa
omaisuudenhoitokeskuksissa eli Luxemburgissa, Ranskassa, Irlannissa, Yhdistyneessd
kuningaskunnassa, Saksassa ja Belgiassa. Eurooppalaisten ja kansallisten sijoittajayhdistysten
kanssa pidettiin useita kokouksia ja puhelinneuvotteluja, ja kuuleminen esiteltiin
finanssipalvelujen kiyttidjiryhmille 15. syyskuuta 2016. Vastauksia saatiin yhteensd 64,
joista 52 yhdistyksiltd tai yrityksiltd, 8 viranomaisilta tai kansainvilisiltd jarjest6iltd ja 4
yksityishenkil6iltd. Useimmissa vastauksissa annettiin ymmartdd, ettd sddntelyesteet
vaikeuttavat rajat ylittivaa markkinointia merkittavésti.

Vuonna 2017 EAMV teki komission pyynndstd ja saadun ndyton perusteella
seurantatutkimuksen saadakseen lisédtietoja jasenvaltioiden erityisistd
markkinointikdytdnnoéisti ja ilmoitusvaatimuksista.

Lisdksi komissio jérjesti kokouksia sijoitusrahastoalan edustajien ja eurooppalaisten
sijoittajayhdistysten kanssa saadakseen niiltd lisdtietoja. Toukokuun 30. pdivdnd 2017
lahetettiin kyselylomake kahdeksalle toimialajdrjestolle, jotka edustivat rajat ylittdvén
sijoitusrahastojen markkinoinnin eri aloja. Erityistdi huomiota kiinnitettiin sithen, miten
voidaan madrittdd sddntelyesteistd rajat ylittavélle markkinoinnille koituvat kustannukset seké
hyodyt, joita omaisuudenhoitajat ja sijoittajat saisivat, jos esteet poistettaisiin. Saadun
palautteen perusteella sddntelyesteistd koituukin huomattavia kustannuksia: niiden osuus
sijoitusrahaston kokonaiskuluista on 1-4 prosenttia. Lokakuussa 2017 tehtiin vield
kohdennettu tutkimus kuudestakymmenestd tasapuolisesti edustetusta  pienesta,
keskisuuresta ja suuresta sijoitusrahastosta satunnaistetun, ositetun otantamenetelmin
perusteella. Tutkimus vahvisti sen, ettd sdédntelyesteilld on vaikutuksia ja ettd EU:n tason
toimet ovat tarpeen.

Lisdksi komissio kuuli sidosryhmid kesdkuussa ja heindkuussa 2017 alustavan
vaikutustenarvioinnin'®  yhteydessi. Omaisuudenhoitajilta, niiden yhdistyksilti ja
rahoitusneuvojien yhdistyksiltd saaduissa viidessd vastauksessa tuettiin komission aloitetta
vihentda rajat ylittdvén sijoitusrahastojen markkinoinnin esteita.

. Asiantuntijatiedon keruu ja kaytto

Valmistellessaan ehdotusta komissio tukeutui Morningstarilta?® ja EFAMAIlta (European
Fund and Asset Management Association) sekd yksityisten yritysten markkinaraporteista ja -
tutkimuksista saamiinsa tietoihin. Liséksi tutkittiin erityisesti sellaista tieteellistd kirjallisuutta,
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https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-3132069 _en
Morningstar on sijoitustutkimusten ja -tietojen tarjoaja.
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jossa kisiteltiin rajat ylittdvdn markkinoinnin vaikutuksia kilpailuun ja odotettuun
kuluttajakayttdytymiseen.

. Vaikutustenarviointi

Tadmaén aloitteen valmistelemiseksi tehtiin vaikutustenarviointi.

Saantelyntarkastelulautakunta antoi vaikutustenarviointiraportin luonnoksesta mydnteisen
lausunnon 1. joulukuuta 2017 ja suositti sithen vield parannuksia. Raporttiluonnosta

muutettiinkin lautakunnan kommenttien perusteella?!. Tirkeimmit lautakunnan suosittamat
muutokset liittyivit seuraaviin seikkoihin:

J tekijdt, jotka wvaikuttavat aloitteen ulkopuolelle jddvddn rajat ylittdvadn
markkinointiin

. perusskenaariossa esitettdvd kuvaus viimeaikaisista aloitteita, jotka vaikuttavat
(vélillisesti) rajat ylittdvain rahastojen markkinointiin

J vaihtoehtojen rakenne, esittely, arviointi ja vertailu ja

o méadirillisten menetelmien ja niiden tulosten esittely, dokumentointi ja patevyys.

Tarkistettu vaikutustenarviointiraportti ja sen tiivistelmd julkaistaan yhdessd tdmén
ehdotuksen kanssa??.

Vaikutustenarviointiraportissa tarkastellaan eri toimintavaihtoehtoja. Niiden arvioinnin
perusteella vaihtoehdot ovat seuraavat:

(a) Kansallisten markkinointivaatimusten ldpindkyvyyttd olisi lisdttdva kansallisella ja
EU:n tasolla. Liséksi olisi yhdenmukaistettava ennakkomarkkinoinnin mééritelmaa
direktiivissd 2011/61/EU, ja markkinointiaineiston tarkastamisprosessi olisi rajattava
selkeAmmin.

(b) Viranomaispalkkioiden ldpindkyvyyttd olisi lisdttdva EU:n tasolla, minka liséksi olisi
otettava kdyttoon korkean tason periaatteet, jotta viranomaispalkkioiden médritystapa
saataisiin yhdenmukaisemmaksi.

(©) Paikallisia sijoittajia tukevien palvelujen valinta olisi jétettdvd sijoitusrahastojen
hoitajille, ja sijoittajia olisi suojattava.

(d) Menettelyjd ja vaatimuksia, joita noudatetaan ilmoitettaessa markkinointipassin
kdytostd ja kdyton peruuttamisesta, olisi yhdenmukaistettava nykyistd enemmén.

Yhdessd kiytettyind nédilld toimintavaihtoehdoilla voitaisiin vdhentdd merkittavésti
sddntelyesteitd. Ne antavat paremmat mahdollisuudet markkinoida useampia rahastoja rajojen
yli, parantavat kilpailua, vidhentivdat markkinoiden hajanaisuutta ja antavat sijoittajille
enemmédn valinnanvaraa EU:ssa. Toimintavaihtoehdoilla on myd6s vilillisid hyotyja
sosiaalisten ja ympdristovaikutustensa vuoksi. Rajat ylittdvin markkinoinnin lisddntymisen
pitéisi tarjota enemmain mahdollisuuksia investoida sijoitusrahastoihin, joilla on sosiaalisia tai
ympéristotavoitteita. Tima voisi puolestaan vauhdittaa ndiden alojen kasvua.

Toimintavaihtoehtojen odotetaan yhdessd sddstivdan kaikkien nykyddn rajojen yli
markkinoitujen sijoitusrahastojen (toistuvia) kustannuksia 306—440 miljoonaa euroa

2 Sadntelyntarkastelulautakunnan lausunto, SEC(2018) 129 final.
2 Vaikutustenarviointiraportti ja sen tiivistelmd, SWD(2018) 54 final ja SWD(2018) 55 final.
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vuodessa. Kertaluonteisten kustannusten osalta sddstdjen odotetaan olevan vield suurempia,
tarkemmin sanottuna 378467 miljoonaa euroa. Ndiden kustannussidistdjen pitdisi kannustaa
toimijoita kehittdmiidn enemmain rajat ylittdvdd toimintaa sekd edistdd sijoitusrahastojen
sisimarkkinoiden yhdentymista.

Tédmi asetus sisdltdd toimintavaihtoehdot a ja b. Direktiivin 2009/65/EY ja direktiivin
2011/61/EU muutosdirektiivi, josta annetaan erillinen ehdotus, sisdltdd toimintavaihtoehdot ¢
jad.

. Saintelyn toimivuus ja yksinkertaistaminen

Sijoitusrahastojen hoitajien, jotka markkinoivat tai aikovat markkinoida rahastojaan EU:ssa
rajojen yli, uskotaan saavuttavan merkittdvid kustannussdéstojd tdmén ehdotuksen ansiosta.
Sadstoilla olisi mydnteinen vaikutus erityisesti sellaisiin rahastonhoitajiin, jotka hoitavat
pienempdd mddrdd sijoitusrahastoja tai sijoitusrahastoja, joissa ei ole merkittdvésti varoja,
koska tillaiset rahastonhoitajat eivét voi jakaa kustannuksia kovin suurelle alalle.

Vaikka pienet ja keskisuuret yritykset (pk-yritykset) eivit ole timédn ehdotuksen varsinaisena
kohderyhmind, ne hyotyviat kuitenkin ehdotuksesta  vilillisesti: rajat  ylittdvan
sijoitusrahastojen markkinoinnin lisdédntyminen vauhdittaa EU:n sijoitusrahastojen kasvua ja
sijoituksia, joita ne tekevit pk-yrityksiin erityisesti riskipddomarahastoista.

. Perusoikeudet

EU on sitoutunut edistiméén korkeatasoista perusoikeuksien suojelua. Talld ehdotuksella ei
ole todennékdisesti suoraa vaikutusta perusoikeuksiin, sellaisina kuin ne luetellaan Euroopan
unionin perusoikeuskirjassa.

4. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Talla ehdotuksella on kaksi EAMV:td koskevaa talousarviovaikutusta. EAMV:n on
. laadittava teknisid sdédntely- ja tdytdntoonpanostandardeja ja

. kehitettdava ja yllapidettiva julkisia tietokantoja, joiden kdytto on ilmaista.

EAMV:hen kohdistuvia talousarviovaikutuksia arvioidaan tdhidn ehdotukseen liittyvissa
rahoitusselvityksessa.

Ehdotuksella on unionin talousarvioon kohdistuvia vaikutuksia siihen asti, kun vireilld oleva
Euroopan valvontaviranomaisten sdéntelykehyksen tarkistus saadaan péitoksen, silld
nykyisesséd kehyksessd komissio rahoittaa EAMV:td 40 prosentin osuudella.

5, LISATIEDOT
) Arviointi

Tatd asetusta ja ehdotettua direktiivid, jolla muutetaan direktiivid 2009/65/EY ja direktiivid
2011/61/EU rajat ylittdvin kollektiivisten sijoitusrahastojen markkinoinnin osalta, arvioidaan
viiden vuoden kuluttua timén asetuksen voimaantulosta. Komissio tukeutuu arvioinnissaan
julkiseen kuulemiseen sekd EAMV:n ja toimivaltaisten viranomaisten kanssa kéytdviin
keskusteluihin.

. Ehdotukseen sisiltyvien sainnosten yksityiskohtaiset selitykset

Ehdotuksen 1 artiklassa esitetdan maéritelmat.
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Ehdotuksen 2 artikla, joka koskee mainontavaatimuksia, sisdltdd seuraavat mainonnassa
noudatettavat periaatteet: 1) mainonnan on oltava tunnistettavissa mainonnaksi, ii)
mainonnassa on esitettivd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten
osuuksien ja osakkeiden ostamiseen liittyvit riskit ja tuotot yhtd ndkyvésti ja iii) kaikkien
mainonnan sisiltdimien tietojen on oltava tasapuolisia ja selkeitd eivitkd ne saa johtaa
harhaan. Artikla perustuu suurelta osin direktiivin 2009/65/EY 77 artiklaan ja laajentaa sen
soveltamisen direktiiviin 2011/61/EU.

Ehdotuksen 3 ja 4 artiklassa otetaan kayttoon ldpindkyvyyssddnnokset, joita sovelletaan
markkinointivaatimuksia koskeviin kansallisiin sd&nndksiin. Toimivaltaisten viranomaisten
on julkaistava verkossa kaikki kansalliset lait, asetukset ja hallinnolliset mdardykset, jotka
koskevat vaihtoehtoisiin  sijoitusrahastoihin  ja  yhteissijoitusyrityksiin ~ sovellettavia
markkinointisddntdjd, sekd tiivistelmdt niistd. Ne on julkaistava ainakin kansainviliselld
rahoitusalalla yleisesti kéytetylld kielelld rinnakkain jdsenvaltion virallisilla kielilla
julkaistujen versioiden kanssa. Lisdksi ndmai tiedot on ilmoitettava EAMV:lle, joka luo niité
varten verkkosivustolleen keskustietokannan ja pitda sitd ylla. Jotta tiedot kulkisivat sujuvasti
toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n vililld, 3 artiklassa annetaan valtuudet laatia
tekniset tdytdntoonpanostandardit, joissa vahvistetaan vakiomuotoiset lomakkeet, mallit ja
menettelyt ilmoituksia varten.

Ehdotuksen 5 artiklassa edellytetdén, ettd toimivaltaiset viranomaiset, jotka vaativat
jarjestelmallisid ilmoituksia mainonnasta tarkistaakseen, onko se markkinointivaatimuksia
koskevien kansallisten sddnndsten mukaista, on tehtivd pddtdksensd kymmenen tyOpdivin
kuluessa. Mainonnan tarkistaminen ei saa olla markkinoinnin ennakkoedellytyksend. Samassa
artiklassa edellytetdin myos, ettd toimivaltaiset viranomaiset soveltavat menettelyjé, joilla
varmistetaan ldpindkyvyys ja syrjimidton kohtelu tarkistetun sijoitusrahaston alkuperistd
riippumatta, ja ettd ne julkaisevat nimad menettelyt. Toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava vuosittain EAMV:lle pdétoksistdédn olla hyviksymadttd mainontaa tai vaatia sithen
muutoksia. My0s vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi noudatettava niitd
vaatimuksia, jos jdsenvaltiot antavat niiden markkinoida vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
osuuksia tai osakkeita vihittédissijoittajille omalla alueellaan, jotta varmistettaisiin
vahittaissijoittajien yhdenmukainen kohtelu.

Ehdotuksen 6 artiklassa edellytetdén, ettd jos toimivaltainen viranomainen veloittaa palkkioita
tai maksuja, ndiden on oltava oikeassa suhteessa suoritettuihin valvontatehtdviin, ja niistd on
lahetettdvd laskut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien tai yhteissijoitusyritysten
virallisiin osoitteisiin.

Ehdotuksen 7 artiklassa edellytetddn, ettd toimivaltaiset viranomaiset julkaisevat
verkkosivustoillaan keskustietokannat, jotka siséltivét tiedot palkkioista tai maksuista tai
niiden laskentamenetelmistd. Tietojen on oltava saatavissa ainakin kansainvéliselld
rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kielelld. Téssd jérjestelmidssd toimivaltaisten viranomaisten
on annettava ilmoituksia, jotka sisdltdvit asiaankuuluvat tiedot. Jotta tiedot kulkisivat
sujuvasti toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n vililli, EAMV:n on laadittava tekniset
taytdntoonpanostandardit, joissa vahvistetaan vakiomuotoiset lomakkeet, mallit ja menettelyt
néitd ilmoituksia varten.

Ehdotuksen 8 artiklassa EAMV:lle annetaan tehtdviksi julkaista verkossa interaktiivinen
keskustietokanta, joka sisdltdd tiedot viranomaisten veloittamista palkkioista ja maksuista tai
tarvittaessa niiden laskentamenetelmistd. EAMV:n on my0s pidettévi tietokantaa yll4.

Ehdotuksen 9 artiklassa annetaan sddnnokset 8 artiklan mukaiseen keskustietokantaan
kuuluvasta interaktiivisesta vilineestd, jonka avulla kayttdjat voivat laskea palkkiot ja maksut
verkossa.
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Ehdotuksen 10 artiklan mukaan EAMV:n on julkaistava verkkosivustollaan keskustietokanta,
joka siséltda tiedot kaikista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista, yhteissijoitusyritysten
rahastoyhtidistd, vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista ja yhteissijoitusyrityksistdi. EAMV:n on
my0s pidettdvd tietokantaa ylld. Tdma tietokanta perustuu tietoihin, jotka EAMV on saanut
direktiivin 2009/65/EY 6 artiklan 1 kohdan ja direktiivin 2011/61/EU 7 artiklan 5 kohdan
mukaisesti, sekd toimivaltaisten viranomaisten kyseisten direktiivien mukaisesti saamiin
ilmoituksiin ja ilmoituskirjeisiin. Tiedot ovat sellaisina kuin EAMV on ne saanut timin
asetuksen 11 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten on 11 artiklan mukaan toimitettava 10 artiklassa tarkoitetut
ilmoitukset ja ilmoituskirjeet EAMV:lle. Lisdksi artiklassa annetaan valtuudet laatia teknisié
sddntely- ja tiytdntdonpanostandardeja, joilla yhdenmukaistetaan ja sujuvoitetaan
sijoitusrahastojen, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien tai yhteissijoitusyritysten
rahastoyhtididen ja toimivaltaisten viranomaisten vélistd sekd toimivaltaisten viranomaisten ja
EAMV:n vilisté tiedonkulkua.

Ehdotuksen 12 ja 13 artiklan sddnnoksilld otetaan kéyttoon ennakkomarkkinoinnin késite
asetuksessa (EU) N:o 345/2013 ja asetuksessa (EU) N:o 346/2013. Muutos merkitsee sitd, ettd
kyseisten  asetusten = mukaisesti  rekisterdidyt  rahastonhoitajat  voivat = kayttda
ennakkomarkkinointia ~ testatakseen, = ovatko  sijoittajat  kiinnostuneita  tulevista
sijoitusmahdollisuuksista ~ tai  -strategioista. = Muutoksella ~ luodaan  tasapuoliset
toimintaedellytykset ndiden rahastonhoitajien ja direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla
toimiluvan saaneiden rahastonhoitajien vélilld, jotka hyotyvat tastd [viittaus direktiiviin
direktiivin 2009/65/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta rajat ylittivdn kollektiivisten
sijoitusrahastojen markkinoinnin osalta]:114 kdyttoon otetusta kisitteesta.

Ehdotuksen 14 artiklassa edellytetdéin, ettd komissio suorittaa timén asetuksen arvioinnin
60 kuukauden kuluttua asetuksen voimaantulosta.
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2018/0045 (COD)
FEhdotus

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

rajat ylittavin kollektiivisten sijoitusrahastojen markkinoinnin helpottamisesta ja

asetusten (EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:0 346/2013 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessid hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon~’,

23

noudattavat tavallista lainsddtdmisjarjestysta,

sekd katsovat seuraavaa:

(1)

2

Erilaiset sdédntely- ja valvontatavat, joita sovelletaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2011/61/EU%* 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa médriteltyjen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2009/65/EY? tarkoitettujen siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten, jiljempand ’yhteissijoitusyritykset’, rajat
ylittdvddn markkinointiin, aiheuttavat hajanaisuutta ja esteitd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten markkinoinnissa ja markkinoille padsyssa,
miké voi puolestaan estiid niiden markkinoinnin muissa jdsenvaltioissa.

Jotta voitaisiin vahvistaa sijoitusrahastoihin sovellettavaa sdidntelykehystd ja parantaa
sijoittajansuojaa, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja  yhteissijoitusyritysten
sijoittajille suunnatun mainonnan tdytyisi olla tunnistettavissa mainonnaksi, ja siind
olisi esitettdvd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksien
tai osakkeiden ostamiseen liittyvét riskit ja tuotot yhtd nédkyvisti. Liséksi kaikki
mainonnan sisdltdmit tiedot pitdisi esittdd tasapuolisesti, selkeédsti ja johtamatta
harhaan. Mainontavaatimuksia olisi sovellettava myds vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja

23
24

25

EUVLC,,s..

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivind kesdkuuta 2011,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seki asetuksen (EY)
N:0 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivdnd heindkuuta 2009,
siirtokelpoisiin  arvopapereihin ~ kohdistuvaa  yhteistd sijoitustoimintaa  harjoittavia  yrityksid
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten yhteensovittamisesta
(EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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3)

“4)

)

(6)

(7

ja yhteissijoitusyrityksid koskevaan mainontaan, jotta turvattaisiin sijoittajansuoja ja
varmistettaisiin tasapuoliset toimintaedellytykset vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja
yhteissijoitusyritysten vélilla.

Toimivaltaisten viranomaisten, jotka péittdvit vaatia jirjestelmaéllisid ilmoituksia
mainonnasta, olisi tarkistettava, onko mainonta tdmén asetuksen ja muiden
sovellettavien vaatimusten mukaista eli onko se tunnistettavissa mainonnaksi,
esitetddnkd siind yhteissijoitusyrityksen ja, jos jdsenvaltio sallii vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen markkinoinnin véhittdissijoittajille, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuuksien tai osakkeiden ostamiseen liittyvit riskit ja tuotot yhtd ndkyvésti ja
esitetddnko kaikki mainonnan sisdltimaét tiedot tasapuolisesti, selkedsti ja johtamatta
harhaan.

Lipindkyvyyden ja sijoittajansuojan edistdmiseksi olisi parannettava paédsyé
kansallisten lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten sisdltdmiin tietoihin, jotka
koskevat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osakkeiden tai
osuuksien markkinointivaatimuksia, edellyttimalld, ettd toimivaltaiset viranomaiset ja
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen, jidljempand °’EAMV’, ylldpitavit
verkkosivustoillaan keskustietokantoja ainakin kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti
kaytetylla kielella.

Jotta varmistettaisiin tasapuolinen kohtelu ja jotta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien ja yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen olisi helpompi tehdd paatoksid
rajat ylittdvdn sijoitusrahastojen markkinoinnin kiynnistdmisestd, on tarkedd, etté
palkkiot ja maksut, joita toimivaltaiset viranomaiset veloittavat direktiiveissd
2009/65/EY ja 2011/61/EU tarkoitetuista toimiluvista, rekisterdinnisti ja valvonnasta,
ovat julkisia ja oikeassa suhteessa suoritettaviin valvontatehtéviin ja etti ne julkaistaan
toimivaltaisten ~ viranomaisten  verkkosivustoilla. = Samasta syysti EAMV:n
verkkosivustolla tdytyisi olla interaktiivinen viline, jolla voidaan laskea
toimivaltaisten viranomaisten veloittamat palkkiot ja maksut.

Koska EAMV:n olisi Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
1095/2010*° mukaisesti seurattava ja arvioitava markkinakehitystd omalla
vastuualueellaan, on aiheellista ja tarpeellista lisditda EAMV:n tietdmystd laajentamalla
sen nykyisid tietokantoja sisdltimadn tiedot kaikista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja yhteissijoitusyritysten rahastoyhtidisti sekd kaikista vaihtoehtoisista
sijoitusrahastoista ja yhteissijoitusyrityksistd, joita kyseiset rahastoyhtiot hoitavat ja
markkinoivat, ja kaikista jasenvaltioista, joissa nditd sijoitusrahastoja markkinoidaan.
Tétd varten toimivaltaisten viranomaisten olisi toimitettava EAMV:lle ilmoitukset,
ilmoituskirjeet tai kirjalliset ilmoitukset, jotka ne ovat saaneet direktiivien 2009/65/EY
ja 2011/61/EU mukaisesti.

Jotta varmistettaisiin tasapuoliset toimintaedellytykset toisaalta Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 345/2013%7 3 artiklan b alakohdassa midriteltyjen
vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen tai Euroopan parlamentin ja neuvoston

26

27

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivéinid marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seki
paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pddtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L
331, 15.12.2010, s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 pédivdnd huhtikuuta 2013,
eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1).
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®)

)

(10)

(In

asetuksen (EU) N:o 346/2013% 3 artiklan b alakohdassa miiriteltyjen vaatimukset
tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen ja toisaalta
muiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen vililld, mainittuihin asetuksiin on tarpeen
sisdllyttdd ennakkomarkkinointia koskevat sddnnét, jotka ovat samanlaiset kuin
direktiivissd 2011/61/EU vahvistetut ennakkomarkkinointia koskevat sdannot. Nédiden
asetusten mukaisesti rekisterdityjen rahastonhoitajien olisi sdéntdjen avulla voitava
testata, ovatko sijoittajat kiinnostuneita tulevista sijoitusmahdollisuuksista tai -
strategioista, jotka liittyvdt vaatimukset tédyttdviin riskipddomarahastoihin ja
vaatimukset tidyttaviin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneisiin rahastoihin.

Komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd EAMV:n laatimat teknisten
sdantelystandardien luonnokset, joissa maédritetddn tiedot, jotka on annettava
toimivaltaisten viranomaisten veloittamista palkkioista tai maksuista tai tarvittaessa
ndiden palkkioiden tai maksujen laskentamenetelmistd. Komissiolle olisi myds
siirrettdva valta hyviksyd EAMV:n laatimat teknisten sdéntelystandardien luonnokset,
joissa maédritetddn tiedot, jotka on annettava rajat ylittdvdd toimintaa koskevissa
ilmoituksissa, ilmoituskirjeissd ja kirjallisissa ilmoituksissa, joita edellytetdén
direktiiveissd 2009/65/EY ja 2011/61/EU. Komission olisi hyviksyttdvd nima
teknisten sdintelystandardien luonnokset delegoiduilla sédddoksilld Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen, jaljempéand *SEUT-sopimus’, 290 artiklan nojalla ja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Komissiolle olisi siirrettdivd valta hyvidksyd EAMV:n laatimat tekniset
tdytdntoonpanostandardit vakiomuotoisista lomakkeista, malleista ja menettelyisti,
joita toimivaltaiset viranomaiset kayttaviat lakeja, asetuksia ja hallinnollisia
madrdyksid koskevissa ilmoituksissaan ja tiivistelmissé, jotka ne laativat alueillaan
sovellettavista markkinointivaatimuksista, veloittamistaan palkkioista ja maksuista ja
tarvittaessa asiaankuuluvista laskentamenetelmista. Teknisissd
taytdntdonpanostandardeissa olisi kasiteltdvd myos direktiiveissd 2009/65/EY ja
2011/61/EU edellytettyjd ilmoituksia, ilmoituskirjeitd ja kirjallisia ilmoituksia, jotta
voitaisiin parantaa tiedonkulkua toimivaltaisille viranomaisille sekd niiden ja EAMV:n
vdlilli. Komission olisi hyvédksyttivd ndméd tekniset tidytdntdonpanostandardit
taytdntoonpanosdddoksilla SEUT-sopimuksen 291 artiklan nojalla ja asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

On tarpeen sovittaa yhteen komissiolle tdmén asetuksen ja direktiivien 2009/65/EY ja
2011/61/EU mukaisesti myOnnetyt valtuudet hyvdksyd EAMV:n laatimat teknisten
sadntelystandardien ja teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset, jotka
kisittelevit rajat ylittdvad toimintaa koskevia ilmoituksia, ilmoituskirjeita ja kirjallisia
ilmoituksia. Sen vuoksi ndmé valtuudet olisi poistettava direktiiveistd 2009/65/EY ja
2011/61/EU [direktiivin 2009/65/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamista rajat
viittavin  kollektiivisten  sijoitusrahastojen  markkinoinnin  osalta  koskevalla
direktiivilld].

Témin asetuksen yhteydessd harjoitettavan henkiltietojen késittelyn, kuten
toimivaltaisten viranomaisten vélisen henkil6tietojen vaihdon tai siirron, olisi

28

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pdivand huhtikuuta 2013,
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s.
18).
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(12)

(13)

(14)

tapahduttava Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679%
mukaisesti, ja EAMV:n harjoittaman tietojen vaihdon tai siirron olisi tapahduttava
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 45/20013° mukaisesti.

Komission olisi suoritettava arviointi tdmén asetuksen soveltamisesta viiden vuoden
kuluttua timén asetuksen voimaantulosta. Arvioinnissa olisi otettava huomioon
markkinoiden kehitys ja arvioitava, ovatko kdyttoon otetut toimenpiteet parantaneet
rajat ylittdvaa sijoitusrahastojen markkinointia.

Oikeusvarmuuden turvaamiseksi on tarpeen synkronoida [direktiivin 2009/65/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamista rajat ylittdvin kollektiivisten sijoitusrahastojen
markkinoinnin osalta koskevan direktiivin] tiytdntdonpanoa koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten médrdysten ja timén asetuksen soveltamispdivit mainontaa
ja ennakkomarkkinointia koskevien sddnnosten osalta.

Jasenvaltiot eivdt voi riittdvélld tavalla saavuttaa tdmén asetuksen tavoitetta eli
tehostaa markkinoiden toimintaa pddomamarkkinaunionia perustettaessa, vaan se
voidaan sen vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni
voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen
ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Maiéritelmét

Téssé asetuksessa tarkoitetaan

a)

b)

c)

d)

’vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla’ direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan a
alakohdassa mairiteltyd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa;

’vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajalla’ direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa mairiteltyéd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajaa;

“toimivaltaisella viranomaisella’ direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan h
alakohdassa médriteltyd toimivaltaista viranomaista tai direktiivin 2011/61/EU 4
artiklan 1 kohdan f tai h alakohdassa méériteltyd toimivaltaista viranomaista;

“kotijdsenvaltiolla’ jésenvaltiota, jossa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajalla tai
yhteissijoitusyrityksen rahastoyhti6lld on sddntomaardinen kotipaikka;

“yhteissijoitusyritykselld’ direktiivin 2009/65/EY 5 artiklan mukaisesti luvan saanutta
yhteissijoitusyritysta;

“yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiolld’ direktiivin 2009/65/EU 2 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa méaériteltyé rahastoyhtiota.

29

30

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 péivdnd huhtikuuta 2016,
luonnollisten henkildiden suojelusta henkil6tietojen késittelyssd sekd ndiden tietojen vapaasta
litkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivénd joulukuuta 2000,
yksildiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkil6tietojen késittelyssé ja ndiden
tietojen vapaasta litkkuvuudesta (EUVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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2 artikla
Mainontaa koskevat vaatimukset

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien tai yhteissijoitusyritysten
rahastoyhtididen on varmistettava, ettd kaikki sijoittajille suunnattu mainonta on
tunnistettavissa sellaiseksi, mainonnassa esitetddn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksien ja osakkeiden ostamiseen liittyvét riskit ja tuotot
yhtd nékyvésti ja kaikki mainonnan sisdltdmit tiedot ovat tasapuolisia ja selkeitd
eivitkd johda harhaan.

Yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen on varmistettava, ettei mikdén mainonta,
joka siséltdd erityisid tietoja yhteissijoitusyrityksestd, ole ristiriidassa direktiivin
2009/65/EY 68 artiklassa tarkoitetun tarjousesitteen tietojen tai kyseisen direktiivin
78 artiklassa tarkoitettujen sijoittajalle annettavien avaintietojen kanssa tai vdhenni
niiden merkitystd. Yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen on varmistettava, ettd
kaikessa mainonnassa ilmoitetaan, etti tarjousesite on olemassa ja ettd sijoittajalle
annettavat avaintiedot ovat saatavilla. Mainonnassa on ilmoitettava tarkemmin,
missd, miten ja milld kielelld tarjousesite ja sijoittajalle annettavat avaintiedot ovat
sijoittajien tai mahdollisten sijoittajien saatavilla.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, ettei missdén
mainonnassa, jossa kehotetaan ostamaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai
osakkeita ja joka sisdltdd erityistietoja vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta, esitetd
viitteitd, jotka ovat ristiriidassa sijoittajille direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan
mukaisesti annettavien tietojen kanssa tai vihenna niiden merkitysta.

Tédmin artiklan 2 kohtaa sovelletaan soveltuvin  osin  vaihtoehtoisiin
sijoitusrahastoihin, jotka julkaisevat esitteen Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/1129°! tai kansallisen lainsididinndn mukaisesti tai soveltavat
direktiivin  2009/65/EY 78 artiklassa tarkoitettujen sijoittajille annettavien
avaintietojen muotoa ja siséltdd koskevia sdantdja.

EAMV antaa viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimddrd, joka on 24
kuukauden  kuluttua timdn asetuksen voimaantulosta] ohjeet 1 kohdassa
tarkoitettujen markkinointia koskevien vaatimusten soveltamisesta ja sen jilkeen
pdivittdd ohjeita sddnnollisesti ottaen huomioon verkkomainontaan liittyvat
nikokohdat.

3 artikla
Markkinointivaatimuksia koskevien kansallisten séinnosten julkaiseminen

Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava ja ylldpidettavd verkkosivustoillaan
keskustietokantoja, jotka sisdltdvit kaikki sovellettavat kansalliset lait, asetukset ja
hallinnolliset maidrdykset, jotka koskevat vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin ja
yhteissijoitusyrityksiin liittyvid markkinointivaatimuksia, sekd niiden tiivistelmat
ainakin kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kielella.

31

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 pédivdnd kesdkuuta 2017,
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamisen
yhteydessé julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017, s.
12).
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2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EAMV:lle 1 kohdassa tarkoitetut lait,
asetukset ja hallinnolliset méadrdykset ja niiden tiivistelmit sekd hyperlinkit
verkkosivustoilleen, joilla tiedot julkaistaan.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EAMV:lle viipymattd kaikista timén
kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisesti annettujen tietojen muutoksista.

3. EAMYV laatii luonnokset teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan
vakiomuotoiset lomakkeet, mallit ja menettelyt tdmén artiklan mukaisia ilmoituksia
varten.

EAMYV toimittaa ndmé teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivdimdidrd, joka on 18 kuukauden kuluttua
tdmdn asetuksen voimaantulosta).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

4. EAMYV tarkastelee 1 kohdassa tarkoitettuja markkinointia koskevia vaatimuksia
kertomuksessa viimeistdadn [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivamddrd, joka on 48
kuukauden kuluttua tdmdn asetuksen voimaantulosta] ja ilmoittaa siitd komissiolle.
EAMV piivittdd kertomusta kahden vuoden vilein.

4 artikla

EAMYV:n keskustietokanta, joka sisaltii markkinointivaatimuksia koskevat kansalliset
siaannokset

EAMYV julkaisee viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimddrd, joka on 30 kuukauden
kuluttua tamdn asetuksen voimaantulosta] verkkosivustollaan keskustietokannan, joka siséltia
markkinointivaatimuksia koskevat kansalliset lait, asetukset ja hallinnolliset méérdykset,
niiden tiivistelmit ja hyperlinkit toimivaltaisten viranomaisten verkkosivustoille, ja ylldpitda
tatd tietokantaa.

5 artikla
Mainonnan tarkistaminen

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia ilmoittamaan jirjestelmaéllisesti
mainonnasta, jota yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot aikovat kdyttdd suoraan tai
vilillisesti litketoimissaan sijoittajien kanssa, ainoana tarkoituksenaan varmistua
tamén asetuksen ja markkinointivaatimuksia koskevien kansallisten sddnnosten
noudattamisesta.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu jérjestelméllinen ilmoittaminen ei saa olla
ennakkoedellytys yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoinnille.

Jos toimivaltaiset viranomaiset vaativat ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettua
mainonnan ilmoittamista, niiden on kymmenen tyOpdivdn kuluessa sitd tyOpdivad
seuraavasta  tyOpdivdstd,  jona ilmoitus vastaanotetaan, ilmoitettava
yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtidlle kaikista vaatimuksista, jotka koskevat
rahastoyhtion mainonnan muuttamista.

2. Mainonnan jérjestelmaillistd ilmoittamista vaativien toimivaltaisten viranomaisten on
vahvistettava sitd varten ilmoitusmenettelyt, sovellettava niitd ja julkaistava ne
verkkosivustoillaan. Sisdisilld sddnnoilld ja menettelyilld on varmistettava kaikkien
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yhteissijoitusyritysten avoin ja syrjimédton kohtelu riippumatta jdsenvaltioista, joissa
yhteissijoitusyritykset saavat toimiluvan.

Jos jasenvaltiot antavat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien markkinoida
alueellaan  vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen ~ osuuksia  tai  osakkeita
vahittéissijoittajille, timin artiklan 1 ja 2 kohtaa sovelletaan niihin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin soveltuvin osin.

Toimivaltaisten = viranomaisten, jotka vaativat mainonnan jérjestelmallista
ilmoittamista 1 kohdan mukaisesti, on ilmoitettava EAMV:lle viimeistddn kunkin
vuoden 31 piivind maaliskuuta edellisen vuoden aikana tehdyistd paitoksistd olla
hyviksymittd mainontaa tai vaatia sithen mukautuksia.

EAMYV:lle annettavassa kertomuksessa on oltava seuraavat tiedot:

a) tehtyjen pditosten kokonaislukumédiri siten, ettd yleisimmét rikkomiset kayvit
selvisti ilmi, mukaan luettuna kuvaus asiasta, jota paatos koskee;

b)  kunkin pdédtoksen tulokset;

c) yksi konkreettinen esimerkki jokaisesta a alakohdassa tarkoitetusta
rikkomisesta.

EAMYV toimittaa viimeistddn kunkin vuoden 30 pdivand kesdkuuta komissiolle
kertomuksen, jossa analysoidaan mainontaa koskevien kansallisten lakien, asetusten
ja hallinnollisten maardysten vaikutuksia.

6 artikla
Palkkioita ja maksuja koskevat yhteiset periaatteet

Toimivaltaisten viranomaisten veloittamien palkkioiden ja maksujen on oltava
oikeassa suhteessa menoihin, jotka liittyvdt toimiluvan myOntdmiseen tai
rekisterdintiin ja valvonta- ja tutkintavaltuuksien kayttoon direktiivin 2011/61/EU
44, 45 ja 46 artiklan ja direktiivin 2009/65/EY 97 ja 98 artiklan nojalla.

Toimivaltaisten viranomaisten on ldhetettdva vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan
tai yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion sdantomaardiseen kotipaikkaan lasku tietyltd
tilikaudelta. Laskussa on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetut palkkiot tai maksut,
maksamistapa ja maksun erépiiva.

7 artikla
Palkkioita ja maksuja koskevien kansallisten siéinnosten julkaiseminen

Toimivaltaisten  viranomaisten on viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtddn
pdivimddrd, joka on 6 kuukauden kuluttua tdmdn asetuksen voimaantulosta]
julkaistava ja ylldpidettavd verkkosivustoillaan keskustietokantoja, joissa luetellaan
6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut palkkiot tai maksut tai tarvittaessa niiden
laskentamenetelmit, ainakin kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kaytetylld
kielella.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EAMV:lle 6 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen palkkioiden tai maksujen tasot ja tarvittaessa palkkioiden tai maksujen
laskentamenetelmat.

Toimivaltaisten viranomaisten on viipyméttd ilmoitettava EAMV:lle kaikista timén
kohdan mukaisesti annettujen tietojen muutoksista.
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3. EAMYV laatii luonnokset teknisiksi sdintelystandardeiksi, joissa vahvistetaan, mitd
tietoja toimivaltaisten viranomaisten on timdn artiklan mukaan ilmoitettava
EAMV:lle.

EAMV toimittaa ndmé teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle
vilmeistddn [julkaisutoimisto. lisdtddn pdivamddrd, joka on 18 kuukauden kuluttua
timdn asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti.

4. EAMYV laatii luonnokset teknisiksi tdytantdonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan
vakiomuotoiset lomakkeet, mallit ja menettelyt tdmén artiklan mukaisia ilmoituksia
varten.

EAMYV toimittaa ndmé teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimddrd, joka on 18 kuukauden kuluttua
timdn asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

8 artikla
Palkkioita ja maksuja koskeva EAMV:n interaktiivinen tietokanta

EAMYV julkaisee verkkosivustollaan viimeistdan [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimddrd, joka
on 30 kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulosta] interaktiivisen tietokannan, joka
on yleisesti kiytettdvissd ainakin kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylla kielella ja
jossa luetellaan 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut palkkiot tai maksut tai tarvittaessa niiden
laskentamenetelmat, ja se pitdé tatd tietokantaa ylla.

Interaktiivisen tietokannan on sisdllettdvd hyperlinkit 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille
toimivaltaisten viranomaisten verkkosivustoille.

9 artikla
Palkkioita ja maksuja koskeva EAMV:n interaktiivinen véline

EAMYV kehittdd viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimddrd, joka on 30 kuukauden
kuluttua timdn asetuksen voimaantulosta] interaktiivisen vélineen, joka on yleisesti
kaytettdvissd ainakin kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kielelld ja jossa
esitellddn 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut palkkiot tai maksut, ja se antaa tdmén vilineen
kayttoon ja yllapitaa sitd verkkosivustollaan.

Interaktiivisen véalineen on oltava osa 8 artiklassa tarkoitettua interaktiivista tietokantaa.

10 artikla

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia, yhteissijoitusyritysten rahastoyhtioita,
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ja yhteissijoitusyrityksii koskeva EAMV:n
keskustietokanta

EAMYV julkaisee viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimddrd, joka on 30 kuukauden
kuluttua tamdn asetuksen voimaantulosta] verkkosivustollaan keskustietokannan, joka on
yleisesti kiytettdvissd kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kielelld ja jossa
luetellaan  kaikki vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ja yhteissijoitusyritysten

18

Fl



Fl

rahastohoitajat ja niiden hoitamat ja markkinoimat vaihtoehtoiset sijoitusrahastot ja
yhteissijoitusrahastot sekd jdsenvaltiot, joissa kyseisid rahastoja markkinoidaan, ja pitdd tdtd

tietokantaa yll.
11 artikla
EAMV:lle toimitettavien ilmoitusten standardointi
1. Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava EAMV:lle viipymatta

kaikki direktiivin 2009/65/EY 17 artiklan 3 ja 8 kohdassa, 18 artiklan 2 ja 4
kohdassa, 93 artiklan 3 ja 8 kohdassa ja 93 a artiklan 3 kohdassa sekd direktiivin
2011/61/EU 31 artiklan 2 ja 4 kohdassa, 32 artiklan 3 ja 7 kohdassa, 32 a artiklan 3
kohdassa ja 33 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut ilmoitukset, ilmoituskirjeet ja
kirjalliset ilmoitukset.

EAMYV laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa vahvistetaan, mitka
tiedot on ilmoitettava direktiivin 2009/65/EY 17 artiklan 1, 2, 3, 8 ja 9 kohdan, 18
artiklan 1, 2 ja 4 kohdan, 93 artiklan 1, 2 ja 8 kohdan ja 93 a artiklan 2 kohdan sekd
direktiivin 2011/61/EU 32 a artiklan 2 kohdan ja 33 artiklan 2, 3 ja 6 kohdan
mukaisesti.

EAMYV toimittaa ndmé teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivdimdidrd, joka on 18 kuukauden kuluttua
tdmdn asetuksen voimaantulosta).

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.

EAMYV laatii luonnokset teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi, joissa maéritetdén
vakiomuotoiset lomakkeet, mallit ja menettelyt direktiivin 2009/65/EY 17 artiklan 1,
2, 3, 8 ja 9 kohdassa, 18 artiklan 1, 2 ja 4 kohdassa, 93 artiklan 1, 2 ja 8 kohdassa ja
93 a artiklan 2 kohdassa seka direktiivin 2011/61/EU 31 artiklan 2 ja 4 kohdassa, 32
artiklan 2 ja 7 kohdassa, 32 a artiklan 2 kohdassa ja 33 artiklan 2, 3 ja 6 kohdassa
tarkoitettujen tietojen toimittamista varten, mukaan luettuina menettely, jolla
toimivaltaiset viranomaiset toimittavat tiedot 1 kohtaa sovellettaessa.

EAMV toimittaa ndmé teknisten séddntelystandardien luonnokset komissiolle
vilmeistddn [julkaisutoimisto. lisdtddn pdivamddrd, joka on 18 kuukauden kuluttua
tdmdn asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdmidn kohdan ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15
artiklan mukaisesti.

12 artikla

Muutokset eurooppalaisista riskipiiomarahastoista annettuun asetukseen (EU) N:o

345/2013

Muutetaan asetus (EU) N:o 345/2013 seuraavasti:

1)

Lisatadn 3 artiklaan o alakohta seuraavasti:

”0) ’ennakkomarkkinoinnilla’ tarkoitetaan vaatimukset tayttavan
riskipddomarahaston hoitajan toimesta tai sen lukuun tapahtuvaa suoraa tai vilillistd
tietojen antamista sijoitusstrategioista tai sijoitusideoista mahdollisille sijoittajille,
joiden kotipaikka tai sddntOmédrdinen kotipaikka on unionissa, sen testaamiseksi,
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2)

ovatko sijoittajat kiinnostuneita vield rekisterdimattomastd vaatimukset tdyttavasti
riskipddomarahastosta;”.

Lisdtddn 4 a artikla seuraavasti:
4 a artikla

1. Vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen hoitajat voivat harjoittaa
ennakkomarkkinointia unionissa paitsi silloin, kun mahdollisille sijoittajille
esitettdvit tiedot

a)  liittyvit jo perustettuihin vaatimukset tiyttaviin riskipddomarahastoihin;

b)  siséltdvdt  wviittauksia ~ jo  perustettuihin  vaatimukset  tdyttdviin
riskipddomarahastoihin;

c) antavat sijoittajille mahdollisuuden sitoutua hankkimaan tiettyjen vaatimukset
tayttavien riskipddomarahastojen osuuksia tai osakkeita;

d) vastaavat vield rekisterdimittoman riskipddomarahaston luonnoksina tai
lopullisessa muodossaan olevia esitettd, perustamisasiakirjoja,
tarjousasiakirjoja, merkintdlomakkeita tai vastaavia asiakirjoja, joiden
perusteella sijoittajat voivat tehda sijoituspéadtoksen.

2. Toimivaltaiset viranomaiset eivdt saa edellyttdd, etti vaatimukset tdyttdvien
riskipddomarahastojen  hoitajat ilmoittavat niille aikomuksestaan harjoittaa
ennakkomarkkinointia.

3. Jos sijoittajat merkitsevdt 1 kohdan mukaisen ennakkomarkkinoinnin jédlkeen
rekisterdityjen vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen osuuksia tai osakkeita
tai sellaisten vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen osuuksia tai osakkeita,
joita hoitavat ja markkinoivat vaatimukset tdyttiavien riskipddomarahastojen hoitajat,
jotka harjoittavat sellaisten vield rekisterdimdttomien vaatimukset tdyttdvien
riskipddomarahastojen ennakkomarkkinointia, joilla on samanlaisia piirteitd,
merkintd on katsottava markkinoinnin tulokseksi.

4. Vaatimukset tédyttdvien riskipddomarahastojen hoitajien, jotka tarjoavat
merkintdoikeutta ennakkomarkkinoinnin kohteena olleiden vaatimukset tdyttdvien
riskipddomarahastojen  osuuksiin tai  osakkeisiin, on ilmoitettava asiasta
toimivaltaiselle viranomaiselle 15 artiklan mukaisesti.”

13 artikla

Muutokset eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneista rahastoista

annettuun asetukseen (EU) N:o 346/2013

Muutetaan asetus (EU) N:o 346/2013 seuraavasti:

1)

2)

Lisatadn 3 artiklaan o alakohta seuraavasti:

”0) ’ennakkomarkkinoinnilla’ tarkoitetaan vaatimukset tayttavan
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan toimesta tai sen
lukuun tapahtuvaa suoraa tai vilillistd tietojen antamista sijoitusstrategioista tai
sijoitusideoista mahdollisille sijoittajille, joiden kotipaikka tai sddntoméérdinen
kotipaikka on unionissa, sen testaamiseksi, ovatko sijoittajat kiinnostuneita vield
rekisterdimittomastd vaatimukset tdyttdvastd yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneesta rahastosta;”.

Lisatadn 4 a artikla seuraavasti:
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4 a artikla

1. Vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajat voivat harjoittaa ennakkomarkkinointia unionissa paitsi silloin, kun
mahdollisille sijoittajille esitettdvét tiedot

a) liittyvdt jo perustettuihin  vaatimukset tiyttdviin  yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneisiin rahastoihin;

b)  siséltdvit viittauksia jo perustettuihin vaatimukset tiyttaviin yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneisiin rahastoihin;

c) antavat sijoittajille mahdollisuuden sitoutua hankkimaan tiettyjen vaatimukset
tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen osuuksia
tai osakkeita;

d) vastaavat vield rekisterdimittomédn  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston luonnoksina tai lopullisessa muodossaan olevia esitetta,
perustamisasiakirjoja, tarjousasiakirjoja, merkintdlomakkeita tai vastaavia
asiakirjoja, joiden perusteella sijoittajat voivat tehda sijoituspadtdksen.

2. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa edellyttdd, ettd vaatimukset tdyttdvien
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat ilmoittavat niille
aikomuksestaan harjoittaa ennakkomarkkinointia.

3. Jos sijoittajat merkitsevdt 1 kohdan mukaisen ennakkomarkkinoinnin jilkeen
rekisterdityjen ~ vaatimukset  tdyttdvien  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen osuuksia tai osakkeita tai sellaisten vaatimukset tiyttavien
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen osuuksia tai osakkeita,
joita hoitavat ja markkinoivat vaatimukset tdyttidvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden  rahastojen  hoitajat, jotka harjoittavat  sellaisten  vield
rekisterdimittomien  vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen ennakkomarkkinointia, joilla on samanlaisia piirteitd,
merkintd on katsottava markkinoinnin tulokseksi.

4. Vaatimukset tiyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajien, jotka tarjoavat merkintdoikeutta ennakkomarkkinoinnin kohteena olleiden
vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
osuuksiin tai osakkeisiin, on ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle 16
artiklan mukaisesti.”

14 artikla
Arviointi

Komissio suorittaa viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivdamdcdrd, joka on 60 kuukauden
kuluttua tdmdn asetuksen voimaantulosta] arvioinnin timén asetuksen soveltamisesta julkisen
kuulemisen sekdi EAMV:n ja toimivaltaisten viranomaisten kanssa kiytyjen keskustelujen
perusteella.

15 artikla
Voimaantulo

Tédmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivdnd sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessdi.
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Sitd sovelletaan [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivamddrd, joka on 20 pdivin kuluttua timdn
asetuksen julkaisemista] lukuun ottamatta 2 artiklan 1 ja 4 kohtaa, 3 artiklan 1 ja 2 kohtaa, 12
artiklaa ja 13 artiklaa, joita sovelletaan [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimddrd, joka on 24
kuukauden kuluttua timdn asetuksen voimaantulosta).

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jdsenvaltioissa.

Tehty Brysselissé
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puhemies
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

SAADOSEHDOTUKSEEN LIITTYVA RAHOITUSSELVITYS

PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA

Ehdotuksen/aloitteen nimi

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi rajat ylittdvin kollektiivisten
sijoitusrahastojen markkinoinnin helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:o
346/2013 muuttamisesta

Toimintalohko(t)

Rahoitusvakaus, finanssipalvelut ja pddomamarkkinaunioni

Ehdotuksen/aloitteen luonne
[1 Ehdotus/aloite liittyy uuteen toimeen.

[0 Ehdotus/aloite liittyy uuteen toimeen, joka perustuu pilottihankkeeseen tai
valmistelutoimeen. >

M Ehdotus/aloite liittyy kidynnissi olevan toimen jatkamiseen.
[] Ehdotus/aloite liittyy toimeen, joka on suunnattu uudelleen.
Tavoite (Tavoitteet)

Komission monivuotinen strateginen tavoite (monivuotiset strategiset tavoitteet), jonka
(joiden) saavuttamista ehdotus/aloite tukee

Yleinen tavoite 1: Uutta pontta ty6llisyyteen, kasvuun ja investointeihin

Yleinen tavoite 2: Syvemmit ja oikeudenmukaisemmat sisdmarkkinat ja vahvempi teollinen
perusta

Erityistavoite (erityistavoitteet)

1.6 Rajat ylittdvien sijoitusvirtojen lisddminen

2.4 Kuluttajilla on mahdollisuus hankkia turvallisia ja luotettavia vakuutus-, eldke- ja UCITS
(yhteissijoitusyritysten) -tuotteita ja -palveluja sekd omasta maastaan ettd muista maista.

Toiminto (toiminnot) toimintoperusteisessa johtamis- ja budjetointijarjestelmassa

12. Rahoituspalvelut ja paddomamarkkinat
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Sellaisina kuin ndmé on maéritelty varainhoitoasetuksen 54 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa.

2 FI




Fl

1.4.3.

1.4.4.

Odotettavissa olevat tulokset ja vaikutukset

Selvitys siitd, miten ehdotuksella/aloitteella on tarkoitus vaikuttaa edunsaajien/kohderyhmien
tilanteeseen

Tarkoitus on vdhentdd rajat ylittdvaa sijoitusrahastojen markkinointia haittaavia sddntelyesteité
ja siten myds omaisuudenhoitajille rajat ylittdvin toiminnan aloittamisesta koituvia
kustannuksia. Ndin voidaan vauhdittaa rajat ylittdvan sijoitusrahastojen markkinoinnin kasvua
ja edistdd EU:n sijoitusrahastojen sisdimarkkinoiden syventdmista.

Tamain pitdisi vihentdd markkinoiden hajanaisuutta, liséti kilpailua ja viime kéddessd tarjota
sijoittajille enemméin valinnanvaraa ja parempaa vastinetta rahoille EU:ssa.

Tulos- ja vaikutusindikaattorit

Komissio laatii vuoden 2019 loppuun mennessé yksityiskohtaisen ohjelman tdméan ehdotuksen
tuotosten, tulosten ja vaikutusten seurantaa varten. Seurantaohjelmassa esitetéén keinot, joilla
tiedot ja muu tarvittava ndytto kerétéén, ja se, kuinka usein timé tapahtuu. Siind tdsmennetiin,
mitd toimia komission, jdsenvaltioiden ja EAMV:n on toteutettava tietojen ja muun ndyton
kerddmistd, jakamista ja analysointia varten.

Tietoja, jotka tarvitaan tdmin ehdotuksen vaikutusten seurantaan ja arvioinnin valmisteluun,
voidaan kerétd seuraavan tietoldhteistd laaditun ei-tyhjentdvén luettelon perusteella:

a)  toimivaltaisten viranomaisten verkkosivustot, joilla annetaan tietoja kansallisista
markkinointivaatimuksista ja viranomaispalkkioista ja -maksuista

b) EAMV:n tietokanta, joka sisdltdd tiedot kansallisista markkinointivaatimuksista
c¢)  EAMV:n tietokanta, joka siséltid tiedot viranomaispalkkioista ja -maksuista

d) EAMV:n interaktiivinen viline, jolla kdsitellddn viranomaispalkkioita ja -maksuja
e) EAMV:n tietokanta, joka siséltii tiedot ilmoituksista.

Tietoldhteen e avulla komissio voi tarkistaa, onko ehdotuksen yleinen tavoite saavutettu, ja
tietoldhteiden a—d avulla se voi analysoida, missd miidrin ehdotuksen erityistavoitteet on
saavutettu.

Néihin tietoldhteisiin liittyviin seurannan ja arvioinnin indikaattoreihin kuuluvat seuraavat
tuotokset:

. toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n laatimat ja péivittdmét verkkosivustot
(tietoldhteiden a—c kéyttd) ja sen seikan tarkistaminen, sisdltdvitkd verkkosivustot vaaditut
tiedot

. EAMV:n perustama interaktiivinen palkkio- ja maksutietokanta (tietoldhteen d kayttd)
ja sen seikan tarkistaminen, onko tietokanta perustettu ja toiminnassa.

Tuloksia ja vaikutuksia olisi analysoitava tietoldhteen e perusteella. Tietoldhteen avulla
voidaan selvittdd ilmoitusten kokonaismddrd ja niiden méédrd jasenvaltioittain sekd
kasvunopeus kokonaisuutena ja jisenvaltioittain. Analyysissd pitdisi ottaa huomioon rajat
ylittdvan rahastojen markkinoinnin nykyisen kasvun vertailuarvo; rajojen yli markkinoitujen
rahastojen lukuméérd on kasvanut viiden viime vuoden aikana keskimdirin 6,8 prosenttia
vuodessa. Kasvun olisi nopeuduttava entisestdén tdmin aloitteen ansiosta, kun kaikki muut
tekijat pysyvit ennallaan. EAMYV voisi tehdi tietoldhteeseen e perustuvan arvioinnin kerran
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1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

vuodessa, ja arviointi olisi toimitettava komission kéyttoon ja analysoitavaksi sen suorittaman
seurannan ja arvioinnin yhteydessé.

Ehdotuksen/aloitteen perustelut

Tarpeet, joihin ehdotuksella/aloitteella vastataan lyhyelld tai pitkdlld aikavililld

Lyhyelld aikavililli EAMV:n tehtividna on kehittid ja ylldpitda tietokantoja, jotka siséltavit
tiedot kansallisista markkinointivaatimuksista, viranomaispalkkioista ja -maksuista ja
ilmoituksista. Lisiksi EAMV:n on otettava kdyttoon viranomaispalkkioita ja -maksuja
sisdltdvadn tietokantaan liittyvé interaktiivinen viline, jonka avulla sidosryhmit voivat laskea
viranomaispalkkioiden mééran kussakin jasenvaltiossa.

EAMV:n on lisdksi laadittava teknisten séédntely- ja tdytdntdonpanostandardien luonnokset 18
kuukauden kuluessa ehdotetun asetuksen voimaantulopéivésta.

EU:n osallistumisesta saatava lisdarvo

EU:n tason toimia tarvitaan, koska suurin ongelma, johon tdlld aloitteella puututaan, on
sijoitusrahastojen sisdmarkkinoiden toiminta (tarkemmin sanottuna EU:n laajuisen
hyviksynnidn kéyttd sijoitusrahastojen markkinoinnissa). Ongelma ei rajoitu yhden
jasenvaltion alueelle, eiki sitd voida ratkaista yksittdisten jasenvaltioiden kansallisilla toimilla.
Sitd ei myoskddn ole onnistuttu ratkaisemaan EAMV:n toimilla, joilla on pyritty ldhentiméain
kansallisia (valvonta)kdytantdjd. Sen vuoksi tdssd ehdotuksessa annetaan EAMV:lle edelld
kuvatut tehtdvét, joita jisenvaltiot eivit voi toteuttaa erikseen toimimalla.

Vastaavista toimista saadut kokemukset

EAMV:lld on jo vastaavanlaisia tehtdvid, kuten rekisterien pitiminen toimiluvan saaneista
yhteissijoitusyritysten, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja EuVECA- ja EuSEF-rahastojen
hoitajista. Kokemukset ovat olleet kaiken kaikkiaan myonteisié.

Yhteensopivuus muiden kyseeseen tulevien vdilineiden kanssa ja mahdolliset synergiaedut

Aloite on linjassa komission antaman ehdotuksen kanssa, jossa tarkistetaan Euroopan
valvontaviranomaisten sdintelykehystd ja vahvistetaan EAMV:n asemaa. Aloite ei kuitenkaan
vaikuta suoraan kyseiseen ehdotukseen, koska aloitteessa késitellddn  teknistd
erityiskysymystd, jota ei késitelld sddantelykehyksen tarkistuksen yhteydessa.
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1.6.

1.7.

Toiminnan ja sen rahoitusvaikutusten kesto

O Ehdotuksen/aloitteen mukaisen toiminnan kesto on rajattu.

O Ehdotuksen/aloitteen mukainen toiminta alkaa [PP/KK]VVVYV ja paittyy [PP/KK]VVVV.
— [ Rahoitusvaikutukset alkavat vuonna VVVV ja péittyvit vuonna VVVV.,
M Ehdotuksen/aloitteen mukaisen toiminnan Kkestoa ei ole rajattu.

— Kéynnistysvaihe alkaa vuonna VVVYV ja péittyy vuonna VVVV,

— mink3 jélkeen toteutus tdydessd laajuudessa.

Hallinnointitapa (Hallinnointitavat)3

L] Suora hallinnointi, jonka komissio toteuttaa kayttamalla

— [ toimeenpanovirastoja

0] Hallinnointi yhteistyossa jidsenvaltioiden kanssa

M Vilillinen hallinnointi, jossa tdytdntoonpanotehtévii on siirretty

[ kansainvilisille jarjestoille ja niiden erityisjarjestoille (tarkennettava)

O Euroopan investointipankille tai Euroopan investointirahastolle

M varainhoitoasetuksen 208 ja 209 artiklassa tarkoitetuille elimille

O julkisoikeudellisille yhteisdille

[ sellaisille julkisen palvelun tehtdvia hoitaville yksityisoikeudellisille elimille, jotka antavat
riittdvét rahoitustakuut

O] sellaisille jasenvaltion yksityisoikeuden mukaisille elimille, joille on annettu tehtdvéksi
julkisen ja yksityisen sektorin kumppanuuden tiytintdonpano ja jotka antavat riittdvét
rahoitustakuut

O henkildille, joille on annettu tehtdvéksi toteuttaa SEU-sopimuksen V osaston mukaisia
yhteisen ulko- ja turvallisuuspolitiitkan erityistoimia ja jotka nimetdin asiaa koskevassa
perussdddoksessa.

Huomautukset:

Ei

sovelleta
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Kuvaukset eri hallinnointitavoista ja viittaukset varainhoitoasetukseen ovat saatavilla budjettipddosaston
verkkosivuilla osoitteessa https://myintracomm.ec.curopa.cu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

HALLINNOINTI

Seuranta- ja raportointisiinnot

Ilmoitetaan sovellettavat aikavdlit ja edellytykset.

Jo olemassa olevien jdrjestelyjen mukaisesti EAMV raportoi sdénndllisesti toiminnastaan
(muun muassa sisdinen raportointi ylimmélle johdolle, raportointi hallitukselle, raportointi
hallintoelimille ja vuosikertomuksen laatiminen), ja tilintarkastustuomioistuin ja komission
sisdisen tarkastuksen yksikko tarkastavat sen resurssien kidyton. Nyt ehdotettuja toimia
koskeva seuranta ja raportointi tayttdvit voimassa olevat vaatimukset.

Hallinnointi- ja valvontajirjestelmi

Todetut riskit

Tdhén ehdotukseen liittyvien méérdrahojen sddntdjenmukaisen, taloudellisen ja tehokkaan
kayton osalta ei odoteta, ettd ehdotuksesta aiheutuisi uusia riskejé, joita EAMV:n nykyinen
sisdisen valvonnan kehys ei kattaisi.

Tiedot kdiyttéon otetusta sisdisen valvonnan jdrjestelmdstd.

EAMV-asetuksessa sdddetyt hallinnointi- ja valvontajirjestelmit on jo pantu tdytintoon.
EAMV tekee tiivistd yhteisty6td komission sisdisen tarkastuksen yksikon kanssa sen
varmistamiseksi, ettd kaikilla sisdisen valvonnan aloilla tiytetddn asianmukaiset vaatimukset.
Naitd jarjestelyjd sovelletaan myds EAMV:n tdmén ehdotuksen mukaisiin tehtdviin. Vuotuiset
sisdisen tarkastuksen raportit ldhetetdén komissiolle, Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Toimenpiteet petosten ja sidntojenvastaisuuksien ehkaisemiseksi

Petosten, lahjonnan ja muun laittoman toiminnan torjumiseksi EAMV:hen sovelletaan
rajoituksetta  Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF) tutkimuksista 11 pdivani
syyskuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 883/2013
sadnnoksia.

EAMV:1l4 on petostentorjuntastrategia ja siithen liittyvd toimintasuunnitelma, jotka on otettu
kayttoon vuonna 2014. EAMV:n petostentorjuntaa koskevissa tehostetuissa toimissa
noudatetaan varainhoitoasetuksen sddntdjd ja ohjeita (petostentorjuntatoimet osana
moitteetonta varainhoitoa), OLAFin petostenehkéisypolitiikkaa, komission
petostentorjuntastrategiassa (KOM(2011) 376) vahvistettuja sddntdjd sekd EU:n erillisvirastoja
koskevassa yhteisessd  ldhestymistavassa (heindkuu 2012) ja sithen liittyvdssi
etenemissuunnitelmassa vahvistettuja sdantoja.

EAMV:n perustamisasetuksessa annetaan sdénnokset EAMV:n talousarvion ja sovellettavien
varainhoitosddntdjen tdytdntdonpanosta ja valvonnasta.
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EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET

3.1. Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuolen
budjettikohdat
e Talousarviossa jo olevat budjettikohdat
Monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien mukaisessa jérjestyksessa.
Budjettikohta i\;llfjlr;-i Rahoitusosuudet
Moni-
vuotisen varainhoito-
rahoitus- . . . kolman- asetuksen 21
kehyksen | la: Kasvua ja  tydllisyyttd edistdvi JM/I;ZAI‘- EFTA3-5 ehdokzsé ilta artiklan 2 kohdan b
kilpailukvk it ilt . alakohdassa
otsake Hpallukyky ™ marta matta mailta tarkoitetut
rahoitusosuudet
la 12 02 06 EAMV M EI EI EI EI
e Uudet perustettaviksi esitetyt budjettikohdat
Monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien mukaisessa jarjestyksessa.
Budjettikohta rﬁj{;} Rahoitusosuudet
Moni-
vuotisen varainhoito-
rahoitus- asetuksen 21
kehyksen Numero IM/EL-IM EFTA- chdokas- kol}’ﬁan- artiklan 2 kohdan b
otsake [Nimi..........] ) mailta mailta sta alakohdassa
mailta tarkoitetut
rahoitusosuudet
] [XX.YY.YY.YY] .1 | KYLL KYLLA | KYLL | oo/ 1 &g
[...] A/El /EI A/ElL

34
35
36

IJM = jaksotetut médrdrahat / EI-JM = jaksottamattomat méaarérahat.

EFTA: Euroopan vapaakauppaliitto. .

Ehdokasmaat ja soveltuvin osin Lénsi-Balkanin mahdolliset ehdokasmaat.
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3.2 Arvioidut vaikutukset menoihin3’

3.2.1.  Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista menoihin

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Monivuotisen rahoituskehyksen la Kasvua ja tyollisyyttd edistdva kilpailukyky

otsake
...Ja nditd seuraavat vuodet
. . . . (ilmoitetaan kaikki vuodet,
vuosi vuosi o X "
EAMV 38 39 Vuost Vuost joille ehdotuksen/aloitteen YHTEENSA
n n+l n+2 n+3 .
vaikutukset ulottuvat, ks.
kohta 1.6)
Euroopan
Sitoumukset (1 0441 0191 valvonta-
viranomaisten
60/40-yhteis-
Osasto 1: rahoitusjérjestelyn
’ vuoksi tassi
Maksut @ | 0441 | 0191 mainitaan vain
40 prosenttia
arvioiduista
kustannuksista
Osasto 2: Sitoumukset (1a)
Sasto = Maksut )
Osasto 3: Sitoumukset (32)
Maksut (3b)
EAMYV:n méairirahat . =l+la
" Sitoumukset 0441 0191
YHTEENSA +3a
37 Ks. liite, jossa annetaan lisétietoja.
38 Vuosi n on ehdotuksen/aloitteen toteutuksen aloitusvuosi.
S5 Kauden 2021-n menot esitetdéin ainoastaan esimerkinomaisesti. EU:n talousarvioon kohdistuvat rahoitusvaikutukset vuoden 2020 jilkeen sisillytetdin seuraavaa

monivuotista rahoituskehystd koskevaan komission ehdotukseen.
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=2+2a

Maksut 0441 0191
+3b
Monivuotisen rahoituskehyksen v . "
bete . y 5 Hallintomenot
otsake
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
...Ja nditd seuraavat vuodet
vuosi vuosi vuosi vuosi | (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille “
n n+1 n+2 n+3 ehdotuksen/aloitteen vaikutukset YHTEENSA
ulottuvat, ks. kohta 1.6)
PO FISMA
* HenkilGresurssit
* Muut hallintomenot
PO FISMA YHTEENSA Maéirirahat
Monivuotisen rahoituskehyksen (sit Kset. vhteensi
itoumukset yhteensi =
OTSé.K}(EESEEN 5 kuull}.vat maksut yhtcenss)
miiriarahat YHTEENSA
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
vuosi vuosi vuosi vuosi ...Jja nditéd seuraavat vuodet .
n40 n+141 n+2 n+3 (ilmoitetaan ka@kki Vuodet, joille YHTEENSA
ehdotuksen/aloitteen vaikutukset

Vuosi n on ehdotuksen/aloitteen toteutuksen aloitusvuosi.
41

monivuotista rahoituskehystd koskevaan komission ehdotukseen.

FI
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Sitoumukset

0441

Maksut

0441

32

ulottuvat, ks. kohta 1.6)




3.2.2.  Arvioidut vaikutukset EAMV:n mddrdrahoihin
— ™ Ehdotus/aloite ei edellytd toimintaméérérahoja.

— [ Ehdotus/aloite edellyttdd toimintamdararahoja seuraavasti:

Maksusitoumusmaédrarahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Tavoitteet ja
tuotokset vuosi Vuosi vuosi vuosi ...Ja nditd seuraavat vuodet (ilmoitetaan kaikki vuodet,
42 joille ehdotuksen/aloitteen vaikutukset ulottuvat, ks. YHTEENSA
n n+1 n+2 n+3
kohta 1.6)
4
TUOTOKSET
ok, | E e
Tyyppi eskimaar. ‘S| Kustan- ‘g | Kustan ‘S | Kustan- ‘€ | Kustan- ‘g | Kustan- ‘S | Kustan- ‘S | Kustan- e ustan-
43 kustan- c nus c nus c nus g nus > nus c nus g nus maara nukset"
nukset = = = = = = 4 yhteensd | yhteensi
— — — — — — —
ERITYISTAVOITTEET 1.6 ja 2.4%
- viranomais- 0200 0 040 Euroopan valvonta-
~ palkkioita viranomaisten 60/40-
ja —ma}(suja koskeva yhteisrahoitus-
tietokanta jarjestelyn vuoksi tdssi
mainitaan vain
- ilmoituksia 0100 0020 40 prosenttia
koskeva arv101duls.ta
tietokanta kustannuksista
- tuotos
Vilisumma erityistavoite 1
ERITYISTAVOITE 2
42 Kauden 2021-n menot esitetddn ainoastaan esimerkinomaisesti. EU:n talousarvioon kohdistuvat rahoitusvaikutukset vuoden 2020 jilkeen sisdllytetddn seuraavaa
monivuotista rahoituskehystd koskevaan komission ehdotukseen.
3 Tuotokset ovat tuloksena olevia tuotteita ja palveluita (esim. rahoitettujen opiskelijavaihtojen méaara tai rakennetut tickilometrit).

H Kuten kuvattu kohdassa 1.4.2 “Erityistavoitteet”.
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- tuotos

Vilisumma erityistavoite 2

KUSTANNUKSET YHTEENSA

0300

0060
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3.2.3.

3.2.3.1. Yhteenveto

Arvioidut vaikutukset EAMV:n henkiloresursseihin

— [ Ehdotus/aloite ei edellytd hallintoméararahoja.

— M Ehdotus/aloite edellyttdd hallintoméarirahoja seuraavasti:

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Fl

; ; . . ...ja nditd seuraavat vuodet (ilmoitetaan
vuosi vuosi -
45 46 Vufsl Vufgl kaikki vuodet, joille ehdotuksen/aloitteen YHgEAEN
n n+l n n vaikutukset ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Euroopan
valvonta-
0141 viran-
5 omaisten
(2 tydn- 60/40-yhteis-
tekijaa, 0131 rahoitus-
Virkamiehet (AD- rekrytointi- . jérjestelyn
palkkaluokka) kustan- 2 t}{?il' vuoksi téssd
k tekijad) mainitaan
nukset vain
mukaan 40 prosenttia
luettuina) arvioiduista
kustannuk-
sista.
Virkamiehet (AST-
palkkaluokka)
Sopimussuhteiset
toimihenkilGt
Valiaikaiset
toimihenkilGt
Kansalliset asiantuntijat
0141
(2 tyon-
. tekijad, 0131
YHTEENSA rekrytointi- | (2 tyon-
kustannuk- | tekijad)
set mukaan
luettuina)
Arvioidut  vaikutukset  henkil6stoon  (kokoaikaisten  tyOntekijoiden  lisdys)  —
henkilgstotaulukko
. . . ...Jja nditd seuraavat vuodet
- . s Vuosi n vuosi n +1 |vuosi n +2| 3 & A
Tehtiviaryhmad ja (ilmoitetaan kaikki vuodet,

45
46

Vuosi n on ehdotuksen/aloitteen toteutuksen aloitusvuosi.
Kauden 2021-n menot esitetddn ainoastaan esimerkinomaisesti.

EU:n talousarvioon kohdistuvat

rahoitusvaikutukset vuoden 2020 jélkeen siséllytetddn seuraavaa monivuotista rahoituskehysti koskevaan

komission ehdotukseen.
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palkkaluokka

joille ehdotuksen/aloitteen
vaikutukset ulottuvat, ks.
kohta 1.6)

AD 16

AD 15

AD 14

AD 13

AD 12

AD 11

AD 10

AD9

AD 8

AD 7

AD 6

AD S5

AD yhteensd

0 141
(2 tyontekijaa,
rekrytointikustannukset
mukaan luettuina)

0131
(2 tyon-
tekijad)

AST 11

AST 10

AST9

AST 8

AST 7

AST 6

AST 5

AST 4

AST 3
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AST 2

AST 1

AST yhteensd

AST/SC 6
AST/SC 5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1

AST/SC yhteenséa

YHTEENSA

0141

(2 tyontekijaa,
rekrytointikustannukset
mukaan luettuina)

0131
(2 tyon-
tekijad)

Arvioidut vaikutukset henkilostoon (lisdys) — ulkopuolinen henkildsto

..Jja nditd seuraavat vuodet
. . (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille
Sopl.ml.lssthelset ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
toimihenkilt vuosi n vuosi n +1 vuosi n +2 ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Tehtdvaryhma IV
Tehtdvaryhma 111
Tehtaviryhma I1
Tehtdvaryhma I
Yhteensa
..Jja nditi seuraavat vuodet
(ilmoitetaan kaikki vuodet, joille
) ) . ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
Kansalliset asiantuntijat vuosi n vuosi n +1 vuosi n +2 ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Yhteensa
37 Fi



3.2.3.2. HenkilGresurssien arvioitu tarve vastuullisessa padosastossa
— M Ehdotus/aloite ei edellytd henkilGresursseja.

— [ Ehdotus/aloite edellyttdad henkiloresursseja seuraavasti:

arvio kokonaislukuina (tai enintddn yhden desimaalin tarkkuudella)

...Jja nditd seuraavat vuodet
(ilmoitetaan kaikki vuodet,
joille ehdotuksen/aloitteen
vaikutukset ulottuvat, ks.
kohta 1.6)

Vuosi vuosi Vuosi vuosi
n n+1 n+2 n+3

¢ Henkilostotaulukkoon sisiltyvit
virat/toimet (virkamiehet ja viliaikaiset
toimihenkil6t)

XX 0101 01 (paatoimipaikka ja
komission edustustot EU:ssa)

XX 0101 02 (edustustot EU:n
ulkopuolella)

XX 01 0501 (epésuora
tutkimustoiminta)

10 01 05 01 (suora
tutkimustoiminta)

* Ulkopuolinen henkilosto (kokoaikaiseksi
muutettuna)47

XX 010201 (AC, END, INT:
kokonaismédérarahoista katettavat)

XX 010202 (AC, AL, END, INT
ja JED EU:n ulkopuolisissa
edustoissa)

- paétoimi-
XX 01 04 paikassa®’

48
Yy - EU:n ulkop.

edustustoissa

XX 01 0502 (AC, END, INT —
epésuora tutkimustoiminta)

1001 05 02 (AC, END, INT —
suora tutkimustoiminta)

Muu budjettikohta (mika?)

YHTEENSA

Fl

XX viittaa kyseessé olevaan toimintalohkoon eli talousarvion osastoon.

47 AC = sopimussuhteiset toimihenkilot, AL = paikalliset toimihenkil6t, END = kansalliset asiantuntijat,
INT = vuokrahenkildstd, JED = nuoremmat asiantuntijat EU: n ulkopuolisissa edustustoissa.

a8 Toimintaméirarahoista katettavan ulkopuolisen henkiloston enimmédisméiré (entiset BA-budjettikohdat).

* Etenkin rakennerahastot, Euroopan maaseudun kehittdmisen maatalousrahasto (maaseuturahasto) ja
Euroopan kalatalousrahasto.

3 Fl



Henkiloresurssien tarve katetaan toimen hallinnointiin jo osoitetulla paddosaston henkilostolla
ja/tai pédosastossa toteutettujen henkildston uudelleenjirjestelyjen tuloksena saadulla
henkilostolld sekéd tarvittaessa sellaisilla lisdresursseilla, jotka toimea hallinnoiva pééosasto
voi saada kayttoonsd vuotuisessa madriarahojen jakomenettelyssé talousarvion puitteissa.

Kuvaus henkil3ston tehtdvista:

Virkamiehet
toimihenkilot

ja valiaikaiset

Ulkopuolinen henkil6std

Fl

Kokoaikaiseksi muunnetun henkildston kustannusten laskentamenetelmi olisi kuvattava
liitteessd V olevassa 3 kohdassa.
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3.2.4.

3.2.5.

Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa
— M Ehdotus/aloite on nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen mukainen.

— 0O Ehdotus/aloite edellyttda monivuotisen rahoituskehyksen asianomaisen otsakkeen
rahoitussuunnitelman muuttamista.

Selvitys rahoitussuunnitelmaan tarvittavista muutoksista, mainittava my0s kyseeseen tulevat budjettikohdat ja
madrit

[..]

— [ Ehdotus/aloite edellyttdd joustovélineen varojen kdyttoon ottamista tai monivuotisen
rahoituskehyksen tarkistamista®”.

Selvitys tarvittavista toimenpiteistd, mainittava myds kyseeseen tulevat rahoituskehyksen otsakkeet,
budjettikohdat ja méaarat

[...]

Ulkopuolisten tahojen rahoitusosuudet
— Ehdotuksen/aloitteen rahoittamiseen ei osallistu ulkopuolisia tahoja.

— Ehdotuksen/aloitteen rahoittamiseen osallistuu ulkopuolisia tahoja seuraavasti (arvio):

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

...Ja nditd seuraavat vuodet
. . . . (ilmoitetaan kaikki vuodet,
vuosi vuosi vuosi vuosi L . .
n 15! 42 i3 joille ehdotuksen/aloitteen Yhteensa
vaikutukset ulottuvat, ks.
kohta 1.6)
Rahoitukseen osallistuva Euroopan
taho 0662 0287 valvonta-
viranomaisten
- - yhteisrahoitus-
Yhteisrahoituksella jirjestelyjen
katettavat  mddrérahat vuoksi tissi
YHTEENSA 0662 0287 mainitaan
60 prosenttia
arvioiduista
kustannuksista.

Fl

50

51

Ks. vuosia 2014-2020 koskevan monivuotisen rahoituskehyksen vahvistamisesta annetun neuvoston asetuksen (EU,
Euratom) N:o 1311/2013 11 ja 17 artikla.

Kauden 2021-n menot esitetddn ainoastaan esimerkinomaisesti. EU:n talousarvioon kohdistuvat rahoitusvaikutukset
vuoden 2020 jéilkeen sisdllytetddn seuraavaa monivuotista rahoituskehystd koskevaan komission ehdotukseen.
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3.3. Arvioidut vaikutukset tuloihin

— M Ehdotuksella/aloitteella ei ole vaikutuksia tuloihin.

— [ Ehdotuksella/aloitteella on vaikutuksia tuloihin seuraavasti:

O vaikutukset omiin varoihin
l vaikutukset sekalaisiin tuloihin
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
Kéytettavissa : : 52
y Ehdotuksen/aloitteen vaikutus
olevat
o madrirahat
Tulopuolen budjettikohta kuluvana . . . . ...Ja nditd seuraavat vuodet (ilmoitetaan
vuosi vuosi vuosi vuosi P L .
varainhoito- kaikki vuodet, joille ehdotuksen/aloitteen
n n+1 n+2 n+3 .
vuonna vaikutukset ulottuvat, ks. kohta 1.6)

Momentti ....

Vastaava(t) menopuolen budjettikohta (budjettikohdat) kéyttotarkoitukseensa sidottujen sekalaisten tulojen
tapauksessa:

L]

Selvitys tuloihin kohdistuvan vaikutuksen laskentamenetelmasta

L]

52

Perinteiset omat varat (tulli- ja sokerimaksut) on ilmoitettava nettomaérdisind eli bruttomédréstd on vdhennettdva

kantokuluja vastaava 25 prosentin osuus.

Fl
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LIITE RAHOITUSSELVITYKSEEN

Sovellettu menetelmi ja keskeiset perusoletukset

EAMV:lle annettujen uusien tehtivien hoidosta aiheutuvat kulut on arvioitu kolmen kululajin mukaan:
henkilostokulut, infrastruktuurikulut ja kayttokulut.

Komission alustavien arvioiden mukaan EAMV:n uudet tehtdvit edellyttdvit kahta uutta henkildston
jasentd. Tdmi tulisi sen henkiloston liséksi, joka tédlla hetkelld tydskentelee EAMV:ssd ja johon
sovelletaan EAMV:n timénhetkistd talousarviota. Kustannukset jaetaan 60/40-perusteella
jasenvaltioiden kanssa.

Henkiloston lisiméddrdn tarve johtuu EAMV:lle annetuista lisdtehtdvistd ja liittyy kansallisia
markkinointivaatimuksia, viranomaispalkkioita ja -maksuja ja ilmoituksia koskevien tietokantojen
perustamiseen ja ylldpitoon. Ndmd uudet tehtdvit esitetddn asetusehdotuksessa, ja niitd kisitellddn
tarkemmin ehdotuksen perusteluosassa.

Yleiset oletukset liséiresurssien laskemista varten
Lisaresurssien laskemisessa on kdytetty seuraavia oletuksia.

Lisdtyontekijoiden odotetaan olevan vakituista henkilostod tai véliaikaisia toimihenkil6itd, joiden
keskiméérdiset palkkakustannukset ovat 143 000 euroa vuodessa.

Koska EAMYV sijaitsee Pariisissa, palkkoihin sovelletaan korjauskerrointa 1 148 Brysseliin verrattuna
suurempien elinkustannusten vuoksi.

Rekrytointiin liittyvien kustannusten (esim. matkat, hotellimajoitus, 1ddkérintarkastukset, asettautumis-
ja muut korvaukset, muuttokustannukset) arvioidaan olevan 12 700 euroa henkildston jésentd kohti.

EAMV:n kustannukset jakautuvat tdlld hetkelld jisenvaltioiden ja komission vililld suhteessa 60/40.
Henkiloston lisiméaarin laskeminen

EAMV:n henkiloston lisiméddran laskemiseksi uudet tehtivét jactaan EAMV:lle annettujen kahden
uuden tehtdvdalueen mukaan: viranomaispalkkioita ja -maksuja koskeva tietokanta ja ilmoituksia
koskeva tietokanta. Néilld aloilla otetaan huomioon seuraavat arviot tydoméaérasti: viranomaispalkkioita
koskevaa tietokantaa varten arvioidaan tarvittavan yksi projektipéddllikko ja yksi tukihenkild ja
ilmoituksia koskevaa tietokantaa varten yksi projektipadllikko ja kaksi tietotekniikkatukihenkiloa.

Taulukossa 1 esitetdin EAMV:n arvioidun lisdhenkiloston yhteismééra tehtdavékohtaisesti

Taulukko 1: Kokoaikaiset tyontekijit vhteensi vuodessa tehtivaaluetta kohden

Kokoaikaiset tyontekijat yhteensd tehtdvaaluetta

kohden

Viranomaispalkkioita ja -maksuja koskeva | 1
tietokanta

Ilmoituksia koskeva tietokanta 1
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Yhteensa 2

Ulkoisten infrastruktuurimenojen laskeminen

Tietotekniikkaan liittyvien menojen osalta oletetaan, ettd tietokantojen perustamiseen tarvitaan
yhteensd 750 000 euroa ja juokseviin kustannuksiin loput 150 000 euroa.

Taulukko 2: Ulkoiset infrastruktuurimenot vhteensa vuodessa tehtivialuetta kohden

Infrastruktuurimenot  yhteensd | Ensimmaéinen vuosi | Seuraavat vuodet

tehtdvéaluetta kohden (kertaluonteiset (jatkuvaluonteiset
kulut) kulut)

Viranomaispalkkioita 500 000 euroa 100 000 euroa

ja -maksuja koskeva tietokanta

Ilmoituksia koskeva tietokanta | 250 000 euroa 50 000 euroa

Yhteensi 750 000 euroa 150 000 euroa

Menojen kokonaisméira

EAMV:n uusille tehtéiville arvioidut kokonaisméérét esitetddn taulukossa 3 edelld esitettyjen oletusten
perusteella.

Taulukko 3: Uusiin tehtaviin liittyvit menot vhteensi

Kustannuslaji Laskelma Ensimmaéinen Seuraavat vuodet
vuosi
Henkildstémenot 143 000 euroa x 1,148 | 328 328 euroa | 328 328 euroa
tyontekijdd ja wvuotta | (2 tyontekijad) (2 tyontekijad)
kohden
Ty6honoton kustannukset 12700 euroa uutta | 25400 euroa | 0

tyontekijdd kohden (2 tyontekijas)

Infrastruktuuri/tietotekniikka | Ks. taulukko 2 750 000 euroa 150 000 euroa

Yhteensa* 1103 728 euroa 478 328 euroa

*Kokonaisméirit: ei oteta huomioon 60/40-jakoa jisenvaltioiden ja komission vililli EAMV:n
talousarviossa.

Kauden 2021-n menot esitetddn ainoastaan esimerkinomaisesti. EU:n talousarvioon kohdistuvat
rahoitusvaikutukset vuoden 2020 jélkeen sisdllytetddn seuraavaa monivuotista rahoituskehysti
koskevaan komission ehdotukseen.
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