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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST
. Ettepaneku pohjused ja eesméirgid

Komisjon vottis tdna vastu kapitaliturgude liidu siivendamise meetmepaketi ja teatise
,Kapitaliturgude liidu elluviimine 2019. aastaks — kiiremini tulemusteni. Paketti kuulub
kiesolev ettepanek ja ettepanek direktiivi kohta, millega muudetakse direktiive 2009/65/EU!
ja 2011/61/EL? seoses iihisinvesteerimisfondide piiriiilese turustamisega, samuti ettepanek
pandikirju soodustava ELi raamistiku kohta, ettepanek ettevotjatele Euroopas
ithisrahastamisteenuse osutajate kohta, nduete iileandmise modju kolmandatele isikutele
tdpsustava Oigusakti ettepanek ning teatis viirtpaberitehingute asjadiguslikke tagajirgi
tdpsustava oigusakti kohta.

Kéesolev ettepanek vihendab eeldatavasti piiriilese tegevuse alustamise kulu ja peaks toetama
investeerimisfondide paremini integreeritud iihtset turgu. Suurem konkurents ELis annab
investoritele suurema valiku ning parema hinna ja kvaliteedi suhte.

Kiesolev ettepanek kuulub komisjoni 2018. aasta tddprogrammi® ning seda tuleks kisitleda
Kkapitaliturgude liidu tegevuskava® ja kapitaliturgude liidu vahearuande® laiemas
kontekstis, et luua toimiv kapitali siseturg, hoida &ra kapitaliturgude killustumist, kdrvaldada
majanduse rahastamise regulatiivsed tokked ning suurendada kapitali pakkumist ettevotjatele.
Regulatiivsed tdokked, nimelt liikmesriikide turundamisnduded, reguleerivate asutuste tasud
ning haldus- ja teavitamisnduded vdivad mérkimisvédrselt takistada fondide piiriiilest
turustamist. Need tdkked tehti kindlaks kapitaliturgude liidu rohelise raamatu®,
finantsteenuste ELi odigusraamistiku kohta arvamuste esitamise iileskutse’ ja
investeerimisfondide piiriiilese turustamise tokkeid kisitleva avaliku konsultatsiooni®
raames.

Investeerimisfondid on investeerimistooted, mis on loodud investorite kapitali koondamiseks
ja selle kapitali {ihiseks investeerimiseks finantsinstrumentide portfelli kaudu, mis sisaldab
aktsiaid, volakirju ja muid véairtpabereid. ELis vdib investeerimisfondid liigitada vabalt

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vodrandatavatesse
véartpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) késitlevate Oigus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu &.juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
miiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1).

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele: ,, Komisjoni 2018. aasta tooprogramm. Tegevuskava iihtsema, tugevama ja
demokraatlikuma Euroopa saavutamiseks™ (COM(2017)650 final).

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele: ,,Kapitaliturgude liidu loomise tegevuskava“ (COM(2015) 468 final).

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele kapitaliturgude liidu tegevuskava vahearuande kohta (COM(2017) 292 final).

6 Roheline raamat: , Kapitaliturgude liidu loomine* (COM(2015) 63 final).

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele: ,,Uleskutse avaldada arvamust ELi finantsteenuste digusraamistiku kohta*
(COM(2016) 855 final).
https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en.
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vOorandatavatesse vidrtpaberitesse ihiseks investeerimiseks loodud ettevotjateks ja
alternatiivseteks investeerimisfondideks, mida haldavad alternatiivse investeerimisfondi
valitsejad. Vabalt vOoOrandatavatesse vairtpaberitesse thiseks investeerimiseks loodud
ettevotjaid kiisitletakse direktiivis 2009/65/EU ja alternatiivseid investeerimisfonde direktiivis
2011/61/EL. Direktiivi 2011/61/EL tiiendavad neli fondiraamistikku:

. méirus (EL) nr 345/2013° Euroopa riskikapitalifondide kohta,

. méirus (EL) nr 346/2013'° Euroopa sotsiaalettevotlusfondide kohta,

o méirus (EL) nr 2015/760!! Euroopa pikaajaliste investeerimisfondide kohta ja
. médrus (EL) 2017/1131'2 rahaturufondide kohta.

Koigi nende digusaktide iihine eesmirk on lihtsustada piiriiilest turustamist ja tagada samal
ajal investorite kdrgetasemeline kaitse.

ELi investeerimisfondide suhtes kehtivad o&igusnormid lubavad investeerimisfondide
valitsejatel turustada ja teatavate eranditega ka valitseda oma fonde koikjal ELis. Kuigi ELi
investeerimisfondid on kiiresti kasvanud ja 2017. aasta juuni seisuga oli valitsetavate varade
kogumaht 14 310 miljardit eurot,'® korraldatakse ELi investeerimisfondide turgu ikka veel
peamiselt riikliku turuna: 70 % valitsetavatest varadest hoiavad investeerimisfondid, millel on
luba vOi mis on registreeritud ainult siseturul turustamiseks. Ainult 37 % vabalt
voorandatavatesse viirtpaberitesse iithiseks investeerimiseks loodud ettevotjatest ja ligikaudu
3 % alternatiivsetest investeerimisfondidest on registreeritud turustamiseks rohkem kui
kolmes liikmesriigis. Vorreldes Ameerika Uhendriikidega on ELi turg valitsetavate varade
poolest vidiksem. ELis on siiski méarkimisvdirselt rohkem fonde (ELis on 58 125 fondi ja
USAs 15415 fondi)!*. See tihendab, et ELi fondid on keskmiselt palju viiksemad. See
mojutab negatiivselt mastaabisddstu, investorite makstavaid tasusid ja investeerimisfondide
siseturu toimimise Vviisi.

Kéesolevas ettepanekus kinnitatakse, et on ka muid, ettepaneku kohaldamisalast viljapoole
jéavaid tegureid, mis takistavad investeerimisfondide piiriiilest turustamist ELis. Need tegurid
on nditeks investeerimisfondide ja investorite suhtes kohaldatavad riiklikud maksusiisteemid,
vertikaalsed turustusahelad ja kohalike investeerimistoodete kultuuriline eelistamine.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta madrus (EL) nr 345/2013 Euroopa
riskikapitalifondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.aprilli 2013. aasta méddrus (EL) nr346/2013 Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 18).

Euroopa Parlamendi ja nSukogu 29. aprilli 2015. aasta madrus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste
investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 98—121).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta méérus (EL) 2017/1131 rahaturufondide kohta
(ELT L 169, 30.6.2017, Ik 8).

Euroopa Fondivalitsejate Liit, Quarterly Statistical Release Q2 2017 (2017. aasta teise kvartali statistiline
aruanne).

Euroopa Fondivalitsejate Liit, Fact Book 2017 (2017. aasta teaberaamat) ja Investment Company Institute
(ICI) Fact Book 2017 (2017. aasta teaberaamat).
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. Kooskola poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Kiesolev ettepanek esitatakse koos direktiiviga, millega muudetakse direktiivi 2009/65/EU ja
direktiivi 2011/61/EL seoses iihisinvesteerimisfondide piiriiilese turustamisega. See
keskendub ainult investeerimisfondide piiriiilesele turustamisele. Sellega kehtestatakse
asjaomaste digusaktide uued sétted voi muudetakse nende kehtivaid satteid. Need uued sétted
voi muudatused on kooskdlas konealuse poliitikavaldkonna kehtivate poliitiliste meetmete
eesmirgiga, milleks on luua investeerimisfondide {ihtne turg ja edendada
investeerimisfondide piiriiilest turustamist. Ettepanekuga viiakse iihtlasi vastavusse eri liiki
investeerimisfonde reguleerivad digusnormid. Seega on tagatud kooskdla praegu kehtivate
digusnormidega.

. Kooskola muude liidu tegevuspohimotetega

Komisjoni tdhtsaim prioriteet on tugevdada ELi majandust ja soodustada investeerimist
tookohtade loomiseks. Euroopa investeerimiskava'> (mille eesmiirk on tugevdada Euroopa
majandust ja soodustada investeeringuid koigis 28 litkmesriigis) oluline element on luua
stigavam kapitali ihtne turg — kapitaliturgude liit. Stigavamad ja integreeritud kapitaliturud
parandavad ettevotjate juurdepddsu kapitalile ja aitavad Iluua hoiustajatele uusi
investeerimisvdimalusi.

Kéesolev ettepanek aitab kaasa selle eesmérgi saavutamisele ning tdiendab kapitaliturgude
liidu vahearuande prioriteetset meedet,'® kuna sisaldab meetmeid kapitaliturgude tdkete
korvaldamiseks. See aitab kaasa paremini integreeritud kapitaliturgude véljaarendamisele,
aidates investoritel, fondivalitsejatel ja ettevotjatel, kellesse investeeritakse, saada iihtsest
turust rohkem kasu.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS

. Oiguslik alus

Kéesolev ettepanek kuulub Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 4 1dike 2 punkti a
kohaselt jagatud padevuse valdkonda.

Meetme diguslik alus on Euroopa Liidu toimimise lepingu artikkel 114. See valitud diguslik
alus kajastab iiliolulist moju, mida iileeuroopaliste tegevuslubade andmise iihtlustatud kord
avaldab investeerimisfondide siseturu toimimisele.

On iilioluline muuta investeerimisfondide jaoks teenuste osutamist lihtsamaks ning saavutada
liidus seeldbi konkurentsivdimelisem ja rohkem integreeritud siseturg. Praegu ei saa
investeerimisfondide siseturg piirililese turustamise regulatiivsete tokete tottu ootuspéraselt
toimida. Regulatiivsed tokked killustavad siseturgu ja nende tdttu on investeerimisfondidel
keeruline siseturust tédielikku kasu saada. Selleks et investeerimisfondide siseturg toimiks
ootuspdraselt ja et parandada selle toimimise tingimusi, on seega vaja liidu tasandil
oigusraamistikku, millega vdhendatakse investeerimisfondide piirililese turustamise tokkeid.
Seetdttu on ettepaneku eesmirk {ihtlustada investeerimisfondide tegevusndudeid (s.o

15 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1507119651257 &uri=CELEX:52014DC0903
Tédiendavad algatused on suunatud piiriilese investeerimise lihtsustamisele, niiteks suunised ELi
piiriiileste investeeringute menetlemist ning investeeringuvaidluste rahumeelset lahendamist késitlevate
kehtivate ELi standardite kohta.
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potentsiaalsetele investoritele esitatavad reklaamteated) ning direktiivide 2009/65/EU ja
2011/61/EL kohaldamisalast vilja jddvate nduete ldbipaistvust, lihtsustades seelébi piiriiilese
turustamise jaoks iileeuroopaliste tegevuslubade viljastamise menetluse loomist.

. Subsidiaarsus (ainupidevusse mittekuuluva valdkonna puhul)

Ettepanek on kooskolas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse
pohimdttega.

Kui iihtlustada ELi digusnorme, mis késitlevad potentsiaalsetele investoritele esitatavaid
reklaamteateid, ja suurendada kdnealuste direktiivide kohaldamisalast vilja jddvate nduete
labipaistvust, siis on voOimalik luua kogu liidus investeerimisfondide jaoks paremini
integreeritud kapitaliturud. Ettepaneku eesmirk on seega tagada, et investeerimisfondide
teenuste siseturg toimib ladusalt. See ei piirdu iihe litkmesriigi territooriumiga ja seda ei saa
saavutada liikmesriigid riigi tasandil. Ettepanekuga antakse miirusega (EL) nr 1095/2010"
loodud Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvele (edaspidi ,,ESMA®) ka lisaiilesanded, mida ei
saa saavutada liikmesriigid tiksi.

. Proportsionaalsus

Ettepanek on kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sdtestatud proportsionaalsuse
pohimdttega.

Mobjuhinnang sisaldab esialgseid prognoose sddstetava kulu kohta ldhtuvalt faktilistest ja
realistlikest eeldustest. Ettepanekuga védhendatakse investeerimisfondidele nduete tditmisest
pohjustatud koormust ja kulusid, suurendades ldbipaistvust. Kuigi ESMA andmebaaside
viljatootamiseks ja hooldamiseks on vaja litkmesriikide padevate asutuste panust (eelkdige
ESMA teavitamist), avaldub liikmesriikidele eeldatavasti ainult piiratud rahaline moju.
Kogutud andmed voimaldavad ESMA-I paremini tdita oma ldhendavat rolli. Suurem
konkurents investeerimisfondide sektoris mojutab positiivselt investoritele pakutavat valikut
ja litkmesriikide majandusi.

. Vahendi valik

Kédesolev ettepanek sisaldab sidtteid, millega antakse investeerimisfondidele teenuste
osutamiseks suurem diguskindlus. Liikmesriikides tdheldatud regulatiivsete tokete ebapiisava
labipaistvuse probleemi ei oleks vdimalik lahendada ainult direktiivide 2009/65/EU ja
2011/61/EL muutmise teel, kuna see pohjustaks ebaiihtlase rakendamise.

Lisaks sellele on kdesolevas méddruses vilja pakutud ning ESMA ja riikide ametiasutuste
suhtes kohaldatavad digusnormid oma olemuselt tehnilised ja iseseisvad. Ettepaneku eesmark
on suurendada investeerimisfondide (piiriiilese) turundamise ning riigi pddevate asutuste
ndutavate regulatiivsete tasude suhtes kohaldatavate digusnormide ja menetluste ldbipaistvust.
Nende poliitikacesmérkide saavutamiseks on vaja otsekohaldatavat méarust, millega tagatakse
tdielik iihtlustamine. Méddrus on samuti sobilik diguslik vahend, et teha ESMA-Ile iilesandeks
tootada viélja andmebaasid riiklike reklaamteadete digusnormide, kohaldatavate tasude ja
teadete salvestamise jaoks ning neid hooldada. Madruse abil peaks seega olema voimalik

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maérus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse
Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véértpaberiturujdrelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning
tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).
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saavutada parimal viisil maksimaalne tihtlustamine ja véltida korvalekaldeid ning tagada
seeldbi suurem digusnormide 1dhendamine.

Samuti tehakse ettepanek teha moningad muudatused madrustesse (EL) nr 345/2013 ja (EL)
nr 346/2013, et kajastada eelturundamise pdohimdtte ja tingimuste kasutuselevottu
eraldiseisvas direktiivis, milles pakutakse vélja direktiivi 2011/61/EL muudatused. Seega
tuleb midruseid muuta miéruse abil.

Lisaks sellele tehakse ettepanek teha direktiividesse 2009/65/EU ja 2011/61/EL mdningad
muudatused seoses iihisinvesteerimisfondide piirililese turustamisega. Selleks esitatakse
kiesolev ettepanek koos direktiiviga, millega muudetakse neid direktiive (see ettepanek
esitatakse eraldi).

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED
. Praegu kehtivate digusaktide jarelhindamine v6i toimivuse kontroll

Komisjon on ettepaneku ettevalmistamise kdigus pdhjalikult hinnanud direktiivide
2009/65/EU ja 2011/61/EL asjakohaseid sitteid ning liikmesriikide kehtestatud tiiendavaid
ndudeid.

Selle hindamise kéigus selgus, et lihtse turu suhtelisest edukusest hoolimata ei ole suudetud
kasutada selle tdielikku potentsiaali investeerimisfondide piiriiileseks turustamiseks, kuna
fondidele on siiani mitmeid tokkeid. Lisaks sellele ei ole piisavalt ldbipaistvad oiguslikud
nduded ja haldustavad, mida ei ole direktiividega 2009/65/EU ja 2011/61/EL iihtlustatud.
Komisjoni hindamise kaigus selgus, et liikkmesriigid kasutavad reklaamteadete nduete ja
kontrollimise puhul vdga erinevaid l&henemisviise. Suurel méédral erinevad ka riikide padevate
asutuste poolt direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL kohaste jirelevalveiilesannete tditmise
eest ndutavad tasud. Need koik on tdkked investeerimisfondide laiemale npiiriiilesele
turustamisele.

. Konsulteerimine sidusriithmadega

Kahele konsultatsioonile antud vastustes margiti, et investeerimisfondide piiriiilese
turustamise regulatiivsed tokked takistavad iihtse turu koigi eeliste kasutamist. Esimene
konsultatsioon, kapitaliturgude liitu Kisitlev roheline raamat, sai alguse 18. veebruaril
2015. Teine konsultatsioon, finantsteenuste ELi odigusraamistiku kohta arvamuste
esitamise iileskutse, sai alguse 30. septembril 2015.

Pidevatelt asutustelt ja ESMA-It kiisiti lisateavet riiklike tavade kohta. ESMA korraldas
komisjoni taotlusel 2016. aastal pédevate asutuste hulgas kiisitluse ja kiisis selle raames
andmeid praeguste riiklike tavade kohta néiteks regulatiivsete tasude ja turundamisnduete
valdkonnas.

Komisjon alustas kapitaliturgude liidu rohelisest raamatust, arvamuste esitamise iileskutsest ja
ESMA kiisitlusest saadud teabe alusel 2. juunil 2016 avalikku Kkonsultatsiooni
investeerimisfondide piiriiilese turustamise kohta'®. Konsultatsiooni eesmirk oli saadud
tagasidet arvesse vottes leida tekkinud probleemide praktilisi nditeid ja tdendusmaterjali

18 https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en.
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nende moju kohta. Komisjon korraldas arvukamate vastuste saamiseks rdndkampaaniad,
kiilastades varahaldusiihendusi ja nende litkmeid ELi peamistes varahalduskeskustes, s.o
Luksemburgis, Prantsusmaal, Iirimaal, Uhendkuningriigis, Saksamaal ja Belgias. Euroopa ja
ritklike investorite iihendustega korraldati mitu koosolekut ja konverentskdnet ning
konsultatsiooni tutvustati 15. septembril 2016 finantsteenuste kasutajariihmale. Kokku
saadi 64 vastust: 52 vastust tihendustelt ja ettevotjatelt, 8 avaliku sektori asutustelt ja
rahvusvahelistelt organisatsioonidelt ning 4 iiksikisikutelt. Enamikus vastustest margiti, et
regulatiivsed tokked parssisid piiritilest turustamist.

Komisjon korraldas ESMA taotlusel ja saadud tdendusmaterjali alusel 2017. aastal
jirelkiisitluse, et saada lisateavet konkreetsete turundamistavade ja teavitamisnduete kohta
litkkmesriikides.

Komisjon korraldas lisateabe saamiseks ka koosolekuid investeerimisfondisektoriga ja
Euroopa investorite iithendustega. 30. mail 2017 saadeti kaheksale kutseorganisatsioonile
kiisimustik investeerimisfondide piirililese turustamisega hdlmatud eri valdkondade kohta.
Eelkdige keskenduti piiriiilese turustamise regulatiivsetest toketest pdhjustatud kulude
suuruse kindlaksméairamisele ning vdimaliku kasu kindlaksméadramisele, mida varahaldurid ja
investorid nende tokete korvaldamisest saaksid. Tagasiside kohaselt on regulatiivsete tokete
pohjustatud kulud mirkimisvdédrsed: nende osakaal investeerimisfondi kogukuludes on 1—
4 %. 2017. aasta oktoobris korraldati ka kihtvaliku alusel vilja valitud 60 vordselt esindatud
viikese, keskmise suurusega ja suure investeerimisfondi sihtotstarbeline kiisitlus. Kiisitlus
kinnitas regulatiivsete tokete olemasolu ja vajadust ELi tasandi meetmete jérele.

Komisjon konsulteeris sidusriihmadega ka 2017. aasta juunis ja juulis, koostades esialgse
mdéjuhinnangu'®. Varahalduritelt, nende iihendustelt ja finantsndustajate iihendustelt saadud
viis vastust toetasid komisjoni algatust vihendada investeerimisfondide piiriiilese turustamise
tokkeid.

. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Komisjon tugines Morningstarilt,”® Euroopa Fondivalitsejate Liidult ning eraettevdtjate
turuaruannetest ja uuringutest saadud teabele ning andmetele. Lisaks sellele vaadati 14bi
teaduskirjandus, eelkdige piiriiilesest turustamisest konkurentsile avalduva mdju ja eeldatava
tarbijakditumise kohta.

. Mojuhinnang
Kéesoleva algatuse kohta tehti mojuhinnang.
Oiguskontrollikomitee esitas 1. detsembril 2017 positiivse arvamuse soovitustega parandada

veelgi mojuhinnangu kavandit. Seejarel muudeti mojuhinnangu kavandit, et votta arvesse
komitee mirkusi?!. Komitee soovitatud peamised muudatused olid seotud jirgmisega:

piiritilest turustamist mdjutavad tegurid, mis ei ole algatusega holmatud;

https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-3132069 _en.
Morningstar on investeerimisanaliiiisi ja -teabe asutus.
2 Oiguskontrollikomitee arvamus SEC(2018)129 final.
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o fondide piiriiilest turustamist (kaudselt) mdjutavate hiljutiste algatuste praeguse seisu

kirjeldus;
° variantide iilesehitus, tutvustus, hindamine ja vordlus;
o kvantitatiivsete meetodite ning nende tulemuste tutvustus, dokumendid ja kdlblikkus.

Libivaadatud mojuhinnang ja mdjuhinnangu kommenteeritud kokkuvdte avaldatakse koos
kiesoleva ettepanekuga??.

Mojuhinnangus kaalutakse mitmesuguseid poliitikavariante. Nende hindamise alusel on
poliitikavariandid jargmised.

(a) Riiklikud turundamisnduded peaksid olema litkmesriikide ja ELi tasandil
labipaistvamad. Lisaks sellele tuleks direktiivis 2011/61/EL esitatud eelturundamise
mdiste lihtlustada ja turundusmaterjali kontrollimise protsess selgemalt piiritleda.

(b) Regulatiivsed tasud peaksid olema ELi tasandil ldbipaistvamad ja tuleks kehtestada
tildpohimodtted, et tagada parem  jérjepidevus  regulatiivsete  tasude
kindlaksméédramisel.

(©) Kohalikke investoreid toetavad vahendid peaksid saama valida investeerimisfondide

valitsejad ja investoritele tuleks tagada kaitsemeetmed.

(d) Turundamise tileeuroopalise tegevusloa kasutamisest teavitamise ja teate tithistamise
menetlusi ja ndudeid tuleks veelgi iihtlustada.

Kokkuvottes vidhendavad poliitikavariandid mérkimisvéérselt regulatiivseid tdkkeid. Nad
suurendavad voimalust turundada rohkem fonde piiriiileselt, suurendavad konkurentsi,
vidhendavad turu killustatust ja annavad investoritele ELis rohkem valikuvdimalusi.
Poliitikavariantidel on tdnu oma sotsiaalsele ja keskkonnamojule ka kaudseid eeliseid.
Suurem piirililene turustamine peaks andma rohkem vdimalusi investeerida sotsiaal- voi
keskkonnavaldkonna investeerimisfondidesse. See vOib omakorda kiirendada nende
valdkondade kasvu.

Praegu ELis piiriiileselt turundatavate investeerimisfondide puhul on poliitikavariantide {ihine
kokkuhoid prognooside kohaselt 306-440 miljonit eurot aastas (piisikulud). Uhekordsete
kulude sddst on eeldatavasti veelgi suurem: 378467 miljonit eurot. Kulude kokkuhoid peaks
aitama arendada piiriiilest tegevust ja toetama investeerimisfondide integreeritumat iihtset
turgu.

Kéesolev miirus holmab poliitikavariante a ja b. Eraldi esitatav direktiivi ettepanek, millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU ja 2011/61/EL, hdlmab poliitikavariante c ja d.

. Oigusnormide toimivus ja lihtsustamine

Kiesolev ettepanek peaks aitama mirkimisvairselt vihendada nende investeerimisfondide
valitsejate kulusid, kes turustavad oma fonde ELis piiriiileselt voi kavatsevad seda teha.
Kulude kokkuhoiul on eriti positiivne mdju fondivalitsejatele, kelle valitseda on viiksem arv

2 MGgjuhinnang ja kommenteeritud kokkuvote SWD(2018)54 final ja SWD(2018)55 final.
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investeerimisfonde voi vdhemoluliste varadega investeerimisfondid, kuna neil on véiksem
baas oma kulude jaotamiseks.

Kuigi kidesolev ettepanek ei ole otseselt suunatud véikestele ja keskmise suurusega
ettevotjatele (edaspidi ,,VKEd*), saavad VKEd kédesolevast ettepanekust kasu kaudselt.
Investeerimisfondide  suurem piiriiilene  turustamine kiirendab  tegelikkuses ELi
investeerimisfondide ja nende poolt eelkdige riskikapitalifondidest VKEdesse tehtavate
investeeringute kasvu.

. P6hidigused

EL ldhtub pdhidiguste kaitsmise kodige rangematest nduetest. Selles kontekstis ei ole
ettepanekul tdendoliselt nendele Euroopa Liidu pdhidiguste hartas loetletud digustele otsest
moju.

4. MOJU EELARVELE

Kéesolev ettepanek avaldab ESMA eelarvele kahesugust moju. ESMA peab

. koostama regulatiivsed ja rakenduslikud tehnilised standardid ning

. tootama vélja andmebaasid, mida iildsus saab tasuta kasutada, ja neid hooldama.

Ettepanekule lisatud finantsselgituses on kisitletud ettepaneku konkreetset moju ESMA
eelarvele.

Kuni Euroopa jirelevalveasutuste hiljutise ldbivaatamise Idpuleviimiseni mdjutab ettepanek
liidu eelarvet lahtuvalt komisjoni 40 % osakaalust ESMA rahastamises.

5. MUU TEAVE
° Hindamine

Kiesolevat méirust ning direktiivi (millega muudetakse direktiive 2009/65/EU ja 2011/61/EL
seoses iihisinvesteerimisfondide piiriilese turustamisega) ettepanekut hinnatakse, kui
kdesoleva maidruse joustumisest on moddunud viis aastat. Komisjon tugineb avalikule
konsultatsioonile ning ESMA ja piddevate asutustega peetavatele aruteludele.

. Ettepaneku sitete iiksikasjalik selgitus
Artiklis 1 kehtestatakse moisted.

Reklaamteadete noudeid késitlev artikkel 2 sisaldab pohimotteid, millele reklaamteated
peavad vastama, nimelt 1) on see sellisena dratuntav, ii) alternatiivsete investeerimisfondide ja
vabalt vodrandatavatesse vadrtpaberitesse lihiseks investeerimiseks loodud ettevotjate osakute
vOi aktsiate ostmisega seotud riskid ja hiived esitatakse voOrdselt mérgatavalt ning iii)
reklaamteates esitatud kogu teave on tdene ja selge ega ole eksitav. See pdhineb iildjoontes
direktiivi 2009/65/EU artiklil 77 ja laiendab kohaldamisala direktiivile 2011/61/EL.
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Artiklitega 3 ja 4 kehtestatakse turundamisnduete suhtes kohaldatavate riiklike sitete
labipaistvusraamistik. Péddevad asutused avaldavad veebis koik riiklikud oigus- ja
haldusnormid, mis reguleerivad alternatiivsete investeerimisfondide ning vabalt
vOorandatavatesse ~ védrtpaberitesse  lihiseks  investeerimiseks  loodud  ettevdtjate
turundamiseeskirju, ja nende kokkuvotted vidhemalt rahvusvahelises rahanduses
tildkasutatavas keeles, ning taotlevad nende avaldamist kdnealuses keeles koos asjaomases
litkkmesriigis kasutatava ametliku keelega voi kasutatavate ametlike keeltega. See teave
esitatakse ESMA-le ja ta avaldab selle ning siilitab seda oma veebisaidil selleks loodud
keskandmebaasis. Selleks et lihtsustada padevate asutuste ja ESMA vahelist teabevahetust,
antakse artikliga 3 volitus kehtestada rakenduslikke tehnilisi standardeid, et méérata kindlaks
teadete standardvormid, -mallid ja -menetlused.

Artikli 5 kohaselt peab piddev asutus tegema otsuse kiimne todpdeva jooksul, kui ta soovib
saada reklaamteadete kohta korrapidraseid teavitusi, et kontrollida nende teadete vastavust
asjakohastele riiklikele turundamisnduetele. Kontrolli ei tohi seada turundamise
eeltingimuseks. Artikliga 5 kehtestatakse samuti, et piddevad asutused peavad kohaldama
menetlusi, millega tagatakse lébipaistev ja mittediskrimineeriv kohtlemine, ning need
avaldama, olenemata kontrollitava investeerimisfondi péritolust. Padevad asutused peavad
igal aastal teavitama ESMAt otsustest liikata reklaamteade tagasi voi taotleda selle muutmist.
Selleks et tagada jaeinvestorite iihetaoline kohtlemine, tuleks neid ndudeid kohaldada ka
alternatiivse investeerimisfondi valitsejate suhtes, kui litkmesriik lubab neil turundada
alternatiivsete investeerimisfondide osakuid voi aktsiaid jacinvestoritele oma territooriumil.

Artikliga 6 kehtestatakse, et kui pddev asutus nduab tasusid, siis peavad need tasud olema
proportsionaalsed tdidetavate jarelevalveiilesannetega ning arved tuleb saata alternatiivse
investeerimisfondi valitsejate voi eurofondi valitsejate registrijdrgsetesse asukohtadesse.

Artiklis 7 sétestatakse, et padevad asutused peavad avaldama oma veebisaidil
keskandmebaasid tasude voi nende arvutamise meetodite kohta ning neid hooldama. Teave
tuleb teha kéttesaadavaks védhemalt rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles.
Siisteemiga nédhakse ette, et pddevad asutused peavad esitama asjakohase teabe. Selleks et
lihtsustada péddevate asutuste ja ESMA vahelist teabevahetust, peab ESMA koostama
rakenduslikud tehnilised standardid, et madrata kindlaks teadete standardvormid, ndidised ja
menetlused.

Artikliga 8 antakse ESMA-le iilesanne avaldada veebis pddevate asutuste ndutavaid tasusid
vOi nende arvutamise meetodeid sisaldav interaktiivne keskandmebaas ja seda hooldada.

Artikliga 9 noutakse artikli 8 kohaselt kasutusele voetava keskandmebaasi raames tasude
alase interaktiivse toovahendi tagamist, mis vdimaldab kasutajal teha veebis arvutusi.

Artikliga 10 kehtestatakse ndue, et ESMA peab avaldama oma veebisaidil keskandmebaasi
koigi alternatiivse investeerimisfondi valitsejate, eurofondi valitsejate, alternatiivsete
investeerimisfondide ja vabalt voorandatavatesse viirtpaberitesse iihiseks investeerimiseks
loodud ettevotjate kohta ning seda hooldama. See andmebaas tugineb teabele, mille ESMA on
saanud kooskdlas direktiivi 2009/65/EU artikli 6 15ikega 1 ja direktiivi 2011/61/EL artikli 7
16ikega 5 ning teadetele ja teatistele, mille pddevad asutused on nende direktiivide alusel
saanud ja millest on ESMAt teavitatud vastavalt kiesoleva médruse artikli 11 1dikele 1.

Artikli 11 kohaselt peavad pddevad asutused edastama artiklis 10 osutatud teated ja teatised
ESMA-le. Selleks et standardiseerida ning lihtsustada investeerimisfondide, alternatiivsete
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investeerimisfondide ja vabalt vOorandatavatesse vadrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks
loodud ettevdtjate ning pédevate asutuste vahelist teabevahetust ning pddevate asutuste ja
ESMA vabhelist teabevahetust, antakse selle artikliga ka volitus votta vastu regulatiivseid ja
rakenduslikke tehnilisi standardeid.

Artiklitega 12 ja 13 lisatakse maidrustesse (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013
eelturundamise mdiste. Muudatus lubaks nende médruste kohaselt registreeritud
fondivalitsejatel kontakteeruda investoritega, et testida eelturundamise abil nende huvi
tulevaste investeerimisvoimaluste voi -strateegiate vastu. See muudatus tagaks vdrdsed
voimalused fondivalitsejatele, kes on saanud loa direktiivi 2011/61/EL artikli 6 alusel ja
saavad kasu konealusest kontseptsioonist, mis on kehtestatud [viide direktiivile, millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU ja 2011/61/EL seoses iihisinvesteerimisfondide piiriiilese
turustamisegal.

Artikliga 14 kehtestatakse, et komisjon hindab kdesolevat midrust 60 kuud pirast selle
joustumise kuupéeva.

10
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2018/0045 (COD)
Ettepanek:

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

millega lihtsustatakse iihisinvesteerimisfondide piiriiilest turustamist ning muudetakse

mairusi (EL) nr 345/2013 ja (EL) nr 346/2013

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?>,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)

2

Alternatiivsete investeerimisfondide (nagu on méiiratletud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2011/61/EL** artikli 4 15ike 1 punktis a) ja vabalt
vOorandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate (nagu
on méiratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2009/65/EU%) piiriiilese
turustamise erinevad regulatiivsed ja jarelevalvealased ldhenemisviisid on pdhjustanud
killustatuse ning loonud tdkked alternatiivsete investeerimisfondide ja vabalt
vOorandatavatesse véadrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevotjate
juurdepddsule piiritilesele turundamisele, mis vOib omakorda takistada nende
turundamist teistes litkmesriikides.

Selleks et tdiustada investeerimisfondide suhtes kohaldatavat digusraamistikku ja
kaitsta paremini investoreid, peaks alternatiivsetesse investeerimisfondidesse ning

23
24

25

ELTC,, k.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu &.juuni 2011.aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
miiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse
védrtpaberitesse tihiseks investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) Kkisitlevate Oigus- ja
haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).
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3)

4)

)

(6)

vabalt vOOrandatavatesse védirtpaberitesse {iihiseks investeerimiseks loodud
ettevotjatesse investeerijatele suunatud reklaamteated olema sellisena dratuntavad ning
nendes tuleks esitada alternatiivsete investeerimisfondide ja vabalt vodrandatavatesse
védrtpaberitesse lihiseks investeerimiseks loodud ettevotjate osakute ning aktsiate
ostmisega seotud riskid ja hiived vordselt maérgatavalt. Lisaks sellele tuleb
reklaamteadetes esitada kogu teave tdesel, selgel ja mitteeksitaval viisil. Selleks et
kaitsta investoreid ning tagada alternatiivsetele investeerimisfondidele ja wvabalt
voorandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjatele
vordsed voOimalused, tuleks seega kohaldada reklaamteadetele kehtivaid ndudeid
vordselt nii alternatiivsete investeerimisfondide kui ka vabalt vddrandatavatesse
vadrtpaberitesse tihiseks investeerimiseks loodud ettevotjate suhtes.

Padevad asutused, kes otsustavad nouda, et reklaamteadetest tuleb neid
siistemaatiliselt teavitada, peaksid kontrollima konealuste teadete vastavust
kdesolevale méirusele ja muudele kohaldatavatele nouetele, nimelt kas reklaamteade
on sellisena dratuntav, kas see tutvustab vabalt vOoorandatavatesse véairtpaberitesse
ithiseks investeerimiseks loodud ettevotjate ja juhul, kui litkmesriik lubab turundada
jaeinvestoritele alternatiivseid investeerimisfonde, siis alternatiivsete
investeerimisfondide aktsiate vOi osakute ostmisega seotud riske ja hiivesid vordselt
mirgatavalt ning kas reklaamteate kogu teave on esitatud tdesel, selgel ja
mitteeksitaval viisil.

Selleks et suurendada ldbipaistvust ja investorite kaitset, tuleks tdiustada juurdepéisu
teabele  riiklike  Oigus- ja  haldusnormidega  sidtestatud  alternatiivsete
investeerimisfondide ja  vabalt vdOrandatavatesse véirtpaberitesse  {ihiseks
investeerimiseks loodud ettevotjate osakute vOi aktsiate turundamise nduete kohta,
ndudes, et pddevate asutuste ning Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve (edaspidi
,ESMA®) veebisaitidel oleksid keskandmebaasid vdhemalt rahvusvahelises
rahanduses iildkasutatavas keeles.

Selleks et tagada alternatiivse investeerimisfondi valitsejate ja eurofondi valitsejate
vordne kohtlemine ning aidata neil teha otsuseid investeerimisfondide piiriiilese
turustamise kohta, on oluline, et tasud, mida pddevad asutused nduavad direktiivides
2009/65/EU ja 2011/61/EL osutatud tegevuslubade andmise, registreerimise ja
jarelevalve eest, on proportsionaalsed tdidetavate jérelevalveililesannetega ning need
avalikustatakse ja avaldatakse nende veebisaitidel. Samal pdhjusel peaks ESMA
veebisaidil olema interaktiivne todvahend, mis véimaldab arvutada padevate asutuste
ndutavaid tasusid.

Kuna ESMA peaks Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 1095/20102%
kohaselt tegema jdrelevalvet ja hindama turuarengut oma pidevusvaldkonnas, on
asjakohane ning vajalik suurendada ESMA teadmisi, laiendades ESMA praeguseid
andmebaase, et need holmaksid kdiki alternatiivse investeerimisfondi valitsejaid ja
eurofondi valitsejaid ning koiki alternatiivseid investeerimisfonde ja vabalt
voorandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevotjaid, mida
konealused fondivalitsejad valitsevad ja turustavad, ning koiki litkmesriike, kus neid
investeerimisfonde turundatakse. Selleks peaksid pddevad asutused edastama ESMA-

26

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maérus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse
Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Véértpaberiturujdrelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning
tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).
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(7

®)

)

(10)

le teadaanded, teatised ja kirjalikud teated, mille nad on direktiivide 2009/65/EU ja
2011/61/EL alusel saanud.

Selleks et tagada vordsed voimalused tihelt poolt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
midruse (EL) nr 345/2013%7 artikli 3 punktis b miiratletud kvalifitseeruvatele
riskikapitalifondidele ning FEuroopa Parlamendi ja ndukogu méédruse (EL)
nr 346/2013% artikli 3 punktis b méidratletud kvalifitseeruvatele
sotsiaalettevotlusfondidele  ning  teiselt  poolt  teistele  alternatiivsetele
investeerimisfondidele, on vaja lisada konealustesse maéddrustesse eelturundamist
késitlevad Oigusnormid, mis on identsed direktiivi 2011/61/EL eelturundamist
késitlevate digusnormidega. Need digusnormid peaksid voimaldama nende méiéruste
kohaselt registreeritud fondivalitsejatel kontakteeruda investoritega, et testida nende
huvi  investeerimisvOimaluste =~ vOi  -strateegiate  vastu  kvalifitseeruvate
riskikapitalifondide ja kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide valdkonnas.

Komisjoni tuleks volitada votma vastu ESMA koostatud regulatiivsete tehniliste
standardite eelndusid, mis késitlevad teavet pddevate asutuste ndutavate tasude voi
nende tasude arvutamise meetodite kohta. Lisaks sellele tuleks komisjoni volitada
votma vastu ESMA koostatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndusid, mis
kisitlevad direktiividega 2009/65/EU ja 2011/61/EL ndutud teadaannetes, teatistes ja
kirjalikes teadetes piiriiilese tegevuse kohta esitatavat teavet. Komisjon peaks nende
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud vastu votma delegeeritud digusaktidena
vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 290 ja méiruse (EL) nr 1095/2010
artiklitele 10-14.

Komisjoni tuleks volitada votma vastu ESMA koostatud rakenduslikke tehnilisi
standardeid, mis késitlevad nende teatiste standardvorme, -malle ja -menetlusi, mille
padevad asutused esitavad digus- ja haldusnormide kohta, ning kokkuvotteid nende
territooriumil kohaldatavate turundamisnduete, ndutavate tasude suuruse ning
vajaduse korral tasude arvutamise meetodite kohta. Lisaks sellele peaksid
rakenduslikud tehnilised standardid hdlmama direktiividega 2009/65/EU ja
2011/61/EL ndutud teadaandeid, teatisi ja kirjalikke teateid piiriiilese tegevuse kohta,
et parandada teabe edastamist pddevatele asutustele ning padevate asutuste ja ESMA
vahel. Komisjon peaks votma rakenduslikud tehnilised standardid vastu
rakendusaktidena vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artiklile 291 ning
kooskolas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

On vaja koordineerida komisjonile antud volitusi, et votta vastu ESMA koostatud
regulatiivsete tehniliste standardite ja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, mis
kidsitlevad piiritilese tegevuse alaseid teadaandeid, teatisi ja kirjalikke teateid
kdiesoleva miiruse ning direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL kohaselt.
[Direktiiviga, millega muudetakse direktiive 2009/65/EU ja 2011/61/EL seoses
tihisinvesteerimisfondide piiriiilese turustamisega,] tuleks seetdttu jétta need volitused
vilja direktiividest 2009/65/EU ja 2011/61/EL.

27

28

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta méédrus (EL) nr 345/2013 Euroopa
riskikapitalifondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17.aprilli 2013. aasta madrus (EL) nr346/2013 Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 18).
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(1D

(12)

(13)

(14)

Mis tahes isikuandmete tdOtlemine, mis toimub kdesoleva médruse raamistikus,
nditeks paddevate asutuste poolne isikuandmete vahetamine vOi edastamine, peaks
toimuma kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) 2016/679%° ning
ESMA teabevahetus voi teabe edastamine peaks toimuma kooskdlas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu miirusega (EU) nr 45/2001°°.

Komisjon peaks hindama kiesoleva midruse kohaldamist viis aastat pérast selle
joustumist. Hindamises tuleks votta arvesse turu arengut ja analiiiisida, kas voetud
meetmed on parandanud investeerimisfondide piiriiilest turustamist.

Selleks et tagada oOiguskindlus, on vaja iihtlustada nende Oigus- ja haldusnormide
kohaldamise kuupdevad, millega rakendatakse [direktiivi (millega muudetakse
direktiive 2009/65/EU ja 2011/61/EL seoses iihisinvesteerimisfondide piiriiilese
turustamisega)] ja kéesoleva midruse reklaamteateid ja eelturundamist késitlevaid
satteid.

Kuna kéesoleva méiruse eesmarki, milleks on kapitaliturgude liidu loomisega seoses
parandada turu tohusust, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab neid
selle toime tdttu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas
Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse pohimdttega. Kdnealuses
artiklis sétestatud proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei ldhe kdesolev mdiérus
nimetatud eesmarkide saavutamiseks vajalikust kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Moisted

Kéesolevas madruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

a)

b)

c)

d)

,alternatiivne investeerimisfond“ — alternatiivne investeerimisfond direktiivi
2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punkti a tihenduses;

»alternatiivse investeerimisfondi valitseja® — alternatiivse investeerimisfondi valitseja
direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punkti b tdhenduses;

,pidev asutus“ — piadev asutus direktiivi 2009/65/EU artikli 2 1dike 1 punkti h
tdhenduses voi pddev asutus direktiivi 2011/61/EL artikli 4 18ike 1 punkti f voi h
tdhenduses;

»paritolulitkmesriik* — litkmesriik, kus on alternatiivse investeerimisfondi valitseja voi
eurofondi valitseja registrijargne asukoht;

29

30

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta maarus (EL) 2016/679 fiitisiliste isikute kaitse
kohta isikuandmete to6tlemisel ja selliste andmete vaba liikumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks
tunnistamise kohta (ELT L 119, 4.5.2016, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta méirus (EU) nr 45/2001 iiksikisikute kaitse
kohta isikuandmete to6tlemisel ithenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba
litkumise kohta (EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1).

14

ET



ET

,vabalt vOorandatavatesse vaartpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevotja®™ —
vabalt vOorandatavatesse vidirtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtja,
kellele on antud tegevusluba vastavalt direktiivi 2009/65/EU artiklile 5;

seurofondi valitseja®“ — fondivalitseja direktiivi 2009/65/EU artikli 2 15ike 1 punkti b
tahenduses.

Artikkel 2
Reklaamteadete nouded

Alternatiivse investeerimisfondi valitsejad voi eurofondi valitsejad tagavad, et kdik
investoritele suunatud reklaamteated on sellisena &ratuntavad, alternatiivsete
investeerimisfondi  v0i vabalt vOOrandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks
investeerimiseks loodud ettevotja osakute voi aktsiate ostmisega seotud riskid ja
hiived esitatakse vordselt mérgatavalt ning kogu reklaamteates esitatud teave on
toene, selge ja mitteeksitav.

Eurofondi valitsejad tagavad, et iikski reklaamteade, milles esitatakse konkreetset
teavet vabalt vooOrandatavatesse viirtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud
ettevotja kohta, ei ole vastuolus direktiivi 2009/65/EU artiklis 68 osutatud prospektis
sisalduva teabega ega konealuse direktiivi artiklis 78 osutatud investorile esitatava
pohiteabega ega vihenda selle teabe olulisust. Eurofondi valitsejad tagavad, et kdigis
reklaamteadetes osutatakse prospekti olemasolule ja investorile esitatava pohiteabe
kittesaadavusele. Reklaamteates tépsustatakse kus, kuidas ja millises keeles saavad
investorid voi potentsiaalsed investorid hankida prospekte ja investorile esitatavat
pohiteavet.

Alternatiivse investeerimisfondi valitsejad tagavad, et iiheski reklaamteates, milles
kutsutakse ostma alternatiivse investeerimisfondi osakuid voi aktsiaid ja mis sisaldab
konkreetset teavet alternatiivse investeerimisfondi kohta, ei esitata teavet, mis on
vastuolus direktiivi 2011/61/EL artikli 23 kohaselt investoritele esitatava teabega voi
vihendab selle olulisust.

Kéesoleva artikli 10iget 2  kohaldatakse mutatis mutandis  alternatiivsete
investeerimisfondide suhtes, mis avaldavad prospekti vastavalt Euroopa Parlamendi
ja ndukogu méirusele 2017/1129%! vai siseriiklikule digusele vdi mis kohaldavad
investorile esitatava pohiteabe sisu ja vormi reguleerivaid digusnorme, millele on
osutatud direktiivi 2009/65/EU artiklis 78.

ESMA esitab hiljemalt [Véljaannete Talitus: palume lisada joustumise kuupdevast 24
kuu moédumisele vastav kuupdev] suunised 18ikes 1 osutatud reklaamteadete suhtes
kohaldatavate nouete kohta, vottes arvesse reklaamteadete veebis levitamist, ning
seejérel ajakohastab neid korrapéraselt.

31

Euroopa Parlamendi ja nGukogu 14. juuni 2017. aasta médrus (EL) 2017/1129, mis kisitleb véartpaberite
avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning millega
tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017, 1k 12).
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Artikkel 3
Turundamisnoudeid Kisitlevate riiklike séitete avaldamine

1. Pidevad asutused avaldavad oma veebisaidil keskandmebaasid, mis sisaldavad koiki
kohaldatavaid riiklikke Oigus- ja haldusnorme, mis reguleerivad alternatiivsete
investeerimisfondide ja vabalt vdoOrandatavatesse vairtpaberitesse iihiseks
investeerimiseks loodud ettevdtjate turundamisndudeid, ning nende kokkuvdtteid
vihemalt rahvusvahelises rahanduses {ildkasutatavas keeles, ning hooldavad
konealuseid andmebaase.

2. Pédevad asutused teavitavad ESMAt Idikes 1 osutatud digus- ja haldusnormidest
ning saadavad talle hiiperlingid pddevate asutuste veebisaitidele, kus see teave on
avaldatud.

Pédevad asutused teavitavad ESMAt viivitamata kdesoleva 1dike esimeses 10igus
sitestatud teabes toimunud koigist muutustest.

3. ESMA koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles méiidratakse
kindlaks kdesoleva artikli kohaselt esitatavate teadete standardvormid, -mallid ja -
menetlused.

ESMA esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [Viljaannete Talitus: palume lisada joustumise kuupdevast 18 kuu
moddumisele vastav kuupdev].

Komisjonile antakse Oigus votta vastu esimeses ldigus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas méaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

4. ESMA koostab hiljemalt [Viljaannete Talitus: palume lisada joustumise kuupdevast
48 kuu mooédumisele vastav kuupdev] aruande, et analiiiisida 16ikes 1 osutatud
turundamisndudeid, ning annab sellest komisjonile teada. ESMA ajakohastab seda
aruannet iga kahe aasta tagant.

Artikkel 4

Turundamisnouete riiklikke sitteid kasitlev ESMA keskandmebaas

ESMA avaldab hiljemalt [Viljaannete Talitus: palume lisada joustumise kuupdevast 30 kuu
moddumisele vastav kuupdev] oma veebisaidil pddevate asutuste veebisaitide hiiperlingid ja
keskandmebaasi, mis sisaldab riiklikke oOigus- ja haldusnorme, millega reguleeritakse
turundamisndudeid, ning nende kokkuvdtteid, ning hooldab seda andmebaasi.

Artikkel 5

Reklaamteadete kontrollimine

1. Padevad asutused voivad ainult selleks, et kontrollida vastavust kéesolevale
méiirusele ja turundamisndudeid kisitlevatele riiklikele sétetele, nouda, et antaks
korrapidraselt teada reklaamteadetest, mida eurofondide wvalitsejad kavatsevad
investorite puhul otseselt voi kaudselt kasutada.

16

ET



ET

Esimeses 10igus osutatud korrapédrane teavitamine ei ole vabalt vddrandatavatesse
védrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate osakute turundamise
eeltingimus.

Kui piddevad asutused nouavad, et teatatakse esimeses 10igus osutatud
reklaamteadetest, siis annavad nad alates teate saamisele jargnevast toOpdevast
kiimne toopdeva jooksul eurofondi valitsejale teada mis tahes taotlusest muuta
reklaamteadet.

Pédevad asutused, kes nduavad reklaamteatest korrapdrast teatamist, kehtestavad
asjakohased menetlused, kohaldavad neid ja avaldavad need oma veebisaitidel.
Asutusesiseste eeskirjade ja menetluste abil tagatakse kdigi vabalt vodrandatavatesse
vaartpaberitesse lihiseks investeerimiseks loodud ettevotjate ldbipaistev ja
mittediskrimineeriv. ~ kohtlemine, = olenemata  liikmesriigist,  kus  vabalt
vOorandatavatesse vadrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtja on
tegevusloa saanud.

Kui liikmesriigid lubavad alternatiivse investeerimisfondi valitsejatel turundada
alternatiivse investeerimisfondi osakuid vOi aktsiaid jaeinvestoritele oma
territooriumil, siis kohaldatakse koOnealuste alternatiivse investeerimisfondi
valitsejate suhtes mutatis mutandis kdesoleva artikli 16ikeid 1 ja 2.

Pidevad asutused, kes nduavad 1dike 1 kohaselt reklaamteadetest korrapirast
teatamist, esitavad iga aasta 31. mirtsiks ESMA-le aruande eelmisel aastal tehtud
otsuste kohta, millega liikati reklaamteade tagasi voi taotleti selle muutmist.

ESMA-le esitatav aruanne sisaldab jirgmist teavet:

(a) tehtud otsuste koguarv, milles on selgelt eristatud kdige sagedasemad
rikkumised ja kirjeldatud nende sisu;

(b) iga otsuse tulemused;
(c) ks konkreetne ndide iga punktis a osutatud rikkumise kohta.
ESMA esitab iga aasta 30. juuniks komisjonile aruande, milles analiilisitakse
reklaamteateid reguleerivate riiklike digus- ja haldusnormide moju.
Artikkel 6
Tasude puhul kehtivad iildised p6himotted

Péddevate asutuste ndutavad tasud peavad olema proportsionaalsed kulutustega, mis
on tekkinud tegevusloa andmise vOi registreerimise ning direktiivi 2011/61/EL
artiklites 44, 45 ja 46 ning direktiivi 2009/65/EU artiklites 97 ja 98 sitestatud
jarelevalve- ja uurimisvolituste kasutamise tottu.

Pddevad asutused saadavad konkreetse majandusaasta arve alternatiivse
investeerimisfondi valitseja vOi eurofondi valitseja registrijdrgsesse asukohta. Selles
arves mirgitakse 10ikes 1 osutatud tasud, makseviis ja makse tasumise tahtpdev.
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Artikkel 7
Tasusid Kisitlevate riiklike satete avaldamine

1. Piadevad asutused avaldavad hiljemalt [Viljaannete Talitus: palume lisada
joustumise kuupdevast kuue kuu moodumisele vastav kuupdev] oma veebisaidil
keskandmebaasid, milles on loetletud artikli 6 10ikes 1 osutatud tasud vOi nende
tasude arvutamise meetodid (olemasolu korral) vihemalt rahvusvahelises rahanduses
iildkasutatavas keeles, ning hooldavad neid andmebaase.

2. Pddevad asutused annavad ESMA-le teada artikli 6 15ikes 1 osutatud tasude
suurusest ning nende arvutamise meetoditest (olemasolu korral).

Péadevad asutused teavitavad ESMAt viivitamata kdigist esimeses 10igus sitestatud
teabes toimunud muutustest.

3. ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et méérata kindlaks teave,
mille pddevad asutused peavad kiesoleva artikli kohaselt ESMA-le esitama.

ESMA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [Viljaannete Talitus: palume lisada jOustumise kuupdevast 18 kuu
moddumisele vastav kuupéev].

Komisjonile antakse oigus voOtta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—-14.

4, ESMA koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles méédratakse
kindlaks kdesoleva artikli kohaselt esitatavate teadete standardvormid, -mallid ja -
menetlused.

ESMA esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [Viljaannete Talitus: palume lisada joustumise kuupdevast 18 kuu
moéodumisele vastav kuupdev).

Komisjonile antakse Oigus voOtta vastu esimeses 1digus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.
Artikkel 8
ESMA tasude interaktiivne andmebaas

ESMA avaldab hiljemalt [Viljaannete Talitus: palume lisada joustumise kuupdevast 30 kuu
moddumisele vastav kuupdev] oma veebisaidil interaktiivse andmebaasi, mis on {iildsusele
kittesaadav vihemalt rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles ja milles on loetletud
artikli 6 Idikes 1 osutatud tasud voi nende arvutamise meetodid (olemasolu korral), ning
hooldab seda andmebaasi.

Interaktiivne andmebaas sisaldab artikli 7 1dikes 1 osutatud paddevate asutuste veebisaitide
hiiperlinke.
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Artikkel 9
ESMA tasude interaktiivne toovahend

ESMA avaldab hiljemalt [Viljaannete Talitus: palume lisada joustumise kuupdevast 30 kuu
moéodumisele vastav kuupdev] oma veebisaidil interaktiivse tddvahendi, mis on {ildsusele
kéttesaadav vdhemalt rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles ja mis néitab artikli 6
16ikes 1 osutatud tasusid, ning hooldab seda vahendit.

Interaktiivne td9vahend on osa artiklis 8 osutatud interaktiivsest andmebaasist.

Artikkel 10

ESMA alternatiivse investeerimisfondi valitsejate, eurofondi valitsejate, alternatiivsete
investeerimisfondide ja vabalt voorandatavatesse vairtpaberitesse iihiseks
investeerimiseks loodud ettevotjate keskandmebaas

ESMA avaldab hiljemalt [Viljaannete Talitus: palume lisada joustumise kuupdevast 30 kuu
moéodumisele vastav kuupdev] oma veebisaidil keskandmebaasi, mis on iildsusele kittesaadav
rahvusvahelises rahanduses iildkasutatavas keeles ning milles on loetletud kdik alternatiivse
investeerimisfondi valitsejad ja eurofondi valitsejad, nende alternatiivse investeerimisfondi
valitsejate ja  eurofondi valitsejate  valitsetud ja  turundatavad alternatiivsed
investeerimisfondid ja vabalt vOdrandatavatesse véértpaberitesse iihiseks investeerimiseks
loodud ettevdtjad ning litkmesriigid, kus neid fonde turundatakse, ning hooldab seda
andmebaasi.

Artikkel 11
ESMA-le saadetavate teadete standardimine

l. Péritolulitkmesriigi piddevad asutused edastavad ESMA-le viivitamata mis tahes
teadaande, teatise vOi kirjaliku teate vOi teabe, millele on osutatud direktiivi
2009/65/EU artikli 17 1digetes 3 ja 8, artikli 18 1digetes 2 ja 4, artikli 93 1digetes 3 ja
8 ning artikli 93a 1dikes 3 ning direktiivi 2011/61/EL artikli 31 1digetes 2 ja 4,
artikli 32 ldigetes 3 ja 7, artikli 32a 16ikes 3 ning artikli 33 ldigetes 2 ja 3.

2. ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada teavet, mis
esitatakse vastavalt direktiivi 2009/65/EU artikli 17 15igetele 1, 2, 3, 8 ja 9, artikli 18
1digetele 1, 2 ja 4, artikli 93 ldigetele 1, 2, ja 8 ning artikli 93a 1dikele 2 ning
direktiivi 2011/61/EL artikli 32a Idikele 2 ning artikli 33 1digetele 2, 3 ja 6.

ESMA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [Viljaannete Talitus: palume lisada joustumise kuupdevast 18 kuu
moéodumisele vastav kuupdev).

Komisjonile antakse oOigus voOtta vastu esimeses l0igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

3. ESMA koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et tipsustada vorme, mall_@
ja menetlusi selle teabe edastamiseks, millele on osutatud direktiivi 2009/65/EU
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artikli 17 1digetes 1, 2, 3, 8 ja 9, artikli 18 1digetes 1, 2 ja 4, artikli 93 1digetes 1, 2 ja
8 ning artikli 93a 1dikes 2 ning direktiivi 2011/61/EL artikli 31 1digetes 2 ja 4, artikli
32 loigetes 2 ja 7, artikli 32a 1dikes 2 ning artikli 33 1digetes 2, 3 ja 6, sealhulgas
padevate asutuste poolt 16ike 1 kohaldamisel teabe edastamise menetlust.

Euroopa Véirtpaberiturujérelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt [Viljaannete Talitus: palume lisada
joustumise kuupdevast 18 kuu moodumisele vastav kuupdev].

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesoleva 1dike esimeses 18igus osutatud
rakenduslikud tehnilised standardid kooskolas méédruse (EL) nr 1095/2010 artikliga
15.

Artikkel 12

Miiruse (EL) nr 345/2013 (Euroopa riskikapitalifondide kohta) muudatused

Maiirust (EL) nr 345/2013 muudetakse jargmiselt:

2

3)

artiklile 3 lisatakse jirgmine punkt o:

,»0) eelturundamine™ — protsess, mille véltel kvalifitseeruva riskikapitalifondi
valitseja  esitab vdi tema nimel esitatakse otseselt vOi  kaudselt
investeerimisstrateegiaid vOi  -soovitusi  kisitlevat teavet potentsiaalsetele
investoritele, kelle tegevuskoht voi registrijirgne asukoht on Euroopa Liidus, et
testida nende huvi veel registreerimata kvalifitseeruva riskikapitalifondi vastu®;

lisatakse jargmine artikkel 4 a:
Artikkel 4 a

1. Riskikapitalifondide valitsejad vdivad tegeleda liidus eelturundamisega, vélja
arvatud juhul, kui potentsiaalsetele investoritele esitatav teave

(a) Kkisitleb tegutsevat kvalifitseeruvat riskikapitalifondi;
(b) sisaldab viiteid tegutsevale kvalifitseeruvale riskikapitalifondile;

(c) voimaldab investoritel votta kohustuse osta konkreetse kvalifitseeruva
riskikapitalifondi osakuid voi aktsiaid;

(d) on esitatud prospektina, veel registreerimata kvalifitseeruva riskikapitalifondi
asutamisdokumentidena, pakkumusdokumentidena, mérkimisvormidena voi
sarnaste dokumentidena kas projektina voi 10plikul kujul, mis voimaldavad
investoritel teha investeerimisotsust.

2. Pdadevad asutused ei tohi nduda, et kvalifitseeruva riskikapitalifondi valitsejad
teataksid neile kavatsusest eelturundamises osaleda.

3. Kui investorid mérgivad selliste kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakuid voi
aktsiaid, mis on registreeritud 10ike 1 kohase eelturundamise jargselt, voi
kvalifitseeruvate riskikapitalifondide osakuid voi aktsiaid, mida valitsevad ja
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turundavad kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejad, kes on osalenud sarnaste
omadustega  veel registreerimata kvalifitseeruvate riskikapitalifondide
eelturundamises, siis peetakse seda turundamise tulemusena toimunud tegevuseks.

4. Kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejad, kes pakuvad markimiseks sellise

kvalifitseeruva riskikapitalifondi osakuid ja aktsiaid, mille puhul toimus
eelturundamine, annavad sellest pddevale asutusele teada vastavalt artiklile 15.

Artikkel 13

Miiruse (EL) nr 346/2013 (Euroopa sotsiaalettevotlusfondide kohta) muudatused

Maiirust (EL) nr 346/2013 muudetakse jargmiselt:

“4)

)

artiklile 3 lisatakse jirgmine punkt o:

,»0) eelturundamine® — protsess, mille viltel kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi
valitseja  esitab vOi tema nimel esitatakse otseselt vOi  kaudselt
investeerimisstrateegiaid vOi  -soovitusi  kisitlevat teavet potentsiaalsetele
investoritele, kelle tegevuskoht voi registrijirgne asukoht on Euroopa Liidus, et
testida nende huvi veel registreerimata kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi vastu®;

lisatakse jargmine artikkel 4 a:
Artikkel 4 a

1. Sotsiaalettevotlusfondide valitsejad voivad tegeleda liidus eelturundamisega, vilja
arvatud juhul, kui potentsiaalsetele investoritele esitatav teave

(a) Kkésitleb tegutsevat kvalifitseeruvat sotsiaalettevotlusfondi;
(b) sisaldab viiteid tegutsevale kvalifitseeruvale sotsiaalettevatlusfondile;

(c) voimaldab investoritel votta kohustuse osta konkreetse kvalifitseeruva
sotsiaalettevotlusfondi osakuid voi aktsiaid;

(d) on esitatud prospektina, veel registreerimata kvalifitseeruva
sotsiaalettevOtlusfondi  asutamisdokumentidena, pakkumusdokumentidena,
mirkimisvormidena vOi sarnaste dokumentidena kas projektina voi loplikul
kujul, mis vdoimaldavad investoritel teha investeerimisotsust.

2. Pidevad asutused ei tohi nduda, et kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi
valitsejad teataksid neile kavatsusest eelturundamises osaleda.

3. Kui investorid mairgivad selliste kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide
osakuid voi aktsiaid, mis on registreeritud 15ike 1 kohase eelturundamise jargselt, voi
kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide osakuid voi aktsiaid, mida valitsevad ja
turundavad kvalifitseeruvate riskikapitalifondide valitsejad, kes on osalenud sarnaste
omadustega veel registreerimata  kvalifitseeruvate  sotsiaalettevotlusfondide
eelturundamises, siis peetakse seda turundamise tulemusena toimunud tegevuseks.
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4. Kvalifitseeruvate sotsiaalettevotlusfondide valitsejad, kes pakuvad mérkimiseks

sellise kvalifitseeruva sotsiaalettevotlusfondi osakuid ja aktsiaid, mille puhul toimus

eelturundamine, annavad sellest pddevale asutusele teada vastavalt artiklile 16.
Artikkel 14

Hindamine

Komisjon hindab hiljemalt [Véljaannete Talitus: palume lisada joustumise kuupdevast 60 kuu
moéodumisele vastav kuupdev] avaliku konsultatsiooni alusel ning vottes arvesse ESMA ja
padevate asutustega peetud arutelusid kédesoleva midruse kohaldamist.

Artikkel 15
Joustumine

Kéesolev médrus joustub kahekiimnendal pédeval pidrast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Seda kohaldatakse alates [Vdljaannete Talitus: palume lisada Euroopa Liidu Teatajas
avaldamise kuupdevast 20 pdeva moédumisele vastav kuupdev], vilja arvatud artikli 2 16ikeid
1 ja 4, artikli 3 16ikeid 1 ja 2, artiklit 12 ja artiklit 13, mida kohaldatakse alates [Vdljaannete
Talitus: palume lisada joustumise kuupdevast 24 kuu méodumisele vastav kuupdev].

Kéesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

FINANTSSELGITUS

ETTEPANEKU/ALGATUSE RAAMISTIK

Ettepaneku/algatuse nimetus

Ettepanek: Euroopa Parlamendi ja ndukogu maddrus, millega lihtsustatakse
tihisinvesteerimisfondide piiriilest turustamist ning muudetakse maarusi 345/2013 ja 346/2013

Asjaomased poliitikavaldkonnad

Finantsstabiilsus, finantsteenused ja kapitaliturgude liit

Ettepaneku/algatuse liik
L] Ettepanek/algatus késitleb uut meedet

O Ettepanek/algatus kisitleb uut meedet, mis tuleneb katseprojektist / ettevalmistavast
meetmest™?

M Ettepanek/algatus kisitleb olemasoleva meetme pikendamist
L] Ettepanek/algatus késitleb iimbersuunatud meedet
Eesmirgid

Komisjoni mitmeaastased strateegilised eesmdrgid, mida ettepaneku/algatuse kaudu
tdidetakse

Uldeesmirk nr 1: uus hoog tddkohtade loomisele ning majanduskasvu ja investeeringute
edendamisele.

Uldeesmiirk nr 2: siivendatud ja diglasem siseturg tugevama tddstusbaasiga.

Erieesmdrgid

1.6. Suurem piiriiilene investeerimisvoog.

2.4. Tarbijatele on kittesaadavad turvalised ja usaldusvédrsed kindlustus- ja pensionitooted
ning vabalt vOdrandatavatesse védrtpaberitesse lihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate
tooted ja teenused nii riigi piires kui ka piiridetileselt.

Asjaomased tegevusalad vastavalt tegevuspohise juhtimise ja eelarvestamise siisteemile

12. Finantsteenused ja kapitaliturud

32

Vastavalt finantsmaaruse artikli 54 16ike 2 punktile a vi b.
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1.4.3.

1.4.4.

Oodatavad tulemused ja moju

Tapsustage, milline peaks olema ettepaneku/algatuse oodatav méju toetusesaajatele/sihtriihmale.

Kui vdhendada investeerimisfondide piiriiilese turustamise regulatiivseid tokkeid, siis peaksid
vihenema varahalduritele piiriiilesest tegevusest tekkivad kulud, mis kiirendab omakorda
investeerimisfondide piiriiilese turustamise kasvu ja toetab ELi investeerimisfondide iihtse
turu stivendamist.

See peaks omakorda vihendama turu killustatust, suurendama konkurentsi ja aitama
16ppkokkuvdttes anda ELi investoritele rohkem valikuvdimalusi ning paremat hinna ja
kvaliteedi suhet.

Tulemus- ja mojunditajad

Komisjon koostab 2019. aasta 16puks tiksikasjaliku seirekava, et jilgida kdesoleva ettepaneku
viljundeid, tulemusi ja moju. Seirekavas sitestatakse andmete ja muude vajaliku
toendusmaterjali kogumise vahendid ja sagedus. Selles miidratakse kindlaks, milliseid
meetmeid komisjon ja litkkmesriigid ning ESMA andmete ja muude toendite kogumiseks ning
analiilisimiseks peavad vitma.

Kéesoleva ettepaneku moju hindamise seireks ja ettevalmistamiseks voib teavet koguda
jargmistest andmeallikatest (mitteammendav loetelu):

a) pddevate asutuste veebisaidid, mis Kkésitlevad riiklikke turundamisndudeid ja
regulatiivseid tasusid,

b)  ESMA riiklike turundamisnduete andmebaas;

c)  ESMA regulatiivsete tasude andmebaas;

d)  ESMA regulatiivsete tasude interaktiivne tddvahend
e)  ESMA teatiste andmebaas.

Kui allikas e vdoimaldaks komisjonil kontrollida, kas tildine poliitiline eesmérk on tdidetud, siis
allikate a—d abil oleks vdimalik analiilisida, millises ulatuses on konkreetsed poliitilised
eesmirgid tdidetud.

Konealuste allikatega seotud jarelevalve ja hindamise néitajatel oleks jargmised véljundid:

. padevate asutuste ja ESMA veebisaitide loomine/ajakohastamine (allikate a—c
kasutamine) ja kontrollimine, kas neil veebisaitidel on teave kéttesaadav;

. ESMA interaktiivse tasude andmebaasi loomine (allika d kasutamine) ja kontrollimine,
kas andmebaas on todkorras.

Tulemuste ja mdju puhul peaks analiiiis pohinema allikal e. See allikas vdimaldab teha
kindlaks teatiste koguarvu ja iga litkmesriigi esitatud teatiste arvu ning iildise kasvumaééra ja
iga litkmesriigi kasvumaiira. Analiiisis tuleks votta vordlusalusena arvesse fondide piiriiilese
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1.5.

1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

turustamise praegust suurenemist: piirilileste fondide arv kasvas viimase viie aasta jooksul
aastas keskmiselt 6,8 %. Kui kdik muud tingimused jiddvad samaks, siis peaks kasv ténu
sellele algatusele veelgi suurenema. ESMA voib korraldada allikal e pohineva hindamise kord
aastas ja selle tulemus tuleks esitada Euroopa Komisjonile, et ta saaks seda kasutada voi
analiilisida oma jirelevalve- ja hindamistegevuse raamistikus.

Ettepaneku/algatuse pohjendus

Liihi- voi pikaajalises perspektiivis tdidetavad vajadused

Liihiajalises perspektiivis on ESMA iilesanne tdo6tada vidlja ja hooldada riiklike
turundamisnduete, regulatiivsete tasude ja teatiste andmebaase. Lisaks sellele on ESMA
ilesanne votta regulatiivsete tasude andmebaasi osana kasutusele interaktiivne tdovahend, mis
voimaldaks sidusriihmadel arvutada iga liikmesriigi regulatiivsete tasude summa.

ESMA peab ka tootama vilja regulatiivsed ja rakenduslikud tehnilised standardid 18 kuu
jooksul parast kdesoleva algatuse joustumise kuupdeva.

ELi meetme lisavddrtus

ELi tasandil meetmete votmine on vajalik, kuna selle algatusega lahendatav peamine probleem
on investeerimisfondide siseturu toimimine (tdpsemalt investeerimisfondidele turundamise
ileeuroopalise tegevusloa andmine), mis ei piirdu iihe litkmesriigi territooriumiga ja mida ei
saa saavutada litkmesriigid individuaalselt riiklikul tasandil. Lisaks sellele ei ole selles
valdkonnas ESMA kaudu riiklike (jarelevalve)tavade lahendamiseks tehtud varasemad
joupingutused suutnud konealust probleemi edukalt lahendada. Kéesoleva ettepanekuga
antakse seega ESMA-le eespool kirjeldatud iilesanded, mida ei saa tdita liikkmesriigid
individuaalselt.

Samalaadsetest kogemustest saadud oppetunnid

ESMA-le on juba varem antud sarnaseid iilesandeid, niiteks tegevusloaga fondivalitsejate
registreid peetakse vabalt vOdrandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate, alternatiivsete investeerimisfondide, Euroopa riskikapitalifondide ja Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide kohta. Kdik varasemad kogemused on olnud positiivsed.

Kooskola ja voimalik koostoime muude asjaomaste meetmetega

Algatus on kooskolas suurema rolliga, mis on ESMA-le antud Euroopa jarelevalveasutuste
labivaatamise ettepanekus. See ei mojuta siiski otseselt komisjoni ettepanekut Euroopa
jarelevalveasutuste ldbivaatamise kohta, kuna see kisitleb konkreetset tehnilist kiisimust, mida
labivaatamise kéigus ei késitleta.
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1.6.

Meetme kestus ja finantsmoju

[ Piiratud kestusega cttepanek/algatus

O] Ettepanek/algatus hdlmab ajavahemikku [PP/KK]AAAA—[PP/KK]AAAA
— [ Finantsmdju avaldub ajavahemikul AAAA-AAAA

M Piiramatu Kkestusega ettepanek/algatus

— Rakendamise kéivitumisperiood hdlmab ajavahemikku AAAA-AAAA,

— millele jargneb tdieulatuslik rakendamine.

1.7. Etteniihtud eelarve tditmise viisid>
0] Otsene eelarve tiditmine komisjoni poolt
— [ rakendusametite kaudu
L] Eelarve tditmine koostoos liilkmesriikidega
M Kaudne eelarve tiitmine, mille puhul eelarve tditmise lilesanded on delegeeritud:
L] rahvusvahelistele organisatsioonidele ja nende allasutustele (tédpsustage);
L] Euroopa Investeerimispangale (EIP) ja Euroopa Investeerimisfondile (EIF);
M artiklites 208 ja 209 osutatud asutustele;
O avalik-oiguslikele asutustele;
O] avalikke teenuseid osutavatele eradiguslikele asutustele, kuivord nad esitavad piisavad
finantstagatised;
O litkmesriigi eradigusega reguleeritud asutustele, kellele on delegeeritud avaliku ja
erasektori partnerluse rakendamine ja kes esitavad piisavad finantstagatised;
O isikutele, kellele on delegeeritud Euroopa Liidu lepingu V jaotise kohaste UVIP
erimeetmete rakendamine ja kes on kindlaks médratud asjaomases alusaktis.
Mairkused
Ei kohaldata
33 Eelarve taitmise viise koos viidetega finantsméarusele on selgitatud veebisaidil:

https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.1.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

2.3.

HALDUSMEETMED

Jirelevalve ja aruandluse eeskirjad

Tapsustage tingimused ja sagedus.

Kooskdlas kehtiva korraga koostab ESMA korrapéraselt oma tegevuse kohta aruandeid
(sealhulgas sisearuanded korgemale juhtkonnale, aruanded ndukogudele ja aastaaruande
koostamine) ning kontrollikoda ja siseauditi talitus korraldavad auditi tema vahendite
kasutamise kohta. Kdnealuste kavandatud meetmete iile tehakse jarelevalvet ja nende kohta
esitatakse aruandeid kooskolas juba kehtivate nduetega.

Haldus- ja kontrollisiisteem

Tuvastatud ohud

Seoses kidesolevast ettepanekust tulenevate assigneeringute Oigusliku, sédstliku ja tohusa
kasutamisega eeldatakse, et ettepanekuga ei kaasneks uusi ohtusid, mida praegu ei ole kaetud
ESMA olemasoleva sisekontrolli raamistikuga.

Teave loodud sisekontrollisiisteemi kohta

ESMA maéirusega ette ndhtud juhtimis- ja kontrollisiisteemid on juba rakendatud. ESMA teeb
tihedalt koostodd komisjoni siseauditi talitusega tagamaks, et kdigis sisekontrolli
valdkondades oleksid asjakohased nduded tdidetud. Seda korda kohaldatakse ESMA suhtes ka
seoses rolliga, mis on talle kdesoleva ettepanekuga antud. Iga-aastased siseauditiaruanded
edastatakse komisjonile, parlamendile ja ndukogule.

Pettuse ja eeskirjade eiramise drahoidmise meetmed

Pettuste, korruptsiooni ja muu digusvastase tegevuse vastu voitlemiseks kohaldatakse ESMA
suhtes piiranguteta Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11. septembri 2013. aasta miiruse (EU)
nr 883/2013 (mis késitleb Euroopa Pettustevastase Ameti (OLAF) juurdlusi) sétteid.

ESMA-I on praegu kasutusel spetsiaalne pettusevastase voitluse strateegia ja sellest tulenev
tegevuskava. Strateegia ja tegevuskava voeti kasutusele 2014. aastal. ESMA tugevdatud
meetmed pettusevastase voitluse valdkonnas on kooskdlas finantsmadruses sdtestatud
eeskirjade ja suunistega (pettusevastased meetmed usaldusviirse finantsjuhtimise osana),
OLAFi pettuste drahoidmise pdhimdtetega ning komisjoni pettustevastase voitluse strateegia
(COM(2011) 376) ja ELi detsentraliseeritud asutusi kisitleva iihise ldhenemisviisi (juuli 2012)
ning asjaomase tegevuskava podhimotetega.

ESMA loomise méadruses on sdtestatud ESMA eelarve ning kohaldatavate finantseeskirjade
rakendamise ja kontrolli nduded.
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3. ETTEPANEKU/ALGATUSE HINNANGULINE FINANTSMOJU
3.1. Mitmeaastase finantsraamistiku rubriigid ja kulude eelarveread, millele moju avaldub
e Olemasolevad eelarveread
Jarjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriikide ja iga rubriigi sees eelarveridade kaupa
Assignee-
Mitme- Eelarverida ringute Rahaline osalus
aastase liik
finants- Liicendat
1sti . . . . 11gendatu .
ra?unl?rsitigu la:  konkurentsivdime majanduskasvu  ja d/liiggendarn EFT/;S ka?d%dgzt- kolman- ai?ﬁﬂt;‘ﬁgx:z
toohodive tagamiseks ata4 riigid riigid dad riigid |\ i b gihenduses
Liigen-
l.a 12 02 06 ESMA g EI EI EI EI
datud
e Uued eelarveread, mille loomist taotletakse
Jérjestage mitmeaastase finantsraamistiku rubriikide ja iga rubriigi sees eelarveridade kaupa
Assignee-
Mitme- Eelarverida ringute Rahaline osalus
aastase liik
finants- N i
raamistiku r Liigendatu . finantsméi#ruse
rubriik | [INEMELUS. ..o d/liigendam | °F T.‘g‘ kan.qlqgat' é“zlln??‘nfd artikli 21 15ike 2
] ata mgt mgt ad rugt punkti b tdhenduses
[XX.YY.YY.YY]
[...] [...] JAH/EI | JAH/EI | JAH/EI JAH/EI
[...]

ET

34
35
36

Liigendatud assigneeringud / liigendamata assigneeringud.

EFTA: Euroopa Vabakaubanduse Assotsiatsioon.

Kandidaatriigid ja vajaduse korral Ladne-Balkani potentsiaalsed kandidaatriigid.
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3.2 Hinnanguline mdju kuludele’’

3.2.1.  Uldine hinnanguline méju kuludele

miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

Mitmeaastase finantsraamistiku

i la Konkurentsivoime majanduskasvu ja toohdive tagamiseks
rubriik
Lisage vajalik arv aastaid, et
Aasta Aasta . 0.
ESMA NEH N1 I;aj;a l;aj;a kajastada kogu finantsmdju KOKKU
kestust (vrd punkt 1.6)
Euroopa
Kulukohustused o) 0,441 0,191 jérelevalveasutuste
suhte 60/40 alusel
kaasrahastamise
Jaotis 1 korra tottu on
siinkohal mérgitud
Maksed @ 0,441 0,191 ainult 40 %
prognoositud
kuludest.
Jaotis 2 Kulukohustused (1a)
aotis Maksed 2a
Jaotis 3 Kulukohustused Ga
Maksed (3b)
ESMA “h
. ) Kulukohustused 0,441 0,191
assigneeringud KOKKU HHonustuse +3a
37 Tépsem teave on esitatud lisas.
38 Aasta N, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist.
S5 Ajavahemiku 2021-N kulud on esitatud ainult néitlikustaval otstarbel. Rahaline mdju Euroopa eelarvele parast 2020. aastat on osa komisjoni ettepanekust

jérgmise mitmeaastase finantsraamistiku kohta.
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=2+2

Maksed 0,441 0,191
+3b

Mitmeaastase finantsraamistiku

rubriik 5 ,,Halduskulud

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmoju KOKKU
kestust (vrd punkt 1.6)

Aasta Aasta Aasta Aasta
N N+1 N+2 N+3

Finantsstabiilsuse, finantsteenuste ja
kapitaliturgude liidu peadirektoraat

¢ Inimressursid

e Muud halduskulud

Finantsstabiilsuse, finantsteenuste ja
kapitaliturgude liidu peadirektoraat | Assigneeringud

KOKKU
Mitmeaastase finantsraamistiku (Kulukohustuste
RUBRIIGI 5 kogusumma = maksete
assigneeringud KOKKU kogusumma)

miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)
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Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmdju KOKKU
kestust (vrd punkt 1.6)

Aasta Aasta Aasta Aasta
N40 N+141 | N+2 N+3

Kulukohustused 0,441 0,191
Mitmeaastase finantsraamistiku
RUBRIIKIDE 1-5
assigneeringud KOKKU
Maksed 0,441 0,191

40
41

Aasta N, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist.
Ajavahemiku 2021-N kulud on esitatud ainult néitlikustaval otstarbel. Rahaline mdju Euroopa eelarvele parast 2020. aastat on osa komisjoni ettepanekust
jérgmise mitmeaastase finantsraamistiku kohta.
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3.2.2.  Hinnanguline moju ESMA assigneeringutele
— M Ettepanek/algatus ei hdlma tegevusassigneeringute kasutamist

— [ Ettepanek/algatus holmab tegevusassigneeringute kasutamist, mis toimub jargmiselt:

kulukohustuste assigneeringud miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Tipsustage
eesmirgid ja
dljundid
vajundt Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada kogu KOKKU
N N+142 N+2 N+3 finantsmdju kestust (vrd punkt 1.6)
4
VALJUNDID
e 2] 2 2] e 2 2
Viljundi | Keskmine | 2 » g S S g, RS RS Viljundite arv Kulud
RE Kulu g 5 | Kulu 3 5 | Kulu g 5 1 Kulu 3 5 | Kulu g 5 1 Kulu g 5 1 Kulu g 5 | Kulu Kkokku Kkokku
Hoo Ko Ho Ko Ha Ho Ho
> > > > > > >
ERIEESMARK nr 1.6 ja 2.4%
- Regulatiivsete 0,200 0,040 Euroopa jirelevalveasutuste
tasude suhte 60/40 alusel
andmebaas kaasrahastamise korra tottu
- Teatiste 0,100 0,020 on siinkohal margitud ainult
andmebaas 40 % prognoositud
kuludest.
42 Ajavahemiku 2021-N kulud on esitatud ainult nditlikustaval otstarbel. Rahaline mdju Euroopa eelarvele pérast 2020. aastat on osa komisjoni ettepanekust jairgmise
mitmeaastase finantsraamistiku kohta.
3 Viljunditena kisitatakse tarnitavaid tooteid ja osutatavaid teenuseid (nt rahastatud ilidpilasvahetuste arv, ehitatud teede pikkus kilomeetrites jms).
H Vastavalt punktis 1.4.2 nimetatud erieesmirkidele.
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- Viljund

Erieesmirk nr 1 kokku

ERIEESMARK nr 2 ...

- Viljund

Erieesmirk nr 2 kokku

KULUD KOKKU

0,300

0,060
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3.2.3.

3.2.3.1. Kokkuvote

Hinnanguline moju ESMA inimressurssidele

— [ Ettepanek/algatus ei holma haldusassigneeringute kasutamist

— M Ettepanek/algatus hdlmab haldusassigneeringute kasutamist, mis toimub
jargmiselt:

miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada KOKKU
N N+140 N+2 N+3 kogu finantsm&ju kestust (vrd punkt 1.6)
Euroopa
jérele-
valve-
asutuste
suhte
60/40
O, 141 alusel
- 0,131 kaasra-
Ametnikud (AD (2 to6tajat, hastamise
palgaastmed) sh (2 korra tottu
varbamis- | tootajat) on
kulud) siinkohal
margitud
ainult
40 %
prognoosi
-tud
kuludest.
Ametnikud (AST
palgaastmed)
Lepingulised
tootajad
Ajutised tootajad
Riikide ldhetatud
eksperdid
0,141
(2 tootajat,
KOKKU sh O.f 131 ©
) tootajat)
varbamis-
kulud)

45
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Aasta N, mil alustatakse ettepaneku/algatuse rakendamist.
Ajavahemiku 2021-N kulud on esitatud ainult niitlikustaval otstarbel. Rahaline m&ju Euroopa eelarvele

parast 2020. aastat on osa komisjoni ettepanekust jirgmise mitmeaastase finantsraamistiku kohta.
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Hinnanguline modju inimressurssidele (tdiendavad tédistG0ajale taandatud tOotajad) —

ametikohtade loetelu

Tegevusiiksus ja palgaaste

Aasta N

Aasta N+1

Aasta N+2

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmdju
kestust (vrd punkt 1.6)

ADI16

ADI15

ADI14

ADI3

ADI2

ADI1

ADIO

AD9

ADS

AD7

AD6

ADS

Kokku AD

0,141
(2 tootajat, sh
viarbamiskulud)

0,131
(2 tootajat)

ASTI11

ASTI0

AST9

ASTS

AST7

AST6

ASTS

36
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AST4

AST3

AST2

AST1

Kokku AST

AST/SC 6
AST/SC5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1

Kokku AST/SC

KOIK KOKKU

0,141
(2 tootajat, sh

varbamiskulud)

0,131
(2 tootajat)

Hinnanguline mdju inimressurssidele (tdiendavad to6tajad) — koosseisuvilised toodtajad

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmdju kestust|
Lepingulised tootajad Aasta N Aasta N+1 | Aasta N+2 (vrd punkt 1.6)
Tegevusiiksus IV
Tegevusiiksus 111
Tegevusiiksus II
Tegevusiiksus |
Kokku
Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmdju kestust]
Riikide 1dhetatud eksperdid Aasta N Aasta N+1 Aasta N+2 (vrd punkt 1.6)
Kokku
37 ET



3.2.3.2. Vastutava peadirektoraadi hinnanguline personalivajadus

— M Ettepanek/algatus ei holma personali kasutamist.

— [ Ettepanek/algatus holmab personali kasutamist, mis toimub jargmiselt:

hinnanguline vdédrtus tdisarvuna (voi maksimaalselt iihe kohaga pdrast koma)

Aasta
N

Aasta
N+1

Aasta
N+2

Aasta
N+3

Lisage vajalik arv aastaid, et
kajastada kogu finantsmdju
kestust (vrd punkt 1.6)

tootajad)

e Ametikohtade loeteluga ette nihtud
ametikohad (ametnikud ja ajutised

XX 01 01 01 (komisjoni peakorteris

ja esindustes)

XX 01 01 02 (delegatsioonides)

XX 01 0501 (kaudne
teadustegevus)

10 01 05 01 (otsene teadustegevus)

¢ Koosseis
taandatu

uviline personal (tiistooajale
d todtajad)*’

XX 01 02 01 (iildvahenditest
rahastatavad lepingulised t66tajad,
riikide l1ahetatud eksperdid,
rendit66joud)

XX 01 02 02 (Iepingulised tootajad,
kohalikud t66tajad, riikide ldhetatud
eksperdid, rendit66joud ja noored
eksperdid delegatsioonides)

- peakorteris49
XX 01 04
48 -
Yy
delegatsioonid
es

XX 01 05 02 (lepingulised todtajad,
riikide lahetatud eksperdid ja
renditd6joud kaudse teadustegevuse
valdkonnas)

10 01 05 02 (lepingulised tdotajad,
riikide lahetatud eksperdid ja
renditddjoud otsese teadustegevuse

47

48
49

ET

Lepingulised todtajad, kohalikud todtajad, riikide ldhetatud eksperdid, rendit6djoud, noored eksperdid

delegatsioonides.

Tegevusassigneeringutest rahastatavate koosseisuviliste tootajate tilempiiri arvestades (endised BA read).
Peamiselt struktuurifondid, Euroopa Maaelu Arengu Pollumajandusfond (EAFRD) ja Euroopa

Kalandusfond (EFF).
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valdkonnas)

Muu eelarverida (tdpsustage)

KOKKU

XX osutab asjaomasele poliitikavaldkonnale voi eelarvejaotisele.

Personalivajadused kaetakse juba meedet haldavate peadirektoraadi tootajatega ja/voi
tootajate iimberpaigutamise teel peadirektoraadi siseselt. Vajaduse korral voidakse personali
tdiendada meedet haldavale peadirektoraadile iga-aastase vahendite eraldamise menetluse
kiigus, arvestades olemasolevate eelarvepiirangutega.

Ulesannete kirjeldus:

Ametnikud ja ajutised to6tajad

Koosseisuvilised tootajad

Téistooajale taandatud tootajate kulukalkulatsiooni kirjeldus tuleks esitada V lisa jaotises 3.

ET 39
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3.2.4.  Kooskola kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga
— M Ettepanek/algatus on kooskdlas kehtiva mitmeaastase finantsraamistikuga.

— [ Ettepanekuga/algatusega kaasneb mitmeaastase finantsraamistiku asjaomase rubriigi
timberplaneerimine.

Selgitage limberplaneerimist, osutades asjaomastele eelarveridadele ja summadele.

[..]

— [ Ettepanek/algatus eeldab paindlikkusinstrumendi kohaldamist vO0i mitmeaastase
finantsraamistiku libivaatamist™’.

Selgitage vajalikku toimingut, osutades asjaomastele rubriikidele, eelarveridadele ja summadele.

[..]

3.2.5. Kolmandate isikute rahaline osalus
— Ettepanek/algatus ei hdlma kolmandate isikute poolset kaasrahastamist.

— Ettepanek/algatus holmab kaasrahastamist, mille hinnanguline summa on jargmine:

miljonites eurodes (kolm kohta pérast koma)

Lisage vajalik arv aastaid,
Aasta Aasta Aasta Aasta et kajastada kogu

N N+1°! N+2 N+3 finantsmoju kestust (vrd
punkt 1.6)

Kokku

Euroopa
0,662 0,287 jérelevalve-
asutuse
kaasrahastamise
Kaasrahastatavad korra tottu on
assigneeringud KOKKU siinkohal
0,662 0,287 mirgitud 60 %
prognoositud
kuludest.

Tépsustage kaasrahastav
asutus

0 Vt ndukogu midruse (EL, Euratom) nr 1311/2013 (millega médratakse kindlaks mitmeaastane finantsraamistik

aastateks 2014-2020) artiklid 11 ja 17.
31 Ajavahemiku 2021-N kulud on esitatud ainult niitlikustaval otstarbel. Rahaline m&ju Euroopa eelarvele parast 2020.
aastat on osa komisjoni ettepanekust jirgmise mitmeaastase finantsraamistiku kohta.
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3.3.

Hinnanguline méju tuludele

— M Ettepanekul/algatusel puudub finantsmdju tuludele.

— O Ettepanekul/algatusel on jargmine finantsmoju:

- O

- O

omavahenditele

mitmesugustele tuludele

miljonites eurodes (kolm kohta parast koma)

Tulude eelarverida:

Jooksva aasta
eelarves
kattesaadavad
assigneerin-
gud

Ettepaneku/algatuse m(~)ju52

Aasta Aasta Aasta Aasta Lisage vajalik arv aastaid, et kajastada
N N+1 N+2 N+3 kogu finantsmdju kestust (vrd punkt 1.6)

Artikkel .............

Mitmesuguste sihtotstarbeliste tulude puhul tdpsustage, milliseid kulude eelarveridasid ettepanek mdjutab.

[...]

Tapsustage tuludele avalduva mdju arvutusmeetod.

[...]

52

Traditsiooniliste omavahendite (tollimaksud, suhkrumaksud) korral peab margitud olema netosumma, s.t

brutosumma pérast 25 % sissendudmiskulude mahaarvamist.

ET
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FINANTSSELGITUSE LISA

Kohaldatav metoodika ja peamised aluseks olevad eeldused

ESMA-le antud uutest iilesannetest tekkivad kulud on prognoositud kolme kulukategooria pdhjal:
personalikulud, taristukulud ja tegevuskulud.

Komisjoni praeguste esialgsete prognooside kohaselt vajab ESMA uute iilesannete tditmiseks kaht uut
tootajat. Need tootajad lisanduksid ESMA praegusele personalile, kes on holmatud ESMA kehtiva
eelarvega. Kulud jagatakse litkmesriikidega suhte 60/40 alusel.

Vajadus uute tootajate jirele tekib ESMA-le antavatest lisaililesannetest ning on seotud riiklike
turundamise nduete, regulatiivsete tasude ja teadaannete andmebaaside loomise ja hooldamisega.
Konealused uued iilesanded on sdtestatud kavandatud mééruses ning neid on tdpsemalt kirjeldatud
seletuskirjas.

Tiiendavate ressursside arvutamisel kasutatud iildised eeldused
Téiendavate ressursside arvutamisel on kasutatud jargmisi eeldusi.

Loodavatel uutel tookohtadel asuvad eeldatavasti toole kas alalised voi ajutised teenistujad, kelle
keskmine aastane palgakulu on 143 000 eurot.

Kuna ESMA asub Pariisis, vOetakse Briisseliga vorreldes suurema elukalliduse tottu arvesse
paranduskoefitsienti 1,148.

Viérbamisega seotud kulud (reisi-, majutus-, meditsiinilise kontrolli, elama asumise kulud ja muud
toetused, lahkumiskulud jms) on hinnanguliselt 12 700 eurot td6taja kohta.

Uldise mirkusena on ESMA kulud praegu jagatud liikmesriikide ja komisjoni vahel suhte 60/40 alusel.

Lisatootajate arvu kindlaksméiidramine

2 ET
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Lisatootajate arvu kindlaksmddramiseks on uued iilesanded jaotatud ESMA uue t66 kahte
pohivaldkonda: regulatiivsete tasude andmebaas ja teatiste andmebaas. Neis valdkondades voetakse
arvesse t00 koguse jargmist prognoosi. Regulatiivsete tasude andmebaasi puhul vajatakse
hinnanguliselt iiht projektijuhti ja iiht abitodtajat ning teatiste andmebaasi puhul iiht projektijuhti ja
kaht IT abitodtajat.

Tabelis 1 on esitatud ESMA hinnanguline lisatodtajate koguarv valdkondade kaupa.

Tabel 1. Taistooajale taandatud tootajate koguarv aastas valdkonniti

Téistd0ajale taandatud tootajate koguarv valdkonniti

Regulatiivsete tasude andmebaas 1
Teatiste andmebaas 1
Kokku 2

Asutuseviliste taristukulude arvutus

ITga seotud kulutuste puhul eeldatakse, et andmebaaside loomiseks on vaja kokku 750 000 eurot ja
ptisikuludeks 150 000 eurot.

Tabel 2. Asutusevilised taristu kogukulud aastas valdkonniti

Taristu kogukulud valdkonniti Esimene aasta | Jargnevad
(iihekordsed kulud) | aastad

(jooksvad
kulud)

Regulatiivsete tasude | 500 000 eurot 100 000 eurot

andmebaas

Teatiste andmebaas 250 000 eurot 50 000 eurot

Kokku 750 000 eurot 150 000 eurot

Kulude kogusumma

Vottes arvesse eespool nimetatud eeldusi, on uutest ESMA iilesannetest tekkivate kulude prognoositud
kogusumma esitatud tabelis 3.

Tabel 3. Kulud kokku

Kulu liik Arvutus Esimene aasta Jargnevad aastad

Personalikulud 143 000 eurot x 1. 148 | 328 328 eurot (2 | 328 328 eurot
tootaja kohta aastas tootajat) (2 tootajat)

I ET



Viérbamiskulud 12 700 eurot | 25400 eurot (2|0
ithekordsed kulud iihe | tootajat)
uue tootaja kohta

Taristu/IT Vt tabel 2. 750 000 eurot 150 000 eurot

Kokku* 1103 728 eurot 478 328 eurot

*Kogusummad: votmata arvesse ESMA eelarve jagamist liikmesriikide ja komisjoni vahel suhte
60/40 alusel

Ajavahemiku 2021-N kulud on esitatud ainult niitlikustaval otstarbel. Rahaline moju Euroopa
eelarvele parast 2020. aastat on osa komisjoni ettepanekust jargmise mitmeaastase finantsraamistiku
kohta.
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