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KOMISIJAS DELEGETA DIREKTIVA (ES).../...
(20.2.2026),

ar ko Delegéto direktivu (ES) 2017/593 groza attieciba uz nosacijumiem par treso
personu izpildes un izpétes pakalpojumu sniegSanu ieguldijumu brokeru sabiedribam,
kas sniedz portfela parvaldibas pakalpojumus vai citus ieguldijumu pakalpojumus vai
papildpakalpojumus

(Dokuments attiecas uz EEZ)
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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. DELEGETA AKTA KONTEKSTS

Ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu (ES)2021/338' (dala no “Kapitala tirgus
atveseloSanas paketes™) tika grozita Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES?
(“FITD II”), lai atvieglotu izpétes veikSanu par mazas un vid€jas kapitalizacijas emitentiem,
kuri censas panakt labaku piekluvi kapitala tirgiem un iegulditajiem. Grozijums lava
ieguldijumu brokeru sabiedribam maksat kopigi par izpétes veikSanu un izpildes pakalpojumu
sniegSanu, ja ir izpilditi konkréti nosacijumi. Viens no nosacfjumiem bija tads, ka izpéetei
jaattiecas uz emitentiem, kuru tirgus kapitalizacija 36 méneSos pirms izpétes veikSanas
neparsniedz 1 miljardu EUR, kas izteikta gada beigu kotacijas. Uzn@émumiem ar augstaku
tirgus kapitalizaciju turpinaja piemérot pienakumu maksat atseviski par izpetes un izpildes
pakalpojumiem.

Tomér, ta ka ieguldijumu izp&tes sarukums péc §a grozijuma nepal€ningjas, ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu (ES) 2024/2811° (dala no “Akta par ieklausanu birzas
saraksta” paketes) tika velreiz grozita FITD II, lai ieguldijumu brokeru sabiedribam sniegtu
lielaku elastibu attieciba uz to, ka tas izv€las organizét maksajumus par izpildes
pakalpojumiem un izpéti. Konkrétak, ar to:

. atce] parak ierobezojoso iesp&ju uzn€émumiem veikt saistitus maksajumu par izpetes
un izpildes pakalpojumiem tikai tad, ja izp€te attiecas uz uznémumiem, kuru tirgus
kapitalizacija neparsniedz 1 miljardu EUR;

. ievies elastigakus noteikumus, kas lauj ieguldijumu brokeru sabiedribam izvéléties
vispiemérotako maksaSanas metodi par izpildes pakalpojumiem un izpéti;

. atce] prasibu nodalit maksajumus, ja to uzskata par parak apgriitinoSu uznémumiem,
vienlaikus laujot tiem saglabat atseviskus maksajumus, ja tie to vélas;

J ievie§ parredzamibas prasibas, kas uzliek ieguldijumu brokeru sabiedribam
pienakumu atklat saviem klientiem informaciju par to, vai tas izmanto kopigus vai
atseviSkus maksajumus.

Lai nodroSinatu So jaunako grozijumu konsekventu piem&rosanu visa ES un veicinatu izpéti
par uznémumiem, Komisijai biitu jagroza Delegéta direktiva (ES) 2017/593*. Konkréti, tai

! Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES)2021/338 (2021. gada 16. februaris), ar ko groza

Direktivu 2014/65/ES attieciba uz informacijas prasibam, produktu parvaldibu un poziciju limitiem un

Direktivas 2013/36/ES un (ES) 2019/878 attieciba uz to piem&rosanu ieguldijumu brokeru sabiedribam,

lai veicinatu atveseloSanos no Covid-19 krizes (OV L 68, 26.2.2021, 14.Ipp., ELL

http://data.europa.eu/eli/dir/2021/338/0j).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu instrumentu

tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES (parstradata versija) (OV L 173,

12.6.2014., 349. lpp., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

3 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2024/2811 (2024. gada 23. oktobris), ar ko groza
Direktivu 2014/65/ES, lai Savienibas publiskos kapitala tirgus padaritu pievilcigakus uzn@mumiem un
atvieglotu mazo un vid&o uzp€émumu piekluvi kapitalam, un atcel Direktivu 2001/34/EK (OV L,
2024/2811, 14.11.2024, ELI: http://data.curopa.cu/eli/dir/2024/2811/0j).

4 Komisijas Delegeta direktiva (ES)2017/593 (2016. gada 7. aprilis), ar ko attieciba uz finanSu
instrumentu un klientiem piederoSu lidzeklu aizsardzibu, produktu parvaldibas prasibam un
noteikumiem, kurus pieméro maksu, komisijas naudas vai jebkadus finansialu vai nefinansialu labumu
sniegSanai vai sanemsanai, papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES (OV L 87,
31.3.2017, 500. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/0j).
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butu japarskata noteikumi, kas reglamenté maksasanas metodes par izpéti, ko tresas personas
nodrosina ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuras sniedz portfela parvaldibas pakalpojumus,
citus ieguldijumu pakalpojumus vai papildpakalpojumus. Saja sakara Komisija ir lagusi
tehnisku konsultaciju Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei (EVTI).

2. PIRMS AKTA PIENEMSANAS NOTIKUSI APSPRIESANAS

Pamatojoties uz Komisijas aicinajumu sniegt tehniskas konsultacijas, saistiba ar Aktu par
ieklauSanu birzas saraksta EVTI rikoja sabiedrisko apsprieSanu par iesp&jamiem grozijumiem
Deleggtas direktivas (ES) 2017/593 noteikumos attieciba uz izpeti. Apspriesanas dokuments®
tika publicets EVTI timekla vietné 2024. gada 28. oktobri, un apsprieSana nosleédzas
2025. gada 28.janvari. EVTI ar1 ludza saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 37. pantu
izveidotas Vertspapiru un tirgu nozares ieintereséto personu grupas (SMSG) atzinumu.

Komisija no 2025. gada 17. decembra Iidz 2026. gada 12. janvarim par delegétas direktivas
projektu apspriedas ar Eiropas Vertspapiru komitejas ekspertu grupu. Tika sanemtas tris
atsauksmes, kuras tika pausts vispargjs atbalsts priekslikuma projektam.

Saskana ar principiem, kas noteikti lestazu noliguma par labaku likumdoSanas procesu,
delegétas direktivas projekts cetras ned€las no 2025. gada 4. decembra lidz 2026. gada
1. janvarim bija pieejams labaka regul€juma portala atsauksmju sniegSanai. Tika sanemtas
12 atsauksmes. Sanemtas atsauksmes galvenokart attiecas uz noteikumiem, kas piemé&rojami
izpétei, kuru ieguldijumu brokeru sabiedribas apmaksa no pasu resursiem, un izpéetei, kuru
apmaksa no izpétes maksajumu konta. Dazas ieinteresétas personas ierosindja deleg@taja
direktiva stiprinat un papildinat konkrétos noteikumus, kas attiecas uz izp€ti un ieviesti ar
Direktivu (ES) 2024/2811.

P&c pienacigas apsvérSanas Komisija secindja, ka kvalitates prasibam, kas izklastitas
deleggtas direktivas projekta un kas attieksies uz visiem izpétes pakalpojumiem neatkarigi no
ta, ka ieguldijjumu brokeru sabiedribas maksa par izpildes un izpétes pakalpojumiem,
vajadz€tu biit pietickamiem aizsardzibas pasakumiem, ar kuriem nodro$ina pienacigu izpétes
kvalitati. Tapeéc Komisija uzskata, ka turpmaki grozijumi delegétas direktivas projekta vai nu
nav vajadzigi, vai ar1 neatbilstu Direktiva (ES) 2024/2811 izklastitajiem grozijumiem. Turklat
EVTI jau agrak ir izvertgjusi un noraidijusi ierosindjumus, pieméram, prasibu salidzinat
pakalpojumu sniedzgja veiktas izpetes kvalitati ar citu izpetes pakalpojumu sniedz&ju veiktas
izpetes kvalitati, jo tie tiek uzskatiti par parak apgriitinoSiem un var€tu radit nevajadzigu
regul&juma sarezgitibu ieguldijumu brokeru sabiedribam.

3. DELEGETA AKTA JURIDISKIE ASPEKTI

SAJA DELEGETAJA DIREKTIVA IR CETRI PANTI.

. Ar 1.pantu groza Delegétas direktivas (ES) 2017/593 13. pantu, nosakot jaunus
noteikumus, kas lauj veikt kopigus vai atseviskus maksajumus par ieguldijumu
izpétes un izpildes pakalpojumiem.

3 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-04/ESMA35-335435667-
6290 Technical_advice to_the EC on_amendments_to_the research provisions of the MiFID_II Delegated D
irective_in_the context of the Listing Act.pdf.

LV


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-04/ESMA35-335435667-6290_Technical_advice_to_the_EC_on_amendments_to_the_research_provisions_of_the_MiFID_II_Delegated_Directive_in_the_context_of_the_Listing_Act.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-04/ESMA35-335435667-6290_Technical_advice_to_the_EC_on_amendments_to_the_research_provisions_of_the_MiFID_II_Delegated_Directive_in_the_context_of_the_Listing_Act.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-04/ESMA35-335435667-6290_Technical_advice_to_the_EC_on_amendments_to_the_research_provisions_of_the_MiFID_II_Delegated_Directive_in_the_context_of_the_Listing_Act.pdf

LV

Ar 2.pantu nosaka terminu, kada dalibvalstim japienem normativie un
administrativie akti, kas nepiecieSami, lai transponétu $aja delegétaja direktiva
paredz€tos jaunos noteikumus, un to piemé&rosanas datumu.

Ar 3.pantu nosaka $aja delegétaja direktiva paredzEéto jauno noteikumu spéka
stasanas terminu.

Ar 4. pantu nosaka, ka $1 delegéta direktiva ir adres€ta visam dalibvalstim.
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KOMISIJAS DELEGETA DIREKTIVA (ES).../...

(20.2.2026),

ar ko Delegéto direktivu (ES) 2017/593 groza attieciba uz nosacijumiem par treso
personu izpildes un izpétes pakalpojumu snieg$anu ieguldijumu brokeru sabiedribam,
kas sniedz portfela parvaldibas pakalpojumus vai citus ieguldijumu pakalpojumus vai

papildpakalpojumus

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 53. panta 1. punktu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES® un jo ipasi tas 24. panta
13. punktu,

ta ka:
(D

)

€)

Ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu (ES) 2024/28117 tika grozita Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES8, lai Savienibas publiskos kapitala
tirgus padaritu pievilcigakus uzn€mumiem un atvieglotu mazo un vidgjo uzn€émumu
piekluvi kapitalam, jo Tpasi veicinot ieguldijumu izp&tes par minétajiem uznémumiem
picaugumu, padarot tos pamanamakus un palielinot izredzes piesaistit potencialos
ieguldttajus.

Ar Direktivu (ES) 2024/2811 tika grozits veids, kada ieguldijumu brokeru sabiedribas
var maksat par treSo personu izpildes un izpétes pakalpojumiem, dodot min€tajam
brokeru sabiedribam iesp&ju izveleties maksat vai nu atseviSki, vai kopigi par
minétajiem pakalpojumiem. Sada elastiba paredz administrativo slogu, ko atsevisku
maksajumu organizéSana par izpildes un izpétes pakalpojumiem var radit konkrétiem
uznémumiem, kuri péc tam izveélas vairs nesniegt vai neizmantot izpétes
pakalpojumus, jo Tpasi par mazam un vidgjas kapitalizacijas sabiedribam.

Deleggtaja direktiva (ES) 2017/593° ir siki izklastitas tikai tas prasibas, kas saistitas ar
kopigu maksajumu par izpildes un izpetes pakalpojumiem. Ir nepiecieSams atspogulot
to, ka ieguldijumu brokeru sabiedribam tagad ir atlauts izveéleties maksat kopigi vai

OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2024/2811 (2024. gada 23. oktobris), ar ko groza
Direktivu 2014/65/ES, lai Savienibas publiskos kapitala tirgus padaritu pievilcigakus uznémumiem un
atvieglotu mazo un vid&o uzpémumu piekluvi kapitalam, un atcel Direktivu 2001/34/EK (OV L,
2024/2811, 14.11.2024, ELI: http://data.curopa.eu/eli/dir/2024/2811/0j).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES (parstradata versija) (OV L 173,
12.6.2014., 349. lpp., ELI: http://data.ecuropa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

Komisijas Delegeta direktiva (ES)2017/593 (2016. gada 7. aprilis), ar ko attieciba uz finansu
instrumentu un klientiem piederoSu lidzeklu aizsardzibu, produktu parvaldibas prasibam un
noteikumiem, kurus pieméro maksu, komisijas naudas vai jebkadus finansialu vai nefinansialu labumu
sniegSanai vai sanemsanai, papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES (OV L 87,
31.3.2017, 500. Ipp., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/0j).

LV


http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2811/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/oj
http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/oj

LV

(4)

)

(6)

()

(8)

atseviSki par minétajiem pakalpojumiem un ka abos gadijjumos biitu japieméro
prasibas attieciba uz izpétes kvalitates novertejumu.

Ieguldijumu brokeru sabiedribam pieskirtajai elastibai attieciba uz maksasanas metodi
nebutu jaietekmé So brokeru sabiedribu pienakums rikoties godigi, taisnigi un
profesionali atbilstoSi savu klientu intereseém. Tade] butu janosaka prasiba minétajam
ieguldijumu brokeru sabiedribam novertét izpétes, kuru tas izmanto vai nodroSina,
kvalitati ar mérki garantét, ka izpéte, ko tam veic tresa persona, ir kvalitativa un to var
izmantot, lai sekmétu labaku ieguldijumu l€mumu pienemsanu, tadgjadi sniedzot
pievienoto vertibu galaiegulditajam.

Ieguldijumu brokeru sabiedribam, kuram tiek sniegti izp&tes pakalpojumi, katru gadu
bitu janoverte minétas izpétes kvalitate. Lai nodroSinatu, ka izpéte rezultativi sekme
labaku ieguldfjumu Iémumu pienemsanu saskana ar ieguldijumu stratégiju, kas
piemérojama klientu portfelim, ieguldijumu brokeru sabiedribam minétais
novert&jums biitu javeic, pamatojoties uz stingriem kvalitates kriterijiem. Ja ikgad&jais
novertejums atklaj izpetes kvalitates triikumu vai neizmantojamibu, vai nesekmigumu
attieciba uz labaku ieguldjjumu l€mumu pienemsSanu, attiecigajam ieguldijumu
brokeru sabiedribam biitu jaapsver pasakumi situacijas novérSanai, tostarp pieprasot
treSai personai, kas sniedz izp€tes pakalpojumus, uzlabot izpetes kvalitati, vairs
neizmantojot vai neizplatot nepietickamas kvalitates izp€tes rezultatus vai izv€loties
alternativu izp&tes pakalpojumu sniedzgju.

Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade, kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulu (ES) Nr. 1095/2010'°, ir sniegusi tehniskas konsultacijas par $aja delegétaja
direktiva izklastitajiem noteikumiem.

Noluka kompetentajam iestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam laut pielagoties
jaunajam prasibam ta, lai tas varétu piemé&rot efektivi un rezultativi, $is delegétas
direktivas transpon&Sanas datums un piem&ros$anas datums biitu jasaskano attiecigi ar
Direktivas (ES) 2024/2811 transponéSanas datumu un pieméroSanas datumu.

Tadel butu attiecigi jagroza Delegéta direktiva (ES) 2017/593,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1. pants
Grozijumi Delegétaja direktiva (ES) 2017/593

Deleggto direktivu (ES) 2017/593 groza $adi:

(1)

direktivas 13. pantu groza $adi:
(a) panta 1. punktu aizstaj ar sadu:

“1. Dalibvalstis nodroSina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas uztur
atseviSku izpetes maksajumu kontu, ka minéts Direktivas 2014/65/ES 24. panta
9.a punkta d) apakSpunkta ii) punkta, attieciba uz konta darbibu atbilst Sadiem
nosacfjumiem:

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un
atcel Komisijas Leémumu 2009/77/EK (OV  L331, 15.12.2010., 84. lpp., ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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(b)

(©)

a) izp€tes maksajumu kontu finans€ ar konkrétu klientam piemé&rojamu
izpetes maksu;

b) ieguldijumu brokeru sabiedribas, izveidojot izpetes maksajumu kontu un
vienojoties ar saviem klientiem par izp&tes maksu, veic ieks$€ju
administrativu pasakumu — sastada un regulari izveért€ izpétes budzetu;

c) ieguldijjumu brokeru sabiedriba ir atbildiga par izp€tes maksajumu
kontu;”;

panta ieklauj $adu 1.a punktu:

“l.a Dalibvalstis nodroSina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas izmanto

izpetes maksajumu kontu, ka minéts 1. punkta, saviem klientiem sniedz $adu

informaciju:

(a) pirms ieguldijumu pakalpojumu sniegSanas klientiem, — informaciju par
izpetes budzeta summu un izp&tes maksas apl€si attieciba uz katru
klientu;

(b) ikgad&u informaciju par kop€am izmaksam, kas ieguldijumu brokeru
sabiedribai radusas saistiba ar treSo personu veiktu izpeti.”;

panta 2. [idz 7. punktu aizstaj ar $adiem:

“2. Dalibvalstis nodro$ina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas izv€las
maksat atseviSki par izpildes pakalpojumiem un izpé€ti un kas uztur izpetes
maksajumu kontu, ka minéts 1. punkta, péc savu klientu vai kompetento
iestazu pieprasijuma sniedz visu turpmak ming&to:

a) to pakalpojumu sniedz&ju sarakstu, kuriem samaksats no minéta izp&tes
maksajumu konta;

b) kop&jo summu, kas Siem pakalpojumu sniedz€jiem samaksata noteikta
perioda;

C) labumus un pakalpojumus, ko ieguldijumu brokeru sabiedriba sanémusi
no minétajiem pakalpojumu sniedzgjiem;

d) ka kop&ja summa, kas izt€réta no izp€tes maksajumu konta, ir
salidzinama ar ieguldijumu brokeru sabiedribas ming&tajam periodam noteikto
budzetu, nemot veéra visas atlaides vai parnesumus, ja konta paliek atlikuSie
lidzekli.

Sa panta 1. punkta a) apakspunkta noliika dalibvalstis nodrogina, ka aplésta
izp&tes maksa ir:

(a) Dbalstita tikai uz izpetes budzetu, ko ieguldijumu brokeru sabiedriba
noteikusi treSas personas veiktai izp€tei, kura nepiecieSama, lai varétu
sniegtu ieguldijjumu pakalpojumus minétas ieguldijumu brokeru
sabiedribas klientiem;

(b) nav saistita ar to darfjumu apjomu vai vertibu, kuri ir izpilditi klientu
varda.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas izv€las

maksat atseviSki par izpildes un izp@tes pakalpojumiem un kas uztur izpétes
maksajumu kontu, ka minéts 1. punkta:
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(d)
(e)

a) katra darbibas kartiba attieciba uz klientam piemé&rojamas izpétes
maksas iekaseSanu norada atseviski identific€jamu izp&tes maksu;

b) pilniba atbilst 1. un 1.a punkta izklastitajiem nosacijumiem.

4. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas izv€las
maksat atseviSki par izpildes pakalpojumiem un izp€ti un kas uztur izpetes
maksajumu kontu, ka minéts 1. punkta, nesanem izp&tes maksu kopsummu, kas
parsniedz to izpetes budzetu.

5. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas izv€las
maksat atseviski par izpildes pakalpojumiem un izp€ti un kas uztur atsevisku
izpétes maksajumu kontu, ka minéts 1. punkta, parvaldibas liguma vai
visparigos darbibas noteikumos vienojas ar saviem klientiem par izpétes
maksu, kas ieklauta ieguldijumu brokeru sabiedribas budzeta, un par to, cik
biezi konkréta izp€tes maksa gada laika tiks atskaitita no klienta resursiem.

Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas palielina savu
izpétes budzetu tikai pec tam, kad tas saviem klientiem ir sniegusas skaidru
informaciju par $adiem paredzetajiem palielinajumiem.

Dalibvalstis nodroSina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribam ir izveidota
procediira, ka atmaksat saviem klientiem parpalikumu maksajumu konta
perioda beigas vai kompensét to no izpétes budzeta un maksas, kas aprékinata
nakamajam periodam.

6. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas izv€las
maksat atseviski par izpildes un izpetes pakalpojumiem un kas uztur izpé&tes
maksajumu kontu, ka minéts 1. punkta, ir pilniba atbildigas par 1. punkta
b) apaks$punkta mingta izp&tes budzeta parvaldibu.

Dalibvalstis nodrosina, ka 1. punkta b) apakSpunkta minétais izp€tes budzets ir
balstits uz pamatotu novert§jumu par treSas personas veiktas izpétes
nepiecieSamibu.

Dalibvalstis nodroSina, ka attieciba uz izpétes budZeta pieSkirSanu treSo
personu veiktas izpetes iegadei tiek nodroSinata ieguldijumu brokeru
sabiedribas kontrole un augstakas vadibas parraudziba, ko uzskata par objektivi
piemé&rotam, lai garantetu, ka izp@tes budzets tiek parvaldits un izmantots
ieguldijumu brokeru sabiedribas klientu interes€s. Dalibvalstis nodroSina, ka
minéta kontrole ietver arl neparprotamu revizijas izsekojamibas dokumentaciju
par maksajumiem, kas veikti izp€tes pakalpojumu sniedz&jiem, un par to, ka
samaksatas summas tika noteiktas, nemot véra 10. punkta pirmaja dala min&tos
kvalitates kritérijus. Dalibvalstis nodroSina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas
izpétes budzetu un izpétes maksajumu kontu neizmanto ieksg€ji veiktas izpétes
finanséSanai.

7. Sa panta 1. punkta c) apak$punkta noliika dalibvalstis nodrosina, ka
ieguldijumu brokeru sabiedribas izpétes maksajumu konta parvaldibu var
delegét tresai personai, ja vien Sada kartiba atvieglo treSo personu veiktas
izpétes iegadi un maksajumu veikSanu izpétes pakalpojumu sniedzgjiem
ieguldijumu brokeru sabiedribas varda bez liekas kavéSanas un saskana ar
ieguldijumu brokeru sabiedribas noradijumiem.”;

panta 8. punktu svitro;

pantam pievieno §adu 10. punktu:
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“10.  Dalibvalstis nodro$ina, ka neatkarigi no ta, ka ieguldijumu brokeru
sabiedribas maksa par izpildes un izpétes pakalpojumiem, tas savu ikgad&jo
novert€jumu par izpéti, kas prasits Direktivas 2014/65/ES 24. panta 9.a punkta
c) apakSpunkta, balsta uz stingriem kvalitates kritérijiem, kuri lauj brokeru
sabiedribam objektivi noveértet izpétes kvalitati, izmantojamibu, veértibu un
izp&tes sp&ju sekmét labakus ieguldijumu lémumus.

Dalibvalstis nodroSina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas veic vajadzigos
korektivos pasakumus, ja noveértejumi atklaj izp&tes kvalitates, izmantojamibas

un vértibas trikumu vai izp€tes nesekmigumu attieciba uz labaka ieguldijumu
lémuma pienemsanu.”.

2. pants
TransponéSana

Dalibvalstis vélakais lidz 2026. gada 5. junijjam pienem un publicé normativos un
administrativos aktus, kas vajadzigi, lai izpilditu §1s direktivas prasibas. Dalibvalstis talit dara
Komisijai zinamus min&to noteikumu tekstus.

Tas piem&ro min&tos noteikumus no 2026. gada 6. jiinija.

Kad dalibvalstis pienem minétos noteikumus, tajos ietver atsauci uz So direktivu vai $adu
atsauci pievieno to oficialai publikacijai. Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada atsauce.

Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas pienem joma,
uz kuru attiecas §1 direktiva.

3. pants
Stasanas speka

S direktiva stajas speka divdesmitaja diena pec tas publicéSanas Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnest.

4. pants
Adresati

Si direktiva ir adreséta dalibvalstim.
Brisele, 20.2.2026

Komisijas varda —
priekssédetaja
Ursula VON DER LEYEN
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