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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. DELEGUOTOJO AKTO BENDROSIOS APLINKYBES

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2021/338! (jtraukta j Kapitalo rinky gaivinimo
dokumenty rinkinj) padarytas Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES? (FPRD
II) pakeitimas, kad buty sudarytos palankesnés salygos plétoti mazos ir vidutings
kapitalizacijos emitenty, siekianciy pasigerinti galimybes patekti j kapitalo rinkas ir pritraukti
investuotojy, tyrimus. Siuo pakeitimu investicinéms jmonéms buvo suteikta galimybé bendrai
mokeéti uz tyrimo ir vykdymo paslaugy teikima, jei tenkinamos tam tikros salygos. Pagal
vieng 1S sglygy turéjo buti uztikrinama, kad tyrimai biity susij¢ su tais emitentais, kuriy 36
ménesiy iki tyrimo atlikimo dienos rinkos kapitalizacija, iSreiksta kotiravimo verte mety
pabaigoje, nevirSyty 1 mird. EUR. Imonéms, kuriy rinkos kapitalizacija didesné, ir toliau
buvo taikoma pareiga uz tyrimo ir vykdymo paslaugas mokéti atskirai.

Taciau Sis pakeitimas investiciniy tyrimy mazéjimo nesulétino, todél Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva (ES) 2024/2811° (jtraukta j Jtraukimo j birZos saraSus akto dokumenty
rinkinj) buvo dar kartg 1§ dalies pakeista FPRD II, kad investicinéms jmonéms organizuojant
mokéjimus uz vykdymo paslaugas ir tyrimus buty suteikta daugiau lankstumo. Konkreciai
kalbant:

. panaikinta pernelyg ribojanti galimybé jmonéms sujungti mokéjimus uZz tyrimo ir
vykdymo paslaugas tik tais atvejais, kai tyrimai susij¢ su jmonémis, kuriy rinkos
kapitalizacija nevirSija 1 mlrd. EUR;

. nustatytos lankstesnés taisyklés, pagal kurias investicinés jmonés gali pasirinkti
tinkamiausig mokéjimo uz vykdymo paslaugas ir tyrimus biida;

. panaikintas reikalavimas atskirti mokéjimus, kai manoma, kad jmonéms tai pernelyg
sudétinga, taCiau joms vis tiek leidziama iSlaikyti atskirus mokéjimus, jei jos to
pageidauja;

o nustatyti skaidrumo reikalavimai, pagal kuriuos investicinés jmoneés jpareigojamos

savo klientams atskleisti, ar jos naudoja bendrus, ar atskirus mokéjimus.

Siekdama uztikrinti, kad Sie naujausi pakeitimai biity nuosekliai taikomi visoje ES, ir skatinti
jmoniy tyrimus, Komisija turéty i§ dalies pakeisti Deleguotaja direktyva (ES) 2017/593%. Visy

2021 m. vasario 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2021/338, kuria i§ dalies kei¢iama
Direktyva 2014/65/ES, kiek tai susij¢ su informacijos teikimo reikalavimais, produkty valdymu ir
pozicijy apribojimais, ir direktyvos 2013/36/ES bei (ES)2019/878, kiek tai susije su jy taikymu
investicinéms jmonéms, siekiant paskatinti atsigavimg nuo COVID-19 krizés, (OL L 68, 2021 2 26,
p. 14. ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2021/338/0j).

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies keiciamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES, (nauja redakcija)
(OL L 173,2014 6 12, p. 349. ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

2024 m. spalio 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2024/2811, kuria i§ dalies kei¢iama
Direktyva 2014/65/ES, siekiant vieSgsias kapitalo rinkas Sgjungoje padaryti patrauklesnes jmonéms ir
sudaryti palankesnes sglygas mazosioms ir vidutinéms jmonéms gauti kapitalo, ir panaikinama
Direktyva 2001/34/EB, (OL L, 2024/2811, 2024 11 14, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2811/0j).
4 2016 m. balandzio 7d. Komisijos deleguotoji direktyva (ES) 2017/593, kuria
papildomos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES nuostatos dél
klientams priklausanciy finansiniy priemoniy ir 1€Sy apsaugos, produkty valdymo

pareigy ir taisykliy, tatkomy mokesc¢iy, komisinio atlyginimo arba bet kokios piniginés
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pirma ji turéty perziiiréti taisykles, reglamentuojancias moké&jimo uz tyrimus, kuriuos
trec¢iosios Salys teikia investicinéms jmonéms, teikianioms portfelio valdymo, kitas
investicines ar papildomas paslaugas, metodus. Atsizvelgdama ] tai, Komisija paprasé
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos (ESMA) pateikti technines rekomendacijas.

2. KONSULTACIJOS PRIES PRIIMANT AKTA

Remdamasi Komisijos praSymu pateikti technines rekomendacijas, ESMA surengé viesas
konsultacijas dél galimy Deleguotosios direktyvos (ES) 2017/593 tyrimus reglamentuojanciy
nuostaty pakeitimy, susijusiy su Itraukimo j birzos sarasus aktu. 2024 m. spalio 28 d. ESMA
svetainéje paskelbtas konsultacijoms skirtas dokumentas® ir konsultacijos vyko iki 2025 m.
sausio 28 d. ESMA taip pat paprasé pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 37 straipsnj
jsteigtos Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupés nuomones.

2025 m. gruodzio 17 d.—2026 m. sausio 12 d. dé¢l deleguotosios direktyvos projekto Komisija
konsultavosi su Europos vertybiniy popieriy komiteto eksperty grupe. Gautos trys pastabos, i§
kuriy matyti, kad pasitilymo projektui i§ esmés pritariama.

2025 m. gruodzio 4 d.—2026 m. sausio 1d., laikantis Tarpinstituciniame susitarime dél
geresnés teisékiiros nustatyty principy, deleguotosios direktyvos projektas buvo skelbiamas
Geresnio reglamentavimo portale, kad keturiy savai¢iy laikotarpiu biity galima dél jo teikti
pastabas. Gauta dvylika pastaby. Gautos pastabos daugiausia buvo susijusios su taisyklémis,
taikomomis tyrimams, uz kuriuos investicinés jmonés moka i§ nuosavy istekliy, ir tyrimams,
uz kuriuos mokama i§ mokéjimo uz tyrima saskaitos. Kai kurie suinteresuotieji subjektai
pasitl¢ deleguotoje direktyvoje sugrieztinti ir papildyti atitinkamas su tyrimais susijusias
nuostatas, pateiktas Direktyva (ES) 2024/2811.

Tinkamai apsvarsCiusi, Komisija padar¢ iSvada, kad deleguotosios direktyvos projekte
nustatyti kokybés reikalavimai, kurie bus taikomi visiems tyrimams, neatsizvelgiant j tai, kaip
investicinés jmonés moka uz vykdymo ir tyrimo paslaugas, turéty biiti pakankamos apsaugos
priemonés tinkamai tyrimy kokybei uZtikrinti. Todél Komisija mano, kad papildomi
deleguotosios direktyvos projekto pakeitimai néra bitini arba neatitikty Direktyva (ES)
2024/2811 nustatyty pakeitimy. Be to, tokius pasiilymus kaip, pavyzdziui, reikalavimg
palyginti paslaugy teik¢jo atliekamy tyrimy kokybe su kity tyrimy paslaugy teikéjy atlieckamy
tyrimy kokybe, ESMA jau anksCiau jvertino ir atmeté, nes manoma, kad tai investicinéms
imonéms bty pernelyg didelé nasta ir reglamentavimas be reikalo tapty dar sudétingesnis.

3. DELEGUOTOJO AKTO TEISINIAI ASPEKTAI

SIA DELEGUOTAJA DIREKTYVA SUDARO KETURI STRAIPSNIALI.

. 1 straipsniu i§ dalies kei¢iamas Deleguotosios direktyvos (ES) 2017/593 13
straipsnis: nustatomos naujos taisykles, pagal kurias leidziama atlikti bendrus ar
atskirus mokéjimus uz investicinio tyrimo ir vykdymo paslaugas.

ar nepiniginés naudos teikimui arba gavimui, (OL L 87, 2017 3 31, p. 500. ELI:

http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/0j).

5 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-04/ESMA35-335435667-
6290_Technical advice to the EC_on_amendments to_the research provisions of the MiFID II Delegated D
irective_in_the context of the Listing Act.pdf
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2 straipsnyje nustatomas terminas, iki kurio valstybés narés turi priimti jstatymus ir
kitus teisés aktus, bitinus Sioje deleguotoje direktyvoje nustatytoms naujoms
taisykléms perkelti j nacionaling teise, ir jy taikymo pradzios data.

3 straipsnyje nustatomas Sioje deleguotoje direktyvoje pateikty naujy taisykliy
jsigaliojimo momentas.

4 straipsnyje nustatoma, kad deleguotoji direktyva skirta visoms valstybéms naréms.
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KOMISIJOS DELEGUOTOJI DIREKTYVA (ES) .../...
2026 02 20

kuria dél salygu, kuriomis treciosios Salys teikia vykdymo ir tyrimo paslaugas

investicinéms jmonéms, teikianc¢ioms portfelio valdymo arba Kkitas investicines ar

papildomas paslaugas, i§ dalies kei¢iama Deleguotoji direktyva (ES) 2017/593

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,

atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac i jos 53 straipsnio 1 dalj,

atsizvelgdama j Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES®, ypa& | jos 24
straipsnio 13 dalj,

kadangi:

(1)

2)

€)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2024/28117 buvo i§ dalies pakeista
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES®, siekiant vie$gsias kapitalo
rinkas Sajungoje padaryti patrauklesnes jmonéms ir sudaryti palankesnes salygas
mazosioms ir vidutinéms jmonéms gauti kapitalo, visy pirma skatinant atlikti daugiau
ty jmoniy investiciniy tyrimy, uztikrinant didesnj jy matomuma ir daugiau
perspektyvy pritraukti potencialius investuotojus;

Direktyva (ES) 2024/2811 1§ dalies pakeista tai, kaip investicinés jmonés gali mokéti
uz treCiyjy Saliy vykdymo ir tyrimo paslaugas, suteikiant toms jmonéms galimybe
pasirinkti, ar uz tas paslaugas mokeéti atskirai, ar bendrai. Tokiu lankstumu
pripaZjstama, kad tam tikroms jmonéms gali tekti administraciné nasta, susijusi su
atskiry mokéjimy uz vykdymo ir tyrimo paslaugas organizavimu, ir jos dél to
nusprendzia nebeteikti tyrimo paslaugy, susijusiy su visy pirma mazos ir vidutinés
kapitalizacijos jmonémis, arba tomis paslaugomis nebesinaudoti;

Deleguotoje direktyvoje (ES) 2017/593° igsamiai isdéstyti tik reikalavimai, susije su
bendru mokéjimu uz vykdymo ir tyrimo paslaugas. Biitina parodyti, kad dabar
investicinéms jmonéms leidZiama pasirinkti uz tas paslaugas mokeéti bendrai arba

OL L 173, 2014 6 12, p. 349.

2024 m. spalio 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2024/2811, kuria i$ dalies kei¢iama
Direktyva 2014/65/ES, siekiant vieSgsias kapitalo rinkas Sajungoje padaryti patrauklesnes jmonéms ir
sudaryti palankesnes salygas mazosioms ir vidutinéms jmonéms gauti kapitalo, ir panaikinama
Direktyva 2001/34/EB, (OL L, 2024/2811, 2024 11 14, ELI: http://data.curopa.eu/eli/dir/2024/2811/0j).
2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies keiciamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES, (nauja redakcija)
(OL L 173,2014 6 12, p. 349. ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

2016 m. balandzio 7 d. Komisijos deleguotoji direktyva (ES) 2017/593, kuria papildomos Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES nuostatos dél klientams priklausan¢iy finansiniy
priemoniy ir léSy apsaugos, produkty valdymo pareigy ir taisykliy, taikomy mokesciy, komisinio
atlyginimo arba bet kokios piniginés ar nepiniginés naudos teikimui arba gavimui, (OL L 87,2017 3 31,
p. 500. ELI: http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/0j).
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(4)

)

(6)

()

(8)

atskirai ir kad abiem atvejais turéty biti taikomi tyrimo kokybés vertinimo
reikalavimai;

investicinéms jmonéms suteiktas lankstumas, susijes su moké¢jimo biidu, neturéty
trukdyti ty jmoniy pareigai veikti garbingai, s3aziningai ir profesionaliai, kuo labiau
atsizvelgiant j kliento interesus. Tod¢l turéty biiti reikalaujama, kad tos investicinés
jmongs jvertinty tyrimy, kuriuos jos naudoja arba teikia, kokybe, siekdamos uztikrinti,
kad treCiosios Salies joms teikiami tyrimai biity kokybiski ir galéty buti naudojami
siekiant padéti priimti geresnius investavimo sprendimus, taip suteikiant pridétinés
vertés galutiniam investuotojui;

investicinés jmonés, kurioms teikiamas tyrimas, turéty kasmet jvertinti to tyrimo
kokybe. Investicinés jmonés turéty tai daryti remdamosi patikimais kokybés kriterijais,
siekdamos uztikrinti, kad tyrimas veiksmingai prisidéty prie geresnio investavimo
sprendimo, laikantis klienty portfeliui taikomos investavimo strategijos. Jeigu atlikus
metinj vertinimg paaiSkéja, kad tyrimas yra nepakankamai kokybiskas arba
nepakankamai tinkamas naudoti ar juo neprisidedama prie geresnio investavimo
sprendimo, atitinkamos investicinés jmonés turéty apsvarstyti galimybe imtis veiksmy
padéciai iStaisyti, be kita ko, prasyti tyrimo paslaugy teikéjo, kuris yra trecioji Salis,
pagerinti tyrimo kokybe, sustabdyti nepakankamos kokybés tyrimo naudojimg ar
platinima arba pasirinkti alternatyvy tyrimo paslaugy teikéja;

dél techniniy rekomendacijy, susijusiy su Sioje deleguotoje direktyvoje nustatytomis
taisyklémis, konsultuotasi su Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija, jsteigta
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/2010';

siekiant suteikti galimybe¢ kompetentingoms institucijoms ir investicinéms jmonéms
prisitaikyti prie naujy reikalavimy, kad jie galéty buti taikomi veiksmingai ir
rezultatyviai, Sios deleguotosios direktyvos perkélimo ] nacionaling teise data ir
taikymo pradzios data turéty baiti suderintos atitinkamai su Direktyvos (ES) 2024/2811
perkélimo } nacionaling teis¢ ir taikymo pradZzios datomis;

todé¢l Deleguotoji direktyva (ES) 2017/593 turéty biiti atitinkamai 1§ dalies pakeista,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis
Deleguotosios direktyvos (ES) 2017/593 pakeitimai

Deleguotoji direktyva (ES) 2017/593 1§ dalies kei€iama taip:

(1)

13 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
(a) 1 dalis pakei¢iama taip:

. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés, valdancios atskirg
mokéjimo uz tyrimg saskaita, kaip nurodyta Direktyvos 2014/65/ES 24
straipsnio 9a dalies d punkto ii papunktyje, atitikty Sias su saskaitos valdymu
susijusias salygas:

2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB,
(OL L 331, 2010 12 15, p. 84. ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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(b)

(©)

a)  mok¢&jimo uz tyrimg saskaita finansuojama i§ specialaus, kliento mokamo
tyrimo mokescio;

b)  sukurdamos moké¢jimo uz tyrimg saskaita ir su savo klientais
susitardamos dél tyrimo mokescio, investicinés jmonés nustato ir
reguliariai vertina tyrimo biudzetg, kaip viding administracing priemong;

c) investiciné jmon¢ atsako uz mokéjimo uz tyrimg saskaitg.*;

jterpiama la dalis:

»la. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés, kurios naudojasi 1

dalyje nurodyta moké¢jimo uz tyrima saskaita, savo klientams pateikty Sig

informacija:

(a) pries savo klientams suteikdamos investicines paslaugas — informacijg
apie biudzete numatytg tyrimams skirta sumg ir apskaiciuoto tyrimo
mokescio suma kiekvienam klientui;

(b) metine informacija apie visas i$laidas, kurias investiciné jmoné patyré uz
treciyjy Saliy atliktus tyrimus.*;

2-7 dalys pakeic¢iamos taip:

252 Valstybés narés uztikrina, kad investicinés imonés, kurios nusprendzia

uz vykdymo paslaugas ir tyrimus moketi atskirai ir kurios valdo mokéjimo uz

tyrimg sgskaitg, nurodyta 1 dalyje, savo klienty arba kompetentingy institucijy
prasymu pateikty visg §ig informacija:

a) paslaugy teikejy, kuriems mokama i§ tos mokéjimo uz tyrimg saskaitos,
sarasa;

b) visg suma, kuri tiems paslaugy teikéjams buvo sumokéta per nustatyta
laikotarpj;

C) investicinés jmongés i$ kity paslaugy teikéjy gauta nauda ir paslaugas;

d) visos sumos, iSleistos 1§ mokéjimo uz tyrimg sagskaitos, ir investicinés

jmonés tam laikotarpiui nustatyto biudZeto palyginimg, nurodant visas
nuolaidas arba j kitg laikotarpj perkeltas 1éSas, jei saskaitoje yra likusiy 1€Sy.

Taikant 1 dalies a punkta, valstybés narés uZtikrina, kad numatomas tyrimo

mokestis bity:

(a) grindziamas tik investicinés jmonés nustatytu tyrimo biudZetu, skirtu
treiyjy Saliy tyrimams, bitiniems investicinéms paslaugoms tos
investicinés jmonés klientams teikti;

(b) nesusijes su klienty vardu jvykdyty sandoriy apimtimi arba verte.

3. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés imonés, kurios nusprendzia
uz vykdymo ir tyrimo paslaugas mokéti atskirai ir kurios valdo mokéjimo uz
tyrimg saskaita, nurodyta 1 dalyje:

a) pagal kiekvieng veiklos priemong, skirta kliento tyrimo mokesciui
rinkti, nurodyty atskirai identifikuojama tyrimo mokest;j;

b) visiSkai atitikty 1 ir 1a dalyse nustatytas salygas.

4. Valstybés narés uztikrina, kad investiciniy jmoniy, kurios nusprendzia
uz vykdymo paslaugas ir tyrimus mokéti atskirai ir kurios valdo mokéjimo uz
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(d)
(e)

tyrimg sgskaitg, nurodytg 1 dalyje, gaunama visa tyrimo mokesCiy suma
nevirSyty jy tyrimo biudzeto.

5. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés, kurios nusprendzia
atskirai mokeéti uz vykdymo paslaugas ir tyrimus ir valdo atskirg mokeéjimo uz
tyrimg saskaita, nurodytg 1 dalyje, savo valdymo susitarime arba bendrosiose
veiklos salygose su savo klientais susitarty dél investicinés jmonés biudzete
numatyto tyrimo mokescio ir dél daznumo, kuriuo specialus tyrimo mokestis
bus atskaitomas i§ kliento iStekliy per metus.

Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés savo tyrimo biudZeta
padidinty tik po to, kai savo klientams pateikia aiskig informacija apie tokij
numatomg padidinima.

Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés biity nustaciusios procesa,
pagal kurj bet koks mokéejimo uz tyrimg saskaitos perteklius laikotarpio
pabaigoje bty grazinamas jy klientams arba jskaitomas j apskaiCiuotg kito
laikotarpio tyrimo biudZetg ir mokest;.

6. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmongs, kurios nusprendzia
uz vykdymo ir tyrimo paslaugas mokéti atskirai ir kurios valdo mokéjimo uz
tyrimg saskaita, nurodyta 1 dalyje, prisiimty visa atsakomybg¢ uz tyrimo
biudzeto, nurodyto 1 dalies b punkte, valdyma.

Valstybés narés uztikrina, kad 1 dalies b punkte nurodytas tyrimo biudzetas
bty grindziamas pagristu treciyjy Saliy tyrimy poreikio vertinimu.

Valstybés narés uztikrina, kad tyrimo biudzeto skyrimui treCiyjy Saliy
tyrimams pirkti bty taikomos investicinés jmonés kontrolés priemones ir
vyresniosios vadovybés priezilira, kurios laikomos objektyviai tinkamomis
siekiant uztikrinti, kad tyrimo biudzetas biity valdomas ir naudojamas kuo
labiau atsizvelgiant j investicinés jmoneés klienty interesus. Valstybés narés
uztikrina, kad tos kontrolés priemonés apimty aiSkiag mokejimy, atlikty tyrimy
vykdytojams, ir to, kaip iSmokétos sumos buvo nustatytos atsizvelgiant j 10
dalies pirmoje pastraipoje nurodytus kokybeés kriterijus, audito seka. Valstybes
narés uZztikrina, kad investicinés jmonés tyrimo biudZeto ir mokéjimo uzZ tyrima
saskaitos nenaudoty vidiniams tyrimams finansuoti.

7. Taikant 1 dalies ¢ punkta, valstybés narés uZztikrina, kad investicinés
jmonés mokejimo uz tyrimg saskaitos administravima galéty perduoti treciajai
Saliai, jei tokia priemoné sudaryty geresnes sglygas pirkti treCiyjy Saliy tyrimus
ir atlikti mokéjimus tyrimy vykdytojams investicinés jmonés vardu nepagrijstai
neveluojant ir laikantis investicinés jmonés nurodymo.*;

8 dalis iSbraukiama,;
straipsnis papildomas 10 dalimi:

,»10.  Valstybés narés uztikrina, kad, nepriklausomai nuo to, kaip investicinés
jmonés moka uz vykdymo ir tyrimo paslaugas, savo metinj tyrimo, kurio
reikalaujama pagal Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 9a dalies ¢ punkta,
vertinimg jos gristy patikimais kokybés kriterijais, leidzianciais jmonéms
objektyviai jvertinti tyrimo kokybe, tinkamuma naudoti, verte ir gebéjima
prisidéti prie geresniy investavimo sprendimy.

Valstybés narés uZztikrina, kad investicinés jmonés imtysi biitiny taisomyjy
veiksmy, kai vertinimai rodo, kad tyrimas néra pakankamai kokybiskas,
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tinkamas naudoti, vertingas arba juo nepakankamai prisidedama prie geresnio
investavimo sprendimo.*

2 straipsnis
Perkélimas j nacionaling teise

Valstybés narés ne véliau kaip 2026 m. birzelio 5 d. priima ir paskelbia jstatymus ir kitus
teisés aktus, bitinus, kad buty laikomasi $ios direktyvos. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai
ty teisés akty nuostaty teksta.

Tas nuostatas jos taiko nuo 2026 m. birzelio 6 d.

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuorodg ] Sig direktyvg arba tokia
nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato valstybés narés.

Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty nacionalinés teisés
akty pagrindiniy nuostaty tekstus.

3 straipsnis
Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja dvidesimta dieng po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.

4 straipsnis
Adresatai

Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Briuselyje 2026 02 20

Komisijos vardu
Pirmininke
Ursula VON DER LEYEN
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