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kes osutavad portfellivalitsemise vo6i muid investeerimis- voi korvalteenuseid
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SELETUSKIRI

1. DELEGEERITUD OIGUSAKTI TAUST

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL) 2021/338! (mis on Kkapitaliturgude
taastepaketi osa) muudeti Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL? (MiFID 1I),
et holbustada analiilisi koostamist véikeste ja keskmise turukapitalisatsiooniga emitentide
kohta, kes soovivad paremat juurdepdisu kapitaliturgudele ja investoritele. Muudatusega
lubati investeerimisiihingutel maksta analiiiisi- ja tditmisteenuste osutamise eest ithismaksega,
kui teatavad tingimused on tdidetud. Uks tingimus oli, et analiiiis peab olema seotud
emitentidega, kelle turukapitalisatsioon ei liletanud aastaldpunoteeringute kohaselt viimase 36
kuu jooksul enne analiilisi koostamist iihte miljardit eurot. Suurema turukapitalisatsiooniga
aritihingute puhul kehtis jatkuvalt kohustus maksta analiiiisi- ja tditmisteenuste eest eraldi.

Kuna aga investeerimisanaliiliside vihenemine pérast seda muudatust ei aeglustunud, muudeti
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL) 2024/2811° (noteerimist kisitlevate
Oigusaktide paketi osa) MiFID II veelgi, et vdoimaldada investeerimisiithingutele suuremat
paindlikkust tditmis- ja analiilisiteenuste maksmise korraldamisel. Tdpsemalt tehakse sellega
jargmist.

o Kaotatakse investeerimisiihingute liiga piirav voimalus teha iihismakseid analiiiisi- ja
tditmisteenuste eest tiksnes juhul, kui analiiis puudutab &riiihinguid, mille
turukapitalisatsioon ei iileta tihte miljardit eurot.

o Kehtestatakse paindlikumad eeskirjad, mis vdimaldavad investeerimisiihingutel
valida tditmis- ja analiiiisiteenuste jaoks kdige sobivama makseviisi.

J Kaotatakse ndue eraldada maksed, kui seda peetakse investeerimisiihingute jaoks
liiga tiilikaks, voimaldades neil siiski soovi korral sdilitada eraldi maksed.

o Kehtestatakse ldbipaistvusnouded, millega kohustatakse investeerimisiihinguid
avaldama oma klientidele, kas nad teevad iihismakseid voi eraldi makseid.

Selleks et tagada nende viimaste muudatuste jérjepidev kohaldamine kogu ELis ja edendada
4riiihingute kohta analiiiisi tegemist, peaks komisjon delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593*

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2021. aasta direktiiv (EL) 2021/338, millega muudetakse

direktiivi 2014/65/EL seoses teabele esitatavate nduete, tootejuhtimise ja positsioonipiirangutega ning

direktiive 2013/36/EL ja (EL) 2019/878 seoses nende kohaldamisega investeerimisiihingute suhtes, et

aidata kaasa COVID-19 kriisist taastumisele (ELT L 68, 26.2.2021, 1k 14) ELIL

http://data.europa.eu/eli/dir/2021/338/0j).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude

kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (uuesti sdnastatud) (ELT L 173,

12.6.2014, 1k 349). ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2024. aasta direktiiv (EL) 2024/2811, millega muudetakse
direktiivi 2014/65/EL, et muuta liidu avalikud kapitaliturud &ritthingute jaoks atraktiivsemaks ning
holbustada viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate juurdepddsu kapitalile, ning tunnistatakse

kehtetuks direktiiv 2001/34/EU (ELT L, 2024/2811, 14.11.2024, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2811/0j).
4 Komisjoni 7. aprilli 2016. aasta delegeeritud direktiiv (EL) 2017/593, millega

tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses kliendi
finantsinstrumentide ja vahendite kaitsmisega, tootejuhtimise kohustuste ja normidega,
mida kohaldatakse teenustasu, vahendustasu vOi mis tahes muu rahalise voi
mitterahalise hiive maksmise voi saamise suhtes (ELT L 87, 31.3.2017, 1k 500). ELLI:
http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/0j).
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muutma. Eelkdige tuleks 14bi vaadata eeskirjad, mis reguleerivad seda, kuidas saab maksta
analiilisi eest, mida_kolmandad isikud koostavad investeerimisiihingutele, kes osutavad
portfellivalitsemise voi muid investeerimis- vOi korvalteenuseid. Sellega seoses on komisjon
kiisinud tehnilist ndu Euroopa Vaértpaberiturujarelevalvelt (ESMA).

2. OIGUSAKTI VASTUVOTMISELE EELNENUD KONSULTEERIMINE

Tuginedes komisjoni tehnilisele nduande taotlusele, korraldas ESMA noteerimist kisitleva
Oigusakti raames avaliku konsultatsiooni delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 analiiiisisétete
vdimalike muudatuste kohta. Konsultatsioonidokument® avaldati 28. oktoobril 2024 ESMA
veebisaidil ja see jdi avatuks kuni 28. jaanuarini 2025. ESMA Kkiisis arvamust ka mdiruse
(EL) nr 1095/2010 artikli 37 kohaselt loodud véartpaberituru sidusriihmade kogult.

17. detsembrist 2025 kuni 12. jaanuarini 2026 konsulteeris komisjon delegeeritud direktiivi
eelndu iile Euroopa véairtpaberikomitee eksperdiriihmaga. Saadi kolm mérkust, milles
viljendati iildist toetust ettepaneku eelndule.

Kooskdlas institutsioonidevahelises parema digusloome kokkuleppes sitestatud pdhimotetega
avaldati delegeeritud direktiivi eelndu parema oOigusloome portaalis neljanddalaseks
tagasisideperioodiks, mis kestis 4. detsembrist 2025 kuni 1. jaanuarini 2026. Saadi 12
mirkust. Saadud tagasiside késitles peamiselt norme, mida kohaldatakse analiiiisi suhtes,
mille eest investeerimisiihingud maksavad omavahenditest, ja analiiiisi suhtes, mille eest
makstakse analiiliside maksekontolt. Moned sidusrithmad tegid ettepaneku tugevdada ja
tdiendada delegeeritud direktiivis direktiiviga (EL) 2024/2811 kehtestatud asjakohaseid
analiitisi kédsitlevaid sétteid.

Pérast pohjalikku kaalumist joudis komisjon jireldusele, et delegeeritud direktiivi eelndus
satestatud kvaliteedinduded, mida kohaldatakse kdigi analiiiiside suhtes, olenemata sellest,
kuidas investeerimisithingud tditmis- ja analiilisiteenuste eest maksavad, peaksid olema
piisavad kaitsemeetmed, et tagada analiilisi asjakohane kvaliteet. Sellest tulenevalt leiab
komisjon, et delegeeritud direktiivi eelndu tdiendavad muudatused ei ole vajalikud voi et
oleks kooskdlas direktiivis (EL) 2024/2811 sétestatud muudatustega. Lisaks on ESMA juba
varem hinnanud selliseid ettepanekuid nagu ndue vorrelda koostaja analiiiisi kvaliteeti teiste
koostajate analiiiisi kvaliteediga ja need tagasi liikkanud, kuna leiti, et need on liiga koormavad
ja tekitavad investeerimisiihingutele tdendoliselt tarbetut regulatiivset keerukust.

3. DELEGEERITUD OIGUSAKTI OIGUSLIK KULG

KAESOLEVAS DELEGEERITUD DIREKTIIVIS ON NELI ARTIKLIT.

J Artikliga 1 muudetakse delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 artiklit 13, sétestades
uued eeskirjad, mis vdoimaldavad teha investeerimisanaliiiisi ja tditmisteenuste eest
ithismakseid vo1 eraldi makseid.

. Artiklis 2 sdtestatakse tdhtaeg, mille jooksul liikmesriigid peavad vastu votma digus-
ja haldusnormid, mis on vajalikud kéesolevas delegeeritud direktiivis sdtestatud uute
eeskirjade iilevotmiseks, ning nende eeskirjade kohaldamise kuupéev.

5 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-04/ESMA35-335435667-
6290_Technical advice to the EC_on_amendments to_the research provisions of the MiFID II Delegated D
irective_in_the context of the Listing Act.pdf
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Artikliga 3 ndhakse ette kdesolevas delegeeritud direktiivis sédtestatud uute normide
joustumise ajakava.

Artiklis 4 tdpsustatakse, et kdesolev delegeeritud direktiiv on adresseeritud koigile
litkkmesriikidele.
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KOMISJONI DELEGEERITUD DIREKTIIV (EL) .../...,

20.2.2026,

millega muudetakse delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 seoses tingimustega, mille
alusel osutavad kolmandad isikud tditmis- ja analiiiisiteenuseid investeerimisiihingutele,

kes osutavad portfellivalitsemise voi muid investeerimis- voi korvalteenuseid

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 1diget 1,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL,S eriti selle artikli 24
16iget 13,

ning arvestades jargmist:

(1)

2)

€)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL) 2024/28117 muudeti Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL,® et muuta liidu avalikud kapitaliturud
arithingute jaoks atraktiivsemaks ning hdlbustada véikeste ja keskmise suurusega
ettevotjate juurdepéddsu kapitalile, eelkdige edendades nende d&riiihingute kohta
investeerimisanaliitisi koostamist, parandades nende néhtavust ja viljavaateid
meelitada ligi potentsiaalseid investoreid.

Direktiiviga (EL) 2024/2811 muudeti seda, kuidas investeerimisithingud vodivad
maksta kolmandate isikute osutatud tditmis- ja analiilisiteenuste eest, andes
konealustele iihingutele voimaluse valida, kas maksta nende teenuste eest eraldi voi
ithismaksega. Selline paindlikkus votab arvesse halduskoormust, mida tditmis- ja
analiiisiteenuste eest eraldi maksmise korraldamine vOib tekitada teatavatele
investeerimisiithingutele, kes seetdttu otsustavad analiiiisiteenuseid enam mitte osutada
voi kasutada, eelkdige viikestele ja keskmise turukapitalisatsiooniga ettevotjatele.

Delegeeritud direktiivis (EL) 2017/593° on tépsustatud iiksnes tditmis- ja
analiiiisiteenuste eest lihismakse tegemisega seotud ndudeid. Tuleb kajastada asjaolu,

ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2024. aasta direktiiv (EL) 2024/2811, millega muudetakse
direktiivi 2014/65/EL, et muuta liidu avalikud kapitaliturud &ritihingute jaoks atraktiivsemaks ning
holbustada viikeste ja keskmise suurusega ettevOtjate juurdepédidsu kapitalile, ning tunnistatakse
kehtetuks direktiiv 2001/34/EU (ELT L, 2024/2811, 14.11.2024, ELL
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2811/07).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (uuesti sdnastatud) (ELT L 173,
12.6.2014, 1k 349). ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

Komisjoni 7. aprilli 2016. aasta delegeeritud direktiiv (EL) 2017/593, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja nodukogu direktiivi 2014/65/EL seoses kliendi finantsinstrumentide ja vahendite
kaitsmisega, tootejuhtimise kohustuste ja normidega, mida kohaldatakse teenustasu, vahendustasu voi
mis tahes muu rahalise vdi mitterahalise hiive maksmise v0i saamise suhtes (ELT L 87, 31.3.2017,
lk 500). ELI: http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/0j).
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(4)

©)

(6)

()

(8)

et investeerimisiihingutel on niiiid lubatud maksta nende teenuste eest iihismaksega voi
eraldi ning et mdlemal juhul tuleks kohaldada analiiiisi kvaliteedi hindamise ndudeid.

Investeerimisiihingutele voimaldatud paindlikkus seoses makseviisiga ei tohiks
mojutada nende kohustust tegutseda ausalt, diglaselt ja professionaalselt kooskdlas
oma klientide parimate huvidega. Seepérast tuleks konealustelt investeerimisiihingutelt
nduda, et nad hindaksid oma tarbitava voi koostatava analiiiisi kvaliteeti, tagamaks, et
neile kolmanda isiku poolt esitatud analiiiis on kvaliteetne ja aitab teha parema
investeerimisotsuse, tuues seega loppinvestorile lisavéartust.

Analiiiisi saanud investeerimisiithingud peaksid igal aastal hindama analiiiisi kvaliteeti.
Tagamaks, et analiilis aitab tulemuslikult kaasa paremate investeerimisotsuste
tegemisele kooskolas kliendi portfelli suhtes kohaldatava investeerimisstrateegiaga,
peaksid investeerimisithingud analiitisi kvaliteeti hindama kindlate kriteeriumide
alusel. Kui iga-aastasel hindamisel ilmneb, et analiiiis ei ole kvaliteetne voi kasutatav
vOi see el aita kaasa parema investeerimisotsuse tegemisele, peaksid asjaomased
investeerimisithingud kaaluma meetmeid olukorra parandamiseks, sealhulgas ndudma
kolmandast isikust analiiiisi koostajalt analiiiisi kvaliteedi parandamist, lopetama
ebapiisava kvaliteediga analiiiisi kasutamise vOi levitamise vOi valima alternatiivse
analiiisikoostaja.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 1095/2010'° asutatud Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvelt kiisiti tehnilist ndu kéesolevas delegeeritud direktiivis
kehtestatud normide kohta.

Selleks et padevad asutused ja investeerimisiihingud saaksid uute nduetega kohaneda
ja neid tohusalt ja tulemuslikult kohaldada, tuleks kiesoleva delegeeritud direktiivi
iilevotmise ja kohaldamise kuupdev viia kooskolla direktiivi (EL) 2024/2811
iilevotmise ja kohaldamise kuupdevaga.

Seepdrast tuleks delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1
Delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 muutmine

Delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 muudetakse jargmiselt.

(1)

Artiklit 13 muudetakse jirgmiselt:
(a) 10ige 1 asendatakse jargmisega:

»l. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud, kellel on direktiivi
2014/65/EL artikli 24 161ke 9a punkti d alapunktis i1 osutatud eraldi analiitiside
maksekonto, vastavad seoses konto haldamisega jérgmistele tingimustele:

a) analiiliside maksekonto vahendid saadakse analiiiiside eest kliendilt
noutavast eritasust;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maédrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust nr
716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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(b)

(©)

b) investeerimisiihingud kehtestavad analiiiiside maksekonto avamise ja
analiiiisitasus klientidega kokkuleppimise protsessi raames sisemise
haldusmeetmena analiiiisieelarve ja hindavad seda regulaarselt;

c) analiiliside maksekonto eest vastutab investeerimisiihing.;
lisatakse 10ige 1a:

»la. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud, kes kasutavad ldikes 1
osutatud analiiiiside maksekontot, esitavad oma klientidele jargmise teabe:

(a) enne Kklientidele investeerimisteenuste osutamist, teave eeclarves
analiiiisile eraldatud raha ja igalt kliendilt vdetava analiilistasu
hinnangulise suuruse kohta;

(b) iga-aastane teave kogukulu kohta, mida investeerimisiihing on kandnud
seoses kolmandate isikute koostatud analiilisiga.*;

16iked 2—7 asendatakse jirgmisega:

2. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud, kes otsustavad maksta
tditmis- ja analiilisiteenuste eest eraldi ja kellel on analiiiiside maksekonto,
nagu on osutatud ldikes 1, esitavad oma klientide vOi péddevate asutuste
taotlusel kogu jargmise teabe:

a) loetelu analiitiside koostajatest, kellele on sellelt analiitiside
maksekontolt makseid tehtud;

b) nendele analiilisi koostajatele kindlaksmidratud ajavahemiku jooksul
makstud kogusumma;

c) hiived ja teenused, mida investeerimisithing on konealustelt analiitisi
koostajatelt saanud;

d) analiiiside maksekontolt tehtud véljamaksete kogusumma vordlus
investeerimisithingu poolt selleks perioodiks kehtestatud eelarvega, mérkides
dra mis tahes tagasimakse voi tilekandmise, kui kontole on jdidnud vahendeid.

Loike 1 punkti a kohaldamisel tagavad liikmesriigid, et hinnanguline
analtiiisitasu:

(a) pohineb {iksnes analiilisieelarvel, mille investeerimisithing on
kehtestanud kolmanda isiku koostatava analiiiisi jaoks, mis on vajalikud
investeerimisteenuste  osutamiseks konealuse investeerimisithingu
klientidele;

(b) eiole seotud kliendi nimel tdidetud tehingute mahu voi véértusega.

3. Liitkmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud, kes otsustavad maksta
tditmis- ja analiiiisiteenuste eest eraldi ja kellel on analiitiside maksekonto,
nagu on osutatud 1dikes 1:

a) mérgivad kliendi analiilisitasu kogumise iga tegevuskorra kohta eraldi
tuvastatava analuiisitasu;

b) tdidavad tdielikult punktides 1 ja la sétestatud tingimusi.

4. Litkmesriigid tagavad, et investeerimisithingute puhul, kes otsustavad
maksta tditmis- ja analiilisiteenuste eest eraldi ja kellel on analiiliside
maksekonto, nagu on osutatud Idikes 1, ei iileta saadava analiiiisitasu
kogusumma nende analiiiisieelarvet.
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(d)
(e)

5. Litkmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud, kes otsustavad maksta
tditmis- ja analiilisiteenuste eest eraldi ja kellel on analiiiiside maksekonto,
nagu on osutatud 1dikes 1, lepivad oma klientidega investeeringute haldamise
kokkuleppe voi dritegevuse iildtingimuste raames kokku analiilisitasus, mille
investeerimisiithing on eelarves ette ndinud, ja selles, kui sageli arvatakse
analiiiiside eritasu kliendi vahenditest aasta jooksul maha.

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud suurendavad oma
analiiiisieelarvet alles pérast seda, kui nad on andnud oma klientidele selget
teavet sellise kavandatud suurendamise kohta.

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingutel on menetlus analiiiisi
maksekonto {ilejddgi tagasimaksmiseks oma klientidele perioodi 16pus voi selle
tasaarveldamiseks jargmise perioodi jaoks arvutatud analiiiisieelarve ja tasuga.

6. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud, kes otsustavad maksta
tditmis- ja analiilisiteenuste eest eraldi ja kellel on analiiiiside maksekonto,
nagu on osutatud ldikes 1, vastutavad ainuisikuliselt 16ike 1 punktis b osutatud
analiiiisieelarve haldamise eest.

Liikmesriigid tagavad, et 1dike 1 punktis b osutatud analiiiisieelarve pohineb
kolmandate isikute koostatava analiiiisi vajaduse madistlikul hindamisel.

Liikmesriigid tagavad, et analiiiisieelarve eraldamine kolmandate isikute
koostatavate analiiliside ostmiseks toimub investeerimisithingu kontrolli ja
korgema juhtkonna jérelevalve all, mida peetakse objektiivselt asjakohaseks, et
tagada analiilisieelarve haldamine ja kasutamine investeerimisiihingu klientide
parimates huvides. Liikmesriigid tagavad, et need kontrollimehhanismid
hdlmavad analiiliside koostajatele tehtud koikide maksete selget kontrolljalge
ja makstud summade kujunemise kiiku iihes viidetega 10ike 10 esimeses 1oigus
osutatud kvaliteedikriteeriumidele. Liitkmesriigid tagavad, et
investeerimisiihingud ei kasuta analiiiisieelarvet ja analiiliside maksekontot
siseanaliiiisi rahastamiseks.

7. Loike 1 punkti ¢ kohaldamisel tagavad litkmesriigid, et
investeerimisithingud voivad delegeerida analiiliside maksekonto haldamise
kolmandale isikule eeldusel, et selline kord lihtsustab kolmandatelt isikutelt
analiiiisi ostmist ja analiilisi koostajatele investeerimisiihingu nimel analiiiisi
eest maksmist, mis peab toimuma pdohjendamatu viivituseta ja kooskdlas
investeerimisiihingu juhistega.*;

1dige 8 jdetakse vilja;
lisatakse 16ige 10:

,»10.  Liikmesriigid tagavad, et olenemata sellest, kuidas
investeerimisithingud tditmis- ja analiilisiteenuste eest maksavad, tuginevad
nad direktiivi 2014/65/EL artikli 24 1dike 9a punkti ¢ kohaselt ndutaval
analiiiisi iga-aastasel hindamisel kindlatele kvaliteedikriteeriumidele, mis
voimaldavad iihingutel objektiivselt hinnata analiiiisi kvaliteeti, kasutatavust ja
vadrtust ning seda, kas analiilis aitab kaasa paremate investeerimisotsuste
tegemisele.

Litkmesriigid tagavad, et investeerimisithingud votavad vajalikud
parandusmeetmed, kui hinnangutest ilmneb, et analiilis ei ole kvaliteetne,
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kasutatav ega vadrtuslik vOi et see ei aita kaasa parema investeerimisotsuse
tegemisele.*

Artikkel 2
Ulevotmine

Liikmesriigid votavad vastu ja avaldavad kdesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud digus- ja
haldusnormid hiljemalt 5. juuniks 2026. Nad edastavad kdnealuste normide teksti viivitamata
komisjonile.

Nad kohaldavad neid norme alates 6. juunist 2026.

Kui litkmesriigid need meetmed vastu votavad, lisavad nad nendesse meetmetesse vOi nende
meetmete ametliku avaldamise korral nende juurde viite kiesolevale direktiivile. Sellise
viitamise viisi ndevad ette litkmesriigid.

Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas nende
poolt vastu voetud pohiliste siseriiklike digusnormide teksti.

Artikkel 3
Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pédeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Artikkel 4
Adressaadid

Kiéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.
Briissel, 20.2.2026

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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