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SELETUSKIRI 

1. DELEGEERITUD ÕIGUSAKTI TAUST 

Euroopa Parlamendi ja nõukogu direktiiviga (EL) 2021/3381 (mis on kapitaliturgude 

taastepaketi osa) muudeti Euroopa Parlamendi ja nõukogu direktiivi 2014/65/EL2 (MiFID II), 

et hõlbustada analüüsi koostamist väikeste ja keskmise turukapitalisatsiooniga emitentide 

kohta, kes soovivad paremat juurdepääsu kapitaliturgudele ja investoritele. Muudatusega 

lubati investeerimisühingutel maksta analüüsi- ja täitmisteenuste osutamise eest ühismaksega, 

kui teatavad tingimused on täidetud. Üks tingimus oli, et analüüs peab olema seotud 

emitentidega, kelle turukapitalisatsioon ei ületanud aastalõpunoteeringute kohaselt viimase 36 

kuu jooksul enne analüüsi koostamist ühte miljardit eurot. Suurema turukapitalisatsiooniga 

äriühingute puhul kehtis jätkuvalt kohustus maksta analüüsi- ja täitmisteenuste eest eraldi. 

Kuna aga investeerimisanalüüside vähenemine pärast seda muudatust ei aeglustunud, muudeti 

Euroopa Parlamendi ja nõukogu direktiiviga (EL) 2024/28113 (noteerimist käsitlevate 

õigusaktide paketi osa) MiFID II veelgi, et võimaldada investeerimisühingutele suuremat 

paindlikkust täitmis- ja analüüsiteenuste maksmise korraldamisel. Täpsemalt tehakse sellega 

järgmist. 

• Kaotatakse investeerimisühingute liiga piirav võimalus teha ühismakseid analüüsi- ja 

täitmisteenuste eest üksnes juhul, kui analüüs puudutab äriühinguid, mille 

turukapitalisatsioon ei ületa ühte miljardit eurot. 

• Kehtestatakse paindlikumad eeskirjad, mis võimaldavad investeerimisühingutel 

valida täitmis- ja analüüsiteenuste jaoks kõige sobivama makseviisi.  

• Kaotatakse nõue eraldada maksed, kui seda peetakse investeerimisühingute jaoks 

liiga tülikaks, võimaldades neil siiski soovi korral säilitada eraldi maksed.  

• Kehtestatakse läbipaistvusnõuded, millega kohustatakse investeerimisühinguid 

avaldama oma klientidele, kas nad teevad ühismakseid või eraldi makseid.  

Selleks et tagada nende viimaste muudatuste järjepidev kohaldamine kogu ELis ja edendada 

äriühingute kohta analüüsi tegemist, peaks komisjon delegeeritud direktiivi (EL) 2017/5934 

                                                 
1 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 16. veebruari 2021. aasta direktiiv (EL) 2021/338, millega muudetakse 

direktiivi 2014/65/EL seoses teabele esitatavate nõuete, tootejuhtimise ja positsioonipiirangutega ning 

direktiive 2013/36/EL ja (EL) 2019/878 seoses nende kohaldamisega investeerimisühingute suhtes, et 

aidata kaasa COVID-19 kriisist taastumisele (ELT L 68, 26.2.2021, lk 14) ELI: 

http://data.europa.eu/eli/dir/2021/338/oj). 
2 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude 

kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EÜ ja 2011/61/EL (uuesti sõnastatud) (ELT L 173, 

12.6.2014, lk 349). ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/oj). 
3 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 23. oktoobri 2024. aasta direktiiv (EL) 2024/2811, millega muudetakse 

direktiivi 2014/65/EL, et muuta liidu avalikud kapitaliturud äriühingute jaoks atraktiivsemaks ning 

hõlbustada väikeste ja keskmise suurusega ettevõtjate juurdepääsu kapitalile, ning tunnistatakse 

kehtetuks direktiiv 2001/34/EÜ (ELT L, 2024/2811, 14.11.2024, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2811/oj). 
4 Komisjoni 7. aprilli 2016. aasta delegeeritud direktiiv (EL) 2017/593, millega 

täiendatakse Euroopa Parlamendi ja nõukogu direktiivi 2014/65/EL seoses kliendi 

finantsinstrumentide ja vahendite kaitsmisega, tootejuhtimise kohustuste ja normidega, 

mida kohaldatakse teenustasu, vahendustasu või mis tahes muu rahalise või 

mitterahalise hüve maksmise või saamise suhtes (ELT L 87, 31.3.2017, lk 500). ELI: 

http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/oj). 

http://data.europa.eu/eli/dir/2021/338/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2811/oj
http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/oj
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muutma. Eelkõige tuleks läbi vaadata eeskirjad, mis reguleerivad seda, kuidas saab maksta 

analüüsi eest, mida kolmandad isikud koostavad investeerimisühingutele, kes osutavad 

portfellivalitsemise või muid investeerimis- või kõrvalteenuseid. Sellega seoses on komisjon 

küsinud tehnilist nõu Euroopa Väärtpaberiturujärelevalvelt (ESMA). 

2. ÕIGUSAKTI VASTUVÕTMISELE EELNENUD KONSULTEERIMINE 

Tuginedes komisjoni tehnilisele nõuande taotlusele, korraldas ESMA noteerimist käsitleva 

õigusakti raames avaliku konsultatsiooni delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 analüüsisätete 

võimalike muudatuste kohta. Konsultatsioonidokument5 avaldati 28. oktoobril 2024 ESMA 

veebisaidil ja see jäi avatuks kuni 28. jaanuarini 2025. ESMA küsis arvamust ka määruse 

(EL) nr 1095/2010 artikli 37 kohaselt loodud väärtpaberituru sidusrühmade kogult.  

17. detsembrist 2025 kuni 12. jaanuarini 2026 konsulteeris komisjon delegeeritud direktiivi 

eelnõu üle Euroopa väärtpaberikomitee eksperdirühmaga. Saadi kolm märkust, milles 

väljendati üldist toetust ettepaneku eelnõule.  

Kooskõlas institutsioonidevahelises parema õigusloome kokkuleppes sätestatud põhimõtetega 

avaldati delegeeritud direktiivi eelnõu parema õigusloome portaalis neljanädalaseks 

tagasisideperioodiks, mis kestis 4. detsembrist 2025 kuni 1. jaanuarini 2026. Saadi 12 

märkust. Saadud tagasiside käsitles peamiselt norme, mida kohaldatakse analüüsi suhtes, 

mille eest investeerimisühingud maksavad omavahenditest, ja analüüsi suhtes, mille eest 

makstakse analüüside maksekontolt. Mõned sidusrühmad tegid ettepaneku tugevdada ja 

täiendada delegeeritud direktiivis direktiiviga (EL) 2024/2811 kehtestatud asjakohaseid 

analüüsi käsitlevaid sätteid.  

Pärast põhjalikku kaalumist jõudis komisjon järeldusele, et delegeeritud direktiivi eelnõus 

sätestatud kvaliteedinõuded, mida kohaldatakse kõigi analüüside suhtes, olenemata sellest, 

kuidas investeerimisühingud täitmis- ja analüüsiteenuste eest maksavad, peaksid olema 

piisavad kaitsemeetmed, et tagada analüüsi asjakohane kvaliteet. Sellest tulenevalt leiab 

komisjon, et delegeeritud direktiivi eelnõu täiendavad muudatused ei ole vajalikud või ei 

oleks kooskõlas direktiivis (EL) 2024/2811 sätestatud muudatustega. Lisaks on ESMA juba 

varem hinnanud selliseid ettepanekuid nagu nõue võrrelda koostaja analüüsi kvaliteeti teiste 

koostajate analüüsi kvaliteediga ja need tagasi lükanud, kuna leiti, et need on liiga koormavad 

ja tekitavad investeerimisühingutele tõenäoliselt tarbetut regulatiivset keerukust.  

3. DELEGEERITUD ÕIGUSAKTI ÕIGUSLIK KÜLG 

KÄESOLEVAS DELEGEERITUD DIREKTIIVIS ON NELI ARTIKLIT. 

• Artikliga 1 muudetakse delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 artiklit 13, sätestades 

uued eeskirjad, mis võimaldavad teha investeerimisanalüüsi ja täitmisteenuste eest 

ühismakseid või eraldi makseid. 

• Artiklis 2 sätestatakse tähtaeg, mille jooksul liikmesriigid peavad vastu võtma õigus- 

ja haldusnormid, mis on vajalikud käesolevas delegeeritud direktiivis sätestatud uute 

eeskirjade ülevõtmiseks, ning nende eeskirjade kohaldamise kuupäev. 

                                                 
5 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-04/ESMA35-335435667-

6290_Technical_advice_to_the_EC_on_amendments_to_the_research_provisions_of_the_MiFID_II_Delegated_D

irective_in_the_context_of_the_Listing_Act.pdf 

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-04/ESMA35-335435667-6290_Technical_advice_to_the_EC_on_amendments_to_the_research_provisions_of_the_MiFID_II_Delegated_Directive_in_the_context_of_the_Listing_Act.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-04/ESMA35-335435667-6290_Technical_advice_to_the_EC_on_amendments_to_the_research_provisions_of_the_MiFID_II_Delegated_Directive_in_the_context_of_the_Listing_Act.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-04/ESMA35-335435667-6290_Technical_advice_to_the_EC_on_amendments_to_the_research_provisions_of_the_MiFID_II_Delegated_Directive_in_the_context_of_the_Listing_Act.pdf
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• Artikliga 3 nähakse ette käesolevas delegeeritud direktiivis sätestatud uute normide 

jõustumise ajakava. 

• Artiklis 4 täpsustatakse, et käesolev delegeeritud direktiiv on adresseeritud kõigile 

liikmesriikidele. 



 

ET 4  ET 

KOMISJONI DELEGEERITUD DIREKTIIV (EL) …/…, 

20.2.2026, 

millega muudetakse delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 seoses tingimustega, mille 

alusel osutavad kolmandad isikud täitmis- ja analüüsiteenuseid investeerimisühingutele, 

kes osutavad portfellivalitsemise või muid investeerimis- või kõrvalteenuseid 

(EMPs kohaldatav tekst) 

EUROOPA KOMISJON, 

võttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 lõiget 1, 

võttes arvesse Euroopa Parlamendi ja nõukogu direktiivi 2014/65/EL,6 eriti selle artikli 24 

lõiget 13, 

ning arvestades järgmist: 

(1) Euroopa Parlamendi ja nõukogu direktiiviga (EL) 2024/28117 muudeti Euroopa 

Parlamendi ja nõukogu direktiivi 2014/65/EL,8 et muuta liidu avalikud kapitaliturud 

äriühingute jaoks atraktiivsemaks ning hõlbustada väikeste ja keskmise suurusega 

ettevõtjate juurdepääsu kapitalile, eelkõige edendades nende äriühingute kohta 

investeerimisanalüüsi koostamist, parandades nende nähtavust ja väljavaateid 

meelitada ligi potentsiaalseid investoreid. 

(2) Direktiiviga (EL) 2024/2811 muudeti seda, kuidas investeerimisühingud võivad 

maksta kolmandate isikute osutatud täitmis- ja analüüsiteenuste eest, andes 

kõnealustele ühingutele võimaluse valida, kas maksta nende teenuste eest eraldi või 

ühismaksega. Selline paindlikkus võtab arvesse halduskoormust, mida täitmis- ja 

analüüsiteenuste eest eraldi maksmise korraldamine võib tekitada teatavatele 

investeerimisühingutele, kes seetõttu otsustavad analüüsiteenuseid enam mitte osutada 

või kasutada, eelkõige väikestele ja keskmise turukapitalisatsiooniga ettevõtjatele.  

(3) Delegeeritud direktiivis (EL) 2017/5939 on täpsustatud üksnes täitmis- ja 

analüüsiteenuste eest ühismakse tegemisega seotud nõudeid. Tuleb kajastada asjaolu, 

                                                 
6 ELT L 173, 12.6.2014, lk 349. 
7 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 23. oktoobri 2024. aasta direktiiv (EL) 2024/2811, millega muudetakse 

direktiivi 2014/65/EL, et muuta liidu avalikud kapitaliturud äriühingute jaoks atraktiivsemaks ning 

hõlbustada väikeste ja keskmise suurusega ettevõtjate juurdepääsu kapitalile, ning tunnistatakse 

kehtetuks direktiiv 2001/34/EÜ (ELT L, 2024/2811, 14.11.2024, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2811/oj). 
8 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude 

kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EÜ ja 2011/61/EL (uuesti sõnastatud) (ELT L 173, 

12.6.2014, lk 349). ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/oj). 
9 Komisjoni 7. aprilli 2016. aasta delegeeritud direktiiv (EL) 2017/593, millega täiendatakse Euroopa 

Parlamendi ja nõukogu direktiivi 2014/65/EL seoses kliendi finantsinstrumentide ja vahendite 

kaitsmisega, tootejuhtimise kohustuste ja normidega, mida kohaldatakse teenustasu, vahendustasu või 

mis tahes muu rahalise või mitterahalise hüve maksmise või saamise suhtes (ELT L 87, 31.3.2017, 

lk 500). ELI: http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/oj). 

http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2811/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/oj
http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/oj
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et investeerimisühingutel on nüüd lubatud maksta nende teenuste eest ühismaksega või 

eraldi ning et mõlemal juhul tuleks kohaldada analüüsi kvaliteedi hindamise nõudeid.  

(4) Investeerimisühingutele võimaldatud paindlikkus seoses makseviisiga ei tohiks 

mõjutada nende kohustust tegutseda ausalt, õiglaselt ja professionaalselt kooskõlas 

oma klientide parimate huvidega. Seepärast tuleks kõnealustelt investeerimisühingutelt 

nõuda, et nad hindaksid oma tarbitava või koostatava analüüsi kvaliteeti, tagamaks, et 

neile kolmanda isiku poolt esitatud analüüs on kvaliteetne ja aitab teha parema 

investeerimisotsuse, tuues seega lõppinvestorile lisaväärtust. 

(5) Analüüsi saanud investeerimisühingud peaksid igal aastal hindama analüüsi kvaliteeti. 

Tagamaks, et analüüs aitab tulemuslikult kaasa paremate investeerimisotsuste 

tegemisele kooskõlas kliendi portfelli suhtes kohaldatava investeerimisstrateegiaga, 

peaksid investeerimisühingud analüüsi kvaliteeti hindama kindlate kriteeriumide 

alusel. Kui iga-aastasel hindamisel ilmneb, et analüüs ei ole kvaliteetne või kasutatav 

või see ei aita kaasa parema investeerimisotsuse tegemisele, peaksid asjaomased 

investeerimisühingud kaaluma meetmeid olukorra parandamiseks, sealhulgas nõudma 

kolmandast isikust analüüsi koostajalt analüüsi kvaliteedi parandamist, lõpetama 

ebapiisava kvaliteediga analüüsi kasutamise või levitamise või valima alternatiivse 

analüüsikoostaja. 

(6) Euroopa Parlamendi ja nõukogu määrusega (EL) nr 1095/201010 asutatud Euroopa 

Väärtpaberiturujärelevalvelt küsiti tehnilist nõu käesolevas delegeeritud direktiivis 

kehtestatud normide kohta.  

(7) Selleks et pädevad asutused ja investeerimisühingud saaksid uute nõuetega kohaneda 

ja neid tõhusalt ja tulemuslikult kohaldada, tuleks käesoleva delegeeritud direktiivi 

ülevõtmise ja kohaldamise kuupäev viia kooskõlla direktiivi (EL) 2024/2811 

ülevõtmise ja kohaldamise kuupäevaga. 

(8) Seepärast tuleks delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 vastavalt muuta, 

ON VASTU VÕTNUD KÄESOLEVA DIREKTIIVI: 

Artikkel 1  

Delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 muutmine 

Delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 muudetakse järgmiselt. 

(1) Artiklit 13 muudetakse järgmiselt: 

(a) lõige 1 asendatakse järgmisega: 

„1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisühingud, kellel on direktiivi 

2014/65/EL artikli 24 lõike 9a punkti d alapunktis ii osutatud eraldi analüüside 

maksekonto, vastavad seoses konto haldamisega järgmistele tingimustele: 

a) analüüside maksekonto vahendid saadakse analüüside eest kliendilt 

nõutavast eritasust; 

                                                 
10 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 24. novembri 2010. aasta määrus (EL) nr 1095/2010, millega 

asutatakse Euroopa Järelevalveasutus (Euroopa Väärtpaberiturujärelevalve), muudetakse otsust nr 

716/2009/EÜ ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EÜ (ELT L 331, 15.12.2010, lk 84, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj). 



 

ET 6  ET 

b) investeerimisühingud kehtestavad analüüside maksekonto avamise ja 

analüüsitasus klientidega kokkuleppimise protsessi raames sisemise 

haldusmeetmena analüüsieelarve ja hindavad seda regulaarselt; 

c) analüüside maksekonto eest vastutab investeerimisühing.“; 

(b) lisatakse lõige 1a: 

„1a. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisühingud, kes kasutavad lõikes 1 

osutatud analüüside maksekontot, esitavad oma klientidele järgmise teabe: 

(a) enne klientidele investeerimisteenuste osutamist, teave eelarves 

analüüsile eraldatud raha ja igalt kliendilt võetava analüüstasu 

hinnangulise suuruse kohta; 

(b) iga-aastane teave kogukulu kohta, mida investeerimisühing on kandnud 

seoses kolmandate isikute koostatud analüüsiga.“; 

(c) lõiked 2–7 asendatakse järgmisega: 

„2. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisühingud, kes otsustavad maksta 

täitmis- ja analüüsiteenuste eest eraldi ja kellel on analüüside maksekonto, 

nagu on osutatud lõikes 1, esitavad oma klientide või pädevate asutuste 

taotlusel kogu järgmise teabe: 

a) loetelu analüüside koostajatest, kellele on sellelt analüüside 

maksekontolt makseid tehtud; 

b) nendele analüüsi koostajatele kindlaksmääratud ajavahemiku jooksul 

makstud kogusumma; 

c) hüved ja teenused, mida investeerimisühing on kõnealustelt analüüsi 

koostajatelt saanud; 

d) analüüside maksekontolt tehtud väljamaksete kogusumma võrdlus 

investeerimisühingu poolt selleks perioodiks kehtestatud eelarvega, märkides 

ära mis tahes tagasimakse või ülekandmise, kui kontole on jäänud vahendeid. 

Lõike 1 punkti a kohaldamisel tagavad liikmesriigid, et hinnanguline 

analüüsitasu: 

(a) põhineb üksnes analüüsieelarvel, mille investeerimisühing on 

kehtestanud kolmanda isiku koostatava analüüsi jaoks, mis on vajalikud 

investeerimisteenuste osutamiseks kõnealuse investeerimisühingu 

klientidele;  

(b) ei ole seotud kliendi nimel täidetud tehingute mahu või väärtusega. 

3. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisühingud, kes otsustavad maksta 

täitmis- ja analüüsiteenuste eest eraldi ja kellel on analüüside maksekonto, 

nagu on osutatud lõikes 1: 

a) märgivad kliendi analüüsitasu kogumise iga tegevuskorra kohta eraldi 

tuvastatava analüüsitasu; 

b) täidavad täielikult punktides 1 ja 1a sätestatud tingimusi. 

4. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisühingute puhul, kes otsustavad 

maksta täitmis- ja analüüsiteenuste eest eraldi ja kellel on analüüside 

maksekonto, nagu on osutatud lõikes 1, ei ületa saadava analüüsitasu 

kogusumma nende analüüsieelarvet. 
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5. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisühingud, kes otsustavad maksta 

täitmis- ja analüüsiteenuste eest eraldi ja kellel on analüüside maksekonto, 

nagu on osutatud lõikes 1, lepivad oma klientidega investeeringute haldamise 

kokkuleppe või äritegevuse üldtingimuste raames kokku analüüsitasus, mille 

investeerimisühing on eelarves ette näinud, ja selles, kui sageli arvatakse 

analüüside eritasu kliendi vahenditest aasta jooksul maha. 

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisühingud suurendavad oma 

analüüsieelarvet alles pärast seda, kui nad on andnud oma klientidele selget 

teavet sellise kavandatud suurendamise kohta. 

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisühingutel on menetlus analüüsi 

maksekonto ülejäägi tagasimaksmiseks oma klientidele perioodi lõpus või selle 

tasaarveldamiseks järgmise perioodi jaoks arvutatud analüüsieelarve ja tasuga. 

6. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisühingud, kes otsustavad maksta 

täitmis- ja analüüsiteenuste eest eraldi ja kellel on analüüside maksekonto, 

nagu on osutatud lõikes 1, vastutavad ainuisikuliselt lõike 1 punktis b osutatud 

analüüsieelarve haldamise eest. 

Liikmesriigid tagavad, et lõike 1 punktis b osutatud analüüsieelarve põhineb 

kolmandate isikute koostatava analüüsi vajaduse mõistlikul hindamisel. 

Liikmesriigid tagavad, et analüüsieelarve eraldamine kolmandate isikute 

koostatavate analüüside ostmiseks toimub investeerimisühingu kontrolli ja 

kõrgema juhtkonna järelevalve all, mida peetakse objektiivselt asjakohaseks, et 

tagada analüüsieelarve haldamine ja kasutamine investeerimisühingu klientide 

parimates huvides. Liikmesriigid tagavad, et need kontrollimehhanismid 

hõlmavad analüüside koostajatele tehtud kõikide maksete selget kontrolljälge 

ja makstud summade kujunemise käiku ühes viidetega lõike 10 esimeses lõigus 

osutatud kvaliteedikriteeriumidele. Liikmesriigid tagavad, et 

investeerimisühingud ei kasuta analüüsieelarvet ja analüüside maksekontot 

siseanalüüsi rahastamiseks. 

7. Lõike 1 punkti c kohaldamisel tagavad liikmesriigid, et 

investeerimisühingud võivad delegeerida analüüside maksekonto haldamise 

kolmandale isikule eeldusel, et selline kord lihtsustab kolmandatelt isikutelt 

analüüsi ostmist ja analüüsi koostajatele investeerimisühingu nimel analüüsi 

eest maksmist, mis peab toimuma põhjendamatu viivituseta ja kooskõlas 

investeerimisühingu juhistega.“; 

(d) lõige 8 jäetakse välja; 

(e) lisatakse lõige 10: 

„10. Liikmesriigid tagavad, et olenemata sellest, kuidas 

investeerimisühingud täitmis- ja analüüsiteenuste eest maksavad, tuginevad 

nad direktiivi 2014/65/EL artikli 24 lõike 9a punkti c kohaselt nõutaval 

analüüsi iga-aastasel hindamisel kindlatele kvaliteedikriteeriumidele, mis 

võimaldavad ühingutel objektiivselt hinnata analüüsi kvaliteeti, kasutatavust ja 

väärtust ning seda, kas analüüs aitab kaasa paremate investeerimisotsuste 

tegemisele.  

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisühingud võtavad vajalikud 

parandusmeetmed, kui hinnangutest ilmneb, et analüüs ei ole kvaliteetne, 
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kasutatav ega väärtuslik või et see ei aita kaasa parema investeerimisotsuse 

tegemisele.“ 

Artikkel 2  

Ülevõtmine 

Liikmesriigid võtavad vastu ja avaldavad käesoleva direktiivi järgimiseks vajalikud õigus- ja 

haldusnormid hiljemalt 5. juuniks 2026. Nad edastavad kõnealuste normide teksti viivitamata 

komisjonile. 

Nad kohaldavad neid norme alates 6. juunist 2026. 

Kui liikmesriigid need meetmed vastu võtavad, lisavad nad nendesse meetmetesse või nende 

meetmete ametliku avaldamise korral nende juurde viite käesolevale direktiivile. Sellise 

viitamise viisi näevad ette liikmesriigid. 

Liikmesriigid edastavad komisjonile käesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas nende 

poolt vastu võetud põhiliste siseriiklike õigusnormide teksti. 

Artikkel 3  

Jõustumine 

Käesolev direktiiv jõustub kahekümnendal päeval pärast selle avaldamist Euroopa Liidu 

Teatajas. 

Artikkel 4  

Adressaadid 

Käesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele. 

Brüssel, 20.2.2026 

 Komisjoni nimel 

 president 

 Ursula VON DER LEYEN 
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