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A TANACS AJANLASA

(..))

az euroovezet gazdasagpolitikajarol

AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzddésre és kiillondsen annak 136. cikke (1)

bekezdésére, Osszefliggésben annak 121. cikke (2) bekezdésével,

tekintettel a koltségvetési egyenleg feliigyeletének megerdsitésérol és a gazdasagpolitikak
feliigyeletérdl és dsszehangolasarol sz616, 1997. julius 7-i 1466/97/EK tanacsi rendeletre! és

kiilondsen annak 5. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a makrogazdasagi egyensulyhianyok megeldzésérérdl €s kiigazitasarol szolo, 2011.
november 16-i 1176/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre? és kiilondsen annak 6. cikke

(1) bekezdésére,

1 HL L 209.,1997.8.2., 1. o.
2 HL L 306.,2011.11.23., 25. o.
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tekintettel az Eurdpai Bizottsag ajanlésara,
tekintettel az Eurdpai Tandcs kovetkeztetéseire,
a Gazdasagi ¢és Pénziligyi Bizottsaggal folytatott konzultaciot kovetden,

a Gazdasagpolitikai Bizottsaggal folytatott konzultaciot kovetden,
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mivel:

(1

Az eurodvezet Covid19-vilagjarvany kovetd idészakban zajlé gazdasagi helyreallitasat
szamos kiils6 sokkhatas zavarta meg. Mindenekel6tt a nemzeti €s unids szintli hatarozott
gazdasagpolitikai valaszoknak, valamint a jarvany megfékezésére iranyuld intézkedések
megsziintetésének kdszonhetden az eurodvezeti GDP 2021-ben és 2022-ben stabilan,
nevezetesen 5,3 %-kal, illetve 3,5 %-kal novekedett. A munkaerdpiac szintén reziliensnek
bizonyult: a varakozasok szerint a munkanélkiiliségi rata 2022-ben rekordalacsony, 6,7 %-
os szintre siillyed. Oroszorszag Ukrajna elleni agresszids haboriija nyoman azonban
globalis energiaar-emelkedés, fokozott bizonytalansag és az ellatasi lanc zavarai
tapasztalhatok, aminek kovetkeztében 2022 masodik felében egyértelmiien lassult a
gazdasagi tevékenység. Az energiavalsag pedig a 2023-ra vonatkoz6 eldrejelzések lefelé
torténd modositisdhoz vezetett. Osszességében az eurodvezeti GDP-ndvekedés 2023-ban
varhatoan 0,3 %-ra mérséklodik, majd 2024-ben 1,5 %-ra all vissza. Az energiapiac és mas
nyersanyagpiacok felerdsitették az inflaciot, amely idovel mas arucikkekre is
tovabbterjedt, és 2022-ben eléri a 8,4 %-ot. Az inflacio a kdvetkezd honapokban véarhatdéan
magas marad, és még 2023-ban is 6,1 % lesz, majd 2024-ben enyhiil. A munkaerdpiacok
elérelathatolag stabilak maradnak, mivel a munkaerd iranti kereslet valtozatlanul magas. A
vallalkozasok nagy része tovabbra is munkaerdhianyt tapasztal, igy a munkanélkiiliség
jovore minden bizonnyal csak mérsékelten nd, majd 2024-ben ismét csokken. Ekdzben a
nominalbér-ndvekedés 2023-ban varhatoan felgyorsul, de még igy is elmarad az

inflaciotol, ami a haztartasok vasarloerejének csokkenéséhez vezet.
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Ebben a kdrnyezetben az eurodvezet folyofizetésimérleg-tobblete csdkkent, az erésen
romlé energiamérleggel parhuzamosan, és az eurénak az USA-dollarral és néhany mas
valutaval szembeni, 2021 masodik fele ota tapasztalt nominalis leértékelddése a jovoben
valoszintlileg csak szerény mértékben fogja fellenditeni a versenyképességet a magas

energiakoltségek miatt.

A makrogazdasagi kdrnyezet romlasa és a tagallamok kozatti jelentds arkiilonbségek
kihivast jelentenek a jovedelmek és a gazdasagi ciklus eurodvezeten beliili konvergenciaja
tekintetében. A Covid19-vilagjarvany a makrogazdasagi teljesitmény terén mély, bar
nagyrészt atmeneti eltérések kialakuldsdhoz vezetett, ezzel szemben a gazdasagi ciklusok
szinkronizalasara korlatozott és atmeneti hatast gyakorolt. Az energiavalsag 11j, heterogén
makrogazdasagi hatasokkal jar az eurodvezetben. Az energiaszerkezetek és az energiasokk
hatasanak enyhitését célzo szakpolitikai intézkedések terén mutatkozd, az orszagok kozotti
eltérések miatt nagy kiilonbségek alakultak ki az eurodvezeten beliili altalanos és
maginflacids ratak kdzott. A magasabb energiadrak €s az ellatasi lancra nehezedd nyomas
egyenldtlen hatast gyakoroltak a feldolgozdiparra és a szolgaltatdsokra az eurodvezeti
tagallamokban, €s a relativ versenyképesség terén meglévo eltérések felerdsodéséhez
vezethetnek. Mig a rendelkezésre all6 mutatdk arra utalnak, hogy az eurodvezeten beliili
versenyképességi kiillonbségek eddig korlatozottak voltak, az eurodvezetbeli folyo fizetési

mérlegek eltérései a kozelmultban — foként a romld energiamérlegek miatt — néttek.
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3) Ahhoz, hogy megfeleld és koordinalt szakpolitikai valaszt adhassunk a roml6 gazdasagi
kilatasokra és a magas inflaciora, megfelelden kalibralt és koherens monetaris és
koltségvetési politikara van szlikség. A monetaris politikdnak kezelnie kell a magas
inflaciot. Az Eurépai Kozponti Bank (EKB) készen all arra, hogy kezelje az indokolatlan,
rendellenes piaci dinamika lehetséges kockazatait, amelyek komolyan veszélyeztetik az
eurodvezeten beliili monetaris transzmisszids mechanizmust. A jelenlegi koriilmények
kozott a keresletet 0sztonzo, széles korti koltségvetési expanzid tovabb fokozna az
inflaciés nyomast. Az allamaddssag tobb eurodvezeti tagallamban is magas. Ezért olyan
koltségvetési politikakra van szilikség, amelyek az egyes tagallamok gazdasagi és
koltségvetési helyzetének megfelelden kelloképpen differencialtak, amint az a Tanacsnak a
nemzeti reformprogramokrodl és az egyes tagallamok 2022. évi stabilitasi programjat
véleményezd, 2022. julius 12-i ajanlasaiban! is szerepel. A tagallamoknak emellett készen
kell allniuk arra, hogy a nemzeti finanszirozasu, elsédleges folyo kiadasaikat a
folyamatosan valtozé helyzethez igazitsak, az allamadossag fenntarthatésaganak
megOrzése mellett. Ezzel egyidejlileg célzott és dtmeneti koltségvetési intézkedésekkel kell
tdmogatniuk a kiszolgaltatott helyzetben 1év6 személyeket és vallalkozasokat, tobbek
kozo6tt a munkahelyek és a human téke megorzése érdekében, ugyanakkor fenn kell
tartaniuk az arjelzéseket és Osztondzniiik kell az energiafogyasztas csokkentését. A
szakpolitikai intézkedések tagallamok kozotti szoros koordinacidja tovabbra is
kulcsfontossagl. A munkaerdpiac €s a szocialpolitika szintén meghatarozo6 szerephez jut a
magas inflacid tarsadalmi hatdsainak kezelésében. Az atlagbérek 2022-ben nem tartottak

1épést az inflacioval.

A Tanacs ajanlasai (2022. jalius 12.) a nemzeti reformprogramokrol, amelyekben
véleményezi a 2022. évi stabilitasi programokat (HL C 334.,2022.9.1., 1., 35., 44., 52., 60.,
70.,96.,104., 112., 120., 128., 146., 154., 162., 181., 197., 205., 213., 221. 0.).
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A jovOben a bérfejlesztésnek gondos egyensuly megteremtésével kell biztositania a
munkavallalok — kiilondsen az alacsony keresetiiek — vasarloerejének védelmét,
ugyanakkor el kell keriilnie annak kockézatat, hogy a bérek felhajtsak az inflaciot €s
elmélyitsék a kialakuloban 1év6 versenyképességi kiilonbségeket mind az eurodvezeten
beliil, mind vildgszinten. A mindségi foglalkoztatds eldmozditasa szintén segithetné a
fogyasztas fenntartasat. A szocialis partnerek aktiv bevonasa eldsegiti a kihivasok
azonositasat, tobbek kozott a monetaris uniod eldtt allo konkrét kihivasokat illetéen, jobb
szakpolitikai megoldasokat eredményez, és biztositja a gazdasag- és szocialpolitikai
menetrenddel kapcsolatos szélesebb kort feleldsségvallalast. A kinalati oldali politikak
ugyancsak hozzajarulhatnak az inflacié csokkentéséhez azaltal, hogy felgyorsitjak az
alternativ energiaellatasi megoldasok kialakitdsat, élénkitik a versenyt és fokozzéak az
innovaciot, javitjdk az eréforrasok elosztasat €s tdmogatjak a termelékenység ndvekedését.

A pénziigyi stabilitast 6vezd kockazatok szintén folyamatos nyomon kovetést igényelnek.
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/241 rendelete! a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz (a tovabbiakban: az eszk6z) 1étrehozasardl és a kohézios
politikai alapok kulcsfontossagl eszkdznek szdmitanak az eurodvezet rezilienciajanak
megerdsitése €s a konvergencia eldmozditasa szempontjabol. Az eszkdz végrehajtasa az
euro0vezeti tagallamokban jo Gton halad: a mérfoldkdvek és célok teljesitését kovetden
tobb mint 136 000 000 000 EUR el6finanszirozast mar kifizettek. A Covid19-vildgjarvany
kitorése Ota a kohézids politikai programok keretében tobb mint 82 000 000 000 EUR-t
folyositottak az eurodvezeti tagallamoknak. Az eszkoz és a kohézios politikai alapok tobb
csatornan keresztiil jarulnak hozza az eurodvezet szakpolitikai prioritdsaihoz: mindkettd
addiciondlis beruhazasok révén tdmogatja a gazdasagi tevékenységet, hosszabb tdvon
pedig a tervezett beruhazasok és strukturalis reformok varhatéan eldmozditjak a zold és a
digitalis 4tallast, mikdzben 6sztonzik a termelékenység és a potencidlis kibocsatas nagyobb
novekedését, valamint fokozzédk a tagallamok rezilienciajat. Az eszkoz keretében
végrehajtott beruhdzasok és reformok nagy része relevans a korabbi eurodvezeti
ajanlasokban meghatérozott eurodvezeti szakpolitikai prioritdsok végrehajtasa
szempontjabol. Ennek megfelelden a jovahagyott reformok és beruhdzasok
végrehajtasanak az eldzetes litemterv szerinti folytatasa elengedhetetlen a reformok

lendiiletének fenntartasahoz.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/241 rendelete (2021. februar 12.) a
Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz 1étrehozasarol (HL L 057.,2021.2.18., 17. o.).
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A Bizottsag 2022. november 22-1 kozleményében szerepld éves fenntarthatd novekedési
jelentés felvazolja a kdvetkezd évre sz016 f6 szakpolitikai prioritdsokat és iranymutatasokat
az unios szinten kovetkezetes gazdasagpolitikai valasz biztositasa érdekében. Az éves
fenntarthat6 novekedési jelentés a versenyképes fenntarthatosag négy dimenzidja — a
kornyezeti fenntarthatosag, a méltanyossag, a termelékenység és a makrogazdasagi
stabilitas — koré szervezddik, és dsszhangban all az Egyesiilt Nemzetek Szervezete
fenntarthato fejlodési céljaival. Emellett a riasztasi mechanizmus keretében késziilt, 2022.
november 22-én kdzzétett jelentés ismerteti a Bizottsag elemzését azokrol az esetleges
makrogazdasagi egyensulyhidnyokrdl, amelyek akadalyozhatjak a tagallami gazdasagok, a

gazdasagi és monetaris unio ¢és az egész Unid megfeleld mikodését.

Az inflaci6 elmult évben tapasztalt megugrasa vilagszerte a monetaris politikai iranyvonal
gyors kiigazitasat vonta maga utan. Az EKB megkezdte a monetaris politika
normalizalasat annak biztositasa érdekében, hogy az inflacié idében visszatérjen a 2 %-o0s
kozéptavu célhoz. Az EKB azt is jelezte, hogy folytatodik a kamatlabak normalizalasa,
figyelembe véve a gazdasagi adatok alakuldsat. A kindlati korlatok jelentds szerepet
jatszanak a kézelmultbeli inflacios hulldmban, és az inflacios kiilonbségek megnehezitik a
monetaris politika végrehajtasat. A politikai irdnyvonal euroovezeten beliili egyenletes
transzmisszioja el6feltétele annak, hogy a monetaris politika képes legyen betdlteni

szerepeét.
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Az eurodvezet koltségvetési iranyvonala — amely a nett6 elsddleges kiadasoknak az 4tlagos
potencialis ndvekedéshez viszonyitott valtozasaként mérhetd — a Bizottsag eldrejelzései
szerint 2022-ben expanziv volt, 2023-ban pedig nagyjabol semleges lesz, am ismét
expanzivva valhat, amennyiben tovabbi, az energiaval kapcsolatos tamogatasi intézkedések
bevezetésére, illetve a mar meglévo intézkedések meghosszabbitasara kertil sor 2023
folyamén. 2023-ban a koltségvetési politikanak el kell keriilnie az aktuélis kinalati sokkok
inflacios hatasainak felerdsitését, és sem nemzeti, sem eurodvezeti szinten nem indokolt
széles koru fiskalis impulzust adni a gazdasagnak. A magas maginflacioval szembesiilo
tagallamok kiilondsen stlyos kihivassal néznek szembe, tobbek kdzott a munkavallalok —
foként az alacsony keresetliek — vasarlderejének csokkenésébdl adodd komoly gazdasagi €s
tarsadalmi nehézségek fényében. Ezen tulmenden a koltségvetési politikdnak prudensnek
kell maradnia, és a beruhazéasbdvitést dssze kell kapcsolnia a nett6 elsédleges folyo
kiadasok novekedésének ellendrzésével. Ezzel 6sszefliggésben az eszkoz felhasznalasanak
¢s a nemzeti finanszirozasu beruhazasoknak a tagallamokban varhat6 tovabbi novekedése
Osszhangban van a zold és a digitalis atallasra, illetve az energiabiztonsagra irdnyuld koz-
¢s maganberuhazasok bdvitése iranti igénnyel. Ugyanakkor az agilis koltségvetési politika
segitené a gazdasagi kilatasokat 6vez6 nagy foku bizonytalansagra és 1ényeges lefelé
mutato kockézatokra valo reagdlast, de nem asna alé az energetikai atallas 6sztonzdit. A
Covid19-vilagjarvany kovetkeztében az eurodvezetben nagyon nagy mértékii addssag
halmozodott fel, és az dllamadossag varhatoan csokkenni fog ugyan, de még igy is joval a
vilagjarvany el6tti szint felett marad. Mig a rovid tavl fenntarthatdsagi kockéazatok
szamottevden csokkentek, a kozép- €s hossza tava kockazatok tobb tagallamban
valtozatlanul magasak, a kamatldbak emelkedése pedig varhatéan az adossagteher

fokozatos sulyosbodasdhoz vezet.
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Az eurodvezeti tagallamok altal az energiadr-emelkedés kezelése céljabol hozott
vészhelyzeti intézkedések a becslések szerint 2022-ben a GDP 1,25 %-at, 2023-ban pedig
legfeljebb 1 %-at teszik ki — a varhato csokkenés az energiadrak alakuldsatol és a szoban
forgd intézkedések tervezett kivezetésétol fligg. A Bizottsagi szolgalatok 2022. 6szi
gazdasagi eldrejelzése alapjan az eddigi intézkedések elsdsorban az aremelkedés
mérséklésére iranyulnak, és minddssze atlagosan 20 %-uk mindsiil célzott
jovedelemtamogatasi intézkedésnek. Az emlitett tamogat6 intézkedésekre forditott
koltségvetési kiadasokat kordaban kell tartani, figyelembe véve ugyanakkor az egyes
jovedelemsavokra gyakorolt elosztasi hatasukat, az energiakeresletre kifejtett hatast és a
z01d atallasba torténd beruhdzasokat, az egységes piac esetleges torzulasait és atagallamok
kozotti negativ tovagylirizd hatdsokat. Az emlitett célbol fontos kdzds megkdzelitést
kialakitani. Meg lehetne vizsgalni kiillondsen egy olyan, megfelelden kalibralt kétlépcsos
energiaarazasi modell alkalmazasat, amelynek keretében a kiszolgaltatott fogyasztok
bizonyos fogyasztasi szintig a szabalyozott arak eldnyeit élveznék, valamint a hasonld
célok elérését biztositd egyéb rendszerek alkalmazasat, a nemzeti sajatossagok
figyelembevétele mellett. Mérlegelni lehetne emellett, hogy az energiadrak nyomasanak
enyhiilése esetén mi a megfeleld modja a tdmogatasok leépitésének. Az dtmeneti
energetikai intézkedések mellett a koz- és a maganberuhazasok is elémozdithatjak az
energiafliggetlenséget €s energiabiztonsagot, valamint a zold atallast. A globalis pénziigyi
valsag Ota az eurodvezet a magan- és kozberuhazasok alacsony szintje okozta negativ

hatasoknak van kitéve.
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A Covid19-vélsagra valaszul hozott szakpolitikai intézkedések — koztiik a Next Generation
EU keretében nyujtott rendkiviili tamogatds — hozzajarultak az allami beruhazasok szinten
tartdsahoz, ami kedvezden hatott a potencialis novekedésre, kiilondsen a legnagyobb
allamadossag-teherrel rendelkezo tagallamokban. A fenntarthat6 és felzarkoztato
novekedé¢s, valamint a zold és a digitalis atallas megvaldsitadsa szempontjabol
nélkiilozhetetlenek a tovabbi koz- és maganberuhdzasok, kiilondsen a helyreallitasi és
rezilienciaépitési tervek, a kohézids politikai programok, valamint a tagallamok altal 2023

juniusaig frissitendd nemzeti energia- €s klimatervek végrehajtasa révén.

A Bizottsag 2022. november 9-én kdzleményt tett kozz¢ az unids gazdasagi kormanyzasi
keret reformjara vonatkoz¢é elképzelésekrdl, amely az Unidn beliili gazdasagi felligyelet és
szakpolitikai koordinacié hatékonysagat hivatott javitani. Az emlitett kozlemény felvazolja
a makroszintli koltségvetési felligyelet egyszerlibb és integralt struktirdjat, amely az
adossag fenntarthatosaganak biztositasat, valamint a fenntarthat6 és inkluziv novekedés
elémozditasat szolgalja. Az emlitett kzlemény f6 elemei a keret egyszertisitésére, a
nemzeti feleldsségvallalas fokozasara €s a végrehajtas megerdsitésére iranyulnak. Az
emlitett kozlemény értelmében a kdltségvetési palydknak a tagallamok altal javasolt
kozéptavu koltségvetési-strukturalis tervekben, egy atlathato kdzos unios keretbe
illeszkedve kellene szerepelniiik. A Tanécs altal elfogadandd, emlitett tervek 6sszefognak
az addssag fenntarthatosagat és a fenntarthatd novekedést tamogat6 koltségvetési, reform-
¢és beruhazasi kotelezettségvallaldsokat, amelyek egyuttal az unids és a nemzeti
prioritasokat is tiikrozik. A tagallami kozéptavu koltségvetési-strukturalis tervekben
ismertetett reform- €s beruhdzasi kotelezettségvallalasok lehetdvé tennék a koltségvetési

kiigazitasi id0szak meghosszabbitasat.
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A SzerzOdés szerinti referenciaértékek — a hidny esetében a GDP 3 %-a, az adossag
esetében pedig a GDP 60 %-a — megtartdsa mellett a keret az dllamadossag
fenntarthat6sagara 6sszpontositd, fokozottan kockazatalapu feliigyeletre épiilne. Ami a
makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljarast illeti, fontos, hogy a
makrogazdasagi egyensulyhianyok kezelése tovabbra is koordinalt és kiegyensulyozott
moddon torténjen. A kozlemény egy eléretekintdbb keretet javasol, amely lehet6vé teszi az
ujonnan felmeriild kockazatok felismerését mar a kialakuladsuk soran. Az egyensulyhiany
fennallasanak értékelése tovabbra is annak stlyossaga, alakulasa és a szakpolitikai valasz
harmas kritériumén alapulna. Mindazonaltal az értékelés soran nagyobb sullyal esne latba a

helyzet alakulasara, illetve az érintett tagallam szakpolitikai valaszara vonatkoz6 kritérium.

A Covid19-valsag soran nyujtott szakpolitikai timogatasnak koszonhetden az eurodvezet
munkaerdpiaca figyelemremélto reziliencidrol tett tantibizonysagot. 2022 elsd
negyedévében a ledolgozott 6rak teljes szama meghaladta a vilagjarvany elotti szintet, a
foglalkoztatas pedig 2022 els6 felében tovabb nétt, és 2022 masodik negyedévében minden
korabbit feliilmulo szintre emelkedett, aminek kdszonhetden a munkanélkiiliségi rata az
euro bevezetése 0ta mért legalacsonyabb szintre, 6,8 %-ra esett vissza. A ndk, a fiatalok, az
iddésebbek, a fogyatékossaggal €16 személyek ¢€s a kiszolgaltatott csoportok munkaerdpiaci
integracidja terén azonban még van mit javitani. A jovOoben a gazdasagi tevékenység
varhato lassulasa valoszintileg rontja majd a foglalkoztatasi kilatasokat, igy 2023-ban a
munkanélkiiliségi rata enyhe novekedésére lehet szamitani. Kevés bizonyiték all
rendelkezésre arra vonatkozodan, hogy a Covid19-vélsag a munkaerd-kereslet és -kinélat

0sszehangolésa terén jelentkezd problémak strukturalis romlasdhoz vezetett volna.
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Mindazonaltal tagallamonként és dgazatonként jelentds munkaerdpiaci kiilonbségek
figyelhetok meg. 2019 6ta az informatika és a szakmai szolgaltatasok terén volt a
legnagyobb mértékli a munkahelyteremtés, mig a kozlekedés, a szallashely-szolgaltatas és
a vendéglatas terén munkahelyek sziintek meg. A demografiai valtozasok valdsziniileg
szintén szerepet jatszanak az eurodvezeti munkaerdpiacok sziikiilésében. A mindségi
oktatasba és képzésbe valdé megfeleld és hatékony beruhdzas minden korcsoport
tekintetében kulcsfontossagu lesz a jelenlegi €s jovobeli szakemberhiany mérsékléséhez,
valamint a zold €s digitalis atallas elosegitéséhez. A bérnovekedés 2022-ben valamelyest
fokozodott, ami a fajlagos munkakoltségek aggregalt emelkedéséhez vezetett.
Osszességében azonban mérsékelt volt, és elérelathatolag joval az inflacié alatt marad. Az
elérejelzések szerint az egy munkavallalora juto realbér 2022-ben 2,8 %-kal, 2023-ban
pedig tovabbi 0,9 %-kal csokken, 2024-ben viszont mar a veszteség egy része
kompenzalodik. A lehorgonyzott inflacids varakozasok kulcsszerepet jatszanak az arra
vonatkoz6 kockazatok enyhitésében, hogy a bérkovetelések gyors emelkedése tovabb

novelheti az inflaciot.
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A strukturalis reformok — koztiik az eurdpai z6ld megallapodas részeként végrehajtott
reformok, illetve a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz! és a REPowerEU terv altal
tamogatott zold és digitalis reformok — kulcsfontossagliak az egységes piac megerdsitése
¢s az euroOvezeti gazdasagok reziliencidjanak fokozasa szempontjabol. E tekintetben
szintén fontos a Tandcs altal ajanlott orszagspecifikus reformok végrehajtasa is. Az iizleti
kdrnyezet tovabbi javitasa — tobbek kozott a beruhdzasi akadalyok és a téke ujraelosztasat
hatraltato akadalyok csokkentése, a kozigazgatas korszerlsitése €és az engedélyek
kiadasanak felgyorsitasa révén — fellenditheti a termelékenységet és a novekedést, a
kornyezet védelme és a korlatozé szabdlyozasi keretek felszamolasa mellett. A reformok és
a beruhazasok 6tvozése elengedhetetlen a zold és a digitalis atallas megvaldsitasahoz,
kiilondsen az energiahatékonysag javitdsdhoz, a klimasemlegesség elérésének
eldsegités¢hez, a megujuld energia kinalatanak és alkalmazasanak noveléséhez, valamint
az atképzés és a tovabbképzés tamogatasahoz. Az energiaarak gyors ¢€s tartos emelkedése
nyomas ald helyezte az energiaigényes iparagak ¢€s a kis- és kozépvallalkozasok iizleti
modelljeit, aminek hatasa a munkahelyeken és a human tékén is érzddik. A hatékony
fizetésképtelenségi rendszerek tdmogathatjak az atallast, és megkonnyithetik a forrasok
ujraelosztasat. Az eurodvezeten beliili fizetésképtelenségi rendszerek tovabbra is igen
kiilonbozdek, és hatékonysaguk és harmonizaciojuk javitasa kedvezne a gazdasagi

kiigazitdsnak €s az egységes tokepiacnak.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/435 rendelete (2023. februar 27.) az (EU)
2021/241 rendeletnek a helyreallitasi és rezilienciaépitési tervekbe beillesztendd
REPowerEU-fejezet tekintetében torténd modositasarol, valamint az 1303/2013/EU
rendelet, az (EU) 2021/1060 rendelet és az (EU) 2021/1755 rendelet, valamint a 2003/87/EK
iranyelv moédositasarol (HL L 63., 2023.2.28., 1. 0.).
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A bankszektor 2022-ben 0sszességében reziliensnek mutatkozott. Mig az eurodvezet
bankszektora egészében véve tokeerds, €s 2021 oOta javul a nyereségessége, a
makrogazdasagi kilatasok hirtelen romlasa és a kamatlabak emelkedése, ami a
hitelfelvevok koltségeit noveli, az eszkdzmindség romlasat eredményezheti. A hitelhez
jutas besziikiilése kozepette a kockdzatok idében torténd nyomon kdvetése, az adoésokkal
valo6 proaktiv egyiittmiikodés és a nemteljesitd hitelek aktiv kezelése fontos ahhoz, hogy a
bankok tovabbra is képesek legyenek finanszirozni a gazdasagot. A hitelintézetek
reziliencidjat strukturalis tényezok akadalyozhatjak, mint példaul a kapacitasfelesleg és az
uj pénziigyi szolgaltatok altal tdmasztott verseny. A pénziigyi piacokon egyéb kockazatok
is felmertilhetnek. Konkrétan a magasabb kockézati prémiumok ¢€s a szigorodo6 likviditasi
feltételek az eszkozarak csokkenéséhez vezethetnek. A letéti felhivasok miatt ez azt
eredményezheti, hogy a bizonyos energiavallalatok 4ltal mar jelenleg is tapasztalt
likviditasi stresszen tul tovabb fokozodik a nyomaés. Azt is szorosan nyomon kell kdvetni,
hogy a lakéscélu ¢€s az iizleti ingatlanok piacai hogyan reagalnak a kamatlabak
emelkedésére, mivel az alacsonyabb kereslet és a romlo adossagszolgalati kapacitas
leszoritd hatast gyakorolhat az ingatlanarakra és fokozhatja a ciklikus kockéazatokat,
kiilondsen azokban az eurodvezeti tagallamokban, ahol a haztartasok adossagallomanya
magas. Emellett nagyobb figyelmet igényelnek a megnovekedett kiberkockazatok, a
nemrégiben elfogadott (EU) 2022/2554 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! pedig
erdsiteni fogja a pénziigyi vallalkozasok rezilienciajat az informacios és kommunikacios
technologidkkal kapcsolatos kockéazatokkal szemben. 2022 szeptemberében az Eurdpai
Rendszerkockazati Testiilet az ERKT/2022/7 ajanlasaban foglalt figyelmeztetést adott ki,
amelyben felkérte a maganszektorbeli intézményeket, a piaci szerepldket és az €rintett
hatésagokat, hogy folytassak az extrém eseményekhez fiiz6d6 kockazatok jellemezte

forgatokonyvek bekovetkezésére valo felkésziilést.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2022/2554 rendelete (2022. december 14.) a
648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 909/2014/EU ¢és az (EU) 2016/1011 rendelet modositasarol
(HL L 333.,2022.12.27., 1. 0.).
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2022 juniuséban az eurocsoport megallapodott arrdl, hogy a bankunio jovojével
kapcsolatos munka kdzéppontjaba azonnali intézkedésként a banki valsagkezelés és a
nemzeti betétbiztositasi rendszerek kozos keretének a megerdsitését kell helyezni, hogy
olyan keret j6jjOn 1étre, amely valamennyi banktipusnak megfelel. Az eurocsoport vallalta,
hogy ezt kovetden feliilvizsgalja a bankunid helyzetét, €s konszenzusos moédon
meghatdrozza az egyéb lezératlan kérdésekkel kapcsolatos tovabbi lehetséges
intézkedéseket a bankunié megerdsitése €s kiteljesitése céljabol. A Bizottsag bejelentette,
hogy 2023 elsé felében jogalkotési javaslatot kivan elOterjeszteni a valsagkezelési és
betétbiztositasi keretrendszerrdl. A valsagkezelési és betétbiztositasi keretrendszer
modositasai hozzajarulhatnak az eurodvezeti bankszektor reziliencidjanak fokozasadhoz. A
Bizottsag azt is bejelentette, hogy 2023 els6 felében jogalkotasi javaslatot terjeszt eld,
amely — a tarsjogalkotok dontésétdl fiiggden — bevezetné a digitalis eurdt és szabalyozna
annak fobb jellemzoit. A digitalis euro kibocsatasarol szo616 lehetséges dontést az EKB
Korményzotanacsa hozna meg a potencidlis megvalositasi szakasz lezarasat kovetden. A
készpénzt kiegészitd digitalis euro szamos eldnnyel jarhat az eurodvezet gazdasaga
szamara. Eldsegitené kiilondsen a gazdasag digitalizalasat és a fizetések terén az
innovaciot, egyuttal megerdsitené az euro nemzetkdzi szerepét. A digitélis euro bevezetése
— a jelenlegi geopolitikai helyzet fényében is — ndvelné az eurodvezet és az Unid gazdasagi

€s pénziigyi autondmigjat.

AJANLJA, hogy az eurodvezeti tagillamok a 2023—2024-es idészakban hozzik meg az aldbbi

intézkedéseket mind egyénileg — tobbek kozott a helyreallitasi és rezilienciaépitési terviik

végrehajtasa révén —, mind pedig egyiittesen az eurocsoporton beliil:

6819/23

MB/kz 16
ECOFIN.1.A HU



2023-ban tartdozkodjanak az aggregalt kereslet széles korli tAmogatasatol, ugyanakkor
hozzanak céliranyosabb koltségvetési intézkedéseket a magas energiadrak altal a
kiszolgaltatott helyzetben 1év6 haztartasokra és az életképes vallalkozasokra gyakorolt
hatas kezelése érdekében, valamint sziikség esetén tovabbra is késedelem nélkiil
alkalmazkodjanak a gyorsan valtozé helyzethez. Folytassak a nemzeti koltségvetési
politikak tagallamok kozotti koordinacidjat az addssag fenntarthatésaganak biztositasa és a
novekedési potencial fenntarthatd mdodon torténd javitasa érdekében, ezéltal elésegitve azt
a monetaris politikai feladatot is, amelynek értelmében biztositani kell, hogy az inflacié
mihamarabb visszaalljon az EKB altal meghatarozott 2 %-os kozéptavu célértékre.
Allapodjanak meg egy kozos megkozelitésrol, és kiilondsen vegyék fontolora a széles korii
arintézkedések felvaltasat vagy egy megfelelden kalibralt, koltséghatékony, kétlépcsds és
az energiamegtakaritasra 0sztonzo energiadrazasi modellel, vagy pedig a hasonl6 célok
elérését szolgald egyéb rendszerekkel, a nemzeti sajatossagok figyelembevételével,
tovabba mérlegeljék a timogatasok leépitésének megfeleld modjait az energiaarak
nyomasanak enyhiilése esetén. Hatarozzanak meg megfelelden differencialt kozéptava
koltségvetési stratégidkat a prudens kozéptavu koltségvetési pozicid elérését célzod

fokozatos és fenntarthat6é konszolidacio, valamint beruhazasok és reformok révén;
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2. tartsak fenn a kozberuhdzasok magas szintjét, és mozditsék eld a maganberuhazasokat,
amelyek sziikségesek a gazdasagi és tarsadalmi reziliencia fokozéasédhoz, valamint a zold és
a digitalis atallas tiamogatasahoz, tobbek kozott az energiahatékonysag novelése és a
megujulo energiaforrasokra valo atallas érdekében. Hajtsak végre a kohézios politikai
programokat, valamint a helyreallitasi és rezilienciaépitési terveket, biztositva a reformok
¢s a beruhazasok idében torténd végrehajtasat, tovabba gondoskodjanak arrdl, hogy a
tervek aktualizalasa a valtozo gazdasagi helyzet figyelembevételével célirdnyos legyen, és
ne csOkkentse az altalanos ambicioszintet. A tagallamok tegyenek tovabbi 1épéseket —
tobbek kozott a helyreallitasi és rezilienciaépitési terveiknek a REPowerEU-ra vonatkozo
fejezetei és a nemzeti energia- ¢és klimatervek keretében — az energetikai atallas

felgyorsitasa és az Unio energiafliggetlenségének novelése érdekében;

3. a nemzeti gyakorlatokkal 6sszhangban és a szocidlis partnerek szerepének tiszteletben
tartasaval jaruljanak hozza, hogy a bérfejlesztés enyhitse a munkavallalok — kiilondsen az
alacsony jovedelmii munkavallalok — vasarloerejének csokkenését, mikozben tiikrozi a
termelékenység kozéptava alakuldsat és korlatozza az inflaciora gyakorolt mésodlagos
hatasokat. Alakitsanak ki szocialis tdimogatasi rendszereket, illetve sziikség esetén
igazitsak ki azokat annak érdekében, hogy segitséget nyujtsanak a kiszolgaltatott
helyzetben 1€v6 haztartdsoknak az energiasokk kezeléséhez, valamint a zold és a digitalis
atallashoz, ellensulyozva a szegénység fokozott kockazatat. Javitsdk tovabb az aktiv
munkaerdpiaci intézkedéseket, és 1épjenek fel a szakemberhiany enyhitése és a mindségi
foglalkoztatas elémozditasa érdekében. Biztositsdk a szocidlis partnerek tényleges

bevonasat a szakpolitikai dontéshozatalba, és erdsitsék meg a szocidlis parbeszédet;
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biztositsak, hogy az energiavalsag miatt pénziigyi nyomasnak kitett vallalkozésoknak,
kiilonosen a kis- és kozépvallalkozdsoknak nyujtott timogatéas kdltséghatékony és dtmeneti
legyen, és az ¢€letképes vallalkozasokra iranyuljon. A nyujtott timogatasnak, igy az allami
tamogatasokra vonatkozd ideiglenes valsagkeret alapjan végrehajtott timogatasnak is
valtozatlanul 6sztondznie kell az energiahatékonysagot és a megujuld energia
alkalmazasat, valamint meg kell ériznie az egyenld versenyfeltételeket és az egységes piac
integritasat. Javitsak az lizleti kornyezetet, kiilondsen a verseny fokozésa ¢és a
fizetésképtelenségi keretek hatékonysaganak novelése révén, a cs0dok és a vallalati
szerkezetatalakitasok hatékony és idoben torténd kezelésének biztositasa érdekében.

Jaruljanak hozza a tékepiaci unié megvaldsitasa felé torténo eldrelépéshez;

Orizzék meg a makroszintli pénziigyi stabilitast, tartsak fenn a gazdasagba iranyulo
hitelcsatornakat, €s keriiljék el a pénziigyi széttoredezettség kockéazatat. Kovessék nyomon
a kockazatokat, kiilondsen az energiadgazatban tapasztalhato fesziiltségekkel, a pénziigyi
feltételek szigorodasaval, a nemteljesitd eszkozokkel, a maganszektor eladdsodottsagaval
¢s az ingatlanpiaci fejleményekkel dsszefiiggésben. Folytassdk a bankuni6 kiteljesitése
érdekében végzett munkat, amelynek kdvetkezd 1épése a jelenlegi valsagkezelési és
betétbiztositasi keret reformja. Tovabbra is aktivan vegyenek részt a digitalis euro

lehetséges bevezetését elokészité munkaban.

6819/23

MB/kz 19
ECOFIN.1.A HU



A gazdasagi és monetaris uni6 elmélyitésére iranyul6 tovabbi 1épések soran figyelembe kell venni a
Covid19-valsagra adott atfogd unios gazdasagpolitikai valasz kialakitasabol és végrehajtasabol
levont tanulsadgokat. A gazdasagi korményzas feliilvizsgalata keretében elért gyors elorelépés
kiemelten fontos a gazdasagpolitikai koordinacio erdsitéséhez. A gazdasagi és monetaris unio
elmélyitését az Unid belso piacanak teljes kori tiszteletben tartdsa mellett, valamint az

eurodvezeten kiviili tagallamok felé nyitott és atlathato modon kell folytatni.

Kelt Briisszelben,

a Tanacs részerol

az elnok
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