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DOPORUCENI RADY

ze dne ...

tykajici se hospodarské politiky eurozony

RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 136 odst. 1 ve spojeni s ¢l. 121

odst. 2 této smlouvy,

s ohledem na natizeni Rady (ES) €. 1466/97 ze dne 7. ¢ervence 1997 o posileni dohledu nad stavy
rozpo¢tl a nad hospodafskymi politikami a o posileni koordinace hospodatskych politik?, a zejména

na ¢l. 5 odst. 2 uvedeného nafizeni,

s ohledem na natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1176/2011 ze dne 16. listopadu 2011
o prevenci a napravé makroekonomické nerovnovahy?, a zejména na ¢l. 6 odst. 1 uvedeného

nafizeni,

! Uf. vést. L. 209, 2.8.1997, s. 1.
2 Ur vest. L 306,23.11.2011, 5. 25.
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s ohledem na doporuceni Evropské komise,
s ohledem na zavéry Evropské rady,
po konzultaci s Hospodaiskym a finan¢nim vyborem,

po konzultaci s Vyborem pro hospodaiskou politiku,
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vzhledem k témto ddvodum:

(1)

Hospodatské oziveni eurozony v obdobi po pandemii COVID-19 bylo naruseno fadou
vnéjsich otfest. Zejména diky rozhodné reakcei hospodaiské politiky jak na vnitrostatni
urovni, tak na urovni Unie a diky zruseni omezujicich opatieni zaznamenala eurozéna

v letech 2021 a 2022 silny rast HDP, a to 0 5,3 % a 0 3,5 %. Odolnost prokazal také trh
prace, kde mira nezaméstnanosti v roce 2022 dosahla rekordné nizké irovné 6,7 %. Nartst
svétovych cen energii, zvySena nejistota a naruseni dodavatelskych fetézcii vyvolané
utocnou valkou Ruska proti Ukrajing vSak zpUsobily zietelné zpomaleni hospodaiské
aktivity ve druhé poloviné roku 2022. Energeticka krize vedla k pfehodnoceni prognéz

na rok 2023 smérem k niz§im hodnotam. Celkové by se mél rist HDP v eurozoné

v roce 2023 snizit na pouhych 0,3 % a v roce 2024 opét vzrust na uroven 1,5 %. Trh

s energiemi a ostatni komoditni trhy podnécuji inflaci, ktera se postupem ¢asu rozsituje

1 na dal$i polozky a v roce 2022 dosahne hodnoty 8,4 %. Nyni se oCekava, ze

v nadchézejicich mésicich zlistane inflace zvySena a v roce 2023 se udrzi na Grovni 6,1 %,
nacez v roce 2024 dojde k jejimu zmirnéni. Ocekava se, ze trhy prace zlstanou silné,
nebot’ poptavka po pracovni sile zistava vysoka. Vzhledem k tomu, ze velka ¢ast podnikil
stale hlasi nedostatek pracovnich sil, nezaméstnanost by se méla v pfistim roce zvysit jen
mirné a v roce 2024 by se mé¢la opét snizit. Soucasné se ofekava, Ze se rlist nominalnich
mezd v roce 2023 zvysi, ale zlstane pod urovni inflace, coZ povede k oslabeni kupni sily

domacnosti.
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V této souvislosti se ptebytek bézného uctu eurozoény snizil v souladu se silné se zhorsujici
energetickou bilanci a do budoucna je pravdépodobné, Zze nominalni snizeni hodnoty eura
vuci americkému dolaru a nékterym dal§im ménam, k némuz dochazi od druhé poloviny
roku 2021, bude vzhledem k vysokym ndkladiim na energie piedstavovat pouze mirny

stimul pro konkurenceschopnost.

Zhorseni makroekonomickych podminek a velké rozdily v cenach mezi ¢lenskymi staty
piedstavuji pro piijmovou konvergenci a konvergenci hospodaiského cyklu v eurozoné
velkou vyzvu. Ackoli pandemie COVID-19 vedla k hlubokym, tiebaze pievazné
pfechodnym rozdilim v makroekonomické vykonnosti, jeji dopad na synchronizaci
hospodaiského cyklu byl pouze omezeny a docasny. V ramci eurozony s sebou energeticka
krize ptinasi nové heterogenni makroekonomické dopady. V dasledku rozdilti mezi
jednotlivymi zemémi tykajicich se skladby zdrojii energie a politik ke zmirnéni dopadi
energetického Soku se v eurozoné objevily velké rozdily v celkové a jadrové mife inflace.
Vyssi ceny energii a tlaky v ramci dodavatelskych fetézcti maji na zpracovatelsky primysl
a sluzby v jednotlivych ¢lenskych statech eurozony nerovnomérny dopad a mohly by vést
k rozkolisani relativni konkurenceschopnosti. Zatimco dostupné ukazatele naznacuji, ze
rozdily v konkurenceschopnosti v rdmci eurozony byly dosud jen mirné, rozdily v saldech
béznych ucta se v eurozoné v posledni dobé predevsim v dusledku zhorSujicich se

energetickych bilanci prohloubily.
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Pro zajisténi vhodné a koordinované politické reakce na zhorsujici se hospodarsky vyhled
a vysokou inflaci je zapotiebi, aby ménova a fiskalni politika byly vhodné kalibrované

a soudrzné. Ménova politika musi fesit vysokou inflaci. Evropské centralni banka (ECB) je
piipravena vyporadat se s moznymi riziky neopodstatnéné, neuspoiadané dynamiky trhu,
ktera pfedstavuje vaznou hrozbu pro transmisi ménové politiky v celé eurozoné.

V soucasné situaci by rozsahla fiskalni expanze na podporu poptavky dale podpotila
inflacni tlak. Nékolik ¢lenskych statti eurozony vykazuje vysoky vetejny dluh. Proto je
tteba, aby fiskalni politiky byly v jednotlivych ¢lenskych statech nélezit¢ diferencovany
podle jejich hospodaiské a fiskalni situace, jak doporucila Rada ve svych doporucenich ze
dne 12. ¢ervence 2022 k narodnim programiim reforem na rok 2022 a stanoviscich Rady
k programtim stability pro kazdy ¢lensky stat!. Rovnéz je tfeba, aby byly pfipraveny
ptizplsobit vnitrostatné financované bézné primarni vydaje vyvijejici se situaci a zarovei
zachovat udrzitelnost dluhu. Soucasné je nutné prijmout cilend a doc¢asné fiskalni opatieni
na podporu zranitelnych osob a podnik, a to i s ohledem na zachovani pracovnich mist

a lidského kapitalu, a zaroven zachovat cenové signaly a poskytnout pobidky ke snizeni
spotieby energie. Zasadni lohu ma i nadéle izka koordinace politickych reakci mezi
Clenskymi staty. Pfi feSeni socidlnich dopadti vysoké inflace hraji vyznamnou roli také
politiky v oblasti trhu prace a socialni politiky. Primémé mzdy v roce 2022 nedrzely krok

s vyvojem inflace.

Doporuceni Rady ze dne 12. Cervence 2022 k narodnim programim reforem a stanoviska
Rady k programtim stability z roku 2022 (Ut. vést. C 334, 1.9.2022, s. 1, 35, 44, 52, 60, 70,
96, 104, 112, 120, 128, 146, 154, 162, 181, 197, 205, 213, 221).
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Do budoucna je tfeba vyvoj mezd peclivé vyvazovat, aby byla chranéna kupni sila
zameéstnancl, zejména zamestnanci s nizkymi mzdami, a zéroven se zabranilo riziku, ze
mzdy budou pfizivovat inflaci a prohlubovat vznikajici rozdily v konkurenceschopnosti
uvnitf eurozony i ve svéte. Podpora kvalitniho zaméstnani by rovnéz mohla piispét

k udrZeni spotieby. Diky aktivnimu zapojeni socialnich partneri se dafi identifikovat
problémy, vcetné specifickych vyzev, s nimiz se ménova unie potyka, zlepsuji se politicka
feSeni a je zajisténo Sirsi prijeti agendy hospodarské a socialni politiky. Ke snizovani
inflace mohou pfispét také politiky na stran€ nabidky, a to urychlenim budovani
alternativnich zdroju energie, posilovanim konkurence a inovaci, diky nimz budou lépe
ptid¢élovany zdroje, a podporou rastu produktivity. Soustavné sledovat je tieba i rizika

ohrozujici financ¢ni stabilitu.
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Kli¢ovymi nastroji pro posileni odolnosti eurozony a podporu konvergence jsou Nastroj
pro oziveni a odolnost, ziizeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/241!
(déle jen ,,nastroj*), a fondy politiky soudrznosti. Provadéni nastroje v ¢lenskych statech
eurozony pokracuje uspesné, nebot’ v ramci predbézného financovani a po splnéni milnikt
a cila bylo vyplaceno vice nez 136 000 000 000 EUR. Od vypuknuti pandemie COVID-19
bylo v rdmci programtl politiky soudrznosti ¢lenskym statim eurozény vyplaceno vice nez
82 000 000 000 EUR. Nastroj a fondy politiky soudrznosti ptispivaji k prioritam politiky
eurozony nékolika zpiisoby: jednak podporuji hospodaiskou Cinnost prostiednictvim
dodate¢nych investic, jednak v dlouhodobé&j$im horizontu maji planované investice

a strukturalni reformy podpofit zelenou a digitalni transformaci a zaroven stimulovat vyssi
rust produktivity a potencialniho produktu a rovnéz posilit odolnost ¢lenskych statd. Velka
¢ast investic a reforem provadénych v rdmci ndstroje ma vyznam pro provadéni politickych
priorit eurozony stanovenych v piedchozich doporucenich pro eurozonu. Pro udrzeni
tempa reforem je proto nezbytné pokracovat v provadéni dohodnutych reforem a investic

podle planovaného harmonogramu.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/241 ze dne 12. unora 2021, kterym se
zfizuje Nastroj pro oZiveni a odolnost (Ut. vést. L 57, 18.2.2021, s. 17).
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V roc¢ni analyze udrzitelného ristu obsazené ve sdéleni Komise ze dne 22. listopadu 2022
jsou nastinény kli¢ové politické priority a hlavni sméry pro nadchézejici rok s cilem zajistit
konzistentni reakci hospodaiské politiky na trovni Unie. Ro¢ni analyza udrzitelného riistu
je strukturovana podle Ctyf rozmért konkurenceschopné udrzitelnosti, jimiz jsou
environmentalni udrzitelnost, spravedlnost, produktivita a makroekonomicka stabilita, a je
v souladu s cili udrzitelného rozvoje Organizace spojenych narodtl. Zprava mechanismu
varovani 2023, vydana 22. listopadu 2022, ptedklada analyzu Komise tykajici se moznych
makroekonomickych nerovnovah, které mohou branit fadnému fungovani ekonomik

¢lenskych statti, hospodarské a ménové unie a Unie jako celku.

Prudky nartst inflace v uplynulém roce si vyzadal rychlou Gpravu nastaveni ménové
politiky ve svété. ECB zah4jila normalizaci ménové politiky, aby zajistila v€asny navrat
inflace ke sttednédobému 2% cili. Zaroven uvedla, Ze normalizace urokovych sazeb bude
pokracovat s ohledem na vyvoj ekonomickych udaji. Na neddvném prudkém nartstu
inflace se vyznamn¢ podili omezeni nabidky a rozdily v mife inflace znesnadiiuji
provadéni ménové politiky. Pfedpokladem pro to, aby ménova politika mohla plnit sviy

mandat, je rovnomérnd transmise nastaveni ménové politiky v celé eurozoné.
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Orientace fiskalni politiky eurozény, métend jako zména Cistych primarnich vydajt

v poméru k primérnému potencialnimu ristu, méla byt podle prognézy Komise v roce
2022 expanzivni a v roce 2023 vicemén¢ neutralni, avsak zméni se na expanzivni, pokud
budou v pritbéhu roku 2023 ptijata dalsi podptrna opatieni v oblasti energetiky nebo
pokud dojde k prodlouzeni platnosti stavajicich opatfeni. V roce 2023 by se fiskalni
politika méla vyvarovat zesilovani infla¢nich uc¢inkti pokracujicich nabidkovych Sokt a jak
na vnitrostatni irovni, tak pro eurozonu jako celek plati, Ze rozsahly fiskalni impuls pro
ekonomiku neni opodstatnény. Tato vyzva je obzvlasté palciva pro ¢lenské staty, které celi
vysoké mife jadrové inflace, a to i vzhledem k vaznym hospodatskym a socialnim potizim
zpusobenym snizovanim kupni sily zaméstnanct, zejména téch s nizkymi mzdami.
Fiskalni politika by navic méla ziistat obezietnd a kombinovat vyssi investice s kontrolou
rustu Cistych primérnich béznych vydajii. V této souvislosti je o¢ekavany dalsi narlst
cerpani z nastroje a staitem financovanych investic ve vSech ¢lenskych statech v souladu

s potifebou rozsitit vefejné i soukromé investice do zelené a digitalni transformace

a energetické bezpecnosti. Pruznost fiskalni politiky by zdroven mohla pomoci 1épe
reagovat na vysokou nejistotu a silnd rizika zhorSeni hospodarského vyhledu, aniz by
ptitom ohrozila pobidky k transformaci energetiky. Pandemie COVID-19 zanechala

v eurozoné dédictvi velmi vysokého dluhu, a i kdyz se ocekava, ze vetejny dluh klesne,
zustane podstatn€ vyssi nez pred pandemii. Zatimco kratkodoba rizika udrzitelnosti se

do zna¢né miry sniZzila, sttednédobd a dlouhodoba rizika zlistdvaji v n€kolika ¢lenskych
statech zvySena a oc¢ekava se, Ze se narlst urokovych sazeb postupné promitne do vyssiho

dluhového zatizeni.
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V reakci na rast cen energii pfijaly ¢lenské staty eurozony nouzova opatieni, ktera podle
odhadt predstavuji 1, 25 % HDP v roce 2022 a az 1 % HDP v roce 2023, pti¢emz
ocekavany pokles zavisi na vyvoji cen energii a na planovaném zrusSeni souvisejicich
opatteni. Podle posouzeni utvarit Komise z podzimu 2022 jsou dosud piijata opatieni
zaméfena piedevsim na zmirfiovani ristu cen a primérné pouze 20 % z nich tvoii cilena
pfijmova opatieni. Je tfeba omezit fiskalni ndklady téchto podptirnych opatieni a zaroven
zohlednit jejich distribuc¢ni dopad na jednotlivé piijmové kategorie, dopad na poptavku po
energii a investice do zelené transformace, mozné naruSeni jednotného trhu a prelévani
negativnich dopadii mezi jednotlivymi ¢lenskymi staty. Za timto ucelem je dulezité
dohodnout se na spolecném pftistupu. Zejména by mohl byt prozkouman dobfte kalibrovany
dvoustupiiovy model stanovovani cen energii, v jehoZ rdmci budou zranitelni spotiebitelé
do ur¢ité trovné spotieby vyuzivat regulované ceny, a prozkoumany dalsi rezimy, které
dosahuji podobnych cili, se zohlednénim vnitrostatnich podminek. Navic by mély byt
zvazeny vhodné zptisoby ukonceni podpory, az tlak na ceny energii poklesne. Kromé
docasnych energetickych opatifeni mohou k posileni energetické nezédvislosti a bezpecnosti
a zelené transformace pfispét vefejné i soukromé investice. Od globalni finan¢ni krize trpi

eurozona nizkou urovni soukromych i vefejnych investic.
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Politické kroky piijaté v reakci na krizi COVID-19 s mimotadnou podporou Nastroje
Evropské unie na podporu oziveni pomohly udrzet tiroven vetejnych investic, coz mélo
pozitivni dopad na potencialni riist, zejména v ¢lenskych statech s nejvyssim vetfejnym
dluhem. Dalsi soukromé a vefejné investice, zejména prostifednictvim provadeéni plant pro
oziveni a odolnost, programil politiky soudrznosti a vnitrostatnich plant v oblasti
energetiky a klimatu, které maji ¢lenské staty aktualizovat do ¢ervna 2023, maji zasadni

vyznam pro udrzitelny a soudrzny rist a pro dosazeni zelené a digitalni transformace.

Komise dne 9. listopadu 2022 zvetejnila sdéleni o smérech pro reformu ramce spravy
ekonomickych zalezitosti EU s cilem zlepsit u¢innost hospodaiského dohledu a koordinace
politik v Unii. Uéelem uvedeného sdéleni je vymezit zjednodusenou a ucelenou strukturu
makrofiskdlniho dohledu s cilem zajistit udrzitelnost dluhu a podpofit udrzitelny rist
podporujici zaclenéni. Klicové prvky sdéleni se zaméfuji na zjednodusSeni ramce, zvySeni
odpovédnosti jednotlivych statt a posileni prosazovani. Zminéné sd€leni navrhuje, aby
fiskalni trajektorie vychazely ze sttednédobych fiskalnich strukturdlnich plani navrzenych
¢lenskymi staty ve spolecném transparentnim ramci Unie. Tyto plany, které by pfijimala
Rada, by v sobé& spojovaly fiskélni, reformni a investi¢ni zdvazky, jez by podporovaly
udrzitelnost dluhu a udrzitelny rist a zohlednovaly priority Unie i ¢lenskych statu.
Reformni a investi¢ni zdvazky ve vnitrostatnim stfednédobém fiskalnim strukturdlnim

planu by umoznily delSi obdobi fiskalni korekce.
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Pti zachovani referen¢nich hodnot stanovenych ve Smlouvé 3 % HDP pro schodek a 60 %
HDP pro dluh by se ramec opiral o dohled, ktery by se vice zamétoval na rizika

a udrzitelnost dluhu. Pokud jde o postup pii makroekonomické nerovnovaze, je dilezité
pokracovat v koordinovaném a vyvazeném feSeni makroekonomickych nerovnovah.
Sdéleni Komise navrhuje rdmec vice zaméfeny na budoucnost, aby bylo mozné
identifikovat nova rizika jiz pfi jejich vzniku. Posouzeni toho, zda existuji nerovnovahy, by
bylo i nadale zaloZzeno na tfech kritériich: zdvaznosti, vyvoji a politické reakci. Kritériim
vyvoje a politické reakce piislusného ¢lenského statu by se vSak pii posuzovani piikladala

vétsi vaha.

Trh prace v eurozéné prokazal diky politické podpote béhem krize COVID-19
pozoruhodnou odolnost. V prvnim c¢tvrtleti roku 2022 piekonal celkovy pocet
odpracovanych hodin troven pfed pandemii a v pritbéhu celé prvni poloviny roku 2022
zamé&stnanost nadale rostla, aby ve druhém ctvrtleti roku 2022 dosahla historicky nejvyssi
urovné a posunula miru nezaméstnanosti na 6,8 %, coz je jeji nejnizsi troven od vzniku
eura. Nadale vSak zlstava prostor pro zlepSeni, pokud jde o integraci Zen, mladych

a starSich lidi, osob se zdravotnim postizenim a zranitelnych skupin na trhu prace.

Do budoucna se o¢ekavané zpomaleni hospodaiské ¢innosti projevi na vyhlidkach

na zaméstnani a mira nezameéstnanosti se v roce 2023 mirn€ zvysi. Neni pfili§ mnoho
dikazii o tom, ze by krize COVID-19 zpusobila strukturalni zhorSeni mezi nabidkou

a poptavkou na trhu prace.
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Na trhu prace vSak mezi jednotlivymi ¢lenskymi staty a odvétvimi panuji znacné rozdily.
Od roku 2019 se nejvice pracovnich mist vytvaielo v oblasti informac¢nich technologii

a odbornych sluzeb, zatimco doprava, ubytovani a stravovani zaznamenaly bytek
pracovnich mist. Ve zhorSovani podminek na trzich prace v eurozéoné bude pravdépodobné
hrét roli 1 demografickd zména. Klicem ke zmirnéni souc¢asného i budouciho nedostatku
kvalifikovanych pracovnikii a pro podporu zelené a digitalni transformace budou adekvatni
a ucinné investice do kvalitniho vzdélavani a odborné piipravy ve vSech vékovych
kategoriich. Riist mezd se béhem roku 2022 o néco zvysil, coz vedlo k celkovému nariistu
jednotkovych nakladt prace. Celkové vSak zlstal mirny a o¢ekava se, Ze zlistane vyrazné
pod trovni inflace. Podle prognoéz se redlné odmény zaméstnanct v roce 2022 snizi

02,8 % a v roce 2023 o dalSich 0,9 %, nacez v roce 2024 se ¢ast této ztraty vyrovna.
Kli¢ovou roli pfi zmirfiovani rizika, Ze rychly riist mzdovych narokii bude tlacit inflaci dale

vzhtru, hraje ukotvenost inflacnich o¢ekavani.
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Strukturdlni reformy, v€etné téch, které¢ jsou provadény v ramci Zelené dohody pro
Evropu, nebo zelené a digitalni reformy podporované z néstroje, zejména v ndvaznosti na
zmény ucinéné v natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/241 nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/435! za i¢elem provedeni planu REPowerEU
obsazeného ve sdéleni Komise ze dne 18. kvétna 2022, jsou klicové pro posileni
jednotného trhu a odolnosti ekonomik eurozony. V tomto ohledu je rovnéz dulezité provést
reformy pro jednotlivé zemé doporuc¢ené Radou roku 2022 v ramci evropského semestru.
Produktivitu a riist mtize pomoci zvysit dalsi zlepSovani podnikatelského prostiedi, véetné
snizovani ptekazek pro investice a realokaci kapitalu, modernizace veiejné spravy,
rychlejsi udélovani povoleni pii zajisténi ochrany zivotniho prostiedi a odstranovani
restriktivnich regula¢nich rdmct. Reformy jsou spolecné s investicemi nezbytné pro
uskute¢néni zelené a digitalni transformace, zejména pro zlepseni energetické ti¢innosti,
podporu prechodu ke klimatické neutralité, navySeni dodavek energie z obnovitelnych
zdroju a jejiho vyuzivani, jakoz i pro podporu zmény kvalifikace a prohlubovani
dovednosti. Rychly a setrvaly nartst cen energii vystavil obchodni modely energeticky
naro¢nych priimyslovych odvétvi a malych a stfednich podnik tlaku, coz ma dopad

na pracovni mista i na lidsky kapital. Transformaci mohou podpotit efektivni insolvenéni
rezimy, které také usnadni realokaci zdrojt. Jednotlivé insolven¢ni rezimy v eurozoné se
od sebe stale znacné 1isi a zvySeni jejich ucinnosti a harmonizace by podpofilo ekonomické

pfizplsobeni a jednotny trh s kapitalem.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/435 ze dne 27. unora 2023, kterym se
méni natizeni (EU) 2021/241, pokud jde o kapitoly REPowerEU v planech pro oZiveni

a odolnost, a natizeni (EU) ¢. 1303/2013, (EU) 2021/1060 a (EU) 2021/1755 a smérnice
2003/87/ES (UF. vést. L 63, 28.2.2023, s. 1).
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(12) Bankovni sektor v roce 2022 prokazal celkovou odolnost. Piestoze je bankovni sektor
eurozony jako celek dobfe kapitalizovan a od roku 2021 zaznamenal i zvySeni ziskovosti,
prudké zhorSeni makroekonomického vyhledu se spolu s vyssimi urokovymi sazbami pro
dluzniky mtze projevit ve zhorSeni kvality aktiv. Za situace ztizeného ptistupu k avérim je
pro udrzeni schopnosti bank financovat ekonomiku dilezité véasné sledovani rizik, aktivni
spoluprace s dluzniky a aktivni fizeni tivéra se selhanim. Odolnost ivérovych instituci
mohou omezovat strukturalni faktory véetné nadmérné kapacity a konkurence ze strany
novych poskytovatelli financnich sluzeb. Na financ¢nich trzich se mohou objevit 1 dalsi
rizika. Naptiklad zvySené rizikové prémie a zptisnéni podminek likvidity mohou vést
k poklesu cen aktiv. To mize vlivem vyzev k dodatkovym uhradam vyvolat kromé
nedostatku likvidity, se kterym se jiz nékteré energetické spolecnosti potykaji, dal$i napéti.
Je také tfeba peclive sledovat, jak na vyssi urokové sazby reaguji trhy obytnych
a komercnich nemovitosti, protoze nizsi poptavka a zhorSujici se schopnost splacet dluhy
mohou vyvijet tlak na snizovani cen nemovitosti a vést k cyklickym rizikiim, zejména
v ¢lenskych statech eurozony, v nichz jsou vysoké dluhy domacnosti. Kromé toho je tieba
vénovat zvySenou pozornost narastu kybernetickych rizik, pti¢emz diky natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/25541dojde k posileni odolnosti finan¢nich
podnikti vi¢i riziklim souvisejicim s informa¢nimi a komunika¢nimi technologiemi.
Evropska rada pro systémova rizika vydala doporu¢eni ESRB/2022/7 obsahujici varovani,
v némz z4da subjekty soukromého sektoru, i€astniky trhu a relevantni organy, aby se

1 nadale ptipravovali na scénafe mezniho rizika.

1 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554 ze dne 14. prosince 2022
o digitalni provozni odolnosti finan¢niho sektoru a o zméné natizeni (ES) ¢. 1060/2009,
(EU) ¢. 648/2012, (EU) €. 600/2014, (EU) €. 909/2014 a (EU) 2016/1011 (Ut. vést. L 333,
27.12.2022,s. 1).
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(13)

Euroskupina se v ¢ervnu 2022 dohodla, Ze je tfeba se pii praci na budoucnosti bankovni
unie jako na bezprostiedni krok zaméfit na posileni spolecného rdmce pro krizové fizeni
bank a vnitrostatnich systémi pojisténi vkladl, aby byl k dispozici ramec vhodny pro
vSechny typy bank. Euroskupina se zavazala, ze nasledné pfezkouma stav bankovni unie

a konsensualnim zpisobem ur¢i mozna dalsi opatieni tykajici se ostatnich dosud
nedotesenych prvki s cilem posilit a dokoncit bankovni unii. Komise oznamila, Ze ma

v umyslu v prvni poloviné roku 2023 piedlozit legislativni navrh tykajici se rdmce pro
krizové Fizeni a pojisténi vkladi. Upravy ramce pro krizové Fizeni a pojisténi vkladt
mohou pomoci zvysit odolnost bankovniho sektoru eurozény. Komise rovnéz oznamila, ze
v prvni poloviné roku 2023 predlozi legislativni navrh, ktery by s vyhradou rozhodnuti
spolunormotviirct zavedl digitalni euro a upravil jeho hlavni aspekty. Piipadné rozhodnuti
o vydani digitalniho eura by pfijala Rada guvernértit ECB po dokonceni faze potencialni
realizace. Digitalni euro, které by bylo dopliikovym prostiedkem k hotovosti, by mohlo
ekonomice eurozony piinést fadu vyhod. Podpotilo by zejména digitalizaci ekonomiky

a inovace v oblasti plateb a zaroven posililo mezinarodni tlohu eura. Zavedeni digitalniho
eura by mohlo, i v kontextu soucasné geopolitické situace, zvysit hospodatskou a finan¢ni

autonomii eurozony a Unie,

DOPORUCUIE ¢lenskym statim eurozony, aby v obdobi 2023—2024 samostatné, mimo jiné

provedenim plant pro oZiveni a odolnost, 1 spole¢né v ramci Euroskupiny ucinily toto:
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Y

Upustit v roce 2023 od poskytovani rozsédhlé podpory agregatni poptavky a zaroven se 1épe
zaméfit na fiskalni opatfeni k feSeni dopadu vysokych cen energii na zranitelné domacnosti
a zivotaschopné podniky pii zachovani flexibility k piipadné potiebné reakci na rychle se
vyvijejici situaci. PokraCovat v koordinaci vnitrostatnich fiskalnich politik ve vSech
¢lenskych statech s cilem zachovat udrzitelnost dluhu a udrzitelnym zptsobem zvysit
rastovy potencial, ¢imz se rovnéz usnadni tikol ménové politiky zajistit v€asny navrat
inflace ke sttednédobému cili ECB ve vysi 2 %. Dohodnout se na spoleéném pfistupu,

a zejména zvazit nahrazeni Siroce pojatych cenovych opatieni dobie kalibrovanym
nakladov¢ efektivnim dvoustupfiovym modelem stanovovani cen energii, ktery zajisti
pobidky pro uspory energie, nebo jinymi rezimy, které¢ dosahuji podobnych cild, se
zohlednénim vnitrostatnich podminek, jakoz 1 zvazit vhodné zpiisoby ukonceni podpory,
az tlak na ceny energii poklesne. Za icelem dosazeni obezietnych stiednédobych
fiskdlnich pozic definovat vhodné diferencované sttednédobé fiskalni strategie
prostfednictvim postupné a udrzitelné konsolidace, jakoz i prostfednictvim investic

a reforem.
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2)

3)

Udrzet vysokou troven vetejnych investic a podporovat soukromé investice potiebné ke
zvySeni hospodarské a socialni odolnosti a podporovat zelenou a digitalni transformaci,
vcetné vEtsi energetické ucinnosti a prechodu na obnovitelné zdroje energie. Provadét
programy politiky soudrznosti a plany pro oziveni a odolnost, pfitom dbat na v¢asné
provadéni reforem a investic a zajistit, aby aktualizace plant byly cilené, zohlediovaly
vyvoj hospodaiské situace a neslevovaly z celkovych ambici. Podniknout dal$i kroky,
mimo jiné prostfednictvim kapitol REPowerEU v planech pro oziveni a odolnost

a vnitrostatnich planti v oblasti energetiky a klimatu, k urychleni energetické transformace

a zvySeni energetické nezavislosti Unie.

V souladu s vnitrostatnimi postupy a pfi respektovani tlohy socialnich partnerti
podporovat takovy vyvoj mezd, ktery zmirni ztratu kupni sily zaméstnancii, zejména téch
s nizkymi pfijmy, a zaroven bude zohlednovat sttednédoby vyvoj produktivity a omezovat
sekundarni dopady na inflaci. Rozvijet a v piipad€ potieby ptizplisobovat systémy socidlni
podpory, které pomohou zranitelnym domécnostem vyporadat se s energetickym Sokem

a se zelenou a digitalni transformaci, a reagovat tak na zvysené riziko chudoby. Dale
zlepSovat aktivni politiky na trhu prace a pfijmout opatieni k feSeni nedostatku
kvalifikovanych pracovnikil a podporovat kvalitni zaméstnani. Zajistit uc¢inné zapojeni

socialnich partnert do tvorby politik a posilit socidlni dialog.
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4)

5)

Zajistit, aby podpora podniki, zejména malych a stfednich, které se dostaly pod finan¢ni
tlak v disledku energetické krize, byla nakladové efektivni, docasna a zamérena

na zivotaschopné podniky. Poskytovana podpora by méla zachovat pobidky pro
energetickou U€innost a energii z obnovitelnych zdrojl a zaroven zachovat rovné
podminky a integritu jednotného trhu, a to 1 prostiednictvim do¢asného krizového ramce
pro statni podporu. Zlepsit podnikatelské prostiedi, zejména posilenim konkurence

a zefektivnénim insolvencnich ramci tak, aby zajistovaly ucinné a vcasné feSeni upadkii

a restrukturalizaci podnika. Piispét k pokroku smérem k vytvoreni unie kapitalovych trhi.

Zachovat makrofinanc¢ni stabilitu, zachovat Gvérové kandly v ekonomice a zamezit riziku
rozttisténosti finan¢nich trhli. Sledovat rizika spojena zejména s napétim v odvétvi
energetiky, zptfisnovanim finan¢nich podminek, nesplacenymi aktivy, mirou soukromého
zadluzeni a vyvojem na trzich s nemovitostmi. Pokracovat v praci na dokonceni bankovni
unie, piicemz dal$im krokem je reforma stavajiciho ramce pro krizové fizeni a pojisténi
vkladl. Nadéle se aktivné zapojovat do piipravnych praci pro mozné zavedeni digitalniho

cura.
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Dalsi kroky pfi prohlubovani hospodaiské a ménové unie by mély zohlednit zkuSenosti ziskané pti
pfipravé a provadéni komplexni reakce Unie v oblasti hospodaiské politiky na krizi COVID-19.
Prioritou pro posileni koordinace hospodarskych politik je rychly pokrok v prezkumu spravy
ekonomickych zélezitosti. Pokrok pii prohlubovani hospodaiské a ménové unie by mél pokracovat
za plného respektovani vnitiniho trhu Unie a otevienym a transparentnim zpiisobem vici ¢lenskym

statim mimo eurozonu.

V Bruselu dne

Za Radu
predseda nebo predsedkyné
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