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OBRAZLOZITVENI MEMORANDUM

1. OZADJE DELEGIRANEGA AKTA

Z Uredbo (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta' (v nadaljnjem besedilu: uredba o
prospektu) je bil vzpostavljen nov in harmoniziran sklop pravil, ki podjetjem pomaga zbirati
denar za nalozbe in rast na kapitalskih trgih. Hkrati uredba o prospektu vlagateljem pomaga
sprejemati bolj premisljene odlocitve. Uredba dolo¢a zahteve za pripravo, potrditev in objavo
prospekta ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na
reguliranem trgu. Prospekt je dokument, ki vsebuje informacije o podjetju in vrednostnih
papirjih, ki jih to ponuja javnosti ali zanje prosi za uvrstitev v trgovanje na reguliranem trgu.
Vlagateljem sluzi kot podlaga za odlocitev o nalozbi.

Uredba o prospektu izdajateljem omogoca, da s sklicevanjem vklju¢ijo> dokumente, ki
vsebujejo informacije, ki jih je treba razkriti v prospektu, ¢e so bili ti dokumenti ze
elektronsko objavljeni. Vkljucitev s sklicevanjem olajSuje postopek priprave prospekta in
znizuje stroske za izdajatelje, hkrati pa ohranja zascito vlagateljev.

V skladu z uredbo o prospektu morajo pristojni nacionalni organi pri uradnem obvescanju
Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA) o potrditvi prospektov ali povezanih
dodatkov  ESMA predloziti elektronski izvod teh prospektov ali dodatkov in podatke,
potrebne za njihovo razvrstitev (metapodatki) v mehanizmu ESMA za shranjevanje (v
nadaljnjem besedilu: register prospektov). Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/979°, ki
dopolnjuje uredbo o prospektu, doloca podatke za razvrstitev prospektov (v nadaljnjem
besedilu: metapodatki), ki ESMA omogocajo, da: (i) zagotavlja tak centraliziran mehanizem
za shranjevanje prospektov, ki javnosti omogoca brezplacen dostop in funkcije iskanja, ter (ii)
pripravi letno porocilo s statistiénimi podatki o prospektih in analizo trendov za olajSanje
prihodnjih ocen pravil o prospektu.

Z Uredbo (EU) 2024/2809 Evropskega parlamenta in Sveta* je bilo uvedenih ve¢ sprememb
uredbe o prospektu. Uredba 2024/2809 je del akta o kotiranju, nedavne pobude, katere cilj je
ustvariti ekosistem kotiranja, zaradi katerega je za podjetja privla¢no, cenovno dostopno in
koristno, da svoje vrednostne papirje uvrstijo v kotacijo na javnih trgih EU. Spremembe
zmanjSujejo stroske in bremena izdajateljev, hkrati pa povecujejo uporabnost prospektov za
vlagatelje. Uredba (EU) 2024/2809 je zlasti: (i) standardizirala obliko in zaporedje ter
racionalizirala zahteve po razkritju za prospekte; (ii) omejila obseg prospektov o delnicah z
dolocitvijo zgornje meje Stevila strani; (ii1) uvedla izvzetja za nadaljnje izdaje vrednostnih
papirjev s strani podjetij, ki Ze kotirajo na borzi; (iv) harmonizirala pravila za pregled in

Uredba (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2017 o prospektu, ki se objavi
ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na reguliranem trgu, in

razveljavitvi Direktive 2003/71/ES (UL L 168, 30.6.2017, str. 12, ELI:
http://data.europa.cu/eli/reg/2017/1129/07).

2 Glej ¢len 19 Uredbe (EU) 2017/1129.

3 Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/979 z dne 14. marca 2019 o dopolnitvi Uredbe (EU) 2017/1129

Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi o kljucnih financnih
informacijah v povzetku prospekta, objavi in razvrstitvi prospektov, oglasih za vrednostne papirje,
dodatkih k prospektu in portalu za uradno obvescanje ter o razveljavitvi Delegirane uredbe Komisije
(EU) st. 382/2014 in Delegirane uredbe Komisije (EU) 2016/301 (UL L 166, 21.6.2019, str. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/979/07).

4 Uredba (EU) 2024/2809 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. oktobra 2024 o spremembi uredb
(EU) 2017/1129, (EU) &t. 596/2014 in (EU) st. 600/2014 za povecanje privlacnosti javnih kapitalskih
trgov v Uniji za podjetja in za olajSanje dostopa do kapitala za mala in srednja podjetja (UL L,
2024/2809, 14.11.2024, ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg/2024/2809/0j).
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potrditev prospektov s strani pristojnih nacionalnih organov ter (v) omogocila, da se prihodnje
finan¢ne informacije v osnovne prospekte vkljucijo s sklicevanjem®. Poleg tega sta bili z
Uredbo (EU) 2024/2809 uvedeni naslednji novi vrsti skrajSanih prospektov:

. prospekt EU za nadaljnje ponudbe: ta vrsta prospekta je zasnovana za javne ponudbe
ali uvrstitev v trgovanje s strani podjetij, katerih vrednostni papirji so ze bili uvrsceni
v trgovanje na reguliranem trgu ali zagonskem trgu MSP vsaj zadnjih 18 mesecev.
Poleg tega lahko podjetja, ki trenutno kotirajo na zagonskem trgu MSP, uporabijo
prospekt EU za nadaljnje ponudbe za prehod na regulirani trg;

o prospekt EU za izdaje za rast: ta vrsta prospekta je posebej zasnovana, da bi se ¢im
bolj zmanjSali stroski in upravna bremena za MSP, podjetja, ki kotirajo ali bodo
kotirala na zagonskih trgih MSP, in nekatere manjSe javne ponudbe vrednostnih
papirjev s strani podjetij, ki ne kotirajo na borzi.

Prospekt EU za nadaljnje ponudbe in prospekt EU za izdaje za rast naj bi nadomestila
obstojeci poenostavljeni prospekt za sekundarne izdaje in prospekt EU za rast.

Poleg tega je bilo z Uredbo (EU) 2024/2809 uvedeno navzkrizno sklicevanje na Uredbo (EU)
2023/2631 Evropskega parlamenta in Sveta® (v nadaljnjem besedilu: uredba o EuGB). To
navzkrizno sklicevanje zahteva, da: (i) izdajatelji evropskih zelenih obveznic (EuGB) v
prospekt s sklicevanjem vkljucijo informativni list o EuGB in (ii) izdajatelji obveznic, ki se
trzijo kot okoljsko trajnostne obveznice, ali obveznic, povezanih s trajnostnostjo, v povezani
prospekt vkljucijo ustrezna neobvezna razkritja (e so se odlocili, da jih uporabljajo).

Ta delegirana uredba temelji na dveh sklopih regulativnih tehni¢nih standardov, ki ju je
pripravil ESMA. Namen teh standardov je: (i) posodobitev seznama metapodatkov v
Delegirani uredbi (EU) 2019/979, da se uskladi s spremembami, uvedenimi z aktom o
kotiranju (npr. novi vrsti prospektov), ter (ii) razSiritev podro¢ja uporabe za vkljucevanje
dodatnih informacij v prospekte s sklicevanjem, ki presega tisto, kar je doloceno v ¢lenu 19(1)
uredbe o prospektu (npr. vklju¢itev dokumentov o razkritju pred izdajo za obveznice, ki se
trzijo kot okoljsko trajnostne obveznice, ali obveznice, povezane s trajnostnostjo). Ta dva
sklopa regulativnih tehni¢nih standardov, ki sta bistvena za uskladitev s cilji akta o kotiranju,
sta bila zdruZena v eno delegirano uredbo Komisije, ki spreminja Delegirano uredbo (EU)
2019/979. Taka zdruZitev je ustrezna, saj se vsebina obeh regulativnih tehni¢nih standardov
nanasa na potrebne spremembe veljavne zakonodaje na drugi stopnji zaradi spremenjenega
podro¢ja uporabe uredbe o prospektu bodisi v smislu vrst prospektov bodisi narave
informacij, ki jih je treba vkljuciti vanje.

1.1 Posodobitev seznama metapodatkov za razvrstitev prospektov

Ta delegirana uredba spreminja Delegirano uredbo (EU) 2019/979, da se dolocijo potrebni
metapodatki za razvrstitev prospekta EU za nadaljnje ponudbe in prospekta EU za izdaje za
rast. Hkrati iz Delegirane uredbe (EU) 2019/979 ¢rta specifikacijo metapodatkov v zvezi s
poenostavljenim prospektom za sekundarne izdaje in prospektom EU za rast (ta prospekta se
od 5. marca 2026 ne bosta ve¢ uporabljala). Poleg tega je namen te delegirane uredbe:

. dolociti ustrezne metapodatke za razvrstitev prospektov v zvezi z EuGB;

3 Glej ¢lena 8 in 19(1b) Uredbe (EU) 2017/1129.

6 Uredba (EU) 2023/2631 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 22. novembra 2023 o evropskih zelenih
obveznicah in neobveznih razkritjih za obveznice, ki se trzijo kot okoljsko trajnostne obveznice, in za
obveznice, povezane s trajnostnostjo (UL L, 2023/2631, 30.11.2023, ELIL

http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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dolociti ustrezne metapodatke za razvrstitev prospektov v zvezi z obveznicami, ki se
trzijo kot okoljsko trajnostne obveznice, ali obveznicami, povezanimi s
trajnostnostjo, katerih izdajatelji izvajajo prostovoljna razkritja v skladu z uredbo o
EuGB;

dolociti ustrezne metapodatke za razvrstitev dokumentov v zvezi z novimi izvzetji
(uvedenimi z Uredbo (EU) 2024/2809) za javne ponudbe ali uvrstitev v trgovanje
zamenljivih vrednostnih papirjev. Namen tega je olajSati poroCanje o analizi in
statisti¢nih podatkih, ki se zahteva v skladu s ¢lenom 47(3) uredbe o prospektu o
uporabi izvzetij v EU;

zagotoviti potrebne metapodatke, da se omogoci uporaba podatkov, vkljucenih v
register prospektov, za racionalizacijo postopka, po katerem pristojni nacionalni
organi predlozijo informacije evropski enotni tocki dostopa (ESAP) v skladu s
¢lenom 21a uredbe o prospektu;

revidirati in posodobiti nekatere metapodatke, ki so postali zastareli, ter uvesti
dodatne spremembe strojno berljivih podatkov za predlozitev, kar je potrebno za
odpravo nekaterih manj$ih tezav, ki jih je ugotovil ESMA.

1.2 Posodobitev seznama informacij, ki se lahko v prospekte vkljucijo s sklicevanjem

ESMA je za zmanjSanje bremen za izdajatelje pri pripravi prospektov in skladno s cilji akta o
kotiranju pripravil osnutek regulativnih tehni¢nih standardov v skladu s ¢lenom 19(4) uredbe
o prospektu. Ti posodabljajo seznam dokumentov iz ¢lena 19(1) navedene uredbe z dodatnimi
informacijami, ki se lahko v prospekte vkljucijo s sklicevanjem. Na podlagi navedenega
osnutka regulativnih tehni¢nih standardov ta delegirana uredba spreminja Delegirano uredbo
(EU) 2019/979 z uvedbo novega poglavja, v katerem so navedene naslednje dodatne
informacije, ki se lahko v prospekte vkljucijo s sklicevanjem:

dokumenti, ki jih je pristojni organ odobril ali so bili pri njem vloZeni v skladu z
Direktivo 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta’ (v nadaljnjem besedilu:
direktiva o prospektu). Cilj je olajSati zamenljive izdaje nelastniSkih vrednostnih
papirjev, ki so bili prvotno ponujeni javnosti ali uvrS€eni v trgovanje na reguliranem
trgu v skladu z direktivo o prospektu®;

neobvezne predloge za razkritje glede trajnosti za obveznice, ki se trzijo kot okoljsko
trajnostne obveznice, in za obveznice, povezane s trajnostnostjo, v skladu z uredbo o
EuGB. Cilj je olajsati uporabo teh neobveznih predlog za razkritje, s Cimer bi
1zdajateljem zagotovili proznost in racionalizirali postopek izdaje.

SL

Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. novembra 2003 o prospektu, ki se
objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje in o spremembi Direktive
2001/34/ES (UL L 345, 31.12.2003, str. 64, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2003/71/0j).

Ceprav je ta moZnost Ze obstajala v skladu z uredbo o prospektu, lahko spremembe, uvedene z Uredbo
(EU) 2024/2809, ki odpravljajo sklicevanje na direktivo o prospektu za racionalizacijo zakonodajnega
besedila v ¢lenu 19(1), povzrocijo negotovost glede tega, ali se lahko dokumenti, objavljeni v skladu z
direktivo o prospektu, Se vedno vkljucijo v prospekte s sklicevanjem.
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2. POSVETOVANJA PRED SPREJETJEM AKTA
2.1 Posvetovanje o posodobitvi seznama metapodatkov za razvrstitev prospektov

ESMA je opravil javno posvetovanje’ o regulativnih tehni¢nih standardih v zvezi s
posodobitvijo seznama metapodatkov za razvrstitev prospektov iz Delegirane uredbe (EU)
2019/979. To je bilo del SirSega posvetovanja v zvezi s tehni¢nim nasvetom, ki ga je Evropska
komisija zahtevala glede standardizirane oblike in zaporedja, vsebine prospekta in
univerzalnega registracijskega dokumenta ter pregleda in potrditve prospekta. Posvetovanje je
potekalo od 28. oktobra do 31. decembra 2024. Vsi anketiranci so se strinjali s predlogi
ESMA, razen v nekaj primerih, ko mnenje ni bilo izrazeno.

Na splosno je malo deleznikov odgovorilo na vprasanja v zvezi s posodobitvijo seznama
metapodatkov iz Delegirane uredbe (EU) 2019/979:

. vseh pet deleznikov, ki so odgovorili, se je strinjalo s predlogom ESMA =za
spremembo obstojeCega seznama metapodatkov zaradi upoStevanja novih vrst
prospektov, uvedenih z Uredbo (EU) 2024/2809. Interesna skupina za vrednostne
papirje in trge je prav tako podprla vecjo uporabo metapodatkov;

. vsi trije deleZniki, ki so odgovorili, so se strinjali s predlogom ESMA, da se
zahtevajo metapodatki za opredelitev, kateri vrednostni papirji se Stejejo za EuGB;

J vsi Stirje delezniki, ki so odgovorili, so se strinjali s predlogom ESMA =za
racionalizacijo postopka, po katerem pristojni nacionalni organi predloZijo
informacije ESAP prek registra prospektov;

J kar zadeva druge spremembe seznama metapodatkov, ki jih je predlagal ESMA, in
ali bi te spremembe izdajateljem naloZile nerazumno dodatno breme, sta se dva
deleznika strinjala s predlogom ESMA, en deleznik pa ni izrazil mnenja.

2.2 Posvetovanje o posodobljenem seznamu informacij, ki se vkljuéijo s sklicevanjem

ESMA se je odlocil, da ne bo opravil lo¢enega posvetovanja o osnutku regulativnih tehni¢nih
standardov v zvezi z vklju¢evanjem dodatnih informacij v prospekte s sklicevanjem. Menil je,
da bi bilo to nesorazmerno obremenjujoCe, saj se na seznam za upravicenost do take
vkljucitve dodajata le dve vrsti dokumentov:

o ESMA je ugotovil, da je bilo vklju¢evanje dokumentov, ki jih je pristojni nacionalni
organ odobril ali so bili pri njem vlozeni v skladu z direktivo o prospektu, v
preteklosti neproblemati¢no in da ni dokazov o kakr$ni koli spremembi. Poleg tega
se z omogocanjem te moznosti izboljSuje dostop izdajateljev do javnih trgov;

J posvetovanje o tehniénem nasvetu ESMA o prospektih in posodobitvi Delegirane
uredbe (EU) 2019/979 v zvezi z metapodatki je vkljucevalo vpraSanje o tem, ali naj
se omogoci, da se s sklicevanjem vklju€ijo neobvezne predloge za razkritje glede
trajnosti za obveznice, ki se trzijo kot okoljsko trajnostne obveznice, in obveznice,
povezane s trajnostnostjo. Skoraj vsi anketiranci, vklju¢no z interesno skupino za
vrednostne papirje in trge, so podprli predloge ESMA. Domala vsi so se strinjali, da
omogocanje take vkljucitve s sklicevanjem ne bi naloZilo dodatnih stroskov ali

Posvetovalni dokument o osnutku tehni¢nega nasveta v zvezi z uredbo o prospektu in posodobitvi
delegirane uredbe Komisije o metapodatkih (ESMA32-117195963-1276), 28. oktober 2024, na voljo
na: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-

1276_CP_Listing_ Act Advice - Prospectus.pdf.
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3.

bremen izdajateljem. Anketiranci so poudarili, da ta pristop zagotavlja proznost in
racionalizira postopek izdaje.

PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANEGA AKTA

Clen 1 dolo¢a naslednje spremembe Delegirane uredbe (EU) 2019/979:

¢len 1(1) uvaja nov ¢len 1la, da se omogoCi uporaba registra prospektov za
predlozitev informacij ESAP, in nov ¢len 11b za razvrstitev dokumentov za izvzetje
zamenljivih vrednostnih papirjev za namene analize iz clena 47(3) uredbe o
prospektu;

¢len 1(2) spreminja ¢len 12 Delegirane uredbe (EU) 2019/979, da se zahteva
predlozitev spremnih metapodatkov iz novih ¢lenov 11a in 11b navedene delegirane
uredbe v enotni obliki XML;

¢len 1(3) uvaja novo poglavje v Delegirano uredbo (EU) 2019/979, da se omogoci
vkljucitev s sklicevanjem: (i) dokumentov, ki jih je pristojni organ odobril ali so bili
pri njem vlozeni v skladu z direktivo o prospektu, in (ii) razkritij pred izdajo za
izdajatelje obveznic, ki se trzijo kot okoljsko trajnostne, ali obveznic, povezanih s
trajnostnostjo, iz ¢lena 20 uredbe o EuGB;

¢len 1(4) nadomesca Prilogo VII k Delegirani uredbi (EU) 2019/979 z revidirano
prilogo, ki vsebuje posodobljen seznam metapodatkov.

Clen 2 dolo¢a, kdaj bo ta uredba zalela veljati in se uporabljati.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISHJE (EU) .../...

Z dne 23.2.2026

o spremembi regulativnih tehni¢nih standardov iz Delegirane uredbe (EU) 2019/979
glede posodobitve seznama podatkov, potrebnih za razvrstitev prospektov, in seznama

informacij, ki se lahko v prospekte vkljucijo s sklicevanjem

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE —

ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija
2017 o prospektu, ki se objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v
trgovanje na reguliranem trgu, in razveljavitvi Direktive 2003/71/ES'? ter zlasti ¢lena 19(4),
¢lena 21(13) in ¢lena 25(7) Uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

(1)

2)

V okviru pobude glede akta o kotiranju, katere cilj je povecati privla¢nost javnih
kapitalskih trgov v Uniji za podjetja ter olajSati dostop do kapitala za mala in srednja
podjetja (MSP), sta bili z Uredbo (EU) 2024/2809 Evropskega parlamenta in Sveta'!
uvedeni dve novi vrsti skrajSanih prospektov, katerih cilj je zmanjSati stroske in
bremena za izdajatelje: prospekt EU za izdaje za rast, zasnovan predvsem za MSP in
podjetja, ki kotirajo ali bodo kotirala na zagonskih trgih MSP, ter prospekt EU za
nadaljnje ponudbe za sekundarne izdaje vrednostnih papirjev s strani podjetij, ki Ze
kotirajo na reguliranem trgu ali zagonskem trgu MSP. Ta nova prospekta je treba
predloZiti Evropskemu organu za vrednostne papirje in trge (ESMA) ter objaviti prek
mehanizma za shranjevanje iz ¢lena 21(6) Uredbe (EU) 2017/1129. Zato bi bilo treba
seznam strojno berljivih podatkov, ki jih pristojni organi predlozijo ESMA, iz
Priloge VII k Delegirani uredbi Komisije (EU) 2019/979'2 posodobiti za vkljugitev
navedenih prospektov.

V skladu s ¢lenom 14 Uredbe (EU) 2023/2631 Evropskega parlamenta in Sveta'’
morajo izdajatelji, ki izdajo obveznice, ki se oznacijo kot evropske zelene obveznice

UL L 168, 30.6.2017, str. 12.

Uredba (EU) 2024/2809 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. oktobra 2024 o spremembi uredb
(EU) 2017/1129, (EU) &t. 596/2014 in (EU) st. 600/2014 za povecanje privlacnosti javnih kapitalskih
trgov v Uniji za podjetja in za olajSanje dostopa do kapitala za mala in srednja podjetja (UL L,
2024/2809, 14.11.2024, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2024/2809/0j).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/979 z dne 14. marca 2019 o dopolnitvi Uredbe (EU) 2017/1129
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢énimi standardi o kljucnih financnih
informacijah v povzetku prospekta, objavi in razvrstitvi prospektov, oglasih za vrednostne papirje,
dodatkih k prospektu in portalu za uradno obvesCanje ter o razveljavitvi Delegirane uredbe Komisije
(EU) st. 382/2014 in Delegirane uredbe Komisije (EU) 2016/301 (UL L 166, 21.6.2019, str. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/979/07).

Uredba (EU) 2023/2631 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 22. novembra 2023 o evropskih zelenih
obveznicah in neobveznih razkritjih za obveznice, ki se trzijo kot okoljsko trajnostne obveznice, in za
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(EuGB), objaviti prospekt v skladu z Uredbo (EU) 2017/1129. Take prospekte je treba
vkljuciti v mehanizem za shranjevanje iz ¢lena 21(6) Uredbe (EU) 2017/1129. Zato je
primerno, da se od pristojnih organov zahteva, da ESMA predlozijo strojno berljive
podatke o tem, (i) kateri vrednostni papirji se Stejejo za EuGB ali obveznice za
listinjenje, kot so opredeljene v ¢lenu 2(22) Uredbe (EU) 2023/2631, kadar so
oznacene kot EuGB, in (i1) kateri vrednostni papirji se Stejejo za obveznice, ki se trzijo
kot okoljsko trajnostne, kot so opredeljene v clenu 2(5) navedene uredbe, ali kot
obveznice, vezane na trajnostnost, kot so opredeljene v ¢lenu 2(6) navedene uredbe,
kadar izdajatelji teh obveznic izvajajo prostovoljna razkritja v skladu s ¢lenom 20
navedene uredbe. Seznam metapodatkov iz Priloge VII k Delegirani uredbi (EU)
2019/979 bi bilo treba ustrezno posodobiti.

Uredba (EU) 2024/2809 je uvedla zahtevo, da morajo izdajatelji pri svojih pristojnih
organih vloziti dokumente o izvzetju iz Clena 1(4), prvi pododstavek, tocki (da) in
(db), ter clena 1(5), prvi pododstavek, toc¢ka (ba), Uredbe (EU) 2017/1129, kakor je
bila spremenjena z Uredbo (EU) 2024/2809. Uvedla je tudi zahtevo, da ESMA v svoje
letno porocilo, pripravljeno v skladu s ¢lenom 47(1) Uredbe (EU) 2017/1129, vkljuci
analizo in statisticne podatke v zvezi z obsegom, v katerem se taka izvzetja
uporabljajo po vsej Uniji. Da bi ¢im bolj zmanjsali breme za pristojne organe, bi jim
bilo treba omogociti, da te dokumente predloZijo ESMA prek mehanizma za
shranjevanje iz clena 21(6) Uredbe (EU) 2017/1129. Ta predlozitev bi morala
vklju€evati metapodatke, ki ESMA omogocajo pripravo takih statisticnih podatkov.
Delegirano uredbo (EU) 2019/979 bi bilo zato treba posodobiti, da bo odrazala
navedene spremembe, vkljuéno s seznamom metapodatkov iz Priloge VII k navedeni
delegirani uredbi.

Clen 2la Uredbe (EU) 2017/1129 od pristojnih organov zahteva, da gradijo na
mehanizmih, kolikor je mozno, ki se izvajajo za namene ¢lena 25(6) navedene uredbe,
da se omogoci dostop do informacij iz ¢lena 21a(1) navedene uredbe na evropski
enotni tocki dostopa (ESAP). Da bi se ¢im bolj zmanjSalo breme zagotavljanja
skladnosti za pristojne organe in izdajatelje, se lahko obveznost omogocanja dostopa
do informacij iz ¢lena 21a(1) Uredbe (EU) 2017/1129 na ESAP izpolni tako, da se
take informacije dajo na voljo ESMA prek portala za uradno obvescanje iz ¢lena 25(6)
navedene uredbe. Portal za uradno obvesCanje je treba uporabljati za predlozitev
informacij iz ¢lena 21(1) Uredbe (EU) 2017/1129 v skladu s ¢lenom 21(5) navedene
uredbe in vseh dodatnih informacij, zahtevanih v ¢lenu 21a navedene uredbe, ki
trenutno ne spadajo na podrocje uporabe mehanizma za shranjevanje iz ¢lena 21(6)
Uredbe (EU) 2017/1129, skupaj z ustreznimi metapodatki. Delegirano uredbo
(EU) 2019/979 bi bilo treba posodobiti, da bo odrazala navedene spremembe.

Za odpravo manjsih tezav, ki jih je ugotovil ESMA, so potrebne dodatne spremembe
strojno berljivih podatkov za predlozitev. Te spremembe se nanaSajo na uvedbo
novega podatkovnega polja in spremembe informacij, ki jih je treba vkljuciti v
podatkovna polja. Seznam metapodatkov iz Priloge VII k Delegirani uredbi (EU)
2019/979 bi bilo treba ustrezno posodobiti.

obveznice, povezane s trajnostnostjo (UL L, 2023/2631, 30.11.2023, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/07).
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Sklic na Direktivo 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta!* je bil ¢&rtan iz
¢lena 19(1), tocka (a), Uredbe (EU) 2017/1129. Zaradi te spremembe ni bilo vec
mogoce s sklicevanjem vkljuciti dokumentov, ki jih je pristojni organ odobril ali so
bili pri njem vlozeni v skladu z Direktivo 2003/71/ES. To je vplivalo na zamenljive
izdaje nelastniSkih vrednostnih papirjev, ki so bili prvotno ponujeni javnosti ali
uvrséeni v trgovanje na reguliranem trgu v skladu z Direktivo 2003/71/ES, saj so bili
pogoji za te vrednostne papirje obicajno s sklicevanjem vkljuceni v prospekt, potrjen v
skladu z Uredbo (EU) 2017/1129. Da bi se izognili povecanju upravnega bremena
izdajateljev, je treba dolociti seznam dodatnih dokumentov, ki se lahko v prospekte
vkljucijo s sklicevanjem, in sicer poleg tistih, ki so navedeni v ¢lenu 19(1) Uredbe
(EU) 2017/1129. To bi omogocilo vkljucitev dokumentov, ki jih je pristojni organ
odobril ali so bili pri njem vlozeni v skladu z Direktivo 2003/71/ES, da se ohranijo ze
obstojece zahteve in prepreci podvajanje informacij, ki so ze bile razkrite in objavljene
v skladu z drugim pravom Unije.

Z Uredbo (EU) 2023/2631 so bile uvedene neobvezne predloge za razkritje glede
trajnosti za obveznice, ki se trzijo kot okoljsko trajnostne obveznice, in za obveznice,
povezane s trajnostnostjo, da bi olajSali primerjavo in obravnavali zeleno zavajanje.
Da bi izdajatelje spodbudili k uporabi teh neobveznih predlog za razkritje pred izdajo,
jih je treba dodati na seznam dodatnih dokumentov, ki se lahko v prospekte vkljucijo s
sklicevanjem. To bi zmanjSalo stroske, povezane s pripravo dodatnih razkritij o
okoljskih, socialnih in upravljavskih vidikih vrednostnih papirjev, ter pomagalo ¢im
bolj zmanjsati bremena za izdajatelje, ki pripravljajo prospekt, v skladu s cilji
zmanjSanja regulativnega bremena in stroskov za podjetja, zlasti za MSP in mala
podjetja s srednje veliko trzno kapitalizacijo, povezanih s postopkom kotiranja.

Ta uredba temelji na osnutku regulativnih tehni¢nih standardov, ki ga je ESMA
predlozil Komisiji. ESMA je opravil odprta javna posvetovanja o osnutku regulativnih
tehni¢nih standardov, na katerem temelji ta uredba, analiziral morebitne povezane
stroSke in koristi ter zaprosil za nasvet interesno skupino za vrednostne papirje in trge,
ustanovljeno v skladu s ¢lenom 37 Uredbe (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta
in Sveta'>. ESMA ni opravil lodenega odprtega javnega posvetovanja in analize v
zvezi z osnutkom regulativnih tehni¢nih standardov o vkljucitvi dodatnih dokumentov
v prospekte s sklicevanjem, saj je menil, da je to nesorazmerno obremenjujoce glede
na omejen obseg in ucinek predlaganih sprememb. V zvezi z vkljucitvijo s
sklicevanjem neobveznih dokumentov o razkritju pred izdajo v skladu z Uredbo (EU)
2023/2631 je ESMA zbral povratne informacije deleZznikov v svojem posvetovalnem
dokumentu o osnutku tehni¢nega nasveta v zvezi z uredbo o prospektu in posodobitvi
delegirane uredbe Komisije o metapodatkih!®, pri ¢emer je vecina deleznikov podprla
predlog ESMA.

Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. novembra 2003 o prospektu, ki se
objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje in o spremembi Direktive
2001/34/ES (UL L 345, 31.12.2003, str. 64, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2003/71/0j).

Uredba (EU) st. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi
Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa
§t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77/ES (UL L 331, 15.12.2010, str. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

Posvetovalni dokument z dne 28. oktobra 2024 o osnutku tehni¢nega nasveta v zvezi z uredbo o
prospektu in posodobitvi delegirane uredbe Komisije o metapodatkih (ESMA32-117195963-1276) na
voljo na: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-

1276 _CP_Listing_ Act Advice - Prospectus.pdf.
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Da bi se ¢im bolj zmanjSalo breme za pristojne organe in izdajatelje, bi moral biti
datum zacetka uporabe te uredbe usklajen z datumom zacetka uporabe zahtev iz
¢lena 21a Uredbe (EU) 2017/1129. Ta usklajenost bo omogocila uporabo portala za
uradno obvesCanje iz Clena 25(6) Uredbe (EU) 2017/1129 za zagotovitev, da so
informacije iz ¢lena 21a(1) navedene uredbe dostopne na ESAP.

Dolocbe iz te uredbe so vsebinsko povezane med seboj, saj spreminjajo isto delegirano
uredbo in se vefinoma nana$ajo na novi vrsti prospektov ali naravo informacij,
vkljucenih vanje, bodisi obvezno bodisi prostovoljno, ki izhajajo iz sprememb,
uvedenih z Uredbo (EU) 2024/2809 —

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

(1)

2)

€)

Clen 1
Spremembe Delegirane uredbe (EU) 2019/979

Vstavita se naslednja ¢lena 11a in 11b:

,Clen 11a
Informacije, dostopne na evropski enotni to¢ki dostopa

Za namene ¢lena 21a Uredbe (EU) 2017/1129 lahko pristojni organi omogocijo
dostop do informacij iz ¢lena 21a(1) na evropski enotni toc¢ki dostopa (ESAP)
tako, da ESMA prek portala za uradno obvescanje iz ¢lena 25(6) navedene
uredbe zagotovijo elektronski izvod navedenih informacij in podatke, potrebne
za njihovo razvrstitev v mehanizmu za shranjevanje iz ¢lena 21(6) Uredbe
(EU) 2017/1129, v skladu s tabelama iz Priloge VII k tej uredbi.

Clen 11b
Elektronski izvod dokumentov o izvzetju

Pristojni organi lahko ESMA prek portala za uradno obvescanje iz ¢lena 25(6)
Uredbe (EU) 2017/1129 predlozijo elektronski izvod dokumentov iz
Clena 1(4), tocki (da) in (db), ter Clena 1(5), tocka (ba), Uredbe (EU)
2017/1129 za analizo iz ¢lena 47(3), tocka (a), navedene uredbe.*;

¢len 12 se nadomesti z naslednjim:

,,Clen 12
Prakti¢ne ureditve za zagotovitev strojne berljivosti podatkov

Pristojni organ zagotovi spremne podatke iz ¢lenov 11, 11a in 11b v enotni
obliki XML in v skladu z obliko in standardi, doloenimi v tabelah v
Prilogi VIL*;

vstavi se naslednje poglavje Vla:

»POGLAVIJE VIa
DOKUMENTI, KI SE LAHKO V PROSPEKT VKLJUCIJO
S SKLICEVANJEM, IZ CLENA 19 UREDBE (EU) 2017/1129

Clen 21a

Poleg dokumentov iz ¢lena 19(1) Uredbe (EU) 2017/1129 se lahko v prospekt s
sklicevanjem vkljucijo naslednji dokumenti:

(a) dokumenti, ki jih je pristojni organ odobril ali so bili pri njem vloZeni
v skladu z Direktivo 2003/71/ES;
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(b) razkritja pred izdajo za izdajatelje obveznic, ki se trzijo kot okoljsko
trajnostne, ali obveznic, povezanih s trajnostnostjo, iz ¢lena 20 Uredbe
(EU) 2023/2631.%;

4) Priloga VII se nadomesti s Prilogo k tej uredbi.

Clen 2
Zacetek veljavnosti in uporaba

Ta uredba zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Vendar se ¢len 1, tocke 1, 2 in 4, uporabljajo od 10. julija 2026.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 23.2.2026

Za Komisijo
Predsednica
Ursula VON DER LEYEN
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