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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 23.2.2026

de modificare a standardelor tehnice de reglementare previazute in Regulamentul
delegat (UE) 2019/979 in ceea ce priveste actualizarea listei datelor necesare pentru
clasificarea prospectelor si a listei informatiilor care pot fi incluse prin trimiteri in
prospecte

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului' (,,Regulamentul
privind prospectul”) a creat un nou set armonizat de norme care sa sprijine societatile in
demersul acestora de a atrage capital de pe pietele de capital pentru a investi si a se dezvolta.
De asemenea, Regulamentul privind prospectul 1i ajutd pe investitori sd ia decizii mai bine
fundamentate. Regulamentul stabileste cerintele pentru pregétirea, aprobarea si publicarea unui
prospect in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii valorilor mobiliare la
tranzactionare pe o piata reglementatd. Un prospect este un document care prezintd informatii
referitoare la o societate si la valorile mobiliare care vor face obiectul unei oferte publice sau
care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata reglementata. Investitorii decid daca sa
investeasca sau nu 1n baza prospectului.

Regulamentul privind prospectul permite emitentilor si ,,includa prin trimiteri”? documente

care contin informatiile care trebuie prezentate intr-un prospect, cu conditia ca documentele
respective sa fi fost deja publicate in format electronic. Includerea prin trimiteri faciliteaza
procedura de elaborare a unui prospect si reduce costurile pentru emitenti, mentinand, in acelasi
timp, protectia investitorilor.

In temeiul Regulamentului privind prospectul, autorititile nationale competente au obligatia ca,
atunci cand notificd Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) aprobarea
prospectelor sau a suplimentelor aferente, sa transmita ESMA o copie electronica a prospectelor
sau a suplimentelor respective, precum si datele necesare pentru clasificarea acestora
(metadatele) in mecanismul de stocare al ESMA (,registrul privind prospectele”).
Regulamentul delegat (UE) 2019/979 al Comisiei®, care completeazi Regulamentul privind
prospectul, precizeaza datele necesare pentru clasificarea prospectelor (,,metadatele™) care
permit ESMA: (i) sa asigure un astfel de mecanism de stocare centralizatd pentru prospecte,
facilitand accesul gratuit si facilitati de cautare pentru public; si (i1) sa elaboreze raportul anual
care sa contind statistici privind prospectele si o analiza a tendintelor pentru a facilita viitoarele
evaluari ale normelor privind prospectele.

Regulamentul (UE) 2024/2809 al Parlamentului European si al Consiliului* a adus mai multe
modificari Regulamentului privind prospectul. Regulamentul (UE) 2024/2809 face parte din
pachetul legislativ privind cotarea la bursa, o initiativd recenta al carei scop este crearea unui

Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017 privind

prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori

mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de abrogare a Directivei 2003/71/CE (JO L 168,

30.6.2017, p. 12. ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/0j).

2 A se vedea articolul 19 din Regulamentul (UE) 2017/1129.

3 Regulamentul delegat (UE) 2019/979 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului
(UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului In ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare referitoare la informatiile financiare esentiale din rezumatul prospectului, publicarea si
clasificarea prospectelor, comunicarile cu caracter publicitar privind valorile mobiliare, suplimentele la
prospect si portalul pentru notificari si de abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al
Comisiei si a Regulamentului delegat (UE) 2016/301 al Comisiei (JO L 166, 21.6.2019, p. 1. ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/979/07).

4 Regulamentul (UE) 2024/2809 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2024 de

modificare a Regulamentelor (UE) 2017/1129, (UE) nr. 596/2014 si (UE) nr. 600/2014 pentru a face

pietele publice de capital din Uniune mai atractive pentru Intreprinderi si a facilita accesul la capital al
intreprinderilor mici si mijlocii Jo L, 2024/2809, 14.11.2024, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/07).
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ecosistem in materie de cotare care sa asigure atractivitatea, accesibilitatea din perspectiva
pretului si rentabilitatea cotdrii de catre societati a valorilor mobiliare pe pietele publice din UE.
Modificarile reduc costurile si povara emitentilor, sporind, 1n acelasi timp, utilitatea
prospectelor pentru investitori. In special, Regulamentul (UE) 2024/2809: (i) a standardizat
formatul si secventa prospectelor si a simplificat cerintele de publicare de informatii in cazul
prospectelor; (ii) a limitat dimensiunea prospectelor pentru actiuni, impunand o limita in ceea
ce priveste numarul maxim de pagini; (ii1) a introdus derogari pentru emisiunile ulterioare de
valori mobiliare ale societatilor deja cotate la bursd; (iv) a armonizat normele referitoare la
verificarea si aprobarea prospectelor de catre autoritatile nationale competente; si (v) a permis
includerea in prospectele de bazi de noi informatii financiare prin trimiteri’. De asemenea,
Regulamentul (UE) 2024/2809 a introdus urmatoarele noi tipuri de prospecte simplificate:

. prospectul UE subsecvent: acest tip de prospect este conceput pentru oferte publice
sau admitere la tranzactionare in cazul societatilor ale caror valori mobiliare au fost
deja admise la tranzactionare cel putin 1n ultimele 18 luni pe o piata reglementata sau
pe o piata de crestere pentru IMM-uri. De asemenea, societatile cotate in prezent pe o
piata de crestere pentru IMM-uri pot utiliza prospectul UE subsecvent pentru a face
trecerea la o piata reglementata;

. prospectul UE de emisiuni pentru crestere: acest tip de prospect este conceput special
pentru a reduce la minimum costurile si sarcinile administrative ale IMM-urilor, ale
societdtilor cotate sau care urmeaza sa fie cotate pe pietele de crestere pentru IMM-uri
si ale unor oferte publice mai mici de valori mobiliare propuse de societati necotate.

Prospectul UE subsecvent si prospectul UE de emisiuni pentru crestere urmeaza sa inlocuiasca
prospectul simplificat existent pentru emisiuni secundare si prospectul UE pentru crestere.

De asemenea, Regulamentul (UE) 2024/2809 a stabilit trimiteri incrucisate la Regulamentul
(UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului® (,,Regulamentul EuGB”). Aceste
referinte incrucisate au urmatoarele implicatii: (i) emitentii de obligatiuni verzi europene
(,,EuGB”) trebuie sa includd in prospect, printr-o trimitere, fisa informativa EuGB; si (i1)
emitentii de obligatiuni comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului sau
de obligatiuni legate de durabilitate trebuie sd includa in prospectul aferent informatiile
optionale relevante (cu conditia sa fi optat pentru respectivele modele optionale de publicare).

Prezentul regulament delegat are la baza doud seturi de standarde tehnice de reglementare
elaborate de ESMA. Scopul acestor standarde este: (i) actualizarea listei metadatelor din
Regulamentul delegat (UE) 2019/979 pentru a o alinia la modificarile introduse prin pachetul
legislativ privind cotarea la bursd (de exemplu, noi tipuri de prospecte); si (ii) extinderea
domeniului de aplicare pentru a include prin trimiteri informatii suplimentare in prospecte pe
langa cele mentionate la articolul 19 alineatul (1) din Regulamentul privind prospectul (de
exemplu, includerea de documente de prezentare anterior emisiunii pentru obligatiunile
comercializate ca obligatiuni durabile din punctul de vedere al mediului sau legate de
durabilitate). Aceste doua seturi de standarde tehnice de reglementare, esentiale pentru alinierea
la obiectivele pachetului legislativ privind cotarea la bursa, au fost consolidate intr-un singur
regulament delegat al Comisiei care modificd Regulamentul delegat (UE) 2019/979. Aceasta
consolidare este adecvatd, deoarece continutul ambelor standarde tehnice de reglementare se
referd la modificarile necesare ale legislatiei actuale de al doilea nivel ca urmare a modificarii

5 A se vedea articolul 8 si articolul 19 alineatul (1b) din Regulamentul (UE) 2017/1129.

Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului din 22 noiembrie 2023 privind
obligatiunile verzi europene si publicarea optionala de informatii pentru obligatiunile comercializate ca
fiind durabile din punctul de vedere al mediului si pentru obligatiunile legate de durabilitate (JO L,
2023/2631, 30.11.2023, ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg/2023/2631/0j).
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domeniului de aplicare al Regulamentului privind prospectul, fie in ceea ce priveste tipurile de
prospecte, fie natura informatiilor care trebuie incluse in acestea.

1.1. Actualizarea listei metadatelor pentru clasificarea prospectelor

Prezentul regulament delegat revizuieste Regulamentul delegat (UE) 2019/979 pentru a stabili
metadatele necesare pentru clasificarea atat a prospectului UE subsecvent, cat si a prospectului
UE de emisiuni pentru crestere. in acelasi timp, prezentul regulament delegat elimini din
Regulamentul delegat (UE) 2019/979 specificarea metadatelor referitoare la prospectul
simplificat pentru emisiunile secundare si la prospectul UE pentru crestere (aceste prospecte nu
se vor mai aplica de la 5 martie 2026). In plus, prezentul regulament delegat urmareste:

. sd stabileasca metadatele relevante pentru clasificarea prospectelor referitoare la
EuGB;
. sd stabileasca metadatele relevante pentru clasificarea prospectelor referitoare la

obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului sau la
obligatiunile legate de durabilitate, ai caror emitenti publica in mod voluntar informatii
in temeiul Regulamentului EuGB;

J sa stabileasca metadatele relevante pentru clasificarea documentelor legate de noile
derogari [introduse prin Regulamentul (UE) 2024/2809] pentru ofertele publice sau
admiterea la tranzactionare a valorilor mobiliare fungibile. Acest demers are rolul de
a facilita analiza si raportarea statisticd prevazute la articolul 47 alineatul (3) din
Regulamentul privind prospectul cu privire la utilizarea derogarilor in UE;

o sa asigure metadatele necesare pentru a permite utilizarea datelor incluse in registrul
privind prospectele in vederea simplificarii procesului prin care autorititile nationale
competente transmit informatii punctului unic de acces european (ESAP), in
conformitate cu articolul 21a din Regulamentul privind prospectul;

. sa revizuiasca si sd actualizeze anumite metadate care au devenit caduce, precum si sa
aducd modificari suplimentare datelor prelucrabile automat care trebuie transmise
pentru a remedia unele probleme minore identificate de ESMA.

1.2. Actualizarea listei de informatii care pot fi incluse prin trimiteri in prospecte

Pentru a reduce sarcinile impuse emitentilor atunci cand elaboreaza prospecte si in conformitate
cu obiectivele pachetului legislativ privind cotarea la bursa, ESMA a elaborat proiecte de
standarde tehnice de reglementare, in temeiul articolului 19 alineatul (4) din Regulamentul
privind prospectul. Proiectele de standarde actualizeazad lista documentelor mentionate la
articolul 19 alineatul (1) din regulamentul respectiv cu informatii suplimentare care pot fi
incluse, prin trimiteri, in prospecte. Pe baza proiectelor de standarde tehnice de reglementare,
prezentul regulament delegat modificd Regulamentul delegat (UE) 2019/979, introducénd un
nou capitol care detaliazd urmatoarele informatii suplimentare eligibile pentru a fi incluse prin
trimiteri in prospecte:

J documentele care au fost aprobate de o autoritate competenta sau depuse la aceasta in
conformitate cu Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului’
(,,Directiva privind prospectul). Obiectivul este de a facilita emisiunile fungibile de

Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind prospectul
care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor
mobiliare la tranzactionare si de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 345, 31.12.2003, p. 64. ELL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2003/71/0j).
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valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, oferite initial publicului sau admise la
tranzactionare pe o piati reglementati in temeiul Directivei privind prospectul®;

J modelele optionale de publicare a informatiilor pentru obligatiunile comercializate ca
fiind durabile din punctul de vedere al mediului si pentru obligatiunile legate de
durabilitate in conformitate cu Regulamentul EuGB. Obiectivul este de a facilita
utilizarea acestor modele optionale de publicare a informatiilor, oferind astfel
emitentilor flexibilitate si rationalizdnd procesul de emisiune.

2. CONSULTARI INAINTEA ADOPTARII ACTULUI
2.1. Consultari cu privire la actualizarea listei metadatelor necesare pentru clasificarea
prospectelor

ESMA a derulat o consultare publici’ cu privire la standardele tehnice de reglementare legate
de actualizarea listei metadatelor necesare pentru clasificarea prospectelor prevazute in
Regulamentul delegat (UE) 2019/979. Acest demers s-a inscris in procesul mai amplu legat de
consultanta tehnica solicitatd de Comisia Europeand cu privire la formatul si ordinea
standardizate, continutul prospectului si al documentului de Tnregistrare universal, precum si cu
privire la verificarea si aprobarea prospectului. Consultarea a avut loc in perioada 28 octombrie-
31 decembrie 2024. Toti respondentii au fost de acord cu propunerile ESMA, mai putin in
cateva cazuri In care nu s-a exprimat nicio opinie.

In general, putine parti interesate au raspuns la intrebarile referitoare la actualizarea listei de
metadate prevazute in Regulamentul delegat (UE) 2019/979:

. toate cele cinci parti interesate care au raspuns au fost de acord cu propunerea ESMA
de modificare a listei existente de metadate pentru a tine seama de noile tipuri de
prospecte introduse prin Regulamentul (UE) 2024/2809. Grupul partilor interesate din
domeniul valorilor mobiliare si pietelor (SMSG) a sprijinit, de asemenea,
intensificarea utilizarii metadatelor;

J toate cele trei parti interesate care au raspuns au fost de acord cu propunerea ESMA
de a solicita metadate pentru a identifica valorile mobiliare care se califica drept EuGB;

o toate cele patru parti interesate care au raspuns au fost de acord cu propunerea ESMA
de a rationaliza procesul de transmitere de catre autoritdtile nationale competente a
informatiilor in ESAP prin intermediul registrului privind prospectele;

. in ceea ce priveste alte modificari ale listei de metadate propuse de ESMA si daca
aceste modificdri ar impune o sarcind suplimentara nerezonabild asupra emitentilor,
douad parti interesate au fost de acord cu propunerea ESMA, iar o parte interesatd nu a
exprimat nicio opinie.

Desi aceasta posibilitate exista deja in temeiul Regulamentului privind prospectul, modificarile introduse
prin Regulamentul (UE) 2024/2809, care elimina trimiterea la Directiva privind prospectul pentru a
rationaliza textul legislativ de la articolul 19 alineatul (1), pot conduce la incertitudine cu privire la
posibilitatea ca documentele publicate in temeiul Directivei privind prospectul sa fie in continuare incluse
prin trimiteri in prospecte.

Document de consultare privind proiectul de consultantd tehnicd pe marginea Regulamentului privind
prospectul si privind actualizarea Regulamentului delegat al Comisiei privind metadatele (Consultation
Paper on draft technical advice concerning the Prospectus Regulation and on updating the CDR on
metadata)  (ESMA32-117195963-1276), 28  octombrie = 2024, disponibil la  adresa:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-
1276_CP_Listing_Act_Advice - Prospectus.pdf.
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2.2. Consultari cu privire la lista actualizata de informatii care trebuie incluse prin

trimiteri

ESMA a decis sa nu efectueze o consultare separata cu privire la proiectul de standarde tehnice
de reglementare legat de includerea de informatii suplimentare prin trimiteri in prospecte.
ESMA a considerat ca acest lucru ar fi fost disproportionat de impovarator, avand in vedere ca
pe lista eligibild pentru includerea de informatii suplimentare prin trimiteri s-au adaugat doar
doua tipuri de documente:

3.

ESMA a observat ca in trecut nu au existat probleme legate de includerea
documentelor aprobate de o autoritate nationald competenta sau depuse la o autoritate
nationald competentd in temeiul Directivei privind prospectul si cd nu exista nicio
dovada care sa sugereze vreo modificare. De asemenea, facilitarea acestei optiuni
imbunatateste accesul emitentilor la pietele publice;

consultarea pe marginea consultatiei tehnice a ESMA privind prospectele si
actualizarea Regulamentului delegat (UE) 2019/979 in ceea ce priveste metadatele a
cuprins o intrebare referitoare la posibilitatea de a include prin trimiteri modelele
optionale de publicare a informatiilor pentru obligatiunile comercializate ca fiind
durabile din punctul de vedere al mediului si pentru obligatiunile legate de durabilitate.
Aproape toti respondentii, inclusiv SMSG, au sprijinit propunerile ESMA. Consensul
cu privire la faptul ca posibilitatea includerii prin trimiteri nu ar impune costuri sau
sarcini suplimentare emitentilor a fost aproape unanim. Respondentii au subliniat
faptul ca aceasta abordare ofera flexibilitate si simplificd procesul de emitere.

ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Articolul 1 stabileste modificarile aduse Regulamentului delegat (UE) 2019/979 dupa cum
urmeaza:

articolul 1 alineatul (1) introduce un nou articol 11a pentru a permite utilizarea
registrului privind prospectele pentru a transmite informatii catre ESAP si un nou
articol 11b pentru a clasifica documentele in vederea exceptdrii valorilor mobiliare
fungibile in scopul analizei mentionate la articolul 47 alineatul (3) din Regulamentul
privind prospectul;

articolul 1 alineatul (2) modifica articolul 12 din Regulamentul delegat (UE) 2019/979
pentru a impune ca metadatele insotitoare mentionate la noile articole 11a si 11b din
regulamentul delegat respectiv sa fie furnizate intr-un format XML comun;

articolul 1 alineatul (3) introduce un nou capitol in Regulamentul delegat (UE)
2019/979 astfel incat sa se poatd include prin trimiteri: (1) documentele care au fost
aprobate de o autoritate competenta sau care au fost depuse la aceasta, in conformitate
cu Directiva privind prospectul; si (i1) informatiile publicate inainte de emisiune de
emitentii de obligatiuni comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al
mediului sau de obligatiuni legate de durabilitate, astfel cum se mentioneazd la
articolul 20 din Regulamentul EuGB;

articolul 1 alineatul (4) Inlocuieste anexa VII la Regulamentul delegat (UE) 2019/979
cu o anexa revizuitd care contine lista actualizatd a metadatelor.

Articolul 2 prevede data la care prezentul regulament va intra in vigoare si de la care va incepe
sa se aplice.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 23.2.2026

de modificare a standardelor tehnice de reglementare prevazute in Regulamentul
delegat (UE) 2019/979 in ceea ce priveste actualizarea listei datelor necesare pentru
clasificarea prospectelor si a listei informatiilor care pot fi incluse prin trimiteri in

prospecte

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului din
14 tunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori
mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata si de
abrogare a Directivei 2003/71/CE'°, in special articolul 19 alineatul (4), articolul 21 alineatul
(13) si articolul 25 alineatul (7),

intrucat:

(1)

Ca parte a initiativei referitoare la pachetul legislativ privind cotarea la bursa, al carei
scop este ca pietele publice de capital din Uniune sa devina mai atractive pentru societati
si sa faciliteze accesul la capital al intreprinderilor mici si mijlocii (IMM-uri),
Regulamentul (UE) 2024/2809 al Parlamentului European si al Consiliului'! a introdus
douad noi tipuri de prospecte in forma abreviatd menite sa reduca costurile si sarcinile
pentru emitenti: prospectul UE de emisiuni pentru crestere, conceput in principal pentru
IMM-uri si societdti cotate sau care urmeaza sa fie cotate pe pietele de crestere pentru
IMM-uri, si prospectul UE subsecvent, pentru emisiunile secundare de valori mobiliare
ale societatilor deja cotate pe o piata reglementata sau pe o piata de crestere pentru IMM-
uri. Aceste noi prospecte trebuie prezentate Autoritdtii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si publicate prin intermediul mecanismului de stocare
mentionat la articolul 21 alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2017/1129. In consecinta,
lista datelor prelucrabile automat pe care autoritdtile competente le furnizeaza ESMA,
previzuti in anexa VII la Regulamentul delegat (UE) 2019/979 al Comisiei'?, ar trebui
actualizatd pentru a include prospectele respective.

JOL 168, 30.6.2017, p. 12.

Regulamentul (UE) 2024/2809 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 octombrie 2024 de
modificare a Regulamentelor (UE) 2017/1129, (UE) nr. 596/2014 si (UE) nr. 600/2014 pentru a face
pietele publice de capital din Uniune mai atractive pentru intreprinderi si a facilita accesul la capital al
intreprinderilor mici si mijlocii Jo L, 2024/2809, 14.11.2024, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/07).

Regulamentul delegat (UE) 2019/979 al Comisiei din 14 martie 2019 de completare a Regulamentului
(UE) 2017/1129 al Parlamentului European si al Consiliului In ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare referitoare la informatiile financiare esentiale din rezumatul prospectului, publicarea si
clasificarea prospectelor, comunicarile cu caracter publicitar privind valorile mobiliare, suplimentele la
prospect si portalul pentru notificari si de abrogare a Regulamentului delegat (UE) nr. 382/2014 al
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2)

€)

(4)

In temeiul articolului 14 din Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European
si al Consiliului'®, emitentii care emit obligatiuni ce urmeazi si fie desemnate drept
obligatiuni verzi europene (,,EuGB”) trebuie sd publice un prospect in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2017/1129. Prospectul respectiv trebuie inclus in mecanismul de
stocare mentionat la articolul 21 alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2017/1129. Este,
asadar, oportun sa se impuna autoritatilor competente obligatia de a transmite ESMA
date prelucrabile automat care sa indice (i) valorile mobiliare care se incadreaza drept
EuGB sau drept obligatiuni de securitizare, astfel cum sunt definite la articolul 2
punctul 22 din Regulamentul (UE) 2023/2631, atunci cand sunt desemnate drept EuGB,
si (i1) valorile mobiliare care se incadreaza drept obligatiuni comercializate ca fiind
durabile din punctul de vedere al mediului, astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul
5 din regulamentul respectiv sau drept obligatiuni legate de durabilitate, astfel cum sunt
definite la articolul 2 punctul 6 din regulamentul respectiv, in cazul in care emitentii
obligatiunilor respective publica in mod voluntar informatii in temeiul articolului 20 din
regulamentul respectiv. Lista metadatelor prevazuta in anexa VII la Regulamentul
delegat (UE) 2019/979 ar trebui actualizata in consecinta.

Regulamentul (UE) 2024/2809 a introdus obligatia ca emitentii sa depuna la autoritatile
lor competente documentele de derogare mentionate la articolul 1 alineatul (4) primul
paragraf literele (da) si (db) si la articolul 1 alineatul (5) primul paragraf litera (ba) din
Regulamentul (UE) 2017/1129, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul (UE)
2024/2809. Regulamentul a introdus, de asemenea, cerinta ca ESMA sa includa in
raportul sdu anual elaborat in conformitate cu articolul 47 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) 2017/1129 o analiza si statistici cu privire la masura in care se
recurge la aceste derogari la nivelul Uniunii. Pentru a reduce la minimum sarcina
autoritatilor competente, acestea ar trebui sd aiba posibilitatea de a transmite
documentele respective catre ESMA prin intermediul mecanismului de stocare
mentionat la articolul 21 alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2017/1129. In
documentele transmise ar trebui sa figureze metadatele care permit ESMA sa elaboreze
aceste statistici. Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2019/979 ar trebui actualizat
pentru a reflecta aceste modificari, inclusiv lista metadatelor prevazuta in anexa VII la
regulamentul delegat respectiv.

Articolul 21a din Regulamentul (UE) 2017/1129 impune autoritatilor competente
obligatia de a se baza, in masura posibilului, pe mecanismele puse in aplicare in sensul
articolului 25 alineatul (6) din regulamentul respectiv pentru a asigura faptul ca
informatiile mentionate la articolul 21a alineatul (1) din regulamentul respectiv sunt
accesibile in punctul unic de acces european (ESAP). Pentru a reduce la minimum
sarcina de asigurare a conformitatii atat pentru autoritdtile competente, cat si pentru
emitenti, obligatia de a asigura accesul la informatiile mentionate la articolul 21a
alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/1129 in ESAP poate fi indeplinitd prin
punerea acestor informatii la dispozitia ESMA prin intermediul portalului pentru
notificari mentionat la articolul 25 alineatul (6) din regulamentul respectiv. Portalul
pentru notificdri trebuie utilizat pentru a transmite informatiile mentionate la articolul 21
alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/1129 1in conformitate cu articolul 21
alineatul (5) din regulamentul respectiv si orice informatii suplimentare prevazute la

Comisiei si a Regulamentului delegat (UE) 2016/301 al Comisiei (JO L 166, 21.6.2019, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/979/07).

Regulamentul (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului din 22 noiembrie 2023 privind
obligatiunile verzi europene si publicarea optionala de informatii pentru obligatiunile comercializate ca
fiind durabile din punctul de vedere al mediului si pentru obligatiunile legate de durabilitate (JO L,
2023/2631, 30.11.2023, ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg/2023/2631/0j).
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(6)

(7)

(8)

articolul 21a din regulamentul respectiv care nu intra in prezent in domeniul de aplicare
al mecanismului de stocare mentionat la articolul 21 alineatul (6) din Regulamentul
(UE) 2017/1129, insotite de metadatele relevante. Regulamentul delegat (UE) 2019/979
ar trebui, asadar, actualizat pentru a reflecta aceste modificari.

Pentru a aborda problemele minore identificate de ESMA, sunt necesare modificari
suplimentare ale datelor prelucrabile automat. Aceste modificari se referd la adaugarea
unui nou camp de date si la modificari ale informatiilor care trebuie incluse in campurile
de date. Lista metadatelor prevazutd in anexa VII la Regulamentul delegat (UE)
2019/979 ar trebui actualizatd in consecinta.

S-a eliminat de la articolul 19 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) 2017/1129
o trimitere la Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului'*. Ca
urmare a acestei modificari, nu s-au mai putut include prin trimiteri documente care au
fost aprobate de o autoritate competentd sau depuse la aceasta in conformitate cu
Directiva 2003/71/CE. Acest lucru a afectat emisiunile fungibile de valori mobiliare,
altele decat titlurile de capital, care au fost propuse initial in cadrul unei oferte publice
sau admise la tranzactionare pe o piatd reglementata in temeiul Directivei 2003/71/CE,
intrucat termenele si conditiile valorilor mobiliare respective au fost, in mod normal,
incluse prin trimiteri in prospectul aprobat in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129.
Pentru a evita cresterea sarcinii administrative a emitentilor, este necesar si se
stabileasca o listd de documente suplimentare care pot fi incluse prin trimiteri in
prospecte, in afara celor enumerate la articolul 19 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
2017/1129. Acest lucru ar permite includerea documentelor care au fost aprobate de o
autoritate competentd sau depuse la aceasta, in conformitate cu Directiva 2003/71/CE,
astfel incat sa se mentina cerintele preexistente si sa se evite duplicarea informatiilor
care au fost deja prezentate si publicate in temeiul altor acte legislative ale Uniunii.

Regulamentul (UE) 2023/2631 a introdus modele optionale de publicare a informatiilor
pentru obligatiunile comercializate ca fiind obligatiuni durabile din punctul de vedere al
mediului si pentru obligatiunile legate de durabilitate, pentru a facilita compararea si a
aborda dezinformarea ecologicd. Pentru a stimula utilizarea de catre emitenti a acestor
modele optionale de publicare a informatiilor inainte de emisiune, este necesar s se
adauge aceste modele pe lista documentelor suplimentare care pot fi incluse prin
trimiteri in prospecte. S-ar reduce astfel costurile asociate elabordrii informatiilor
suplimentare privind aspectele legate de MSG ale valorilor mobiliare si s-ar contribui la
reducerea la minimum a sarcinilor pentru emitentii care elaboreaza un prospect, in
conformitate cu obiectivele de reducere a sarcinii de reglementare si a costurilor pentru
societati, in special pentru IMM-uri si intreprinderile mici cu capitalizare medie,
asociate procesului de cotare.

Prezentul regulament se bazeaza pe proiectele de standarde tehnice de reglementare
transmise Comisiei de catre ESMA. ESMA a efectuat consultari publice deschise cu
privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care se bazeaza prezentul
regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat opinia
Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, infiintat in
conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului

Directiva 2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 4 noiembrie 2003 privind prospectul
care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor
mobiliare la tranzactionare si de modificare a Directivei 2001/34/CE (JO L 345, 31.12.2003, p. 64, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2003/71/0j).
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European si al Consiliului!>. ESMA nu a efectuat o consultare publici deschisi si o
analiza separate 1n legatura cu proiectele de standarde tehnice de reglementare privind
includerea prin trimiteri a unor documente suplimentare in prospecte, considerand
demersul disproportionat de impovarator, avand in vedere domeniul de aplicare si
impactul limitate ale modificirilor propuse. In ceea ce priveste includerea prin trimiteri
a modelelor optionale de publicare a informatiilor Tnainte de emisiune in temeiul
Regulamentului (UE) 2023/2631, ESMA a colectat feedback de la partile interesate in
cadrul Documentului de consultare privind proiectul de consultanta tehnica pe marginea
Regulamentului privind prospectul si privind actualizarea Regulamentului delegat al
Comisiei privind metadatele'é, majoritatea partilor interesate sprijinind propunerea
ESMA.

Pentru a reduce la minimum sarcina autoritdtilor competente si a emitentilor, data
aplicarii prezentului regulament ar trebui aliniata la data aplicarii cerintelor prevazute la
articolul 21a din Regulamentul (UE) 2017/1129. Scopul acestei alinieri este de a permite
utilizarea portalului pentru notificari prevazut la articolul 25 alineatul (6) din
Regulamentul (UE) 2017/1129 astfel incat informatiile specificate la articolul 21a
alineatul (1) din regulamentul respectiv sa fie accesibile in ESAP.

Dispozitiile prevazute in prezentul regulament sunt strans legate intre ele, dat fiind ca
modifica acelasi regulament delegat si se refera in principal la noile tipuri de prospecte
sau la natura informatiilor incluse in acestea, fie pe baza obligatorie, fie pe baza
voluntard, care rezultda din modificérile introduse prin Regulamentul (UE) 2024/2809,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

(1)

Articolul 1
Modificari aduse Regulamentului delegat (UE) 2019/979

Se introduc urmatoarele articole 11a si 11b:

SArticolul 11a
Informatii accesibile in punctul unic de acces european

In sensul articolului 21a din Regulamentul (UE) 2017/1129, autorititile
competente pot asigura accesul la informatiile mentionate la articolul 21a
alineatul (1) in punctul unic de acces european (ESAP), furnizdnd ESMA, prin
intermediul portalului pentru notificari mentionat la articolul 25 alineatul (6) din
regulamentul respectiv, o copie electronica a informatiilor respective si a datelor
necesare pentru clasificarea lor In mecanismul de stocare mentionat la
articolul 21 alineatul (6) din Regulamentul (UE) 2017/1129, in conformitate cu
tabelele prevazute in anexa VII la prezentul regulament.

Articolul 11b
Copie electronica a documentelor de derogare

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete),
de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331,
15.12.2010, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

Document de consultare din 28 octombrie 2024 privind proiectul de consultanta tehnicd pe marginea
Regulamentului privind prospectul si privind actualizarea Regulamentului delegat al Comisiei privind
metadatele (ESMA32-117195963-1276), disponibil la adresa:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-

1276 _CP_Listing Act Advice - Prospectus.pdf.
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Autoritatile competente pot transmite ESMA, prin intermediul portalului pentru
notificiri mentionat la articolul 25 alineatul (6) din Regulamentul
(UE) 2017/1129, o copie electronicd a documentelor mentionate la articolul 1
alineatul (4) literele (da) si (db) si la articolul 1 alineatul (5) litera (ba) din
Regulamentul (UE) 2017/1129 pentru analiza mentionatd la articolul 47
alineatul (3) litera (a) din regulamentul respectiv.”

(2) Articolul 12 se Inlocuieste cu urmatorul text:

SWArticolul 12
Mijloacele concrete prin care se asigura citirea automata a datelor

Autoritatea competenta transmite datele Tnsotitoare mentionate la articolele 11,
I1a si 11b intr-un format XML comun si in conformitate cu formatul si
standardele prevazute in tabelele din anexa VIL.”

3) Se introduce urmatorul capitol VIa:

»CAPITOLUL VIa
DOCUMENTE CARE POT FI INCLUSE PRIN TRIMITERI INTR-UN
PROSPECT, ASTFEL CUM SE MENTIONEAZA LA ARTICOLUL 19
DIN REGULAMENTUL (UE) 2017/1129

Articolul 21a

Pe langa documentele prevazute la articolul 19 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) 2017/1129, urmatoarele documente pot fi incluse prin trimiteri intr-un
prospect:

(a) documentele care au fost aprobate de o autoritate competenta sau care au
fost depuse la aceasta, in conformitate cu Directiva 2003/71/CE;

(b) informatiile publicate inainte de emisiune de emitentii de obligatiuni
comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului sau de
obligatiuni legate de durabilitate, astfel cum se mentioneaza la articolul 20
din Regulamentul (UE) 2023/2631.”

4) Anexa VII se inlocuieste cu anexa la prezentul regulament.

Articolul 2
Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intra in vigoare in a douazecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene.

Articolul 1 alineatele (1), (2) si (4) se aplicd insa de la 10 iulie 2026.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 23.2.2026

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN

10



	1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT
	1.1. Actualizarea listei metadatelor pentru clasificarea prospectelor
	1.2. Actualizarea listei de informații care pot fi incluse prin trimiteri în prospecte

	2. CONSULTĂRI ÎNAINTEA ADOPTĂRII ACTULUI
	2.1. Consultări cu privire la actualizarea listei metadatelor necesare pentru clasificarea prospectelor
	2.2. Consultări cu privire la lista actualizată de informații care trebuie incluse prin trimiteri

	3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

		2026-02-27T06:20:20+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



