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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129' (,rozporzadzenie
w sprawie prospektu”) stworzono nowy i zharmonizowany zbior przepisow, ktéory pomaga
przedsigbiorstwom pozyskiwaé $§rodki pieniezne na rynkach kapitalowych na potrzeby
inwestycji i rozwoju. Jednoczesnie rozporzadzenie w sprawie prospektu emisyjnego pomaga
inwestorom w podejmowaniu bardziej $§wiadomych decyzji. Rozporzadzenie ustanawia
wymogi dotyczace sporzadzania, zatwierdzania i publikowania prospektu w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym.
Prospekt jest dokumentem przedstawiajacym informacje o przedsicbiorstwie i papierach
wartosciowych, ktore oferuje w ramach oferty publicznej lub w odniesieniu do ktérych ubiega
si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. Prospekt stanowi dla inwestorow
podstawe podjecia decyzji o inwestycji.

Rozporzadzenie w sprawie prospektu umozliwia emitentom ,,wlgczenie przez odniesienie™
dokumentow zawierajacych informacje, ktore nalezy ujawni¢ w prospekcie, pod warunkiem
ze dokumenty te zostaly juz opublikowane w formie elektronicznej. Wiaczenie przez
odniesienie utatwia procedure sporzadzania prospektu iobniza koszty ponoszone przez
emitentow, a jednocze$nie umozliwia utrzymanie ochrony inwestorow.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie prospektu, przy powiadamianiu Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield iPapierow Wartosciowych (ESMA) o zatwierdzeniu prospektow lub
powiazanych suplementéw, wlasciwe organy krajowe sg zobowigzane do przekazania ESMA
egzemplarza tych prospektow lub suplementow w formie elektronicznej oraz danych
niezbednych do ich sklasyfikowania (metadanych) w systemie gromadzenia informacji
ESMA (,rejestr prospektow”). W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2019/979°,
ktére uzupetnia rozporzadzenie w sprawie prospektu, okreslono dane na potrzeby klasyfikacji
prospektow  (,,metadane”), ktore umozliwiaja ESMA: (i) zapewnianie takiego
scentralizowanego  systemu gromadzenia prospektow, umozliwiajacego  ogolowi
spoteczefistwa mozliwos¢ uzyskania nieodptatnego dostepu 1 skorzystania z funkcji
wyszukiwania; oraz (ii) sporzadzanie sprawozdania rocznego zawierajacego statystyki
dotyczace prospektow oraz analize tendencji, ktéra ulatwi przyszta ocene przepisow
dotyczacych prospektu.

Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2809* wprowadzono szereg
zmian w rozporzadzeniu w sprawie prospektu. Rozporzadzenie (UE) 2024/2809 uzupelnia akt

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2017/1129 zdnia 14 czerwca 2017r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz.U.L 168 2 30.6.2017, s. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/0j).

2 zob. art. 19 rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 zdnia 14 marca 2019 r. uzupekniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych kluczowych informacji finansowych w podsumowaniu
prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektow, reklam papierow wartosciowych, suplementow do
prospektu 1iportalu zgloszeniowego oraz uchylajace rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301 (Dz.U. L 166 z 21.6.2019, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/979/07).

4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2809 z dnia 23 pazdziernika 2024 r.
w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) 2017/1129, (UE) nr 596/2014 i (UE) nr 600/2014 w celu
zwigkszenia atrakcyjnosci publicznych rynkow kapitatowych w Unii dla spotek oraz utatwienia matym
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w sprawie dopuszczania do obrotu gietdowego, niedawnej inicjatywy majacej na celu
stworzenie takich warunkéw dopuszczania do obrotu gietdowego, ktére sprawiaja, ze
ubieganie si¢ przez przedsigbiorstwa o dopuszczenie ich papierow wartosciowych do obrotu
na rynkach publicznych UE jest dla tych przedsiebiorstw atrakcyjne, przystepne cenowo
1 oplacalne. Zmiany te zmniejszajg koszty 1 obcigzenie emitentdw, a jednoczes$nie sprawiaja,
ze prospekty sa bardziej przydatne dla inwestorow. W szczegdlnosci rozporzadzeniem
delegowanym (UE) 2024/2809: (i) ujednolicono format i kolejnos$¢ oraz uproszczono wymogi
dotyczace ujawniania informacji w odniesieniu do prospektow; (ii) ograniczono wielko$¢
prospektow dotyczacych akcji poprzez wprowadzenie maksymalnej liczby stron; (iii)
wprowadzono wytaczenia w odniesieniu do ofert kontynuacyjnych papierow warto§ciowych
emitowanych przez spoiki juz notowane na rynku regulowanym; (iv) zharmonizowano
przepisy dotyczace weryfikacji i zatwierdzania prospektow przez wlasciwe organy krajowe;
oraz (v) umozliwiono witaczanie przez odniesienie przysztych informacji finansowych do
prospektow podstawowych®. Ponadto rozporzadzeniem (UE) 2024/2809 wprowadzono
nastepujace nowe rodzaje prospektow w krotkiej formie:

. Prospekt UE na rzecz kontynuacji: ten rodzaj prospektu dotyczy oferty publicznej
lub dopuszczenia do obrotu przez spotki, ktérych papiery wartosciowe sa juz
dopuszczone do obrotu od co najmniej ostatnich 18 miesi¢cy na rynku regulowanym
lub na rynku rozwoju MSP. Ponadto sp6tki notowane obecnie na rynku rozwoju
MSP moga korzysta¢ z prospektu UE na rzecz kontynuacji w celu przejécia na rynek
regulowany.

o Prospekt UE na rzecz emisji dla rozwoju: ten rodzaj prospektu zostat zaprojektowany
specjalnie w celu zminimalizowania kosztow i obcigzen administracyjnych dla MSP,
dla spotek notowanych lub spoétek, ktére maja by¢ notowane na rynkach rozwoju
MSP oraz dla niektorych mniejszych ofert publicznych papieréw wartosciowych
sktadanych przez spotki nienotowane na rynku regulowanym.

Prospekt UE na rzecz kontynuacji i prospekt UE na rzecz emisji dla rozwoju majg zastgpic¢
istniejacy uproszczony prospekt w przypadku ofert wtornych i1 prospekt UE na rzecz rozwoju.

Ponadto w rozporzadzeniu (UE) 2024/2809 ustanowiono odniesienia do rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631° (,rozporzadzenie w sprawie EuGB”).
Zgodnie ztymi odniesieniami: (i) emitenci europejskich zielonych obligacji (,,EuGB”)
wlaczaja przez odniesienie arkusz informacyjny EuGB do prospektu; oraz (ii) emitenci
obligacji wprowadzanych do obrotu jako obligacje zréwnowazone srodowiskowo lub
obligacje powigzane ze zrownowazonym rozwojem uwzgledniali w powigzanym prospekcie
odpowiednie opcjonalnie ujawniane informacji (pod warunkiem ze zdecydowali si¢ je
ujawniac).

Niniejsze rozporzadzenie delegowane opiera si¢ na dwoch zestawach regulacyjnych
standardow technicznych opracowanych przez ESMA. Celem tych standardow jest: (i)

aktualizacja wykazu metadanych w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2019/979 w celu
dostosowania go do zmian wprowadzonych aktem w sprawie dopuszczania do obrotu

isrednim przedsigbiorstwom dostgpu do kapitatu (Dz.U. L, 2024/2809, 14.11.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/07).

> zob. art. 8 1 19 ust. 1b rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

6 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 zdnia 22 listopada 2023 r.
w sprawie europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligacji
wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone $rodowiskowo i obligacji powigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem (Dz.U. L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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gietdowego (np. nowe rodzaje prospektow); oraz (ii) rozszerzenie zakresu wiaczenia przez
odniesienie dodatkowych informacji do prospektow poza to, co okreslono w art. 19 ust. 1
rozporzadzenia w sprawie prospektu (np. wiaczenie dokumentéw na potrzeby ujawnienia
informacji przed emisja w przypadku obligacji wprowadzanych do obrotu jako
zrownowazone Srodowiskowo lub obligacji powigzanych ze zrownowazonym rozwojem). Te
dwa zestawy regulacyjnych standardow technicznych, ktére maja zasadnicze znaczenie dla
realizacji celow aktu w sprawie dopuszczania do obrotu gieldowego, zostaty skonsolidowane
w jednym rozporzadzeniu delegowanym Komisji zmieniajagcym rozporzadzenie delegowane
(UE) 2019/979. Konsolidacja byta konieczna, poniewaz tres¢ obu regulacyjnych standardow
technicznych odnosi si¢ do niezbednych zmian w obecnym prawodawstwie drugiego stopnia
ze wzgledu na zmieniony zakres rozporzadzenia w sprawie prospektu, zarowno pod
wzgledem rodzajow prospektow, jak i charakteru informacji, ktore maja by¢ w nich zawarte.

1.1. Aktualizacja wykazu metadanych na potrzeby klasyfikacji prospektow

Niniejsze rozporzadzenie delegowane zmienia rozporzadzenie delegowane (UE) 2019/979
w celu ustanowienia metadanych niezbednych do klasyfikacji zarowno prospektu UE na rzecz
kontynuacji, jak i prospektu UE na rzecz emisji dla rozwoju. Jednoczesnie z rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2019/979 usunigto specyfikacj¢ metadanych zwiazanych z uproszczonym
prospektem w przypadku ofert wtdrnych i prospektem UE na rzecz rozwoju (prospekty te nie
beda juz miaty zastosowania od dnia 5 marca 2026 r.). Ponadto niniejsze rozporzadzenie
delegowane ma na celu:

o okreslenie odpowiednich metadanych na potrzeby klasyfikacji prospektéw
dotyczacych EuGB;
. okreslenie odpowiednich metadanych na potrzeby klasyfikacji prospektow

dotyczacych obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone §rodowiskowo
lub obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, ktoérych emitenci
dobrowolnie ujawniajg informacje na podstawie rozporzadzenia w sprawie EuGB;

J okreslenie odpowiednich metadanych na potrzeby klasyfikacji dokumentow
zwigzanych znowymi wylaczeniami (wprowadzonymi rozporzadzeniem (UE)
2024/2809) dotyczacymi ofert publicznych lub dopuszczenia do obrotu tozsamych
papieréw wartosciowych. Ma to na celu ulatwienie analizy 1 sprawozdawczosci
statystycznej w odniesieniu do stosowania wylaczen w UE, wymaganych na mocy
art. 47 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie prospektu;

. dostarczenie niezbgdnych metadanych, aby umozliwi¢ wykorzystanie danych
zawartych w rejestrze prospektow w celu usprawnienia procesu, w ramach ktorego
wlasciwe organy krajowe przekazujg informacje do europejskiego pojedynczego
punktu dostepu (ESAP), zgodnie z art. 21a rozporzadzenia w sprawie prospektu;

o dokonanie przegladu i aktualizacji niektorych metadanych, ktore staty sig
nieaktualne, atakze wprowadzenie dalszych zmian w podlegajacych przedtozeniu
danych nadajacych si¢ do przetwarzania automatycznego, ktore sa niezbgdne do
rozwigzania niektorych drobnych problemoéw stwierdzonych przez ESMA.

1.2. Aktualizacja wykazu informacji, ktore mozna wlaczy¢ do prospektow przez
odniesienie

Aby zmniejszy¢ obciazenie dla emitentow zwigzane z przygotowaniem prospektow oraz
zgodnie z celami aktu w sprawie dopuszczania do obrotu gietdowego, ESMA opracowat
projekty regulacyjnych standardow technicznych zgodnie zart. 19 ust. 4 rozporzadzenia
w sprawie prospektu. Regulacyjne standardy techniczne aktualizuja wykaz dokumentow,
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o ktorych mowa w art. 19 ust. 1 tego rozporzadzenia, o dodatkowe informacje, ktore mozna
wlaczy¢ do prospektoéw przez odniesienie. Na podstawie tych projektow regulacyjnych
standardow technicznych niniejsze rozporzadzenie delegowane zmienia rozporzadzenie
delegowane (UE) 2019/979 poprzez wprowadzenie nowego rozdzialu, w ktérym
wyszczegolniono nastepujace dodatkowe informacje kwalifikujace si¢ do wiaczenia przez
odniesienie do prospektow:

o dokumenty, ktore zostaty zatwierdzone przez wilasciwy organ lub przedtozone do
niego zgodnie z dyrektywg 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady’
(,,dyrektywa w sprawie prospektu emisyjnego”). Celem jest ulatwienie emisji
tozsamych papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym pierwotnie
bedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na mocy dyrektywy w sprawie prospektu emisyjnego®;

o opcjonalne wzory formularzy na potrzeby ujawniania informacji dotyczacych
zrOwnowazonego rozwoju w odniesieniu do obligacji wprowadzanych do obrotu
jako zréwnowazone srodowiskowo i obligacji powigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem zgodnie zrozporzadzeniem w sprawie EuGB. Celem jest ulatwienie
stosowania tych opcjonalnych wzoréw formularzy na potrzeby ujawniania
informacji, atym samym zapewnienie emitentom elastyczno$ci i usprawnienie
procesu emisji.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU
2.1. Konsultacje w sprawie aktualizacji wykazu metadanych na potrzeby klasyfikacji
prospektow

ESMA przeprowadzit konsultacje publiczne’ na temat regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych aktualizacji wykazu metadanych na potrzeby klasyfikacji
prospektow okreslonego w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2019/979. Konsultacje te byty
czgscig szerzej zakrojonych konsultacji dotyczacych opinii technicznej, o ktora zwrécita sig
Komisja Europejska, w sprawie ujednolicenia formatu 1ikolejnosci, treSci prospektu
i uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego oraz weryfikacji 1 zatwierdzania prospektu.
Konsultacje trwaly od dnia 28 pazdziernika do dnia 31 grudnia 2024 r. Wszyscy respondenci
zgodzili si¢ z propozycjami ESMA, z wyjatkiem kilku przypadkow, w ktorych nie wyrazono
opinii.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady zdnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw warto$ciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2003/71/0j).

Chociaz mozliwos¢ ta zostata juz przewidziana w rozporzadzeniu w sprawie prospektu, zmiany
wprowadzone rozporzadzeniem (UE) 2024/2809, ktore usuwaja odniesienie do dyrektywy w sprawie
prospektu emisyjnego w celu uproszczenia tresci art. 19 ust. 1, moga prowadzi¢ do niepewnosci co do
tego, czy dokumenty publikowane na podstawie dyrektywy w sprawie prospektu emisyjnego moga by¢
nadal wlaczane do prospektow emisyjnych przez odniesienie.

Dokument konsultacyjny w sprawie projektu opinii technicznej dotyczacej rozporzadzenia w sprawie
prospektu oraz aktualizacji rozporzadzenia delegowanego Komisji w sprawie metadanych (ESMA32-
117195963-1276), 28 pazdziernika 2024 r., dostepny pod adresem:
https://www.esma.europa.cu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-

1276_CP_Listing_ Act Advice - Prospectus.pdf.
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Ogolnie rzecz biorgc, niewielka liczba zainteresowanych stron odpowiedziata na pytania
dotyczace aktualizacji wykazu metadanych okreslonego w rozporzadzeniu delegowanym

(UE) 2019/979:

. kazda z pieciu zainteresowanych stron, ktore udzielity odpowiedzi, zgodzila si¢
z propozycja ESMA dotyczaca zmiany obecnego wykazu metadanych w celu
uwzglednienia nowych rodzajow prospektow wprowadzonych rozporzadzeniem
(UE) 2024/2809. Grupa Interesariuszy z Sektora Gietd 1 Papierow Wartosciowych
réwniez poparta zwigkszenie wykorzystania metadanych;

J kazda ztrzech zainteresowanych stron, ktore udzielity odpowiedzi, zgodzita si¢
z propozycja ESMA, aby wymaga¢ metadanych w celu okreslenia, ktore papiery
wartosciowe kwalifikujg si¢ jako EuGB;

J kazda z czterech zainteresowanych stron, ktore udzielity odpowiedzi, zgodzita si¢
z propozycja ESMA, aby usprawni¢ proces przekazywania informacji do
europejskiego pojedynczego punktu dostepu przez wiasciwe organy krajowe za
posrednictwem rejestru prospektow;

. w odniesieniu do innych zmian w wykazie metadanych zaproponowanych przez
ESMA oraz tego, czy zmiany te spowodowalyby nieuzasadnione dodatkowe
obcigzenie dla emitentow, dwie zainteresowane strony zgodzily si¢ z propozycja
ESMA, natomiast jedna zainteresowana strona nie wyrazila opinii.

2.2. Konsultacje w sprawie zaktualizowanego wykazu informacji, ktére majg zostaé
wlaczone przez odniesienie

ESMA podjat decyzje o nieprzeprowadzaniu odrebnych konsultacji w sprawie projektéw
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wlaczania przez odniesienie
dodatkowych informacji do prospektow. ESMA uznal, zZe wigzaloby si¢ to
z nieproporcjonalnym obcigzeniem, biorgc pod uwage, ze do wykazu dokumentow
kwalifikujacych si¢ do takiego wiaczenia dodaje si¢ tylko dwa rodzaje dokumentow:

. ESMA zauwazyl, ze wiaczanie dokumentéw zatwierdzonych przez wiasciwy organ
krajowy lub przedtozonych temu organowi na podstawie dyrektywy w sprawie
prospektu emisyjnego nie bylo w przeszlosci problematyczne inie ma dowodow
sugerujacych, ze zaszly zmiany w tym zakresie. Ponadto umozliwienie wiaczania
tych dokumentéw przez odniesienie do prospektow poprawia dostgp emitentéw do
rynkow publicznych;

J konsultacje w sprawie opinii technicznej ESMA dotyczacej prospektow oraz
aktualizacji rozporzadzenia delegowanego (UE) 2019/979 w odniesieniu do
metadanych obejmowaly pytanie o umozliwienie wlaczenia przez odniesienie
opcjonalnych wzoréow formularzy na potrzeby ujawniania informacji na temat
zrOwnowazonego rozwoju w odniesieniu do obligacji wprowadzanych do obrotu
jako zréwnowazone s$rodowiskowo i obligacji powigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem. Prawie wszyscy respondenci, w tym Grupa Interesariuszy z Sektora Gield
i Papierow Warto$ciowych, poparli propozycje ESMA. Panowala niemal
jednomyslna zgoda co do tego, ze dopuszczenie wiaczenia przez odniesienie tych
dokumentéw nie bedzie si¢ wigza¢ z dodatkowymi kosztami ani obcigzeniem dla
emitentow. Respondenci podkreslili, ze podejscie to zapewnia -elastycznos¢
1 usprawnia proces emisji.
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3.

ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

W art. 1 okreslono nastgpujace zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2019/979:

w art. 1 pkt 1 wprowadzono nowy art. 11a, aby umozliwi¢ wykorzystanie rejestru
prospektéw do przekazywania informacji do europejskiego pojedynczego punktu
dostepu, oraz nowy art. 11b, aby sklasyfikowa¢ dokumenty na potrzeby wylaczenia
tozsamych papieréw wartosciowych do celéw analizy, o ktorej mowa w art. 47 ust. 3
rozporzadzenia w sprawie prospektu;

art. 1 pkt2 zmienia art. 12 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2019/979 w celu
wprowadzenia wymogu przekazywania towarzyszacych metadanych, o ktorych
mowa w nowych art. 11a i 11b tego rozporzadzenia delegowanego, we wspolnym
formacie XML;

w art. 1 pkt 3 wprowadza si¢ nowy rozdziat do rozporzadzenia delegowanego (UE)
2019/979, aby umozliwi¢ wlaczenie przez odniesienie: (i) dokumentow, ktore zostaty
zatwierdzone przez wlasciwy organ lub zlozone do takiego organu zgodnie
z dyrektywa w sprawie prospektu emisyjnego; oraz (ii) informacji ujawnianych
przed emisja przez emitentow obligacji wprowadzanych do obrotu jako
zrbwnowazone S$rodowiskowo lub obligacji powigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem, o ktorych mowa w art. 20 rozporzadzenia w sprawie EUGB.

w art. 1 pkt4 zastepuje si¢ zatgcznik VII do rozporzadzenia delegowanego (UE)
2019/979 zmienionym zalgcznikiem zawierajacym zaktualizowany wykaz
metadanych;

W art. 2 okreslono, kiedy niniejsze rozporzadzenie wejdzie w zycie 1 bedzie stosowane.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
Z dnia 23.2.2026 r.

zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniu

delegowanym (UE) 2019/979 w odniesieniu do aktualizacji wykazu danych niezb¢dnych

do klasyfikacji prospektow oraz wykazu informacji, ktére mozna wilacza¢ do
prospektow przez odniesienie

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. wsprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE!'?, w szczegodlnosci jego art. 19 ust. 4, art. 21 ust. 13
1 art. 25 ust. 7,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

W ramach inicjatywy dotyczacej aktu w sprawie dopuszczania do obrotu gieldowego,
ktorej celem jest zwigkszenie atrakcyjno$ci publicznych rynkow kapitatowych w Unii
dla spotek oraz utatwienie matym i $rednim przedsigbiorstwom (MSP) dostepu do
kapitatu, rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2024/2809'!
wprowadzono dwa nowe rodzaje prospektow w krotkiej formie majace na celu
zmniejszenie kosztow i obcigzenia dla emitentow: prospekt UE na rzecz emisji dla
rozwoju, przeznaczony glownie dla MSP i spotek notowanych lub ktore maja bycé
notowane na rynkach rozwoju MSP, oraz prospekt UE na rzecz kontynuacji
w przypadku wtornych emisji papierow wartosciowych przez spotki juz notowane na
rynku regulowanym lub na rynku rozwoju MSP. Te nowe prospekty nalezy
przedktada¢ Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych
(ESMA) i publikowaé za posrednictwem systemu gromadzenia informacji, o ktérym
mowa w art. 21 ust. 6 rozporzadzenia (UE) 2017/1129. W zwiagzku ztym nalezy
zaktualizowa¢ wykaz danych nadajacych si¢ do przetwarzania automatycznego, ktore
wlasciwe organy przekazuja ESMA, okreslony w zalaczniku VII do rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2019/979'2, w celu uwzglednienia tych prospektow.

Dz.U.L 168 2 30.6.2017, s. 12.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2809 z dnia 23 pazdziernika 2024 r.
w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) 2017/1129, (UE) nr 596/2014 i (UE) nr 600/2014 w celu
zwigkszenia atrakcyjnosci publicznych rynkow kapitatowych w Unii dla spotek oraz utatwienia matym
isrednim przedsigbiorstwom dostgpu do kapitatu (Dz.U. L, 2024/2809, 14.11.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/07).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 zdnia 14 marca 2019 r. uzupehniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych kluczowych informacji finansowych w podsumowaniu
prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektow, reklam papieréw wartosciowych, suplementow do
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2)

€)

(4)

Zgodnie z art. 14 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631"3

emitenci emitujacy obligacje, ktdre maja by¢ oznaczone jako europejskie zielone
obligacje (,,EuGB”), publikujg prospekt zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129.
Takie prospekty nalezy wprowadza¢ do systemu gromadzenia informacji, o ktérym
mowa w art. 21 ust. 6 rozporzadzenia (UE) 2017/1129. Nalezy zatem zobowigzad
wlasciwe organy do przekazywania ESMA danych nadajacych si¢ do przetwarzania
automatycznego wskazujacych, (i) ktore papiery wartosciowe kwalifikujg si¢ jako
EuGB lub jako obligacje sekurytyzacyjne zdefiniowane w art. 2 pkt 22 rozporzadzenia
(UE) 2023/2631, jezeli zostaly oznaczone jako EuGB, oraz (ii) ktore papiery
wartosciowe kwalifikujag si¢ jako obligacje wprowadzane do obrotu jako
zrownowazone Srodowiskowo zdefiniowane w art. 2 pkt 5 tego rozporzadzenia, lub
jako obligacje powigzane ze zrownowazonym rozwojem zdefiniowane w art. 2 pkt 6
tego rozporzadzenia, w przypadku gdy emitenci tych obligacji dobrowolnie ujawniajg
informacje zgodnie z art. 20 tego rozporzadzenia. Nalezy odpowiednio zaktualizowaé
wykaz metadanych okre§lony w zalaczniku VII do rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2019/979.

Rozporzadzeniem (UE) 2024/2809 wprowadzono wymadg, aby emitenci przedktadali
swoim wilasciwym organom dokumenty dotyczace wylaczenia, o ktorych mowa
w art. 1 ust. 4 akapit pierwszy lit. da) i db) oraz art. 1 ust. 5 akapit pierwszy lit. ba)
rozporzadzenia (UE) 2017/1129 zmienionego rozporzadzeniem (UE) 2024/28009.
Rozporzadzeniem tym wprowadzono réwniez wymog, aby ESMA uwzgledniat
w swoim  sprawozdaniu rocznym = sporzadzanym = zgodnie zart.47 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2017/1129 analizg i statystyki dotyczace zakresu, w jakim takie
wylaczenia sg stosowane w catej Unii. Aby zminimalizowa¢ obcigzenie wlasciwych
organdéw, powinny one mie¢ mozliwos¢ przedktadania tych dokumentow ESMA za
posrednictwem systemu gromadzenia informacji, o ktorym mowa w art. 21 ust. 6
rozporzadzenia (UE) 2017/1129. Przedktadane informacje powinny obejmowac
metadane umozliwiajace ESMA przygotowanie takich statystyk. Nalezy zatem
zaktualizowa¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2019/979 w celu odzwierciedlenia
tych zmian, wtym wykaz metadanych okreslony w zataczniku VII do tego
rozporzadzenia delegowanego.

W art. 21a rozporzadzenia (UE) 2017/1129 zobowigzano wilasciwe organy do
korzystania w miar¢ mozliwos$ci z mechanizméw wdrozonych do celéw art. 25 ust. 6
tego rozporzadzenia w celu udostgpniania informacji, o ktorych mowa w art. 21a ust. 1
tego rozporzadzenia, w europejskim pojedynczym punkcie dostepu (ESAP). Aby
zminimalizowa¢ obcigzenie regulacyjne zarowno dla wiasciwych organow, jak
1 emitentow, obowiagzek udostepniania w ESAP informacji, o ktorych mowa w art. 21a
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/1129, mozna wypethi¢, udostepniajac te informacje
ESMA za pos$rednictwem portalu zgloszeniowego, o ktérym mowa w art. 25 ust. 6
tego rozporzadzenia. Portal zgltoszeniowy ma by¢ wykorzystywany do przekazywania
informacji, o ktéorych mowa w art. 21 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/1129, zgodnie

prospektu iportalu zgloszeniowego oraz uchylajagce rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301 (Dz.U. L 166 z 21.6.2019, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/979/07).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 zdnia 22 listopada 2023 r.
w sprawie europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligacji
wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone $rodowiskowo i obligacji powigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem (Dz.U. L, 2023/2631, 30.11.2023, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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©)

(6)

(7)

zart. 21 wust.5 tego rozporzadzenia, oraz wszelkich dodatkowych informacji
wymaganych na podstawie art. 21a tego rozporzadzenia, ktore nie sa obecnie objete
zakresem systemu gromadzenia informacji, o ktorym mowa wart.21 ust. 6
rozporzadzenia (UE) 2017/1129, atakze odpowiednich metadanych. Nalezy
zaktualizowa¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2019/979 w celu odzwierciedlenia
tych zmian.

Konieczne sg dalsze zmiany w podlegajacych przedtozeniu danych nadajacych si¢ do
przetwarzania  automatycznego w celu rozwigzania  drobnych  problemow
zidentyfikowanych przez ESMA. Zmiany te dotycza dodania nowego pola danych
izmian informacji, ktore maja by¢ wprowadzane w polach danych. Nalezy
odpowiednio zaktualizowa¢ wykaz metadanych okreslony w zalaczniku VII do
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2019/979.

Z art. 19 wust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/1129 usunigto odniesienie do
dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady'*. W wyniku tej zmiany nie
bylo juz mozliwe wlaczanie przez odniesienie dokumentow, ktore zostaly
zatwierdzone przez wiasciwy organ lub ztozone do niego zgodnie z dyrektywa
2003/71/WE. Mialo to wplyw na emisje tozsamych papierow wartosciowych
o charakterze nieudzialowym pierwotnie bedacych przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na podstawie dyrektywy
2003/71/WE, poniewaz warunki tych papieréw wartosciowych byly zazwyczaj
wlaczane przez odniesienie do prospektu zatwierdzonego na podstawie rozporzadzenia
(UE) 2017/1129. Aby unikna¢ zwigkszenia obcigzenia administracyjnego emitentow,
konieczne jest ustanowienie wykazu dodatkowych dokumentéw, ktdére mozna wiaczac
przez odniesienie do prospektow, oprocz dokumentéw wymienionych w art. 19 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2017/1129. Umozliwitoby to wlaczanie dokumentow, ktore
zostaty zatwierdzone przez wlasciwy organ lub ztozone do niego zgodnie z dyrektywa
2003/71/WE, tak aby utrzymaé¢ dotychczas obowigzujace wymogi 1 uniknaé
powielania informacji, ktore zostalty juz ujawnione i opublikowane na podstawie
innych unijnych przepiséw.

Rozporzadzeniem (UE) 2023/2631 wprowadzono opcjonalne wzory formularzy na
potrzeby ujawniania informacji dotyczacych zrownowazonego rozwoju w odniesieniu
do obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone S$rodowiskowo oraz
obligacji powiazanych ze zrownowazonym rozwojem, aby ulatwi¢ poréwnywanie
1 przeciwdziata¢ pseudoekologicznemu marketingowi. Aby zacheci¢ emitentow do
korzystania ztych opcjonalnych wzoré6w formularzy na potrzeby ujawniania
informacji przed emisjg, konieczne jest dodanie tych wzoréw do wykazu dodatkowych
dokumentow, ktore moga by¢ wlaczane przez odniesienie do prospektow.
Zmniejszytoby to koszty zwigzane ze sporzadzaniem dodatkowych informacji na
temat aspektow zwigzanych z ESG (ochrong srodowiska, polityka spoteczng i tadem
korporacyjnym) dotyczacych papieréw wartosciowych 1 pomogloby zminimalizowac
obcigzenia dla emitentow sporzadzajacych prospekt, zgodnie z celami w postaci
zmniejszenia obciazen regulacyjnych i kosztow dla spotek, zwlaszcza MSP i matych
spotek o sredniej kapitalizacji, zwigzanych z procesem dopuszczania do obrotu
gietdowego.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady zdnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papierow wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2003/71/0j).
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(8)

)

(10)

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow
technicznych przedtozony Komisji przez ESMA. ESMA przeprowadzil otwarte
konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry
stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych
powigzanych kosztow i korzysci oraz zwrocit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy
z Sektora  Gield 1Papierow Wartosciowych powotanej zgodnie z art. 37
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010'°. ESMA nie
przeprowadzil odrgbnych otwartych konsultacji publicznych i analizy w odniesieniu
do projektu regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych wlaczania przez
odniesienie dodatkowych dokumentéw do prospektow, uznajac, ze wigzatoby si¢ to
z nieproporcjonalnym obcigzeniem, biorgc pod uwage ograniczony zakres i wplyw
proponowanych zmian. W odniesieniu do wiaczania przez odniesienie dokumentéw na
potrzeby opcjonalnego ujawniania informacji przed emisja na podstawie
rozporzadzenia (UE) 2023/2631 ESMA zebral informacje zwrotne od
zainteresowanych stron w swoim dokumencie konsultacyjnym w sprawie projektu
opinii technicznej dotyczacej rozporzadzenia w sprawie prospektu oraz w sprawie
aktualizacji rozporzadzenia delegowanego Komisji w sprawie metadanych'®, przy
czym wigkszo$¢ zainteresowanych stron poparto propozycje ESMA.

Aby zminimalizowa¢ obcigzenie wlasciwych organdw i1 emitentdw, date rozpoczegcia
stosowania niniejszego rozporzadzenia nalezy dostosowa¢ do daty rozpoczecia
stosowania wymogow okreSlonych w art. 2la rozporzadzenia (UE) 2017/1129.
Dostosowanie to ma umozliwi¢ korzystanie z portalu zgtoszeniowego ustanowionego
w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 w celu zapewnienia, aby informacje
okreslone w art. 21a ust. 1 tego rozporzadzenia byly dostepne w ESAP.

Przepisy okreslone w niniejszym rozporzadzeniu sg ze sobg merytorycznie powigzane,
poniewaz zmieniaja one to samo rozporzadzenie delegowane i odnoszg si¢ gtownie do
nowych rodzajow prospektow lub charakteru zawartych w nich — dobrowolnie lub
obowigzkowo — informacji, wynikajacych ze zmian wprowadzonych rozporzadzeniem
(UE) 2024/2809,

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

1)

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2019/979

Dodaje si¢ art. 11a 1 11b w brzmieniu:

SArtykut 11a
Informacje dost¢pne w europejskim pojedynczym punkcie dost¢pu

Do celow art. 21a rozporzadzenia (UE) 2017/1129 wlasciwe organy moga
udostgpnia¢ informacje, o ktérych mowa w art. 21a ust. 1, w europejskim

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield
i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
Dokument konsultacyjny zdnia 28 pazdziernika 2024 r. w sprawie projektu opinii technicznej
dotyczacej rozporzadzenia w sprawie prospektu oraz w sprawie aktualizacji rozporzadzenia
delegowanego Komisji dotyczacego metadanych (ESMA32-117195963-1276), dostepny pod adresem:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-

1276 _CP_Listing_ Act Advice - Prospectus.pdf.
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pojedynczym punkcie dostepu (ESAP), przekazujac ESMA za posrednictwem
portalu zgtoszeniowego, o ktorym mowa w art. 25 ust. 6 tego rozporzadzenia,
elektroniczng kopi¢ tych informacji oraz dane niezbedne do ich klasyfikacji
w systemie gromadzenia informacji, o ktéorym mowa wart.21 ust. 6
rozporzadzenia (UE) 2017/1129, zgodnie z tabelami okreslonymi w zatgczniku
VII do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 11b
Elektroniczna kopia dokumentow dotyczacych wylaczenia

Wilasciwe organy mogg przekaza¢é ESMA za posrednictwem portalu
zgloszeniowego, o ktorym mowa w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE)
2017/1129, elektroniczng kopi¢ dokumentéw, o ktorych mowa w art. 1 ust. 4
lit. da) i db) oraz art. 1 ust. 5 lit. ba) rozporzadzenia (UE) 2017/1129, na
potrzeby analizy, o ktorej mowa w art. 47 ust. 3 lit. a) tego rozporzadzenia.”.

2) Art. 12 otrzymuje brzmienie:

SwArtykut 12
Praktyczne ustalenie stuzace zapewnieniu, aby dane nadawaly si¢ do
przetwarzania automatycznego

Wilasciwy organ dostarcza dane towarzyszace, o ktorych mowa w art. 11, 11a
111b we wspolnym formacie XML oraz zgodnie z formatem i standardami
okreslonymi w tabelach w zataczniku VIL.”.

3) Dodaje si¢ rozdziat VIa w brzmieniu:

»ROZDZIAL Vla
DOKUMENTY DO WLACZENIA PRZEZ ODNIESIENIE DO
PROSPEKTU, O KTORYCH MOWA W ART. 19 ROZPORZADZENIA
(UE) 2017/1129

Artykut 21a

Oprocz dokumentow okreslonych wart. 19 wust. 1 rozporzadzenia (UE)
2017/1129 do prospektu mozna wilacza¢ przez odniesienie nastepujace
dokumenty:

a)  dokumenty, ktore zostaly zatwierdzone przez wilasciwy organ lub
ztozone do takiego organu zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE;

b) informacje ujawniane przed emisjg przez emitentow obligacji
wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone Srodowiskowo lub
obligacji powigzanych ze zrownowazonym rozwojem, o ktorych mowa
w art. 20 rozporzadzenia (UE) 2023/2631.”.

4) Zalacznik VII zastepuje si¢ zatacznikiem do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2
Wejscie w zycie i rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Art. 1 pkt 1, 2 1 4 stosuje si¢ jednak od dnia 10 lipca 2026 r.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 23.2.2026 1.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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