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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST DELEGIRANOG AKTA

Uredbom (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijeéa' (,,Uredba o prospektu™)
uspostavljen je novi i uskladeni skup pravila koja drustvima pomazu da na trziStima kapitala
prikupljaju novac za ulaganja i rast. Osim toga, Uredba pomaze i ulagateljima u donosenju
utemeljenijih odluka. Njome su utvrdeni zahtjevi za pripremu, odobrenje i objavu prospekta
prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili uvrStavanja za trgovanje na uredenom trzistu.
Prospekt je dokument koji pruza informacije o druStvima i vrijednosnim papirima koje to
drustvo nudi javnosti ili koje Zeli uvrstiti za trgovanje na uredenom trzistu. Ulagatelji na
temelju prospekta odlucuju hoce li ulagati.

Uredba o prospektu izdavateljima omogucuje da dokumente koji sadrzavaju informacije koje
treba objaviti u prospektu ,,ukljuée upuéivanjem™?, pod uvjetom da su ti dokumenti veé
objavljeni elektronickim putem. Ukljuc¢ivanje upucivanjem olakSava postupak sastavljanja
prospekta, smanjuje troskove izdavatelja te 1 dalje Stiti ulagatelje.

U skladu s Uredbom o prospektu nacionalna nadleZna tijela duzna su, kad obavjeScuju
Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i1 trziSta kapitala (ESMA) o odobrenju
prospekata ili povezanih dopuna, ESMA-i dostaviti elektronic¢ki primjerak tih prospekata ili
dopuna i podatke potrebne za njihovo razvrstavanje (metapodaci) u ESMA-inu mehanizmu
pohrane (,registar prospekata”). Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2019/979°, kojom se
dopunjuje Uredba o prospektu, utvrdeni su podaci za razvrstavanje prospekata (,,metapodaci’)
koji ESMA-i1 omogucuju da: (i) osigura takav mehanizam centralizirane pohrane prospekata,
pruzajuéi javnosti besplatan pristup i moguénosti pretrazivanja; i (ii) sastavi godi$nje izvjesce
sa statistickim podacima o prospektima i analizom trendova, §to ¢e olaksSati buduce evaluacije
pravila o prospektu.

Uredbom (EU) 2024/2809 Europskog parlamenta i Vije¢a* uneseno je nekoliko izmjena u
Uredbu o prospektu. Uredba 2024/2809 dio je Akta o uvrStenju, nedavne inicijative Ciji je cilj
stvoriti ekosustav uvrstenja kako bi druStvima bilo privlacno, cjenovno pristupacno 1 isplativo
svoje vrijednosne papire uvrstavati na javnim trziStima EU-a. [zmjenama su smanjeni troskovi
1 opterecenja izdavatelja, a prospekti postaju korisniji za ulagatelje. Uredbom (EU) 2024/2809
uvedeno je sljedece: (i) oblik 1 redoslijed prospekta su standardizirani, a zahtjevi za
objavljivanje prospekata su pojednostavnjeni; (ii) ograni¢en je broj stranica prospekata o
dionicama; (iii) uvedena su izuzeca za naknadna izdanja vrijednosnih papira drustava koja su
ve¢ uvrstena na burzu; (iv) uskladena su pravila za provjeru i odobrenje prospekata koje

Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 14. lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno

objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na uredenom

trziStu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ (SL L 168, 30.6.2017., str. 12.) ELLI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/0j).

2 Vidjeti ¢lanak 19. Uredbe (EU) 2017/1129.

3 Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/979 od 14. ozujka 2019. o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129
Europskog parlamenta i Vije¢a o regulatornim tehnickim standardima o kljuénim financijskim
informacijama iz sazetka prospekta, objavi i razvrstavanju prospekata, oglaSavanju vrijednosnih papira,
dopunama prospekta i portalu za obavjesc¢ivanje te o stavljanju izvan snage Delegirane uredbe Komisije
(EU) br. 382/2014 i Delegirane uredbe Komisije (EU) 2016/301 (SL L 166, 21.6.2019., str. 1., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/979/0j).

4 Uredba (EU) 2024/2809 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. listopada 2024. o izmjeni uredaba (EU)

2017/1129, (EU) br. 596/2014 i (EU) br. 600/2014 radi povecanja privlacnosti javnih trzista kapitala u

Uniji za poduzeca i olakSavanja pristupa kapitalu za mala i srednja poduzeca (SL L, 2024/2809,

14.11.2024., ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/0j).
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provode nacionalna nadlezna tijela; 1 (v) dopuSteno je ukljucivanje buducih financijskih
informacija upuéivanjem u osnovne prospekte®. Osim toga, Uredbom (EU) 2024/2809
uvedene su sljedece nove vrste kratkih prospekata:

. prospekt EU-a za naknadna izdanja: ta je vrsta prospekta namijenjena javnim
ponudama ili uvrStenju za trgovanje drusStava Ciji su vrijednosni papiri ve¢ bili
uvrSteni za trgovanje na uredenom trziStu ili rastuéem trziStu MSP-ova najmanje
prethodnih 18 mjeseci. Osim toga, drustva koja su trenuta¢no uvrsStena na rastu¢em
trziStu MSP-ova mogu prospekt EU-a za naknadna izdanja koristiti za prelazak na
uredeno trziste;

. prospekt EU-a o izdanjima za rast: ta je vrsta prospekta posebno osmisljena za
smanjenje troSkova i administrativnog optere¢enja za MSP-ove, za drustva koja su ili
¢e biti uvrStena na rastu¢im trziStima MSP-ova te za odredene manje javne ponude
vrijednosnih papira neuvrstenih drustava.

Prospekt EU-a za naknadna izdanja i prospekt EU-a o izdanjima za rast trebali bi zamijeniti
postojeéi pojednostavnjeni prospekt za sekundarna izdanja i prospekt EU-a za rast.

U Uredbi (EU) 2024/2809 utvrdena su unakrsna upucivanja na Uredbu (EU) 2023/2631
Europskog parlamenta i Vije¢a® (,,Uredba o europskim zelenim obveznicama”). Tim
unakrsnim upucivanjima zahtijeva se: (i) od izdavatelja europskih zelenih obveznica da
upucivanjem u prospekt ukljuce informativni sazetak o europskim zelenim obveznicama; i (ii)
od izdavatelja obveznica koje se na trZiSte stavljaju kao okoliSno odrzive ili obveznica
povezanih s odrzivo$éu da u povezani prospekt ukljuce relevantne neobvezne objave (pod
uvjetom da su odabrali te neobvezne objave).

Ova Delegirana uredba temelji se na dva skupa regulatornih tehnickih standarda koje je
izradila ESMA, ¢iji je cilj: (i) azurirati popis metapodataka iz Delegirane uredbe (EU)
2019/979 radi uskladivanja s izmjenama iz Akta o uvrstenju (npr. nove vrste prospekta); i (ii)
prosiriti podru¢je primjene za ukljucivanje upucéivanjem dodatnih informacija u prospekte
osim onog §to je navedeno u C¢lanku 19. stavku 1. Uredbe o prospektu (npr. ukljuivanje
dokumenata o objavi prije izdavanja za obveznice koje se stavljaju na trziste kao okolisno
odrzive ili za obveznice povezane s odrZivoséu). Ta dva skupa regulatornih tehnickih
standarda, koja su kljucna za uskladivanje s ciljevima Akta o uvrStenju, konsolidirana su u
jedinstvenu delegiranu uredbu Komisije kojom se mijenja Delegirana uredba (EU) 2019/979.
Takva je konsolidacija primjerena jer se sadrZaj oba regulatorna tehni¢ka standarda odnosi na
potrebne izmjene postojeceg zakonodavstva druge razine zbog izmijenjenog podrucja
primjene Uredbe o prospektu u pogledu vrsta prospekata ili prirode informacija koje u njih
treba ukljuciti.

1.1. AZuriranje popisa metapodataka za razvrstavanje prospekata

Ovom Delegiranom uredbom revidira se Delegirana uredba (EU) 2019/979 kako bi se utvrdili
potrebni metapodaci za klasifikaciju prospekta EU-a za naknadna izdanja i prospekta EU-a o
izdanjima za rast. Istodobno se iz Delegirane uredbe (EU) 2019/979 uklanja specifikacija
metapodataka povezanih s pojednostavnjenim prospektom za sekundarna izdanja i

> Vidjeti ¢lanak 8. i clanak 19. stavak 1.b Uredbe (EU) 2017/1129.

Uredba (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vije¢a od 22. studenog 2023. o europskim zelenim
obveznicama i neobveznim objavama za obveznice koje se stavljaju na trziSte kao okolis$no odrzive i za
obveznice povezane s odrzivoséu (SL L, 2023/2631, 30.11.2023., ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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prospektom EU-a za rast (ti ¢e se prospekti prestati primjenjivati 5. oZzujka 2026.). Osim toga,
ovom Delegiranom uredbom nastoji se:

o utvrditi relevantne metapodatke za razvrstavanje prospekata koji se odnose na
europske zelene obveznice,

o utvrditi relevantne metapodatke za razvrstavanje prospekata koji se odnose na
obveznice koje se stavljaju na trziSte kao okolisSno odrzive ili obveznice povezane s

odrzivoscu, ¢iji izdavatelji dobrovoljno objavljuju informacije u skladu s Uredbom o
europskim zelenim obveznicama;

. utvrditi relevantne metapodatke za razvrstavanje dokumenata povezanih s novim
izuze¢ima (koja su uvedena Uredbom (EU) 2024/2809) za javne ponude ili uvrStenje
zamjenjivih vrijednosnih papira za trgovanje. Time se nastoji olakSati analiza i
statisticko izvjeS¢ivanje o primjeni izuze¢a u EU-u u skladu s ¢lankom 47. stavkom
3. Uredbe o prospektu;

. pruziti potrebni metapodaci kako bi se omogucilo koriStenje podataka ukljucenih u
registar prospekta radi pojednostavnjenja postupka kojim nacionalna nadlezna tijela
dostavljaju informacije jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP) u skladu s
¢lankom 21.a Uredbe o prospektu;

J revidirati i azurirati odredene metapodatke koji su zastarjeli te dodatno izmijeniti
strojno Citljive podatke koje treba podnijeti kako bi se rijeSili manji problemi koje je
utvrdila ESMA.

1.2. AZuriranje popisa informacija koje se upuéivanjem mogu ukljuditi u prospekte

Kako bi se smanjilo optereéenje izdavatelja u pripremi prospekata i u skladu s ciljevima Akta
o uvrstenju, ESMA je u skladu s ¢lankom 19. stavkom 4. Uredbe o prospektu izradila nacrt
regulatornih tehnickih standarda, kojima se azurira popis dokumenata iz ¢lanka 19. stavka 1.
te uredbe dodatnim informacijama koje se upucivanjem mogu ukljuciti u prospekte. Na
temelju tih nacrta regulatornih tehnickih standarda ovom Delegiranom uredbom mijenja se
Delegirana uredba (EU) 2019/979 uvodenjem novog poglavlja u kojem se detaljno navode
sljede¢e dodatne informacije koje se upu¢ivanjem mogu ukljuciti u prospekte:

. dokumenti koje je nadlezno tijelo odobrilo ili koji su mu podneseni u skladu s
Direktivom 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a’ (,,Direktiva o prospektu”).
Cilj je olakSati zamjenjiva izdanja nevlasnickih vrijednosnih papira koji su u skladu s
Direktivom o prospektu® izvorno ponudeni javnosti ili uvriteni za trgovanje na
uredenom trzistu;

. neobvezni predlosci za objavu informacija o odrzivosti za obveznice koje se stavljaju
na trziSte kao okoliSno odrzive i za obveznice povezane s odrzivos¢éu u skladu s
Uredbom o europskim zelenim obveznicama. Cilj je olakSati koriStenje tih
neobveznih obrazaca za objave, Cime se izdavateljima pruza fleksibilnost i
pojednostavnjuje postupak izdavanja.

Direktiva 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. studenoga 2003. o prospektu koji je
potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja u trgovanje te o
izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 345, 31.12.2003., str. 64., ELIL
http://data.europa.eu/eli/dir/2003/71/0j).

Tako je ta moguénost ve¢ postojala na temelju Uredbe o prospektu, izmjene uvedene Uredbom (EU)
2024/2809, kojima se uklanja upuéivanje na Direktivu o prospektu kako bi se pojednostavnio
zakonodavni tekst ¢lanka 19. stavka 1., mogu dovesti do nesigurnosti u pogledu toga mogu li se
dokumenti objavljeni na temelju Direktive o prospektu i dalje upuéivanjem ukljuciti u prospekte.
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2. SAVJETOVANJA PRIJE DONOSENJA AKTA
2.1. Savjetovanje o aZuriranju popisa metapodataka za razvrstavanje prospekata

ESMA je provela javno savjetovanje’ o regulatornim tehni¢kim standardima koji se odnose na
azuriranje popisa metapodataka za razvrstavanje prospekata iz Delegirane uredbe (EU)
2019/979. To je bilo dio Sireg savjetovanja o tehnickom savjetu koji je zatrazila Europska
komisija o standardiziranom obliku i redoslijedu, sadrzaju prospekta i univerzalnom
registracijskom dokumentu te provjeri i odobrenju prospekta. Savjetovanje je odrzano od 28.
listopada do 31. prosinca 2024. Svi su se ispitanici slozili s ESMA-inim prijedlozima, osim u
nekim sluc¢ajevima u kojima nije izrazeno misljenje.

Nekoliko je dionika odgovorilo na pitanja o azuriranju popisa metapodataka iz Delegirane
uredbe (EU) 2019/979:

. svih pet dionika koji su odgovorili na pitanja slozili su se s ESMA-inim prijedlogom
izmjene postojeceg popisa metapodataka kako bi se u obzir uzele nove vrste
prospekata uvedene Uredbom (EU) 2024/2809. Interesna skupina za vrijednosne
papire 1 trziSta kapitala (SMSG) takoder je podrzala povecanje koriStenja
metapodataka;

o sva tri dionika koja su odgovorila na pitanja slozila su se s ESMA-inim prijedlogom
da treba zahtijevati metapodatke kako bi se utvrdilo koji se vrijednosni papiri mogu
smatrati europskim zelenim obveznicama;

J sva cetiri dionika koja su odgovorila na pitanja slozila su se s ESMA-inim
prijedlogom da se pojednostavni postupak kojim nacionalna nadlezna tijela putem
registra prospekata podnose informacije jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki;

J dva su se dionika slozila s ESMA-inim prijedlogom, a jedan nije izrazio misljenje
kad je rije¢ o drugim izmjenama popisa metapodataka koje je predlozila ESMA i o
tome bi li se tim izmjenama izdavatelje neopravdano dodatno opteretilo.

2.2. Savjetovanje o aZuriranom popisu informacija koje treba ukljuciti upuéivanjem

ESMA je odlucila da nece provesti zasebno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehnickih
standarda u vezi s ukljuc¢ivanjem dodatnih informacija upuc¢ivanjem u prospekte. Smatrala je
da bi to bilo nerazmjerno opterecenje s obzirom na to da se na popis dokumenata koji se mogu
ukljuciti upuéivanjem dodaju samo dvije vrste dokumenata:

. ESMA je primijetila da uklju¢ivanje dokumenata koje je odobrilo nacionalno
nadlezno tijelo ili koji su nacionalnom nadleznom tijelu podneseni u skladu s
Direktivom o prospektu dosad nije bilo problemati¢no te nista ne upucuje na to da bi
se to moglo promijeniti. Uvodenjem te opcije izdavateljima se pruza bolji pristup
javnim trZiStima;

o savjetovanje o ESMA-inu tehnickom savjetu o prospektima i azuriranju Delegirane
uredbe (EU) 2019/979 u pogledu metapodataka obuhvacalo je pitanje o tome treba li
dopustiti uklju€ivanje neobveznih predlozaka za objavljivanje informacija o
odrzivosti upuc¢ivanjem za obveznice koje se stavljaju na trziSte kao okolisno odrzive
1 obveznice povezane s odrzivoS¢u. Gotovo svi ispitanici, ukljucujuéi Interesnu

Savjetodavni dokument o nacrtu tehnickog savjeta u vezi s Uredbom o prospektu i o azuriranju
Delegirane uredbe Komisije o metapodacima (ESMA32 — 117195963 — 1276), 28. listopada 2024.,
dostupan na: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-
1276_CP_Listing Act Advice - Prospectus.pdf.
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3.

skupinu za vrijednosne papire 1 trzista kapitala, podrzali su ESMA-ine prijedloge.
Postignut je gotovo jednoglasan dogovor da izdavatelji ne bi snosili dodatne troskove
ni optereCenja kad bi se dopustilo takvo uklju¢ivanje upuéivanjem. Ispitanici su
naglasili da taj pristup omogucuje fleksibilnost i pojednostavnjuje postupak
izdavanja.

PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANOG AKTA

U ¢lanku 1. utvrduju se izmjene Delegirane uredbe (EU) 2019/979 kako slijedi:

¢lankom 1. stavkom 1. uvodi se novi ¢lanak 11.a kako bi se omogucilo koristenje
registra prospekata za podnoSenje informacija ESAP-u i novi ¢lanak 11.b za
razvrstavanje dokumenata za izuzefe zamjenjivih vrijednosnih papira za potrebe
analize iz Clanka 47. stavka 3. Uredbe o prospektu;

¢lankom 1. stavkom 2. mijenja se Clanak 12. Delegirane uredbe (EU) 2019/979 kako
bi se propisalo da se popratni metapodaci iz novih ¢lanaka 11.a i 11.b te delegirane
uredbe dostavljaju u uobicajenom formatu XML;

¢lankom 1. stavkom 3. u Delegiranu uredbu (EU) 2019/979 uvodi se novo poglavlje
kako bi se omoguéilo uklju¢ivanje upucivanjem: (i) dokumenata koje je nadlezno
tijelo odobrilo ili koji su mu podneseni u skladu s Direktivom o prospektu; i (ii)
objava prije izdavanja za izdavatelje obveznica koje se stavljaju na trziste kao
okoliSno odrzive ili obveznica povezanih s odrzivo$¢u iz ¢lanka 20. Uredbe o
europskim zelenim obveznicama;

¢lankom 1. stavkom 4. Prilog VII. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/979 zamjenjuje se
revidiranim prilogom koji sadrZava aZurirani popis metapodataka.

U clanku 2. navodi se kad ¢e ova Uredba stupiti na snagu i pocCeti se primjenjivati.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISUJE (EU) .../...

od 23.2.2026.

0 izmjeni regulatornih tehnickih standarda utvrdenih u Delegiranoj uredbi (EU)

2019/979 u pogledu aZuriranja popisa podataka potrebnih za razvrstavanje prospekata i

popisa informacija koje se upucivanjem mogu ukljuditi u prospekte

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajucéi u obzir Uredbu (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 14. lipnja 2017.
o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom
uvrStavanja za trgovanje na uredenom trzZiStu te stavljanju izvan snage Direktive
2003/71/EZ'°, a posebno njezin ¢lanak 19. stavak 4., ¢lanak 21. stavak 13. i ¢lanak 25. stavak

7.,

buduci da:

(1)

U okviru inicijative Akta o uvrStenju, ¢iji je cilj da javna trziSta kapitala u Uniji budu
privlaénija drustvima i da mala i srednja poduzeca (MSP-ovi) imaju laksi pristup
kapitalu, Uredbom (EU) 2024/2809 Europskog parlamenta i Vije¢a!! uvedene su dvije
nove vrste kratkih prospekata kako bi se smanjili troSkovi i opterecenje izdavatelja:
prospekt EU-a o izdanjima za rast, koji je uglavnom namijenjen MSP-ovima i
drustvima koja su uvrStena ili ¢e biti uvrStena na rastu¢im trziStima MSP-ova, i
prospekt EU-a za naknadna izdanja namijenjen sekundarnim izdanjima vrijednosnih
papira druStava koja su ve¢ uvrstena na uredenom trzistu ili rastu¢em trzistu MSP-ova.
Ti se novi prospekti podnose Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne papire i
trziSta kapitala (ESMA) 1 objavljuju putem mehanizma pohrane iz ¢lanka 21. stavka 6.
Uredbe (EU) 2017/1129. U skladu s tim, popis strojno ¢itljivih podataka koje nadlezna
tijela dostavljaju ESMA-1, utvrden u Prilogu VII. Delegiranoj uredbi Komisije (EU)
2019/979'2, trebalo bi azurirati kako bi se ukljugili ti prospekti.

U skladu s ¢lankom 14. Uredbe (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vijeéa'?
izdavatelji obveznica koje treba oznaliti kao europske zelene obveznice duZni su

SL L 168, 30.6.2017., str. 12.

Uredba (EU) 2024/2809 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. listopada 2024. o izmjeni uredaba (EU)
2017/1129, (EU) br. 596/2014 i (EU) br. 600/2014 radi povecanja privlacnosti javnih trziSta kapitala u
Uniji za poduzeca i olakSavanja pristupa kapitalu za mala i srednja poduzeca (SL L, 2024/2809,
14.11.2024., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/0j).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/979 od 14. ozujka 2019. o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129
Europskog parlamenta i Vije¢a o regulatornim tehnickim standardima o kljuénim financijskim
informacijama iz sazetka prospekta, objavi i razvrstavanju prospekata, oglasavanju vrijednosnih papira,
dopunama prospekta i portalu za obavjescivanje te o stavljanju izvan snage Delegirane uredbe Komisije
(EU) br. 382/2014 i Delegirane uredbe Komisije (EU) 2016/301 (SL L 166, 21.6.2019., str. 1., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/979/07).

Uredba (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vije¢a od 22. studenog 2023. o europskim zelenim
obveznicama i neobveznim objavama za obveznice koje se stavljaju na trziSte kao okolis$no odrzive i za
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objaviti prospekt u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129. Takve prospekte treba ukljuciti
u mehanizam pohrane iz ¢lanka 21. stavka 6. Uredbe (EU) 2017/1129. Stoga je
primjereno od nadleznih tijela traziti da ESMA-i dostave strojno Citljive podatke o (i)
vrijednosnim papirima koji se smatraju europskim zelenim obveznicama ili
sekuritizacijskim obveznicama, kako su definirane u ¢lanku 2. tocki 22. Uredbe (EU)
2023/2631, ako su oznaCene kao europske zelene obveznice, i (ii) vrijednosnim
papirima koji se smatraju obveznicama koje se stavljaju na trziSte kao okolisno
odrzive, kako su definirane u ¢lanku 2. tocki 5. te uredbe, ili kao obveznice povezane s
odrzivos¢u, kako su definirane u ¢lanku 2. tocki 6. te uredbe, ako izdavatelji tih
obveznica dobrovoljno objavljuju informacije u skladu s ¢lankom 20. te uredbe. Popis
metapodataka utvrden u Prilogu VII. Delegiranoj uredbi (EU) 2019/979 trebalo bi na
odgovarajuc¢i nacin azurirati.

Uredbom (EU) 2024/2809 propisano je da su izdavatelji duzni svojim nadleznim
tijelima podnositi dokumente za izuzece iz ¢lanka 1. stavka 4. prvog podstavka tocaka
(da) 1 (db) 1 ¢lanka 1. stavka 5. prvog podstavka tocke (ba) Uredbe (EU) 2017/1129,
kako je izmijenjena Uredbom (EU) 2024/2809. Njome je propisano i da je ESMA
duZna u svoje godiSnje izvjeS¢e sastavljeno u skladu s ¢lankom 47. stavkom 1. Uredbe
(EU) 2017/1129 ukljuciti analizu i statisticCke podatke o tome u kolikoj se mjeri ta
izuzeca primjenjuju u Uniji. Kako bi se rasteretila nadlezna tijela, ona bi te dokumente
trebala mo¢i dostaviti ESMA-i putem mehanizma pohrane iz ¢lanka 21. stavka 6.
Uredbe (EU) 2017/1129. Taj bi podnesak trebao ukljucivati metapodatke iz kojih bi
ESMA mogla izvesti takve statisticke podatke. Delegiranu uredbu (EU) 2019/979
stoga bi trebalo azurirati kako bi se te promjene uzele u obzir, ukljucujuéi popis
metapodataka utvrden u Prilogu VII. toj delegiranoj uredbi.

Clankom 21.a Uredbe (EU) 2017/1129 propisano je da su nadlezna tijela duzna, u
mjeri u kojoj je to moguce, oslanjati se na mehanizme uvedene za potrebe ¢lanka 25.
stavka 6. te uredbe kako bi informacije iz ¢lanka 21.a stavka 1. te uredbe bile dostupne
na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki (ESAP). Kako bi se nadleznim tijelima 1
izdavateljima smanjio teret uskladivanja, obveza da informacije iz ¢lanka 21.a stavka
1. Uredbe (EU) 2017/1129 budu dostupne na ESAP-u moZe se ispuniti stavljanjem tih
informacija na raspolaganje ESMA-i na portalu za obavjes¢ivanje iz ¢lanka 25. stavka
6. te uredbe. Taj se portal treba koristiti za podnoSenje informacija iz ¢lanka 21. stavka
1. Uredbe (EU) 2017/1129 u skladu s clankom 21. stavkom 5. te uredbe i svih
dodatnih informacija propisanih ¢lankom 21.a te uredbe koje trenutatno nisu
obuhvacene podru¢jem primjene mehanizma pohrane iz ¢lanka 21. stavka 6. Uredbe
(EU) 2017/1129, zajedno s relevantnim metapodacima. Delegiranu uredbu (EU)
2019/979 trebalo bi aZzurirati u skladu s tim promjenama.

Daljnje izmjene strojno citljivih podataka koje treba podnijeti, koje su potrebne kako
bi se otklonili manji problemi koje je utvrdila ESMA. Te izmjene odnose se na
dodavanje novih podatkovnih rubrika te su izmijenjene informacije koje treba ukljuciti
u podatkovne rubrike. Popis metapodataka utvrden u Prilogu VII. Delegiranoj uredbi
(EU) 2019/979 trebalo bi na odgovarajuci nacin azurirati.

obveznice povezane s odrzivoséu (SL L, 2023/2631, 30.11.2023., ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/07).
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Upucivanje na Direktivu 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa'* uklonjeno je iz
¢lanka 19. stavka 1. tocke (a) Uredbe (EU) 2017/1129. Zbog te se izmjene vise nisu
mogli upucivanjem ukljuciti dokumenti koje je odobrilo nadlezno tijelo ili koji su mu
podneseni u skladu s Direktivom 2003/71/EZ. To je utjecalo na zamjenjiva izdanja
nevlasnickih vrijednosnih papira koji su prvotno bili ponudeni javnosti ili uvrsSteni za
trgovanje na uredenom trzistu u skladu s Direktivom 2003/71/EZ jer su uvjeti tih
vrijednosnih papira obi¢no upucivanjem uklju¢eni u prospekt odobren u skladu s
Uredbom (EU) 2017/1129. Kako se izdavatelje ne bi dodatno administrativno
opteretilo, potrebno je utvrditi popis dodatnih dokumenata koji se upu¢ivanjem mogu
ukljuciti u prospekte, uz one navedene u ¢lanku 19. stavku 1. Uredbe (EU) 2017/1129.
To bi omogucilo ukljucivanje dokumenata koje je odobrilo nadlezno tijelo ili koji su
mu podneseni u skladu s Direktivom 2003/71/EZ kako bi se zadrzali postoje¢i zahtjevi
1 izbjeglo udvostrucavanje informacija koje su ve¢ objavljene u skladu s drugim
propisima Unije.

Uredbom (EU) 2023/2631 uvedeni su neobvezni predloSci za objavljivanje
informacija o odrzivosti za obveznice koje se stavljaju na trziste kao okolisno odrzive i
za obveznice povezane s odrzivos¢u kako bi se olakSala usporedba i rijesio problem
manipulativnog zelenog marketinga. Kako bi se izdavatelje potaknulo na koriStenje
neobveznih predlozaka za objavu prije izdavanja, potrebno ih je dodati na popis
dodatnih dokumenata koji se upuéivanjem mogu ukljuciti u prospekte. Time bi se
smanyjili troSkovi sastavljanja dodatnih objava o okoliSnim, socijalnim i upravljackim
aspektima vrijednosnih papira te bi se rasteretilo izdavatelje koji sastavljaju prospekt,
u skladu s ciljevima smanjenja regulatornog opterecenja i troskova u vezi s postupkom
uvrStenja za poduzeca, posebno MSP-ove i1 mala poduzeca srednje trziSne
kapitalizacije.

Ova se Uredba temelji na nacrtima regulatornih tehnickih standarda koje je ESMA
dostavila Komisiji. ESMA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtima
regulatornih tehnic¢kih standarda na kojima se temelji ova Uredba, analizirala je
moguce povezane troskove 1 koristi te zatrazila miSljenje Interesne skupine za
vrijednosne papire 1 trziSta kapitala osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br.
1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a'>. ESMA nije provela zasebno otvoreno
javno savjetovanje 1 analizu o nacrtima regulatornih tehnickih standarda o uklju¢ivanju
dodatnih dokumenata u prospekte upucivanjem jer je to smatrala neproporcionalnim
optere¢enjem s obzirom na ograni¢eni opseg 1 ucinak predlozenih izmjena. Kad je rijec
o ukljuc¢ivanju neobveznih dokumenata o objavi prije izdavanja na temelju Uredbe
(EU) 2023/2631 upucivanjem, ESMA je u svojem savjetodavnom dokumentu od
dionika prikupila povratne informacije o nacrtu tehni¢kog savjeta o Uredbi o
prospektu i o azuriranju Delegirane uredbe Komisije o metapodacima'®, pri ¢emu je
vecina dionika podrzala prijedlog ESMA-e.

Direktiva 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 4. studenoga 2003. o prospektu koji je
potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja u trgovanje te o
izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 345, 31.12.2003., Str. 64., ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2003/71/0j).

Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala),
izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331,
15.12.2010., str. 84., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

Savjetodavni dokument od 28. listopada 2024. o nacrtu tehnickog savjeta u vezi s Uredbom o prospektu
i 0 azuriranju Delegirane uredbe Komisije o metapodacima (ESMA32 — 117195963 — 1276), dostupan
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9) Kako bi se smanjilo opterecenje nadleznih tijela i izdavatelja, datum pocetka primjene
ove Uredbe trebalo bi uskladiti s datumom pocetka primjene zahtjeva iz ¢lanka 21.a
Uredbe (EU) 2017/1129. To uskladivanje treba omoguciti koriStenje portala za
obavjescivanje uspostavljenog ¢lankom 25. stavkom 6. Uredbe (EU) 2017/1129 kako
bi se osiguralo da su informacije iz ¢lanka 21.a stavka 1. te uredbe dostupne na ESAP-
u.

(10)  Odredbe iz ove Uredbe medusobno su sustinski povezane jer se njima mijenja ista
delegirana uredba i uglavnom se odnose na nove vrste prospekata ili prirodu
informacija koje su u njima sadrzane na obveznoj ili dobrovoljnoj osnovi, koji
proizlaze iz izmjena uvedenih Uredbom (EU) 2024/2809,

DONIJELA JE OVU UREDBU:
Clanak 1.
Izmjene Delegirane uredbe (EU) 2019/979
(1) Umecu se sljededi ¢lanci 11.a1 11.b:
,Clanak 11.a

Informacije dostupne na jedinstvenoj europskoj pristupnoj to¢ki

Za potrebe c¢lanka 21.a Uredbe (EU) 2017/1129 nadlezna tijela mogu
informacije iz Clanka 21.a stavka 1. uciniti dostupnima na jedinstvenoj
europskoj pristupnoj tocki (ESAP) tako da ESMA-i putem portala za
obavjes¢ivanje iz Clanka 25. stavka 6. te uredbe dostave elektronicki primjerak
tih informacija 1 podatke potrebne za njihovo razvrstavanje u mehanizmu
pohrane iz ¢lanka 21. stavka 6. Uredbe (EU) 2017/1129, u skladu s tablicama
iz Priloga VII. ovoj Uredbi.

Clanak 11.b
Elektronicki primjerak dokumenata za izuzece

Nadlezna tijela mogu putem portala za obavjes¢ivanje iz ¢lanka 25. stavka 6.
Uredbe (EU) 2017/1129 ESMA-i dostaviti elektronicki primjerak dokumenata
iz ¢lanka 1. stavka 4. toCaka (da) i (db) 1 ¢lanka 1. stavka 5. tocke (ba) Uredbe
(EU) 2017/1129 za analizu iz ¢lanka 47. stavka 3. tocke (a) te uredbe.”;

(2) ¢lanak 12. zamjenjuje se sljede¢im:
,.Clanak 12.
Prakti¢ni aranZmani kojima se osigurava strojna ¢itljivost podataka

Nadlezno tijelo dostavlja popratne podatke iz ¢lanaka 11, 11.a i 11.b. u
uobic¢ajenom formatu XML i u skladu s formatom i standardima iz tablica u
Prilogu VIL.”;

3) umece se sljedece poglavlje Vl.a:

L,POGLAVLIE VLa
DOKUMENTI KOJI SE MOGU UKLJUCITI U PROSPEKT
UPUCIVANJEM U SKLADU S CLANKOM 19. UREDBE (EU)
2017/1129

na: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-
1276 _CP_Listing_ Act Advice - Prospectus.pdf.
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Clanak 21.a

Osim dokumenata iz ¢lanka 19. stavka 1. Uredbe (EU) 2017/1129, u prospekt
se upucivanjem mogu ukljuciti sljede¢i dokumenti:

(a) dokumenti koje je nadlezno tijelo odobrilo ili koji su mu podneseni u
skladu s Direktivom 2003/71/EZ;

(b) objave prije izdavanja za izdavatelje obveznica koje se stavljaju na trziste
kao okoli$no odrzive ili obveznica povezanih s odrzivoscu iz ¢lanka 20.
Uredbe (EU) 2023/2631.”;

(4) Prilog VII. zamjenjuje Prilogom ovoj Uredbi.

Clanak 2.
Stupanje na snagu i primjena

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

Medutim, ¢lanak 1. tocke 1., 2. i 4. primjenjuju se od 10. srpnja 2026.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 23.2.2026.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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