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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2017/1129!, jéljempini ’esiteasetus’,
luotiin uudet ja yhdenmukaistetut sddnndt, jotka auttavat yrityksid hankkimaan rahoitusta
padomamarkkinoilta investointeihin ja kasvuun. Samalla esiteasetus auttaa sijoittajia
tekemédn tietoon perustuvia piddtoksid. Asetuksessa vahvistetaan esitteen laatimista,
hyvaksyttamistd ja julkaisemista koskevat vaatimukset, kun arvopapereita tarjotaan yleisolle
tai otetaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla. Esite on asiakirja, jossa
annetaan tietoja yrityksesti ja arvopapereista, joita kyseinen yritys tarjoaa yleisolle tai pyrkii
saamaan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla. Se toimii perustana, jonka
pohjalta sijoittajat paéttavét, sijoittavatko ne arvopaperiin.

Esiteasetuksen mukaisesti liikkeeseenlaskijat voivat “sisillyttdd esitteeseen viittaamalla™

asiakirjoja, jotka sisdltdvit esitteessd julkistettavat tiedot, edellyttden, ettd ndma asiakirjat on
jo julkaistu sdhkoisesti. Tietojen viittaamalla sisdllyttdiminen helpottaa esitteen
laatimismenettelyd ja alentaa liikkeeseenlaskijoille aiheutuvia kustannuksia siten, ettd samalla
sdilytetddn sijoittajansuoja.

Esiteasetuksen mukaisesti kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on ilmoittaessaan
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jéljempdnd "ESMA’, esitteiden tai niihin
liittyvien tdydennysten hyviksymisestd toimitettava ESMAlle sdhkdinen kopio kyseisistd
esitteistd tai tdydennyksistd sekd tiedot, jotka ovat tarpeen niiden luokittelemiseksi ESMAn
sdilytysjirjestelméssd, jdljempédnd ’esiterekisteri’. Esiteasetusta tdydentdvéssd komission
delegoidussa asetuksessa (EU) 2019/979° tismennetiin esitteiden luokittelua koskevat tiedot,
jéljempidnd ’metatiedot’, joiden avulla ESMA voi 1) tarjota tillaisen esitteiden keskitetyn
sdilytysjarjestelmén, joka mahdollistaa yleisolle maksuttoman padsyn ja hakutoiminnot, ja ii)
laatia vuosikertomuksen, joka sisdltdd tilastotietoja esitteistd, ja suuntauksia koskevan
analyysin, joka helpottaa esitteitd koskevien sdéntdjen tulevaa arviointia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2024/2809* tehtiin useita muutoksia
esiteasetukseen. Asetus (EU) 2024/2809 on osa listautumissdddostid. Kyseessd on dskettdinen
aloite, jolla pyritddn luomaan listautumisekosysteemi, jonka ansiosta yritysten on
houkuttelevaa, kohtuuhintaista ja palkitsevaa listata arvopaperinsa EU:n julkisilla
markkinoilla. Muutoksilla vdhennetddn liikkeeseenlaskijoiden kustannuksia ja rasitteita ja
tehddin esitteistd sijoittajien kannalta hyddyllisempid. Erityisesti asetuksessa (EU) 2024/2809

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 paivdnd kesdkuuta 2017,
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyllda markkinalla ottamisen
yhteydessi julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017,
s. 12, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2017/1129/0j).

2 Ks. asetuksen (EU) 2017/1129 19 artikla.

Komission delegoitu asetus (EU) 2019/979, annettu 14 pédivind maaliskuuta 2019, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 tdydentdmisestd esitteen tiivistelmdén siséltyvia
keskeisid taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koskevaa mainontaa,
esitteen tdydennyksid ja notifiointiportaalia koskevilla teknisilld sidéntelystandardeilla sekd komission
delegoidun asetuksen (EU) N:o 382/2014 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/301
kumoamisesta (EUVL L 166, 21.6.2019, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/979/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/2809, annettu 23 pdivind lokakuuta 2024,
asetusten (EU) 2017/1129, (EU) N:o 596/2014 ja (EU) N:o 600/2014 muuttamisesta unionin julkisten
pddomamarkkinoiden houkuttelevuuden lisddmiseksi yritysten kannalta ja pienten ja keskisuurten
yritysten pddoman saannin  helpottamiseksi (EUVL L, 2024/2809, 14.11.2024, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/07).
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1) standardoitiin  esitteiden muoto ja  jirjestys ja  yksinkertaistettiin  niiden
julkistamisvaatimuksia, ii) rajoitettiin osake-esitteiden kokoa asettamalla enimmaéissivumééra;
ii1) otettiin kdyttoon vapautuksia, jotka koskevat jo listautuneiden yritysten arvopapereiden
jatkoliikkeeseenlaskuja, iv) yhdenmukaistettiin sddnnot, jotka koskevat kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten toteuttamaa esitteiden tarkastamista ja hyviksymistd, ja v)
sallittiin tulevien taloudellisten tietojen sisillyttiminen perusesitteisiin viittaamalla.®> Liséksi
asetuksella (EU) 2024/2809 otettiin kdyttoon seuraavat uudentyyppiset lyhytmuotoiset
esitteet:

J EU:n jatkoantiesite: tdmd esitetyyppi on tarkoitettu sellaisten yritysten
arvopapereiden julkiseen tarjoamiseen tai kaupankiynnin kohteeksi ottamiseen,
joiden arvopaperit ovat jo olleet kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla
tai pk-yritysten kasvumarkkinalla véhintdén 18 kuukauden ajan. Lisdksi pk-yritysten
kasvumarkkinalla télld hetkelld listautuneet yritykset voivat kéyttdd EU:n
jatkoantiesitettd siirtydkseen sddnnellylle markkinalle.

o EU:n kasvuantiesite: tdmd esitetyyppi on tarkoitettu erityisesti minimoimaan
kustannuksia ja hallinnollisia rasitteita, joita aiheutuu pk-yrityksille, yrityksille, jotka
ovat listautuneet tai aikovat listautua pk-yritysten kasvumarkkinoilla, seki
listautumattomien yritysten tekemille tietyille pienemmille arvopapereiden
tarjoamisille yleisolle.

EU:n jatkoantiesitteen ja EU:n kasvuantiesitteen on tarkoitus korvata nykyiset listautumisen
jélkeisten litkkeeseenlaskujen yksinkertaistettu esite ja EU:n kasvuesite.

Lisdksi asetuksessa (EU) 2024/2809 vahvistettiin ristiviittaukset Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetukseen (EU) 2023/2631°, jiljempini *EuGB-asetus’. Niissi ristiviittauksissa
edellytetddn sitd, ettd 1) eurooppalaisten vihreiden joukkolainojen, jédljempdnd ’EuGB-
joukkolainat’, liikkeeseenlaskijat siséllyttavit esitteeseen viittaamalla EuGB-joukkolainaa
koskevan tietokoosteen, ja i1) ympdriston kannalta kestdvind markkinoitavien joukkolainojen
tai kestdvyyteen sidottujen joukkolainojen litkkeeseenlaskijat sisdllyttavit joukkolainoihin
liittyvdédn esitteeseen asiaankuuluvat vapaaehtoiset tiedot (edellyttden, ettd ne ovat valinneet
ndiden vapaaehtoisten tietojen julkistamisen).

Tédmd  delegoitu  asetus  perustuu  kahdenlaisin =~ ESMAn  laatimiin  teknisiin
sdantelystandardeihin. Nididen standardien tavoitteena on 1) saattaa ajan tasalle delegoidussa
asetuksessa (EU) 2019/979 oleva metatietojen luettelo, jotta se vastaisi listautumissdddoksella
kayttoon otettuja muutoksia (esimerkiksi uudet esitetyypit), ja ii) laajentaa mahdollisuutta
sisdllyttdd esitteisiin viittaamalla lisdtietoja esiteasetuksen 19 artiklan 1 kohdassa sdéddettyd
laajemmin (esimerkiksi ennen liikkeeseenlaskua julkistettavia tietoja koskevien asiakirjojen
esitteeseen viittaamalla siséllyttiminen ympdriston kannalta kestdvind markkinoitavien
joukkolainojen tai kestdvyyteen sidottujen joukkolainojen osalta). Ndméd kaksi teknistéd
sdantelystandardia, jotka ovat olennaisen térkeitd listautumissdddoksen tavoitteiden
noudattamiseksi, on koottu yhteen komission delegoituun asetukseen, jolla muutetaan
delegoitua asetusta (EU) 2019/979. Tallainen kokoaminen on asianmukaista, koska
molempien teknisten sddntelystandardien sisélto liittyy nykyiseen toisen tason lainsédadédntoon

> Ks. asetuksen (EU) 2017/1129 8 artikla ja 19 artiklan 1 b kohta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2631, annettu 22 paivdnd marraskuuta 2023,
eurooppalaisista  vihreistd joukkolainoista ja ympériston kannalta kestdvind markkinoitavia
joukkolainoja ja kestdvyyteen sidottuja joukkolainoja koskevasta valinnaisesta tietojen julkistamisesta
(EUVL L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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tarvittaviin muutoksiin, jotka johtuvat esiteasetuksen soveltamisalan muuttamisesta joko
esitteiden tyyppien tai niihin siséllytettdvien tietojen luonteen osalta.

1.1. Esitteiden luokitteluun kiytettivien metatietojen luettelon péivittiminen

Talla delegoidulla asetuksella tarkistetaan delegoitua asetusta (EU) 2019/979, jotta voidaan
vahvistaa tarvittavat metatiedot sekd EU:n jatkoantiesitteen etti EU:n kasvuantiesitteen
luokittelemiseksi. Samalla silld poistetaan delegoidusta asetuksesta (EU) 2019/979
listautumisen jdlkeisten liikkeeseenlaskujen yksinkertaistettuun esitteeseen ja EU:n
kasvuesitteeseen liittyvien metatietojen eritelmd (nditd esitteitdi ei endd sovelleta 5.
maaliskuuta 2026 alkaen). Liséksi tilld delegoidulla asetuksella pyritdén

. vahvistamaan asiaankuuluvat metatiedot EuGB-joukkolainoihin liittyvien esitteiden
luokittelemiseksi;
. vahvistamaan asiaankuuluvat metatiedot sellaisten ympariston kannalta kestdvini

markkinoitaviin joukkolainoihin tai kestdvyyteen sidottuihin joukkolainoihin
liittyvien esitteiden luokittelemiseksi, joiden liikkeeseenlaskijat julkistavat
vapaacehtoisesti tietoja EuGB-asetuksen mukaisesti;

J vahvistamaan asiaankuuluvat metatiedot niiden asiakirjojen luokittelemiseksi, jotka
liittyvét (asetuksella (EU) 2024/2809 lisdttyihin) uusiin samanlajisten arvopapereiden
julkista tarjoamista tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskeviin vapautuksiin.
Tamaén tarkoituksena on helpottaa esiteasetuksen 47 artiklan 3 kohdassa edellytettyé
analyysia ja tilastollista raportointia vapautusten kaytostd EU:ssa;

J tarjoamaan tarvittavat metatiedot esiterekisteriin sisdltyvien tietojen kéyton
mahdollistamiseksi, jotta voidaan yksinkertaistaa prosessia, jonka mukaisesti
kansalliset toimivaltaiset viranomaiset toimittavat tietoja eurooppalaiseen
keskitettyyn yhteyspisteeseen, jdljempdnd 'ESAP’, esiteasetuksen 21 a artiklan
mukaisesti;

. tarkistamaan ja saattamaan ajan tasalle tiettyjda vanhentuneita metatietoja seka
tekeméddn lisimuutoksia hyvéksyttidviin koneellisesti luettaviin tietoihin, jotta
voidaan korjata joitakin ESMAn havaitsemia vihdiisid ongelmia.

1.2. Niiden tietojen luettelon paiivittiminen, jotka voidaan sisallyttii esitteisiin
viittaamalla

Liikkeeseenlaskijoille esitteiden laatimisesta aiheutuvien rasitteiden keventdmiseksi ja
listautumissdaddoksen tavoitteiden mukaisestt ESMA on laatinut luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi esiteasetuksen 19 artiklan 4 kohdan nojalla. Niilld péivitetddn kyseisen
asetuksen 19 artiklan 1 kohdassa esitettyd asiakirjaluetteloa lisdtiedoilla, jotka voidaan
sisdllyttdd esitteisiin viittaamalla. Ndiden teknisten sddntelystandardien luonnosten perusteella
talla delegoidulla asetuksella muutetaan delegoitua asetusta (EU) 2019/979 lisdamallé sithen
uusi luku, jossa esitetddn yksityiskohtaisesti seuraavat lisdtiedot, jotka voidaan siséllyttda
esitteisiin viittaamalla:

J asiakirjat, jotka toimivaltainen viranomainen on hyvédksynyt tai jotka sille on
toimitettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY’, jiljempéni

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivand marraskuuta 2003,
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessa julkistettavasta
esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64, ELIL
http://data.europa.eu/eli/dir/2003/71/0j).

FI


http://data.europa.eu/eli/dir/2003/71/oj

FI

“esitedirektiivi’, mukaisesti. Tavoitteena on helpottaa niiden muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden samanlajisia liikkeeseenlaskuja, joita on alun
perin tarjottu yleisolle tai otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla
esitedirektiivin® mukaisesti;

o EuGB-asetuksen mukaiset ympdriston kannalta kestdvind markkinoitavien
joukkolainojen ja kestdvyyteen sidottujen joukkolainojen kestdvyyttd koskevien
tietojen valinnaisen julkistamisen mallipohjat. Tavoitteena on helpottaa nididen
valinnaisen tietojen  julkistamisen mallipohjien  kdyttéd, mikd tarjoaa
litkkkeeseenlaskijoille joustavuutta ja yksinkertaistaa liikkeeseenlaskuprosessia.

2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET
2.1. Esitteiden luokitteluun kiytettivien metatietojen luettelon péivittimisti koskeva
Kkuuleminen

ESMA jirjesti julkisen kuulemisen’ teknisisti siintelystandardeista, jotka liittyvit

delegoidussa asetuksessa (EU) 2019/979 vahvistetun esitteiden luokitteluun tarkoitettujen
metatietojen luettelon péivittdmiseen. Tdmd oli osa laajempaa kuulemista, joka koski
Euroopan komission pyytdméaa teknisti neuvontaa vakiomuodosta ja -jarjestyksesti, esitteen
ja yleisen rekisterdintiasiakirjan siséllostd sekd esitteen tarkastamisesta ja hyviksymisesti.
Kuuleminen jirjestettiin 28. lokakuuta ja 31. joulukuuta 2024 vilisend aikana. Kaikki
vastaajat hyvéksyivit ESMAn ehdotukset lukuun ottamatta muutamia tapauksia, joissa
lausuntoa ei annettu.

Kaiken kaikkiaan wvain harvat sidosryhmit vastasivat kysymyksiin, jotka liittyivit
delegoidussa asetuksessa (EU) 2019/979 vahvistetun metatietojen luettelon piivittimiseen:

. Kaikki viisi kyselyyn vastannutta sidosryhméd kannattivat ESMAn ehdotusta
muuttaa nykyistd metatietojen luetteloa asetuksella (EU) 2024/2809 lisdttyjen
uudentyyppisten esitteiden huomioon ottamiseksi. Myds arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmé kannatti metatietojen kadyton lisddmista.

o Kaikki kolme vastannutta sidosryhmidd kannattivat ESMAn ehdotusta vaatia
metatietoja sen madrittdmiseksi, mitkd arvopaperit katsotaan EuGB-joukkolainoiksi.

J Kaikki neljd vastannutta sidosryhméd kannattivat ESMAn ehdotusta yksinkertaistaa
prosessia, jolla kansalliset toimivaltaiset viranomaiset toimittavat tietoja ESAPiin
esiterekisterin kautta.

. ESMAn ehdottamien metatietojen luettelon muiden muutosten ja sen,
aiheuttaisivatko ndméd muutokset kohtuutonta lisdrasitetta liikkeeseenlaskijoille,
osalta kaksi sidosryhméé kannatti ESMAn ehdotusta, kun taas yksi sidosryhmi ei
ottanut kantaa asiaan.

8 Vaikka tdimd mahdollisuus siséltyi jo esiteasetukseen, asetuksella (EU) 2024/2809 tehdyt muutokset,
joilla poistetaan viittaus esitedirektiiviin 19 artiklan 1 kohdan sdddostekstin yksinkertaistamiseksi,
voivat johtaa epdvarmuuteen siitd, voidaanko esitedirektiivin nojalla julkaistuja asiakirjoja edelleen
sisdllyttdd esitteisiin viittaamalla.

Kuulemisasiakirja esiteasetusta koskevasta teknisen neuvonnan luonnoksesta ja metatietoja koskevan
komission delegoidun asetuksen pdivittimisestd (ESMA32-117195963-1276), 28.10.2024, saatavilla
osoitteessa https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-
1276_CP_Listing_ Act Advice - Prospectus.pdf.
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2.2. Kuuleminen esitteeseen viittaamalla sisillytettiavien tietojen paivitetysti luettelosta

ESMA  paitti  olla jarjestdmattd  erillistd  kuulemista  luonnoksista  teknisiksi
saantelystandardeiksi, jotka liittyvét lisdtietojen esitteisiin viittaamalla siséllyttimiseen. Se
katsoi, ettd tima olisi ollut suhteettoman ty0lastd, koska luetteloon asiakirjoista, jotka voidaan
sisdllyttdd viittaamalla, lisdtddn vain kaksi asiakirjatyyppia:

. ESMA totesi, ettd asiakirjojen, jotka toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt tai
jotka on toimitettu sille esitedirektiivin mukaisesti, siséllyttiminen esitteeseen on
tadhdn mennessd ollut ongelmatonta, eikd ole ndyttod siitd, ettd muutoksia olisi
tapahtunut. Liséksi tdmén vaihtoehdon mahdollistaminen  parantaa
litkkeeseenlaskijoiden padsyé julkisille markkinoille.

o Esitteitd koskevasta ESMAn teknisestd neuvonnasta ja metatietojen osalta tehtavésti
delegoidun asetuksen (EU) 2019/979 péivittimisestd jdrjestettyyn kuulemiseen
sisdltyi kysymys siitd, sallitaanko ympériston kannalta kestdvind markkinoitavien
joukkolainojen ja kestdvyyteen sidottujen joukkolainojen kestdvyyttd koskevien
tietojen  valinnaisen julkistamisen mallipohjien siséllyttiminen esitteisiin
viittaamalla. Ldhes kaikki vastaajat, mukaan lukien arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmi, kannattivat ESMAn ehdotuksia. Ne olivat lihes yksimielisid siitd, ettd
tillaisen  tietojen  viittaamalla siséllyttdmisen salliminen ei aiheuttaisi
litkkeeseenlaskijoille lisdkustannuksia tai -rasitteita. Vastaajat korostivat, ettd tdma
lahestymistapa tarjoaa joustavuutta ja yksinkertaistaa liikkeeseenlaskuprosessia.

3. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Asetuksen 1 artiklassa sdddetddn delegoidun asetuksen (EU) 2019/979 muuttamisesta
seuraavasti:

J Asetuksen 1 artiklan 1 kohdassa lisdtddn wuusi 11 a artikla, jonka nojalla
esiterekisterid voidaan kéyttdd tietojen toimittamiseen ESAPiin, ja uusi 11 b artikla,
jonka nojalla luokitellaan samanlajisia arvopapereita koskevaan vapautukseen
liittyvét asiakirjat esiteasetuksen 47 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua analyysia varten.

. Asetuksen 1 artiklan 2 kohdassa muutetaan delegoidun asetuksen (EU) 2019/979 12
artiklaa siten, ettd kyseisen delegoidun asetuksen uusissa 11 a ja 11 b artiklassa
tarkoitetut metatiedot on toimitettava yhteisessd XML-muodossa.

. Asetuksen 1 artiklan 3 kohdassa lisdtdan delegoituun asetukseen (EU) 2019/979 uusi
luku, jotta esitteeseen voidaan sisdllyttdd viittauksella seuraavat asiakirjat: 1)
asiakirjat, jotka toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt tai jotka on toimitettu
sille esitedirektiivin mukaisesti, ja i1)) EuGB-asetuksen 20 artiklassa tarkoitetut tiedot,
jotka ympériston kannalta kestdvind markkinoitavien joukkolainojen ja kestidvyyteen
sidottujen joukkolainojen litkkeenlaskijat julkistavat ennen liikkeeseenlaskua.

. Asetuksen 1 artiklan 4 kohdassa korvataan delegoidun asetuksen (EU) 2019/979 liite
VII tarkistetulla liitteelld, joka siséltdd ajan tasalle saatetun metatietojen luettelon.

Asetuksen 2 artiklassa sdddetddn, milloin asetus tulee voimaan ja milloin sen soveltaminen
alkaa.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,

annettu 23.2.2026,

delegoidussa asetuksessa (EU) 2019/979 vahvistettujen teknisten siddntelystandardien

muuttamisesta siltii osin kuin on Kkyse esitteiden luokitteluun tarvittavien tietojen

luettelon ja esitteisiin viittaamalla sisillytettivien tietojen luettelon saattamisesta ajan

tasalle

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd ja direktiivin
2003/71/EY kumoamisesta 14 pdivand kesdkuuta 2017 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129'° ja erityisesti sen 19 artiklan 4 kohdan, 21 artiklan 13

kohdan ja 25 artiklan 7 kohdan,

seka katsoo seuraavaa:

(1)

Osana listautumissdadostd koskevaa aloitetta, jonka tavoitteena on tehdid unionin
julkisista pddomamarkkinoista houkuttelevammat yrityksille ja helpottaa pienten ja
keskisuurten yritysten, jdljempand ’pk-yritykset’, pddoman saantia, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2024/2809'! lisittiin kaksi uudentyyppisti
lyhytmuotoista esitettd, joilla pyritddn vdhentdméddn liikkeeseenlaskijoille aiheutuvia
kustannuksia ja rasitteita: EU:n kasvuantiesite, joka on tarkoitettu pddasiassa pk-
yrityksille ja yrityksille, jotka ovat listautuneet tai aikovat listautua pk-yritysten
kasvumarkkinoilla, ja EU:n jatkoantiesite, joka on tarkoitettu sddnnellylld markkinalla
tai pk-yritysten kasvumarkkinalla jo listautuneiden yritysten arvopapereiden
listautumisen jdlkeisid litkkeeseenlaskuja varten. Ndmé uudet esitteet on toimitettava
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jdljempand 'ESMA’, ja julkaistava
asetuksen (EU) 2017/1129 21 artiklan 6 kohdassa tarkoitetussa sdilytysjdrjestelméassa.
Komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/979'? liitteessd VII vahvistettu luettelo
koneellisesti luettavista tiedoista, jotka toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava

EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/2809, annettu 23 pidivand lokakuuta 2024,
asetusten (EU) 2017/1129, (EU) N:o 596/2014 ja (EU) N:o 600/2014 muuttamisesta unionin julkisten
padomamarkkinoiden houkuttelevuuden lisddmiseksi yritysten kannalta ja pienten ja keskisuurten
yritysten pddoman saannin  helpottamiseksi (EUVL L, 2024/2809, 14.11.2024, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/07).

Komission delegoitu asetus (EU) 2019/979, annettu 14 pédivdnd maaliskuuta 2019, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 tdydentdmisestd esitteen tiivistelmdén siséltyvia
keskeisid taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koskevaa mainontaa,
esitteen tdydennyksid ja notifiointiportaalia koskevilla teknisilld sdédntelystandardeilla sekd komission
delegoidun asetuksen (EU) N:o 382/2014 ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/301

kumoamisesta (EUVL L 166, 21.6.2019, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/979/0j).
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2)

€)

(4)

ESMAIlle, olisi nédin ollen saatettava ajan tasalle kyseisten esitteiden siséllyttimiseksi
sithen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/2631'* 14 artiklan
mukaisesti liikkeeseenlaskijoiden, jotka laskevat liikkeeseen joukkolainoja, joista on
tarkoitus kéyttdd nimitystd “eurooppalaiset vihreét joukkolainat”, jéljempani *EuGB-
joukkolainat’, on julkaistava esite asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti. Tallaiset
esitteet on sisdllytettivd asetuksen (EU) 2017/1129 21 artiklan 6 kohdassa
tarkoitettuun sdilytysjdrjestelmdidn. Sen vuoksi on aiheellista edellyttda, ettéd
toimivaltaiset viranomaiset toimittavat ESMAlle koneellisesti luettavat tiedot, joista
kdy ilmi, 1) mitkd arvopaperit katsotaan EuGB-joukkolainoiksi tai asetuksen (EU)
2023/2631 2 artiklan 22  alakohdassa maddritellyiksi  arvopaperistetuiksi
joukkolainoiksi, kun niistd kéytetddn nimitystdi EuGB-joukkolainat, ja ii) mitkd
arvopaperit katsotaan mainitun asetuksen 2 artiklan 5 alakohdassa maaritellyiksi
ympériston kannalta kestdvind markkinoitaviksi joukkolainoiksi tai mainitun
asetuksen 2 artiklan 6 alakohdassa madritellyiksi kestdvyyteen sidotuiksi
joukkolainoiksi, jos kyseisten joukkolainojen liikkeeseenlaskijat julkistavat tietoja
vapaaehtoisesti mainitun asetuksen 20 artiklan nojalla. Delegoidun asetuksen (EU)
2019/979 liitteessd VII vahvistettu metatietojen luettelo olisi saatettava ajan tasalle.

Asetuksella (EU) 2024/2809 lisittiin vaatimus, jonka mukaan liikkeeseenlaskijoiden
on toimitettava toimivaltaisille viranomaisilleen asetuksen (EU) 2017/1129, se on
muutettuna asetuksella (EU) 2024/2809, 1 artiklan 4 kohdan ensimmadiisen alakohdan
d a ja d b alakohdassa ja 1 artiklan 5 kohdan ensimmadisen alakohdan b a alakohdassa
tarkoitetut vapautusasiakirjat. Silld lisdttiin myds vaatimus, jonka mukaan ESMAn on
siséllytettava asetuksen (EU) 2017/1129 47 artiklan 1 kohdan mukaisesti laatimaansa
vuotuiseen kertomukseen analyysi ja tilastot siitd, missd miédrin koko unionissa
kiytetddn téllaisia vapautuksia. Toimivaltaisille viranomaisille aiheutuvan rasitteen
minimoimiseksi niiden olisi voitava toimittaa kyseiset asiakirjat ESMAlle asetuksen
(EU) 2017/1129 21 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun siilytysjirjestelmén kautta.
Toimitettavien asiakirjojen olisi siséllettivd metatiedot, joiden avulla ESMA voi laatia
téllaisia tilastoja. Sen vuoksi delegoitu asetus (EU) 2019/979, mukaan lukien kyseisen
delegoidun asetuksen liitteessd VII oleva metatietojen luettelo, olisi saatettava ajan
tasalle kyseisten muutosten huomioon ottamiseksi.

Asetuksen (EU) 2017/1129 21 a artiklassa edellytetddn, ettd toimivaltaiset
viranomaiset hyddyntdaviat mahdollisuuksien mukaan mainitun asetuksen 25 artiklan 6
kohdan soveltamiseksi kdyttoon otettuja mekanismeja mainitun asetuksen 21 a artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen tietojen asettamiseksi saataville eurooppalaisessa
keskitetyssd yhteyspisteessd, jiljempénd "’ESAP’. Sekd toimivaltaisille viranomaisille
ettd litkkeeseenlaskijoille sddnndsten noudattamisesta atheutuvan rasitteen
minimoimiseksi velvoite asettaa asetuksen (EU) 2017/1129 21 a artiklan 1 kohdassa
tarkoitetut tiedot saataville ESAPissa voidaan tdyttdd asettamalla tiedot ESMAn
saataville mainitun asetuksen 25 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun notifiointiportaalin
kautta. Notifiointiportaalia on kéytettdvd asetuksen (EU) 2017/1129 21 artiklan 1
kohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamiseen kyseisen asetuksen 21 artiklan 5
kohdan mukaisesti sekéd kyseisen asetuksen 21 a artiklassa edellytettyjen lisdtietojen,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2631, annettu 22 paivdnd marraskuuta 2023,
eurooppalaisista  vihreistd joukkolainoista ja ympériston kannalta kestdvind markkinoitavia
joukkolainoja ja kestdvyyteen sidottuja joukkolainoja koskevasta valinnaisesta tietojen julkistamisesta
(EUVL L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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©)

(6)

(7)

(8)

jotka eivdt tdlld hetkelld kuulu asetuksen (EU) 2017/1129 21 artiklan 6 kohdassa
tarkoitetun sdilytysjdrjestelmdn soveltamisalaan, ja asiaankuuluvien metatietojen
toimittamiseen. Delegoitu asetus (EU) 2019/979 olisi saatettava ajan tasalle ndiden
muutosten huomioon ottamiseksi.

Hyvéksyttdviin koneellisesti luettaviin tietoihin on tehtdvd lisimuutoksia, jotta
voidaan puuttua ESMAn havaitsemiin vihdisiin ongelmiin. Muutokset koskevat uuden
tietokentdn lisdédmista ja tietokenttiin siséllytettdvien tietojen muuttamista. Delegoidun
asetuksen (EU) 2019/979 liitteessd VII vahvistettu metatietojen luettelo olisi saatettava
ajan tasalle.

Viittaus Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2003/71/EY'* on poistettu
asetuksen (EU) 2017/1129 19 artiklan 1 kohdan a alakohdasta. Tdmin muutoksen
vuoksi ei ollut endd mahdollista sisdllyttdd esitteeseen viittaamalla asiakirjoja, jotka
toimivaltainen viranomainen on hyvédksynyt tai jotka on toimitettu sille direktiivin
2003/71/EY mukaisesti. Tdméa vaikutti sellaisten muiden kuin osakesidonnaisten
arvopapereiden samanlajisiin liikkeeseenlaskuihin, joita alun perin tarjottiin yleisolle
tai otettiin kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla direktiivin 2003/71/EY
nojalla, koska kyseisten arvopapereiden ehdot siséllytettiin tavanomaisesti viittaamalla
asetuksen  (EU)  2017/1129  nojalla  hyvidksyttyyn  esitteeseen.  Jotta
litkkeeseenlaskijoiden hallinnollinen rasite ei kasvaisi, on tarpeen vahvistaa luettelo
muista kuin asetuksen (EU) 2017/1129 19 artiklan 1 kohdassa luetelluista asiakirjoista,
jotka voidaan sisdllyttdd esitteisiin viittaamalla. Tdmid mahdollistaisi sellaisten
asiakirjojen esitteeseen siséllyttdmisen, jotka toimivaltainen viranomainen on
hyviksynyt tai jotka on toimitettu sille direktiivin 2003/71/EY mukaisesti, jotta
voidaan sdilyttdd aiemmat vaatimukset ja valttdd paillekkiiset tiedot, jotka on jo
julkistettu ja julkaistu muun unionin lainsdddédnndn nojalla.

Asetuksella (EU) 2023/2631 otettiin  kéyttoon ympériston kannalta kestdvina
markkinoitavien joukkolainojen ja kestdvyyteen sidottujen joukkolainojen kestiavyytté
koskevien tietojen valinnaisen julkistamisen mallipohjat vertailemisen helpottamiseksi
ja viherpesun torjumiseksi. Jotta liikkeeseenlaskijoita kannustettaisiin kdyttdmain
nditd valinnaisia ennen liitkkeeseenlaskua julkistettavia tietoja koskevia mallipohjia, on
tarpeen lisdtd ne luetteloon lisdasiakirjoista, jotka voidaan sisdllyttdd esitteisiin
viittaamalla. Tama véhentdisi arvopapereiden ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyviin
hallintotapaan liittyvid ndkokohtia koskevien tdydentdvien tietojen laatimisesta
atheutuvia kustannuksia ja auttaisi minimoimaan liikkeeseenlaskijoille esitteen
laatimisesta aiheutuvia rasitteita yrityksille, erityisesti pk-yrityksille ja pienille
midcap-yrityksille, aiheutuvien listautumisprosessiin liittyvien sédéntelytaakan ja
kustannusten vdhentdmistd koskevien tavoitteiden mukaisesti.

Tama asetus perustuu ESMAn komissiolle toimittamiin teknisten sédételystandardien
luonnoksiin. ESMA on jirjestinyt avoimia julkisia kuulemisia tdmédn asetuksen
perustana olevista teknisten sdédntelystandardien luonnoksista, analysoinut niihin
mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytényt lausunnon Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010' 37 artiklan mukaisesti

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pidivdnd marraskuuta 2003,
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessé julkistettavasta
esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64, ELIL
http://data.europa.eu/eli/dir/2003/71/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pédivand marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd
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(10)

perustetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhméltdi. ESMA ei jarjestdnyt erillistd
avointa julkista kuulemista eikd tehnyt analyysia teknisten sddntelystandardien
luonnoksista, jotka koskivat lisdasiakirjojen sisdllyttdmista esitteisiin viittaamalla, silld
se piti sitd suhteettoman tyolddni, kun otetaan huomioon ehdotettujen muutosten
rajallinen laajuus ja vaikutus. Siltd osin kuin on kyse ennen liikkeeseenlaskua
julkistettavia tietoja koskevien vapaaehtoisten asiakirjojen sisdllyttdmisestd esitteeseen
viittaamalla asetuksen (EU) 2023/2631 mukaisesti, ESMA kokosi sidosryhmiltd
saamansa palautteen kuulemisasiakirjaan'é, joka koski esiteasetusta koskevan teknisen
neuvonnan luonnosta ja metatietoja koskevan komission delegoidun asetuksen
paivittamistd. Useimmat sidosryhmit kannattivat ESMAn ehdotusta.

Toimivaltaisille viranomaisille ja liikkeeseenlaskijoille aiheutuvan rasitteen
minimoimiseksi timén asetuksen soveltamispéiva olisi yhdenmukaistettava asetuksen
(EU) 2017/1129 21 a artiklassa sdddettyjen vaatimusten soveltamispédivdn kanssa.
Yhdenmukaistamisen tarkoituksena on mahdollistaa asetuksen (EU) 2017/1129 25
artiklan 6 kohdalla perustetun notifiointiportaalin kéyttd sen varmistamiseksi, ettd
mainitun asetuksen 21 a artiklan 1 kohdassa tdsmennetyt tiedot ovat saatavilla
ESAPissa.

Tadmidn asetuksen sddnnokset liittyvit sisdllollisesti toisiinsa, silld niilld muutetaan
samaa delegoitua asetusta ja ne liittyvdt pddasiassa uudentyyppisiin esitteisiin tai
niihin sisdltyvien tietojen luonteeseen joko pakollisina tai vapaaehtoisina asetuksella
(EU) 2024/2809 tehtyjen muutosten seurauksena,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1))

1 artikla
Delegoidun asetuksen (EU) 2019/979 muuttaminen

Lisdtddn 11 aja 11 b artikla seuraavasti:

711 a artikla
Eurooppalaisessa keskitetyssi yhteyspisteessa saatavilla olevat tiedot

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/1129 21 a artiklaa toimivaltaiset
viranomaiset voivat asettaa 21 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot saataville
eurooppalaisessa keskitetyssd yhteyspisteessd (ESAP) toimittamalla EAMV:lle
mainitun asetuksen 25 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun notifiointiportaalin
kautta sdhkoisen kopion kyseisistd tiedoista sekd tiedot, jotka ovat tarpeen
niiden luokittelemiseksi asetuksen (EU) 2017/1129 21 artiklan 6 kohdassa
tarkoitetussa sdilytysjarjestelmissd, tdmin asetuksen liitteessd VII olevien
taulukoiden mukaisesti.

11 b artikla
Siahkoinen kopio vapautusasiakirjoista

Toimivaltaiset viranomaiset voivat toimittaa EAMV:lle asetuksen (EU)
2017/1129 25 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun notifiointiportaalin kautta

paétoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission péitdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL
L 331, 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

Kuulemisasiakirja esiteasetusta koskevasta teknisen neuvonnan luonnoksesta ja metatietoja koskevan
komission delegoidun asetuksen pdivittimisestd (ESMA32-117195963-1276), 28.10.2024, saatavilla
osoitteessa https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-
1276 _CP_Listing_ Act Advice - Prospectus.pdf.
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sdahkdisen kopion asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 4 kohdan da ja db
alakohdassa ja 1 artiklan 5 kohdan b a alakohdassa tarkoitetuista asiakirjoista
mainitun asetuksen 47 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettua analyysia

varten.”;
2) korvataan 12 artikla seuraavasti:
712 artikla
Kaytinnon jarjestelyt sen varmistamiseksi, etti tiedot ovat luettavissa
koneellisesti

Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava 11, 11 a ja 11 b artiklassa
tarkoitetut tiedot yhteisessd XML-muodossa ja liitteessdé VII olevissa
taulukoissa esitettyd muotoa ja standardeja noudattaen.”;

3) lisdtddn VI a luku seuraavasti:

»VIa LUKU
ASETUKSEN (EU) 2017/1129 19 ARTIKLASSA TARKOITETUT
ESITTEESEEN VIITTAAMALLA SISALLYTETTAVAT ASIAKIRJAT

21 a artikla

Asetuksen (EU) 2017/1129 19 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen
liséksi esitteeseen voidaan sisédllyttda viittaamalla seuraavat asiakirjat:

a)  asiakirjat, jotka toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt tai jotka on
toimitettu sille direktiivin 2003/71/EY mukaisesti;

b) asetuksen (EU) 2023/2631 20 artiklassa tarkoitetut tiedot, jotka
ympdriston kannalta kestdvind markkinoitavien joukkolainojen ja
kestdvyyteen sidottujen joukkolainojen liikkeenlaskijat on julkistettava
ennen litkkeeseenlaskua.”;

4) Korvataan liite VII timéin asetuksen liitteella.

2 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivand sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sen 1 artiklan 1, 2 ja 4 kohtaa sovelletaan kuitenkin 10 péivistd heindkuuta 2026.

Témi asetus on Kkaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 23.2.2026

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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