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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT

Med Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2017/1129' ("prospektforordningen™)
skabtes et nyt og harmoniseret regelsat, som gor det nemmere for virksomhederne at rejse
penge pa kapitalmarkederne med henblik pd at investere og vokse. Samtidig hjelper
prospektforordningen investorerne til at treeffe mere velinformerede beslutninger. Der er ved
forordningen fastsat krav vedrerende udarbejdelse, godkendelse og offentliggerelse af et
prospekt, nar vaerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel pa et reguleret
marked. Et prospekt er et dokument, der indeholder oplysninger om en virksomhed og de
vardipapirer, virksomheden udbyder til offentligheden eller ensker optaget til handel pé et
reguleret marked. Det tjener som grundlag for investorernes beslutning om, hvorvidt de vil
Imvestere.

Prospektforordningen giver udstedere mulighed for "integrering ved henvisning"? af
dokumenter, der indeholder de oplysninger, der skal gives i et prospekt, forudsat at disse
dokumenter allerede er blevet offentliggjort elektronisk. Integrering ved henvisning letter
proceduren for udarbejdelse af et prospekt og mindsker omkostningerne for udstederne,
samtidig med at beskyttelsen af investorerne opretholdes.

I henhold til prospektforordningen skal de nationale kompetente myndigheder, nar de
underretter Den FEuropeiske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) om
godkendelse af prospekter eller tilleg hertil, sende ESMA en elektronisk kopi af de
pagazldende prospekter eller tilleeg samt de data, der er nedvendige for, at de kan klassificeres
(metadata) 1 ESMA's opbevaringsmekanisme ("prospektregistret"). Ved Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2019/9793, som supplerer prospektforordningen, praciseres
dataene til klassificering af prospekter ("metadata"), som ger det muligt for ESMA at: 1) stille
en saddan centraliseret opbevaringsmekanisme for prospekter til rédighed, som giver
offentligheden gratis adgang og segemuligheder, og at ii) udarbejde en arsrapport med
statistikker over prospekter og en analyse af tendenser med henblik pa at lette fremtidige
evalueringer af prospektreglerne.

Der blev ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/2809* foretaget en rekke
@ndringer 1 prospektforordningen. Forordning (EU) 2024/2809 er en del af
bersnoteringsloven — et nyligt initiativ, som har til formal at skabe et bersnoteringsekosystem,

! Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017 om det prospekt, der skal
offentliggeres, nar vardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel péd et reguleret
marked, og om ophavelse af direktiv 2003/71/EF (EUT L 168 af 30.6.2017, s. 12). ELLIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/1129/0j).

2 Jf. artikel 19 i forordning (EU) 2017/1129.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/979 af 14. marts 2019 om supplerende regler til

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 for sa vidt angar reguleringsmassige

tekniske standarder for negleregnskabsoplysninger 1 prospektresuméet, offentliggerelse og

klassificering af prospekter, annoncering vedrerende vardipapirer, tilleg til et prospekt og
meddelelsesportalen, og om ophavelse af Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 382/2014 og

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2016/301 (EUT L 166 af 21.6.2019, s. 1, ELIL:

http://data.europa.eu/eli/reg/2019/979/07).

4 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/2809 af 23. oktober 2024 om @ndring af
forordning (EU) 2017/1129, (EU) nr. 596/2014 og (EU) nr. 600/2014 med henblik pa at gere offentlige
kapitalmarkeder i Unionen mere attraktive for selskaber og lette adgangen til kapital for sma og
mellemstore virksomheder (EUT L, 2024/2809, 14.11.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/0j).
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der gor det attraktivt, gkonomisk overkommeligt og lensomt for virksomheder at fa noteret
deres vardipapirer pd EU's offentlige markeder. Med @ndringerne reduceredes udstedernes
omkostninger og byrder, samtidig med at nytteverdien af prospekter for investorerne ggedes.
Forordning (EU) 2024/2809 indebar forst og fremmest: 1) standardisering af formatet og
rekkefolgen samt stromlining af oplysningskravene for prospekter, ii) begrensning af
aktieprospekters storrelse med fastsettelse af en sidetalsbegrensning, iii) indferelse af
undtagelser for opfelgende udstedelser af vaerdipapirer foretaget af allerede noterede
virksomheder, iv) harmoniserede regler for de nationale kompetente myndigheders kontrol og
godkendelse af prospekter og v) mulighed for integrering ved henvisning af nye
regnskabsoplysninger i basisprospekter”. Desuden blev der ved forordning (EU) 2024/2809
indfert folgende nye typer kortfattede prospekter:

. EU-opfelgningsprospekter: Denne type prospekter er bestemt til udbud til
offentligheden eller optagelse til handel for virksomheder, hvis vardipapirer allerede
er optaget til handel pa et reguleret marked eller pa et SMV-vekstmarked og har
veeret det i mindst de seneste 18 maneder. EU-opfelgningsprospektet kan desuden
anvendes af virksomheder, der er noteret pa et SMV-vaekstmarked og ensker at
overga til et reguleret marked.

. Vekstorienterede EU-udstedelsesprospekter: Denne type prospekter har specifikt til
formédl at minimere omkostningerne og de administrative byrder for SMV'er,
selskaber, der er noteret eller skal noteres pd SMV-vakstmarkeder, og visse
unoterede selskaber 1 forbindelse med mindre udbud til offentligheden af
vaerdipapirer.

Formalet med EU-opfelgningsprospektet og det veekstorienterede EU-udstedelsesprospekt er
at aflese det eksisterende forenklede prospekt for sekundaere udstedelser og EU-
vaekstprospektet.

Desuden blev der ved forordning (EU) 2024/2809 indarbejdet krydshenvisninger til Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/2631° ("EuGB-forordningen"). Med disse
krydshenvisninger pélegges: 1) udstedere af europziske gronne obligationer ("EuGB'er") ved
henvisning at integrere EuGB-faktabladet i prospektet og ii) udstedere af obligationer, der
markedsfores som miljomassigt baredygtige, eller baredygtighedsrelaterede obligationer 1
det relevante prospekt at medtage de relevante valgfrie oplysninger (forudsat at udstederen
har tilvalgt disse valgfrie oplysninger).

Denne delegerede forordning er baseret pa to sat reguleringsmaessige tekniske standarder,
som er udarbejdet af ESMA. Disse standarder har til formdl at: i) ajourfere listen over
metadata 1 delegeret forordning (EU) 2019/979 for at sikre overensstemmelse med de med
bersnoteringsloven indferte @ndringer (f.eks. nye prospekttyper), og ii) udvide viften af
oplysninger, der kan integreres ved henvisning i prospekter, ud over dem, der er angivet 1
prospektforordningens artikel 19, stk. 1 (f.eks. ved at gere det muligt at integrere dokumenter
med oplysninger fremlagt forud for udstedelse for obligationer, der markedsfores som
miljomessigt beredygtige, eller baredygtighedsrelaterede obligationer). Disse to st
reguleringsmassige tekniske standarder, som er afgerende for tilpasningen til mélene for
bersnoteringsloven, er blevet konsolideret 1 en enkelt delegeret kommissionsforordning, som

> Jf. artikel 8 og artikel 19, stk. 1b, i forordning (EU) 2017/1129.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/2631 af 22. november 2023 om europaiske
gronne obligationer og valgfrie oplysninger om obligationer, der markedsferes som miljgmaessigt
baredygtige, og om baredygtighedsrelaterede obligationer (EUT L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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@ndrer delegeret forordning (EU) 2019/979. Det er hensigtsmeassigt med en sadan
konsolidering, da indholdet af begge de reguleringsmassige tekniske standarder vedrerer de
nodvendige @ndringer 1 den nuverende niveau 2-lovgivning som felge af
prospektforordningens @ndrede anvendelsesomrade for sa vidt angér enten prospekttyperne
eller arten af de oplysninger, prospekterne skal indeholde.

1.1. Ajourfering af listen over metadata til klassificering af prospekter

Med denne delegerede forordning revideres delegeret forordning (EU) 2019/979 med henblik
pa at fastlegge, hvilke metadata der er nedvendige for at kunne klassificere bdde EU-
opfolgningsprospektet og det vakstorienterede EU-udstedelsesprospekt. Samtidig udgér
specifikationen af metadata vedrerende det forenklede prospekt for sekundare udstedelser og
EU-vakstprospektet fra delegeret forordning (EU) 2019/979 (disse prospekter vil fra den 5.
marts 2026 ikke leengere finde anvendelse). Derudover sigter denne delegerede forordning pa
at:

. fastsette de relevante metadata til klassificering af prospekter vedrerende EuGB'er

o fastsette de relevante metadata til klassificering af prospekter vedrerende
obligationer, der markedsfores som miljomassigt baredygtige, eller
baredygtighedsrelaterede obligationer, hvis udstedere frivilligt offentligger
oplysninger 1 henhold til EuGB-forordningen

. fastsatte de relevante metadata til klassificering af dokumenter vedrerende de nye
undtagelser (indfert ved forordning (EU) 2024/2809) for udbud til offentligheden
eller optagelse til handel af fungible vaerdipapirer. Dette har til formal at lette den
analyse og statistiske rapportering, der kraeves i henhold til prospektforordningens
artikel 47, stk. 3, vedrerende anvendelsen af undtagelserne i EU

. angive de metadata, der er nedvendige for at kunne anvende dataene 1
prospektregistret, med henblik pa at stremline den procedure, hvorefter de nationale
kompetente myndigheder indsender oplysninger til det fwlles europziske
adgangspunkt (ESAP) i overensstemmelse med prospektforordningens artikel 21a

J revidere og ajourfore visse metadata, som er blevet foraeldet, samt foretage yderligere
nogle @ndringer i de maskinlasbare data, der skal indgives, som er nedvendige for at
athjelpe visse mindre problemer, som er blevet papeget af ESMA.

1.2. Ajourfering af listen over oplysninger, der kan integreres ved henvisning i
prospekter

Med henblik pa at lette byrden for udstedere i forbindelse med udarbejdelse af prospekter, og
i overensstemmelse med maélene for bersnoteringsloven, har ESMA i henhold til
prospektforordningens artikel 19, stk. 4, udarbejdet udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder. Med disse ajourferes listen over dokumenter 1 nevnte forordnings artikel 19, stk.
1, med yderligere oplysninger, der kan integreres ved henvisning i prospekter. Ved denne
delegerede forordning @ndres delegeret forordning (EU) 2019/979 pa grundlag af udkastene
til reguleringsmaessige tekniske standarder, derved at der indsattes et nyt kapitel, hvori det
praciseres, at ogs folgende oplysninger kan integreres ved henvisning i prospekter:

J dokumenter, der er godkendt af en kompetent myndighed eller indgivet til den 1
overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF’

7 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 om det prospekt, der skal
offentliggeres, nar vardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel, og om @ndring af
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("prospektdirektivet"). Formélet er at lette udstedelser af fungible verdipapirer, der
ikke er kapitalandele, og som oprindelig blev udbudt til offentligheden eller optaget
til handel pa et reguleret marked i henhold til prospektdirektivet®

. valgfrie oplysningsmodeller for obligationer, der markedsferes som miljomaessigt
baredygtige, og for baredygtighedsrelaterede obligationer, jf. EuGB-forordningen.
Formalet er at gore det lettere at anvende disse valgfrie oplysningsmodeller og
derved sikre fleksibilitet for udstederne og stremline udstedelsesprocessen.

2. HORINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE
2.1. Horing om ajourfering af listen over metadata til klassificering af prospekter

ESMA gennemforte en offentlig horing’ om de reguleringsmassige tekniske standarder
vedrerende ajourfering af listen over metadata til klassificering af prospekter i delegeret
forordning (EU) 2019/979. Dette var led i en bredere horing om den tekniske rddgivning, som
Europa-Kommissionen anmodede om vedrerende standardformatet og -raekkefolgen,
indholdet af prospektet og det universelle registreringsdokument samt kontrol og godkendelse
af prospektet. Horingen fandt sted fra den 28. oktober til den 31. december 2024. Alle
respondenter kunne tilslutte sig ESMA's forslag, bortset fra nogle fa tilfaelde, hvor der ikke
blev givet udtryk for hverken modstand eller tilslutning.

Samlet set besvarede kun fa interessenter spergsmélene vedrerende ajourfering af listen over
metadata 1 delegeret forordning (EU) 2019/979:

o ESMA's forslag om at &ndre den eksisterende liste over metadata for at tage hensyn
til de nye typer prospekter, der blev indfert ved forordning (EU) 2024/2809, fik
tilslutning fra alle de fem interessenter, der svarede. Interessentgruppen for
vardipapirer og markeder (SMSG) stottede tillige oget anvendelse af metadata.

o ESMA's forslag om at kreeve metadata til fastleggelse af, hvilke vaerdipapirer der
kan betegnes som EuGB'er, fik tilslutning fra alle de tre interessenter, der svarede.

o ESMA's forslag om at stromline proceduren for de nationale kompetente
myndigheders indsendelse af oplysninger til ESAP via prospektregistret fik
tilslutning fra alle de fire interessenter, der svarede.

o Med hensyn til de af ESMA foresldede yderligere a@ndringer i listen over metadata
og til, hvorvidt disse @ndringer ville indebare en urimelig ekstrabyrde for
udstederne, kunne to interessenter tilslutte sig ESMA's forslag, mens én interessent
ikke udtalte sig for eller imod.

direktiv 2001/34/EF (EUT L 345 af 31.12.2003, s. 64). ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2003/71/0j).

Dette var allerede en mulighed med prospektforordningen, men de @ndringer, der blev indfert ved
forordning (EU) 2024/2809, hvor henvisningen til prospektdirektivet fjernes med henblik pa at
stromline lovteksten i artikel 19, stk. 1, indebarer en potentiel risiko for usikkerhed om, hvorvidt
dokumenter offentliggjort i henhold til prospektdirektivet stadig kan integreres ved henvisning i
prospekter.

Heoringsdokumentet Consultation Paper on draft technical advice concerning the Prospectus
Regulation and on updating the CDR on metadata (ESMA32-117195963-1276) af 28. oktober 2024 er
tilgeengeligt pa: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-
1276_CP_Listing_ Act Advice - Prospectus.pdf.
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2.2. Horing om den ajourforte liste over oplysninger, der kan integreres ved henvisning

ESMA besluttede ikke at gennemfore en serskilt hering om udkastet til reguleringsmeessige
tekniske standarder vedrerende integrering ved henvisning af yderligere oplysninger i
prospekter. ESMA vurderede, at dette ville have veret forbundet med uforholdsmassigt
meget arbejde, 1 betragtning af at der kun fojes to dokumenttyper til listen over dokumenter,
der kan integreres pa denne vis:

3.

ESMA bemarkede, at integrering af dokumenter, der er godkendt af eller indgivet til
en national kompetent myndighed i henhold til prospektdirektivet, historisk set har
varet uproblematisk, og at der ikke er noget, der tyder pa, at dette vil a&ndre sig.
Desuden forbedrer denne mulighed udstedernes adgang til de offentlige markeder.

Heringen om ESMA's tekniske radgivning om prospekter og ajourferingen af
delegeret forordning (EU) 2019/979 for sa vidt angar metadata inkluderede et
sporgsmél vedrerende mulighed for integrering ved henvisning af valgfrie
oplysningsmodeller for obligationer, der markedsfores som miljomassigt
baredygtige, og for baredygtighedsrelaterede obligationer. Nesten alle
respondenter, herunder SMSG, stottede ESMA's forslag. Der var nasten fuldstendig
enighed om, at indferelse af muligheden for sadan integrering ved henvisning ikke
ville medfere yderligere omkostninger eller byrder for udstederne. Respondenterne
understregede, at denne tilgang giver fleksibilitet og stremliner udstedelsesprocessen.

JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

Artikel 1 indeholder de relevante aendringer til delegeret forordning (EU) 2019/979:

Ved artikel 1, nr. 1), indsettes en ny artikel 11a, hvorved det gores muligt at anvende
prospektregistret til indsendelse af oplysninger til ESAP, samt en ny artikel 11b
vedrarende klassificering af dokumenter med henblik pé undtagelse af fungible
vaerdipapirer for sa vidt angir den 1 prospektforordningens artikel 47, stk. 3,
omhandlede analyse.

Ved artikel 1, nr. 2), @ndres artikel 12 1 delegeret forordning (EU) 2019/979 med
indforelse af et krav om, at de ledsagende metadata, der er omhandlet i den nye
artikel 11a og 11b 1 samme delegerede forordning, skal forelegges i et felles XML-
format.

Ved artikel 1, nr. 3), indsattes et nyt kapitel i delegeret forordning (EU) 2019/979 for
at gore det muligt at integrere folgende ved henvisning: i) dokumenter, der er
godkendt af en kompetent myndighed eller indgivet til den i overensstemmelse med
prospektdirektivet, og i1) oplysninger fremlagt forud for udstedelse for udstedere af
obligationer, der markedsfores som miljomassigt baredygtige, eller af
baredygtighedsrelaterede obligationer som omhandlet 1 artikel 20 1 EuGB-
forordningen.

Ved artikel 1, nr. 4), erstattes bilag VII til delegeret forordning (EU) 2019/979 af et
revideret bilag med den ajourferte liste over metadata.

I artikel 2 fastsattes det, hvornar denne forordning treder i kraft og begynder at finde
anvendelse.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...

af 23.2.2026

om ndring af de reguleringsmaessige tekniske standarder i delegeret forordning (EU)

2019/979 for sa vidt angir ajourfering af listen over data, der er nedvendige for
klassificeringen af prospekter, og listen over oplysninger, der kan integreres ved

henvisning i prospekter

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni
2017 om det prospekt, der skal offentliggeres, nér vaerdipapirer udbydes til offentligheden
eller optages til handel pa et reguleret marked, og om ophzvelse af direktiv 2003/71/EF!°,
serlig artikel 19, stk. 4, artikel 21, stk. 13, og artikel 25, stk. 7, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)

Som led 1 initiativet vedrerende bersnoteringsloven, som har til formal at gore
offentlige kapitalmarkeder i Unionen mere attraktive for selskaber og lette adgangen
til kapital for sma og mellemstore virksomheder (SMV'er), blev der ved Europa-
Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2024/2809!! indfert to nye kortfattede
prospekttyper med det formal at reducere udstedernes omkostninger og byrder: det
vakstorienterede EU-udstedelsesprospekt, som hovedsagelig er bestemt til SMV'er og
selskaber, der er noteret eller skal noteres pda SMV-vaekstmarkeder, og EU-
opfelgningsprospektet for sekundere udstedelser af vardipapirer foretaget af
selskaber, der allerede er noteret pa et reguleret marked eller et SMV-vakstmarked.
Disse nye prospekter skal indgives til Den Europziske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA) og offentliggeres via den i artikel 21, stk. 6, i
forordning (EU) 2017/1129 omhandlede opbevaringsmekanisme. Listen over de
maskinlasbare data, som de kompetente myndigheder giver ESMA, jf. bilag VII til
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/979'2, ber derfor ajourfores, si den
omfatter navnte prospekter.

EUT L 168 af 30.6.2017, s. 12.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2024/2809 af 23. oktober 2024 om andring af
forordning (EU) 2017/1129, (EU) nr. 596/2014 og (EU) nr. 600/2014 med henblik pa at gare offentlige
kapitalmarkeder i Unionen mere attraktive for selskaber og lette adgangen til kapital for smé og
mellemstore virksomheder (EUT L, 2024/2809, 14.11.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2809/07).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/979 af 14. marts 2019 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 for sa vidt angar reguleringsmassige
tekniske standarder for negleregnskabsoplysninger 1 prospektresuméet, offentliggerelse og
klassificering af prospekter, annoncering vedrerende verdipapirer, tilleg til et prospekt og
meddelelsesportalen, og om opheavelse af Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 382/2014 og
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2016/301 (EUT L 166 af 21.6.2019, s. 1, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/979/07).
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2)

€)

(4)

I henhold til artikel 14 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/2631!3
skal udstedere, der udsteder obligationer, der skal betegnes som europziske gronne
obligationer ("EuGB'er"), offentliggere et prospekt i henhold til forordning (EU)
2017/1129. Sédanne prospekter skal inkluderes i den 1 artikel 21, stk. 6, i forordning
(EU) 2017/1129 omhandlede opbevaringsmekanisme. Det ber derfor vere et krav, at
de kompetente myndigheder giver ESMA maskinlasbare data, hvoraf det fremgar, 1)
hvilke  vardipapirer der kan  betegnes som  EuGB'er eller som
securitiseringsobligationer som defineret i artikel 2, nr. 22), i forordning (EU)
2023/2631, nar de betegnes som EuGB'er, og ii) hvilke vardipapirer der kan betegnes
som obligationer, der markedsfores som miljomassigt beredygtige, som defineret i
naevnte forordnings artikel 2, nr. 5), eller som baredygtighedsrelaterede obligationer
som defineret i samme forordnings artikel 2, nr. 6), ndr udstederne af de pagaeldende
obligationer frivilligt offentligger oplysninger 1 henhold til forordningens artikel 20.
Listen over metadata i bilag VII til delegeret forordning (EU) 2019/979 ber ajourfores
1 overensstemmelse hermed.

Ved forordning (EU) 2024/2809 blev der indfert et krav om, at udstedere skal indgive
undtagelsesdokumenter som omhandlet 1 samme forordnings artikel 1, stk. 4, forste
afsnit, litra da) og db), og artikel 1, stk. 5, forste afsnit, litra ba), i forordning (EU)
2017/1129, som @ndret ved forordning (EU) 2024/2809, til deres kompetente
myndigheder. Der indfertes ved forordningen tillige et krav om, at ESMA 1 sin arlige
rapport, som skal udarbejdes i1 overensstemmelse med artikel 47, stk. 1, i forordning
(EU) 2017/1129, skal medtage en analyse af og statistikker over, i hvilket omfang
sddanne undtagelser anvendes i hele Unionen. Med henblik pa at minimere byrden for
de kompetente myndigheder ber disse kunne indgive nevnte dokumenter til ESMA
via den 1 artikel 21, stk. 6, 1 forordning (EU) 2017/1129 omhandlede
opbevaringsmekanisme. De oplysninger, der indgives, ber skulle inkludere de
metadata, der gor det muligt for ESMA at udarbejde de relevante statistikker.
Delegeret forordning (EU) 2019/979 ber derfor ajourfores, sd den afspejler disse
@ndringer, ogsd med hensyn til listen over metadata i nevnte delegerede forordnings
bilag VIL

I henhold til artikel 21a i forordning (EU) 2017/1129 skal de kompetente myndigheder
s vidt muligt bygge pa de mekanismer, der er gennemfort i medfer af samme
forordnings artikel 25, stk. 6, med henblik pa at gere de oplysninger, der er omhandlet
i forordningens artikel 21a, stk. 1, tilgeengelige pa det falles europaiske adgangspunkt
(ESAP). Med henblik pd at minimere overholdelsesbyrden for bidde kompetente
myndigheder og udstedere kan forpligtelsen til at gere de i artikel 21a, stk. 1, i
forordning (EU) 2017/1129 omhandlede oplysninger tilgengelige pd ESAP opfyldes
ved at stille oplysningerne til rddighed for ESMA via den i samme forordnings artikel
25, stk. 6, omhandlede meddelelsesportal. Meddelelsesportalen skal anvendes til
indsendelse af de 1 artikel 21, stk. 1, 1 forordning (EU) 2017/1129 omhandlede
oplysninger i overensstemmelse med samme forordnings artikel 21, stk. 5, samt
eventuelle yderligere oplysninger, der kraves i henhold til forordningens artikel 21a,
og som i dag ikke er omfattet af den opbevaringsmekanisme, der er omhandlet i

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/2631 af 22. november 2023 om europaiske
grenne obligationer og valgfrie oplysninger om obligationer, der markedsfores som miljemessigt
baredygtige, og om baredygtighedsrelaterede obligationer (EUT L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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artikel 21, stk. 6, 1 forordning (EU) 2017/1129, ledsaget af de relevante metadata.
Delegeret forordning (EU) 2019/979 ber ajourferes for at afspejle disse a@ndringer.

Der er behov for yderligere @ndringer for sa vidt angar de maskinlasbare data, der
skal indgives, som er nedvendige for at athjelpe visse mindre problemer, som er
blevet papeget af ESMA. Disse @&ndringer vedrorer tilfgjelse af et nyt datafelt og
@ndringer i de oplysninger, der skal indsettes i datafelterne. Listen over metadata i
bilag VII til delegeret forordning (EU) 2019/979 ber ajourferes i overensstemmelse
hermed.

En henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2003/71/EF'* blev fjernet
fra artikel 19, stk. 1, litra a), i forordning (EU) 2017/1129. Denne @&ndring beted, at
det ikke lengere var muligt ved henvisning at integrere referencedokumenter, der er
godkendt af en kompetent myndighed eller indgivet til den i overensstemmelse med
direktiv 2003/71/EF. Dette pavirkede udstedelser af fungible vardipapirer, der ikke er
kapitalandele, og som oprindelig blev udbudt til offentligheden eller optaget til handel
pa et reguleret marked i henhold til direktiv 2003/71/EF, eftersom vilkdrene og
betingelserne for disse verdipapirer normalt blev integreret ved henvisning i
prospektet, som blev godkendt i henhold til forordning (EU) 2017/1129. Det er, med
henblik pd at undgd at ege den administrative byrde for udstedere, nedvendigt at
fastlegge en liste over yderligere dokumenter, der kan integreres ved henvisning i
prospekter, ud over dem, der er angivet i artikel 19, stk. 1, i forordning (EU)
2017/1129. Dette ville gore det muligt at medtage dokumenter, der er godkendt af en
kompetent myndighed eller indgivet til den i overensstemmelse med direktiv
2003/71/EF, med henblik pad at opretholde de allerede eksisterende krav og undga
overlapning med oplysninger, der allerede er givet og offentliggjort i henhold til andre
EU-retsregler.

Ved forordning (EU) 2023/2631 blev der indfert valgfrie oplysningsmodeller for
obligationer, der markedsfores som miljomassigt beredygtige, og for
baredygtighedsrelaterede obligationer med henblik pé at lette sammenligning og
imedegd gronvaskning. Med henblik pa at tilskynde udstedere til at bruge disse
valgfrie oplysningsmodeller er det nedvendigt at tilfeje modellerne til listen over
yderligere dokumenter, der kan integreres ved henvisning i prospekter. Dette ville
reducere de omkostninger, der er forbundet med udarbejdelsen af de supplerende
oplysninger om de ESG-relaterede aspekter ved verdipapirer, og bidrage til at
minimere byrderne for udstedere, der udarbejder et prospekt, i overensstemmelse med
malene om at mindske den reguleringsmassige byrde og omkostningerne for
selskaber, navnlig for SMV'er og sma midcapselskaber, i tilknytning til
bersnoteringsprocessen.

Denne forordning er baseret pa de udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder,
som ESMA har forelagt Kommissionen. ESMA har gennemfort &bne offentlige
horinger om de udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som denne
forordning er baseret pa, analyseret de potentielle omkostninger og fordele herved
samt anmodet om rddgivning fra interessentgruppen for vardipapirer og markeder,
som er nedsat i henhold til artikel 37 1 Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 om det prospekt, der skal
offentliggeres, nar vaerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel, og om &ndring af
direktiv 2001/34/EF (EUT L 345 af 31.12.2003, s. 64, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2003/71/0j).
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nr. 1095/2010'°. ESMA gennemforte ikke en sazrskilt 4ben offentlig hering og analyse
for udkastet til reguleringsmassige tekniske standarder vedrerende integrering ved
henvisning af yderligere dokumenter i prospekter, da ESMA vurderede, at dette i
betragtning af de foresldede @ndringers begraensede omfang og virkning ville have
vaeret forbundet med uforholdsmassigt meget arbejde. Vedrerende integrering ved
henvisning af dokumenter med valgfrie oplysninger fremlagt forud for udstedelse i
henhold til forordning (EU) 2023/2631 indsamlede ESMA feedback fra interessenter i
sit heringsdokument om udkastet til teknisk radgivning vedrerende
prospektforordningen og om ajourfering af Kommissionens delegerede forordning
vedrerende metadata'®, idet de fleste af interessenterne tilsluttede sig ESMA's forslag.

Med henblik pé at minimere byrden for kompetente myndigheder og udstedere ber
denne forordnings anvendelsesdato vare den samme som anvendelsesdatoen for
kravene 1 artikel 21a 1 forordning (EU) 2017/1129. Denne samordning skal muliggere
anvendelse af den i henhold til artikel 25, stk. 6, i forordning (EU) 2017/1129
oprettede meddelelsesportal med henblik pa at sikre, at de 1 samme forordnings artikel
21a, stk. 1, angivne oplysninger er tilgeengelige pa ESAP.

Bestemmelserne i1 denne forordning er indbyrdes nert forbundne, idet de @ndrer den
samme delegerede forordning og hovedsagelig vedrerer de nye typer prospekter eller
arten af oplysninger deri, enten pa obligatorisk eller pé frivillig basis, som felge af de
@ndringer, der blev indfert ved forordning (EU) 2024/2809 —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

1)

Artikel 1
ZEndring af delegeret forordning (EU) 2019/979

Folgende indsattes som artikel 11a og 11b:

"Artikel 11a
Oplysninger, der er tilgzengelige pa det fzelles europziske adgangspunkt

Med henblik pa artikel 21a 1 forordning (EU) 2017/1129 kan de kompetente
myndigheder gore de oplysninger, der er omhandlet 1 artikel 21a, stk. 1,
tilgeengelige pd det fxlles europziske adgangspunkt (ESAP) ved via den
meddelelsesportal, der er omhandlet 1 nevnte forordnings artikel 25, stk. 6, at
give ESMA en elektronisk kopi af disse oplysninger og de data, der er
nodvendige for klassificeringen heraf i den opbevaringsmekanisme, der er
omhandlet 1 artikel 21, stk. 6, 1 forordning (EU) 2017/1129, 1
overensstemmelse med tabellerne 1 nervarende forordnings bilag VIIL.

Artikel 11b
Elektronisk kopi af undtagelsesdokumenter

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europisk tilsynsmyndighed (Den Europ@iske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om
@ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT
L 331 af 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

Heoringsdokumentet Consultation Paper on draft technical advice concerning the Prospectus
Regulation and on updating the CDR on metadata (ESMA32-117195963-1276) af 28. oktober 2024 er
tilgeengeligt pa: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA32-117195963-
1276 _CP_Listing_ Act Advice - Prospectus.pdf.
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De kompetente myndigheder kan via den meddelelsesportal, der er omhandlet 1
artikel 25, stk. 6, i forordning (EU) 2017/1129, give ESMA en elektronisk kopi
af de dokumenter, der er omhandlet 1 artikel 1, stk. 4, litra da) og db), samt
artikel 1, stk. 5, litra ba), 1 forordning (EU) 2017/1129, med henblik pa den
analyse, der er omhandlet 1 samme forordnings artikel 47, stk. 3, litra a)."

2) Artikel 12 affattes séledes:

"Artikel 12
Praktiske ordninger til at sikre, at dataene er maskinlaesbare

Den kompetente myndighed foreleegger de ledsagende data, der er omhandlet 1
artikel 11, 11a og 11b i et feelles XML-format og i overensstemmelse med det
format og de standarder, der er omhandlet i tabellerne i bilag VIIL."

3) Som kapitel VIa indszattes:

"KAPITEL VIa
DOKUMENTER, DER KAN INTEGRERES VED HENVISNING I ET
PROSPEKT, JF. ARTIKEL 19 I FORORDNING (EU) 2017/1129

Artikel 21a

Ud over de dokumenter, der er omhandlet i artikel 19, stk. 1, 1 forordning (EU)
2017/1129, kan felgende dokumenter integreres ved henvisning i et prospekt:

a)  dokumenter, der er godkendt af en kompetent myndighed eller indgivet
til den i overensstemmelse med direktiv 2003/71/EF

b)  oplysninger fremlagt forud for udstedelse for udstedere af obligationer,
der markedsfores som miljomessigt baeredygtige, eller af
baredygtighedsrelaterede obligationer som omhandlet i artikel 20 1
forordning (EU) 2023/2631."

4) Bilag VII erstattes af teksten i bilaget til nervaerende forordning.

Artikel 2
Ikrafttraeden og anvendelse

Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske
Unions Tidende.

Artikel 1, nr. 1), 2) og 4), finder dog anvendelse fra den 10. juli 2026.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udfzrdiget 1 Bruxelles, den 23.2.2026.

Pa Kommissionens vegne
Formand
Ursula VON DER LEYEN
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