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ROZPORZADZENIE
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) .../...

z dnia ...

w sprawie europejskich dostawcow ushug finansowania spolecznosciowego dla przedsiewzieé

gospodarczych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE) 2019/1937

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegodlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

po konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego!,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza?,

1 Dz.U. C 367 z10.10.2018, s. 65.

2 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 27 marca 2019 (dotychczas nieopublikowane
w Dzienniku Urzedowym) oraz stanowisko Rady w pierwszym czytaniu z dnia ...
(dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym). Stanowisko Parlamentu
Europejskiego z dnia ... (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym).
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

)

Finansowanie spoteczno$ciowe jest w coraz wickszym stopniu uznawang forma
alternatywnego finansowania dla przedsigbiorstw typu start-up oraz matych i srednich
przedsigbiorstw (MSP) i zazwyczaj opiera si¢ na niewielkich inwestycjach. Finansowanie
spoteczno$ciowe stanowi coraz wazniejszy rodzaj posrednictwa, w ramach ktdérego
dostawca ustug finansowania spolecznosciowego, bez przyjmowania na siebie ryzyka,
obstuguje ogolnodostepng platforme cyfrows, aby kojarzy¢ lub utatwia¢ kojarzenie
potencjalnych inwestoréw lub pozyczkodawcoéw z przedsiewzigciami gospodarczymi
ubiegajacymi si¢ o finansowanie. Takie finansowanie moze przyjmowac forme¢ pozyczek
lub nabycia zbywalnych papieréw wartosciowych, lub innych instrumentow
dopuszczonych na potrzeby finansowania spotecznosciowego. Do zakresu stosowania
niniejszego rozporzadzenia nalezy zatem wiaczy¢ zar6wno finansowanie spotecznosciowe
oparte na pozyczkach, jak i inwestycyjne modele finansowania spoteczno$ciowego
poniewaz te rodzaje finansowania spolecznosciowego moga by¢ poréwnywalnymi

sposobami alternatywnego finansowania.

Swiadczenie ushug finansowania spoteczno$ciowego wigze sie na ogét z udziatem trzech
rodzajow podmiotow: wiasciciela projektu, ktory przedstawia projekt do sfinansowania,
inwestorow, ktorzy finansujg przedstawiony projekt, oraz organizacji posredniczace;j

w formie dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego, ktory taczy wiascicieli

projektow 1 inwestorow za pomoca platformy internetowe;.

6800/20

KAD/mit 2
ECOMP.1.B PL



3)

(4)

©)

Finansowanie spoteczno$ciowe moze przyczynié sie do zapewnienia MSP dostepu do
finansowania oraz do dokonczenia budowy unii rynkéw kapitatowych. Brak dostgpu do
finansowania dla MSP stanowi problem nawet w tych pafstwach cztonkowskich,

w ktorych dostep do finansowania przez banki pozostawatl stabilny przez caty okres
kryzysu finansowego. Finansowanie spoteczno$ciowe pojawito si¢ i stato uznang praktyka
finansowania dzialalno$ci gospodarczej os6b fizycznych i prawnych. Takie finansowanie
odbywa si¢ za posrednictwem platform internetowych, dziatalno$¢ gospodarcza

jest zazwyczaj finansowana przez duzg liczbe osob lub organizacji, a przedsiewzigcia
gospodarcze, w tym przedsigbiorstwa typu start-up, pozyskuja stosunkowo niewielkie

kwoty pieni¢dzy.

Oprocz zapewnienia alternatywnego Zrodta finansowania, w tym kapitalu wysokiego
ryzyka (venture capital), finansowanie spoteczno$ciowe moze oferowac przedsigwzigciom
gospodarczym inne korzysci. Moze stanowi¢ sposob weryfikacji pomystu przedsiewzigcia
gospodarczego, dawaé przedsigbiorcom dostep do duzej liczby o0sob, ktore przekazuja

spostrzezenia i informacje, a takze by¢ narzedziem marketingowym.

Kilka panstw cztonkowskich juz wprowadzito dopasowane do swoich potrzeb systemy
krajowe dotyczace finansowania spotecznosciowego. Systemy te sg dostosowane do
specyfiki 1 potrzeb lokalnych rynkéw 1 inwestorow. W rezultacie obowigzujace przepisy
krajowe roznig si¢ w catej Unii pod wzgledem warunkow funkcjonowania platform
finansowania spoteczno$ciowego, zakresu dozwolonej dziatalnos$ci oraz wymogow

w zakresie udzielania zezwolen.
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(6)

(7

Roéznice w zakresie obowigzujacych przepisow krajowych sg takie, Ze utrudniaja
transgraniczne §wiadczenie ustug finansowania spotecznos$ciowego, a przez to wywieraja
bezposredni wptyw na funkcjonowanie rynku wewnetrznego takich ustug.

W szczegblnosci roznice pomigdzy ramami prawnymi w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich generuja znaczne koszty prawne dla inwestoréw detalicznych, ktorzy
cz¢sto zmagaja si¢ z trudnosciami w okresleniu przepisow majacych zastosowanie do
transgranicznych ustug finansowania spotecznosciowego. W zwigzku z tym tacy
inwestorzy sg czesto zniecheceni do transgranicznego inwestowania za pomocg platform
finansowania spoteczno$ciowego. Z tych samych przyczyn dostawcy ustug finansowania
spoteczno$ciowego, ktorzy obstuguja takie platformy, sa zniechecani do oferowania
swoich ustug w panstwie cztonkowskim innym niz to, w ktérym maja siedzibg.

W rezultacie ustugi finansowania spotecznosciowego §wiadczone byty dotychczas gtownie
na poziomie krajowym, ze szkoda dla ogdélnounijnego rynku finansowania
spoteczno$ciowego, pozbawiajac tym samym przedsigwzigcia gospodarcze dostepu do
ustug finansowania spotecznosciowego, zwtaszcza w przypadkach, gdy te przedsiewzigcia

gospodarcze prowadzone sg na mniejszych rynkach krajowych.

Aby wspiera¢ transgraniczne ustugi finansowania spoteczno$ciowego oraz utatwic
korzystanie ze swobody $wiadczenia i otrzymywania takich ustug na rynku wewnetrznym,
niezbedne jest usunigcie istniejgcych przeszkdd dla wlasciwego funkcjonowania rynku
wewngtrznego ustug finansowania spoteczno$ciowego, a takze zapewnienie wysokiego

poziomu ochrony inwestorow poprzez ustanowienie ram regulacyjnych na poziomie Unii.
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(8) Poprzez usunigcie przeszkod dla funkcjonowania rynku wewngtrznego ustug finansowania
spoteczno$ciowego niniejsze rozporzadzenie zmierza do wspierania transgranicznego
finansowania przedsiewzig¢ gospodarczych. Ustugi finansowania spolecznosciowego
zwigzane z udzielaniem pozyczek konsumentom zdefiniowanym w art. 3 lit. a) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/48/WE!, nie powinny zatem wchodzi¢ w zakres

stosowania niniejszego rozporzadzenia.

) Aby unikng¢ arbitrazu regulacyjnego oraz zapewnic skuteczny nadzor nad dostawcami
ushug finansowania spotecznosciowego, nalezy zakaza¢ im przyjmowania od ludnosci
depozytow lub innych $rodkow finansowych podlegajacych zwrotowi, chyba ze dostawcy
ci otrzymali réwniez zezwolenie na prowadzenie dziatalnos$ci jako instytucja kredytowa
zgodnie z art. 8 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE2. Panstwa
cztonkowskie powinny jednak zapewnic¢, aby prawo krajowe nie wymagato zezwolenia na
prowadzenie dzialalnosci jako instytucja kredytowa ani jakiegokolwiek innego
indywidualnego zezwolenia, wylaczenia lub zwolnienia dla wiascicieli projektéw lub
inwestorow, w przypadku gdy przyjmuja oni $rodki finansowe lub udzielaja pozyczek na
potrzeby oferowania projektow opartych na finansowaniu spoteczno$ciowym lub

inwestowania w takie projekty.

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2008/48/WE z dnia 23 kwietnia 2008 r.

w sprawie umow o kredyt konsumencki oraz uchylajaca dyrektywe Rady 87/102/EWG
(Dz.U. L 133 2 22.5.2008, s. 66).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca
dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L
176 2 27.6.2013, s. 338).
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(10)

Swiadczenie ushug finansowania spoteczno$ciowego ma na celu utatwienie finansowania
projektu przez pozyskiwanie kapitatu od duzej liczby 0sob, z ktérych kazda inwestuje
stosunkowo niewielkie kwoty za posrednictwem publicznie dostepnego internetowego
systemu informacyjnego. Ustlugi finansowania spoteczno$ciowego sg zatem otwarte dla
nieograniczonej puli inwestorow, ktorzy jednoczesnie otrzymuja propozycje inwestycyjne,
oraz wigzg si¢ z pozyskiwaniem $rodkow finansowych w gtéwnej mierze od os6b
fizycznych, w tym oséb, ktore nie sg zamoznymi klientami indywidualnymi. Niniejsze
rozporzadzenie powinno mie¢ zastosowanie do ustug finansowania spotecznosciowego
obejmujacych taczne Swiadczenie ustug przyjmowania i przekazywania zlecen klientow
oraz subemisji zbywalnych papierow wartosciowych lub instrumentéw dopuszczonych na
potrzeby finansowania spoleczno$ciowego bez gwarancji przej¢cia emisji na platformie
publicznej zapewniajacej inwestorom nieograniczony dostep. Laczne Swiadczenie tych
ustug to kluczowa cecha ustug finansowania spoleczno$ciowego w poréwnaniu do
okreslonych ustug inwestycyjnych §wiadczonych zgodnie z dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE!, nawet jezeli rozpatrywane osobno, ustugi te
odpowiadajg uslugom objetym zakresem stosowania tej dyrektywy.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe
2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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(1)

(12)

W odniesieniu do finansowania spoteczno$ciowego opartego na pozyczkach, niniejsze
rozporzadzenie powinno mie¢ zastosowanie do uslug finansowania spoteczno$ciowego
obejmujacych utatwianie udzielania pozyczek, w tym §wiadczenia ustug takich jak
przedstawianie ofert finansowania spotecznosciowego klientom oraz wycena lub ocena
ryzyka kredytowego zwigzanego z projektami opartymi na finansowaniu
spotecznosciowym lub wlascicielami projektow. Definicja ustug finansowania
spolecznosciowego powinna obejmowac rozne modele biznesowe umozliwiajace zawarcie
umowy pozyczki mi¢dzy co najmniej jednym inwestorem, a co najmniej jednym
wiascicielem projektu za posrednictwem platformy finansowania spoteczno$ciowego.
Pozyczki objete zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia powinny by¢
pozyczkami zawierajacymi bezwarunkowe zobowigzania do sptaty uzgodnionej kwoty
pieniedzy na rzecz inwestora, przy czym platformy finansowania spotecznosciowego
opartego na pozyczkach jedynie utatwiajg inwestorom i wtascicielom projektow
zawieranie umow pozyczki z wytaczeniem dziatania dostawcy ustug finansowania
spoteczno$ciowego w jakimkolwiek momencie w charakterze wierzyciela wlasciciela
projektu. Utatwianie udzielania pozyczek, ktore objete jest zakresem stosowania
niniejszego rozporzadzenia, nalezy odrozni¢ od dziatalnos$ci instytucji kredytowej, ktora
udziela kredytow na swoj wlasny rachunek oraz przyjmuje od ludnosci depozyty lub inne

srodki finansowe podlegajace zwrotowi.

W celu $wiadczenia swoich ustug dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego
prowadza publicznie dostgpne internetowe systemy informacyjne, w tym systemy

wymagajace rejestracji uzytkownika.
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(13) W odniesieniu do inwestycyjnych modeli finansowania spoteczno$ciowego zbywalnosé¢
stanowi wazny §rodek ochrony dla inwestorow, umozliwiajace im wyjscie z inwestycji,
poniewaz daje im mozliwos$¢ rozporzadzenia swoimi udziatami na rynkach kapitatowych.
W zwigzku z tym niniejsze rozporzadzenie obejmuje i dopuszcza ustugi finansowania
spoteczno$ciowego zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi. Udziaty
okreslonych spoétek z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowanych zgodnie z prawem
krajowym panstw cztonkowskich sg rowniez swobodnie zbywalne na rynkach
kapitatowych 1 w zwigzku z tym powinny by¢ objete zakresem stosowania niniejszego

rozporzadzenia.

(14) Niektore instrumenty dopuszczone na potrzeby finansowania spotecznosciowego
podlegaja w niektorych panstwach cztonkowskich przepisom prawa krajowego
regulujacym ich zbywalno$¢, na przyktad wymogowi, zgodnie z ktérym zbycie musi
zosta¢ poswiadczone notarialnie. Niniejsze rozporzadzenie powinno by¢ stosowane bez

uszczerbku dla prawa krajowego regulujacego zbywanie takich instrumentow.

(15) Chociaz pierwsze oferty kryptoaktywow maja potencjat finansowania MSP,
innowacyjnych przedsiebiorstw typu start-up i przedsigbiorstw scale-up oraz moga
przyspiesza¢ transfer technologii, ich wlasciwos$ci r6znig si¢ znacznie od ushug

finansowania spotecznosciowego regulowanych niniejszym rozporzadzeniem.
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(16)

(17)

Ze wzgledu na ryzyka zwigzane z inwestycjami w zakresie finansowania
spoteczno$ciowego, w interesie skutecznej ochrony inwestoréw oraz w celu zapewnienia
mechanizmu dyscypliny rynkowej, nalezy ustanowi¢ prog tacznej wartosci w odniesieniu
do ofert finansowania spotecznosciowego przedstawianych przez konkretnego wtasciciela
projektu. Prog ten nalezy w zwigzku z tym ustali¢ na poziomie 5 000 000 EUR, co jest
progiem stosowanym przez wigkszos¢ panstw cztonkowskich na potrzeby zwolnienia
publicznych ofert papierow warto§ciowych z obowigzku publikacji prospektu zgodnie

z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129!.

Naktadajace si¢ ramy regulacyjne ustanowione niniejszym rozporzadzeniem

oraz rozporzadzeniem (UE) 2017/1129, ze wzgledu na prég w wysokosci 5 000 000 EUR,
moglyby zwiekszaé ryzyko arbitrazu regulacyjnego oraz zaktdcaé dostep do finansowania
1 rozwo0j rynkoéw kapitatowych w niektérych panstwach cztonkowskich. Ponadto do tej
pory tylko niewielka liczba panstw cztonkowskich wprowadzila szczego6lne ramy prawne
regulujace platformy i ustugi finansowania spotecznos$ciowego. Biorac pod uwage fakt, ze
w ramach wdrazania rozporzadzenia (UE) 2017/1129 niektore panstwa cztonkowskie
ustanowily — w celu zwolnienia publicznych ofert papierow wartosciowych z obowigzku
publikacji prospektu — prog na poziomie ponizej 5 000 000 EUR, a takze biorac pod uwage
szczegolny wysitek, jaki moze by¢ wymagany od tych panstw cztonkowskich w zakresie
dostosowania ich prawa krajowego oraz zapewnienia stosowania jednolitego progu na
podstawie niniejszego rozporzadzenia, niniejsze rozporzadzenie powinno przewidywac
nieodnawialne tymczasowe odstepstwo, aby umozliwi¢ tym panstwom cztonkowskim
podjecie tego znaczacego wysitku. To tymczasowe odstepstwo powinno miec
zastosowanie przez jak najkrétszy okres, aby spowodowa¢ mozliwie najmniejsze

zaklocenia w funkcjonowaniu rynku wewngtrznego.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, s. 12).
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(18)

(19)

(20)

W celu utrzymania wysokiego standardu ochrony inwestoréw, ograniczenia ryzyk
zwigzanych z finansowaniem spoteczno$ciowym oraz zapewnienia sprawiedliwego
traktowania wszystkich klientow, dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego
powinni wprowadzi¢ polityke majacg na celu zapewnienie, aby wybor projektéw na ich
platformach przebiegat w sposob profesjonalny, rzetelny i przejrzysty oraz aby ustugi

finansowania spoteczno$ciowego byty swiadczone w taki sam sposob.

Aby podnies¢ jakos¢ ustug §wiadczonych na rzecz swoich klientow, dostawcy ushug
finansowania spotecznos$ciowego powinni mie¢ mozliwos¢ przedstawiania projektow
opartych na finansowaniu spoteczno$ciowym inwestorom indywidualnym w oparciu

o jeden lub wigkszg liczbe okreslonych parametrow lub wskaznikoéw ryzyka, takich jak
rodzaj lub sektor dziatalno$ci gospodarczej lub rating kredytowy, ktore to informacje dany
inwestor z wyprzedzeniem przekazat dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego.
Zezwolenie uzyskane na podstawie niniejszego rozporzadzenia nie powinno jednak
przyznawaé dostawcom uslug finansowania spotecznosciowego prawa do §wiadczenia
indywidualnych lub zbiorowych ustug zarzagdzania aktywami. W celu zapewnienia
oferowania potencjalnym inwestorom mozliwos$ci inwestycyjnych na bezstronnych
zasadach, dostawcy uslug finansowania spoteczno$ciowego nie powinni wyptacaé ani
przyjmowac jakiegokolwiek wynagrodzenia, ani udziela¢ lub przyjmowac jakiegokolwiek
upustu lub jakiejkolwiek korzys$ci niepieni¢znej za przekierowywanie zlecen inwestorow

do konkretnej oferty oferowanej na swojej platformie lub na platformie osob trzecich.

Modele biznesowe wykorzystujace zautomatyzowane procesy, w ramach ktorych srodki
finansowe sg automatycznie przydzielane przez dostawce ustug finansowania
spolecznosciowego na projekty oparte na finansowaniu spoteczno§ciowym zgodnie

z parametrami 1 wskaznikami ryzyka okre§lonymi z gory przez inwestora, tzw.

autoinwestycje, nalezy uzna¢ za indywidualne zarzadzanie portfelem pozyczek.
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21)

(22)

(23)

Stosowanych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem narzedzi filtrujacych na platformie
finansowania spoteczno$ciowego nie nalezy uznawac za doradztwo inwestycyjne

w rozumieniu dyrektywy 2014/65/UE, o ile narzgdzia te dostarczajg klientom informacji

W sposob bezstronny, ktory nie stanowi rekomendacji. Takie narzedzia powinny
obejmowac narzgdzia, ktére wyswietlaja wyniki w oparciu o kryteria odnoszace si¢ do
czysto obiektywnych cech produktu. Obiektywne cechy produktu w konteks$cie platformy
finansowania spotecznos$ciowego moga by¢ z géry okreslonymi kryteriami projektu, takimi
jak sektor gospodarki, stosowany instrument 1 wysoko$¢ oprocentowania lub kategoria
ryzyka, w przypadku gdy ujawniono wystarczajace informacje na temat metody obliczen.
Podobnie za obiektywne kryteria nalezy uzna¢ rowniez kluczowe finansowe dane liczbowe

obliczone w sposdb niepozostawiajacy jakiegokolwiek marginesu swobody.

Celem niniejszego rozporzadzenia jest ulatwienie inwestycji bezposrednich oraz unikniecie
tworzenia mozliwosci arbitrazu regulacyjnego dla instytucji posrednictwa finansowego
regulowanych na podstawie innych aktow prawnych Unii, w szczego6lnosci aktow
prawnych Unii regulujacych podmioty zarzadzajace aktywami. W zwigzku z tym
wykorzystywanie struktur prawnych, w tym spoétek celowych, ktore posrednicza migdzy
projektem opartym na finansowaniu spoteczno$ciowym a inwestorami, powinno by¢ $cisle
regulowane 1 dozwolone jedynie w przypadku gdy jest to uzasadnione umozliwieniem
inwestorowi nabycia udziatu, na przyktad w nieptynnym lub niepodzielnym sktadniku

aktywow w drodze emisji zbywalnych papieréw wartosciowych przez spotke celowa.

Zapewnienie skutecznego systemu zarzadzania jest niezb¢dne do wlasciwego zarzadzania
ryzykiem 1 zapobiegania wszelkim konfliktom interesow. Dostawcy ustug finansowania
spoteczno$ciowego powinni zatem wprowadzi¢ zasady zarzadzania, ktore zapewnia
skuteczne 1 ostrozne zarzadzanie tymi dostawcami. Osoby fizyczne odpowiedzialne za
zarzadzanie nimi powinny cieszy¢ si¢ dobra opinig oraz posiada¢ wystarczajaca wiedze,
umiejetnosci 1 do§wiadczenie. Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego powinni

réwniez ustanowi¢ procedury przyjmowania i rozpatrywania skarg klientow.
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Klienci narazeni sg na potencjalne ryzyka zwigzane z dostawcami ustug finansowania
spoteczno$ciowego, w szczeg6lnosci ryzyka operacyjne. Aby chroni¢ klientow przed
takimi ryzykami, dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego powinni podlegac

wymogom 0stroznosciowym.

Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego powinni mie¢ obowigzek
opracowywania planow ciaglo$ci dziatania uwzgledniajacych ryzyka zwigzane

z upadtoscig dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego. Takie plany ciggtosci
dziatania powinny obejmowac postanowienia dotyczace wykonywania funkcji
krytycznych, ktére moglyby obejmowaé — w zalezno$ci od modelu biznesowego dostawcy
ustug finansowania spotecznosciowego — postanowienia dotyczace dalszej obstugi
niesptaconych pozyczek i powiadamiania klientow oraz przekazywania informacji

o zasadach przechowywania aktywow.

Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego powinni dziata¢ jako bezstronni
posrednicy pomiedzy klientami korzystajacymi z ich platformy finansowania
spoteczno$ciowego. Aby zapobiega¢ konfliktom intereséw, nalezy ustanowi¢ okre§lone
wymogi dotyczace dostawcoéw ustug finansowania spoleczno$ciowego, ich akcjonariuszy
lub udziatowcow, kadry kierowniczej i pracownikéw, a takze wszelkich osob fizycznych
lub prawnych $cisle z nimi zwigzanych poprzez stosunek kontroli. W szczegdlnosci nalezy
uniemozliwi¢ dostawcom ustug finansowania spotecznosciowego posiadanie
jakiegokolwiek udziatu w ofertach finansowania spotecznosciowego na ich platformach
finansowania spoteczno$ciowego. Gtéwni akcjonariusze lub udzialowcy, kadra
kierownicza 1 pracownicy, a takze wszelkie osoby fizyczne lub prawne $cisle z nimi
zwigzane poprzez stosunek kontroli, nie powinny dziata¢ w charakterze wtascicieli
projektow w odniesieniu do ustug finansowania spoteczno$ciowego oferowanych na ich
platformie finansowania spotecznosciowego. Wspomniani gtéwni akcjonariusze lub
udzialowcy, kadra kierownicza i1 pracownicy, a takze osoby fizyczne lub prawne, nie
powinni jednak mie¢ zakazu dzialania w charakterze inwestoréw w projekty oferowane na
ich platformie finansowania spotecznosciowego, pod warunkiem ze istnieja odpowiednie

srodki ochrony przed konfliktami interesow.
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Majac na uwadze efektywne i sprawne §wiadczenie ustug finansowania
spoteczno$ciowego, dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego powinni mie¢
mozliwos¢ powierzania wszelkich funkcji operacyjnych, w catosci lub w czesci, osobom
trzecim, pod warunkiem ze taki outsourcing nie pogarsza jakosci srodkow kontroli
wewnetrznej stosowanych przez dostawcoOw ustug finansowania spotecznosciowego ani
skutecznego nadzoru nad dostawcami ustug finansowania spotecznosciowego. Dostawcy
ushug finansowania spotecznosciowego powinni jednak pozostawa¢ w petni
odpowiedzialni za zgodnos$¢ z niniejszym rozporzadzeniem w odniesieniu do dziatalnosci

zleconej na zasadzie outsourcingu.

Wymogi dotyczace przechowywania aktywow maja kluczowe znaczenie dla ochrony
inwestorow, na rzecz ktorych §wiadczone sg ustugi finansowania spotecznosciowego.
Zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty dopuszczone na potrzeby finansowania
spotecznosciowego, ktore to papiery lub instrumenty mogg zosta¢ zapisane na rachunku
instrumentoéw finansowych lub ktére moga zostaé fizycznie dostarczone do depozytariusza,
powinny by¢ przechowywane przez kwalifikowanego depozytariusza, ktory uzyskat
zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE lub 2014/65/UE. W zaleznos$ci od rodzaju
aktywow, ktore maja podlegaé przechowywaniu, aktywa powinny by¢ przechowywane,
jak w przypadku zbywalnych papierow wartosciowych, ktére moga by¢ zapisane na
rachunku instrumentoéw finansowych lub ktére mogg zosta¢ fizycznie dostarczone, albo
powinny podlega¢ obowigzkowi weryfikacji tytutu wlasno$ci i prowadzenia dokumentacji.
Przechowywanie zbywalnych papieréw wartosciowych lub instrumentéw dopuszczonych
na potrzeby finansowania spoteczno$ciowego, ktére to papiery lub instrumenty sg —
zgodnie z prawem krajowym — zapisane wytacznie przez wilasciciela lub jego agenta,
takich jak inwestycje w spotki nienotowane na rynku regulowanym, lub sa przechowywane
na indywidualnie wyodrgbnionym rachunku, ktéry klient moze otworzy¢ bezposrednio

w centralnym depozycie papierow wartosciowych, uznaje si¢ za rOwnowazne

przechowywaniu aktywow przez kwalifikowanych depozytariuszy.
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Poniewaz tylko dostawcy ustug ptatniczych moga §wiadczy¢ ustugi platnicze zdefiniowane
w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366!, zezwolenie na
swiadczenie ustug finansowania spotecznosciowego nie jest tozsame z zezwoleniem na
$wiadczenie rowniez ustug ptatniczych. W zwigzku z tym nalezy sprecyzowac, ze

w przypadku gdy dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego §wiadczy takie ustugi
platnicze w zwigzku ze swoimi ustugami finansowania spoteczno$ciowego, musi on by¢
rowniez dostawcg ustug platniczych zdefiniowanych w dyrektywie (UE) 2015/2366.
Wymog ten pozostaje bez uszczerbku dla podmiotow posiadajacych zezwolenie na
podstawie dyrektywy 2014/65/UE, prowadzacych dziatalnosé, o ktoérej mowa w art. 3
dyrektywy (UE) 2015/2366, i podlegajacych réwniez wymogowi powiadomienia
okreslonemu w art. 37 dyrektywy (UE) 2015/2366. Aby umozliwi¢ odpowiedni nadz6r nad
takg dziatalno$cig, dostawca ustug finansowania spoleczno$ciowego powinien informowac
wlasciwe organy czy zamierza sam $wiadczy¢ ustugi ptatnicze na podstawie
odpowiedniego zezwolenia, czy tez ushugi takie zostang zlecone na zasadzie outsourcingu

posiadajacej zezwolenie osobie trzeciej.

Rozwoj 1 sprawne funkcjonowanie transgranicznych ustug finansowania
spotecznosciowego wymagaja odpowiedniej skali i zaufania publicznego do tych ustug.
Konieczne jest zatem ustanowienie jednolitych, proporcjonalnych i majacych bezposrednie
zastosowanie wymogow dotyczacych udzielania zezwolen dostawcom ustug finansowania
spoteczno$ciowego. Wymogi dotyczace ustug finansowania spotecznosciowego powinny
zatem ulatwia¢ transgraniczne $wiadczenie tych ustug, ogranicza¢ ryzyka operacyjne oraz

zapewnia¢ wysoki stopien przejrzystosci i ochrony inwestorow.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie ustug ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajaca dyrektywy
2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/UE 1 rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz
uchylajaca dyrektywe 2007/64/WE (Dz.U. L 337 z 23.12.2015, s. 35).
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Aby zapewni¢ skuteczny nadzor nad dostawcami ushug finansowania spotecznosciowego,
mozliwo$¢ ubiegania si¢ o zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci jako dostawca ustug
finansowania spotecznosciowego na podstawie niniejszego rozporzadzenia powinny miec¢
jedynie osoby prawne posiadajgce rzeczywistg i statg siedzib¢ w Unii, w tym réwniez

niezbg¢dne zasoby.

Jak podkreslono w sprawozdaniu Komisji dla Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

26 czerwca 2017 r. w sprawie oceny ryzyka zwigzanego z praniem pieni¢dzy

1 finansowaniem terroryzmu, ktére ma wplyw na rynek wewnetrzny i dotyczy dziatalnosci
transgranicznej, ustugi finansowania spoteczno$ciowego moga by¢ narazone na ryzyko
prania pieni¢dzy i finansowania terroryzmu. Nalezy zatem przewidzie¢ §rodki ochrony
przy okres$laniu warunkow udzielania zezwolen dostawcom ustug finansowania
spoteczno$ciowego oraz oceny dobrej opinii 0sob fizycznych odpowiedzialnych za
zarzadzanie nimi, a takze poprzez ograniczenie $wiadczenia ushug platniczych do
licencjonowanych podmiotéw podlegajacych wymogom w zakresie przeciwdziatania
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu. Z mysla o dalszym zapewnianiu integralnosci
rynku poprzez zapobieganie ryzykom prania pieniedzy i finansowania terroryzmu, a takze
z uwzglednieniem kwoty §rodkow finansowych, jakie mozna pozyska¢ w ramach oferty
finansowania spoteczno$ciowego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, Komisja
powinna oceni¢ konieczno$¢ i proporcjonalnos$¢ natozenia na dostawcow finansowania
spoteczno$ciowego obowiazkoéw w zakresie przestrzegania prawa krajowego wdrazajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849! w odniesieniu do prania
pieniedzy lub finansowania terroryzmu oraz koniecznos$¢ i proporcjonalnos¢ dodania
takich dostawcéw ustug finansowania spotecznosciowego do wykazu podmiotéw

zobowigzanych do celow tej dyrektywy.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r.

w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub

finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) nr 648/2012 1 uchylajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2005/60/WE
oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).
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Aby umozliwi¢ dostawcom ustug finansowania spotecznosciowego prowadzenie
dziatalnosci transgranicznej bez konieczno$ci stosowania rozbieznych przepiséw, a tym
samym utatwi¢ finansowanie projektow w catej Unii przez inwestoréw z roznych panstw
cztonkowskich, panstwa cztlonkowskie nie powinny mie¢ mozliwosci naktadania
dodatkowych wymogdéw na dostawcoéw ustug finansowania spotecznosciowego

posiadajacych zezwolenie udzielone na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

Procedura udzielania zezwolen powinna umozliwia¢ wiasciwym organom uzyskiwanie
informacji o ustugach, jakie zamierzaja swiadczy¢ potencjalni dostawcy ustug
finansowania spoteczno$ciowego, w tym o platformach finansowania spotecznosciowego,
ktére zamierzaja oni obstugiwac, a takze ocene jakosci ich zarzadzania oraz oceng ich
wewnetrznej organizacji 1 procedur ustanowionych w celu zapewnienia zgodno$ci

Z niniejszym rozporzadzeniem.

Aby zapewni¢ wlasciwy nadzor oraz unikna¢ nieproporcjonalnych obcigzen
administracyjnych, podmiotom, ktore uzyskaty zezwolenie na podstawie dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/110/WE! lub dyrektyw 2013/36/UE, 2014/65/UE
lub (UE) 2015/2366 1 ktére zamierzaja $wiadczy¢ ustugi finansowania spoteczno$ciowego,
powinno si¢ umozliwi¢ posiadanie zezwolenia udzielonego zardwno na podstawie jednej

z tych dyrektyw, jak i na podstawie niniejszego rozporzadzenia. W takich przypadkach
zastosowanie powinna mie¢ uproszczona procedura udzielania zezwolen, a wlasciwe
organy nie powinny wymagac przedlozenia dokumentoéw ani dowodow, ktorymi juz

dysponuja.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/110/WE z dnia 16 wrze$nia 2009 r.
w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje pienigdza
elektronicznego oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad ich dziatalno$cia, zmieniajaca
dyrektywy 2005/60/WE 1 2006/48/WE oraz uchylajaca dyrektywe 2000/46/WE (Dz.U.
L 267z 10.10.2009, s. 7).
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Aby zwigkszy¢ przejrzystos¢ swiadczenia ustug finansowania spoteczno$ciowego z mysla
o inwestorach, Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) nr 1095/2010! (ESMA) powinien utworzy¢ publiczny i aktualny rejestr wszystkich
dostawcow ustug finansowania spoteczno$ciowego posiadajacych zezwolenie udzielone
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Rejestr ten powinien zawiera¢ informacje

dotyczace wszystkich platform finansowania spotecznosciowego dziatajacych w Unii.

Zezwolenie udzielone na podstawie niniejszego rozporzadzenia powinno zostac¢ cofnigte
w przypadku gdy dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego nie spetnia juz
warunkow jego udzielenia. Wlasciwe organy powinny by¢ rowniez uprawnione do
cofnigcia zezwolenia udzielonego na podstawie niniejszego rozporzadzenia za kazdym
razem, gdy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego, lub osoba trzecia dziatajaca
W jego imieniu, utracit zezwolenie umozliwiajace $wiadczenie ustug ptatniczych na
podstawie dyrektywy (UE) 2015/2366 lub ustug inwestycyjnych na podstawie dyrektywy
2014/65/UE, lub za kazdym razem, gdy stwierdzono, ze dostawca uslug finansowania
spoteczno$ciowego bedacy réwniez dostawca ustug ptatniczych, lub jego kadra
kierownicza, pracownicy lub osoba trzecia dziatajagca w jego imieniu, naruszyli prawo

krajowe wdrazajace dyrektywe (UE) 2015/849.

Aby zapewni¢ swoim klientom szerokg game ustug, dostawca ustug finansowania
spoteczno$ciowego posiadajacy zezwolenie udzielone na podstawie niniejszego
rozporzadzenia, powinien mie¢ mozliwos$¢ prowadzenia dziatalnos$ci innej niz §wiadczenie
uslug finansowania spotecznosciowego objetych zezwoleniem udzielonym na podstawie

niniejszego rozporzadzenia.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

6800/20

KAD/mit 17
ECOMP.1.B PL



(39)

(40)

(41)

(42)

Aby zapewni¢ pelne zrozumienie charakteru ustug finansowania spoteczno$ciowego oraz
zwigzanych z nimi ryzyk, kosztow i optat, dostawcy ustug finansowania
spotecznosciowego powinni udziela¢ swoim klientom rzetelnych, jasnych

1 niewprowadzajacych w btad informacji.

Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego, ktorzy swiadcza ushugi finansowania
spoteczno$ciowego polegajace na utatwianiu udzielania pozyczek, powinni udostepniaé
wszystkim klientom okres$lone istotne informacje, takie jak wspdtczynniki niewykonania

zobowigzan z tytulu pozyczek.

Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego, ktorzy stosuja punktowe oceny
kredytowe wzgledem projektéw opartych na finansowaniu spotecznosciowym lub
proponuja wyceng ofert finansowania spotecznosciowego, powinni ujawnia¢ kluczowe
elementy swojej metodyki. Wymogdéw dotyczacych ujawniania metod obliczania
punktowej oceny kredytowej, lub okreslenia ceny lub wysokosci oprocentowania, nie
nalezy interpretowac jako zobowigzujacych do ujawniania szczegdlnie chronionych

informacji handlowych lub w sposéb, ktory utrudnia innowacje.

Aby zapewni¢ odpowiednig ochron¢ inwestoréw w odniesieniu do réznych kategorii
inwestoroOw uczestniczacych w projektach opartych na finansowaniu spotecznosciowym,
przy jednoczesnym ulatwianiu przeplywow inwestycyjnych, niniejsze rozporzadzenie
wprowadza rozrdznienie migdzy inwestorami do§wiadczonymi a inwestorami
niedo$wiadczonymi oraz wprowadza rézne poziomy srodkéw ochrony inwestoréw
odpowiednie dla kazdej z tych kategorii. Rozrdznienie migdzy inwestorami
doswiadczonymi a inwestorami niedoswiadczonymi powinno opiera¢ si¢ na rozroznieniu
migdzy klientami profesjonalnymi a klientami detalicznymi ustanowionym w dyrektywie
2014/65/UE. Rozréznienie to powinno jednak takze uwzglgdnia¢ cechy rynku
finansowania spoteczno$ciowego. W szczeg6lnosci rozrdznienie migdzy inwestorami
doswiadczonymi a inwestorami niedoswiadczonymi w niniejszym rozporzadzeniu
powinno réwniez uwzglednia¢ do§wiadczenie 1 wiedze¢ potencjalnych inwestoréw

w zakresie finansowania spotecznosciowego, ktoére to elementy powinny by¢ poddawane

ponownej ocenie co dwa lata.
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Produkty finansowe udost¢pniane na platformach finansowania spotecznosciowego nie sg
tym samym, co tradycyjne produkty inwestycyjne lub produkty oszczgdnos$ciowe i nie
powinny by¢ udostepniane jako takie produkty. W celu zapewnienia, aby potencjalni
inwestorzy niedoswiadczeni rozumieli poziom ryzyka zwigzany z inwestycjami w zakresie
finansowania spoteczno$ciowego, dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego
powinni jednak by¢ zobowigzani do przeprowadzenia wstepnego testu wiedzy
potencjalnych inwestoréw niedo§wiadczonych, aby upewni¢ si¢ co do poziomu ich wiedzy
na temat takich inwestycji. Dostawcy uslug finansowania spotecznosciowego powinni
wyraznie ostrzega¢ potencjalnych inwestorow niedo§wiadczonych, ktorzy nie posiadaja
wystarczajacej wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia, gdy swiadczone ustugi finansowania

spoteczno$ciowego moglyby by¢ dla nich nieodpowiednie.

Ze wzgledu na to, ze inwestorzy doswiadczeni z definicji sg §wiadomi ryzyk zwigzanych
z inwestycjami w projekty oparte na finansowaniu spoteczno$ciowym, nie ma podstaw do
stosowania wobec nich wstepnego testu wiedzy. Podobnie, dostawcy ustug finansowania
spoteczno$ciowego nie powinni by¢ zobowigzani do kierowania do inwestorow

doswiadczonych ostrzezen o ryzyku.

W celu zapewnienia, aby inwestorzy niedo§wiadczeni zapoznawali si¢ z wyraznymi
ostrzezeniami o ryzyku skierowanymi do nich przez dostawce ustug finansowania
spolecznosciowego i aby je zrozumieli, inwestorzy tacy powinni wyraznie potwierdzac
przyjecie do wiadomosci ryzyka, jakie podejmuja inwestujac w projekt oparty na
finansowaniu spolecznosciowym. Aby utrzymac wysoki poziom ochrony inwestorow oraz
biorac pod uwage, ze brak takiego potwierdzenia wskazuje na potencjalny brak
zrozumienia powigzanych ryzyk, dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego
powinni przyjmowac inwestycje wytacznie od inwestoréw niedoswiadczonych, ktérzy

wyraznie potwierdzili, Ze otrzymali i zrozumieli te ostrzezenia.
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Z uwagi na ryzyko zwigzane z projektami opartymi na finansowaniu spoteczno$ciowym
inwestorzy niedo$wiadczeni powinni unika¢ nadmiernej ekspozycji na to ryzyko. Istnieje
znaczace ryzyko utraty duzych kwot z pierwotnie zainwestowanych sum lub nawet
poniesienia catkowitej straty. W zwigzku z tym wlasciwe jest okreslenie maksymalne;j
kwoty, jakg inwestorzy niedo$wiadczeni mogg — bez dalszych $rodkéw ochrony —
zainwestowa¢ w pojedynczy projekt. Natomiast w stosunku do inwestorow
doswiadczonych, ktorzy posiadaja niezbedne do§wiadczenie, wiedze lub zdolnos$¢
finansowa, lub tez kombinacj¢ tych cech, nie powinno si¢ stosowac takiego ograniczenia

w postaci kwoty maksymalne;.

Aby wzmocni¢ ochrong inwestorow niedo$wiadczonych, konieczne jest ustanowienie
przepisow dotyczacych okresu namystu, w ktorym potencjalny inwestor niedoswiadczony
moze wycofa¢ oferte inwestycyjnag lub o$§wiadczenie o wyrazeniu zainteresowania
konkretng oferta finansowania spoleczno$ciowego bez podawania powodu i bez
ponoszenia kary. Jest to niezb¢dne w celu uniknigcia sytuacji, w ktorej potencjalny
inwestor niedoswiadczony, poprzez przyjecie oferty finansowania spotecznosciowego,
przyjmuje réwniez w ten sposob oferte zawarcia prawnie wigzacej umowy bez
jakiejkolwiek mozliwosci wycofania si¢ w odpowiednim terminie. Okres namyshu nie jest
konieczny, jezeli potencjalny inwestor niedos§wiadczony moze wyrazi¢ zainteresowanie
konkretng ofertg finansowania spolecznosciowego bez wigzania si¢ rowniez w ten sposob
umowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy taka oferta inwestycyjna lub takie os§wiadczenie

0 wyrazeniu zainteresowania zostaja ztozone w momencie bliskim wyznaczonej daty
wygasnigcia oferty lub daty osiggnigcia docelowego poziomu finansowania. Dostawcy
uslug finansowania spotecznos$ciowego powinni zapewniaé, aby zadne pienigdze nie
zostaly pobrane od inwestora ani przekazane wlascicielowi projektu przed wygasnigciem

okresu namystu.

6800/20

KAD/mit 20
ECOMP.1.B PL



(48)

(49)

Biorac pod uwage potencjalne skutki, jakie prawo do wycofania oferty inwestycyjnej lub
o$wiadczenia o wyrazeniu zainteresowania w okresie namystu moze wywrze¢ na koszty
pozyskiwania kapitatu za posrednictwem platform finansowania spotecznosciowego,
Komisja powinna oceni¢ — w ramach swojego sprawozdania na podstawie niniejszego
rozporzadzenia — czy okres namystu nalezy skroci¢, aby umozliwi¢ bardziej efektywny

proces pozyskiwania kapitatu bez szkody dla ochrony inwestorow.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 97/9/WE! obejmuje roszczenia wynikajace
z niemoznosci przedsigbiorstwa inwestycyjnego do wyptacenia inwestorom srodkow
finansowych naleznych im, badz nalezacych do nich i1 posiadanych w ich imieniu

w zwigzku z operacjami inwestycyjnymi, lub niemoznosci do zwrotu inwestorom
nalezacych do nich instrumentéw posiadanych lub zarzadzanych w ich imieniu w zwigzku
Z operacjami inwestycyjnymi. Biorac pod uwage, ze przechowywanie aktywow
zwigzanych z ustugami finansowania spolecznosciowego swiadczonymi przez firme
inwestycyjna, ktora posiada zezwolenie rowniez na podstawie dyrektywy 2014/65/UE, nie
obejmuje $wiadczenia ustug inwestycyjnych w rozumieniu art. 4 pkt 2 tej dyrektywy,
inwestorzy niedo$wiadczeni powinni by¢ informowani — w arkuszu kluczowych informacji
inwestycyjnych — o tym, ze system rekompensat dla inwestorow nie ma zastosowania do
zbywalnych papierow wartosciowych lub instrumentéw dopuszczonych na potrzeby
finansowania spotecznosciowego nabytych za posrednictwem platformy finansowania
spoteczno$ciowego. Ponadto nie nalezy uznawa¢ §wiadczenia ustug finansowania
spoteczno$ciowego przez dostawce ushug finansowania spotecznosciowego za
przyjmowanie depozytow w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 3 dyrektywy Parlamentu

Europejskiego i Rady 2014/49/UE2.

Dyrektywa 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie
systemOw rekompensat dla inwestoréow (Dz.U. L 84 z 26.3.1997, s. 22).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie systemow gwarancji depozytow (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 149).
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(50) Niniejsze rozporzadzenie okresla tre$¢ arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych,
ktory dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego maja przekazac potencjalnym
inwestorom w przypadku kazdej oferty finansowania spoteczno$ciowego, aby umozliwic¢
im podjecie $wiadomej decyzji o inwestycji. Arkusz kluczowych informacji
inwestycyjnych powinien ostrzega¢ potencjalnych inwestoréw o tym, ze otoczenie,

w ktorym inwestuja, wigze si¢ z ryzykami, ktdre nie sg objete systemami gwarancji
depozytéw ustanowionymi zgodnie z dyrektywa 2014/49/UE ani systemami rekompensat
dla inwestorow ustanowionymi zgodnie z dyrektywa 97/9/WE.

(51) Arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych powinien odzwierciedla¢ specyficzne
cechy finansowania spoteczno$ciowego opartego na pozyczkach oraz inwestycyjnych
modeli finansowania spoteczno$ciowego. W tym celu powinny by¢ wymagane
szczegotowe 1 stosowne wskazniki. W arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych
nalezy réwniez uwzglednié, o ile takie informacje sg dostepne, szczegdlne cechy i ryzyka
zwigzane z wlascicielami projektow oraz powinny one skoncentrowac si¢ na istotnych
informacjach dotyczacych wiascicieli projektow, praw inwestoréw 1 optat ponoszonych
przez inwestorow oraz rodzaju oferowanych zbywalnych papieréw warto$ciowych,
instrumentéw dopuszczonych na potrzeby finansowania spoteczno$ciowego, a takze
pozyczek. Arkusze kluczowych informacji inwestycyjnych powinny by¢ sporzadzane
przez wlascicieli projektow, poniewaz witasciciele projektow sg najwtasciwszymi
podmiotami, ktore moglyby dostarczy¢ informacje, ktore musza by¢ w nich zawarte.
Poniewaz jednak dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego sa odpowiedzialni za
przekazanie arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych potencjalnym inwestorom, to
oni powinni zapewnia¢ jasnos¢, poprawnos¢ 1 kompletnos¢ arkusza kluczowych informacji

inwestycyjnych.
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(52)

(33)

(54)

Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego powinni mie¢ mozliwos¢ przedstawiania
wigkszej ilosci informacji, niz wymaga tego arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych
sporzadzany przez wlasciciela projektu. Informacje takie powinny jednak mie¢ charakter
uzupeltniajacy 1 powinny by¢ spdjne z innymi informacjami zawartymi w arkuszu

kluczowych informacji inwestycyjnych.

Jezeli dostawca ustug finansowania spolecznosciowego wykryje pominigcie, btad lub
niedoktadno$¢ w arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych, ktére mogtyby mie¢
istotny wplyw na oczekiwany zwrot z inwestycji, powinien on bezzwlocznie
zasygnalizowa¢ takie pominigcie, btad lub niedoktadno$¢ wiascicielowi projektu, ktory
powinien uzupehic¢ lub skorygowac te informacje. W przypadku braku takiego
uzupeknienia lub korekty dostawca ustug finansowania spotecznosciowego powinien, pod
pewnymi warunkami, zawiesi¢ lub nawet odwota¢ oferte finansowania

spotecznosciowego.

Aby zapewni¢ przedsiebiorstwom typu start-up oraz MSP ciagly i wygodny dostep do
rynkow kapitatowych, zmniejszy¢ ich koszty finansowania oraz unikng¢ op6znien

1 kosztow dla dostawcow ustug finansowania spoteczno$ciowego, nie nalezy wprowadzac
wymogu zatwierdzania arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych przez wtasciwy

organ.
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(35)

(56)

W przypadku gdy zezwala na to prawo krajowe, dostawca ustug finansowania
spoteczno$ciowego powinien mie¢ mozliwo$¢ przeniesienia wtasnos$ci akcji lub udziatow
w projekcie opartym na inwestycyjnym modelu finansowania spotecznosciowego

w drodze aktualizacji swojego systemu informacyjnego. Dostawca ustug finansowania
spoteczno$ciowego powinien rowniez, na potrzeby przejrzystosci i przeplywu informacji,
mie¢ mozliwo$¢ zezwolenia klientom, ktérzy dokonali inwestycji za posrednictwem jego
platformy finansowania spoteczno$ciowego, na oglaszanie na tablicy ogloszen na jego
platformie ich zainteresowania kupnem lub sprzedaza pozyczek, zbywalnych papierow
warto$ciowych lub instrumentéw dopuszczonych na potrzeby finansowania
spoteczno$ciowego, ktore byty pierwotnie oferowane na tej platformie finansowania
spoteczno$ciowego, pod warunkiem Ze na tablicy ogloszen nie zestawia si¢ zlecen kupna
1 sprzedazy przez osoby trzecie, w sposob, ktory skutkuje zawarciem umowy

w odniesieniu do takich ogloszen. Tablica ogtoszen zapewniana przez dostawce ushug
finansowania spoteczno$ciowego nie powinna zatem polega¢ na wewngtrznym systemie
kojarzenia zlecen klienta na zasadzie wielostronnej, chyba ze — w odniesieniu do
zbywalnych papierow warto$ciowych — dostawca ustug finansowania spotecznosciowego
posiada rowniez odrgbne zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci jako firma inwestycyjna
zgodnie z art. 5 dyrektywy 2014/65/UE lub jako rynek regulowany zgodnie z art. 44 tej
dyrektywy. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego, ktorzy nie posiadaja takiego
zezwolenia w odniesieniu do zbywalnych papieréw wartosciowych, powinni wyraznie
informowac inwestoréw, ze nie akceptuja przyjmowania zlecen na potrzeby umow kupna
lub sprzedazy w odniesieniu do inwestycji pierwotnie dokonanych na platformie
finansowania spotecznos$ciowego, ze wszelka dziatalno$§¢ w zakresie kupna 1 sprzedazy na
ich platformie finansowania spotecznosciowego pozostaje w gestii i w odpowiedzialnosci

inwestora, oraz ze nie obstuguja systemu obrotu zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE.

Aby zwigkszy¢ przejrzystos¢ oraz zapewni¢ odpowiednig dokumentacje komunikacji
z klientem, dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego powinni prowadzié¢

odpowiedniag dokumentacj¢ swoich ustug i transakcji.
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(57)

(38)

(39)

(60)

W celu zapewnienia sprawiedliwego 1 niedyskryminacyjnego traktowania klientow
dostawcy uslug finansowania spotecznosciowego, ktoérzy promuja swoje ustugi poprzez
komunikaty marketingowe, powinni zapewnia¢ rzetelne, jasne i niewprowadzajace w btad

informacje.

W celu zapewnienia wigkszej pewnos$ci prawa dostawcom ustug finansowania
spoteczno$ciowego dzialajacym w catej Unii oraz w celu zapewnienia tatwiejszego
dostepu do rynku, krajowe przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne, ktore
szczegdlowo regulujg komunikaty marketingowe dostawcow ustug finansowania
spoteczno$ciowego i ktére majg zastosowanie w panstwach cztonkowskich, powinny by¢
publikowane w formie elektronicznej, a ich streszczenia — w jezyku zwyczajowo
uzywanym w sferze finansoéw mi¢dzynarodowych. W tym celu ESMA 1 wlasciwe organy

powinny aktualizowa¢ swoje strony internetowe.

Aby umozliwi¢ lepsze zrozumienie zakresu rozbieznos$ci regulacyjnych mi¢dzy panstwami
cztonkowskimi w zakresie wymogdw majacych zastosowanie do komunikatow
marketingowych, wlasciwe organy powinny co roku przedstawia¢ ESMA szczegotowe

sprawozdanie dotyczace swoich dziatan w zakresie egzekwowania prawa w tym obszarze.

Aby unikna¢ niepotrzebnych kosztéw i obcigzen administracyjnych zwigzanych

z transgranicznym $wiadczeniem ustug finansowania spotecznosciowego, komunikaty
marketingowe nie powinny podlega¢ wymogom ttumaczenia w przypadku gdy sg one
przedstawione w co najmniej jednym z jezykow urzedowych panstwa cztonkowskiego,
w ktorym rozpowszechniane sg komunikaty marketingowe, lub w jezyku dopuszczonym

przez wlasciwe organy tego panstwa cztonkowskiego.
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(61)

(62)

(63)

Aby zapewni¢ skuteczny nadzor oraz skuteczng procedure udzielania zezwolen, panstwa
cztonkowskie powinny okresli¢ obowiazki i funkcje, ktore maja by¢ wykonywane przez
wlasciwe organy zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. W celu utatwienia skuteczne;j
transgranicznej wspotpracy administracyjnej kazde z panstw cztonkowskich powinno
wyznaczy¢ pojedynczy punkt kontaktowy do celow zarzadzania komunikacja z ESMA

1 wlasciwymi organami w catej Unii.

Poniewaz skuteczne narzg¢dzia, uprawnienia i zasoby wlasciwych organow gwarantujg
skuteczno$¢ nadzoru, w niniejszym rozporzadzeniu nalezy przewidzie¢ minimalny zestaw
uprawnien nadzorczych i uprawnien w zakresie prowadzenia postgpowan wyjasniajacych,
ktére nalezy powierzy¢ wlasciwym organom zgodnie z prawem krajowym. W przypadku
gdy wymaga tego prawo krajowe, uprawnienia te powinny by¢ wykonywane poprzez
zwrécenie si¢ do wlasciwych organéw sadowych. Korzystajac ze swoich uprawnien na
podstawie niniejszego rozporzadzenia, ESMA 1 wlasciwe organy powinny dziataé

obiektywnie i bezstronnie, a takze powinny zachowa¢ niezaleznos$¢ decyzyjna.

Do celow wykrywania naruszen niniejszego rozporzadzenia konieczne jest, aby wlasciwe
organy miaty dostep do pomieszczen, innych niz prywatne miejsca zamieszkania os6b
fizycznych, w celu zajecia dokumentow. Dostep do takich pomieszczen jest konieczny,
gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze istnieja dokumenty i inne dane zwigzane

z przedmiotem kontroli lub postepowania wyjasniajacego 1 ze mogtyby one by¢ istotne dla
udowodnienia naruszenia niniejszego rozporzadzenia. Ponadto dostep do takich
pomieszczen jest konieczny w przypadku gdy osoba fizyczna lub prawna, od ktorej
zazadano juz informacji, nie spehnita tego zadania lub w przypadku gdy istnieja
uzasadnione podstawy, aby sadzi¢, ze w razie takiego zadania nie zostaloby ono spetnione
lub ze dokumenty lub informacje, ktorych dotyczy wymdg informacyjny, zostatyby

usunigte, zmienione lub zniszczone.
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(64)

(65)

(66)

W celu zapewnienia spetniania wymogoéw okre§lonych w niniejszym rozporzadzeniu
istotne jest podejmowanie przez panstwa cztonkowskie niezbednych dziatan majacych na
celu zapewnienie, aby naruszenia niniejszego rozporzadzenia podlegaty odpowiednim
karom administracyjnym i innym $rodkom administracyjnym. Te kary i srodki powinny
by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace, a takze powinny zapewnia¢ wspolne
podejscie w panstwach cztonkowskich oraz efekt odstraszajacy. Niniejsze rozporzadzenie
nie powinno ogranicza¢ mozliwosci ustanawiania przez panstwa cztonkowskie wyzszych

poziomdw kar administracyjnych.

W celu zapewnienia, aby decyzje o natozeniu kar administracyjnych lub innych §rodkow
administracyjnych podejmowane przez wlasciwe organy miaty efekt odstraszajacy dla
cato$ci spoteczenstwa, decyzje te powinny by¢ publikowane, chyba ze wtasciwy organ
uzna za konieczng publikacj¢ na zasadzie anonimowosci, opdznienie publikacji lub

niepublikowanie decyz;ji.

Chociaz panstwa czlonkowskie mogg ustanawia¢ przepisy dotyczace kar
administracyjnych i sankcji karnych za te same naruszenia, nie nalezy od nich wymaga¢
ustanawiania przepisOw dotyczacych kar administracyjnych za te naruszenia niniejszego
rozporzadzenia, ktore podlegaja krajowemu prawu karnemu. Utrzymanie sankcji karnych
zamiast kar administracyjnych za naruszenia niniejszego rozporzadzenia nie powinno
jednak ogranicza¢ ani w zaden inny sposdb wptywac na zdolnosci wtasciwych organdéw
w zakresie wspotpracy, udostepniania i wymiany w terminowy sposob informacji

z wlasciwymi organami w innych panstwach czlonkowskich do celow niniejszego
rozporzadzenia, w tym po przekazaniu spraw dotyczacych odnosnych naruszen do

wlasciwych organow sadowych w ramach postgpowania karnego.
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(67)

(68)

Ze wzgledu na to, ze arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych ma by¢ dostosowany
do specyfiki oferty finansowania spotecznosciowego oraz do potrzeb inwestorow

w zakresie informacji, oferty finansowania spotecznosciowego na podstawie niniejszego
rozporzadzenia powinny by¢ zwolnione z obowigzku publikacji prospektu zgodnie

z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129, a rozporzadzenie to powinno zosta¢ odpowiednio

zmienione.

Sygnali$ci mogg zwraca¢ uwage wlasciwych organdéw na nowe informacje, co pomaga tym
organom w wykrywaniu przypadkow naruszenia niniejszego rozporzadzenia oraz

w nakladaniu kar. Niniejsze rozporzadzenie powinno wigc zapewni¢ ustanowienie
odpowiednich warunkéw umozliwiajacych sygnalistom ostrzeganie wlasciwych organow

o faktycznych lub potencjalnych naruszeniach niniejszego rozporzadzenia oraz
chronigcych te osoby przed §rodkami odwetowymi. Nalezy tego dokona¢ w drodze zmiany
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2019/1937!, tak aby miata zastosowanie do

naruszen niniejszego rozporzadzenia.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1937 z dnia 23 pazdziernika

2019 r. w sprawie ochrony osob zgtaszajacych naruszenia prawa Unii (Dz.U. L 305
z226.11.2019,s. 17).
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(69)

(70)

W celu doprecyzowania wymogéw okre§lonych w niniejszym rozporzadzeniu nalezy
przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie z art. 290 Traktatu

o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) w odniesieniu do przedtuzenia okresu
przejsciowego w odniesieniu do ustug finansowania spotecznosciowego §wiadczonych
zgodnie z prawem krajowym. Szczegolnie wazne jest, aby w czasie prac
przygotowawczych Komisja prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie z zasadami okreslonymi

w Porozumieniu mi¢dzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego
stanowienia prawa!. W szczego6lno$ci, aby zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu

i Radzie udzial na rownych zasadach w przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te
otrzymuja wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw cztonkowskich,
a eksperci tych instytucji moga systematycznie bra¢ udzial w posiedzeniach grup

eksperckich Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow delegowanych.

W celu promowania spdjnego stosowania niniejszego rozporzadzenia, w tym odpowiedniej
ochrony inwestoréw 1 konsumentéw w catej Unii, nalezy opracowac standardy techniczne.
Skuteczne 1 wtasciwe bytoby powierzenie ESMA i Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
(Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego) ustanowionemu na mocy rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010% (EUNB), jako organom
dysponujagcym wysokim poziomem wiedzy specjalistycznej, opracowania projektow
regulacyjnych standardow technicznych, ktore nie wymagaja podejmowania decyz;ji

politycznych, w celu przedtozenia Komisji.

Dz.U.L 123 2 12.5.2016, s. 1.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych opracowanych przez ESMA i EUNB w odniesieniu do indywidualnego
zarzadzania portfelem pozyczek, rozpatrywania skarg, konfliktow interesow, zezwolen na
prowadzenie dziatalno$ci jako dostawca ustug finansowania spolecznosciowego,
informowania klientow, ujawniania informacji dotyczacych wspotczynnika niewykonania
zobowigzan, wstepnego testu wiedzy oraz symulacji zdolnosci do poniesienia straty,
arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych, a takze wspotpracy miedzy wiasciwymi
organami. Komisja powinna przyjmowac te regulacyjne standardy techniczne w drodze
aktow delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10—14 rozporzadzen
(UE) nr 1093/2010 oraz (UE) nr 1095/2010.

(72) Komisja powinna by¢ rowniez uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych opracowanych przez ESMA w odniesieniu do sprawozdawczo$ci dostawcow
ustug finansowania spotecznosciowego, publikacji przepisow krajowych dotyczacych
wymogow marketingowych, a takze wspotpracy migdzy wlasciwymi organami
oraz ESMA. Komisja powinna przyjmowac te wykonawcze standardy techniczne w drodze
aktow wykonawczych zgodnie z art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.
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(73) Wszelkie operacje przetwarzania danych osobowych prowadzone w ramach niniejszego
rozporzadzenia, takie jak wymiana lub przekazywanie danych osobowych przez wlasciwe
organy, powinny odbywac si¢ zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/6791, a wszelka wymiana lub przekazywanie informacji przez ESMA
powinny odbywac si¢ zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) 2018/17252.

(74) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie rozwigzanie problemu roznic
pomie¢dzy ramami prawnymi majacymi zastosowanie do ustug finansowania
spoteczno$ciowego, aby zapewni¢ nalezyte funkcjonowanie rynku wewnetrznego takich
ustug, przy jednoczesnym zwigkszeniu ochrony inwestoréw i efektywnos$ci rynku oraz
przyczynieniu si¢ do utworzenia unii rynkow kapitatowych, nie moga zosta¢ osiggniete
W sposOb wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast mozliwe jest ich lepsze
osiggnigcie na poziomie Unii, moze ona podja¢ dziatania zgodnie z zasada pomocniczosci
okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci
okreslong w tym artykule, niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest

konieczne do osiggnigcia tych celow.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 .
w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych

1 w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogblne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.U. L 119 2 4.5.2016, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika
2018 r. w sprawie ochrony oso6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 1 decyzji nr 1247/2002/WE
(Dz.U.L295z21.11.2018, s. 39).
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(75)

(76)

Date rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczyc¢, aby dostosowaé
ja do daty rozpoczgcia stosowania krajowych przepiséw transponujacych dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) .../...1", ktora wylgcza dostawcow ushug
finansowania spotecznosciowego objetych zakresem stosowania niniejszego

rozporzadzenia ze stosowania dyrektywy 2014/65/UE.

Majac na uwadze pewno$¢ prawa oraz z mysla o zastapieniu przepisow krajowych
przepisami okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu w zakresie, w jakim dotyczy to
rodzajow ustug finansowania spotecznosciowego, ktore sg obecnie objgte zakresem
stosowania niniejszego rozporzadzenia, nalezy wprowadzi¢ przepisy przejsciowe
umozliwiajace osobom $wiadczacym takie ustugi finansowania spoteczno$ciowego
zgodnie z prawem krajowym poprzedzajacym niniejsze rozporzadzenie, dostosowanie ich
dzialalnosci gospodarczej do niniejszego rozporzadzenia oraz zapewnienie im
wystarczajaco duzo czasu na ztozenie wniosku o udzielenie zezwolenia na jego podstawie.
W zwiagzku z tym osoby takie powinny mie¢ mozliwos¢ dalszego $§wiadczenia ustug
finansowania spoteczno$ciowego, ktore sg objete zakresem stosowania niniejszego
rozporzadzenia, zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym do dnia ...

[24 miesigce po dniu wejsScia w zycie niniejszego rozporzadzenia]. W tym okresie
przejsciowym panstwa czlonkowskie mogg wprowadzi¢ specjalne procedury dla 0os6b
prawnych posiadajacych zezwolenie na podstawie prawa krajowego na §wiadczenie ushug
finansowania spoteczno$ciowego, ktore sg objete zakresem stosowania niniejszego
rozporzadzenia, umozliwiajace przeksztatcenie ich krajowych zezwolen w zezwolenia na
podstawie niniejszego rozporzadzenia, pod warunkiem ze dostawcy ustug finansowania

spolecznosciowego spelniajg wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) .../... z dnia .. zmieniajqca dyrektywe
2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentow finansowych (Dz.U. L. . ey Seenl).

Dz. U.: prosze wstawi¢ w tek$cie numer dyrektywy zawartej w dokumen01e ST 6799/20
(2018/0047/(COD)) oraz wstawi¢ w przypisie numer, date 1 odniesienie do publikacji tej
dyrektywy w Dz.U.
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(77)

(78)

(79)

Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego, ktdrzy nie uzyskali zezwolenia zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem do dnia ... [24 miesigce po dniu wej$cia w zycie
niniejszego rozporzadzenia], nie powinni zamieszczac jakichkolwiek nowych ofert
finansowania spotecznosciowego po tym dniu. Aby unikng¢ sytuacji, w ktorej
pozyskiwanie kapitatu docelowego w odniesieniu do konkretnego projektu opartego na
finansowaniu spoleczno$ciowym nie zostalo zakonczone do dnia ...[24 miesigce po dniu
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia], zaproszenia do finansowania powinny zosta¢
zakonczone do tego dnia. Jednakze po dniu ...[24 miesigce po dniu wejécia w zycie
niniejszego rozporzadzenia] mozna kontynuowac — zgodnie z majacym zastosowanie
prawem krajowym — obstluge istniejacych umow, w tym pobieranie i przekazywanie
naleznosci, $wiadczenie ustug w zakresie przechowywania aktywow lub podejmowanie

dziatan korporacyjnych.

Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych i jest zgodne z zasadami
uznanymi w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej. W zwigzku z tym niniejsze
rozporzadzenie powinno by¢ interpretowane i stosowane zgodnie z tymi prawami

1 zasadami.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2018/1725 skonsultowano si¢ z Europejskim
Inspektorem Ochrony Danych,

PRZYIJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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ROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE

Artykut 1

Przedmiot, zakres stosowania oraz wytgczenia

Niniejsze rozporzadzenie okresla jednolite wymogi dotyczace swiadczenia ustug
finansowania spotecznos$ciowego, organizacji dostawcoOw ustug finansowania
spoteczno$ciowego, udzielania im zezwolen oraz nadzoru nad nimi, dotyczace
funkcjonowania platform finansowania spotecznosciowego, a takze dotyczace
przejrzystosci 1 komunikatow marketingowych w odniesieniu do §wiadczenia ustug

finansowania spoteczno$ciowego w Unii.
Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do:

a)  ushug finansowania spoleczno$ciowego swiadczonych na rzecz wiascicieli
projektow, ktorzy sa konsumentami zdefiniowanymi w art. 3 lit. a) dyrektywy
2008/48/WE;

b) innych uslug zwigzanych z ustugami zdefiniowanymi w art. 2 ust. 1 lit. a)

1 $wiadczonymi zgodnie z prawem krajowym;
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c) ofert finansowania spoteczno$ciowego o wartosci przekraczajacej 5 000 000 EUR,

obliczanej w okresie 12 miesigcy jako suma:

(1)  tacznej warto$ci ofert zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentow
dopuszczonych na potrzeby finansowania spotecznosciowego zdefiniowanych
w art. 2 ust. 1 lit. m) 1 n) niniejszego rozporzadzenia oraz kwot pozyskanych
w drodze pozyczek za posrednictwem platformy finansowania

spotecznosciowego przez konkretnego wiasciciela projektu; oraz

(i1) tacznej warto$ci ofert publicznych zbywalnych papierow wartosciowych
ztozonych przez wiasciciela projektu, o ktorym mowa w ppkt (i) niniejszej
litery, jako oferujacego na podstawie wylaczenia na podstawie art. 1 ust. 3 lub

art. 3 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

3. O ile dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego, wiasciciel projektu lub inwestor
nie posiadajg zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci jako instytucja kredytowa zgodnie
z art. 8 dyrektywy 2013/36/UE, panstwa cztonkowskie nie stosuja wymogoéw krajowych
wdrazajacych art. 9 ust. 1 tej dyrektywy oraz zapewniaja, aby prawo krajowe nie zawierato
wymogu posiadania zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci jako instytucja kredytowa lub
jakiegokolwiek innego zezwolenia, wylaczenia lub zwolnienia w zwigzku ze

swiadczeniem ustug finansowania spoteczno$ciowego w nastepujacych sytuacjach:

a)  w przypadku wiascicieli projektow, ktérzy — w odniesieniu do pozyczek utatwianych
przez dostawce ustug finansowania spotecznosciowego — przyjmuja Srodki

finansowe od inwestorow; lub

b)  w przypadku inwestordéw, ktorzy udzielajg pozyczek wiascicielom projektow

utatwianych przez dostawce ustug finansowania spotecznosciowego.
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Artykut 2

Definicje
1. Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace definicje:
a) ,,ustuga finansowania spotecznosciowego” oznacza kojarzenie inwestorow

zainteresowanych finansowaniem przedsigwzi¢¢ gospodarczych z wlascicielami
projektow z wykorzystaniem platformy finansowania spolecznosciowego,

obejmujace ktérekolwiek z ponizszych dziatan:
(1) ulatwianie udzielania pozyczek;

(i1) subemisj¢ bez gwarancji przejecia emisji, o ktérej mowa w sekeji A pkt 7
zatgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE, w odniesieniu do zbywalnych
papieréw wartosciowych i instrumentéw dopuszczonych na potrzeby
finansowania spoleczno$ciowego, wystawionych przez wtascicieli projektow
lub spotke celowa, oraz przyjmowanie i przekazywanie zlecen klientow,

o ktorym mowa w pkt 1 tej sekcji, w odniesieniu do tych zbywalnych papierow
warto$ciowych 1 instrumentéw dopuszczonych na potrzeby finansowania

spoteczno$ciowego;

b) ,,pozyczka” oznacza umowe, na podstawie ktorej inwestor udostgpnia wiascicielowi
projektu uzgodniong kwote pienigdzy na uzgodniony okres 1 na podstawie ktorej
wlasciciel projektu przyjmuje bezwarunkowy obowigzek sptaty tej kwoty
inwestorowi, wraz z narostymi odsetkami, zgodnie z harmonogramem ptatnosci

ratalnej;
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c) ,indywidualne zarzadzanie portfelem pozyczek™ oznacza przydziat przez dostawce
ustug finansowania spotecznosciowego okreslonej wezesniej kwoty srodkow
finansowych inwestora, ktory jest pierwotnym pozyczkodawcg, do jednego lub wielu
projektow opartych na finansowaniu spoteczno$ciowym na jego platformie
finansowania spoteczno$ciowego zgodnie z indywidualnym petnomocnictwem

udzielonym przez kazdego inwestora na zasadzie uznaniowej;

d) ,platforma finansowania spoleczno$ciowego” oznacza publicznie dostepny
internetowy system informacyjny obslugiwany lub zarzadzany przez dostawce ustug

finansowania spoteczno$ciowego;

e) ,dostawca ustug finansowania spolteczno$ciowego” oznacza osobg prawng

swiadczaca ustugi finansowania spoteczno$ciowego;

f)  ,oferta finansowania spoteczno$ciowego” oznacza kazdy komunikat wystosowany
przez dostawce ustug finansowania spolecznosciowego, w jakiejkolwiek formie i za
pomocy jakichkolwiek srodkéw, przedstawiajacy wystarczajace informacje
dotyczace warunkow oferty 1 projektu opartego na finansowaniu spotecznosciowym
bedacego przedmiotem tej oferty, tak aby umozliwi¢ inwestorowi zainwestowanie

w dany projekt oparty na finansowaniu spoteczno$ciowym;

g) ,klient” oznacza kazdego potencjalnego lub faktycznego inwestora lub wiasciciela
projektu, na rzecz ktérych dostawca ustug finansowania spotecznosciowego

Swiadczy lub zamierza $wiadczy¢ ustugi finansowania spotecznosciowego;

h) ,,wlasciciel projektu” oznacza kazda osobe fizyczng lub prawna, ktdra ubiega sie

o finansowanie za posrednictwem platformy finansowania spoteczno$ciowego;
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1) ,inwestor” oznacza kazda osobg fizyczng lub prawna, ktora za posrednictwem
platformy finansowania spoleczno$ciowego udziela pozyczek lub nabywa zbywalne
papiery wartosciowe lub instrumenty dopuszczone na potrzeby finansowania

spolecznosciowego;

j)  inwestor dos§wiadczony” oznacza kazda osobg fizyczng lub prawna, ktora jest
klientem profesjonalnym na podstawie sekcji I pkt 1, 2, 3 lub 4 zatacznika II do
dyrektywy 2014/65/UE, lub kazda osobe fizyczng lub prawna, ktorej status inwestora
do$wiadczonego jest potwierdzony przez dostawce ustug finansowania
spoteczno$ciowego zgodnie z kryteriami i procedurg okreslonymi w zataczniku II do

niniejszego rozporzadzenia;

k) ,inwestor niedoswiadczony” oznacza inwestora niebedacego inwestorem
do$wiadczonym:;
1) ,,projekt oparty na finansowaniu spotecznosciowym” oznacza dziatalno$¢

gospodarcza, dla ktorej wiasciciel projektu ubiega si¢ o finansowanie za

posrednictwem oferty finansowania spotecznosciowego;

m) ,,zbywalne papiery warto$ciowe” oznaczaja zbywalne papiery wartosciowe

zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy 2014/65/UE;

n) ,instrumenty dopuszczone na potrzeby finansowania spoteczno$ciowego” oznaczaja,
w odniesieniu do kazdego panstwa cztonkowskiego, udziaty spoiki z ograniczong
odpowiedzialnoscia, ktore nie podlegaja ograniczeniom mogacym skutecznie
uniemozliwi¢ ich zbycie, w tym ograniczeniom w sposobie, w jaki udziaty te sa

oferowane lub reklamowane publicznie;
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o) ,komunikaty marketingowe” oznaczaja wszelkie informacje lub komunikaty
przekazywane przez dostawce ustug finansowania spotecznosciowego
potencjalnemu inwestorowi lub potencjalnemu wtascicielowi projektu, dotyczace
ushug §wiadczonych przez tego dostawce ustug finansowania spolecznosciowego,
inne niz informacje ujawniane inwestorom wymagane na podstawie niniejszego

rozporzadzenia,

p) .trwaly no$nik” oznacza przedmiot umozliwiajacy przechowywanie informacji
W sposob zapewniajacy dostep do nich w przysztosci przez okres odpowiedni do
celéw tych informacji oraz pozwalajacy na odtworzenie przechowywanych

informacji w niezmienionej postaci;

qQ) .spotka celowa” oznacza podmiot utworzony wytacznie na potrzeby sekurytyzacji
lub stuzacy wylacznie do celow sekurytyzacji w rozumieniu art. 1 pkt 2

rozporzadzenia Europejskiego Banku Centralnego (UE) nr 1075/20131;

r) ,,wlasciwy organ” oznacza organ lub organy wyznaczone przez panstwo

cztonkowskie zgodnie z art. 29.

2. Bez uszczerbku dla mozliwos$ci objecia udziatow spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig
definicjg zbywalnych papierow wartosciowych zgodnie z ust. 1 lit. m), wlasciwe organy,
ktore udzielity zezwolenia dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego, moga
zezwoli¢ na wykorzystanie takich udziatoéw spotek do celow niniejszego rozporzadzenia,

o ile spelniaja one warunki dotyczace instrumentéw dopuszczonych na potrzeby

finansowania spoteczno$ciowego zgodnie z ust. 1 lit. n).

Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) nr 1075/2013 z dnia
18 pazdziernika 2013 r. w sprawie danych statystycznych w zakresie aktywow 1 pasywow
podmiotéw sekurytyzacyjnych (Dz.U. L 297 z 7.11.2013, s. 107).
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Wilasciwe organy co roku przekazuja ESMA informacje dotyczace rodzajow spotek
z ograniczong odpowiedzialno$cig i1 ich udziatoéw, ktore sa oferowane i ktore sg objete
zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia, wraz z odestaniami do majacego

zastosowanie prawa krajowego.

ESMA bez zbednej zwloki udostepnia publicznie na swojej stronie internetowe;j

informacje, o ktorych mowa w akapicie pierwszym.

Co roku, przez pierwsze dwa lata stosowania niniejszego rozporzadzenia, ESMA gromadzi
arkusze kluczowych informacji inwestycyjnych sporzadzone przez wtascicieli projektow,
ktorzy wystawili instrumenty dopuszczone na potrzeby finansowania spotecznosciowego.
ESMA poréwnuje informacje, o ktérych mowa w zalaczniku I czgs¢ F lit. b) i ¢),
przedstawione w arkuszach kluczowych informacji inwestycyjnych, z informacjami
przedlozonymi przez pafistwa cztonkowskie zgodnie z ust 3 niniejszego artykutu. ESMA
przedktada to porownanie Komisji, ktora dotacza je do sprawozdania, o ktérym mowa

w art. 45.
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ROZDZIAL 11
SWIADCZENIE USLUG
FINANSOWANIA SPOLECZNOSCIOWEGO
ORAZ WYMOGI ORGANIZACYJNE I OPERACYJNE
DOTYCZACE DOSTAWCOW USLUG
FINANSOWANIA SPOLECZNOSCIOWEGO

Artykut 3

Swiadczenie ustug finansowania spotecznosciowego

Ustugi finansowania spoteczno$ciowego moga by¢ swiadczone wylacznie przez osoby
prawne, ktore majg siedzib¢ w Unii 1 ktére uzyskaly zezwolenie na prowadzenie

dziatalnosci jako dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego zgodnie z art. 12.

Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego muszg dziata¢ uczciwie, rzetelnie

1 profesjonalnie zgodnie z najlepiej pojetym interesem swoich klientow.

Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego nie moga wyptaca¢ ani przyjmowac
jakiegokolwiek wynagrodzenia, ani udziela¢ lub przyjmowac jakiegokolwiek upustu ani
jakiejkolwiek korzysci niepienieznej za przekierowywanie zlecen inwestorow do
konkretnej oferty finansowania spotecznosciowego przedstawionej na ich platformie
finansowania spoteczno$ciowego lub do konkretnej oferty finansowania
spoteczno$ciowego przedstawionej na platformie finansowania spotecznosciowego osoby

trzeciej.
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4. Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego mogg przedstawia¢ inwestorom
indywidualnym konkretne projekty oparte na finansowaniu spotecznosciowym, ktore
odpowiadajg jednemu lub wigkszej liczbie okreslonych parametréw lub wskaznikow
ryzyka wybranych przez inwestora. W przypadku gdy inwestor chce dokona¢ inwestycji
w przedstawione projekty oparte na finansowaniu spotecznosciowym, przeprowadza on
analiz¢ kazdej pojedynczej oferty finansowania spoteczno$ciowego i jednoznacznie

podejmuje decyzje inwestycyjng w odniesieniu do kazdej z takich ofert.

Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego, ktorzy swiadczg ustugi indywidualnego
zarzadzania portfelem pozyczek, musza dziata¢ zgodnie z parametrami przedstawionymi
przez inwestorow oraz podejmowac wszelkie niezbgdne kroki w celu uzyskania mozliwie
najlepszego wyniku dla tych inwestoréw. Dostawcy ustug finansowania
spoteczno$ciowego ujawniajg inwestorom informacje dotyczace procesu decyzyjnego

w zakresie wykonania otrzymanego uznaniowego petnomocnictwa.

5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 4 akapit pierwszy dostawcy ustug finansowania
spoteczno$ciowego $wiadczacy indywidualne zarzadzanie portfelem pozyczek moga
korzysta¢ ze swobody uznania w imieniu swoich inwestorow w ramach uzgodnionych
parametréw, nie wymagajac od inwestoréw analizowania i podejmowania decyz;ji
inwestycyjnej w odniesieniu do kazdej pojedynczej oferty finansowania

spolecznosciowego.

6. W przypadku gdy do $wiadczenia ustug finansowania spotecznosciowego wykorzystywana
jest spotka celowa, za posrednictwem takiej spotki celowej moze by¢ oferowany wytacznie
jeden sktadnik aktywow nieptynnych lub niepodzielnych. Wymog ten stosuje si¢
z wykorzystaniem metody pelnego przegladu wobec sktadnika bazowych aktywow
nieptynnych lub niepodzielnych nalezacych do struktur finansowych lub prawnych, ktore
sa w catosci lub w czgsci posiadane lub kontrolowane przez spotke celowa. Decyzja
o przejeciu ekspozycji wobec tego sktadnika bazowych aktywow nalezy wytacznie do

INWestorow.
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Artykut 4

Skuteczne i ostrozne zarzgdzanie

1. Organ zarzadzajacy dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego ustanawia
odpowiednie polityki i procedury w celu zapewnienia skutecznego i1 ostroznego
zarzadzania, w tym podzialu obowigzkow, cigglosci dzialania i zapobiegania konfliktom
interesow, oraz nadzoruje ich wdrazanie, w sposob, ktory sprzyja integralnosci rynku

1 interesom klientow tego dostawcy.

2. Organ zarzadzajacy dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego ustanawia
odpowiednie systemy i mechanizmy kontroli oraz nadzoruje ich wdrazanie, w celu oceny
ryzyk zwigzanych z pozyczkami, ktore sa udzielane za posrednictwem platformy

finansowania spoteczno$ciowego.

Dostawca ustug finansowania spotecznosciowego swiadczacy indywidualne zarzadzanie
portfelem pozyczek zapewnia wprowadzenie odpowiednich systemow i mechanizmow
kontroli na potrzeby zarzadzania ryzykiem i modelowania finansowego w odniesieniu do

tego $wiadczenia ustug oraz przestrzeganie wymogow okreslonych w art. 6 ust. 1-3.

3. Organ zarzadzajacy dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego co najmniej raz na
dwa lata dokonuje — z uwzglednieniem charakteru, skali i stopnia ztozonosci §wiadczonych
uslug finansowania spotecznosciowego — przegladu ostroznosciowych srodkow ochrony,

o ktorych mowa w art. 12 ust. 2 lit. h), oraz planu ciggtosci dziatania, o ktorym mowa

w art. 12 ust. 2 lit. j).
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4. W przypadku gdy dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego okresla cen¢ oferty

finansowania spoteczno$ciowego, musi on:

a)

b)

przeprowadzi¢ racjonalng ocen¢ ryzyka kredytowego zwigzanego z projektem
opartym na finansowaniu spotecznosciowym lub wiascicielem projektu, zanim
zostanie przedstawiona dana oferta finansowania spoteczno$ciowego, w tym poprzez
uwzglednienie ryzyka, ze wiasciciel projektu nie dokona, w przypadku pozyczki,
obligacji lub innej formy sekurytyzowanego dtugu, jednej lub wigkszej liczby sptat

w terminie wymagalnosci;

oprze¢ oceng ryzyka kredytowego, o ktorej mowa w lit. a), na wystarczajacych

informacjach, w tym:

(1) w przypadku gdy sa dostepne — zbadanych sprawozdaniach finansowych za

dwa ostatnie lata obrotowe;

(i) informacjach, ktore s3 mu znane w momencie przeprowadzania oceny ryzyka

kredytowego;

(ii1) informacjach uzyskanych, w stosownych przypadkach, od witasciciela projektu;

oraz

(iv) informacjach, ktére umozliwiaja dostawcy ustug finansowania

spotecznosciowego przeprowadzenie racjonalnej oceny ryzyka kredytowego;

ustanowi¢, wdrozy¢ 1 utrzymywac jasne 1 skuteczne polityki 1 procedury
umozliwiajace mu przeprowadzanie ocen ryzyka kredytowego oraz opublikowac te

polityki i procedury;
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d)

g)

zapewni¢, aby cena byla godziwa i odpowiednia, w tym réwniez w sytuacjach, gdy
dostawca ustug finansowania spotecznosciowego, ktory okresla ceng pozyczek,
utatwia pozyczkodawcy wyjscie z inwestycji przed uptywem terminu zapadalnosci

pozyczki;

przeprowadzi¢ wycene kazdej pozyczki przynajmniej w nastgpujacych

okolicznosciach:
(i) w momencie udzielania pozyczki;

(i1)) w przypadku gdy dostawca ustug finansowania spolecznosciowego uwaza, ze
jest mato prawdopodobne, aby dany wiasciciel projektu wykonat swoje
zobowigzania do sptaty pozyczki w cato$ci, bez wyegzekwowania przez
dostawce ustug finansowania spoleczno$ciowego stosownego zabezpieczenia

lub podjecia innych krokéw o analogicznym skutku;
(iil)) w nastgpstwie niewykonania zobowigzania; oraz

(iv) w przypadku gdy dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego utatwia
pozyczkodawcy wyjscie z inwestycji przed uptywem terminu zapadalnosci

pozyczki;

posiadac 1 stosowac¢ ramy zarzadzania ryzykiem stuzace osiggnieciu zgodnosci

z wymogami okreslonymi w lit. a)—e) niniejszego ustepu;

prowadzi¢ dokumentacje¢ kazdej utatwionej oferty finansowania spotecznosciowego,

w sposob wystarczajacy do wykazania, zZe:

(i) oceng ryzyka kredytowego przeprowadzono, gdy bylo to wymagane, i zgodnie

z lit. a) 1 b) niniejszego ustepu; oraz
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(i) cena oferty finansowania spotecznosciowego byta godziwa i odpowiednia

zgodnie z zasadami zarzadzania ryzykiem.

Artykut 5

Wymogi nalezytej starannosci

1. Dostawca uslug finansowania spotecznosciowego zapewnia co najmniej minimalny
poziom nalezytej staranno$ci wobec wilascicieli projektéw przedstawiajacych projekty do
finansowania za posrednictwem platformy finansowania spotecznosciowego danego

dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego.

2. Minimalny poziom nalezytej starannosci, o ktorym mowa w ust. 1, obejmuje uzyskanie

wszystkich nastepujacych dowodow:

a)  nato, ze wlasciciel projektu nie byl karany za naruszenia krajowych przepisow
prawa handlowego, prawa dotyczacego niewyptacalnos$ci, prawa dotyczacego ustug
finansowych, prawa dotyczacego przeciwdziatania praniu pieniedzy, prawa
dotyczacego zwalczania naduzy¢ finansowych lub wymogoéw z zakresu

odpowiedzialnosci zawodowej;

b) na to, ze wlasciciel projektu nie ma siedziby w jurysdykcji niechgtnej wspotpracy,
uznanej za taka zgodnie z odpowiednig polityka Unii, lub w panstwie trzecim

wysokiego ryzyka zgodnie z art. 9 ust. 2 dyrektywy (UE) 2015/849.
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Artykut 6

Indywidualne zarzqdzanie portfelem pozyczek

1. W przypadku gdy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego oferuje indywidualne
zarzadzanie portfelem pozyczek, inwestor udziela pelnomocnictwa okreslajacego
parametry $wiadczenia ustugi, obejmujacego co najmniej dwa z nastgpujacych kryteriow,

ktore kazda pozyczka w portfelu bedzie musiala spetniac:

a)  minimalna i maksymalna wysoko$¢ oprocentowania naleznego w ramach kazde;j

pozyczki, ktorej udzielenie jest inwestorowi utatwiane;

b)  minimalny i maksymalny termin zapadalnosci kazdej pozyczki, ktorej udzielenie jest

inwestorowi ulatwiane;

c)  zakres i podziat wszelkich kategorii ryzyka majacych zastosowanie do pozyczek;

oraz

d)  jezeli oferowana jest roczna docelowa stopa zwrotu z inwestycji —
prawdopodobienstwo, ze wybrane pozyczki pozwolg inwestorowi osiggnac stopg

docelowg z racjonalng pewnoscia.

2. Aby by¢ w stanie spetni¢ wymogi okre§lone w ust. 1, dostawca ustug finansowania
spotecznosciowego musi posiada¢ niezawodne procesy 1 metody wewngetrzne oraz
wykorzystywa¢ odpowiednie dane. Dostawca ustug finansowania spotecznosciowego

moze wykorzystywa¢ swoje wlasne dane lub dane pochodzace od 0sob trzecich.
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Na podstawie nalezytych i §cisle okreslonych kryteriow oraz przy uwzglednieniu
wszystkich istotnych czynnikow, ktére moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki

pozyczek, dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego ocenia:

a)  ryzyko kredytowe zwigzane z poszczegdlnymi projektami opartymi na finansowaniu

spoleczno$ciowym, wybranymi do portfela inwestora;
b)  ryzyko kredytowe na poziomie portfela inwestora; oraz

c) ryzyko kredytowe zwigzane z wlascicielami projektow wybranych do portfela
inwestora w drodze sprawdzenia mozliwosci wykonania przez wtascicieli projektow

ich zobowigzan w ramach pozyczki.

Dostawca ustug finansowania spotecznosciowego przedstawia rowniez inwestorowi opis

metody zastosowanej na potrzeby ocen, o ktérych mowa w akapicie drugim lit. a), b) i c).

3. W przypadku gdy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego oferuje indywidualne
zarzadzanie portfelem pozyczek, prowadzi on dokumentacj¢ udzielonego pelnomocnictwa
i kazdej pozyczki w indywidualnym portfelu. Dostawca ustug finansowania
spoteczno$ciowego prowadzi — na trwalym no$niku — dokumentacj¢ pelnomocnictwa
1 kazdej pozyczki przez co najmniej trzy lata po dniu jej zapadalnosci.
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4. Dostawca uslug finansowania spoteczno$ciowego w sposob ciagly, oraz na wniosek
inwestora, dostarcza za pomocg $rodkdw elektronicznych co najmniej nastepujace
informacje dotyczace kazdego indywidualnego portfela:

a)  wykaz poszczegdlnych pozyczek, ktore wchodza w sktad portfela;

b) $rednia wazona roczna wysoko$¢ oprocentowania pozyczek w portfelu;

c) podziat pozyczek wedtug kategorii ryzyka, wyrazony procentowo i w liczbach
bezwzglednych;

d)  w odniesieniu do kazdej z pozyczek, ktore wechodza w sktad portfela — kluczowe
informacje, w tym co najmniej wysokos¢ oprocentowania lub inne §wiadczenia dla
inwestora, termin zapadalnos$ci, kategori¢ ryzyka, harmonogram sptaty kwoty
gldwnej 1 odsetek, przestrzeganie przez wilasciciela projektu tego harmonogramu
ptatnosci ratalnej;

e)  wodniesieniu do kazdej z pozyczek, ktore wchodza w sktad portfela — §rodki
ograniczania ryzyka, w tym informacje dotyczace podmiotow udzielajacych
zabezpieczenia lub dotyczace gwarantow lub innych rodzajow gwarancji;

f)  wszelkie przypadki niewykonania zobowigzan z tytutu umow kredytowych przez
wlasciciela projektu w ciggu ostatnich pigciu lat;

g)  wszelkie oplaty wnoszone w zwigzku z pozyczka przez inwestora, dostawce ustug
finansowania spotecznosciowego lub wiasciciela projektu;
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h)  jezeli dostawca ustug finansowania spoleczno$ciowego przeprowadzil wycene

pozyczki:
(1) najnowsza wyceng;
(1) date wyceny;

(ii1)) wyjasnienie powodu, dla ktérego dostawca ustug finansowania

spoteczno$ciowego przeprowadzil wyceng; oraz

(iv) rzetelny opis prawdopodobnego rzeczywistego zwrotu, z uwzglednieniem optat

1 wspolczynnikdéw niewykonania zobowigzan.

W przypadku gdy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego ustanowit 1 obstuguje
fundusz zabezpieczajacy na potrzeby swojej dziatalnosci zwigzanej z indywidualnym

zarzadzaniem portfelem pozyczek, dostarcza inwestorom nastepujace informacje:

a)  ostrzezenie o ryzyku nastgpujacej tresci: ,,Fundusz zabezpieczajacy, ktory oferujemy,
nie daje Panstwu prawa do otrzymania ptatno$ci, w zwigzku z czym moze si¢
zdarzy¢, ze nie otrzymaja Panstwo wyptaty srodkow nawet w przypadku poniesienia
straty. Podmiot zarzadzajacy funduszem zabezpieczajacym dysponuje petng
swobodg uznania co do kwoty, jaka moze by¢ wyptacona, w tym co do niedokonania
zadnej ptatnosci. W zwigzku z tym, rozwazajac, czy 1 ile zainwestowac, inwestorzy

nie powinni opiera¢ si¢ na ewentualnych wyptatach z funduszu zabezpieczajacego.”;
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b)  opis polityki funduszu zabezpieczajacego, w tym:
(i)  wyjasnienie zrédta wptaconych do funduszu §rodkow pienieznych;
(1)) wyjasnienie sposobu zarzadzania funduszem,;
(ii1)) wyjasnienie, do kogo nalezg $srodki pieni¢zne;

(iv) wzgledy, jakie podmiot zarzadzajacy funduszem zabezpieczajacym bierze pod
uwage przy podejmowaniu decyzji, czy lub w jaki sposob skorzystac ze

swobody decyzyjnej w zakresie dokonania wyptaty z funduszu, w tym:

— czy fundusz dysponuje wystarczajacymi srodkami pieni¢znymi, aby

dokona¢ wyplaty, oraz

— fakt, ze podmiot zarzadzajacy funduszem zabezpieczajacym dysponuje
w kazdym przypadku catkowita swoboda decyzyjna co do niedokonania
wypflaty lub w zakresie kwoty wyplaty;

(v) wyjasnienie procesu analizy, czy dokona¢ uznaniowej wyptaty z funduszu;

oraz

(vi) opis sposobu, w jaki $rodki pieniezne wplacone do funduszu beda traktowane
w przypadku niewyptacalno$ci podmiotu zarzadzajacego funduszem

zabezpieczajgcym.
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6. Dostawca uslug finansowania spotecznosciowego, ktory ustanowit i obstuguje fundusz
zabezpieczajacy, o ktorym mowa w ust. 5, co kwartal podaje do wiadomosci publiczne;j

nastepujace informacje o wynikach funduszu:

a)  wielko$¢ funduszu zabezpieczajacego w porownaniu z catkowitymi kwotami

naleznymi z tytutu pozyczek objetych funduszem zabezpieczajacym; oraz

b)  stosunek wyptat z funduszu zabezpieczajacego do catkowitych kwot naleznych

z tytulu pozyczek objetych funduszem zabezpieczajagcym.

7. EUNB, w S$cistej wspotpracy z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardow

technicznych w celu okre$lenia:

a)  elementow, w tym formatu, ktére nalezy uwzgledni¢ w opisie metody, o ktorej mowa

w ust. 2 akapit trzeci;
b informacji, o ktérych mowa w ust. 4; oraz

c)  polityk, procedur i zasad organizacyjnych, ktorymi dostawcy ustug finansowania
spotecznosciowego dysponuja w odniesieniu do wszelkich funduszy

zabezpieczajacych, jakie mogliby oferowac, o ktorych mowa w ust. 51 6.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéow technicznych do dnia ...

[12 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia)].
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Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 7

Rozpatrywanie skarg

1. Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego muszg dysponowac skutecznymi
1 przejrzystymi procedurami szybkiego, rzetelnego 1 spdjnego rozpatrywania skarg
otrzymywanych od klientéw oraz publikowa¢ opisy tych procedur.

2. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego zapewniaja, aby dotyczace ich skargi
mogly by¢ sktadane przez klientow bezptatnie.

3. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego opracowuja i udostgpniajg klientom
standardowy wzor skargi oraz prowadza dokumentacje wszystkich otrzymanych skarg
i podjetych dziatan.

4. Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego rozpatrujg wszystkie skargi terminowo
1 rzetelnie oraz w rozsadnym terminie informuja sktadajacego skarge o wyniku jej
rozpatrzenia.

5. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia
wymogow, standardowych formatow 1 procedur dotyczacych rozpatrywania skarg.
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ESMA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia ...

[12 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia).

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ust¢pu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 8
Konflikty interesow

Dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego nie moga mie¢ jakiegokolwiek udziatu
w jakiejkolwiek ofercie finansowania spoleczno$ciowego na swoich platformach

finansowania spoteczno$ciowego.

Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego nie moga dopuszczaé jako wiascicieli
projektéw w odniesieniu do ustug finansowania spoteczno$ciowego oferowanych na ich

platformie finansowania spotecznosciowego ktorejkolwiek z ponizszych oséb:

a)  swoich akcjonariuszy lub udziatowcow posiadajacych co najmniej 20 % kapitatu

zaktadowego lub praw glosu;
b)  swojej kadry kierowniczej lub pracownikow;

c) jakiejkolwiek osoby fizycznej lub prawnej powigzanej z tymi akcjonariuszami lub
udziatowcami, kadrg kierownicza lub pracownikami stosunkiem kontroli

zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 pkt 35 lit. b) dyrektywy 2014/65/UE.
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Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego, ktoérzy dopuszczaja jako inwestorow
w projektach opartych na finansowaniu spotecznosciowym oferowanych na swojej
platformie finansowania spotecznosciowego ktorgkolwiek z osob, o ktorych mowa

w akapicie pierwszym lit. a), b) 1 ¢), w pelni ujawniaja na swojej stronie internetowej fakt,
ze dopuszczajg takie osoby jako inwestoréw, w tym informacje dotyczace konkretnych
projektow opartych na finansowaniu spoteczno$ciowym, w ktore zainwestowano, oraz
zapewniaja, aby takie inwestycje byty dokonywane na takich samych warunkach jak
inwestycje innych inwestoréw oraz aby osoby te nie korzystaty z jakiegokolwiek

preferencyjnego traktowania lub uprzywilejowanego dostepu do informacji.

3. Dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego utrzymujg i stosuja skuteczne przepisy

wewnetrzne zapobiegajace konfliktom interesow.

4. Dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego podejmuja wszelkie stosowne dziatania
w celu zapobiegania konfliktom interesow, ich identyfikowania, zarzadzania nimi
oraz ujawniania takich konfliktow interesow wystepujacych miedzy samymi dostawcami
ustug finansowania spotecznosciowego, ich akcjonariuszami lub udziatowcami, kadra
kierowniczg lub pracownikami, lub jakakolwiek osobg fizyczng lub prawng z nimi
powiazang stosunkiem kontroli zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 pkt 35 lit. b) dyrektywy
2014/65/UE, a ich klientami lub mig¢dzy klientami.

5. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego ujawniajg swoim klientom ogdlny

charakter 1 Zrodla konfliktow interesow oraz dzialania podjete w celu ich ograniczenia.

Informacje te s3 podawane na stronie internetowej dostawcy ustug finansowania

spolecznosciowego w widocznym miejscu.
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6. Ujawniane informacje, o ktérych mowa w ust. 5, muszg by¢:
a)  przedstawione na trwatym no$niku;

b)  wystarczajaco szczegotowe, z uwzglednieniem charakteru poszczegolnych klientow,
aby kazdy klient mogl podja¢ §wiadoma decyzje w odniesieniu do ustugi,

w konteks$cie ktorej konflikt intereséw si¢ pojawia.
7. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okre$lenia:

a)  wymogow dotyczacych utrzymania lub stosowania zasad wewnetrznych, o ktérych

mowa w ust. 3;
b)  dziatan, o ktérych mowa w ust. 4;
c)  zasad dotyczacych ujawniania informacji, o ktérych mowa w ust. 51 6.

Opracowujac te projekty regulacyjnych standardéw technicznych, ESMA bierze pod
uwage charakter, skale i stopien ztozonosci ustug finansowania spotecznosciowego

swiadczonych przez dostawce ustug finansowania spotecznosciowego.

ESMA przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia ...

[12 miesigcy po dniu wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia).

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 9

Outsourcing

1. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego, ktorzy zlecaja wykonywanie funkcji
operacyjnych osobie trzeciej, podejmuja wszelkie rozsgdne dziatania w celu uniknigcia

dodatkowego ryzyka operacyjnego.

2. Outsourcing funkcji operacyjnych, o ktorym mowa w ust. 1, nie moze niekorzystnie
wplywac na jakos¢ kontroli wewngtrznej dostawcow ustug finansowania
spolecznosciowego oraz na zdolno$¢ wtasciwego organu do monitorowania przestrzegania

niniejszego rozporzadzenia przez dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego.

3. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego pozostaja w peini odpowiedzialni za
przestrzeganie niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do dziatalnosci zleconej na

zasadzie outsourcingu.
Artykut 10
Swiadczenie ustug przechowywania aktywéw i ustug platniczych

1. W przypadku gdy $wiadczone sg ustugi przechowywania aktywow 1 ustugi ptatnicze,
dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego informuja swoich klientéw o wszystkich

ponizszych elementach:

a)  charakterze i warunkach §wiadczenia tych ustug, wraz z odniesieniami do majacego

zastosowanie prawa krajowego;

b)  czy te uslugi sa §wiadczone przez nich bezposrednio, czy przez osobe trzecia.
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2. W przypadku gdy dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego realizujg transakcje
platnicze zwigzane ze zbywalnymi papierami warto$ciowymi i instrumentami
dopuszczonymi na potrzeby finansowania spotecznosciowego, deponuja srodki finansowe

w jednym z nast¢pujacych podmiotdéw:
a)  banku centralnym; lub
b)  instytucji kredytowej, ktorej udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE.

3. Zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty dopuszczone na potrzeby finansowania
spolecznosciowego oferowane na platformie finansowania spotecznosciowego, ktore moga
by¢ zapisane na rachunku instrumentéw finansowych otwartym w imieniu inwestora lub
ktére moga zostac fizycznie dostarczone do depozytariusza, s3 przechowywane przez
dostawce ustug finansowania spoteczno$ciowego lub przez osobg trzecig. Podmiot
Swiadczacy ustugi przechowywania musi posiada¢ zezwolenie zgodnie z dyrektywa

2013/36/UE lub 2014/65/UE.

4. Dostawca uslug finansowania spotecznosciowego moze sam lub za posrednictwem osoby
trzeciej §wiadczy¢ ustugi platnicze, pod warunkiem ze sam dostawca uslug finansowania
spoteczno$ciowego, lub osoba trzecia, jest dostawca ustug ptatniczych zgodnie

z dyrektywa (UE) 2015/2366.

5. W przypadku gdy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego nie S$wiadczy ustug
platniczych w odniesieniu do ustug finansowania spoteczno$ciowego ani samodzielnie, ani
za posrednictwem osoby trzeciej, taki dostawca ushug finansowania spotecznosciowego
wprowadza i1 utrzymuje zasady zapewniajace, aby wlasciciele projektow akceptowali
finansowanie projektow opartych na finansowaniu spotecznosciowym, lub jakgkolwiek
inng ptatnos$¢, wylacznie za posrednictwem dostawcy ustug ptatniczych zgodnie

z dyrektywa (UE) 2015/2366.
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Artykut 11

Wymogi ostroznosciowe

1. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego muszg w kazdym momencie
dysponowac¢ ostroznosciowymi srodkami ochrony w kwocie rownej co najmniej wyzszej

z ponizszych kwot:
a) 25000 EUR; oraz

b)  kwocie jednej czwartej statych kosztow posrednich w poprzednim roku, podlegajace;j
corocznemu przegladowi, ktora obejmuje koszt obstugi pozyczek przez trzy miesigce
w przypadku gdy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego utatwia réwniez

udzielanie pozyczek.

2. Ostroznosciowe $rodki ochrony, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, przyjmuja

jedna z nastepujacych form:

a)  Ssrodkéw wiasnych, sktadajacych si¢ z pozycji kapitatu podstawowego Tier 1,
o ktérych mowa w art. 2630 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/20131, po odliczeniach w cato$ci, na podstawie art. 36 tego
rozporzadzenia, bez stosowania progowych wylaczen na podstawie art. 46 1 48 tego

rozporzadzenia;

b)  polisy ubezpieczeniowej obejmujacej terytoria Unii, na ktorych oferty finansowania

spolecznosciowego sg aktywnie udostepniane, lub poréwnywalnej gwarancji; albo

c) pofaczenia lit. a) i b).

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013,
s. 1.
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3. Ust. 1 niniejszego artykulu nie ma zastosowania do dostawcéw ustug finansowania
spoteczno$ciowego bedacych przedsiebiorstwami podlegajacymi — indywidualnie lub na
podstawie swojej sytuacji skonsolidowanej — czesci trzeciej tytut 11l rozporzadzenia

(UE) nr 575/2013 lub rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/20331.

4. Ust. 1 niniejszego artykulu nie ma zastosowania do dostawcéw ustug finansowania
spoteczno$ciowego bedacych przedsigbiorstwami podlegajacymi art. 4 i 5 dyrektywy
2009/110/WE lub art. 7-9 dyrektywy (UE) 2015/2366.

5. W przypadku gdy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego prowadzi dziatalnos¢
przez okres krotszy niz 12 miesigcy, moze do obliczania statych kosztéw posrednich
wykorzysta¢ prognozowane dane szacunkowe, pod warunkiem ze zacznie stosowa¢ dane

historyczne, gdy tylko beda one dostgpne.

6. Polisa ubezpieczeniowa, o ktorej mowa w ust. 2 lit. b), musi posiada¢ co najmniej

nastgpujace cechy:
a)  poczatkowy okres obowigzywania nie krotszy niz rok;
b)  okres wypowiedzenia wynoszacy co najmniej 90 dni;

c) zostala wykupiona w zakladzie, ktory otrzymal zezwolenie na $wiadczenie ustug

ubezpieczeniowych, zgodnie z prawem Unii lub prawem krajowym;

d) jest zapewniana przez podmiot bedacy osobg trzecia.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada

2019 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 1 (UE) nr 806/2014
(Dz.U.L314z5.12.2019, s. 1).
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7. Polisa ubezpieczeniowa, o ktdrej mowa w ust. 2 lit. b), obejmuje — cho¢ nie ogranicza si¢
tylko do tego — pokrycie ryzyka:

a)  utraty dokumentow;

b)  wprowadzenia w blad lub zlozenia mylacych o§wiadczen;

c)  czynnosci, btedow lub zaniechan skutkujacych naruszeniem:

(i) obowigzkow prawnych lub regulacyjnych;

(1)) obowigzku zapewnienia nalezytej fachowosci i dochowania nalezyte;j
starannosci wobec klientow;

(ii1)) obowigzkow zachowania poufnosci;

d)  braku ustanowienia, wdrozenia i utrzymania stosownych procedur stuzacych
zapobieganiu konfliktom interesow;

e) strat wynikajacych z zaktdcen dziatalno$ci gospodarczej, awarii systemow lub
zarzadzania procesami;

f)  wstosownych przypadkach w zaleznosci od modelu biznesowego — razacego
niedbalstwa przy dokonywaniu wyceny aktywow lub wyceny kredytu i punktowe;j
oceny kredytowe;j.
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8. Do celow ust. 1 lit. b) dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego obliczaja swoje

state koszty posrednie za poprzedni rok z wykorzystaniem danych liczbowych

wynikajacych z majacych zastosowanie standardow rachunkowosci, poprzez odjecie

nastepujacych pozycji od catkowitych wydatkéw po podziale zyskow wsrdd akcjonariuszy

lub udzialowcoéw w najnowszym zbadanym rocznym sprawozdaniu finansowym tych

dostawcow lub, w przypadku gdy zbadane roczne sprawozdanie finansowe nie jest

dostgpne — w rocznym sprawozdaniu finansowym zatwierdzonym przez krajowe organy

nadzoru:

a)  premie pracownicze i inne wynagrodzenia w zakresie, w jakim zalezg one od zysku
netto dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego w danym roku;

b)  udziaty pracownikéw, dyrektordéw i partnerdw w zyskach;

c) inne przyznane zyski oraz inne zmienne sktadniki wynagrodzenia w zakresie,

w jakim majg one w petni uznaniowy charakter;

d)  dzielone przypadajace do zaptaty prowizje i oplaty, ktore sg bezposrednio powigzane
z naleznymi prowizjami i optatami, ktore sa uwzglednione w catkowitych
dochodach, w przypadku gdy ptatno$¢ przypadajacych do zaptaty prowiz;ji i optat
jest uzalezniona od faktycznego otrzymania naleznych prowizji i oplat; oraz

e) jednorazowe koszty z tytulu innej niz zwykta dziatalnosci.
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0. W przypadku gdy koszty state zostaly poniesione w imieniu dostawcéw ustug
finansowania spoteczno$ciowego przez osoby trzecie i te koszty stale nie zostaly jeszcze
ujete w catkowitych wydatkach, o ktorych mowa w ust. 8, dostawcy ustug finansowania
spotecznosciowego podejmujg ktorekolwiek z nastgpujacych dziatan:

a)  w przypadku gdy dostepne jest zestawienie wydatkow tych osob trzecich —okreslaja
kwotg stalych kosztow, ktora te osoby trzecie poniosty w ich imieniu, oraz dodaja te
kwote do kwoty wynikajacej z ust. §;

b)  w przypadku gdy zestawienie wydatkow tych osob trzecich nie jest dostepne —
okreslaja kwote kosztow, ktorg te osoby trzecie poniosty w ich imieniu, zgodnie
z biznesplanami dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego, oraz dodaja te
kwote do kwoty wynikajacej z ust. 8.
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ROZDZIAL 111
UDZIELANIE ZEZWOLEN DOSTAWCOM USLUG
FINANSOWANIA SPOLECZNOSCIOWEGO
ORAZ NADZOR NAD TYMI DOSTAWCAMI

Artykut 12
Udzielanie zezwolen na prowadzenie dziatalnosci

Jjako dostawca ustug finansowania spotecznosciowego

1. Osoba prawna, ktora zamierza $wiadczy¢ ustugi finansowania spotecznosciowego, sktada
do wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma swoja siedzibe, wniosek
o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci jako dostawca ustug finansowania

spoteczno$ciowego.
2. Whiosek, o ktorym mowa w ust. 1, musi zawiera¢ wszystkie nast¢gpujace informacje:

a) nazwe (w tym firmg i kazda inng nazwe handlowa, ktéra bedzie stosowana)
potencjalnego dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego, adres strony

internetowej prowadzonej przez tego dostawce oraz adres jego siedziby;
b)  forma prawna potencjalnego dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego;

c) umowg lub statut spotki potencjalnego dostawcy ushug finansowania

spolecznosciowego;

d) program dziatania okreslajgcy rodzaje ustug finansowania spotecznosciowego, ktore
potencjalny dostawca ustug finansowania spolecznosciowego zamierza Swiadczyc,
oraz platform¢ finansowania spoteczno$ciowego, ktora zamierza on obstugiwac,

w tym miejsce 1 sposob udostepniania ofert finansowania spotecznosciowego;
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e)  opis zasad zarzadzania i mechanizméw kontroli wewngtrznej potencjalnego
dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego w celu zapewnienia zgodnosci
z niniejszym rozporzadzeniem, w tym procedur zarzadzania ryzykiem i procedur

ksiegowych;

f)  opis systemow, zasobdw i procedur potencjalnego dostawcy ustug finansowania

spoteczno$ciowego na potrzeby kontroli i ochrony systemow przetwarzania danych;

g)  opis ryzyk operacyjnych potencjalnego dostawcy ustug finansowania

spolecznosciowego;

h)  opis ostroznosciowych srodkoéw ochrony potencjalnego dostawcy ustug finansowania

spoteczno$ciowego zgodnie z art. 11;

1)  dowaod na to, ze potencjalny dostawca ustug finansowania spotecznosciowego

stosuje ostroznosciowe $rodki ochrony zgodnie z art. 11;

j)  opis planu ciggtosci dzialania potencjalnego dostawcy ustug finansowania
spotecznosciowego, w ktorym to planie — z uwzglednieniem charakteru, skali
1 stopnia ztozonosci ustug finansowania spotecznos$ciowego, ktore potencjalny
dostawca ustug finansowania spolecznosciowego zamierza $wiadczy¢ — ustanawia
sie Srodki 1 procedury zapewniajace, w przypadku upadtosci potencjalnego dostawcy
uslug finansowania spotecznosciowego, cigglos¢ §wiadczenia ustug krytycznych
zwigzanych z istniejagcymi inwestycjami oraz nalezyte zarzadzanie umowami migdzy

potencjalnym dostawcg ushug finansowania spotecznosciowego a jego klientami;

k)  dane identyfikacyjne o0sob fizycznych odpowiedzialnych za zarzadzanie

potencjalnym dostawcg ustug finansowania spotecznosciowego;
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D

p)

Q)

dowod potwierdzajacy, ze osoby fizyczne, o ktorych mowa w lit. k), ciesza si¢ dobra
opinig oraz posiadajg wystarczajaca wiedze¢, umiejetnosci i doswiadczenie, aby

zarzadzac¢ potencjalnym dostawca ustug finansowania spotecznosciowego;

opis zasad wewnetrznych stosowanych przez potencjalnego dostawce ustug
finansowania spoteczno$ciowego w celu uniemozliwienia osobom, o ktérych mowa
w art. 8 ust. 2 akapit pierwszy, uczestniczenia — w charakterze wiascicieli projektéw
— w ustugach finansowania spoteczno$ciowego oferowanych przez tego

potencjalnego dostawce ustug finansowania spotecznosciowego;

opis zasad dotyczacych outsourcingu przyjetych przez potencjalnego dostawce ustug

finansowania spoteczno$ciowego;

opis procedur rozpatrywania skarg klientéw stosowanych przez potencjalnego

dostawce ustug finansowania spoteczno$ciowego;

potwierdzenie tego, czy potencjalny dostawca ustug finansowania
spoteczno$ciowego zamierza swiadczy¢ ushugi ptatnicze samodzielnie lub za
posrednictwem osoby trzeciej, na podstawie dyrektywy (UE) 2015/2366, czy

zgodnie z art. 10 ust. 5 niniejszego rozporzadzenia;

opis stosowanych przez potencjalnego dostawce ustug finansowania
spolecznosciowego procedur stuzacych weryfikacji kompletnosci, prawidtowosci

1 jasnosci informacji zawartych w arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych;
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r)  opis stosowanych przez potencjalnego dostawce ustug finansowania
spoteczno$ciowego procedur w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych dla

inwestorow niedoswiadczonych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 7.

3. Do celow ust. 2 lit. 1) potencjalni dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego

przedstawiaja nastepujace dowody:

a)  potwierdzajace niekaralno$¢ za naruszenia krajowych przepiséw prawa handlowego,
prawa dotyczacego niewyplacalnosci, prawa dotyczacego ustug finansowych, prawa
dotyczacego przeciwdziatania praniu pieniedzy, prawa dotyczacego zwalczania
naduzy¢ finansowych lub wymogéw z zakresu odpowiedzialnosci zawodowej
w odniesieniu do wszystkich 0sob fizycznych zaangazowanych w zarzadzanie
potencjalnym dostawca uslug finansowania spotecznosciowego oraz w odniesieniu
do akcjonariuszy lub udziatowcow posiadajacych co najmniej 20 % kapitatu

zaktadowego lub praw glosu;

b)  potwierdzajace, ze osoby fizyczne zaangazowane w zarzadzanie potencjalnym
dostawcg ustug finansowania spoteczno$ciowego wspolnie posiadajg wystarczajaca
wiedze, umiejetnosci 1 doswiadczenie, aby zarzadzaé potencjalnym dostawcg ustug
finansowania spoteczno$ciowego oraz ze te osoby fizyczne s3 zobowigzane

poswiecaé wystarczajgco duzo czasu na wykonywanie swoich obowigzkow.

4. Wiasciwy organ, w terminie 25 dni roboczych od otrzymania wniosku, o ktéorym mowa
w ust. 1, ocenia kompletnos$¢ tego wniosku, sprawdzajac, czy przedtozono informacje
wymienione w ust. 2. W przypadku gdy wniosek nie jest kompletny, wlasciwy organ
okresla termin przekazania przez potencjalnego dostawce ustug finansowania

spotecznosciowego brakujacych informac;ji.

6800/20 KAD/mit 67
ECOMP.1.B PL



5. W przypadku gdy po terminie, o ktorym mowa w ust. 4, wniosek, o ktorym mowa w ust. 1,
jest weiaz niekompletny, wlasciwy organ moze odmowic rozpatrzenia wniosku oraz,
w przypadku takiej odmowy, zwraca przedtozone dokumenty potencjalnemu dostawcy

ushug finansowania spotecznosciowego.

6. W przypadku gdy wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, jest kompletny, wtasciwy organ
natychmiast powiadamia o tym potencjalnego dostawce ustug finansowania

spolecznosciowego.

7. Przed przyjeciem decyzji o udzieleniu zezwolenia lub o odmowie udzielenia zezwolenia na
prowadzenie dzialalno$ci jako dostawca ustug finansowania spotecznosciowego wlasciwy
organ konsultuje si¢ z wlasciwym organem innego panstwa cztonkowskiego

w nastepujacych przypadkach:

a)  potencjalny dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego jest jednostka zalezng
dostawcy uslug finansowania spoteczno$ciowego posiadajacego zezwolenie

udzielone w tym innym panstwie cztonkowskim;

b)  potencjalny dostawca ustug finansowania spotecznosciowego jest jednostka zalezna
jednostki dominujacej dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego

posiadajacego zezwolenie udzielone w tym innym panstwie cztonkowskim; lub

c) potencjalny dostawca ustug finansowania spotecznosciowego jest kontrolowany
przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontrolujg dostawce ustug
finansowania spoteczno$ciowego posiadajacego zezwolenie udzielone w tym innym

panstwie cztonkowskim.
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8. W terminie trzech miesi¢cy od dnia otrzymania kompletnego wniosku wtasciwy organ
ocenia, czy potencjalny dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego spetnia wymogi
okreslone w niniejszym rozporzadzeniu, oraz wydaje w peini uzasadniong decyzje
o udzieleniu zezwolenia lub o odmowie udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
jako dostawca ustug finansowania spolecznosciowego. W ocenie tej bierze si¢ pod uwage
charakter, skale i stopien ztozono$ci ustug finansowania spotecznosciowego, jakie
zamierza $wiadczy¢ dany potencjalny dostawca ustug finansowania spotecznosciowego.
Wiasciwy organ moze odmowi¢ udzielenia zezwolenia, jezeli istniejg obiektywne
1 mozliwe do wykazania powody, aby przypuszczac¢, ze organ zarzadzajacy potencjalnego
dostawcy uslug finansowania spotecznosciowego moglby stwarzaé zagrozenie dla
skutecznego, prawidtowego i ostroznego zarzadzania tym podmiotem, dla cigglosci jego

dzialania i dla odpowiedniego uwzglednienia interesow jego klientow oraz integralno$ci

rynku.

0. Wiasciwy organ informuje ESMA o wszystkich zezwoleniach udzielonych na podstawie
niniejszego artykutu. ESMA umieszcza informacje dotyczace pozytywnie rozpatrzonych
wnioskow w rejestrze dostawcoOw ustug finansowania spotecznosciowego posiadajacych
zezwolenie zgodnie z art. 14. ESMA moze zwrdcic si¢ o informacje w celu zapewnienia,

aby wlasciwe organy udzielaly zezwolen na podstawie niniejszego artykutu w sposéb

spojny.

10. Wiasciwy organ powiadamia potencjalnego dostawce ustug finansowania
spoteczno$ciowego o swojej decyzji w ciagu trzech dni roboczych od dnia podjecia tej

decyzji.

11. Dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego posiadajacy zezwolenie udzielone

zgodnie z niniejszym artykulem musi stale spelnia¢ warunki udzielenia zezwolenia.
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12. Panstwa cztonkowskie nie moga naktada¢ na dostawcow ustug finansowania
spoteczno$ciowego, ktorzy §wiadczg ustugi finansowania spoteczno$ciowego na zasadzie
transgranicznej, wymogu fizycznej obecnos$ci na terytorium panstwa cztonkowskiego
innego niz panstwo, w ktorym ci dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego

uzyskali zezwolenie.

13. Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego posiadajacy zezwolenie na podstawie
niniejszego rozporzadzenia mogg rowniez angazowac si¢ w dzialalno$¢ inng niz
dziatalno$¢ objeta zezwoleniem, o ktorym mowa w niniejszym artykule, zgodnie

z odpowiednimi majacymi zastosowanie przepisami prawa Unii lub prawa krajowego.

14. W przypadku gdy podmiot, ktory uzyskat zezwolenie na podstawie dyrektyw
2009/110/WE, 2013/36/UE, 2014/65/UE lub (UE) 2015/2366 lub prawa krajowego
majgcego zastosowanie do ustug finansowania spotecznosciowego przed wejsciem w zycie
niniejszego rozporzadzenia, sktada wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci jako dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego na podstawie
niniejszego rozporzadzenia, wlasciwy organ nie moze wymagac od tego podmiotu
dostarczenia informacji ani dokumentow, ktére podmiot ten juz dostarczyl, kiedy ubiegat
si¢ o0 zezwolenie na podstawie tych dyrektyw lub prawa krajowego, pod warunkiem ze

takie informacje lub dokumenty sg nadal aktualne i sg dost¢pne dla wtasciwego organu.

15. W przypadku gdy potencjalny dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego ubiega si¢
réwniez o udzielenie zezwolenia na §wiadczenie ustug ptatniczych wytacznie w zwiazku
ze $wiadczeniem ustug finansowania spotecznosciowego, oraz w zakresie, w jakim
wlasciwe organy sg rowniez odpowiedzialne za udzielenie zezwolenia na podstawie
dyrektywy (UE) 2015/2366, wtasciwe organy wymagaja, aby informacje 1 dokumenty,

ktore nalezy przedktada¢ w ramach kazdego wniosku, byly przedkladane tylko raz.
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16.

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu

doprecyzowania:

a)  wymogow i zasad dotyczacych wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, w tym
standardowych formularzy, wzoréw i1 procedur na potrzeby wniosku o udzielenie

zezwolenia; oraz

b)  $rodkow i procedur na potrzeby planu cigglosci dziatania, o ktorym mowa w ust. 2

lit. §).

Opracowujac te projekty regulacyjnych standardéw technicznych, ESMA bierze pod
uwage charakter, skale i stopien ztozonosci ustug finansowania spotecznosciowego

swiadczonych przez dostawce ustug finansowania spotecznosciowego.

ESMA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia ...

[12 miesiecy po dniu wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia)].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykul 13

Zakres zezwolenia

1. Wiasciwe organy, ktore udzielity zezwolenia, o ktorym powiadomiono zgodnie z art. 12
ust. 10, zapewniajg, aby w takim zezwoleniu okreslone byty ustugi finansowania
spoteczno$ciowego, do §wiadczenia ktorych dostawca ustug finansowania

spoteczno$ciowego jest uprawniony.

2. Dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego ubiegajacy si¢ o zezwolenie na
rozszerzenie zakresu swojej dziatalnosci o dodatkowe ustugi finansowania
spotecznosciowego, ktorych nie przewidziano w momencie udzielania zezwolenia na
podstawie art. 12, przedktada wniosek o rozszerzenie zakresu swojego zezwolenia
wiasciwym organom, ktore udzielity mu zezwolenia na podstawie art. 12, uzupetniajac
1 aktualizujac informacje, o ktérych mowa w art. 12 ust. 2. Wniosek o rozszerzenie zakresu

zezwolenia jest rozpatrywany zgodnie z art. 12 ust. 4-11.

Artykul 14

Rejestr dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego

1. ESMA tworzy rejestr wszystkich dostawcow ustug finansowania spolecznosciowego.
Rejestr ten jest publicznie dostgpny na stronie internetowej ESMA 1 jest regularnie

aktualizowany.
2. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera nastepujace dane:

a) firme (nazwg), form¢ prawng oraz, w stosownych przypadkach, identyfikator
podmiotu prawnego odnoszacy si¢ do danego dostawcy ustug finansowania

spolecznosciowego;
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b)

d)

g)

nazw¢ handlowa, adres siedziby i adres internetowy platformy finansowania
spolecznos$ciowego prowadzonej przez dostawce ustug finansowania

spolecznosciowego;

nazwg¢ 1 adres wlasciwego organu, ktory udzielit zezwolenia, oraz jego dane

kontaktowe;

informacje dotyczace ustug finansowania spoteczno$ciowego, na ktérych

swiadczenie dostawca ustug finansowania spotecznosciowego posiada zezwolenie;

wykaz panstw czlonkowskich, w ktorych dostawca ustug finansowania
spoteczno$ciowego powiadomit o swoim zamiarze §wiadczenia ushug finansowania

spoteczno$ciowego zgodnie z art. 18;

wszelkie inne ustugi §wiadczone przez dostawce ustug finansowania
spoteczno$ciowego nieobjete zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia,

z odniesieniem do odpowiednich przepiséw prawa Unii lub prawa krajowego;

wszelkie kary natozone na dostawcg ustug finansowania spotecznosciowego lub jego

kadre kierowniczg.

3. Informacj¢ o kazdym cofnigciu zezwolenia udzielonego dostawcy ustug finansowania
spolecznosciowego zgodnie z art. 17 publikuje si¢ 1 udostepnia publicznie w rejestrze
przez okres pigciu lat.

Artykut 15
Nadzor

1. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego §wiadcza swoje ustugi pod nadzorem
wlasciwych organdw, ktore udzielity zezwolenia.
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Odpowiedni wlasciwy organ ocenia, czy dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego
przestrzegaja obowigzkoéw przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu. Organ ten
okresla czestotliwos¢ 1 szczegotowosc¢ tej oceny, biorgc pod uwage charakter, skalg

1 stopien zlozonosci dziatalnosci danego dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego.
Do celow tej oceny odpowiedni wiasciwy organ moze poddac¢ danego dostawce ustug

finansowania spoteczno$ciowego kontroli na miejscu.

Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego bez zb¢dnej zwloki powiadamiaja
odpowiedni wlasciwy organ o wszelkich istotnych zmianach warunkow uzyskania
zezwolenia i1 na zadanie przekazuja informacje potrzebne do oceny przestrzegania przez

nich niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 16

Sprawozdawczos¢ dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego

Dostawca ustug finansowania spotecznosciowego, corocznie i z zachowaniem poufnosci,
przekazuje wlasciwemu organowi, ktory udzielil zezwolenia, wykaz projektow
finansowanych za posrednictwem swojej platformy finansowania spoteczno$ciowego,

podajac dla kazdego projektu:
a)  wiasciciela projektu 1 pozyskang kwote;
b)  wystawiony instrument zdefiniowany w art. 2 ust. 1 lit. b), m) 1 n);

c¢) informacje zbiorcze dotyczace inwestoréw oraz zainwestowanej kwoty z podziatem
na rezydencje podatkowa inwestorow, z rozroznieniem na inwestorow

doswiadczonych i niedo§wiadczonych.
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2. Wiasciwe organy przekazuja ESMA informacje, o ktorych mowa w ust. 1, w formie
zanonimizowanej w terminie miesigca od dnia otrzymania tych informacji. ESMA
opracowuje 1 publikuje na swojej stronie internetowej zagregowane roczne statystyki

dotyczace rynku finansowania spoteczno$ciowego w Unii.

3. ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu ustanowienia
standardow i formatow danych, wzoréw i procedur na potrzeby informacji

przekazywanych zgodnie z niniejszym artykutem.

ESMA przedtozy Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych do dnia ...

[12 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia)].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
Artykut 17
Cofnigcie zezwolenia

1. Wilasciwe organy, ktore udzielity zezwolenia, sg uprawnione do cofnigcia zezwolenia
w ktorejkolwiek z ponizszych sytuacji, w przypadku gdy dostawca ustug finansowania

spolecznosciowego:

a)  nie skorzystat ze swojego zezwolenia w ciggu 18 miesiecy od dnia jego udzielenia;
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b)

d)

e)

f)

jednoznacznie zrzekt si¢ swojego zezwolenia;

nie §wiadczyl uslug finansowania spotecznosciowego przez dziewigc kolejnych
miesiecy 1 nie uczestniczy rowniez w zarzadzaniu istniejgcymi umowami, ktore sg
wynikiem wczes$niejszego skojarzenia podmiotéw zainteresowanych finansowaniem
przedsigwzie¢ gospodarczych z wykorzystaniem jego platformy finansowania

spolecznos$ciowego;

uzyskat zezwolenie w sposéb sprzeczny z prawem, w tym sktadajac fatszywe

oswiadczenia we wniosku o udzielenie zezwolenia;
nie spetnia juz warunkow, na podstawie ktorych udzielono mu zezwolenia;

powaznie naruszyl niniejsze rozporzadzenie.

Wilasciwe organy, ktére udzielity zezwolenia, sg rGwniez uprawnione do cofnigcia

zezwolenia w ktorejkolwiek z ponizszych sytuacji:

a)

b)

w przypadku gdy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego jest takze
dostawcg ustug platniczych zgodnie z dyrektywa (UE) 2015/2366 i gdy on, lub jego
kadra kierownicza, pracownicy lub osoby trzecie dzialajace w jego imieniu naruszyli
przepisy krajowe wdrazajace dyrektywe (UE) 2015/849 w odniesieniu do prania

pieniedzy lub finansowania terroryzmu; lub

w przypadku gdy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego lub osoba trzecia
dzialajaca w jego imieniu stracili zezwolenie umozliwiajace Swiadczenie ustug

ptatniczych zgodnie z dyrektywa (UE) 2015/2366 lub ustug inwestycyjnych zgodnie
z dyrektywa 2014/65/UE, i ten dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego lub

osoba trzecia nie naprawili sytuacji w ciggu 40 dni kalendarzowych.
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W przypadku gdy wlasciwy organ w panstwie cztlonkowskim cofnie zezwolenie, wlasciwy
organ wyznaczony jako pojedynczy punkt kontaktowy w tym panstwie cztonkowskim
zgodnie z art. 29 ust. 2, powiadamia bez zbgdnej zwloki ESMA oraz wtasciwe organy
innych panstw cztonkowskich, w ktorych dany dostawca ustug finansowania
spotecznosciowego swiadczy ustugi finansowania spoleczno$ciowego zgodnie z art. 18.

ESMA wprowadza informacj¢ dotyczaca cofniecia zezwolenia do rejestru, o ktorym mowa

w art. 14.

3. Przed podjeciem decyzji o cofnigciu zezwolenia wlasciwy organ, ktory udzielit
zezwolenia, konsultuje si¢ z wlasciwym organem innego panstwa cztonkowskiego

w przypadkach gdy dostawca ushug finansowania spotecznosciowego jest:

a)  jednostka zalezng dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego posiadajacego
zezwolenie udzielone w tym innym panstwie cztonkowskim;

b)  jednostka zalezng jednostki dominujacej dostawcy ustug finansowania
spoteczno$ciowego posiadajacego zezwolenie udzielone w tym innym panstwie
czlonkowskim; lub

c) kontrolowany przez te same osoby fizyczne lub prawne, ktore kontroluja dostawce
uslug finansowania spotecznos$ciowego posiadajacego zezwolenie udzielone w tym
innym panstwie cztonkowskim.
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Artykul 18

Transgraniczne swiadczenie ustug finansowania spotecznosciowego

1. W przypadku gdy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego, ktory uzyskat
zezwolenie zgodnie z art. 12, zamierza $wiadczy¢ ustugi finansowania spotecznosciowego
w panstwie cztonkowskim innym niz panstwo cztonkowskie, ktorego wlasciwy organ
udzielit mu zezwolenia zgodnie z art. 12, przedktada on wtasciwemu organowi
wyznaczonemu jako pojedynczy punkt kontaktowy zgodnie z art. 29 ust. 2 przez panstwo
cztonkowskie, w ktorym udzielono zezwolenia, nastepujgce informacje:
a)  wykaz panstw cztonkowskich, w ktoérych dostawca ustug finansowania
spoteczno$ciowego zamierza swiadczy¢ ustugi finansowania spotecznos$ciowego;
b)  dane identyfikacyjne 0sob fizycznych i prawnych odpowiedzialnych za $wiadczenie
ustug finansowania spotecznosciowego w tych panstwach cztonkowskich;
c) date rozpoczecia zamierzonego $wiadczenia ustug finansowania spotecznosciowego
przez dostawce ustug finansowania spotecznosciowego;
d)  wykaz wszelkiej innej dziatalno$ci prowadzonej przez dostawce ustug finansowania
spoteczno$ciowego nieobjetej zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia.
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Pojedynczy punkt kontaktowy panstwa cztonkowskiego, w ktorym udzielono zezwolenia,
w terminie 10 dni roboczych od otrzymania informacji, o ktorych mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, przekazuje te informacje wtasciwym organom panstw
cztonkowskich, w ktorych dostawca ustug finansowania spotecznosciowego zamierza
swiadczy¢ ushugi finansowania spoteczno$ciowego, o czym mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu, oraz ESMA, ktory wprowadza te informacje do rejestru, o ktdrym mowa

w art. 14.

Pojedynczy punkt kontaktowy panstwa cztonkowskiego, w ktérym udzielono zezwolenia,
informuje nastepnie niezwlocznie dostawce ustug finansowania spotecznosciowego

o przekazaniu informacji, o ktérym mowa w ust. 2.

Dostawca ustug finansowania spotecznosciowego moze rozpocza¢ §wiadczenie ushug
finansowania spoteczno$ciowego w panstwie cztonkowskim innym niz to, ktorego
wiasciwy organ udzielit zezwolenia, od dnia otrzymania informacji, o ktérych mowa

w ust. 3, lub nie p6zniej niz 15 dni kalendarzowych po przedtozeniu informacji, o ktérych

mowa w ust. 1.
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ROZDZIAL IV
OCHRONA INWESTOROW

Artykul 19

Informacje dla klientow

1. Wszystkie informacje, w tym komunikaty marketingowe, o ktérych mowa w art. 27,
przekazywane klientom przez dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego na temat
ich samych, na temat kosztow, ryzyk finansowych i optat zwigzanych z ustugami lub
inwestycjami w zakresie finansowania spoteczno$ciowego, kryteriow wyboru projektow
opartych na finansowaniu spotecznosciowym, oraz na temat charakteru ustug finansowania
spoteczno$ciowego i ryzyk zwigzanych z tymi ustugami muszg by¢ rzetelne, jasne oraz nie

moga wprowadza¢ w biad.

2. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego informujg swoich klientdw o tym, ze ich
ustugi finansowania spoteczno$ciowego nie sa objete systemem gwarancji depozytow
ustanowionym zgodnie z dyrektywa 2014/49/UE oraz ze zbywalne papiery wartosciowe
lub instrumenty dopuszczone na potrzeby finansowania spotecznosciowego nabyte za
posrednictwem ich platformy finansowania spoteczno$ciowego nie sg objete systemem

rekompensat dla inwestorow ustanowionym zgodnie z dyrektywa 97/9/WE.

3. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego informuja swoich klientow o okresie
namyshu dla inwestorow niedo$wiadczonych, o ktérym mowa w art. 22. Kazdorazowo, gdy
sktadana jest oferta finansowania spotecznosciowego, dostawca ustug finansowania
spotecznosciowego udostepnia te informacje w widocznym miejscu na nosniku, w tym
w kazdej aplikacji mobilnej, oraz na kazdej stronie internetowej, na ktorej taka oferta jest

przedstawiona.
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4. Wszystkie informacje, ktore maja by¢ dostarczone zgodnie z ust. 1, sa przekazywane
klientom zawsze, gdy jest to stosowne, i co najmniej przed zawarciem transakcji

finansowania spotecznos$ciowego.

5. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, 2 1 6, udostepnia si¢ wszystkim klientom na
wyraznie oznaczonej i fatwo dostepnej czesci strony internetowej platformy finansowania

spoteczno$ciowego oraz w niedyskryminujacy sposob.

6. Jezeli dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego stosuja punktowe oceny
kredytowe wzgledem projektow opartych na finansowaniu spotecznosciowym lub
proponuja wyceng ofert finansowania spotecznosciowego na swojej platformie
finansowania spoteczno$ciowego, udostepniaja opis metodyki stosowanej do obliczania
takich punktowych ocen kredytowych lub wycen. Jezeli obliczenia opieraja si¢ na
sprawozdaniach finansowych, ktore nie zostaty zbadane, wyraznie ujawnia si¢ to w opisie

metody.

7. EUNB, w $cistej wspotpracy z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardow

technicznych w celu okre$lenia:

a) elementow, w tym formatu, ktére majg by¢ uwzgledniane w opisie metody, o ktorej

mowa w ust. 6;

b) informacji i czynnikdéw, ktore dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego maja
uwzgledniac¢ przy przeprowadzaniu oceny ryzyka kredytowego, o ktorej mowa
w art. 4 ust. 4 lit. a) 1 b), oraz przy dokonywaniu wyceny pozyczki, o ktérej mowa

w art. 4 ust. 4 lit. e);

c) czynnikow, ktére dostawca ustug finansowania spolecznosciowego ma uwzgledniac
przy zapewnianiu, aby cena pozyczki, ktora utatwia, byta godziwa i odpowiednia,

o czym mowa w art. 4 ust. 4 lit. d);
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d)  minimalnej tresci polityk i procedur wymaganych na podstawie niniejszego artykutu
oraz ram zarzadzania ryzykiem, o ktorych mowa art. 4 ust. 4 lit. f), a takze

zarzadzania tymi elementami.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[18 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia)].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 20
Ujawnianie informacji dotyczqcych wspotczynnika niewykonania zobowigzan

Dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego, ktorzy swiadczg ushugi finansowania

spoteczno$ciowego polegajace na utatwianiu udzielania pozyczek:

a)  corocznie ujawniajg informacje dotyczace wspotczynnikéw niewykonania
zobowigzan w odniesieniu do projektow opartych na finansowaniu
spoteczno$ciowym oferowanych na ich platformach w ciggu co najmniej ostatnich

36 miesigcy; oraz

b)  publikujg w terminie czterech miesigcy od zakonczenia kazdego roku obrotowego,

oswiadczenie o wynikach, wskazujac stosownie do przypadku:

(1) spodziewany i faktyczny wspotczynnik niewykonania zobowigzan z tytutu
wszystkich pozyczek, ktore dany dostawca ustug finansowania
spoteczno$ciowego utatwil, w podziale na kategorie ryzyka oraz
z odniesieniem do kategorii ryzyka okreslonych w ramach zarzadzania

ryzykiem;
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(i) streszczenie zatozen przyjetych przy okreslaniu oczekiwanych

wspotczynnikéw niewykonania zobowigzania; oraz

(ii1)) w przypadku gdy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego oferowat
docelowy wspotczynnik w odniesieniu do indywidualnego zarzadzania

portfelem pozyczek — faktycznie osiggnigty zwrot.

2. Wspotczynnik niewykonania zobowigzan, o ktorym mowa w ust. 1, publikuje si¢
w widocznym miejscu na stronie internetowej dostawcy ustug finansowania

spolecznosciowego.

3. ESMA, w $cistej wspolpracy z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okreslenia metody obliczania wspotczynnikéw niewykonania
zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu do projektow oferowanych na

platformie finansowania spoteczno$ciowego.

ESMA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia ...

[12 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia).

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 21

Wstepny test wiedzy oraz symulacja zdolnosci ponoszenia strat

1. Przed udzieleniem potencjalnym inwestorom niedoswiadczonym petnego dostgpu do
inwestowania w projekty oparte na finansowaniu spoteczno$ciowym na swoich
platformach finansowania spotecznosciowego, dostawcy ustug finansowania
spoleczno$ciowego oceniaja, czy 1 ktore oferowane ustugi finansowania
spoteczno$ciowego sa odpowiednie dla danych potencjalnych inwestorow

niedo$wiadczonych.
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Do celow oceny, o ktérej mowa w ust. 1, dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego
zwracaja si¢ o udzielenie informacji dotyczacych doswiadczenia potencjalnego inwestora
niedo$§wiadczonego, jego celow inwestycyjnych, sytuacji finansowej 1 podstawowego
zrozumienia ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w ogole oraz z inwestowaniem

w rodzaje inwestycji oferowanych na platformie finansowania spoleczno$ciowego, w tym

informacji dotyczacych:

a)  wczesniejszych inwestycji potencjalnego inwestora niedo§wiadczonego w zbywalne
papiery wartosciowe lub wczesniejszego nabywania instrumentow dopuszczonych na
potrzeby finansowania spoleczno$ciowego lub pozyczek, w tym w przedsiewzigcia

gospodarcze na wezesnym etapie rozwoju lub na etapie rozszerzania dziatalnosci;

b)  zrozumienia przez potencjalnego inwestora niedoswiadczonego ryzyk zwigzanych
z udzielaniem pozyczek, inwestowaniem w zbywalne papiery wartosciowe lub
nabywaniem instrumentow dopuszczonych na potrzeby finansowania
spotecznosciowego za posrednictwem platformy finansowania spotecznosciowego,
oraz dotyczacych do$wiadczenia zawodowego w odniesieniu do inwestycji

w zakresie finansowania spoleczno$ciowego.

Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego dokonuja przegladu oceny, o ktorej
mowa ust. 1, w odniesieniu do kazdego inwestora niedoswiadczonego co dwa lata po

poczatkowej ocenie dokonanej zgodnie z tym ustgpem.
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4. W przypadku gdy potencjalni inwestorzy niedo$§wiadczeni nie dostarczg informacji
wymaganych na podstawie ust. 2 lub w przypadku gdy dostawcy uslug finansowania
spolecznosciowego uwazaja, w oparciu o informacje otrzymane na podstawie tego ustepu,
ze potencjalni inwestorzy niedo$wiadczeni nie posiadajg wystarczajacej wiedzy,
umiejetnosci lub doswiadczenia, dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego
informujg tych potencjalnych inwestorow niedo$wiadczonych o tym, ze ustugi oferowane
na ich platformach finansowania spotecznosciowego moga by¢ dla nich nieodpowiednie,

1 kierujg do nich ostrzezenie o ryzyku. W tym ostrzezeniu o ryzyku wyraznie zaznacza si¢
ryzyko utraty cato$ci zainwestowanych srodkéw pienigznych. Potencjalni inwestorzy
niedo$§wiadczeni wyraznie potwierdzaja, ze otrzymali i zrozumieli ostrzezenie wydane

przez dostawce ustug finansowania spoleczno$ciowego.

5. Do celow oceny, o ktoérej mowa w ust. 1, dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego
zobowigzuja réwniez potencjalnych inwestorow niedoswiadczonych do przeprowadzenia
symulacji ich zdolno$ci do ponoszenia strat, obliczonej jako 10 % wartosci ich majatku

netto, w oparciu o nast¢pujace informacje:

a) regularny dochdd 1 catkowity dochod oraz czy dochdd ten jest uzyskiwany stale czy

CZasowo;

b) aktywa, w tym inwestycje finansowe 1 wszelkie depozyty pieni¢zne, lecz

z wylaczeniem majatku osobistego 1 inwestycyjnego oraz funduszy emerytalnych;

c) zobowigzania finansowe, lacznie z zobowigzaniami regularnymi, istniejacymi lub

przysztymi.

6. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego dokonujg — w odniesieniu do kazdego
inwestora niedoswiadczonego —przegladu symulacji, o ktorej mowa ust. 5, co roku po

poczatkowej symulacji dokonanej zgodnie z tym ustgpem.
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Nie mozna uniemozliwia¢ potencjalnym inwestorom niedo§wiadczonym ani inwestorom
niedo$wiadczonym dokonywania inwestycji w projekty oparte na finansowaniu
spotecznosciowym. Inwestorzy niedoswiadczeni wyraznie potwierdzaja, ze otrzymali

wyniki symulacji, o ktorej mowa w ust. 5.

7. Zanim potencjalny inwestor niedo§wiadczony albo inwestor niedoswiadczony przyjmie
ofert¢ finansowania spotecznego, inwestujac tym samym kwote przekraczajaca 1000 EUR
albo 5 % warto$ci jego majatku netto obliczonej zgodnie z ust. 5 — w zaleznosci od tego,
ktora z tych kwot jest wyzsza — dostawca ustug finansowania spotecznosciowego

kazdorazowo zapewnia, aby taki inwestor :
a)  otrzymatl ostrzezenie o ryzyku;
b)  przedtozyt dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego wyrazng zgodg; oraz

c¢) udowodnil dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego, ze dany inwestor

rozumie dang inwestycje i zwigzane z nig ryzyka.

Do celow akapitu pierwszego lit. ¢) niniejszego ustepu ocena, o ktorej mowa w ust. 1,
moze by¢ wykorzystana jako dowod, ze dany potencjalny inwestor niedoswiadczony albo

inwestor niedoswiadczony rozumie inwestycje 1 zwigzane z nig ryzyko.

8. ESMA, w $cistej wspolpracy z EUNB, opracowuje projekty regulacyjnych standardow

technicznych w celu okreslenia zasad niezbednych do:
a)  przeprowadzania oceny, o ktorej mowa w ust. 1;

b)  przeprowadzania symulacji, o ktérej mowa w ust. 5;
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c) udzielania informacji, o ktérych mowa w ust. 2 1 4.

Opracowujac te projekty regulacyjnych standardéw technicznych, ESMA bierze pod
uwage charakter, skale 1 stopien ztozonosci ustug finansowania spotecznosciowego

swiadczonych przez dostawce ustug finansowania spotecznosciowego.

ESMA przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia ...

[12 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia).

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 22

Okres namystu przed zawarciem umowy

1. Warunki oferty finansowania spoleczno§ciowego pozostaja wigzace dla wlasciciela
projektu od momentu, w ktérym oferta finansowania spoteczno$ciowego zostaje
zamieszczona na platformie finansowania spotecznosciowego, do wczesniejszej

Z nast¢pujacych dat:

a)  daty wygasniecia oferty finansowania spotecznosciowego ogloszonej przez dostawce
uslug finansowania spoteczno$ciowego w momencie umieszczenia danej oferty na

platformie finansowania spolecznosciowego; albo

b)  daty osiaggnigcia docelowego poziomu finansowania lub, w przypadku przedziatu

finansowania, daty osiggni¢cia maksymalnego docelowego poziomu finansowania.
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2. Dostawca uslug finansowania spoteczno$ciowego przewiduje okres namystu przed
zawarciem umowy, w ktorym to okresie potencjalny inwestor niedo§wiadczony moze
w dowolnym momencie wycofa¢ swojg oferte inwestycyjng lub o§wiadczenie o wyrazeniu
zainteresowania ofertg finansowania spotecznosciowego bez podawania przyczyny i bez

ponoszenia kary.

3. Okres namystu, o ktérym mowa w ust. 2, rozpoczyna si¢ w momencie ztozenia przez
potencjalnego inwestora niedoswiadczonego oferty inwestycyjnej lub oswiadczenia

0 wyrazeniu zainteresowania 1 wygasa po czterech dniach kalendarzowych.

4. Dostawca ushug finansowania spoteczno$ciowego prowadzi dokumentacje¢ otrzymanych
ofert inwestycyjnych oraz o§wiadczen o wyrazeniu zainteresowania, wraz ze wskazaniem

momentu ich otrzymania.

5. Sposoby wycofania oferty inwestycyjnej lub o§wiadczenia o wyrazeniu zainteresowania
obejmuja co najmniej takie same sposoby, w jakie dany potencjalny inwestor
niedo$wiadczony ma mozliwo$¢ zlozenia oferty inwestycyjnej lub wyrazenia

zainteresowania ofertg finansowania spotecznosciowego.

6. Dostawca ustug finansowania spotecznosciowego przekazuje w odpowiednim terminie
potencjalnemu inwestorowi niedoswiadczonemu doktadne 1 jasne informacje dotyczace
okresu namystu oraz sposobow wycofania oferty inwestycyjnej lub o§wiadczenia

0 wyrazeniu zainteresowania, w tym co najmniej:

a)  natychmiast przed tym, gdy potencjalny inwestor niedo§wiadczony bedzie mogh
ztozy¢ swojg oferte inwestycyjng lub o§wiadczenie o wyrazeniu zainteresowania,
dostawca ustug finansowania spotecznosciowego informuje potencjalnego inwestora

niedo$§wiadczonego:

(1) o fakcie, ze oferta inwestycyjna lub o$§wiadczenie o wyrazeniu zainteresowania

podlegaja okresowi namystu;
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(i) o czasie trwania okresu namystu;

(iii)) o sposobach wycofania oferty inwestycyjnej lub oswiadczenia o wyrazeniu

zainteresowania;

b)  natychmiast po otrzymaniu oferty inwestycyjnej lub o$§wiadczenia o wyrazeniu
zainteresowania dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego — za
posrednictwem swojej platformy finansowania spoteczno$ciowego — informuje

potencjalnego inwestora niedoswiadczonego o rozpoczeciu okresu namystu.

7. W przypadku indywidualnego zarzadzania portfelem pozyczek niniejszy artykut ma
zastosowanie wylacznie do pierwotnego petnomocnictwa inwestycyjnego udzielonego
przez inwestora niedo§wiadczonego, a nie do inwestycji w konkretne pozyczki udzielane

na podstawie tego pelnomocnictwa.

Artykut 23

Arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych

1. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego przekazuja potencjalnym inwestorom

wszystkie informacje, o ktérych mowa w niniejszym artykule.

2. Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego przekazuja potencjalnym inwestorom
arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych sporzadzony przez wtasciciela projektu
w odniesieniu do kazdej oferty finansowania spotecznosciowego. Arkusz kluczowych
informacji inwestycyjnych sporzadza si¢ w co najmniej jednym z urzedowych jezykow
panstwa czlonkowskiego, ktorego wtasciwe organy udzielity zezwolenia zgodnie z art. 12,

lub w innym je¢zyku zaakceptowanym przez te organy.
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3. W przypadku gdy dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego promuje oferte
finansowania spoteczno$ciowego za pomocg komunikatow marketingowych w innym
panstwie czlonkowskim, arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych udostepnia si¢
w co najmniej jednym z jezykow urzedowych tego panstwa cztonkowskiego lub w jezyku

zaakceptowanym przez wlasciwe organy tego panstwa czlonkowskiego.

4. Dostawcom ustug finansowania spoteczno$ciowego nie mozna uniemozliwia¢ zapewnienia
tlumaczenia pisemnego arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych na jakikolwiek
jezyk lub jezyki inne niz te, o ktorych mowa w ust. 2 lub 3. Tlumaczenia te musza
doktadnie odzwierciedla¢ tre$¢ oryginalnego arkusza kluczowych informacji

inwestycyjnych.

5. Wiasciwe organy informujg ESMA o jezyku lub jezykach, ktore akceptuja do celow
niniejszego rozporzadzenia, o czym mowa w ust. 2 1 3. ESMA udostepnia t¢ informacje na

swojej stronie internetowe;.

6. Arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera

wszystkie nastepujace informacje:
a) informacje okreslone w zataczniku I;

b)  ponizsze zastrzezenie prawne znajdujace si¢ bezposrednio pod tytutem arkusza

kluczowych informacji inwestycyjnych:

,»Niniejsza oferta finansowania spotecznosciowego nie zostata zweryfikowana ani
zatwierdzona przez wlasciwe organy, ani przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd

1 Papierow Warto$ciowych (ESMA).
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Jest mozliwe, Zze adekwatno$¢ Panstwa doswiadczenia i wiedzy nie zostata poddana
ocenie przed udzieleniem Panstwu dostepu do niniejszej inwestycji. Dokonujac
niniejszej inwestycji, przejmuja Panstwo petne ryzyko zwigzane z tg inwestycja,

w tym ryzyko czg¢sciowej lub catkowitej utraty zainwestowanych pieniedzy.”;
ostrzezenie o ryzyku nastepujace;j tresci:

»LInwestycja w niniejszy projekt oparty na finansowaniu spoteczno$ciowym wiaze si¢
z ryzykami, w tym z ryzykiem cze$ciowej lub catkowitej utraty zainwestowanych
pienigedzy. Panstwa inwestycja nie jest objeta systemami gwarancji depozytow
ustanowionymi zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE".
Panstwa inwestycja nie jest rOwniez objeta systemami rekompensat dla inwestorow

ustanowionymi zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 97/9/WE™.
Moga Panstwo nie uzyska¢ zadnego zwrotu ze swojej inwestycji.

Nie jest to produkt oszczgdnos$ciowy i radzimy, aby w projekty oparte na
finansowaniu spoteczno$ciowym nie inwestowali Panstwo wigcej niz 10 % warto$ci

Panstwa majatku netto.

Sprzedaz instrumentéw inwestycyjnych w momencie, w ktérym sobie tego Pafstwo
zycz3, moze nie by¢ mozliwa. Nawet jezeli sprzedaz taka bedzie mozliwa, moze

mimo to wigzac si¢ ze stratami.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie systemOow gwarancji depozytow (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 149).

Dyrektywa 97/9/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 3 marca 1997 r.
w sprawie systemow rekompensat dla inwestoréw (Dz.U. L 84 z26.3.1997,
s.22).”.

£
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7. Arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych musi by¢ rzetelny, jasny i nie moze
wprowadza¢ w btad oraz nie moze zawiera¢ jakichkolwiek przypisow innych niz
zawierajace odniesienia do majacych zastosowanie przepisOw prawa, w tym w stosownych
przypadkach zawierajace cytaty tych przepiséw. Arkusz kluczowych informacji
inwestycyjnych przedstawia si¢ na osobnym trwatym no$niku, wyraznie réznigcym si¢ od
komunikatéw marketingowych, a w wersji papierowej sktada si¢ on maksymalnie z szeSciu
stron formatu A4. W przypadku instrumentéw dopuszczonych na potrzeby finansowania
spolecznosciowego, jezeli informacje wymagane zgodnie z zatacznikiem I cze$¢ F
przekraczaja w wersji papierowej jedng strong formatu A4, pozostatg cze$¢ przedstawia sie

w zataczniku do arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych.

8. Dostawca ustug finansowania spotecznosciowego zobowigzuje wilasciciela projektu do
powiadamiania go o kazdej zmianie informacji, aby na biezaco aktualizowa¢ arkusz
kluczowych informacji inwestycyjnych w kazdym momencie i przez caty czas
obowigzywania oferty finansowania spotecznosciowego. Dostawca ustug finansowania
spoteczno$ciowego natychmiast informuje inwestorow, ktorzy ztozyli oferte inwestycyjna
lub wyrazili zainteresowanie oferta finansowania spoteczno$ciowego o wszelkich istotnych
zmianach w informacjach zawartych w arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych,

o ktérych zostat powiadomiony.

0. Panstwa cztonkowskie zapewniaja odpowiedzialnos¢ co najmniej wiasciciela projektu lub
jego organdow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych za informacje podane
w arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych. Odpowiedzialni za arkusz kluczowych
informacji inwestycyjnych muszg by¢ wyraznie wskazani w tym arkuszu z imienia,
nazwiska oraz funkcji, w przypadku osob fizycznych, albo z firmy (nazwy) 1 siedzib
statutowych, w przypadku osob prawnych; musza by¢ rowniez przedstawione ich
o$wiadczenia, ze wedlug ich najlepszej wiedzy informacje zawarte w arkuszu kluczowych
informacji inwestycyjnych sg zgodne ze stanem faktycznym 1 ze arkusz ten nie pomija

niczego, co mogloby wplywac na jego znaczenie.
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10. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby ich przepisy ustawowe, wykonawcze
1 administracyjne dotyczace odpowiedzialno$ci cywilnej mialy zastosowanie do oso6b
fizycznych i prawnych odpowiedzialnych za informacje podane w arkuszu kluczowych
informacji inwestycyjnych, w tym we wszelkich jego thumaczeniach, co najmnie;j

w nastepujacych sytuacjach:
a)  gdy informacje wprowadzaja w btad lub sa niedoktadne; lub

b)  gdy arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych pomija kluczowe informacje
niezbedne, aby pomoc inwestorom rozwazy¢, czy nalezy finansowac¢ dany projekt

oparty na finansowaniu spotecznosciowym.

11. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego musza posiadaé i stosowac odpowiednie
procedury weryfikacji kompletnos$ci, prawidtowosci i1 jasnosci informacji zawartych

w arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych.

12. W przypadku gdy dostawca ushug finansowania spotecznosciowego wykryje w arkuszu
kluczowych informacji inwestycyjnych pomini¢cie, btad lub niedoktadnos¢, ktére mogtyby
miec istotny wptyw na oczekiwany zwrot z inwestycji, ten dostawca ustug finansowania
spoteczno$ciowego bezzwlocznie sygnalizuje takie pominigcie, btad lub niedoktadno$¢

wlascicielowi projektu, ktory bezzwlocznie uzupehia lub koryguje te informacje.

W przypadku gdy informacje te nie zostang bezzwlocznie uzupetione lub skorygowane,
dostawca ustug finansowania spotecznosciowego zawiesza oferte finansowania
spoteczno$ciowego, dopoki arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych nie zostanie

uzupeliony lub skorygowany, lecz na okres nie dtuzszy niz 30 dni kalendarzowych.
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Dostawca ushug finansowania spoteczno$ciowego natychmiast informuje inwestorow,
ktorzy zlozyli oferte inwestycyjng lub wyrazili zainteresowanie ofertg finansowania
spotecznosciowego, o takich stwierdzonych nieprawidlowosciach, krokach podjetych

1 dodatkowo planowanych przez dostawce ustug finansowania spotecznosciowego oraz
o mozliwo$ci wycofania ztozonych przez nich oferty inwestycyjnej lub o§wiadczenia

0 wyrazeniu zainteresowania dang oferta finansowania spoleczno$ciowego.

Jezeli po uptywie 30 dni kalendarzowych arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych
nie zostat uzupetniony lub skorygowany w celu usunigcia wszystkich stwierdzonych

nieprawidlowosci, dana oferta finansowania spotecznosciowego zostaje odwotana.

13. Potencjalny inwestor moze zwrocié si¢ do dostawcy ustug finansowania
spoteczno$ciowego o podjecie krokow w celu przettumaczenia arkusza kluczowych
informacji inwestycyjnych na jezyk wybrany przez inwestora. Tlumaczenie to musi
wiernie 1 doktadnie odzwierciedla¢ tre§¢ oryginalnego arkusza kluczowych informacji

inwestycyjnych.

W przypadku gdy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego nie zapewni zagdanego
thumaczenia arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych, musi on wyraznie doradzi¢

potencjalnemu inwestorowi powstrzymanie si¢ od dokonania inwestycji.

14. Wilasciwe organy panstwa cztonkowskiego, w ktorym udzielono zezwolenia dostawcy
uslug finansowania spotecznosciowego, mogg wymagac zgloszenia arkusza kluczowych
informacji inwestycyjnych w trybie ex ante co najmniej siedem dni roboczych przed
udostgpnieniem tego arkusza potencjalnym inwestorom. Arkusze kluczowych informacji

inwestycyjnych nie podlegaja zatwierdzeniu ex ante przez wlasciwe organy.
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15. W przypadku gdy potencjalni inwestorzy otrzymuja arkusz kluczowych informacji
inwestycyjnych sporzadzony zgodnie z niniejszym artykutem, uznaje si¢, ze dostawcy
ushug finansowania spotecznos$ciowego 1 wlasciciele projektow wypehili obowigzek
sporzadzenia dokumentu zawierajacego kluczowe informacje zgodnie z rozporzadzeniem

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014!.

Akapit pierwszy stosuje si¢ odpowiednio do 0sob fizycznych lub prawnych doradzajacych

w zakresie oferty finansowania spotecznosciowego lub udostepniajacych taka oferte.
16. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia:

a)  wymogow dotyczacych modelu przedstawiania informacji, o ktorych mowa w ust. 6

i w zalaczniku I, oraz tresci tego modelu;

b)  rodzajow gtownych ryzyk, ktére sa zwigzane z ofertg finansowania
spoteczno$ciowego i ktore muszg by¢ w zwigzku z tym ujawniane zgodnie

z zalacznikiem I czgé¢ C;

c)  stosowania niektorych wskaznikow finansowych w celu zwigkszenia jasnosci
kluczowych informacji finansowych, w tym na potrzeby przedstawienia informacji,

o ktérych mowa w zalaczniku I czes$¢ A lit. e);

d) prowizji i optat oraz kosztow transakcji objetych zakresem stosowania zatgcznika
I czgs¢ H lit. a), w tym szczegotowego podziatu kosztow bezposrednich 1 posrednich

ponoszonych przez inwestora.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014 r. w sprawie dokumentodw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych
detalicznych produktow zbiorowego inwestowania 1 ubezpieczeniowych produktow
inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352 2 9.12.2014, s. 1).
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Opracowujac projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych, ESMA bierze pod
uwage charakter, skale i stopien ztozono$ci uslug finansowania spotecznosciowego

swiadczonych przez dostawce ustug finansowania spotecznosciowego.

ESMA przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[18 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia)].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 24

Arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych na poziomie platformy

Na zasadzie odstgpstwa od art. 23 ust. 2 zdanie pierwsze i art. 23 ust. 6 lit. a), dostawcy
ustug finansowania spotecznosciowego §wiadczacy indywidualne zarzadzanie portfelem
pozyczek sporzadzaja zgodnie z niniejszym artykutem i udostepniajg potencjalnym
inwestorom arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych na poziomie platformy

zawierajacy wszystkie ponizsze informacje:

a) informacje zawarte w zataczniku [ czgsci Hi [;
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b) informacje o osobach fizycznych lub prawnych odpowiedzialnych za informacje
podane w arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych; w przypadku oséb
fizycznych, w tym cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego — imi¢ i nazwisko
oraz funkcj¢ danej osoby fizycznej; w przypadku os6b prawnych — firm¢ (nazwg)

1 siedzibe statutowa;
c)  nastgpujace oswiadczenie o odpowiedzialnosci:

,Dostawca ushug finansowania spotecznosciowego oswiadcza, ze wedlug jego
najlepszej wiedzy zadne informacje nie zostaty pominigte, w sposob istotny nie
wprowadzaja w blad, ani nie sg niedoktadne. Dostawca ustug finansowania
spoteczno$ciowego jest odpowiedzialny za przygotowanie niniejszego arkusza

kluczowych informacji inwestycyjnych.”.

2. Dostawca ustug finansowania spotecznosciowego aktualizuje arkusz kluczowych
informacji inwestycyjnych na poziomie platformy, w kazdym momencie i przez caty czas
obowigzywania oferty finansowania spotecznosciowego. Dostawca ustug finansowania
spoteczno$ciowego natychmiast informuje inwestorow, ktorzy ztozyli oferte inwestycyjna
lub wyrazili zainteresowanie oferta finansowania spoteczno$ciowego, o wszelkich
istotnych zmianach w informacjach zawartych w arkuszu kluczowych informacji

inwestycyjnych.

3. Arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych na poziomie platformy musi by¢ rzetelny,
jasny i nie moze wprowadza¢ w btad oraz nie moze zawiera¢ jakichkolwiek przypisow
innych niz zawierajace odniesienia do majacych zastosowanie przepisOw prawa, w tym
w stosownych przypadkach zawierajace cytaty tych przepisow. Arkusz kluczowych
informacji inwestycyjnych przedstawia si¢ na osobnym trwatym no$niku, wyraznie
réznigcym si¢ od komunikatow marketingowych, a w wersji papierowej sktada si¢ on

maksymalnie z sze$ciu stron formatu A4.
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Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby odpowiedzialno$¢ za informacje podane w arkuszu
kluczowych informacji inwestycyjnych na poziomie platformy spoczywata co najmniej na
dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego. Odpowiedzialni za arkusz kluczowych
informacji inwestycyjnych muszg by¢ wyraznie wskazani w arkuszu kluczowych
informacji inwestycyjnych na poziomie platformy z imienia, nazwiska oraz funkc;ji,

w przypadku osob fizycznych, lub z firmy (nazwy) i siedzib statutowych, w przypadku
0sOb prawnych; muszg by¢ réwniez przedstawione ich o§wiadczenia, ze wedlug ich
najlepszej wiedzy informacje zawarte w arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze arkusz ten nie pomija niczego, co mogtoby wptywaé na

jego znaczenie.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby ich przepisy ustawowe, wykonawcze

1 administracyjne dotyczace odpowiedzialnosci cywilnej miaty zastosowanie do oséb
fizycznych i prawnych odpowiedzialnych za informacje podane w arkuszu kluczowych
informacji inwestycyjnych na poziomie platformy, w tym we wszelkich jego

thumaczeniach, co najmniej w nastepujacych sytuacjach:
a)  gdy informacje wprowadzaja w btad lub sg niedoktadne; lub

b)  gdy w arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych na poziomie platformy
pomini¢to kluczowe informacje niezbedne, aby pomoc inwestorom rozwazy¢, czy
nalezy inwestowac¢ z wykorzystaniem zarzadzania indywidualnym portfelem

pozyczek.

Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego musza posiadaé i stosowa¢ odpowiednie
procedury weryfikacji kompletnosci, prawidlowosci 1 jasnosci informacji zawartych

w arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych na poziomie platformy.
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7. W przypadku gdy dostawca ustug finansowania spoteczno$ciowego wykryje w arkuszu
kluczowych informacji inwestycyjnych na poziomie platformy, pomini¢cie, btad lub
niedoktadnos¢, ktore moglyby mie¢ istotny wptyw na oczekiwany zwrot z tytutu
indywidualnego zarzadzania portfelem pozyczek, ten dostawca ustug finansowania
spoteczno$ciowego sam koryguje takie pominiecie, btad lub niedoktadnos¢ w arkuszu

kluczowych informacji inwestycyjnych.

8. W przypadku gdy potencjalni inwestorzy otrzymujg arkusz kluczowych informacji
inwestycyjnych na poziomie platformy sporzadzony zgodnie z niniejszym artykutem,
uznaje si¢, ze dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego wypehili obowigzek
sporzadzenia dokumentu zawierajacego kluczowe informacje zgodnie z rozporzadzeniem

(UE) nr 1286/2014.

Akapit pierwszy stosuje si¢ odpowiednio do 0sob fizycznych i prawnych doradzajacych

w zakresie oferty finansowania spotecznosciowego lub udostgpniajacych taka oferte.

Artykul 25

Tablica ogloszen

I. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego moga prowadzi¢ tablice ogloszen,
na ktorej umozliwiajg swoim klientom oglaszanie zainteresowania zakupem lub sprzedaza
pozyczek, zbywalnych papierow wartosciowych lub instrumentoéw dopuszczonych na
potrzeby finansowania spoteczno$ciowego, ktore byty pierwotnie oferowane na ich

platformach finansowania spoteczno$ciowego.
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2. Tablicy ogloszen, o ktdrej mowa w ust. 1, nie mozna wykorzystywa¢ do zestawienia
zlecen kupna i sprzedazy za pomoca protokoldw lub wewnetrznych procedur operacyjnych
danego dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego w sposob, ktory skutkuje
zawarciem umowy. W zwigzku z tym tablica ogtoszen nie moze opierac si¢ na
wewnetrznym systemie kojarzenia, ktory realizuje zlecenia klientow na zasadzie

wielostronne;.

3. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego, ktorzy zezwalajg na oglaszanie
zainteresowania, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, muszg spetnia¢ nastepujace

wymogi:
a)  informuja swoich klientow o charakterze tablicy ogloszen zgodnie z ust. 112;

b)  nakladajg na swoich klientéw, ktdrzy oglaszaja sprzedaz pozyczki, papieru
warto§ciowego lub instrumentu, o ktérych mowa w ust. 1, wymog udostepnienia

arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych;

c) przedstawiaja klientom zamierzajacym kupi¢ pozyczki, ktdre sg przedmiotem
ogloszenia na tablicy ogloszen, informacje dotyczace wynikow pozyczek

utatwianych przez dostawce ustug finansowania spotecznosciowego;

d) zapewniaja, aby ich klienci oglaszajacy zainteresowanie nabyciem pozyczki, papieru
wartosciowego lub instrumentu, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
1 kwalifikujacy si¢ jako inwestorzy niedoswiadczeni, otrzymali informacje, o ktoérych

mowa w art. 19 ust. 2, oraz ostrzezenie o ryzyku, o ktdrym mowa w art. 21 ust. 4.
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Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego, ktorzy umozliwiaja ogtaszanie
zainteresowania, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, i ktorzy swiadczg ushugi
przechowywania aktywow zgodnie z art. 10 ust. 1, naktadaja na swoich inwestorow, ktorzy
oglaszaja takie zainteresowanie, wymog powiadomienia ich o wszelkich zmianach
wiasnosci do celow przeprowadzenia weryfikacji tytutu wlasnosci i prowadzenia

dokumentacji.

Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego, ktorzy sugeruja ceng referencyjng
kupna i sprzedazy, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, informuja swoich
klientow o tym, ze sugerowana cena referencyjna jest niewigzaca i uzasadniajg sugerowang

ceng referencyjna, a takze ujawniaja kluczowe elementy metodyki zgodnie z art. 19 ust. 6.

Artykut 26
Dostep do dokumentacji

Dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego:

a) przechowuja catag dokumentacj¢ zwigzang ze swoimi ustugami i transakcjami na trwatym
no$niku przez okres co najmniej pigciu lat;

b) zapewniaja, aby ich klienci mieli w kazdym momencie natychmiastowy dostep do
dokumentacji dotyczacej swiadczonych im ustug;

C) zachowujg przez okres co najmniej pigciu lat wszystkie umowy zawarte migdzy
dostawcami ustug finansowania spotecznosciowego a ich klientami.
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ROZDZIAL V
KOMUNIKATY MARKETINGOWE

Artykut 27

Wymogi dotyczqce komunikatow marketingowych

1. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego zapewniaja, aby wszystkie komunikaty
marketingowe dotyczace ich ustug, w tym zlecane osobom trzecim na zasadzie

outsourcingu, mozna byto jako takie jednoznacznie zidentyfikowac.

2. Przed zakonczeniem pozyskiwania §rodkow finansowych na potrzeby danego projektu
zaden komunikat marketingowy nie moze by¢ nieproporcjonalnie ukierunkowany na
poszczeg6lne — zaplanowane, oczekujace lub biezace — projekty oparte na finansowaniu

spotecznos$ciowym lub oferty finansowania spotecznosciowego.

Informacje zawarte w komunikatach marketingowych musza by¢ rzetelne, jasne

1 niewprowadzajace w blad oraz musza by¢ spdjne z informacjami zawartymi w arkuszu
kluczowych informacji inwestycyjnych, jezeli arkusz kluczowych informacji
inwestycyjnych jest juz dostepny, lub z informacjami, ktore musza znalez¢ si¢ w arkuszu

kluczowych informacji inwestycyjnych, jezeli arkusz taki nie jest jeszcze dostepny.

3. W swoich komunikatach marketingowych dostawcy ustug finansowania
spoteczno$ciowego postuguja si¢ jednym lub wigksza liczba jezykéw urzedowych panstwa
cztonkowskiego, w ktorym takie komunikaty marketingowe sa rozpowszechniane, lub

jezykiem zaakceptowanym przez wlasciwe organy tego panstwa cztonkowskiego.
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4. Wiasciwe organy panstwa cztonkowskiego, w ktérym komunikaty marketingowe sa
rozpowszechniane, odpowiadaja za nadzorowanie przestrzegania ich krajowych przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych majacych zastosowanie do komunikatow
marketingowych oraz za egzekwowanie tych przepisow wobec dostawcow ustug

finansowania spoleczno$ciowego.

5. Wilasciwe organy nie moga wymagac zglaszania i zatwierdzania komunikatow

marketingowych ex ante.

Artykut 28

Publikacja przepisow krajowych dotyczgcych wymogow w zakresie marketingu

1. Wiasciwe organy publikuja i aktualizujg na swoich stronach internetowych krajowe
przepisy ustawowe, wykonawcze 1 administracyjne majace zastosowanie do komunikatéw
marketingowych dostawcoéw ustug finansowania spotecznosciowego, za nadzorowanie
przestrzegania oraz za egzekwowanie ktorych to przepiséw wobec dostawcow ustug

finansowania spotecznos$ciowego te wlasciwe organy odpowiadaja.

2. Wiasciwe organy powiadamiaja ESMA o przepisach ustawowych, wykonawczych
1 administracyjnych, o ktorych mowa w ust. 1, oraz przekazujag ESMA streszczenie tych
przepisoOw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych w jezyku zwyczajowo

uzywanym w sferze finansow migdzynarodowych.

3. Wiasciwe organy powiadamiajg ESMA o wszelkich zmianach informacji przekazanych na
podstawie ust. 2 oraz niezwlocznie przekazuja ESMA zaktualizowane streszczenie
odpowiednich przepiséw ustawowych, wykonawczych i1 administracyjnych, o ktorych

mowa w ust. 1.
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4. W przypadku gdy wtasciwe organy nie odpowiadaja za nadzorowanie przestrzegania i za
egzekwowanie przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych, o ktérych
mowa w ust. 1, publikujg na swoich stronach internetowych informacje o tym, gdzie
mozna uzyska¢ informacje dotyczace przepisOw ustawowych, wykonawczych

1 administracyjnych, o ktéorych mowa w ust. 1.

5. ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia
standardowych formularzy, wzordéw i1 procedur na potrzeby przekazywania informacji

zgodnie z niniejszym artykutem.

ESMA przedtozy Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia ...

[12 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia).

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. ESMA publikuje i utrzymuje na swojej stronie internetowej streszczenie, o ktorym mowa
w ust. 2, oraz hiperfacza do stron internetowych wtasciwych organdéw, o ktérych mowa
w ust. 1. ESMA nie ponosi odpowiedzialnosci za informacje przedstawione

W streszczeniu.

7. Wiasciwe organy sg pojedynczymi punktami kontaktowymi odpowiedzialnymi za
przekazywanie informacji na temat przepisow dotyczacych marketingu w swoich

odnos$nych panstwach cztonkowskich.
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8. Wiasciwe organy regularnie i co najmniej raz w roku sktadaja ESMA sprawozdanie

z dzialan w zakresie egzekwowania prawa podjetych w poprzednim roku na podstawie

krajowych przepisow ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych majacych

zastosowanie do komunikatow marketingowych dostawcow ustug finansowania
spoteczno$ciowego. Sprawozdanie to obejmuje w szczegdlnosci:

a)  w stosownych przypadkach — catkowitg liczbe podjetych dziatan w zakresie
egzekwowania prawa wedlug rodzaju uchybienia;

b) o ile sg dostgpne — wyniki dziatan w zakresie egzekwowania prawa, w tym rodzaje
natozonych kar lub srodkéw naprawczych zastosowanych przez dostawcow ustug
finansowania spoteczno$ciowego; oraz

c) oile sg dostgpne — przyktady tego, w jaki sposdb wiasciwe organy postapity
W sytuacji nieprzestrzegania krajowych przepiséw ustawodawczych, wykonawczych
1 administracyjnych przez dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego.

6800/20 KAD/mit 105

ECOMP.1.B PL



ROZDZIAL. VI
WLEASCIWE ORGANY I ESMA

Artykul 29

Wtasciwe organy

Panstwa cztonkowskie wyznaczajg wiasciwe organy odpowiedzialne za wykonywanie
funkcji i obowigzkoéw przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu oraz informujg o nich

ESMA.

W przypadku gdy panstwa czlonkowskie wyznaczajg wigcej niz jeden wtasciwy organ
zgodnie z ust. 1, okre$laja ich odpowiednie zadania oraz wyznaczajg jeden z nich jako
pojedynczy punkt kontaktowy na potrzeby transgranicznej wspotpracy administracyjnej

miedzy wlasciwymi organami, a takze z ESMA.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz wlasciwych organow

wyznaczonych zgodnie z ust. 1.
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Artykul 30

Uprawnienia witasciwych organow

1. Aby wypehia¢ swoje obowiazki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe
organy muszg — zgodnie z prawem krajowym — posiada¢ co najmniej ponizsze uprawnienia

w zakresie prowadzenia postgpowan wyjasniajacych:

a)  do naktadania obowigzku przekazywania informacji i dokumentéw na dostawcow
ushug finansowania spotecznosciowego i1 osoby trzecie wyznaczone do petnienia
funkcji zwigzanych ze $wiadczeniem ustug finansowania spotecznosciowego oraz
osoby fizyczne lub prawne sprawujace nad nimi kontrolg lub podlegajace ich

kontroli;

b)  do nakladania obowigzku przekazywania informacji na biegtych rewidentow i kadre
kierowniczg dostawcow ustug finansowania spoteczno§ciowego oraz osob trzecich
wyznaczonych do pelnienia funkcji zwigzanych ze §wiadczeniem ustug finansowania

spoteczno$ciowego;

c) do przeprowadzania kontroli na miejscu lub postgpowan wyjasniajacych w miejscach
innych niz prywatne miejsca zamieszkania osob fizycznych, oraz wchodzenia w tym
celu do pomieszczen, aby uzyska¢ dostep do dokumentow 1 innych danych
w jakiejkolwiek postaci, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze
dokumenty 1 inne dane zwigzane z przedmiotem kontroli lub postepowania
wyjasniajacego moga mie¢ znaczenie dla udowodnienia przypadku naruszenia

niniejszego rozporzadzenia.
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2. Aby wypehia¢ swoje obowigzki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe
organy muszg — zgodnie z prawem krajowym — posiada¢ co najmniej ponizsze uprawnienia

nadzorcze:

a)  do zawieszenia oferty finansowania spotecznosciowego na okres jednorazowo nie
dhuzszy niz 10 kolejnych dni roboczych, w przypadku gdy istnieja uzasadnione

powody, aby podejrzewac, ze naruszone zostalo niniejsze rozporzadzenie;

b)  do zakazania lub zawieszenia komunikatow marketingowych lub do naktadania
obowigzku zaprzestania lub zawieszenia komunikatow marketingowych na
dostawcow uslug finansowania spoteczno$ciowego lub osoby trzecie wyznaczone do
petnienia funkcji zwigzanych ze $wiadczeniem ushug finansowania
spoteczno$ciowego na okres jednorazowo nie dtuzszy niz 10 kolejnych dni
roboczych, w przypadku gdy istnieja uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze

naruszone zostato niniejsze rozporzadzenie;

c¢) do zakazania zlozenia oferty finansowania spoteczno$ciowego, w przypadku gdy
wlasciwe organy stwierdza, ze doszto do naruszenia niniejszego rozporzadzenia, lub
w przypadku gdy istnieja uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze mogto doj$¢ do

jego naruszenia;

d) do zawieszenia lub do nalozenia na dostawce ustug finansowania spotecznosciowego
obowigzku zawieszenia s$wiadczenia ustug finansowania spotecznosciowego na okres
jednorazowo nie dtuzszy niz 10 kolejnych dni roboczych, w przypadku gdy istnieja
uzasadnione powody, aby podejrzewacd, ze naruszone zostalo niniejsze

rozporzadzenie;

e) do zakazania §wiadczenia ustug finansowania spotecznosciowego, w przypadku gdy

wlasciwe organy stwierdza, ze doszto do naruszenia niniejszego rozporzadzenia;
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f)  do podania do wiadomosci publicznej faktu, ze dostawca ustug finansowania
spotecznos$ciowego lub osoba trzecia wyznaczona do pelnienia funkcji zwigzanych
ze $wiadczeniem ustug finansowania spotecznosciowego nie wypeltniajg swoich

obowigzkow;

g)  doujawniania lub do natozenia na dostawce ustug finansowania spoteczno$ciowego
lub osobg trzecig wyznaczong do petnienia funkcji zwigzanych ze §wiadczeniem
ushug finansowania spotecznosciowego obowigzku ujawniania wszystkich istotnych
informacji, ktore mogg mie¢ wplyw na §wiadczenie ustug finansowania
spoleczno$ciowego w celu zapewnienia ochrony inwestoréw lub sprawnego

funkcjonowania rynku;

h)  do zawieszania lub do natozenia na dostawce ustug finansowania spoleczno$ciowego
lub osobg trzeciag wyznaczong do petienia funkcji zwigzanych ze §wiadczeniem
ustug finansowania spotecznosciowego obowigzku zawieszenia §wiadczenia ushug
finansowania spoteczno$ciowego, w przypadku gdy wlasciwe organy uznaja, ze
sytuacja dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego wskazuje na to, ze
Swiadczenie ustugi finansowania spotecznosciowego bytoby szkodliwe dla interesow

Inwestorow;

1) do przenoszenia istniejgcych umow do innego dostawcy ustug finansowania
spotecznosciowego w przypadkach cofnigcia danemu dostawcy ustug finansowania
spoteczno$ciowego zezwolenia zgodnie z art. 17 ust. 1 akapit pierwszy lit. c), pod
warunkiem uzyskania zgody klientow i dostawcy ustug finansowania

spoleczno$ciowego przejmujacego umowy.

Wszelkie $rodki przyjete w ramach wykonywania uprawnien na podstawie niniejszego

ustepu muszg by¢ proporcjonalne, nalezycie uzasadnione i podejmowane zgodnie z art. 40.
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3. W przypadku gdy jest to niezbedne na podstawie prawa krajowego, wlasciwy organ moze
zwrécié si¢ do odpowiedniego organu sagdowego z wnioskiem o orzeczenie w sprawie

wykonywania uprawnien, o ktorych mowa w ust. 11 2.

4. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego, do ktdrego przenoszone sg istniejgce
umowy, o czym mowa w ust. 2 akapit pierwszy lit. 1), zezwala si¢ na §wiadczenie ustug
finansowania spoteczno$ciowego w tym samym panstwie cztonkowskim, w ktorym

udzielono zezwolenia pierwotnemu dostawcy ustug finansowania spotecznos$ciowego.

5. Wiasciwe organy wykonuja swoje funkcje i uprawnienia, o ktorych mowa w ust. 112,

w ktorykolwiek z ponizszych sposobow:
a)  bezposrednio;
b)  we wspotpracy z innymi organami;

c)  wdrodze przekazania uprawnien takim organom, zachowujac odpowiedzialnos¢ za

ich wykonanie;
d)  poprzez sktadanie wnioskéw do wtasciwych organdéw sadowych.

6. Panstwa cztonkowskie zapewniaja wprowadzenie odpowiednich srodkéw, tak aby
wlasciwe organy dysponowaty wszelkimi uprawnieniami nadzorczymi i uprawnieniami
w zakresie prowadzenia postgpowan wyjasniajgcych, ktore sg niezbedne do wypetiania

ich obowigzkow.
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Uznaje sig¢, ze osoba fizyczna lub prawna udostepniajaca informacje wtasciwemu organowi
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem nie narusza jakichkolwiek ograniczen w zakresie
ujawniania informacji natozonych przez umowe lub jakiekolwiek przepisy ustawowe,
wykonawcze lub administracyjne, oraz osoba taka nie moze zosta¢ pociggni¢ta do

jakiejkolwiek odpowiedzialno$ci w zwigzku z takim powiadomieniem.

Artykut 31

Wspotpraca miedzy wltasciwymi organami

Wiasciwe organy wspotpracujg ze sobg do celéw niniejszego rozporzadzenia. Wymieniaja
si¢ informacjami bez zbgdnej zwloki 1 wspolpracuja przy czynnosciach wyjasniajacych,

nadzorczych i zwigzanych z egzekwowaniem prawa.

W przypadku gdy panstwa cztonkowskie postanowily, zgodnie z art. 39 ust. 1, ustanowié
sankcje karne za naruszenie niniejszego rozporzadzenia, zapewniaja one wprowadzenie
odpowiednich srodkow, tak aby wlasciwe organy miaty wszystkie niezb¢dne uprawnienia
do wspotdziatania z organami sgdowymi, organami $cigania lub organami wymiaru
sprawiedliwo$ci w sprawach karnych w ramach ich jurysdykcji na potrzeby otrzymywania
szczegotowych informacji dotyczacych postgpowan przygotowawczych w sprawach
karnych lub postgpowan wszczetych w zwigzku z naruszeniami niniejszego
rozporzadzenia, oraz na potrzeby przekazywania tych samych informacji innym
wlasciwym organom, a takze ESMA, w celu wypelnienia swojego obowigzku wspotpracy

do celow niniejszego rozporzadzenia.
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Wiasciwy organ moze odméwic podjecia dziatan na podstawie wniosku o informacje lub
wniosku o wspolprace przy czynnosciach wyjasniajacych wytacznie w ktorejkolwiek

z nastepujacych wyjatkowych okolicznosci:

a)  w przypadku gdy rozpatrzenie wniosku moze mie¢ niekorzystny wpltyw na jego
wlasne postepowanie wyjasniajace, czynnosci zwigzane z egzekwowaniem prawa

lub na postepowanie przygotowawcze w sprawach karnych;

b)  w przypadku gdy zostato juz wszczgte postepowanie sagdowe w odniesieniu do tych
samych dziatan i przeciwko tym samym osobom fizycznym lub prawnym przed

organami panstwa cztonkowskiego, do ktorego skierowano wniosek;

c)  wprzypadku gdy w panstwie cztonkowskim, do ktérego skierowano wniosek,
zostato juz wydane prawomocne orzeczenie w odniesieniu do tych osob fizycznych

lub prawnych w zwiazku z tymi samymi dzialaniami.

Wiasciwe organy, na wniosek, dostarczaja bez zbednej zwitoki wszelkie informacje

wymagane do celd6w niniejszego rozporzadzenia.

Wilasciwy organ moze wystapi¢ o pomoc do wlasciwego organu innego panstwa

cztonkowskiego w odniesieniu do kontroli na miejscu lub postgpowan wyjasniajacych.

Wiasciwy organ wystepujacy o pomoc informuje ESMA o kazdym wniosku, o ktérym
mowa w akapicie pierwszym. W przypadku gdy wlasciwy organ otrzymuje od wlasciwego
organu innego panstwa cztonkowskiego wniosek o przeprowadzenie kontroli na miejscu
lub postgpowania wyjasniajacego, moze wykonac ktorgkolwiek z nastgpujacych

czynnosci:

a)  samodzielnie przeprowadzi¢ kontrole na miejscu lub postepowanie wyjasniajace;
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b)  zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktory przedtozyt wniosek, na udziat

w przeprowadzanej kontroli na miejscu lub postgpowaniu wyjasniajacym;

c) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktory przedtozyt wniosek, na samodzielne

przeprowadzenie kontroli na miejscu lub postgpowania wyjasniajacego;

d)  wyznaczy¢ bieglych rewidentow lub ekspertow do przeprowadzenia kontroli na

miejscu lub postgpowania wyjasniajacego;

e)  wykona¢ okre§lone zadania zwigzane z dzialaniami nadzorczymi wspdlnie

z pozostatymi wtasciwymi organami.

5. Wiasciwe organy moga zgtasza¢ si¢ do ESMA w sytuacjach, w ktérych wniosek
o wspotprace, w szczegdlnosci dotyczacy wymiany informacji, zostal odrzucony, lub
w ktorych nie podjeto w sprawie tego wniosku zadnych dziatan w rozsadnym terminie.
Bez uszczerbku dla art. 258 TFUE, w takich sytuacjach ESMA moze podja¢ dziatania na
podstawie uprawnien powierzonych jej na podstawie art. 19 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.

6. Wiasciwe organy $cisle koordynujg swdj nadzor w celu wykrywania naruszen niniejszego
rozporzadzenia oraz stosowania srodkow naprawczych, a takze w celu opracowywania
1 promowania najlepszych praktyk, ulatwiania wspotpracy, promowania spojne;j
interpretacji oraz przedstawiania transgranicznych ocen w przypadku ewentualnych

Sporow.
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7. W przypadku gdy wtasciwy organ stwierdzi, ze ktorykolwiek z wymogoéw wynikajacych
Z niniejszego rozporzadzenia nie zostat spetniony, lub ma powody, aby tak uwazac,
informuje o swoich ustaleniach w wystarczajgco szczegdtowy sposob wiasciwy organ

podmiotu lub podmiotéw podejrzewanych o takie naruszenie.

8. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
informacji, ktore maja by¢ przedmiotem wymiany mi¢dzy wlasciwymi organami, zgodnie

z ust. 1.

ESMA przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia ...
[18 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia]. Komisji przekazuje si¢
uprawnienia do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez przyjmowanie
regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym

niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

0. ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu ustanowienia
standardowych formularzy, wzoréw i procedur do celdéw wspotpracy i wymiany informacji

migdzy wlasciwymi organami.

ESMA przedtozy Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia ...

[18 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 32
Wspotpraca miedzy wlasciwymi organami a ESMA

Wiasciwe organy i ESMA $cisle ze sobg wspotpracuja do celow niniejszego
rozporzadzenia oraz zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010. Wymieniaja
informacje w celu wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszego

rozdziatu.

W przypadku kontroli na miejscu lub postgpowania wyjasniajacego o skutku
transgranicznym ESMA koordynuje kontrole lub postgpowanie wyjasniajace, w przypadku

gdy wystepuje o to jeden z wlasciwych organow.

Wilasciwe organy niezwlocznie udzielajga ESMA wszelkich informacji niezbednych do

wykonywania jej obowigzkow zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania niniejszego artykutu, ESMA opracowuje
projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu ustanowienia standardowych
formularzy, wzordw i procedur na potrzeby wspotpracy i wymiany informacji mi¢dzy

wlasciwymi organami oraz ESMA.

ESMA przedtozy Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia ...

[18 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia].
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Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 33

Wspolpraca z innymi organami

W przypadku gdy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego prowadzi dziatalnos$¢ inng niz
dziatalno$¢ objeta zezwoleniem, o ktorym mowa w art. 12, wtasciwe organy wspotpracuja
z organami odpowiedzialnymi za nadzorowanie takiej innej dziatalnosci, zgodnie z odpowiednimi

przepisami prawa Unii lub prawa krajowego.

Artykut 34

Obowigzki dotyczgce powiadamiania

Pafistwa cztonkowskie powiadamiajg Komisj¢ i ESMA o przepisach ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych wykonujacych przepisy niniejszego rozdziatu, w tym o wszelkich
odpowiednich przepisach prawa karnego, do dnia ... [12 miesigcy po dniu wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia]. Panstwa cztonkowskie bez zbgdnej zwloki powiadamiajg Komisje

1 ESMA o wszelkich pdzniejszych zmianach tych przepisow.
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Artykut 35

Tajemnica zawodowa

1. Wszystkie informacje wymieniane migdzy wlasciwymi organami na podstawie niniejszego
rozporzadzenia, ktoére dotyczg warunkéw handlowych lub operacyjnych oraz innych
kwestii gospodarczych lub osobistych, uznaje si¢ za informacje poufne oraz podlegaja one
wymogom zachowania tajemnicy zawodowej, z wyjatkiem przypadkéw gdy w momencie
ich przekazania wlasciwy organ stwierdzi, ze dozwolone jest ujawnienie takich informacji

lub ich ujawnienie jest niezbedne do celoéw postepowania sgdowego.

2. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastosowanie do wszystkich oséb
fizycznych lub prawnych, ktore pracujg lub pracowatly dla wiasciwego organu lub dla
jakiejkolwiek osoby trzeciej, ktorej wlasciwy organ przekazat swoje uprawnienia.
Informacje objete tajemnicg zawodowa nie moga zosta¢ ujawnione jakiejkolwiek innej
osobie fizycznej lub prawnej ani organowi, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych

w prawie Unii lub prawie krajowym.

Artykut 36
Ochrona danych

W odniesieniu do przetwarzania danych osobowych w ramach niniejszego rozporzadzenia wiasciwe
organy wykonujg swoje zadania do celow niniejszego rozporzadzenia zgodnie z rozporzadzeniem

(UE) 2016/679.

W odniesieniu do przetwarzania danych osobowych przez ESMA w ramach niniejszego

rozporzadzenia, ESMA przestrzega rozporzadzenia (UE) nr 2018/1725.
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Artykut 37

Srodki zapobiegawcze

1. W przypadku gdy wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym $wiadczone sg
ushlugi finansowania spotecznosciowego, ma wyrazne i mozliwe do wykazania powody,
aby sadzi¢, ze dostawca ustug finansowania spotecznosciowego lub osoby trzecie
wyznaczone do petnienia funkcji zwigzanych ze §wiadczeniem ustug finansowania
spotecznosciowego dopuscili si¢ nieprawidlowosci lub tez ze ten dostawca ustug
finansowania spotecznos$ciowego lub te osoby trzecie naruszyly swoje obowigzki
wynikajace z niniejszego rozporzadzenia, ten wlasciwy organ powiadamia o tym wiasciwy

organ, ktory udzielit zezwolenia, oraz ESMA.

2. W przypadku gdy mimo dziatan podjetych przez wlasciwy organ, ktéry udzielit
zezwolenia, dostawca ustug finansowania spotecznosciowego lub osoba trzecia
wyznaczona do pelnienia funkcji zwigzanych ze §wiadczeniem ustug finansowania
spoteczno$ciowego nie zaprzestali naruszania niniejszego rozporzadzenia, wlasciwy organ
panstwa czlonkowskiego, w ktérym $wiadczone sg ustugi finansowania
spoteczno$ciowego, po poinformowaniu wlasciwego organu, ktory udzielil zezwolenia,
oraz ESMA, podejmuje wszelkie odpowiednie dziatania w celu ochrony inwestorow oraz

bez zbednej zwtoki informuje o nich Komisje 1 ESMA.

3. W przypadku gdy wiasciwy organ nie zgadza si¢ z ktorymkolwiek z dziatan podjetych
przez inny wlasciwy organ na podstawie ust. 2 niniejszego artykutu, moze poinformowaé
o tym fakcie ESMA. ESMA moze podja¢ dziatania w ramach uprawnien powierzonych jej

na podstawie art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykul 38

Rozpatrywanie skarg przez wtasciwe organy

Wilasciwe organy ustanawiajg procedury umozliwiajgce klientom i innym
zainteresowanym stronom, w tym organizacjom konsumenckim, sktadanie do wiasciwych
organow skarg dotyczacych domniemanych naruszen niniejszego rozporzadzenia przez
dostawcow ustug finansowania spoteczno$ciowego. We wszystkich przypadkach skargi
powinny by¢ przyjmowane w formie pisemnej lub elektronicznej oraz w jezyku
urzegdowym panstwa cztonkowskiego, w ktorym ztozono skarge, lub w jezyku

dopuszczonym przez wlasciwe organy tego panstwa cztonkowskiego.

Informacje dotyczace procedur sktadania skarg, o ktorych mowa w ust. 1, udostgpniane sg
na stronie internetowej kazdego wlasciwego organu i przekazywane ESMA. ESMA
publikuje na swojej stronie internetowej odniesienia do cze¢$ci stron internetowych

wlasciwych organéw dotyczacych procedur sktadania skarg.
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ROZDZIAL VI
KARY ADMINISTRACYJNE
I INNE SRODKI ADMINISTRACYJNE

Artykul 39

Kary administracyjne i inne srodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych i uprawnien w zakresie prowadzenia
postgpowan wyjasniajacych przystugujacych wlasciwym organom na podstawie art. 30
oraz prawa panstw cztonkowskich do wprowadzania i naktadania sankcji karnych, panstwa
cztonkowskie przyznaja wlasciwym organom — zgodnie z prawem krajowym —
uprawnienia do naktadania kar administracyjnych i podejmowania innych odpowiednich
srodkow administracyjnych, ktére musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace. Te
kary administracyjne i inne $rodki administracyjne stosuje si¢ co najmniej w odniesieniu

do:

a)  naruszen art. 3,415, —art. 6 ust. 1-6, art. 7 ust. 1-4, art. 8 ust. 1-6, art. 9ust. 112,
art. 10, art. 11, art. 12 ust. 1, art. 13 ust. 2, art. 15 ust. 211 3, art. 16 ust. 1, art. 18 ust. 1
14, art. 19 ust. 1-6, art. 20 ust. 112, art. 21 ust. 1-7, art. 22, art. 23 ust. 2—13, art. 24,
25126 oraz art. 27 ust. 1-3;

b)  braku wspotpracy lub niepoddania si¢ czynno$ciom w ramach postepowania

wyjasniajacego lub kontroli, lub wniosku objetego zakresem art. 30 ust. 1.
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Panstwa cztonkowskie moga zadecydowac, ze nie ustanowig przepiséw dotyczacych kar
administracyjnych lub innych §rodkéw administracyjnych za naruszenia, ktore podlegaja

sankcjom karnym na podstawie ich prawa krajowego.

Do dnia ... [12 miesi¢cy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] panstwa
cztonkowskie szczegotowo powiadomig Komisje i ESMA o przepisach, o ktérych mowa
w akapitach pierwszym i drugim. Panstwa cztonkowskie niezwlocznie powiadamiajg

Komisje i ESMA o wszelkich p6zniejszych zmianach tych przepisow.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie ze swoim prawem krajowym, aby
w odniesieniu do naruszen, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. a), wlasciwe
organy miaty uprawnienia do naktadania co najmniej ponizszych kar administracyjnych

1 innych $rodkoéw administracyjnych:

a)  podania do wiadomosci publicznej informacji wskazujacej osobe fizyczng lub

prawng odpowiedzialng za naruszenie oraz charakter naruszenia;

b)  nakazu zobowigzujacego osobe fizyczng lub prawng do zaprzestania postepowania
stanowigcego naruszenie oraz do powstrzymania si¢ od jego ponownego

podejmowania;

c)  zakazu wykonywania funkcji kierowniczych w dostawcy ustug finansowania
spolecznosciowego przez cztonka organu zarzadzajagcego osoby prawnej
ponoszacego odpowiedzialno$¢ za naruszenie lub przez jakakolwiek inng osobe

fizyczng ponoszaca odpowiedzialno$¢ za naruszenie;
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d)  maksymalnych administracyjnych kar pieni¢znych w wysokos$ci réwnej co najmniej
dwukrotnej wartosci korzysci uzyskanych w wyniku naruszenia, o ile mozna je

okresli¢, nawet jesli kwota ta przekracza kwoty maksymalne okreslone w lit. e);

e)  w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych kar pieni¢znych
w wysokos$ci co najmniej 500 000 EUR lub — w panstwach cztonkowskich, ktorych
walutg nie jest euro — rownowartosci tej kwoty w walucie krajowej na dzien ... [data
wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia], lub maksymalnie 5 % catkowitych
rocznych obrotow tej osoby prawnej wedtug ostatniego dostepnego sprawozdania
finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy. W przypadku gdy osoba
prawna jest jednostka dominujacg lub jednostka zalezng jednostki dominujace;j, ktéra
jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE!, stosowne
catkowite roczne obroty stanowi kwota catkowitych rocznych obrotow lub
odpowiadajacy im rodzaj dochodu zgodnie z odno$nymi przepisami prawa Unii
w dziedzinie rachunkowosci, ustalone na podstawie ostatniego dost¢gpnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ

zarzadzajacy jednostki dominujacej najwyzszego szczebla;

f)  w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych kar pieni¢znych
w wysokosci co najmniej 500 000 EUR lub — w panstwach cztonkowskich, ktorych
walutg nie jest euro — rOwnowartosci tej kwoty w walucie krajowej na dzien ... [data

wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
1 powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U. L 182 2 29.6.2013, s. 19).
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Panstwa cztonkowskie moga przewidzie¢ dodatkowe kary lub $rodki oraz administracyjne

kary pieni¢zne wyzsze niz te, ktére przewidziano w niniejszym rozporzadzeniu, zar6wno

w odniesieniu do 0sob fizycznych, jak i 0sob prawnych odpowiedzialnych za naruszenie.

Artykut 40

Wykonywanie uprawnien nadzorczych i uprawnien do naktadania kar

1. Przy okre$laniu rodzaju i poziomu kary administracyjnej lub innego $rodka
administracyjnego naktadanych zgodnie z art. 39, wtasciwe organy biorg pod uwagge
stopien, w jakim dane naruszenie ma charakter umyslny lub jest wynikiem zaniedbania,
oraz wszystkie inne stosowne okolicznos$ci, w tym, w stosownych przypadkach:

a)  wage naruszenia i czas jego trwania;

b)  stopien odpowiedzialnosci osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za dane
naruszenie;

c) sytuacje finansowa osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za naruszenie,
ktérej wyznacznikiem jest wysokos$¢ catkowitych obrotow odpowiedzialnej osoby
prawnej lub roczny dochdd i aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

d)  skale uzyskanych korzys$ci lub strat uniknietych przez osobe fizyczng lub prawnag
odpowiedzialng za dane naruszenie, o ile mozna te korzySci lub straty ustalic;
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e)  straty poniesione przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢;

f)  zakres wspotpracy osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za naruszenie
z whasciwym organem, bez uszczerbku dla potrzeby zapewnienia rekompensaty

zyskoéw uzyskanych lub strat uniknietych przez t¢ osobe;

g)  poprzednie naruszenia popetnione przez osobe fizyczng lub prawng odpowiedzialng

za naruszenie;
h)  wplyw naruszenia na interesy inwestorow.

2. Wilasciwe organy wykonuja swoje funkcje 1 uprawnienia, o ktérych mowa w art. 39,

zgodnie z art. 30 ust. 2 akapit drugi.

3. W wykonywaniu swoich uprawnien do naktadania kar administracyjnych i innych §rodkow
administracyjnych na podstawie art. 39 wlasciwe organy $cisle wspotpracuja w celu
zapewnienia, aby wykonywanie przez nie uprawnien nadzorczych i uprawnien w zakresie
prowadzenia postgpowan wyjasniajacych oraz naktadane przez nie kary administracyjne
i inne $rodki administracyjne byly skuteczne i odpowiednie zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem. Koordynujg one swoje dziatania w celu uniknigcia powtarzania
1 pokrywania si¢ dziatan przy wykonywaniu przystugujacych im uprawnien nadzorczych
1 uprawnien w zakresie prowadzenia postgpowan wyjasniajacych oraz przy naktadaniu kar

administracyjnych 1 innych srodkoéw administracyjnych w sprawach transgranicznych.
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Artykut 41

Prawo do odwotania

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wszelkie decyzje podejmowane na podstawie niniejszego
rozporzadzenia byly wlasciwie uzasadnione i aby przystugiwato wobec nich prawo do odwotania
si¢ przed sagdem. Prawo do odwotania si¢ przed sadem ma zastosowanie rowniez w przypadku gdy,
w odniesieniu do wniosku o udzielenie zezwolenia, w ktorym przekazano wszystkie wymagane

informacje, nie podjeto zadnej decyzji w terminie sze$ciu miesi¢cy od dnia jego ztozenia.

Artykut 42
Publikacja decyzji

1. Wiasciwe organy publikuja na swoich urzedowych stronach internetowych decyzje
naktadajacg kary administracyjne lub inne §rodki administracyjne za naruszenie
niniejszego rozporzadzenia natychmiast po poinformowaniu o tej decyzji osoby fizycznej
lub prawnej, ktérej ta decyzja dotyczy. Publikacja taka obejmuje co najmniej informacje na
temat rodzaju i charakteru naruszenia oraz danych identyfikacyjnych odpowiedzialnych
0s0b fizycznych lub prawnych. Obowiazek ten nie ma zastosowania do decyzji

naktadajacych $rodki o charakterze wyjasniajacym.
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2. W przypadku gdy wtasciwy organ uzna, ze opublikowanie danych identyfikacyjnych
podmiotéw prawnych lub danych identyfikacyjnych lub danych osobowych 0so6b
fizycznych byloby nieproporcjonalne w oparciu o indywidualng oceng przeprowadzong
w odniesieniu do proporcjonalnosci publikacji takich danych, lub w przypadku gdy takie
opublikowanie zagroziloby prowadzonemu postepowaniu wyjasniajgcemu, wlasciwe

organy podejmuja jedno z ponizszych dziatan:

a)  odraczaja publikacj¢ decyzji o natozeniu kary lub srodka do momentu, gdy powody

uzasadniajgce nicopublikowanie przestang istnie¢;

b)  publikuja decyzje o natozeniu kary lub srodka w sposéb zanonimizowany, ktory jest
zgodny z prawem krajowym, w przypadku gdy taka anonimowa publikacja zapewnia

skuteczng ochron¢ odpowiednich danych osobowych;

c) nie publikujg decyzji o natozeniu kary lub srodka w przypadku, gdy warianty
okreslone w lit. a) 1 b) uznaje si¢ za niewystarczajace, aby zapewnic
proporcjonalno$¢ publikacji takich decyzji w odniesieniu do srodkéw uznanych za

malo istotne.

W przypadku podj¢cia decyzji o publikacji informacji o karze lub srodku w sposob
zanonimizowany, o ktorej mowa w akapicie pierwszym lit. b), publikacja stosownych
danych moze zosta¢ odroczona o rozsadny okres, w przypadku gdy przewiduje sie, ze

w takim okresie powody uzasadniajagce anonimowg publikacje przestang istniec.
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3. W przypadku gdy od decyzji o natozeniu kary lub $rodka przyshuguje odwotanie do
odpowiednich organéw sadowych lub innych organéw, wlasciwe organy natychmiast
publikuja na swojej urzedowe;j stronie internetowej takg informacj¢ oraz wszelkie
pozniejsze informacje dotyczace wyniku tego odwotania. Ponadto publikuje si¢ rowniez

wszelkie decyzje uniewazniajace poprzednig decyzj¢ o natozeniu kary lub $rodka .

4. Wilasciwe organy zapewniaja, aby wszelkie informacje opublikowane zgodnie
z niniejszym artykulem pozostaty na ich urzgdowej stronie internetowej przez okres co
najmniej pi¢ciu lat po ich publikacji. Opublikowane dane osobowe pozostawia si¢ na
urzedowej stronie internetowej wlasciwego organu jedynie przez okres, ktory jest

niezbedny zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami o ochronie danych.

Artykut 43
Zgtaszanie ESMA kar i Srodkow administracyjnych

1. Wiasciwy organ corocznie przekazuje ESMA zbiorcze informacje dotyczace wszystkich
kar administracyjnych 1 innych $rodkéw administracyjnych natozonych zgodnie z art. 39.

ESMA publikuje te informacje w sprawozdaniu rocznym.
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W przypadku gdy panstwa cztonkowskie postanowity, zgodnie z art. 39 ust. 1, ustanowic
sankcje karne za naruszenia przepisow, o ktorych mowa w tym ustepie, ich wlasciwe
organy co roku przedstawiaja ESMA zanonimizowane i zagregowane dane dotyczace
wszystkich wszczgtych postgpowan przygotowawczych w sprawach karnych 1 natozonych
sankcji karnych. ESMA publikuje dane dotyczace natozonych sankcji karnych

w sprawozdaniu rocznym.

W przypadku gdy wiasciwy organ podat do publicznej wiadomosci informacje o karach
administracyjnych, innych $rodkach administracyjnych lub sankcjach karnych,

réwnoczesnie zglasza je do ESMA.

Wiasciwe organy informujg ESMA o wszystkich nalozonych, lecz nieopublikowanych
karach administracyjnych lub innych $rodkach administracyjnych, w tym o wszelkich
zwigzanych z nimi odwotaniach oraz o ich wyniku. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
wiasciwe organy otrzymywaly informacje oraz prawomocne orzeczenia dotyczace
wszelkich natozonych sankcji karnych, oraz aby przedkladaly te dane ESMA. ESMA
prowadzi centralng baze danych zawierajaca zgloszone mu kary i $rodki administracyjne
wylacznie do celéw wymiany informacji migdzy wlasciwymi organami. Ta baza danych
dostepna jest wytacznie ESMA, EUNB i wlasciwym organom oraz jest aktualizowana na

podstawie informacji przekazywanych przez wlasciwe organy.
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ROZDZIAL VIII
AKTY DELEGOWANE

Artykut 44

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktow delegowanych podlega

warunkom okre§lonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 48 ust. 3,
powierza si¢ Komisji na okres 36 miesi¢cy od dnia ... [data wej$cia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 48 ust. 3, moze zosta¢ w dowolnym
momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja o odwotaniu
konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwotaniu staje si¢
skuteczna nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej lub w p6zniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wptywa ona na

waznos$¢ juz obowigzujacych aktow delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi
przez kazde panstwo czlonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu
migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia

prawa.
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Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownoczesnie

Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Akt delegowany przyjety na podstawie art. 48 ust. 3 wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy
ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od
przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed upltywem tego
terminu, zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosa
sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu

Europejskiego lub Rady.

ROZDZIAL IX
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 45

Sprawozdanie

Przed dniem ... [36 miesiecy po dniu wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia], po
konsultacji z ESMA 1 EUNB, Komisja przedtozy Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie
sprawozdanie dotyczace stosowania niniejszego rozporzadzenia, w stosownych

przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym.

6800/20

KAD/mit 130
ECOMP.1.B PL



2.

W sprawozdaniu ocenia si¢ nastepujace elementy:

a)

b)

d)

funkcjonowanie rynku dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego w Unii,

w tym rozwoj sytuacji rynkowej i tendencji rynkowych, z uwzglgdnieniem
doswiadczen nadzorczych, liczby dostawcoéw ustug finansowania spotecznosciowego
posiadajacych zezwolenie oraz ich udziatu w rynku, a takze wplyw niniejszego
rozporzadzenia na inne odno$ne przepisy prawa Unii, w tym dyrektywe 97/9/WE,
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE!, dyrektywe 2014/65/UE
oraz rozporzadzenie (UE) 2017/1129

czy zakres ustug objetych zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia jest nadal

odpowiedni, w odniesieniu do kwoty progowej okreslonej w art. 1 ust. 2 lit. ¢);

wykorzystanie instrumentoéw dopuszczonych na potrzeby finansowania
spoteczno$ciowego w ramach transgranicznego $wiadczenia ustug finansowania

spotecznosciowego;

czy zakres ustug objetych zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia jest nadal
odpowiedni, z uwzglednieniem rozwoju modeli biznesowych obejmujacych
posrednictwo w zakresie roszczen finansowych, w tym przelew lub sprzedaz
wierzytelnosci z tytulu pozyczek inwestorom bedacym osoba trzecig za

posrednictwem platform finansowania spotecznosciowego;

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.

w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
(Dz.U.L 174z 1.7.2011, s. 1).
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g)

h)

czy konieczne sg jakiekolwiek dostosowania definicji okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu, w tym definicji inwestora doswiadczonego okreslonej w art. 2 ust. 1
lit. j), oraz kryteriow w zataczniku II w §wietle ich skuteczno$ci w zapewnianiu

ochrony inwestorow;

czy wymogi okre§lone w art. 4 ust. 1, art. 6 i art. 24 sa nadal odpowiednie do
realizacji celow niniejszego rozporzadzenia pod wzgledem zarzadzania, zgodnoS$ci
1 ujawniania informacji w odniesieniu do indywidualnego zarzadzania portfelem
pozyczek oraz w §wietle podobnych ustug §wiadczonych w odniesieniu do

zbywalnych papierow wartosciowych zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE;

wplyw niniejszego rozporzadzenia na nalezyte funkcjonowanie unijnego rynku
wewnetrznego ustug finansowania spotecznosciowego, w tym wptyw na dostep MSP
do finansowania oraz na inwestorow i inne kategorie osob fizycznych lub prawnych,

na ktore te ushugi majg wpltyw;

wdrozenie innowacji technologicznych w sektorze finansowania spotecznosciowego,

w tym stosowanie nowych innowacyjnych modeli biznesowych i technologii;

czy wymogi ostroznosciowe okreslone w art. 11 sg nadal odpowiednie do realizacji
celow niniejszego rozporzadzenia, w szczegolnosci pod wzgledem poziomu
minimalnych wymogéw w zakresie sSrodkow wiasnych, definicji srodkow wlasnych,

wykorzystania ubezpieczen oraz taczenia srodkdw wilasnych i1 ubezpieczen;
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J)  czy konieczne sg jakiekolwiek zmiany wymogow dotyczacych informacji dla
klientow, okreslonych w art. 19, lub §rodkéw ochrony inwestoréw, okreslonych

w art. 21;

k)  czy kwota okreslona w art. 21 ust. 7 jest nadal odpowiednia do realizacji celow

niniejszego rozporzadzenia;

1)  skutki stosowania jezykéw akceptowanych przez wlasciwe organy zgodnie z art. 23

ust. 21 3;

m) korzystanie z tablic ogloszen, o ktorych mowa w art. 25, w tym wptyw na wtérny
rynek pozyczek, zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentow

dopuszczonych na potrzeby finansowania spotecznosciowego;

n)  wplyw, jakie krajowe przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne regulujace
komunikaty marketingowe dostawcow ustug finansowania spoteczno$ciowego maja

na swobodg¢ $wiadczenia ustug, konkurencje i ochrong inwestoréws;

0)  stosowanie kar administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych,
a w szczeg6lnosci jakakolwiek potrzebe dalszej harmonizacji kar administracyjnych

przewidzianych za naruszenia niniejszego rozporzadzenia;

p)  konieczno$¢ 1 proporcjonalnos¢ nalozenia na dostawcoOw ustug finansowania
spolecznosciowego obowigzku przestrzegania prawa krajowego wdrazajacego
dyrektywe (UE) 2015/849 w odniesieniu do prania pienigdzy lub finansowania
terroryzmu oraz wpisania takich dostawcoéw ustug finansowania spoteczno$ciowego

do wykazu podmiotoéw zobowigzanych do celow tej dyrektywy;
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Q)

t)

adekwatno$¢ zezwolenia podmiotom majacym siedzibe w panstwach trzecich na
uzyskiwanie zezwolen na prowadzenie dziatalnosci jako dostawcy ustug

finansowania spoteczno$ciowego w ramach niniejszego rozporzadzenia;

wspotprace miedzy wiasciwymi organami a ESMA, a takze zasadnos$¢ petnienia

przez wlasciwe organy roli organdw nadzorujacych niniejszego rozporzadzenia;

mozliwo$¢ wprowadzenia w niniejszym rozporzadzeniu szczegélnych srodkdw na
rzecz promowania zrownowazonych i innowacyjnych projektow opartych na

finansowaniu spolecznosciowym, a takze wykorzystania funduszy Unii;

catkowitg liczbe i udziat w rynku dostawcoéw ustug finansowania spotecznosciowego
posiadajacych zezwolenie na podstawie niniejszego rozporzadzenia w okresie od
dnia .... [12 miesi¢cy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] do dnia
... [24 miesigce po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia], z podziatem na

mate, $rednie i duze przedsigbiorstwa;

wolumeny, liczbe projektéw i tendencje dotyczace transgranicznego swiadczenia

ustug finansowania spotecznosciowego w podziale na panstwa cztonkowskie;

udziat uslug finansowania spotecznosciowego §wiadczonych na podstawie
niniejszego rozporzadzenia w globalnym rynku finansowania spoteczno$ciowego

1 w unijnym rynku finansowym;

koszty wynikajace z przestrzegania niniejszego rozporzadzenia dla dostawcow ustug

finansowania spoteczno$ciowego jako odsetek kosztow operacyjnych;
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X)  wolumen inwestycji wycofanych przez inwestorow w okresie namystu, jego udziat
w calkowitym wolumenie inwestycji oraz — na podstawie tych danych —czy czas
trwania i charakter okresu namystu okreslonego w art. 22 sg odpowiednie i czy nie

szkodza skutecznosci procesu pozyskiwania kapitatu lub ochronie inwestoréws;

y)  liczbe i kwote administracyjnych kar pieni¢znych i sankcji karnych natozonych
zgodnie lub w zwigzku z niniejszym rozporzadzeniem w podziale na panstwa

czlonkowskie;

z)  rodzaje nieuczciwych zachowan inwestorow, dostawcow ustug finansowania
spoteczno$ciowego oraz stron trzecich, wystepujacych w zwigzku z niniejszym

rozporzadzeniem oraz tendencje w tym zakresie.

Artykut 46
Zmiana w rozporzqdzeniu (UE) 2017/1129

W art. 1 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

,»K) oferty publicznej papieréw wartosciowych pochodzacej od dostawcy ustug finansowania
spoteczno$ciowego posiadajacego zezwolenie na podstawie rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) .../..."*, pod warunkiem ze nie przekracza ona progu

ustanowionego w art. 1 ust. 2 lit. ¢) tego rozporzadzenia.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (EU) ..../... z dnia ....w sprawie
europejskich dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego dla przedsigwzigé
gospodarczych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/1129 1 dyrektywe

(UE) 2019/1937 (Dz.U. L ...).".

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekScie numer niniejszego rozporzadzenia, a w przypisie numer,

date 1 odeslanie do publikacji w Dz.U. niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 47
Zmiana w dyrektywie (UE) 2019/1937

W czgscei 1.B zatgcznika do dyrektywy (UE) 2019/1937 dodaje si¢ podpunkt w brzmieniu:

»(Xx1)  rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) .../... z dnia ... w sprawie europejskich
dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego dla przedsigwzie¢ gospodarczych oraz

zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz.U. L ...)*.”.

Artykut 48
Okres przejsciowy w odniesieniu do ustug finansowania spotecznosciowego

Swiadczonych zgodnie z prawem krajowym

1. Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego moga kontynuowaé — zgodnie
Z majacym zastosowanie prawem krajowym — §wiadczenie ustug finansowania
spoteczno$ciowego, ktore sg objete zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia, do
dnia ... [24 miesigce po dniu wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia] lub do czasu

uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa w art. 12, w zaleznosci od tego, co nastapi

wczesniej.
* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer, dat¢ oraz odniesienie do Dz. U. dla niniejszego
rozporzadzenia.
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Na czas trwania okresu przejsciowego, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
panstwa czlonkowskie moga wprowadzi¢ uproszczone procedury udzielania zezwolen dla
podmiotow, ktore w chwili wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia posiadajg na
podstawie prawa krajowego zezwolenie na §wiadczenie ustug finansowania
spoteczno$ciowego. Wiasciwe organy zapewniaja, aby wymogi, o ktorych mowa w art. 12,
zostaly spelnione przed udzieleniem zezwolenia zgodnie z takimi uproszczonymi

procedurami.

Do dnia ... [18 miesi¢cy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] Komisja
dokona — po konsultacji z ESMA — oceny stosowania niniejszego rozporzadzenia wobec
dostawcow ustug finansowania spoteczno$ciowego, ktorzy $wiadcza ustugi finansowania
spoteczno$ciowego jedynie w skali krajowej, oraz wptywu niniejszego rozporzadzenia na
rozw0j krajowych rynkéw finansowania spoleczno$ciowego i dostep do finansowania. Na
podstawie tej oceny Komisja bedzie uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 44 w celu jednokrotnego przedtuzenia okresu, o ktérym mowa w ust. 1

niniejszego artykutu, o 12-miesieczny okres.
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Artykut 49

Tymczasowe odstgpstwo w odniesieniu do progu okreslonego w art. 1 ust. 2 lit. ¢)

Na zasadzie odstepstwa od art. 1 ust. 2 lit. ¢) niniejszego rozporzadzenia, przez okres 24 miesi¢cy
od dnia ... [12 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia], w przypadku gdy

w danym panstwie cztonkowskim prog tacznej wartosci, powyzej ktorego nalezy publikowaé
prospekt zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129, wynosi ponizej 5 000 000 EUR, niniejsze
rozporzadzenie ma zastosowanie w tym panstwie cztonkowskim jedynie do tych ofert finansowania

spotecznosciowego, ktorych tgczna wartos$¢ nie przekracza tego progu.

Artykut 50
Transpozycja zmiany w dyrektywie (UE) 2019/1937

1. Panstwa cztonkowskie przyjmuja, publikujg 1 stosuja, do dnia ... [12 miesigcy po dniu
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia], przepisy ustawowe, wykonawcze
i administracyjne niezbedne do wykonania art. 47. Jezeli jednak data ta poprzedza date
transpozycji, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 dyrektywy (UE) 2019/1937, przyjecie,
publikacja i stosowanie takich przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
zostaje odroczone do daty transpozycji, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 dyrektywy

(UE) 2019/1937.

2. Panstwa cztonkowskie przekazuja Komisji 1 ESMA teksty podstawowych przepisow

prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie objg¢tej art. 47.

6800/20 KAD/mit 138
ECOMP.1.B PL



Artykut 51

Wejscie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia ... [12 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia].

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZAYLACZNIK 1

ARKUSZ KLUCZOWYCH INFORMACIJI INWESTYCYJNYCH

Czes¢ A: Informacje dotyczace wilasciciela(-1) projektu oraz informacje dotyczace projektu

opartego na finansowaniu spotecznosciowym

a)

b)

Dane identyfikacyjne, forma prawna, wlasno$¢, organy zarzadzajace i dane kontaktowe.

Wszystkie osoby fizyczne i prawne odpowiedzialne za informacje podane w arkuszu
kluczowych informacji inwestycyjnych. W przypadku oséb fizycznych, w tym cztonkow
organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych wiasciciela projektu, nalezy
wskaza¢ imi¢ i nazwisko oraz funkcje¢ danej osoby fizycznej; w przypadku oséb prawnych

nalezy wskaza¢ firme (nazwe) i siedzibe statutowa.

Nastepujace oswiadczenie o odpowiedzialno$ci:

,» Wlasciciel projektu o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy zadne informacje nie zostaly

pominigte ani w sposob istotny nie wprowadzaja w btad, ani nie sg niedoktadne. Wtasciciel projektu

jest odpowiedzialny za przygotowanie niniejszego arkusza kluczowych informacji

inwestycyjnych.”.

C) Dziatalno$¢ podstawowa wtasciciela projektu; oferowane przez wtasciciela projektu
produkty lub ustugi.

d) Hipertacze do najnowszego sprawozdania finansowego wtasciciela projektu, jesli jest
dostgpne.

e) Kluczowe roczne finansowe dane liczbowe 1 wskazniki wlasciciela projektu za ostatnie
trzy lata, jesli sa dostgpne.

f) Opis projektu opartego na finansowaniu spotecznosciowym, w tym celu i gtobwnych cech
projektu.
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Cze$¢ B: Glowne cechy procesu finansowania spoteczno$ciowego oraz, stosownie do przypadku,

warunki pozyskania kapitalu lub pozyczania srodkow finansowych

a) Minimalna docelowa kwota kapitatu, ktory ma by¢ pozyskany, lub minimalna docelowa
kwota srodkéw finansowych, ktére maja zosta¢ pozyczone, w jednej ofercie finansowania
spotecznos$ciowego oraz liczba ofert, ktore zostaty zakonczone przez wtasciciela projektu
lub dostawce ustug finansowania spoteczno$ciowego w odniesieniu do danego projektu
opartego na finansowaniu spolecznosciowym.

b) Termin osiggni¢cia docelowej kwoty kapitatu do pozyskania lub termin, w ktorym ma
zosta¢ pozyczona docelowa kwota srodkéw finansowych.

C) Informacje na temat konsekwencji niepowodzenia w pozyskaniu docelowej kwoty kapitatu
lub w pozyczaniu docelowej kwoty srodkéw finansowych w danym terminie.

d) Maksymalna kwota oferty, jezeli r6zni si¢ od docelowej kwoty kapitatu lub docelowe;j
kwoty $rodkow finansowych, o ktérych mowa w lit. a).

e) Kwota $rodkow wlasnych przeznaczonych przez wiasciciela projektu na projekt oparty na
finansowaniu spoteczno$ciowym.

f) Zmiana struktury kapitatu lub pozyczek wlasciciela projektu w zwiazku z oferta
finansowania spotecznosciowego.

g) Istnienie 1 warunki okresu namystu przed zawarciem umowy dla inwestorow
niedo$wiadczonych.
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Czes¢ C: Czynniki ryzyka

Prezentacja gldownych ryzyk zwigzanych z finansowaniem projektu opartego na finansowaniu
spotecznosciowym, sektorem, projektem, wlascicielem projektu oraz zbywalnymi papierami
wartosciowymi, instrumentami dopuszczonymi na potrzeby finansowania spoteczno$ciowego lub

pozyczkami, w tym, w stosownych przypadkach, ryzyk geograficznych.

Cze$¢ D: Informacje dotyczace oferty zbywalnych papierow wartosciowych oraz instrumentow

dopuszczonych na potrzeby finansowania spotecznosciowego

a) Laczna kwota 1 rodzaj zbywalnych papierow wartosciowych lub instrumentéw

dopuszczonych na potrzeby finansowania spolecznosciowego, ktore majg by¢ oferowane.
b) Cena subskrypcji.

C) Czy akceptowana jest nadsubskrypcja i w jaki sposob odbywa si¢ przydzial w przypadku

jej wystapienia.
d) Warunki subskrypcji i ptatnosci.

e) Przechowywanie i dostarczanie inwestorom zbywalnych papierow wartosciowych lub

instrumentdw dopuszczonych na potrzeby finansowania spotecznosciowego.
f) W przypadku gdy inwestycja jest zabezpieczona gwarancja lub zabezpieczeniem:
(1) czy gwarant lub podmiot udzielajacy zabezpieczenia jest osobg prawna;

(i1) dane identyfikacyjne, forma prawna 1 dane kontaktowe gwaranta lub podmiotu

udzielajacego zabezpieczenia;

(ii1) informacje o charakterze i warunkach gwarancji lub zabezpieczenia;
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g)

h)

w stosownych przypadkach wigzace zobowigzanie do odkupu zbywalnych papierow
wartosciowych lub instrumentéw dopuszczonych na potrzeby finansowania

spolecznosciowego oraz termin takiego odkupu.

W przypadku instrumentéw o charakterze nieudzialowym — nominalna wysokos¢
oprocentowania, data, od ktorej odsetki staja si¢ nalezne, terminy wymagalnosci platnosci

odsetek, termin zapadalno$ci i majaca zastosowanie stopa zwrotu.

Czes¢ E: Informacje dotyczace spotki celowe;j

a)

b)

Czy migdzy wiascicielem projektu a inwestorem posredniczy spotka celowa.

Dane kontaktowe spoiki celowe;.

Cze$¢ F: Prawa inwestorow

a) Kluczowe prawa zwigzane ze zbywalnymi papierami wartosciowymi lub instrumentami
dopuszczonymi na potrzeby finansowania spotecznosciowego.

b) Ograniczenia, ktorym podlegaja zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty
dopuszczone na potrzeby finansowania spoteczno$ciowego, w tym umowy akcjonariuszy
lub udzialowcow lub inne ustalenia uniemozliwiajace ich zbywalno$¢.

C) Opis wszelkich ograniczen w przenoszeniu zbywalnych papieréw wartosciowych lub
instrumentow dopuszczonych na potrzeby finansowania spotecznosciowego.

d) Mozliwos$ci wyjscia z inwestycji przez inwestora.

e) W przypadku instrumentéw udziatowych — podziat kapitatu 1 praw glosu przed
podwyzszeniem kapitatu w wyniku oferty i po tym podwyzszeniu (przy zalozeniu, ze
subskrypcja obejmie wszystkie zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
dopuszczone na potrzeby finansowania spotecznosciowego).
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Cze$¢ G: Ujawnienie informacji dotyczacych pozyczek

W przypadku gdy oferta finansowania spotecznosciowego obejmuje utatwianie udzielania

pozyczek, arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych zamiast informacji, o ktorych mowa

w czesciach D, E 1 F niniejszego zatgcznika, zawiera nastepujace informacje:

a)

b)

Charakter, okres 1 warunki pozyczki.

Majaca zastosowanie wysoko$¢ oprocentowania lub w stosownych przypadkach inne

swiadczenia dla inwestora.

Srodki ograniczania ryzyka, w tym istnienie podmiotéw udzielajacych zabezpieczenia lub

gwarantéw lub innych rodzajow gwarancji.
Harmonogram splaty kwoty gtownej i odsetek.

Wszelkie przypadki niewykonania zobowigzan z tytulu uméw kredytowych przez

wiasciciela projektu w ciggu ostatnich pieciu lat.

Obstuga pozyczki, w tym sytuacje, gdy wilasciciel projektu nie wykonuje swoich

obowigzkow.

Czes¢ H: Optaty, informacje i prawne mechanizmy dochodzenia roszczen

a) Optaty i koszty ponoszone przez inwestora w zwigzku z inwestycja, w tym koszty
administracyjne zwigzane ze sprzedazg instrumentéw dopuszczonych na potrzeby
finansowania spotecznos$ciowego.

b) Gdzie 1 w jaki sposdb mozna bezplatnie uzyska¢ dodatkowe informacje dotyczace projektu
opartego na finansowaniu spoleczno$ciowym, wlasciciela projektu i spotki celowe.
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Czes¢ I:

W jaki sposéb i do kogo inwestor moze skierowac skarge dotyczacg inwestycji lub
postgpowania wtasciciela projektu lub dotyczaca dostawcy ustug finansowania

spolecznosciowego.

Informacje na temat indywidualnego zarzadzania portfelem pozyczek podawane przez

dostawcow ustug finansowania spoteczno$ciowego

a)

b)

d)

Dane identyfikacyjne, forma prawna, wlasnos¢, organy zarzadzajace i dane kontaktowe

dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego.

Minimalna i maksymalna wysoko$¢ oprocentowania pozyczek mozliwa w ramach

indywidualnych portfeli inwestorow.

Minimalny i maksymalny termin zapadalnosci pozyczek mozliwy w ramach

indywidualnych portfeli inwestorow.

O ile maja zastosowanie — zakres 1 podziat kategorii ryzyka, ktorymi sa objete pozyczki,
jak rowniez wspotczynniki niewykonania zobowigzan oraz $rednia wazona wysokos¢
oprocentowania dla kazdej kategorii ryzyka, wraz z dalszym podzialem na lata, w ktorych

udzielono pozyczek za posrednictwem dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego.

Kluczowe elementy wewngtrznej metodyki stosowanej do oceny ryzyka kredytowego
poszczegbdlnych projektow opartych na finansowaniu spotecznosciowym oraz do

okreslania kategorii ryzyka.

Jezeli oferowana jest docelowa stopa zwrotu z inwestycji — obliczona w stosunku rocznym
stopa docelowa oraz przedzial ufnosci dla takiej stopy docelowej w catym okresie

inwestycji, z uwzglednieniem oplat i wspotczynnikdw niewykonania zobowigzan.
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g) Procedury, metodyki wewnetrzne oraz kryteria stosowane w celu wyboru projektow
opartych na finansowaniu spoleczno$ciowym do indywidualnego portfela pozyczek
inwestora.

h) Zakres 1 warunki wszelkich majacych zastosowanie gwarancji kapitatu.

1) Obstuga pozyczek w ramach portfela, w tym w sytuacji, gdy wtasciciel projektu nie
wykonuje swoich obowigzkow.

1 Strategie dywersyfikacji ryzyka.

k) Oplaty, jakie ma uisci¢ wtasciciel projektu lub inwestor, w tym wszelkie odliczenia od
odsetek naleznych od wiasciciela projektu.
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ZALACZNIK 1T

INWESTORZY DOSWIADCZENI DO CELOW NINIEJSZEGO ROZPORZADZENIA

Kryteria identyfikacji

Inwestor doswiadczony jest inwestorem, ktéry ma §wiadomos¢ ryzyk zwigzanych

z inwestowaniem na rynkach kapitatowych i ktory posiada odpowiednie zasoby
umozliwiajace podejmowanie takich ryzyk bez narazania si¢ na nadmierne konsekwencje
finansowe. Inwestoréw doswiadczonych mozna uznac za nalezacych do tej kategorii, jezeli
spetniajg kryteria identyfikacji okreslone w niniejszej sekcji oraz jezeli przeprowadzona

zostata procedura okreslona w sekcji I1.

Za inwestoréw doswiadczonych w odniesieniu do wszystkich ustug oferowanych przez
dostawcow ustug finansowania spotecznosciowego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem

uznaje si¢ nastgpujace osoby fizyczne i prawne:

1)  osoby prawne spetniajace co najmniej jedno z nastepujacych kryteriow:
a)  $rodki wlasne w wysokosci co najmniej 100 000 EUR;
b)  obroty netto w wysokos$ci co najmniej 2 000 000 EUR;

c) suma bilansowa w wysokosci co najmniej 1 000 000 EUR;
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2)  osoby fizyczne spetniajace co najmniej dwa z nastgpujacych kryteriow:

a)  dochdd osobisty brutto w wysokos$ci co najmniej 60 000 EUR na rok
podatkowy lub portfel instrumentow finansowych, okreslony jako obejmujacy

depozyty srodkow pieni¢znych i aktywa finansowe, o wartosci przekraczajgcej

100 000 EUR;

b)  inwestor pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmniej rok,
prowadzac dziatalnos$¢ profesjonalng, ktéra wymaga wiedzy dotyczace;j
planowanych transakcji lub ustug, lub inwestor zajmowat przez co najmniej 12

miesigcy stanowisko kierownicze w osobie prawnej, o ktorej mowa w pkt 1;

c)  w okresie poprzedzajacych czterech kwartalow inwestor zawierat transakcje
o znaczgce] wielko$ci na rynkach kapitalowych z przecigtng czgstotliwoscia 10

transakcji na kwartal.
IL. Whiosek o zaliczenie do kategorii inwestorow doswiadczonych

Dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego udostepniaja swoim inwestorom wzor,
ktéry moga oni wykorzysta¢ w celu ztozenia wniosku o zaliczenie do kategorii inwestoréw
doswiadczonych. Wzor ten zawiera kryteria identyfikacji okreslone w sekcji I oraz
wyrazne ostrzezenie okreslajace szczegdtowo ochrone inwestorow, jakg utraci inwestor

doswiadczony w wyniku zaliczenia go do tej kategorii.

6800/20 KAD/mit 2
ZALACZNIK 11 ECOMP.1.B PL



Whiosek o zaliczenie do kategorii inwestorow doswiadczonych zawiera nastepujace

elementy:

1) zaswiadczenie z wyszczegdlnieniem kryteriow identyfikacji okreslonych w sekcji 1,

ktore speinia inwestor sktadajacy wniosek;

2)  oswiadczenie, ze inwestor sktadajacy wniosek jest §wiadomy konsekwencji utraty

ochrony inwestora zwigzanej ze statusem inwestora niedo§wiadczonego;

3) o$wiadczenie, ze inwestor sktadajacy wniosek jest odpowiedzialny za prawdziwos¢

informacji podanych we wniosku.

Dostawca uslug finansowania spotecznosciowego podejmuje uzasadnione kroki w celu
ustalenia, czy dany inwestor kwalifikuje si¢ do kategorii inwestorow doswiadczonych, oraz
wprowadza na pismie odpowiednia polityke wewnetrzng w celu kategoryzacji inwestorow.
Dostawca ustug finansowania spotecznos$ciowego zatwierdza wniosek, chyba ze ma
uzasadnione watpliwosci co do tego, czy informacje podane we wniosku sg prawidiowe.
Dostawca ustug finansowania spotecznosciowego wyraznie powiadamia inwestorow gdy

ich status zostanie potwierdzony.

Zatwierdzenie, o ktorym mowa w akapicie trzecim, zachowuje wazno$¢ przez dwa lata.
Inwestorzy chcacy zachowac status inwestora doswiadczonego po uptywie okresu

waznosci przedktadaja dostawcy ustug finansowania spoteczno$ciowego nowy wniosek.

6800/20

KAD/mit 3

ZALACZNIK 11 ECOMP.1.B PL



Inwestorzy do$wiadczeni sa odpowiedzialni za informowanie dostawcy ustug

finansowania spoteczno$ciowego o wszelkich zmianach, ktére moga wplywac na ich

kategoryzacj¢. W przypadku gdy dostawca ustug finansowania spotecznosciowego dowie

si¢ o tym, ze inwestor nie spetnia juz warunkéw wstepnych, ktore pozwolity na zaliczenie

inwestora do kategorii inwestorow doswiadczonych, dany dostawca ustug finansowania

spoteczno$ciowego informuje inwestora, ze bedzie on traktowany jako inwestor

niedo$§wiadczony.
I11. Inwestorzy do§wiadczeni bedacy klientami profesjonalnymi

Na zasadzie odstepstwa od procedury okreslonej w sekcji Il niniejszego zatacznika,
podmioty, o ktorych mowa w sekcji I pkt 1-4 zatacznika I do dyrektywy 2014/65/UE,
uznaje si¢ za inwestorow doswiadczonych, jezeli przedstawig one dostawcy ustug

finansowania spoteczno$ciowego dowod potwierdzajacy ich status profesjonalistow.

6800/20 KAD/mit
ZALACZNIK 1T ECOMP.1.B

PL



	* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie systemów gwarancji depozytów (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 149).
	** Dyrektywa 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie systemów rekompensat dla inwestorów (Dz.U. L 84 z 26.3.1997, s. 22).”.
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