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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
ASETUS (EU) 2020/...,

annettu ... piivini ...kuuta ...,

yrityksille suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista seki asetuksen

(EU) 2017/1129 ja direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjarjestyksessd hyvaksyttaviksi sddadokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ovat kuulleet Euroopan keskuspankkia,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,

noudattavat tavallista lainsddtimisjérjestysti?,

! EUVL C 367, 10.10.2018, s. 65.

lehdessi), ja neuvoston ensimmadisen kasittelyn kanta, vahvistettu ... (ei vield julkaistu
virallisessa lehdessd). Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ... (ei vield julkaistu
virallisessa lehdessd).

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 27. maaliskuuta 2019 (ei viela julkaistu virallisessa
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

)

Joukkorahoitus on yhd vakiintuneempi vaihtoehtoisen rahoituksen muoto startup-
yrityksille ja pienille ja keskisuurille yrityksille (pk-yrityksille), jotka ovat yleensa
riippuvaisia pienista sijoituksista. Joukkorahoitus edustaa yha tirkedmpaa valitysmuotoa,
jossa joukkorahoituspalvelun tarjoaja ylldpitdd ilman omaa riskié yleisolle avointa
digitaalista alustaa saattaakseen yhteen mahdolliset sijoittajat tai lainanantajat ja rahoitusta
etsivit yritykset tai helpottaakseen niiden yhteen saattamista. Tdllainen rahoitus saattaa
olla lainamuotoista taikka siirtokelpoisten arvopapereiden tai muiden
joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vilineiden hankintaa. Sen vuoksi on aiheellista
sisdllyttdd timén asetuksen soveltamisalaan seké lainamuotoinen joukkorahoitus etti
sijoitusmuotoinen joukkorahoitus, silld kyseiset joukkorahoitustyypit voidaan strukturoida

vertailukelpoisiksi rahoitusvaihtoehtoiksi.

Joukkorahoituspalvelujen tarjoamisessa on yleensd mukana kolmenlaisia toimijoita:
hankkeen toteuttaja, joka ehdottaa rahoitettavaa hanketta, sijoittajat, jotka rahoittavat
ehdotettua hanketta, ja joukkorahoituspalvelun tarjoajan muodossa toimiva
vélittdjdorganisaatio, joka tuo verkkoalustan kautta yhteen hankkeen toteuttajat ja

sijoittajat.
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Joukkorahoituksella voidaan parantaa pk-yritysten rahoituksen saantia ja edistda
padomamarkkinaunionin toteuttamista. Pk-yritysten rahoitusmahdollisuuksien puute on
ongelma niissékin jasenvaltioissa, joissa pankkirahoituksen saanti on pysynyt vakaana
my®ds finanssikriisin aikana. Joukkorahoitus on tullut vaihtoehtona esiin ja siitd on tullut
luonnollisten henkildiden ja oikeushenkil6iden liiketoiminnan vakiintunut
rahoituskdytantd. Téllainen rahoitus toimii verkkoalustojen kautta; liiketoiminnan
rahoittajina toimii tyypillisesti suuri joukko ihmisid tai organisaatioita; ja yritykset,

mukaan lukien startup-yritykset, kerdavat suhteellisen pienid rahamaaria.

Sen liséksi, ettd joukkorahoitus tarjoaa vaihtoehtoisen rahoituslihteen, riskipddoma
mukaan lukien, se voi tarjota muitakin etuja yrityksille. Joukkorahoitus voi validoida
yritysten litketoiminta-ajatuksen, antaa yrittdjille mahdollisuuden tutustua suureen mééridin

thmisii, joilta saa ndkemyksii ja tietoa, ja se voi toimia myds markkinointivdlineend.

Useat jasenvaltiot ovat jo ottaneet kayttoon radtaloityjd kotimaisia
joukkorahoitusjirjestelmii. Kyseiset jarjestelmit on suunniteltu paikallisten markkinoiden
ja sijoittajien ominaispiirteiden ja tarpeiden mukaan. Tdmén seurauksena kansalliset
sdadnnot eroavat toisistaan eri puolilla unionia joukkorahoitusalustojen

toimintaedellytysten, sallitun toiminnan laajuuden ja toimilupavaatimusten suhteen.
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(6)

(7

Olemassa olevien kansallisten sddntdjen erot haittaavat joukkorahoituspalvelujen
rajatylittdvaa tarjoamista, ja niilld on néin ollen vélitdn vaikutus tdllaisten palvelujen
sisdimarkkinoiden toimintaan. Erityisesti se, ettd lainsdddéntokehys on kansallisten rajojen
mukaisesti eriytynyt, aiheuttaa merkittavia juridisia kuluja vahittiissijoittajille, joilla on
usein vaikeuksia pyrkiessdén selvittdméén rajatylittédviin joukkorahoituspalveluihin
sovellettavia sdintdjd. Sen vuoksi téllaiset sijoittajat eivét useinkaan halua tehda
rajatylittdvid sijoituksia joukkorahoitusalustojen kautta. Samasta syysté téllaisilla alustoilla
toimivilla joukkorahoituspalvelun tarjoajilla ei ole halua tarjota palvelujaan muissa
jasenvaltioissa kuin siiné jasenvaltiossa, johon ne ovat sijoittautuneet. Tdmén seurauksena
joukkorahoituspalvelujen tarjoaminen on ollut tihdn mennessd enimmékseen yhden
jasenvaltion sisdistd, mikd on haitannut unionin laajuisia joukkorahoitusmarkkinoita ja
estdnyt ndin yrityksid saamasta joukkorahoituspalveluja erityisesti silloin, kun kyseiset

yritykset toimivat pienemmilld kansallisilla markkinoilla.

Jotta voidaan edistdi rajatylittdvid joukkorahoituspalveluja ja parantaa vapautta tarjota ja
vastaanottaa tillaisia palveluja sisdémarkkinoilla, on tarpeen puuttua olemassa oleviin
toiminnan, ja varmistaa korkeatasoinen sijoittajansuoja vahvistamalla sdéntelykehys

unionin tasolla.
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Téllé asetuksella puututaan joukkorahoituspalvelujen sisémarkkinoiden toiminnan esteisiin
ja pyritddn niin edistiméin rajatylittdvii yritysten rahoitusta. Sen vuoksi timin asetuksen
soveltamisalan ulkopuolelle olisi jitettdva joukkorahoituspalvelut, jotka liittyvat
lainanantoon kuluttajille, sellaisina kuin ne on mééritelty Euroopan parlamentin ja

neuvoston direktiivin 2008/48/EY! 3 artiklan a alakohdassa.

Jotta viltetdén eri maiden sdéntelyerojen hyviksikaytto ja varmistetaan
joukkorahoituspalvelun tarjoajien toimiva valvonta, joukkorahoituspalvelun tarjoaja ei
saisi ottaa vastaan talletuksia tai muita takaisin maksettavia varoja yleisolta, jollei silld ole
luottolaitoksen toimilupaa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU? 8
artiklan mukaisesti. Jisenvaltioiden olisi kuitenkin varmistettava, ettd kansallisessa
lainsdddannossé ei edellytetd luottolaitoksen toimiluvan tai muun yksittdisen toimiluvan,
vapautuksen tai erivapauden myontdmisti hankkeen toteuttajille tai sijoittajille, jos ne
hyviksyvit varoja tai myontévit lainoja joukkorahoitushankkeiden tarjoamista tai niihin

sijoittamista varten.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/48/EY, annettu 23 pdivédni huhtikuuta

2008, kulutusluottosopimuksista ja neuvoston direktiivin 87/102/ETY kumoamisesta
(EUVL L 133, 22.5.2008, s. 66).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivani kesdkuuta

2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seka direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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(10)

Joukkorahoituspalvelujen tarjoamisella pyritdén helpottamaan hankkeen rahoitusta
hankkimalla pddomaa suurelta joukolta ihmisid, joista kukin sijoittaa suhteellisen pienen
madrin julkisesti saatavilla olevan internetpohjaisen tietojarjestelméan kautta.
Joukkorahoituspalvelut ovat siten avoimia rajoittamattomalle joukolle sijoittajia, jotka
saavat samanaikaisesti sijoitusehdotuksia ja joihin kuuluu varojen hankkiminen péadasiassa
luonnollisilta henkil6iltd, my0s niiltd, joiden nettovarallisuus ei ole suuri. Tdtd asetusta
olisi sovellettava sellaisiin joukkorahoituspalveluihin, joissa yhteisesti tarjotaan
asiakkaiden toimeksiantojen vastaanottamista ja vélittdmistd seké siirtokelpoisten
arvopaperien tai joukkorahoituksessa sallittujen vélineiden liikkeeseenlaskun jérjestdmisti
ilman merkintitakausta julkisella alustalla, jolle sijoittajilla on rajoittamaton padsy.
Téllaisten palvelujen yhteinen tarjoaminen on joukkorahoituspalvelujen keskeinen piirre
verrattuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU! nojalla tarjottuihin
tiettyihin sijoituspalveluihin, vaikka yksittdin tarjottuina kyseiset palvelut vastaavatkin

kyseisen direktiivin soveltamisalaan kuuluvia palveluja.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivana toukokuuta
2014, rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Lainamuotoisen joukkorahoituksen osalta titd asetusta olisi sovellettava sellaisiin
joukkorahoituspalveluihin, joissa helpotetaan lainojen myontédmistd, mukaan lukien
sellaiset palvelut kuin joukkorahoitustarjousten esittely asiakkaille seké hinnoittelu tai

joukkorahoitushankkeiden taikka hankkeen toteuttajien luottoriskin arviointi.

Joukkorahoituspalvelujen médritelméan olisi palveltava erilaisia liiketoimintamalleja, joilla

mahdollistetaan se, ettd yksi tai useampi sijoittaja ja yksi tai useampi hankkeen toteuttaja
tekevit lainasopimuksen joukkorahoitusalustan kautta. Timén asetuksen soveltamisalaan
kuuluvien lainojen olisi oltava lainoja, joihin liittyy ehdoton velvoite maksaa sovittu
rahamddrd takaisin sijoittajalle, jolloin lainamuotoiset joukkorahoitusalustat ainoastaan

auttavat sijoittajia ja hankkeen toteuttajia tekeméén lainasopimuksia, ilman ettéd

joukkorahoituspalvelun tarjoaja toimii missiéin vaiheessa hankkeen toteuttajan velkojana.

Tadmaén asetuksen soveltamisalaan kuuluva lainojen mydntdmisen helpottaminen on
erotettava sellaisen luottolaitoksen toiminnasta, joka myontii luottoja omaan lukuunsa ja

ottaa vastaan talletuksia tai muita takaisinmaksettavia varoja yleisolta.

(12) Palvelujensa tarjoamiseksi joukkorahoituspalvelun tarjoajat pitivat ylla julkisesti saatavilla
olevia internetpohjaisia tietojérjestelmid, mukaan lukien jérjestelmit, jotka edellyttavét
kéyttdjin rekisterditymista.
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(13)

(14)

(15)

Sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen osalta siirtokelpoisuus muodostaa sijoittajille tirkedn
takeen siitd, ettd ne voivat irtautua sijoituksesta, koska se tarjoaa niille mahdollisuuden
luopua osuudestaan pddomamarkkinoilla. Sen vuoksi téssé asetuksessa katetaan ja sallitaan
siirtokelpoisiin arvopapereihin liittyvét joukkorahoituspalvelut. Tiettyjen, jisenvaltioiden
kansallisen lainsddddnndn mukaisesti perustettujen yksityisten osakeyhtididen osakkeet
ovat myOs vapaasti siirrettdvissd paddomamarkkinoilla, eikd niitd siksi olisi estettavi

kuulumasta tdméan asetuksen soveltamisalaan.

Tiettyihin joukkorahoitustarkoituksessa sallittuihin vilineisiin sovelletaan joissakin
jasenvaltioissa niiden siirrettdvyyttd sddntelevad kansallista lainsdddintod, kuten
vaatimusta, jonka mukaan notaarin on varmennettava siirto. Tétd asetusta olisi sovellettava
rajoittamatta tdllaisten vélineiden siirtoa sdintelevin kansallisen lainsddddnnon

soveltamista.

Vaikka uuden virtuaalivaluutan liikkeeseenlaskuilla voidaan rahoittaa pk-yrityksia ja
innovatiivisia startup- ja scaleup-yrityksid sekd nopeuttaa teknologian siirtoa, niiden
ominaisuudet eroavat huomattavasti tissi asetuksessa sdinnellyistd

joukkorahoituspalveluista.
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(16)

(17)

Kun otetaan huomioon joukkorahoitussijoituksiin liittyvét riskit, tehokkaan
sijoittajansuojan takaamiseksi ja markkinakurimekanismin tarjoamiseksi on aiheellista
asettaa yksittdisen hankkeen toteuttajan tekemien joukkorahoitustarjousten
yhteenlaskettuja vastikkeita koskeva raja-arvo. Raja-arvoksi olisi asetettava

5000 000 euroa, joka on useimpien jasenvaltioiden kdyttima raja-arvo, johon saakka
arvopapereiden tarjoaminen yleisolle vapautetaan esitteen julkaisemisvelvollisuudesta

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129! mukaisesti.

Taman asetuksen ja asetuksen (EU) 2017/1129 nojalla perustetut paéllekkaiset
sadntelykehykset saattavat 5 000 000 euron raja-arvosta johtuen lisdtd eri maiden
sddntelyerojen hyvaksikayton riskid seké hiiritd rahoituksen saantia ja
pddomamarkkinoiden kehitysti tietyissad jdsenvaltioissa. Lisdksi tihdn mennessid vain
muutamat jdsenvaltiot ovat ottaneet kiyttoon erityisen lainsddddntokehyksen, jolla
sddnnellddn joukkorahoitusalustoja ja -palveluja. Kun otetaan huomioon, etti jotkin
jasenvaltiot ovat asetuksen (EU) 2017/1129 taytdntdonpanon yhteydessi asettaneet
kynnysarvoksi, jonka nojalla arvopapereiden tarjoaminen yleisolle vapautetaan esitteen
julkistamisvelvollisuudesta, alle 5 000 000 euroa, ja ettd kyseiset jdsenvaltiot saattavat
joutua toteuttamaan erityisid toimia mukauttaakseen kansallisen lainsdddantonsa ja
varmistaakseen tdmin asetuksen mukaisen yhtendisen raja-arvon soveltamisen, tassi
asetuksessa olisi sdddettidva kertaluonteisesta viliaikaisesta poikkeuksesta, jotta kyseiset
jdsenvaltiot voivat toteuttaa kyseiset merkittdvat toimet. Kyseistéd viliaikaista poikkeusta
olisi sovellettava mahdollisimman lyhyen ajan, jotta sisimarkkinoiden toiminta héiriytyisi

mahdollisimman vahén.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 paivina kesdkuuta
2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sédénnellylld
markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY
kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).
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(18) Jotta sdilytettdisiin sijoittajansuojan korkea taso, vihennettdisiin joukkorahoitukseen
liittyvid riskejd ja varmistettaisiin kaikkien asiakkaiden tasapuolinen kohtelu,
joukkorahoituspalvelun tarjoajilla olisi oltava kdytdssd toimintaperiaatteet sen
varmistamiseksi, ettd niiden alustoilla olevat hankkeet valitaan ja joukkorahoituspalveluja

tarjotaan ammattimaisella, oikeudenmukaisella ja lapindkyvailld tavalla.

(19) Parantaakseen asiakkaille tarjottavia palveluja joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi
voitava ehdottaa yksittéisille sijoittajille joukkorahoitushankkeita, jotka perustuvat yhteen
tai useampaan erityiseen parametriin tai riski-indikaattoriin, kuten liiketoiminnan tyyppiin
tai alaan tai luottoluokitukseen, jonka sijoittaja on ilmoittanut etukéteen
joukkorahoituspalvelun tarjoajalle. Timén asetuksen nojalla saatu toimilupa ei kuitenkaan
saisi antaa joukkorahoituspalvelun tarjoajille oikeutta tarjota yksil6llisid tai yhteisiad
omaisuudenhoitopalveluja. Sen varmistamiseksi, ettd mahdollisille sijoittajille tarjotaan
sijoitusmahdollisuuksia puolueettomasti, joukkorahoituspalvelun tarjoajat eivét saisi
maksaa tai hyvéksyé palkkioita, alennuksia tai muita kuin rahallisia etuja reitittddkseen
sijoittajien toimeksiannot alustallaan tai kolmannen osapuolen alustalla olevaan tiettyyn

tarjoukseen.

(20) Automaattisia prosesseja kayttivia liiketoimintamalleja, joissa joukkorahoituspalvelun
tarjoaja kohdentaa varat automaattisesti joukkorahoitushankkeisiin sijoittajan ennalta
madrittelemien parametrien ja riski-indikaattoreiden mukaisesti eli niin sanottua

automaattista sijoittamista olisi pidettdvi yksildllisend lainasalkunhoitona.
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(22)

(23)

Tamaén asetuksen mukaisella joukkorahoitusalustalla olevia suodatintydkaluja ei olisi
pidettiva direktiivin 2014/65/EU mukaisena sijoitusneuvontana, kunhan kyseiset tyokalut
antavat asiakkaille tietoja neutraalilla tavalla, josta ei muodostu suositusta. Téallaisiin
tyokaluihin olisi kuuluttava ne, jotka ndyttdvét tuloksia puhtaasti objektiivisiin
tuoteominaisuuksiin liittyvien kriteerien perusteella. Joukkorahoitusalustan yhteydessi
objektiivisia tuoteominaisuuksia voisivat olla ennalta méairitellyt hankekriteerit, kuten
talouden ala, kéytetty viline seki korko tai riskiluokka, jos laskentamenetelméstad annetaan
riittdvasti tietoa. My0s keskeisii taloudellisia lukuja, jotka on laskettu ilman

harkinnanvaraisuutta, olisi pidettéva objektiivisina kriteereina.

Talla asetuksella on tarkoitus helpottaa suoria sijoituksia ja vilttda se, ettd luotaisiin
muiden unionin sddddsten, etenkin omaisuudenhoitajia koskevien unionin sddddsten,
nojalla sdénnellyille rahoituksen vilittdjille mahdollisuuksia kdyttdd hyvéksi eri maiden
sadantelyeroja. Oikeudellisten rakenteiden kayttod, mukaan lukien erillisyhtiot,
joukkorahoitushankkeen ja sijoittajien vélilld olisi sen vuoksi sdénneltiva tiukasti, ja se
olisi sallittava ainoastaan perustelluissa tapauksissa, jotta sijoittaja voi hankkia osuuden
esimerkiksi epélikvidisti tai jakamattomasta omaisuudesta erillisyhtion jérjestimén

siirtokelpoisten arvopapereiden liikkeeseenlaskun kautta.

Toimivan hallintojarjestelmén varmistaminen on olennaisen tarkedd asianmukaisen
riskinhallinnan kannalta ja mahdollisten eturistiriitojen ehkéisemiseksi.
Joukkorahoituspalvelun tarjoajilla olisi sen vuoksi oltava kiytossddn hallintojérjestelyt,
joilla varmistetaan ndiden joukkorahoituspalvelujen tarjoajien tehokas ja vakaa hoito.
Joukkorahoituspalvelujen tarjoajien johtamisesta vastaavien luonnollisten henkiliden olisi
oltava hyvdmaineisia, ja heill4 olisi oltava riittdvéd osaaminen, taidot ja kokemus.
Joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi myds perustettava menettelyt, joilla vastaanotetaan

ja kasitellddn asiakkailta saatuja valituksia.
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(25)

(26)

Asiakkaisiin kohdistuu joukkorahoituspalvelun tarjoajiin liittyvid mahdollisia riskej4,
erityisesti operatiivisia riskejd. Asiakkaiden suojaamiseksi téllaisilta riskeiltd

joukkorahoituspalvelun tarjoajiin olisi sovellettava vakavaraisuusvaatimuksia.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajia olisi vaadittava laatimaan litketoiminnan
jatkuvuussuunnitelmia, joissa otetaan huomioon joukkorahoituspalvelun tarjoajan
kaatumiseen liittyvét riskit. Téllaisiin litketoiminnan jatkuvuussuunnitelmiin olisi
sisdllyttava madrayksid kriittisten toimintojen hoitamisesta, joihin voisi
joukkorahoituspalvelun tarjoajan liiketoimintamallista riippuen kuulua mairayksié jiljelld
olevien lainojen hoidon jatkamisesta, asiakasilmoituksista ja varojen sdilytysjarjestelyjen

siirtdmisesta.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi toimittava puolueettomina vilittdjind asiakkaidensa
vililld joukkorahoitusalustallaan. Eturistiriitojen vélttimiseksi olisi sdddettiva tietyisti
vaatimuksista, jotka koskevat joukkorahoituspalvelun tarjoajia, niiden osakkeenomistajia,
johtoa ja tyontekijoitd seké nithin méardysvallan kautta 1dheisesti sidoksissa olevia muita
luonnollisia henkil6ité tai oikeushenkil6itd. Erityisesti joukkorahoituspalvelun tarjoajia
olisi estettdvi osallistumasta joukkorahoitustarjouksiin joukkorahoitusalustallaan.
Pédosakkaat, johto ja tyontekijat sekd heihin madrdysvallan kautta 1dheisesti sidoksissa
olevat luonnolliset henkil6t tai oikeushenkilot eivét saisi toimia hankkeen toteuttajina
joukkorahoitusalustallaan tarjottavien joukkorahoituspalvelujen osalta. Kyseisia
padosakkaita, johtoa, tyontekijoitd ja luonnollisia henkilditd tai oikeushenkil6ité ei
kuitenkaan saisi kieltdd toimimasta sijoittajina joukkorahoitusalustallaan tarjotuissa

hankkeissa edellyttien, ettd kdytdssd on asianmukaiset suojatoimet eturistiriitojen varalta.
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(28)

Joukkorahoituspalvelujen tehokkaan ja sujuvan tarjoamisen varmistamiseksi
joukkorahoituspalvelun tarjoajilla olisi oltava mahdollisuus antaa operatiivisia
toimintojaan kokonaan tai osittain kolmannen osapuolen hoidettavaksi, kunhan téllainen
ulkoistaminen ei heikennd joukkorahoituspalvelun tarjoajien sisdisten tarkastusten laatua
tai joukkorahoituspalvelun tarjoajien tehokasta valvontaa. Joukkorahoituspalvelun
tarjoajien olisi kuitenkin oltava edelleen tdysimairdisesti vastuussa tdimén asetuksen

noudattamisesta ulkoistetun toiminnan osalta.

Varojen sdilyttdmisti koskevat vaatimukset ovat ratkaisevan tarkeita
joukkorahoituspalveluja vastaanottavien sijoittajien suojelemiseksi. Direktiivin
2013/36/EU tai 2014/65/EU mukaisesti toimiluvan saaneen pitevin sdilytysyhteison olisi
sdilytettiva siirtokelpoiset arvopaperit tai joukkorahoitustarkoituksessa sallitut vilineet,
jotka voidaan rekisterdidé rahoitusvélinetilille tai fyysisesti toimittaa sdilytysyhteisolle.
Sdilytettdvien varojen tyypisti riippuen varat ovat joko sdilytettdvind, kuten siirtokelpoiset
arvopaperit, jotka voidaan kirjata rahoitusvélinetilille tai toimittaa fyysisesti, tai varojen
omistajuus on varmennettava ja niistd on pidettidva kirjaa. Sellaisten siirtokelpoisten
arvopapereiden tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vélineiden séilyttdminen, jotka
on kansallisen lainsddddnnon mukaisesti rekisterdity ainoastaan hankkeen toteuttajalle tai
tamén edustajalle, kuten sijoitukset listaamattomiin yhtidihin, tai joita pidetdin
yksilollisesti erotetulla tililld, jonka asiakas voisi avata suoraan arvopaperikeskuksessa,

katsotaan pétevien sdilytysyhteisdjen varojen sdilyttdmistd vastaavaksi.
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(30)

Koska ainoastaan maksupalveluntarjoajat saavat tarjota Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissda (EU) 2015/2366! miiriteltyjd maksupalveluja,
joukkorahoituspalvelujen tarjoamista varten myonnetty toimilupa ei tarkoita lupaa tarjota
myd6s maksupalveluja. Sen vuoksi on aiheellista selventdd, ettd jos joukkorahoituspalvelun
tarjoaja tarjoaa téllaisia maksupalveluja joukkorahoituspalvelujensa yhteydessi, sen on
oltava myos direktiivissd (EU) 2015/2366 méiéritelty maksupalveluntarjoaja. Tama
vaatimus ei vaikuta direktiivin 2014/65/EU nojalla toimiluvan saaneisiin yhteisoihin, jotka
harjoittavat direktiivin (EU) 2015/2366 3 artiklassa tarkoitettua toimintaa ja joita
direktiivin (EU) 2015/2366 37 artiklassa sdddetty ilmoitusvelvollisuus myos koskee. Jotta
varmistetaan tillaisen toiminnan asianmukainen valvonta, joukkorahoituspalvelun
tarjoajan olisi ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, aikooko se tarjota
maksupalveluja itse asianmukaisen toimiluvan nojalla vai ulkoistetaanko tillaiset palvelut

toimiluvan saaneelle kolmannelle osapuolelle.

Rajatylittdvien joukkorahoituspalvelujen kasvu ja sujuva toiminta edellyttiavit kyseisten
palvelujen riittdvia laajuutta ja yleison luottamusta nithin. Sen vuoksi on tarpeen saatdi
yhdenmukaisista, oikeasuhteisista ja suoraan sovellettavista joukkorahoituspalvelujen
tarjoajien toimilupavaatimuksista. Joukkorahoituspalveluja koskevien vaatimusten olisi
niin ollen helpotettava ndiden palvelujen rajatylittivaa tarjoamista, vihennettava

operatiivisia riskejd ja varmistettava ldpindkyvyyden ja sijoittajansuojan korkea taso.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu 25 pdivind
marraskuuta 2015, maksupalveluista sisdmarkkinoilla, direktiivien 2002/65/EY,
2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta seka
direktiivin 2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 35).
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(31) Joukkorahoituspalvelun tarjoajien tehokkaan valvonnan varmistamiseksi ainoastaan
sellaisten oikeushenkildiden, jotka ovat sijoittautuneet tosiasiallisesti ja vakituisesti
unioniin, mukaan lukien siltd osin, ettd niilld on tarvittavat resurssit, olisi voitava hakea

joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimilupaa timén asetuksen nojalla.

(32) Joukkorahoituspalvelut voivat olla alttiina rahanpesun ja terrorismin rahoituksen riskeille,
kuten tuodaan esiin komission Euroopan parlamentille ja neuvostolle 26 pdivéini kesidkuuta
2017 antamassa kertomuksessa sisdmarkkinoihin vaikuttavia ja rajat ylittdviin toimiin
liittyvid rahanpesun ja terrorismin rahoituksen riskejd koskevasta arvioinnista. Sen vuoksi
olisi sdadettiva suojatoimista vahvistettaessa joukkorahoituspalvelun tarjoajien toimilupaa
janiiden johtotehtdvistd vastaavien luonnollisten henkiléiden hyvdn maineen arviointia
koskevia edellytyksid sekd rajoittamalla maksupalvelujen tarjoaminen toimiluvan saaneille
yhteisdille, joihin sovelletaan rahanpesun ja terrorismin rahoituksen vastaisia vaatimuksia.
Varmistaakseen paremmin markkinoiden luotettavuuden ehkiiseméilld rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen riskeja ja ottaen huomioon niiden varojen mééréan, joita
joukkorahoitustarjouksella voidaan kerétd tdiméan asetuksen mukaisesti, komission olisi
arvioitava, onko tarpeen ja oikeasuhteista velvoittaa joukkorahoituspalvelun tarjoajat
noudattamaan kansallisia lakeja, joilla pannaan tiytdnt66n Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivi (EU) 2015/849! rahanpesun tai terrorismin rahoituksen osalta, ja lisité
téllaiset joukkorahoituspalvelun tarjoajat mainitussa direktiivissé tarkoitettuun

ilmoitusvelvollisten luetteloon.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdivana
toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmén kdyton estimisestd rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja
komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).
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(33)

(34)

(35)

Jotta joukkorahoituspalvelun tarjoajat voisivat toimia valtioiden rajojen yli kohtaamatta
erilaisia sddntdjd ja jotta ndin helpotettaisiin eri jdsenvaltioista tulevien sijoittajien
harjoittamaa hankkeiden rahoitusta kaikkialla unionissa, jdsenvaltioilla ei olisi oltava
mahdollisuutta asettaa lisivaatimuksia niille joukkorahoituspalvelun tarjoajille, jotka ovat

saaneet toimiluvan tdmén asetuksen nojalla.

Toimilupamenettelyn olisi mahdollistettava se, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat
tietoa palveluista, joita mahdolliset joukkorahoituspalvelun tarjoajat aikovat tarjota,
mukaan lukien joukkorahoitusalustat, joita nima aikovat ylldpitdd, pystyvét arvioimaan
mahdollisten joukkorahoituspalvelun tarjoajien johdon laatua ja pystyvit arvioimaan
niiden sisdistd organisaatiota ja menettelyjd, jotka on otettu kdyttoon tdmén asetuksen

noudattamisen varmistamiseksi.

Jotta voidaan varmistaa asianmukainen valvonta ja vilttdd suhteeton hallinnollinen rasitus,
yhteisoilla, joille on mydnnetty toimilupa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/110/EY! tai direktiivin 2013/36/EU, 2014/65/EU tai (EU) 2015/2366 nojalla ja jotka
aikovat tarjota joukkorahoituspalveluja, olisi oltava mahdollisuus saada toimilupa seki
yhden edelld mainitun direktiivin etti timéan asetuksen nojalla. Téllaisessa tapauksessa
olisi sovellettava yksinkertaistettua menettelyé eivitka toimivaltaiset viranomaiset saisi

vaatia sellaisten asiakirjojen tai ndyttdjen toimittamista, jotka ovat jo niiden kéytettivissa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/110/EY, annettu 16 pdivind syyskuuta
2009, sdhkoisen rahan litkkeeseenlaskijalaitosten liiketoiminnan aloittamisesta,
harjoittamisesta ja toiminnan vakauden valvonnasta, direktiivien 2005/60/EY ja 2006/48/EY
muuttamisesta seké direktiivin 2000/46/EY kumoamisesta (EUVL L 267 10.10.2009, s. 7).
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(36)

(37)

(3%)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010! perustetun Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen, jdljempéna 'arvopaperimarkkinaviranomainen', olisi
perustettava julkinen ja ajantasainen rekisteri kaikista timén asetuksen mukaisesti
toimiluvan saaneista joukkorahoituspalvelun tarjoajista, jotta joukkorahoituspalvelujen
tarjoamisen lapindkyvyyttd sijoittajien kannalta voitaisiin lisdtd. Kyseiseen rekisteriin olisi

sisdllyttéva tiedot kaikista unionissa toimivista joukkorahoitusalustoista.

Taman asetuksen mukaisesti myonnetty toimilupa olisi peruutettava, jos
joukkorahoituspalvelun tarjoaja ei enédé tiytd toimiluvan myontdmisedellytyksia.
Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi my0s oltava valtuudet peruuttaa timan asetuksen
mukainen toimilupa, jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja tai sen puolesta toimiva kolmas
osapuoli on menettinyt toimilupansa, joka mahdollistaa maksupalvelujen tarjoamisen
direktiivin (EU) 2015/2366 mukaisesti tai sijoituspalvelujen tarjoamisen direktiivin
2014/65/EU mukaisesti, tai jos joukkorahoituspalvelun tarjoajan, joka on myds
maksupalveluntarjoaja, tai sen johdon, tyontekijoiden tai sen puolesta toimivan kolmannen
osapuolen on todettu rikkovan direktiivin (EU) 2015/849 tiytantdonpanemiseksi annettuja

kansallisia lakeja.

Voidakseen tarjota asiakkailleen laajan valikoiman palveluja timén asetuksen nojalla
toimiluvan saaneen joukkorahoituspalvelun tarjoajan olisi voitava harjoittaa muutakin
toimintaa kuin timén asetuksen nojalla myonnetyn toimiluvan piiriin kuuluvaa

joukkorahoituspalvelujen tarjoamista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 piivini
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission péadtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(39)

(40)

(41)

(42)

Jotta joukkorahoituspalvelujen luonteesta seké tdllaisiin palveluihin liittyvisté riskeisté,
kustannuksista ja maksuista saisi mahdollisimman selvin kasityksen,
joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi tarjottava asiakkailleen tietoja, jotka ovat

tasapuolisia, selkeiti ja jotka eivit ole harhaanjohtavia.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat lainojen myontdmisen helpottamisesta
koostuvia joukkorahoituspalveluja, olisi asetettava kaikkien asiakkaiden saataville tietyt

merkitykselliset tiedot, kuten lainojen maksukyvyttomyysasteet.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien, jotka soveltavat luottopisteytyksia
joukkorahoitushankkeisiin tai ehdottavat joukkorahoitusalustallaan tehtyjen
joukkorahoitustarjousten hinnoittelua, olisi ilmoitettava menetelmiensé keskeiset osat.
Luottopisteiden laskemiseen taikka hintojen tai koron méairittimiseen kéytettdvien
menetelmien ilmoittamista koskevan vaatimuksen ei saisi tulkita edellyttivin
arkaluonteisten liiketoimintatietojen paljastamista, eiké sité saisi tulkita tavalla, joka

haittaa innovointia.

Jotta voidaan varmistaa joukkorahoitushankkeisiin osallistuvien eri sijoittajaryhmien
riittdva sijoittajansuoja ja samalla helpottaa sijoitusvirtoja, tdssi asetuksessa tehddén ero
valveutuneiden ja ei-valveutuneiden sijoittajien vilill4 ja otetaan kdyttoon kullekin
kyseisisté sijoittajaryhmistéd soveltuvia sijoittajansuojaa koskevien takeiden eri tasoja.
Valveutuneiden ja ei-valveutuneiden sijoittajien vilisen eron olisi perustuttava direktiivissi
2014/65/EU vahvistettuun ammattimaisten asiakkaiden ja yksityisasiakkaiden véliseen
eroon. Kyseisessd erossa olisi kuitenkin myos otettava huomioon
joukkorahoitusmarkkinoiden ominaispiirteet. Erityisesti tidssd asetuksessa valveutuneiden
ja ei-valveutuneiden sijoittajien vélilld tehtavissé erossa olisi otettava huomioon myds
mahdollisten sijoittajien kokemus ja tietimys joukkorahoituksesta, ja tita olisi arvioitava

uudelleen kahden vuoden vilein.
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(43)

(44)

(45)

Joukkorahoitusalustoilla markkinoidut rahoitustuotteet eivit ole samoja kuin perinteiset
sijoitus- tai sddstotuotteet, eiki niitd olisi markkinoitava sellaisina. Kuitenkin sen
varmistamiseksi, ettd mahdolliset ei-valveutuneet sijoittajat ymmartavit
joukkorahoitussijoituksiin liittyvien riskien tason, joukkorahoituspalvelun tarjoajia olisi
vaadittava tekemddn mahdollisille ei-valveutuneille sijoittajille sijoitustietimysti
kartoittava testi, jotta vahvistetaan heidén tai niiden téllaisiin sijoituksiin liittyva
ymmarrys. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi nimenomaisesti varoitettava mahdollisia
ei-valveutuneita sijoittajia, joilla on riittdmattomat tiedot, taidot ja kokemus, etté tarjotut

joukkorahoituspalvelut saattavat olla heille tai niille soveltumattomia.

Kun otetaan huomioon, etti valveutuneet sijoittajat ovat ldhtokohtaisesti tietoisia
joukkorahoitushankkeisiin tehtdviin sijoituksiin liittyvisti riskeistd, niihin ei ole syyta
soveltaa sijoitustietdmysti kartoittavaa testid. Vastaavasti joukkorahoituspalvelun tarjoajia

ei olisi vaadittava antamaan riskivaroituksia valveutuneille sijoittajille.

Jotta voidaan varmistaa, etti ei-valveutuneet sijoittajat ovat lukeneet ja ymmaérténeet
joukkorahoituspalvelun tarjoajan heille tai niille antamat nimenomaiset riskivaroitukset,
heidén tai niiden olisi nimenomaisesti vahvistettava riskit, joita he tai ne ottavat
sijoittaessaan joukkorahoitushankkeeseen. Korkeatasoisen sijoittajansuojan ylldpitdmiseksi
ja koska téillaisen vahvistuksen puuttuminen viittaa siihen, ettd asiaan liittyvid riskejd ei
mahdollisesti ymmarretd, joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi hyvéksyttiva sijoituksia
ei-valveutuneilta sijoittajilta vasta sen jilkeen, kun ndmé ovat nimenomaisesti vahvistaneet

saaneensa ja ymmartineensd kyseiset varoitukset.
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(46)

(47)

Kun otetaan huomioon joukkorahoitushankkeisiin liittyvét riskit, ei-ammattimaisten
sijoittajien olisi véltettdvé ottamasta liikaa vastuita ndissd hankkeissa. On olemassa
huomattava riski siitd, ettd suuria méaarid alun perin sijoitetuista rahaméadristi menetetiaan
tai ettd sijoitus menetetddn jopa kokonaisuudessaan. Sen vuoksi on aiheellista sddtda
enimmiismiirasté, jonka ei-valveutuneet sijoittajat voivat ilman muita suojatoimia
sijoittaa yksittdiseen hankkeeseen. Sitd vastoin tdllaista enimmaismaéraa ei olisi
sovellettava valveutuneisiin sijoittajiin, joilla on tarvittava kokemus, tietimys tai

taloudellinen kapasiteetti tai niiden yhdistelma4.

Ei-valveutuneiden sijoittajien suojan vahvistamiseksi on tarpeen siétéé harkinta-ajasta,
jonka kuluessa mahdollinen ei-valveutunut sijoittaja voi peruuttaa tarjouksensa sijoittaa tai
kiinnostuksenilmaisunsa johonkin joukkorahoitustarjoukseen ilman perusteluvelvoitetta ja
ilman seuraamuksia. Timé on tarpeen sellaisen tilanteen vilttdmiseksi, jossa mahdollinen
ei-valveutunut sijoittaja hyviksymaélld joukkorahoitustarjouksen samalla hyviksyy myos
sitoutuvansa oikeudellisesti sitovaan sopimukseen ilman mahdollisuutta vetdytya siitd
riittdvén pitkdn ajan kuluessa. Harkinta-aika ei ole tarpeen, jos mahdollinen ei-valveutunut
sijoittaja voi ilmaista kiinnostuksensa tiettyyn joukkorahoitustarjoukseen sitomatta itsedén
ndin myds sopimukseen, paitsi silloin, jos tdllainen tarjous sijoittaa tehddén tai téllainen
kiinnostuksenilmaisu ilmaistaan ajankohtana, joka on ldhell4 tarjouksen suunniteltua
paattymispdivii tai rahoitustavoitteen saavuttamispdivai. Joukkorahoituspalvelujen
tarjoajien olisi varmistettava, ettd sijoittajalta ei kerdtd varoja eikd varoja siirretd hankkeen

toteuttajalle ennen harkinta-ajan paéttymista.
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(48)

(49)

Kun otetaan huomioon harkinta-aikana tapahtuvan oikeuden vetdytyi tarjouksesta sijoittaa
tai kiinnostuksenilmaisusta mahdolliset vaikutukset pddoman hankkimisesta
joukkorahoitusalustojen kautta aiheutuviin kustannuksiin, komission olisi arvioitava osana
tdméan asetuksen mukaista kertomustaan, olisiko harkinta-aikaa lyhennettavai, jotta

pddoman hankintaa voitaisiin tehostaa sijoittajansuojaa kuitenkaan vahingoittamatta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 97/9/EY! kattaa saatavat, jotka johtuvat siité,
ettd sijoituspalveluyritys ei pysty maksamaan sijoittajille takaisin varoja, jotka se on
sijoittajille velkaa tai jotka kuuluvat sijoittajille ja joita sdilytetddn niiden lukuun
sijoitustoimien yhteydess4, tai palauttamaan sijoittajille niille kuuluvia ja niiden lukuun
sijoitustoimien yhteydessa sdilytettdvii, hallinnoitavia tai hoidettavia
rahoitusmarkkinavélineitd. Kun otetaan huomioon, ettd sijoituspalveluyrityksen, jolle on
myoOnnetty toimilupa myos direktiivin 2014/65/EU nojalla, tarjoamiin
joukkorahoituspalveluihin liittyvien varojen sdilyttimiseen ei liity kyseisen direktiivin

4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa tarkoitettua sijoituspalvelujen tarjoamista, ei-
valveutuneille sijoittajille olisi ilmoitettava sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa, ettd
sijoittajien korvausjérjestelmén suojaa ei sovelleta niiden joukkorahoitusalustan kautta
hankittuihin siirtokelpoisiin arvopapereihin tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittuihin
vélineisiin. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan tarjoamaa joukkorahoituspalvelua ei
mydskéin olisi katsottava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/49/EU?

2 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa tarkoitetuksi talletusten vastaanottamiseksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 97/9/EY, annettu 3 pdivand maaliskuuta 1997,
sijoittajien korvausjarjestelmistd (EYVL L 84, 26.3.1997, s. 22).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 pdivand huhtikuuta
2014, talletusten vakuusjirjestelmistd (uudelleenlaadittu) (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 149).
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(1)

Téssi asetuksessa sdddetdéin mahdollisille sijoittajille jokaisen joukkorahoitustarjouksen
osalta annettavan sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan siséllostd, jotta mahdolliset
sijoittajat pystyisivét tekemédén tietoon perustuvan sijoituspaatoksen. Sijoitusta koskevassa
avaintietoasiakirjassa olisi varoitettava mahdollisia sijoittajia siitd, ettd heidén tai niiden
valitsemaan sijoitusymparistoon liittyy riskejé joihin ei sovelleta direktiivin 2014/49/EU
mukaisesti perustettuja talletussuojajirjestelmié eiki direktiivin 97/9/EY mukaisesti

perustettuja sijoittajien korvausjirjestelmid.

Sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa olisi otettava huomioon laina- ja
sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen erityispiirteet. Tétéd varten olisi vaadittava erityisié ja
merkitsevid indikaattoreita. Sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa olisi myos otettava
huomioon hankkeen toteuttajiin liittyvit erityispiirteet ja -riskit, jos ne ovat saatavilla, ja
keskityttdvi olennaisiin tietoithin hankkeen toteuttajista, sijoittajien oikeuksista ja
maksuista seka siitd, minka tyyppisid siirtokelpoisia arvopapereita,
joukkorahoitustarkoituksessa sallittuja vélineiti ja lainoja tarjotaan. Hankkeen toteuttajien
olisi laadittava sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja, koska hankkeen toteuttajilla on
parhaat mahdollisuudet tarjota sithen sisdllytettdavét tiedot. Joukkorahoituspalvelun
tarjoajat ovat kuitenkin vastuussa sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan antamisesta
mahdollisille sijoittajille, joten joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi varmistettava, etti
sijoitusta koskevaan avaintietoasiakirjaan siséltyvit tiedot ovat selkeitd, oikeita ja

taydellisia.
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(52)

(33)

(54)

Joukkorahoituspalvelujen tarjoajien olisi voitava esittdd enemmain tietoja kuin hankkeen
toteuttajan laatimassa sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa edellytetddn. Téllaisten
tietojen olisi kuitenkin oltava tdydentdvié ja johdonmukaisia sijoitusta koskevassa

avaintietoasiakirjassa annettujen muiden tietojen kanssa.

Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja havaitsee sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa
puutteen, asiavirheen tai epitarkkuuden, jolla saattaa olla olennainen vaikutus sijoituksen
odotettuun tuottoon, kyseisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan olisi ilmoitettava tillaisesta
puutteesta, asiavirheesté tai epdtarkkuudesta viipymaittd hankkeen toteuttajalle, jonka olisi
tdydennettivai tai oikaistava kyseisid tietoja. Jos téllaista tdydennysté tai oikaisua ei tehda,
joukkorahoituspalvelun tarjoajan olisi tietyin edellytyksin keskeytettiva tai jopa

peruutettava joukkorahoitustarjous.

Jotta varmistetaan startup-yritysten ja pk-yritysten saumaton ja nopea paasy
padomamarkkinoille, vihennetién niiden rahoituskustannuksia ja véltetdan
joukkorahoituspalvelun tarjoajiin kohdistuvat viiveet ja kustannukset, sijoitusta koskevalle

avaintietoasiakirjalle ei olisi vaadittava toimivaltaisen viranomaisen hyvéksyntaa.
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(35)

(56)

Joukkorahoituspalvelun tarjoajan olisi voitava siirtdd sijoitusmuotoisen
joukkorahoitushankkeen osakkeiden omistajuus péivittdmalla tietojirjestelméénsa, jos se
on kansallisen lainsdddannon mukaan sallittua. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan olisi
avoimuuden ja tiedonkulun vuoksi voitava my0s sallia, ettd asiakkaat, jotka ovat tehneet
sijoituksia joukkorahoituspalvelun tarjoajan joukkorahoitusalustan kautta, voivat ilmoittaa
sen joukkorahoitusalustalla olevalla ilmoitustaululla kiinnostuksestaan ostaa tai myyda
lainoja, siirtokelpoisia arvopapereita tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittuja vélineita,
joita tarjottiin alun perin kyseiselld joukkorahoitusalustalla, edellyttdaen, ettei ilmoitustaulu
saata yhteen useiden kolmansien osapuolten osto- ja myynti-intressejé tavalla, joka johtaa
tallaisiin ilmoituksiin liittyvdan sopimukseen. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan tarjoaman
ilmoitustaulun ei ndin ollen olisi muodostuttava sisdisestd tismiytysjérjestelmédsté, jossa
toteutetaan asiakastoimeksiantoja monenvélisesti, paitsi jos joukkorahoituspalvelun
tarjoajalla on siirtokelpoisten arvopapereiden osalta myds erillinen toimilupa toimia
sijoituspalveluyrityksend direktiivin 2014/65/EU 5 artiklan mukaisesti tai sadnneltyné
markkinana mainitun direktiivin 44 artiklan mukaisesti. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien,
joilla ei ole tdllaista siirtokelpoisiin arvopapereihin liittyvda toimilupaa, olisi ilmoitettava
sijoittajille selkedsti, ettd ne eivat hyviksy toimeksiantojen vastaanottamista
joukkorahoitusalustalla alun perin tehtyihin sijoituksiin liittyvien osto- tai
myyntisopimusten tekemiseksi, ettd niiden joukkorahoitusalustalla mahdollisesti tapahtuva
osto- ja myyntitoiminta on sijoittajan harkintavallassa ja vastuulla ja ettd ne eivét pidé ylla

kauppapaikkaa direktiivin 2014/65/EU mukaisesti.

Lapindkyvyyden parantamiseksi ja asiakasviestinndn asianmukaisen dokumentaation
varmistamiseksi joukkorahoituspalvelun tarjoajien olisi sdilytettavi kaikki palveluihinsa ja

litketoimiinsa liittyvét asiaankuuluvat asiakirjat.
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(57)

(58)

(59)

(60)

Asiakkaiden tasapuolisen ja syrjiméttomén kohtelun varmistamiseksi
joukkorahoituspalvelun tarjoajien, jotka tuovat palvelujaan esiin markkinointiviestinnin

kautta, olisi annettava tasapuolisia ja selkeiti tietoja, jotka eivit ole harhaanjohtavia.

Jotta lisdttéisiin eri puolilla unionia toimivien joukkorahoituspalvelun tarjoajien
oikeusvarmuutta ja varmistettaisiin niiden helpompi paisy markkinoille, jisenvaltioissa
sovellettavat kansalliset lait, asetukset ja hallinnolliset madrdykset, joilla sddnnelldén
erityisesti joukkorahoituspalvelun tarjoajien harjoittamaa markkinointiviestintda olisi
julkaistava sdhkoisesti, seké niiden tiivistelmaét olisi julkaistava kansainvalisella
rahoitusalalla yleisesti kédytetylla kielelld. Tatd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen ja

toimivaltaisten viranomaisten olisi pidettdvé ajan tasalla verkkosivustonsa.

Jotta saataisiin parempi kuva siéntelyerojen laajuudesta jasenvaltioiden vililla
markkinointiviestintddn sovellettavien vaatimusten osalta, toimivaltaisten viranomaisten
olisi toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain yksityiskohtainen raportti

kyseistd alaa koskevista taytdntoonpanotoimistaan.

Joukkorahoituspalvelujen rajatylittdvédn tarjoamiseen liittyvien tarpeettomien
kustannusten ja hallinnollisen rasitteen vilttimiseksi markkinointiviestintdén ei olisi
sovellettava kddnndsvaatimuksia, jos sitd tarjotaan vahintdén yhdelld sen jasenvaltion
virallisista kielistd, jossa markkinointiviestintid levitetdin, tai kyseisen jasenvaltion

toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymalla kielella.
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(61)

(62)

(63)

Tehokkaan valvonta- ja toimilupamenettelyn varmistamiseksi jdsenvaltioiden olisi
méidriteltdva ne velvollisuudet ja tehtdvit, jotka toimivaltaisten viranomaisten on timén
asetuksen nojalla suoritettava. Tehokkaan rajatylittdvan hallinnollisen yhteistyon
helpottamiseksi kunkin jédsenvaltion olisi nimettdava keskitetty yhteyspiste hallinnoimaan
viestintdd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten kanssa

kaikkialla unionissa.

Koska toimivaltaisten viranomaisten kaytdssa olevat tehokkaat keinot, valtuudet ja
resurssit takaavat valvonnan tehokkuuden, tdssd asetuksessa olisi sdddettdva
toimivaltaisille viranomaisille kansallisen lain mukaisesti annettavista valvontaa ja
tutkintaa koskevista vahimmaéisvaltuuksista. Kyseisid valtuuksia olisi kdytettava, kun
kansallinen laki sitd edellyttdd, toimivaltaisilta oikeusviranomaisilta haetun luvan
perusteella. Kdyttdessddn valtuuksiaan tdmin asetuksen nojalla
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten olisi toimittava

objektiivisesti ja puolueettomasti seké tehtdva padtoksensi riippumattomasti.

Tutkittaessa timan asetuksen rikkomisia toimivaltaisille viranomaisille on valttdimétonta
sallia pddsy muihin tiloihin kuin luonnollisten henkildiden yksityisasuntoihin asiakirjojen
takavarikoimiseksi. Padsy tdllaisiin tiloihin on vilttiméatontd, kun voidaan perustellusti
epailld, ettd tarkastuksen tai tutkimuksen kohteena olevaan asiaan liittyvia asiakirjoja tai
muuta tietoa on olemassa ja silld saattaa olla merkitystd osoitettaessa timén asetuksen
rikkominen. Pddsy tillaisiin tiloihin on vélttimétontd myos silloin, kun luonnollinen
henkil6 tai oikeushenkild, jolle on jo esitetty tietopyyntd, laiminlyd sen noudattamisen tai
kun on perusteltu syy epdilld, ettei esitettdavad pyyntdd noudatettaisi tai tietopyynnon

kohteena olevat asiakirjat tai tiedot siirrettdisiin pois, niitd muutettaisiin tai ne tuhottaisiin.
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(64)

(65)

(66)

Téssi asetuksessa sdéddettyjen vaatimusten noudattamisen varmistamiseksi on tarkedd, ettd
jasenvaltiot toteuttavat tarvittavat toimet varmistaakseen, ettd timén asetuksen
rikkomisesta madrdtddn asianmukaiset hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset
toimenpiteet. Kyseisten seuraamusten ja toimenpiteiden olisi oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia, ja niilld olisi varmistettava jdsenvaltioiden yhteinen
lahestymistapa ja pelotevaikutus. Télld asetuksella ei olisi rajoitettava jasenvaltioiden

oikeutta sditda ankarammista hallinnollisista seuraamuksista.

Jotta toimivaltaisten viranomaisten tekemien hallinnollisia seuraamuksia tai muita
hallinnollisia toimenpiteitd koskevien péddtosten pelotevaikutus kohdistuisi suureen
yleisd0n, ne olisi julkaistava, paitsi jos toimivaltainen viranomainen katsoo tarpeelliseksi
julkaista paatokset nimid mainitsematta, viivyttdd niiden julkaisemista tai olla

julkaisematta niita.

Vaikka jdsenvaltiot voivat antaa hallinnollisia ja rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevia
sddntdja samojen rikkomisten osalta, jasenvaltioiden ei olisi edellytettdvé antavan
hallinnollisia seuraamuksia koskevia sdént6jd sellaisten tdhén asetukseen kohdistuvien
rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta. Tdmén asetuksen
rikkomisesta aiheutuvien rikosoikeudellisten seuraamusten sdilyttdiminen hallinnollisten
seuraamusten sijaan ei kuitenkaan saisi vihentdd toimivaltaisten viranomaisten
mahdollisuuksia tehdd yhteistyotd, tutustua tietoihin ja vaihtaa tietoja oikea-aikaisesti
muiden jésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa titd asetusta sovellettaessa
eikd muullakaan tavoin vaikuttaa ndihin mahdollisuuksiin senkdén jilkeen, kun
asianomaiset rikkomiset on saatettu toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltdviksi

syytetoimia varten.
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(67) Koska sijoitusta koskevat avaintietoasiakirjat on suunniteltu raétéloitaviksi
joukkorahoitustarjouksen erityispiirteisiin ja sijoittajien tiedonsaantitarpeisiin, timéan
asetuksen mukaiset joukkorahoitustarjoukset olisi vapautettava asetuksen (EU) 2017/1129
mukaisesta esitteen julkistamisvelvoitteesta ja kyseistd asetusta olisi muutettava

vastaavasti.

(68) Viairinkdytosten paljastajat voivat esittdéd toimivaltaisille viranomaisille uusia tietoja, jotka
auttavat kyseisid viranomaisia tdimén asetuksen rikkomisten havaitsemisessa ja
seuraamusten madrddmisessd. Sen vuoksi tilld asetuksella olisi varmistettava, ettd kaytossa
on asianmukaiset jarjestelyt, joilla mahdollistetaan, ettd vadrinkdytdsten paljastajat voivat
ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille timan asetuksen tosiasiallisista tai mahdollisista
rikkomisista, ja joilla suojataan véddrinkdytdsten paljastajia vastatoimilta. Tdma olisi
toteutettava muuttamalla Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivia (EU) 2019/1937!

siten, ettd sitd sovelletaan tAmén asetuksen rikkomisiin.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1937, annettu 23 pdivind
lokakuuta 2019, unionin oikeuden rikkomisesta ilmoittavien henkiléiden suojelusta (EUVL
L 305, 26.11.2019, s. 17).
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(70)

Komissiolle olisi siirrettédva valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja
saadoksia, jotka koskevat sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti tarjottavia
joukkorahoituspalveluja koskevan siirtymédajan pidentdmistd. On erityisen tarkeédd, ettd
komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos
asiantuntijatasolla, ja ettd nima kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddanndsté

13 paivana huhtikuuta 2016 tehdyssi toimielinten vélisessd sopimuksessa! vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen
delegoitujen sdddosten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan
kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jidsenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jédrjestelmaillisesti oikeus osallistua komission

asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja saddoksia.

Jotta voidaan varmistaa timén asetuksen yhdenmukainen soveltaminen, mukaan lukien
sijoittajien ja kuluttajien riittdvé suoja kaikkialla unionissa, olisi laadittava teknisiad
standardeja. Koska arvopaperimarkkinaviranomaisella ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/20102 perustetulla Euroopan valvontaviranomaisella
(Euroopan pankkiviranomainen) on pitkélle menevii erityisasiantuntemusta, olisi
tehokasta ja asianmukaista antaa niiden tehtdvéksi laatia komissiolle toimitettavat

luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joihin ei liity poliittisia valintoja.

EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 péivdni
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)

perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

6800/20 VVP/sh 29

ECOMP.1.B FI



(71)

(72)

Komissiolle olisi siirrettéva valta hyvéksyé arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
pankkiviranomaisen laatimat tekniset sddntelystandardit, jotka koskevat yksilollistd
lainasalkunhoitoa, valitusten kasittelya, eturistiriitoja, joukkorahoituspalvelun tarjoajien
toimiluvan myontdmisté, asiakkaille annettavia tietoja, maksukyvyttdmyysasteen
julkistamista, sijoitustietdmysté kartoittavaa testid ja tappionsietokyvyn simulointia,
sijoitusta koskevaa avaintietoasiakirjaa ja toimivaltaisten viranomaisten vélistd yhteistyota.
Komission olisi hyvéksyttidva kyseiset tekniset sddntelystandardit delegoiduilla sdddoksilla
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla ja asetusten (EU)

N:0 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Komissiolle olisi myds siirrettdva valta hyvéksya arvopaperimarkkinaviranomaisen
laatimia teknisid tdytdntoonpanostandardeja, jotka koskevat joukkorahoituspalvelun
tarjoajien raportointia, markkinointivaatimuksia koskevien kansallisten sddnndsten
julkaisemista seka toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen
vilistd yhteistyotid. Komission olisi hyviksyttava kyseiset tekniset
taytdntoonpanostandardit tdytdntoonpanosdddoksilld Euroopan unionin toiminnasta tehdyn

sopimuksen 291 artiklan nojalla ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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(73) Tédmin asetuksen yhteydessa harjoitettavan henkildtietojen kasittelyn, kuten toimivaltaisten
viranomaisten vélisen henkil6tietojen vaihdon tai siirron, olisi tapahduttava Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679! mukaisesti, ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittaman tietojen vaihdon tai siirron olisi tapahduttava

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2018/1725% mukaisesti.

(74) Jasenvaltiot eivit voi riittdvélla tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitteita eli puuttua
joukkorahoituspalveluihin sovellettavien lainsdddantdpuitteiden hajanaisuuteen, jotta
varmistettaisiin tallaisten palveluiden sisdmarkkinoiden asianmukainen toiminta ja
parannettaisiin samalla sijoittajansuojaa ja markkinoiden tehokkuutta ja edistettéisiin
padomamarkkinaunionin perustamista, vaan ne voidaan saavuttaa paremmin unionin
tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd siti,

mika on tarpeen néiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivdna huhtikuuta
2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkil6tietojen kédsittelyssd sekéd ndiden tietojen
vapaasta liikkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
(EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 pdivina lokakuuta
2018, luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten
suorittamassa henkil6tietojen kasittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta seké
asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja paitoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295,
21.11.2018, s. 39).
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Tédmin asetuksen soveltamispdivid olisi lykéttdvé sen sovittamiseksi yhteen niiden
kansallisten sdént6jen soveltamispdivin kanssa, joilla pannaan taytintoon Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) .../....1*, jolla vapautetaan timén asetuksen
soveltamisalaan kuuluvat joukkorahoituspalvelun tarjoajat direktiivin 2014/65/EU

soveltamisesta.

Oikeusvarmuuden vuoksi ja kansallisten sdéntdjen korvaamiseksi timén asetuksen
sadnndilla siltd osin kuin on kyse sellaisista joukkorahoituspalvelujen tyypeistd, jotka
kuuluvat nyt timén asetuksen soveltamisalaan, on aiheellista tehda siirtymajarjestelyja,
joiden avulla tillaisia joukkorahoituspalveluja tédtd asetusta edeltdvén kansallisen
lainsddddannon mukaisesti tarjoavat henkilot voivat sopeuttaa liiketoimintansa tahén
asetukseen ja jotta heilld on riittdvisti aikaa hakea tdmin asetuksen mukaista toimilupaa.
Tallaisten henkil6iden olisikin néin ollen voitava jatkaa timéan asetuksen soveltamisalaan
kuuluvien joukkorahoituspalvelujen tarjoamista sovellettavan kansallisen lainsddddnnén
mukaisesti ... pdivddn ...kuuta ... [24 kuukautta timén asetuksen voimaantulopdivisti].
Jasenvaltiot voivat ottaa kyseisen siirtymékauden aikana kayttoon erityismenettelyjé,
joiden avulla oikeushenkil6t, joille on kansallisen lainsddddnndn mukaisesti myonnetty
toimilupa timén asetuksen soveltamisalaan kuuluvien joukkorahoituspalvelujen
tarjoamista varten, voivat muuntaa kansalliset toimilupansa tdmén asetuksen mukaisiksi
toimiluviksi edellyttiden, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoajat tayttavit tassd asetuksessa

sdddetyt vaatimukset.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) .../..., annettu ... pdivdnd .. .kuuta ...,
rahoitusvélineiden markkinoista annetun direktiivin 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L
ey eees Suiil)

Virallinen lehti: lisdtdan tekstiin asiakirjassa ST 6799/20 (2018/0047(COD)) olevan
direktiivin numero ja tdydennetddn alaviitteeseen kyseisen direktiivin numero, paiviys ja
EUVL julkaisuviite.
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(78)

(79)

Joukkorahoituspalvelun tarjoajat, jotka eivit ole saaneet toimilupaa timén asetuksen
mukaisesti viimeistdén ... pdivand ...kuuta ....[24 kuukautta timén asetuksen
voimaantulopdivésti], eivit saisi endd kyseisen pdivan jialkeen tehdé uusia
joukkorahoitustarjouksia. Jotta véltetddn tilanne, jossa tiettyyn joukkorahoitushankkeeseen
liittyvida tavoitepddomaa ei saada hankittua viimeistéén ... pdivina ... kuuta ...

[24 kuukautta timén asetuksen voimaantulopdivéasti], rahoituspyynnot olisi padtettava
viimeistdin kyseisend pdivind. Voimassa olevien sopimusten hoitamista, mukaan lukien
saatavien kerddminen ja siirtdminen, varojen sdilytyspalvelujen tarjoaminen tai
yhtidtapahtumien késittely, voidaan kuitenkin ... pdivén ...kuuta ... [24 kuukautta timéin
asetuksen voimaantulopdivésti] jilkeen jatkaa sovellettavan kansallisen lainsdddannon

mukaisesti.

Téssd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon Euroopan unionin
perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet. Tatd asetusta olisi ndin ollen tulkittava ja

sovellettava kyseisten oikeuksien ja periaatteiden mukaisesti.

Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu asetuksen (EU) 2018/1725 42 artiklan 1 kohdan

mukaisesti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla

Kohde, soveltamisala ja vapautukset

Tassd asetuksessa vahvistetaan yhtendiset vaatimukset, jotka koskevat

joukkorahoituspalvelujen tarjoamista, joukkorahoituspalvelujen tarjoajien toiminnan

jarjestamistd, toimilupamenettelyé ja valvontaa, joukkorahoituspalvelualustojen toimintaa

sekd joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvaa ldpindkyvyytta ja

markkinointiviestintdd unionissa.

Tata asetusta el sovelleta

a)  joukkorahoituspalveluihin, joita tarjotaan hankkeen toteuttajille, jotka ovat

direktiivin 2008/48/EY 3 artiklan a alakohdassa mairiteltyjd kuluttajia;

b)  muihin 2 artiklan 1 kohdan a alakohdassa méériteltyihin palveluihin liittyviin

palveluihin, ja joita tarjotaan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti;
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joukkorahoitustarjouksiin, joiden vastikkeet ovat yli 5 000 000 euroa laskettuna

12 kuukauden ajalta seuraavien summana:

1)  tdmin asetuksen 2 artiklan 1 kohdan m alakohdassa tarkoitettujen
siirtokelpoisten arvopapereiden ja n alakohdassa tarkoitettujen
joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vélineiden tarjoamisten yhteenlasketut
vastikkeet sekd maérit, jotka hankkeen toteuttaja on kerdnnyt lainoilla

joukkorahoitusalustan kautta; ja

i1)  sellaisten siirtokelpoisten arvopapereiden yleisolle tarjoamisten yhteenlasketut
vastikkeet, jotka tdimén alakohdan i alakohdassa tarkoitettu hankkeen toteuttaja
on tehnyt toimiessaan tarjoajana asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 3 kohdan

tai 3 artiklan 2 kohdan mukaisen vapautuksen nojalla.

Ellei joukkorahoituspalvelun tarjoajalle, hankkeen toteuttajalle tai sijoittajalle ole

myonnetty direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan mukaista luottolaitoksen toimilupaa,

jasenvaltiot eivét saa soveltaa kansallisia vaatimuksia, joilla pannaan tiytdntoon kyseisen

direktiivin 9 artiklan 1 kohta, ja niiden on varmistettava, ettd niiden kansallisessa

lainsdddanndssé ei edellytetd luottolaitoksen toimilupaa tai muita yksittiisid toimilupia,

vapautuksia tai erivapauksia joukkorahoituspalvelujen tarjoamisen yhteydessi seuraavissa

tilanteissa:

a)

b)

hankkeen toteuttajat, jotka ottavat joukkorahoituspalvelun tarjoajan vélittimien

lainojen osalta vastaan varoja sijoittajilta; tai

sijoittajat, jotka myontdvat hankkeen toteuttajille joukkorahoituspalvelun tarjoajan

vilittdmid lainoja.
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2 artikla

Mddritelmdit

Téssé asetuksessa tarkoitetaan:

a)

b)

joukkorahoituspalvelulla' sijoittajien ja hankkeen toteuttajien yritysrahoitusintressien

yhteensovittamista, joka toteutetaan kayttdmalld joukkorahoitusalustaa ja jossa on

kyse jostakin seuraavista toiminnoista:
1) lainojen myontdmisen helpottaminen;

i1)  direktiivin 2014/65/EU liitteessé I olevan A osan 7 kohdassa tarkoitettu
hankkeen toteuttajien tai erillisyhtion litkkeeseen laskemien siirtokelpoisten
arvopapereiden tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vélineiden
litkkeeseenlaskun jérjestiminen ilman merkintitakausta ja kyseisen osan
1 kohdassa tarkoitettu kyseisid siirtokelpoisia arvopapereita ja
joukkorahoitustarkoituksessa sallittuja vilineitd koskevien asiakkaan

toimeksiantojen vastaanottaminen ja vilittiminen;

"lainalla’ sopimusta, jonka mukaan sijoittaja antaa hankkeen toteuttajan kdyttoon
sovitun rahamééran sovituksi ajaksi ja hankkeen toteuttaja ottaa vastatakseen
ehdottomasta velvoitteesta maksaa kyseinen mééra takaisin sijoittajalle kertyneine

korkoineen sovitun maksuerdaaikataulun mukaisesti;
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d)

g)

h)

'yksil6lliselld lainasalkunhoidolla’ sité, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoaja
kohdentaa alkuperdisend luotonantajana olevan sijoittajan ennalta méératyn miaran
varoja yhteen tai useampaan joukkorahoitusalustallaan olevaan
joukkorahoitushankkeeseen sijoittajan antaman harkinnanvaraisen sijoittajakohtaisen

valtuutuksen mukaisesti;

joukkorahoitusalustalla' julkisesti saatavilla olevaa internetpohjaista

tietojédrjestelmad, jota joukkorahoituspalvelun tarjoaja ylldpitda tai hallinnoi;

'joukkorahoituspalvelun tarjoajalla' oikeushenkil4, joka tarjoaa

joukkorahoituspalveluja;

joukkorahoitustarjouksella' joukkorahoituspalvelun tarjoajan missi tahansa
muodossa ja minkad tahansa kanavan kautta antamaa ilmoitusta, jossa annetaan
riittdvit tiedot tarjouksen ehdoista seka tarjottavasta joukkorahoitushankkeesta, jotta

sijoittajan on mahdollista sijoittaa joukkorahoitushankkeeseen;

'asiakkaalla' mahdollista tai tosiasiallista sijoittajaa tai hankkeen toteuttajaa, jolle

joukkorahoituspalvelun tarjoaja tarjoaa tai aikoo tarjota joukkorahoituspalveluja;

'hankkeen toteuttajalla' luonnollista henkil64 tai oikeushenkildd, joka hakee

rahoitusta joukkorahoitusalustan kautta;
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1)  'sijoittajalla’ luonnollista henkild4 tai oikeushenkildd, joka myontdd lainoja tai
hankkii siirtokelpoisia arvopapereita tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittuja

vilineitd joukkorahoitusalustan kautta;

1 'valveutuneella sijoittajalla’ luonnollista henkil64a tai oikeushenkil6d, joka on
direktiivin 2014/65/EU liitteessa II olevan I jakson 1, 2, 3 tai 4 kohdan nojalla
ammattimainen asiakas, tai luonnollista henkild4 tai oikeushenkild4, jolla on
joukkorahoituspalvelun tarjoajan hyvéksynta tulla kohdelluksi valveutuneena
sijoittajana timén asetuksen liitteessd Il vahvistettujen perusteiden ja siind

vahvistetun menettelyn mukaisesti;
k) 'ei-valveutuneella sijoittajalla’ sijoittajaa, joka ei ole valveutunut sijoittaja;

1)  ‘'joukkorahoitushankkeella' litketoimintaa, jolle hankkeen toteuttaja hakee rahoitusta

joukkorahoitustarjouksen kautta;

m) 'siirtokelpoisilla arvopapereilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

44 alakohdassa madriteltyja siirtokelpoisia arvopapereita;

n) 'Joukkorahoitustarkoituksessa sallituilla vélineilld' kunkin jdsenvaltion osalta
yksityisen osakeyhtion osakkeita, joihin ei kohdistu rajoituksia, jotka tosiasiallisesti
estdisivat niiden siirtdimisen, mukaan lukien rajoitukset, jotka koskevat tapaa, jolla

kyseisid osakkeita tarjotaan tai mainostetaan yleisolle;
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p)

q)

'markkinointiviestinnilld' tietoja tai ilmoituksia, jotka joukkorahoituspalvelun
tarjoaja toimittaa mahdolliselle sijoittajalle tai hankkeen toteuttajalle palveluistaan ja
jotka ovat muita kuin sijoittajalle timén asetuksen nojalla annettavia pakollisia

tietoja;

'pysyvilla vilineelld' vélinettd, joka mahdollistaa tietojen sdilyttimisen siten, etti
tiedot ovat saatavilla my6hempad kéyttod varten tietojen kdyttotarkoituksen kannalta
asianmukaisen ajan, ja joka mahdollistaa tallennettujen tietojen toisinnan

muuttumattomina;

‘erillisyhtiolla' yhteisdd, joka on perustettu ainoastaan tai joka toimii yksinomaan
Euroopan keskuspankin asetuksen (EU) N:o 1075/2013" 1 artiklan 2 kohdassa

tarkoitettua arvopaperistamista varten;

'toimivaltaisella viranomaisella' jdsenvaltion 29 artiklan mukaisesti nimeiméaa

viranomaista tai nimedmid viranomaisia;

Toimivaltaiset viranomaiset, jotka myonsivit toimiluvan joukkorahoituspalvelun

tarjoajalle, voivat sallia yksityisten osakeyhtididen osakkeiden kdyton tétd asetusta

sovellettaessa edellyttien, ettd kyseiset osakkeet tdyttivit joukkorahoitustarkoituksessa

sallituille vélineille 1 kohdan n alakohdassa asetetut edellytykset, sanotun kuitenkaan

rajoittamatta sitd mahdollisuutta, ettd yksityisen osakeyhtion osakkeet kuuluvat 1 kohdan

m alakohdan mukaiseen siirtokelpoisten arvopapereiden méaaritelméén.

1 Euroopan keskuspankin asetus (EU) N:o 1075/2013, annettu 18 pdivédni lokakuuta 2013,
arvopaperistamisiin osallistuvien erityisyhteisdjen saamisia ja velkoja koskevista tilastoista
(EUVL L 297, 7.11.2013, s. 107).
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Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
vuosittain yksityisten osakeyhtididen tyypeistd ja niiden osakkeista, joita tarjotaan ja jotka
kuuluvat timén asetuksen soveltamisalaan, ja liitettdvé viittaus sovellettavaan kansalliseen

lainsdadantoon.

Arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetut tiedot

julkisesti saataville verkkosivustollaan ilman aiheetonta viivytysta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen kokoaa tdméan asetuksen kahtena ensimmaéisen
soveltamisvuonna vuosittain hankkeen toteuttajien laatimat sijoitusta koskevat
avaintietoasiakirjat, joissa on laskettu liikkkeeseen joukkorahoitustarkoituksessa sallittuja
vélineitd. Arvopaperimarkkinaviranomainen vertaa sijoitusta koskevissa
avaintietoasiakirjoissa annettuja liitteessd I olevan F osan b ja ¢ alakohdassa tarkoitettuja
tietoja jasenvaltioiden timén artiklan 3 kohdan mukaisesti antamiin tietoihin.
Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisen vertailun komissiolle, joka siséllyttaa

sen 45 artiklassa tarkoitettuun kertomukseen.
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I1 LUKU
JOUKKORAHOITUSPALVELUJEN TARJOAMINEN
JA JOUKKORAHOITUSPALVELUN TARJOAJIEN
TOIMINNAN JARJESTAMISTA
JA ITSE TOIMINTAA KOSKEVAT VAATIMUKSET

3 artikla

Joukkorahoituspalvelujen tarjoaminen

1. Joukkorahoituspalveluja saavat tarjota vain oikeushenkil6t, jotka ovat sijoittautuneet
unioniin ja joille on mydnnetty joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimilupa 12 artiklan

mukaisesti.

2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja

ammattimaisesti asiakkaidensa etujen mukaisesti.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajat eivit saa maksaa tai hyviksyé palkkioita, alennuksia tai
muita kuin rahallisia etuja reitittdékseen sijoittajien toimeksiannot
joukkorahoitusalustallaan tehtyyn tiettyyn joukkorahoitustarjoukseen tai kolmannen

osapuolen joukkorahoitusalustalla tehtyyn tiettyyn joukkorahoitustarjoukseen.
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4. Joukkorahoituspalvelun tarjoajat voivat ehdottaa yksittéisille sijoittajille
joukkorahoitushankkeita, jotka vastaavat yhti tai useampaa sijoittajan valitsemaa erityista
parametria tai riski-indikaattoria. Jos sijoittaja haluaa tehdé sijoituksen ehdotettuihin
joukkorahoitushankkeisiin, sijoittajan on tarkasteltava kutakin yksittéista
joukkorahoitustarjousta ja tehtdva nimenomaisesti sijoituspatos kustakin yksittdisesta

joukkorahoitustarjouksesta.

Yksilollistd lainasalkunhoitoa tarjoavien joukkorahoituspalvelun tarjoajien on téti tehtdvaa
hoitaessaan pitdydyttdva sijoittajien antamissa parametreissa ja toteutettava kaikki
tarvittavat toimet kyseisten sijoittajien kannalta parhaan mahdollisen tuloksen
saavuttamiseksi. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on ilmoitettava sijoittajille

paitoksentekoprosessi, jonka mukaisesti saatu harkinnanvarainen valtuutus toteutetaan.

5. Poiketen siitd, mitd 4 kohdan ensimmadisessd alakohdassa sdddetdan, yksilollista
lainasalkunhoitoa tarjoavat joukkorahoituspalvelun tarjoajat voivat kiyttaa sijoittajiensa
puolesta harkintavaltaa sovittujen parametrien mukaisesti vaatimatta sijoittajia
tarkastelemaan kutakin yksittéistd joukkorahoitustarjousta ja tekemdin nimenomaisesti

sijoituspditds kustakin yksittdisestd joukkorahoitustarjouksesta.

6. Jos joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen kaytetdén erillisyhtiota, téllaisen erillisyhtion
kautta on tarjottava vain yhta epilikvidia tai jakamatonta omaisuuserdd. Kyseisti
vaatimusta sovelletaan ldpaisyperiaatteen mukaisesti kohde-etuutena olevaan epalikvidiin
tai jakamattomaan omaisuuserdén, joka on erillisyhtion kokonaan tai osittain omistamien
tai madrdysvallassa olevien rahoituksellisten tai oikeudellisten rakenteiden hallussa.

Yksinomaan sijoittajat tekevét sijoituspaatoksen alla olevaan kohde-etuuteen.
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4 artikla

Tehokas ja vakaa hallinto

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan hallintoelimen on otettava kdyttoon riittavat
toimintaperiaatteet ja menettelyt tehokkaan ja vakaan hallinnon varmistamiseksi, mukaan
lukien tehtdvien eriyttdminen, liiketoiminnan jatkuvuus ja eturistiriitojen ehkéiseminen
tavalla, joka edistdd markkinoiden eheyttd ja asiakkaiden etuja, ja valvottava ndiden

toimintaperiaatteiden ja menettelyjen taytdntoonpanoa.

2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan hallintoelimen on perustettava asianmukaiset jarjestelmat
ja tarkastukset joukkorahoitusalustalla vilitettdviin lainoihin liittyvien riskien

arvioimiseksi ja valvottava ndiden jirjestelmien ja tarkastusten taytdntdonpanoa.

Yksilollistd lainasalkunhoitoa tarjoavan joukkorahoituspalvelun tarjoajan on varmistettava,
ettd silld on kdytossddn asianmukaiset jarjestelmit ja tarkastukset kyseisen palvelun
tarjoamisen riskinhallintaa ja rahoitusmallinnusta varten, ja ettd se noudattaa 6 artiklan 1-3

kohdassa sdddettyjad vaatimuksia.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan hallintoelimen on vihintdan kahden vuoden vilein ja
ottaen huomioon tarjottujen joukkorahoituspalvelujen luonne, laajuus ja monimutkaisuus
tarkasteltava uudelleen 12 artiklan 2 kohdan h alakohdassa tarkoitettuja
vakavaraisuustakeita ja 12 artiklan 2 kohdan j alakohdassa tarkoitettua liiketoiminnan

jatkuvuussuunnitelmaa.
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Kun joukkorahoituspalvelun tarjoaja maarittdd joukkorahoitustarjouksen hinnan, sen on

a)

b)

tehtéva kohtuullinen arvio joukkorahoitushankkeen tai hankkeen toteuttajan
luottoriskistd ennen joukkorahoitustarjouksen tekemistd ottaen myos huomioon
riskin siitd, ettd hankkeen toteuttaja ei suorita lainan, joukkovelkakirjan tai muun

arvopaperistetun velan osalta yhté tai useampaa lyhennyserdd erdpdivdén mennessa;

perustettava a alakohdassa tarkoitettu luottoriskien arviointi riittiviin tietoihin,

mukaan lukien,

1) jos ne ovat saatavilla, tarkastetut tilinpaatokset kahdelta viimeksi kuluneelta

tilikaudelta;
ii)  tiedot, jotka ovat sen tiedossa luottoriskien arviointiajankohtana;
ii1)  tiedot, jotka on hankittu tapauksen mukaan hankkeen toteuttajalta; ja

iv)  tiedot, joiden ansiosta joukkorahoituspalvelun tarjoaja voi suorittaa

asianmukaisen luottoriskien arvioinnin;

otettava kayttoon, pantava taytantoon ja pidettdva ylla selkeiti ja tehokkaita
toimintaperiaatteita ja menettelyjd, joiden avulla se voi suorittaa luottoriskien

arviointeja, ja julkaistava kyseiset toimintaperiaatteet ja menettelyt;
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d)  varmistettava, ettd hinta on kohtuullinen ja asianmukainen, myds tilanteissa, joissa
joukkorahoituspalvelun tarjoaja, joka médrittdd lainojen hinnan, helpottaa

lainanantajan irtautumista lainasta ennen sen erddntymispéivaa;
e)  suoritettava kunkin lainan arvonmaééritys ainakin seuraavissa olosuhteissa:
1)  lainan alullepanon yhteydessi;

il)  jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja katsoo, ettd hankkeen toteuttaja ei
todennékoisesti noudata velvoitteitaan maksaa laina takaisin
kokonaisuudessaan, ilman, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoaja panee
taytdntoon asiaankuuluvaa vakuutta tai toteuttaa muita toimenpiteité, joilla on

vastaava vaikutus;
ii1) maksukyvyttdmyyden seurauksena; ja

iv)  joukkorahoituspalvelun tarjoajan helpottaessa lainanantajan irtautumista

lainasta ennen sen eraantymispaivaa;

f)  otettava kdyttoon riskinhallintakehys, jonka tarkoituksena on timén kohdan a—¢

alakohdassa sdddettyjen vaatimusten noudattaminen, ja kéytettavi siti;,

g)  pidettiva riittavilla tavalla kirjaa kustakin viélitetystd joukkorahoitustarjouksesta,

jotta voidaan osoittaa, ettd

1) luottoriskien arviointi on suoritettu vaadittaessa ja timén kohdan a ja b

alakohtaa noudattaen; ja
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i1)  joukkorahoitustarjouksen hinta oli kohtuullinen ja asianmukainen

riskinhallintakehyksen mukaisesti.

5 artikla

Asianmukaista huolellisuutta koskevat vaatimukset

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on noudatettava vihintdin vihimmaistason
asianmukaista huolellisuutta sellaisten hankkeen toteuttajien suhteen, jotka ehdottavat
hankettaan rahoitettavaksi joukkorahoituspalvelun tarjoajan joukkorahoitusalustan kautta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun vahimmaistason asianmukaiseen huolellisuuteen on
sisdllyttdva kokonaisuudessaan niytto
a)  siitd, ettd hankkeen toteuttajalla ei ole rikosrekisterimerkintoja, jotka liittyvét

kauppa-, maksukyvyttomyys-, rahoituspalvelu- ja rahanpesun torjuntaa koskevan
lainsdddannon, petoksia koskevan lainsdddédnnon tai ammatillista vastuuta koskevien
velvoitteiden kansallisten sddnnodsten rikkomiseen;

b)  siitd, ettd hankkeen toteuttaja ei ole sijoittautunut asiaa koskevan unionin politiikan
mukaan yhteistyohaluttomaksi katsotulle lainkdyttdalueelle tai direktiivin (EU)
2015/849 9 artiklan 2 kohdan mukaisesti suuririskiseksi kolmanneksi maaksi
yksiloityyn maahan.
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6 artikla

Yksilollinen lainasalkunhoito

Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja tarjoaa yksildllistd lainasalkunhoitoa, sijoittajan on
annettava valtuutus, jossa tdismennetdin palvelun tarjoamiseksi sovellettavat parametrit ja
jonka on siséllettavé vihintdan kaksi seuraavista kriteereistd, joita jokaisessa salkkuun

kuuluvassa lainassa on noudatettava:
a) kaikista sijoittajalle vélitettdvistd lainoista maksettava vihimmais- ja enimmaiskorko;

b)  kaikkien sijoittajalle vélitettdvien lainojen ensimmadinen ja viimeinen

erddntymispdivé,
c)  kaikkien riskiluokkien lajit ja jakauma, joihin lainat kuuluvat; seké

d) jos sijoitukselle tarjotaan vuotuista tavoitetuottoa, milld todenndkdisyydelld valitut
lainat mahdollistavat sen, ettd sijoittaja kohtuullisella varmuudella saavuttaa

tavoitetuoton.

Voidakseen noudattaa 1 kohtaa joukkorahoituspalvelun tarjoajalla on oltava vakaat sisdiset
prosessit ja menetelmadt, ja sen on kdytettdvi asianmukaisia tietoja. Joukkorahoituspalvelun

tarjoaja voi kdyttdd omia tietojaan tai kolmansilta osapuolilta perdisin olevia tietoja.
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Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on arvioitava luotettavien ja hyvin méériteltyjen
kriteerien perusteella ja ottaen huomioon kaikki merkitykselliset tekijit, jotka saattavat

vaikuttaa epasuotuisasti lainojen tuottoon
a) sijoittajan salkkuun valittujen yksittdisten joukkorahoitushankkeiden luottoriski;
b)  sijoittajan salkun luottoriski; sekd

c) sijoittajan salkkuun valittujen hankkeiden toteuttajien luottoriski tarkistamalla

hankkeiden toteuttajien mahdollisuudet vastata lainaan liittyvista velvoitteistaan.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on myds annettava sijoittajalle kuvaus toisen alakohdan

a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetuissa arvioinneissa kiytetystd menetelmésta.

3. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja tarjoaa yksildllista lainasalkunhoitoa, sen on pidettava
kirjaa annetusta valtuutuksesta ja jokaisesta yksittdiseen salkkuun kuuluvasta lainasta.
Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on siilytettdva pysyvilla vélineelld tiedot valtuutuksesta
ja jokaisesta lainasta vihintddn kolmen vuoden ajan sen erddntymispaivésta.
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4. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on annettava sddannollisesti ja sijoittajan pyynnosti
sdahkoisesti vahintddn seuraavat tiedot kustakin yksittdisesta salkusta:

a) luettelo salkkuun kuuluvista yksittéisisté lainoista;

b)  salkkuun kuuluvien lainojen painotettu keskimaardinen vuosikorko;

c) lainojen jakautuminen riskiluokan mukaan prosentteina ja absoluuttisina lukuina;

d)  keskeiset tiedot jokaisesta salkkuun kuuluvasta lainasta, mukaan lukien vihintdin
korko tai muu sijoittajalle maksettava korvaus, erddntymispaiva, riskiluokka,
pddoman takaisinmaksun aikataulu ja koronmaksu seki se, miten hankkeen toteuttaja
on noudattanut kyseistd maksuerdaikataulua,

e) riskinhallintatoimenpiteet jokaisesta salkkuun kuuluvasta lainasta, mukaan lukien
vakuuden antajat tai takaajat taikka muuntyyppiset takaukset;

f)  hankkeen toteuttajan luottosopimusten laiminlyonnit viimeksi kuluneiden viiden
vuoden aikana;

g)  sijoittajan, joukkorahoituspalvelun tarjoajan tai hankkeen toteuttajan lainasta
maksamat maksut;
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h)  jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja on suorittanut lainan arvonmairityksen:
1)  viimeisin arvonmaadritys;
1)  arvonmaédrityspaiva;

1)  selvitys siitd, miksi joukkorahoituspalvelun tarjoaja on tehnyt

arvonmairityksen; ja

iv)  totuudenmukainen kuvaus todenndkoisestd todellisesta tuotosta ottaen

huomioon maksut ja maksukyvyttomyysasteet.

Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja on perustanut vararahaston yksil6lliseen
lainasalkunhoitoon liittyvdi toimintaansa varten ja ylldpité4 sitd, sen on annettava

sijoittajille seuraavat tiedot:

a) riskivaroitus, jossa tismennetddn: "Tarjoamamme vararahasto ei anna teille oikeutta
korvaukseen, joten ette vilttimattd saa korvausta mahdollisista tappioista.
Vararahaston yllapitdjalla on ehdoton harkintavalta paattaa maksettavan korvauksen
maiirastd, mukaan lukien korvauksen maksamatta jattimisestd. Sen vuoksi sijoittajien
ei olisi laskettava vararahastosta mahdollisesti maksettavien korvausten varaan

harkitessaan sijoitusta tai sen madrad.";
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b)  kuvaus vararahaston toimintaperiaatteista, mukaan lukien

1) selvitys rahastoon maksettujen varojen alkuperasta;

i1)  selvitys siitd, miten rahastoa hallinnoidaan;

ii1)  selvitys siitd, kenelle varat kuuluvat;

iv)  seikat, jotka vararahaston ylldpitdjd ottaa huomioon paittiesséédn, kayttaako se
tai miten se kdyttdd harkintavaltaansa korvausten maksamiseksi rahastosta,
mukaan lukien:

— onko rahastossa riittdvisti varoja korvausten maksamiseksi vai ei; ja

— se, etti vararahaston yllapitédjélla on joka tapauksessa ehdoton
harkintavalta paattdd olla maksamatta korvausta tai paattdd maksettavan
korvauksen méarasta;

v)  selvitys menettelystd, jonka mukaisesti harkitaan, suoritetaanko rahastosta
harkinnanvarainen korvaus; ja

vi)  kuvaus siitd, miten rahastoon maksettuja varoja kisitelldén vararahaston
ylldpitdjan maksukyvyttdmyystilanteessa.
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6. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan, joka on perustanut 5 kohdassa tarkoitetun vararahaston
ja yllapitaa sitd, on annettava yleisolle neljannesvuosittain seuraavat tiedot rahaston

toiminnasta:

a)  vararahaston koko verrattuna vararahaston kannalta merkityksellisten lainojen jéljella

oleviin kokonaismaéériin; seki

b)  vararahastosta tehtyjen maksujen ja vararahaston kannalta merkityksellisten lainojen

jéljelld olevien kokonaismaérien suhde.

7. Pankkiviranomainen laatii tiiviissd yhteistyosséd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa

teknisten sdédntelystandardien luonnokset, joissa tismennetidin

a) tiedot, jotka on siséllytettdva 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettuun

menetelmin kuvaukseen, mukaan lukien tietojen antamismuoto;
b) 4 kohdassa tarkoitetut tiedot; ja

c) toimintaperiaatteet, menettelyt ja toimintaa koskevat jérjestelyt, jotka
joukkorahoituspalvelun tarjoajilla on oltava kdytossa sellaisten vararahastojen osalta,

joita ne saattavat tarjota 5 ja 6 kohdassa tarkoitetun mukaisesti.

Pankkiviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopéivasti)].
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Siirretdéin komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymaélld tdmén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7 artikla

Valitusten kasittely

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajilla on oltava kiytossdén tehokkaat ja ldpindkyvét
menettelyt asiakkailta saatujen valitusten nopeaa, oikeudenmukaista ja johdonmukaista

kisittelyd varten ja niiden on julkaistava kyseisten menettelyjen kuvaukset.

2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on varmistettava, ettd asiakkaat voivat esittda niitd

koskevia valituksia veloituksetta.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on laadittava ja asetettava asiakkaiden saataville
vakiomuotoinen valitusmalli ja pidettivi kirjaa kaikista saaduista valituksista ja

toteutetuista toimenpiteista.

4. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on tutkittava kaikki valitukset nopeasti ja
oikeudenmukaisella tavalla ja ilmoitettava tutkimuksen tuloksesta valituksen tekijélle

kohtuullisen ajan kuluessa.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sédéntelystandardien luonnoksia, joissa

tdsmennetddn valitusten kisittelyd koskevat vaatimukset, vakiomallit ja menettelyt.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten siéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopéivasti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéa titd asetusta hyvaksymalld tdimdn kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8 artikla
Eturistiriidat
1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajat eivit saa osallistua joukkorahoitustarjouksiin
joukkorahoitusalustoillaan.
2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajat eivit saa hyviksyé joukkorahoitusalustallaan tarjottaviin

joukkorahoituspalveluihin liittyviksi hankkeiden toteuttajiksi ketdén seuraavista:

a)  osakkeenomistajiaan, joiden hallussa on vdhintddn 20 prosenttia osakepddomasta tai

ddnioikeuksista;

b)  johtajiaan tai tyontekijoitdén;

artiklan 1 kohdan 35 alakohdan b alakohdassa mééritellyn méaardysvallan kautta

sidoksissa olevia luonnollisia henkilitd tai oikeushenkiloita.
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Joukkorahoituspalvelun tarjoajien, jotka hyvéksyvit joukkorahoitusalustallaan tarjottaviin
joukkorahoitushankkeisiin sijoittajiksi ensimmadisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa
tarkoitettuja henkil6itd, on annettava verkkosivustollaan tiydelliset tiedot siitd, ettd ne
hyviaksyvit kyseisid henkil6itd sijoittajiksi, mukaan lukien tiedot niistd nimenomaisista
joukkorahoitusprojekteista, joihin on sijoitettu, ja varmistettava, etté tillaiset sijoitukset
tehdddn samoin ehdoin kuin muiden sijoittajien sijoitukset ja ettd kyseiset henkilot eivit

saa mitddn erityiskohtelua tai etuoikeutettua péésya tietoihin.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on pidettdvad voimassa ja sovellettava tehokkaita sisdisid

sdintojé eturistiriitojen estdmiseksi.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet
ehkdistikseen, yksiloiddkseen, hallitakseen ja paljastaakseen joukkorahoituspalvelun
tarjoajien, niiden osakkeenomistajien, johtajien tai tyontekijoiden tai ndihin direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 35 alakohdan b alakohdassa méiéritellyn méaréysvallan
kautta sidoksissa olevien luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden ja niiden

asiakkaiden vélisid eturistiriitoja tai asiakkaiden vélisid eturistiriitoja.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on ilmoitettava asiakkailleen eturistiriitojen yleinen

luonne ja se, mistd ne aiheutuvat, sekd niiden lieventdmiseksi toteutetut toimenpiteet.

Téllainen ilmoitus on tehtivé joukkorahoituspalvelun tarjoajan verkkosivustolla nikyvassi

paikassa.
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6. Edella 5 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen sovelletaan seuraavia vaatimuksia:
a)  se on tehtiva pysyvilla vilineelld;

b)  sen on sisdllettdvé kunkin asiakkaan luonne huomioon ottaen riittdvasti
yksityiskohtaista tietoa, jotta kukin asiakas voi sen pohjalta tehda sitd palvelua

koskevan perustellun pdédtoksen, jonka yhteydessa eturistiriita aiheutuu.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sédéntelystandardien luonnokset, joissa

tasmennetaan

a) 3 kohdassa tarkoitettujen sisdisten sdintdjen voimassa pitdmistd tai soveltamista

koskevat vaatimukset;
b) 4 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet;
c)  5ja6 kohdassa tarkoitettua ilmoittamista koskevat jérjestelyt.

Kyseisid teknisten sddntelystandardien luonnoksia laatiessaan
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon joukkorahoituspalvelun tarjoajan

tarjoamien joukkorahoituspalvelujen luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivédnd ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopéivasti)].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyvaksymalld timin kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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9 artikla

Ulkoistaminen

1. Antaessaan kolmannen osapuolen suoritettavaksi operatiivisia toimintoja
joukkorahoituspalvelun tarjoajien on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet

operatiivisten lisdriskien vélttdmiseksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu operatiivisten toimintojen ulkoistaminen ei saa heikentda
joukkorahoituspalvelun tarjoajien sisdisen valvonnan laatua eiké toimivaltaisen

viranomaisen kykyé seurata, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoajat noudattavat titd asetusta.
3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajat ovat tdysimaéraisesti vastuussa tdmin asetuksen
noudattamisesta ulkoistetun toiminnan osalta.
10 artikla

Varojen sdilytyspalvelujen ja maksupalvelujen tarjoaminen

1. Tarjottaessa varojen siilytyspalveluja sekid maksupalveluja joukkorahoituspalvelun

tarjoajien on ilmoitettava asiakkailleen kaikista seuraavista seikoista:

a)  kyseisten palvelujen luonne ja ehdot, mukaan luettuna viittaukset sovellettavaan

kansalliseen lainsdadantoon;

b) tarjoavatko ne suoraan kyseiset palvelut vai tarjoaako ne kolmas osapuoli.
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2. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoajat suorittavat siirtokelpoisiin arvopapereihin ja
joukkorahoitustarkoituksessa sallittuihin vélineisiin liittyvid maksujen vélityspalveluja,

niiden on talletettava varat yhteen seuraavista yhteisoista:
a)  keskuspankki; tai
b)  direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saanut luottolaitos.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan tai kolmannen osapuolen on siilytettava
joukkorahoitusalustalla tarjotut siirtokelpoiset arvopaperit tai joukkorahoitustarkoituksessa
sallitut vdlineet, jotka voidaan rekisterdidé sijoittajan nimissé avatulle rahoitusvilinetilille
tai fyysisesti toimittaa sdilytysyhteisolle. Sdilytyspalveluja tarjoavalla yhteis61la on oltava

direktiivin 2013/36/EU tai 2014/65/EU mukaisesti mydnnetty toimilupa.

4. Joukkorahoituspalvelun tarjoaja voi itse tai kolmannen osapuolen kautta tarjota
maksupalveluja edellyttien, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoaja itse tai kolmas osapuoli

on direktiivin (EU) 2015/2366 mukainen maksupalveluntarjoaja.

5. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja ei tarjoa itse tai kolmannen osapuolen kautta
joukkorahoituspalveluun liittyvid maksupalveluja, tillaisen joukkorahoituspalvelun
tarjoajan on otettava kadyttoon ja ylldpidettiva jéarjestelyjd, joilla varmistetaan, ettd
hankkeen toteuttajat hyvéksyvit joukkorahoitusprojekteihin liittyvédn rahoituksen tai minka
tahansa muun maksun vain direktiivin (EU) 2015/2366 mukaisesti maksupalveluntarjoajan

kautta.
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11 artikla

Vakavaraisuusvaatimukset

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajilla on aina oltava vakavaraisuustakeet, jotka vastaavat

vihintddn korkeampaa seuraavista:
a) 25000 euroa; ja

b) neljdsosa edellisen vuoden kiinteisti yleiskustannuksista, joita tarkistetaan vuosittain
ja joihin siséltyvét lainojen hoitokustannukset kolmelta kuukaudelta, jos

joukkorahoituspalvelun tarjoaja my0s helpottaa lainojen myontdmista.
2. Tamaén artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja vakavaraisuustakeita ovat seuraavat:

a)  omat varat, jotka koostuvat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 575/20131 26-30 artiklassa tarkoitetuista ydinpddoman (CET1) eristé sen jdlkeen
kun niistd on tehty mainitun asetuksen 36 artiklan mukaiset vihennykset
taysimadraisesti soveltamatta mainitun asetuksen 46 ja 48 artiklan mukaisia

kynnysarvoihin perustuvia poikkeuksia;

b)  vakuutus, joka kattaa ne unionin alueet, joilla joukkorahoitustarjouksia

markkinoidaan aktiivisesti, tai vastaava vakuus; tai

c) ajab alakohdan yhdistelma.

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdiviana
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1)
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3. Témin artiklan 1 kohtaa ei sovelleta joukkorahoituspalvelun tarjoajiin, jotka ovat yrityksid,
joihin sovelletaan yksildllisesti tai konsolidoidun asemansa perusteella asetuksen (EU)

N:o 575/2013 kolmannen osan III osastoa tai Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta

(EU) 2019/20331.

4. Témin artiklan 1 kohtaa ei sovelleta joukkorahoituspalvelun tarjoajiin, jotka ovat yrityksii,
joihin sovelletaan direktiivin 2009/110/EY 4 ja 5 artiklaa tai direktiivin (EU) 2015/2366 7—
9 artiklaa.

5. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja on ollut toiminnassa alle 12 kuukautta, se voi kayttaa

ennakoituja liiketoiminnallisia arvioita kiinteiden yleiskustannusten laskemiseen
edellyttden, ettd se alkaa kiyttda aiempia ajanjaksoja koskevia tietoja heti, kun sellaisia on

saatavissa.

6. Edella 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa vakuutuksessa on oltava vihintdin seuraavat

ominaisuudet:
a)  sen alkuperdinen voimassaoloaika on véhintddn yksi vuosi;
b)  sen irtisanomisaika on vahintidin 90 pdivaai;

c)  se otetaan yritykseltd, jolla on lupa tarjota vakuutuksia unionin oikeuden tai

kansallisen lainsddddannon mukaisesti;

d) sen tarjoaja on kolmas yhteiso.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 pédivind marraskuuta
2019, sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten

(EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014
muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1).
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7. Edelli 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun vakuutuksen on katettava seuraavat riskit,
niihin kuitenkaan rajoittumatta:
a) asiakirjojen katoaminen;
b) annetut virheelliset tai harhaanjohtavat lausunnot;
c) teot, virheet tai puutteet, joiden vuoksi rikotaan
1)  lainsddadannollisid ja sddntelyyn liittyvid velvoitteita;
i1)  pétevyys- ja huolenpitovelvollisuutta asiakkaisiin ndhden;
iii)  salassapitovelvoitteita;
d) se, ettd eturistiriitojen estimiseksi ei ole otettu kdyttoon, pantu taytintoon eika
pidetty ylli asianmukaisia menettelyja;
e) tappiot, jotka aiheutuvat liikketoiminnan hiiridista, jarjestelmin toimintahdiridista tai
prosessinhallinnasta;
f)  liiketoimintamallin mukaan térked huolimattomuus varojen arvonméaérityksessa tai
luoton hinnoittelussa ja pisteytyksessa.
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8. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohtaa joukkorahoituspalvelun tarjoajien on laskettava
edellisen vuoden kiintedt yleiskustannuksensa kdyttden sovellettavan tilinpdatossaanndston
mukaisia lukuja vihentamalla viimeisimmassa tarkastetussa vuositilinpaatoksessién tai, jos
tarkastettua tilinpaatosté ei ole saatavilla, kansallisten valvontaviranomaisten
vahvistamassa vuositilinpdétoksessé seuraavat erit kokonaiskustannuksista sen jdlkeen,
kun voitot on jaettu osakkeenomistajille:

a)  henkiloston bonukset ja muut palkkiot siltd osin kuin ne riippuvat
joukkorahoituspalvelun tarjoajan asiaankuuluvan vuoden nettovoitosta;

b)  tyontekijoiden, johtajien ja kumppaneiden voitto-osuudet;

c)  muut voitonjaot ja muut muuttuvat palkkiot siltd osin kuin ne ovat tiysin
harkinnanvaraisia;

d)  maksetut yhteispalkkiot ja -maksut, jotka ovat suoraan sidoksissa kokonaistuloihin
sisdltyviin saatuihin palkkioihin ja maksuihin, jolloin maksettujen palkkioiden ja
maksujen maksamisen ehtona on saatujen palkkioiden ja maksujen tosiasiallinen
saaminen; ja

e) epitavanomaisesta toiminnasta johtuvat kertaluonteiset menot.
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Jos kolmansille osapuolille on joukkorahoituspalvelun tarjoajien puolesta aiheutunut
kiinteitd kuluja, jotka eivét jo sisélly 8 kohdassa tarkoitettuihin kokonaiskustannuksiin,

joukkorahoituspalvelun tarjoajien on toteutettava jompikumpi seuraavista toimista:

a)  jos kyseisten kolmansien osapuolten kulujen erittely on saatavilla, mééritettava
niiden kiinteiden kustannusten mééri, joita kyseisille kolmansille osapuolille on
aiheutunut niiden puolesta, ja lisdttdvé kyseinen maird 8 kohdan tuloksena saatuun

lukuun;

b)  jos kyseisten kolmansien osapuolten kulujen erittelya ei ole saatavilla, mééritettava
niiden kulujen mair4, joita kyseisille kolmansille osapuolille on aiheutunut niiden
puolesta joukkorahoituspalvelun tarjoajien liiketoimintasuunnitelmien mukaisesti ja

lisédttdva kyseinen luku 8 kohdan tuloksena saatuun lukuun.
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III LUKU
JOUKKORAHOITUSPALVELUN TARJOAJIEN
TOIMILUVAN MYONTAMINEN JA VALVONTA

12 artikla

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien toimiluvan myéntiminen

1. Oikeushenkil6n, joka aikoo tarjota joukkorahoituspalveluja, on haettava
joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimilupaa sen jasenvaltion toimivaltaiselta

viranomaiselta, johon se on sijoittautunut.
2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen on siséllettdva kaikki seuraavat tiedot:

a)  mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan nimi (mukaan lukien virallinen nimi ja
mahdollinen muu kéytettdvi toiminimi), kyseisen tarjoajan ylldpitimén

verkkosivuston internetosoite ja sen fyysinen osoite;
b)  mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan oikeudellinen muoto;
c) mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan yhtidjérjestys;

d) toimintaohjelma, jossa esitetddn joukkorahoituspalvelujen tyypit, joita mahdollinen
joukkorahoituspalvelun tarjoaja aikoo tarjota, ja joukkorahoitusalusta, jota se aikoo
yllapitdaa, mukaan lukien tiedot siitd, missd ja miten joukkorahoitustarjouksia aiotaan

markkinoida;
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e) kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan hallintojérjestelyisté ja sisdisen
valvonnan mekanismeista, joilla varmistetaan timén asetuksen noudattaminen,

mukaan lukien riskinhallinta- ja kirjanpitomenetelmat;

f)  kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan jarjestelmisté, resursseista ja

menettelyisté tiedonkésittelyjarjestelmien valvontaa ja suojaamista varten;
g)  kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan operatiivisista riskeisté;

h)  kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan 11 artiklan mukaisista

vakavaraisuustakeista;

1)  niytto siitd, ettd mahdollisella joukkorahoituspalvelun tarjoajalla on 11 artiklan

mukaiset vakavaraisuustakeet;

j)  kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan liiketoiminnan
jatkuvuussuunnitelmasta, jossa vahvistetaan niiden joukkorahoituspalvelujen, joita
kyseinen mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja aikoo tarjota, luonne, laajuus
ja monimutkaisuus huomioon ottaen toimenpiteet ja menettelyt, joilla varmistetaan
mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan kaatuessa, olemassa oleviin
sijoituksiin liittyvien kriittisten palvelujen jatkuva tarjoaminen sekd mahdollisen
joukkorahoituspalvelun tarjoajan ja sen asiakkaiden vilisten sopimusten moitteeton

hallinnointi;

k)  mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan johtotehtdvisti vastaavien

luonnollisten henkildiden henkil6llisyys;
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D

p)

q)

néytto siitd, ettd k alakohdassa tarkoitetut luonnolliset henkil6t ovat hyvimaineisia ja
heilld on riittdva osaaminen, taidot ja kokemus mahdollisen joukkorahoituspalvelun

tarjoajan johtotehtdvien hoitamiseksi,

kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan sisdisistd sddnndista, joilla
estetddn 8 artiklan 2 kohdan ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitettuja henkiloita
toimimasta hankkeiden toteuttajina mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan

tarjoamissa joukkorahoituspalveluissa;
kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan ulkoistamisjirjestelyisti;

kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan menettelyistd, joilla késitellddn

asiakkaiden esittdmid valituksia;

vahvistus siitd, aitkooko mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja tarjota
maksupalveluja itse tai kolmannen osapuolen kautta direktiivin (EU) 2015/2366

mukaisesti tai tdiman asetuksen 10 artiklan 5 kohdan mukaisen jarjestelyn kautta;

kuvaus joukkorahoituspalvelun tarjoajan menettelyisti, joilla tarkastetaan sijoitusta
koskevaan avaintietoasiakirjaan sisdltyvien tietojen tdydellisyys, oikeellisuus ja

selkeys;
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r)  kuvaus mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan menettelyistd, jotka liittyvét
21 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuihin ei-valveutuneisiin sijoittajiin sovellettaviin

sijoitusrajoihin.

3. Sovellettaessa 2 artiklan 1 alakohtaa mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan on

toimitettava ndyttod seuraavista:

a)  millddn mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan johtotehtdviin osallistuvalla
luonnollisella henkil6lla tai osakkeenomistajalla, jonka hallussa on véhintdan 20
prosenttia osakepddomasta tai dénioikeuksista, ei ole rikosrekisterimerkintdja, jotka
liittyvit kauppa-, maksukyvyttomyys-, rahoituspalvelu- ja rahanpesun torjuntaa
koskevan lainsdddiannon, petoksia koskevan lainsdddédnnon tai ammatillista vastuuta

koskevien velvoitteiden kansallisten sddnndsten rikkomiseen;

b)  ndytto siitd, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoajan johtotehtiviin osallistuvilla
luonnollisilla henkil6illd on yhdessa riittdvd osaaminen, taidot ja kokemus
mahdollisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan johtamiseksi ja ettd kyseisten
luonnollisten henkildiden edellytetddn kayttidvian riittdvisti aikaa tehtdviensd

hoitamiseen.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava 25 tyopaivan kuluessa 1 kohdassa tarkoitetun
hakemuksen vastaanottamisesta, onko kyseinen hakemus tdydellinen, tarkastamalla, ettd
2 kohdassa luetellut tiedot on toimitettu. Jos hakemus ei ole tdydellinen, toimivaltaisen
viranomaisen on asetettava médrdaika, johon mennessd mahdollisen

joukkorahoituspalvelun tarjoajan on toimitettava puuttuvat tiedot.
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Jos 1 kohdassa tarkoitettu hakemus on edelleen puutteellinen 4 kohdassa tarkoitetun
médrdajan umpeuduttua, toimivaltainen viranomainen voi kieltiytya tarkastelemasta
hakemusta uudelleen, jolloin sen on palautettava toimitetut asiakirjat mahdolliselle

joukkorahoituspalvelun tarjoajalle.

Jos 1 kohdassa tarkoitettu hakemus on tidydellinen, toimivaltaisen viranomaisen on

ilmoitettava vélittomasti tdstd mahdolliselle joukkorahoituspalvelun tarjoajalle.

Ennen joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimiluvan hyviksymista tai epddmistd koskevan

paatoksen tekemistd toimivaltaisen viranomaisen on kuultava toisen jasenvaltion

toimivaltaista viranomaista seuraavissa tapauksissa:

a)  mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja on kyseisessé toisessa jdsenvaltiossa

toimiluvan saaneen joukkorahoituspalvelun tarjoajan tytaryritys;

b)  mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja on kyseisessé toisessa jasenvaltiossa

toimiluvan saaneen joukkorahoituspalvelun tarjoajan emoyrityksen tytaryritys; tai

c¢)  mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja on samojen luonnollisten henkildiden
tai oikeushenkildiden méadrdysvallassa kuin kyseisessd toisessa jadsenvaltiossa

toimiluvan saanut joukkorahoituspalvelun tarjoaja.
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10.

1.

Toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava kolmen kuukauden kuluessa tiydellisen
hakemuksen vastaanottamispdivésti, tdyttddkd mahdollinen joukkorahoituspalvelun
tarjoaja tassd asetuksessa sdddetyt vaatimukset, ja annettava kaikilta osin perusteltu paitos,
jolla myonnetddn tai evitddn joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimilupa. Kyseisessi
arvioinnissa on otettava huomioon niiden joukkorahoituspalvelujen luonne, laajuus ja
monimutkaisuus, joita mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja aikoo tarjota.
Toimivaltainen viranomainen voi evitd toimiluvan, jos on osoitettavissa objektiivisia syita,
joiden perusteella voidaan katsoa, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoajan hallintoelin saattaa
vaarantaa sen tehokkaan, jarkevin ja vakaan hoidon ja liiketoiminnan jatkuvuuden seki

sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden asianmukaisen huomioonottamisen.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista
tdmén artiklan nojalla myodnnetyistd toimiluvista. Arvopaperimarkkinaviranomainen lisdi
tiedot menestyksekkéistd hakemuksista toimiluvan saaneiden joukkorahoituspalvelun
tarjoajien rekisteriin 14 artiklan mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytda
tietoja varmistaakseen, ettd toimivaltaiset viranomaiset myontévit toimilupia tdmén

artiklan nojalla johdonmukaisella tavalla.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava mahdolliselle joukkorahoituspalvelun

tarjoajalle padtoksestddn kolmen tydpdivan kuluessa paitoksen tekemispaivista.

Taman artiklan mukaisesti toimiluvan saaneen joukkorahoituspalvelun tarjoajan on

taytettdvi kaikkina aikoina toimilupansa ehdot.
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12. Jasenvaltiot eivit saa edellyttdéd joukkorahoituspalveluja rajojen yli tarjoavien
joukkorahoituspalvelun tarjoajien fyysistd ldsndoloa muun kuin sen jdsenvaltion alueella,

jossa kyseiset joukkorahoituspalvelun tarjoajat ovat saaneet toimiluvan.

13. Taman asetuksen nojalla toimiluvan saaneet joukkorahoituspalvelun tarjoajat voivat
harjoittaa my6s muuta kuin téssi artiklassa tarkoitetun toimiluvan piiriin kuuluvaa
toimintaa asiaankuuluvan sovellettavan unionin oikeuden tai kansallisen lainsdaddnnon

mukaisesti.

14. Jos direktiivien 2009/110/EY, 2013/36/EU, 2014/65/EU tai (EU) 2015/2366, taikka
joukkorahoituspalveluihin ennen timén asetuksen voimaantuloa sovellettavan kansallisen
lainsdddannon nojalla toimiluvan saanut yhteisd hakee timén asetuksen nojalla
joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimilupaa, toimivaltainen viranomainen ei saa vaatia
kyseistd yhteis6d toimittamaan tietoja tai asiakirjoja, jotka se on jo toimittanut hakiessaan
toimilupaa kyseisten direktiivien tai kansallisen lainsdadédnnon nojalla, edellyttien ettéd
tallaiset tiedot tai asiakirjat ovat edelleen ajan tasalla ja toimivaltaisen viranomaisen

saatavilla.

15. Jos mahdollinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja haluaa my6s hakea toimilupaa
maksupalvelujen tarjoamiseen yksinomaan joukkorahoituspalvelujen tarjoamisen
yhteydessa ja siltd osin kuin toimivaltaiset viranomaiset ovat my0s vastuussa toimiluvasta
direktiivin (EU) 2015/2366 nojalla, toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, etti

kunkin hakemuksen yhteydessé toimitettavat tiedot ja asiakirjat toimitetaan vain kerran.
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16.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéintelystandardeiksi, joissa

tdsmennetaan

a) 1 kohdassa tarkoitettua hakemusta koskevat vaatimukset ja jarjestelyt, mukaan lukien

toimilupahakemusta koskevat vakiomuotoiset lomakkeet, mallit ja menettelyt; ja

b) 2 kohdan j alakohdassa tarkoitettua toiminnan jatkuvuussuunnitelmaa koskevat

toimenpiteet ja menettelyt.

Laatiessaan kyseiset luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon joukkorahoituspalvelun tarjoajan

tarjoamien joukkorahoituspalvelujen luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sédntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdan ... pdivand ...kuuta ... [12 kuukautta timéin asetuksen

voimaantulopéivasta].

Siirretdén komissiolle valta tdydentd4 titd asetusta hyviaksymalld timén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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13 artikla

Toimiluvan laajuus

1. Edella olevan 12 artiklan 10 kohdan nojalla ilmoitetun toimiluvan myonténeiden
toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd tdllaisessa toimiluvassa maéritetdan ne

joukkorahoituspalvelut, joita joukkorahoituspalvelun tarjoajalla on lupa tarjota.

2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan, joka hakee toimilupaa laajentaakseen liiketoimintaansa
sellaisiin uusiin joukkorahoituspalveluihin, joita ei ollut ennakoitu 12 artiklan nojalla
mydnnetyn toimiluvan aikana, on esitettdva niille toimivaltaisille viranomaisille, jotka
myonsivét joukkorahoituspalvelun tarjoajalle toimiluvan 12 artiklan nojalla, pyyntd
toimilupansa laajentamisesta tiydentdmalld ja paivittdmalla 12 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuja tietoja. Toimiluvan laajentamista koskeva pyynt6 on késiteltdva 12 artiklan 4—

11 kohdan mukaisesti.
14 artikla
Joukkorahoituspalvelun tarjoajien rekisteri

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii rekisterin kaikista joukkorahoituspalvelun
tarjoajista. Rekisterin on oltava julkisesti saatavilla sen verkkosivustolla, ja se on saatettava

saannollisesti ajan tasalle.
2. Edella 1 kohdassa tarkoitetun rekisterin on sisallettdva seuraavat tiedot:

a)  joukkorahoituspalvelun tarjoajan nimi, oikeudellinen muoto ja tapauksen mukaan

joukkorahoituspalvelun tarjoajan oikeushenkildtunnus;
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b)  joukkorahoituspalvelun tarjoajan ylldpitdmain joukkorahoitusalustan toiminimi,
fyysinen osoite ja internetosoite;

c) toimiluvan myontdneen toimivaltaisen viranomaisen nimi ja osoite sekd sen
yhteystiedot;

d) tiedot joukkorahoituspalveluista, joiden tarjoamiseen joukkorahoituspalvelun
tarjoajalla on toimilupa;

e) luettelo jasenvaltioista, joissa joukkorahoituspalvelun tarjoaja on ilmoittanut
aikomuksestaan tarjota joukkorahoituspalveluja 18 artiklan mukaisesti;

f)  kaikki muut joukkorahoituspalvelun tarjoajan tarjoamat palvelut, jotka eivat kuulu
tdmén asetuksen soveltamisalaan, viitaten asiaa koskevaan unionin oikeuteen tai
kansalliseen lainsdddantoon;

g)  joukkorahoituspalvelun tarjoajalle tai sen johdolle médrityt seuraamukset.

3. Mabhdollisten 17 artiklan mukaisten joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimiluvan
peruuttamisten on julkaistava ja sdilyttdva julkaistuina rekisterissd viiden vuoden ajan.
15 artikla
Valvonta
1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on tarjottava palvelujaan toimiluvan myontdneiden
toimivaltaisten viranomaisten valvonnassa.
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2. Asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava, noudattavatko
joukkorahoituspalvelun tarjoajat tissi asetuksessa sdddettyja velvoitteita. Sen on
madritettdva, kuinka usein ja kuinka perusteellisesti kyseinen arviointi tehddin ottaen
huomioon joukkorahoituspalvelun tarjoajan toiminnan luonne, laajuus ja monimutkaisuus.
Asiaankuuluva toimivaltainen viranomainen voi suorittaa joukkorahoituspalvelun tarjoajan

paikalla tehtdvén tarkastuksen kyseisté arviointia varten.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on ilmoitettava asiaankuuluvalle toimivaltaiselle
viranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta kaikista toimiluvan edellytyksiin liittyvista
olennaisista muutoksista ja toimitettava pyynnosta tiedot, jotka tarvitaan sen arvioimiseksi,

noudattavatko ne titd asetusta.

16 artikla

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien raportointi

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on toimitettava toimiluvan myontineelle toimivaltaiselle
viranomaiselle vuosittain ja luottamuksellisesti joukkorahoitusalustansa kautta
rahoitettujen hankkeiden luettelo, jossa on tismennettdvé kunkin hankkeen osalta seuraavat

tiedot:
a)  hankkeen toteuttaja ja keréttyjen varojen maaré;
b) 2 artiklan 1 kohdan b, m ja n alakohdassa méaritelty liikkkeeseen laskettu viline;

c) yhdistetyt tiedot sijoittajista ja sijoitetun pddoman maéréstd jaoteltuina sijoittajien
verotuksellisen kotipaikan mukaan siten, ettd valveutuneet ja ei-valveutuneet

sijoittajat erotetaan toisistaan.
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2. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava 1 kohdassa tarkoitetut tiedot
arvopaperimarkkinaviranomaiselle nimettoméksi tehdyssd muodossa kuukauden kuluessa
kyseisten tietojen vastaanottamisesta. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii unionin
joukkorahoitusmarkkinoita koskevat yhdistetyt vuositilastot ja julkaisee ne

verkkosivustollaan.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisista
taytantoonpanostandardeista, joissa vahvistetaan tdimin artiklan mukaisesti ilmoitettavia

tietoja koskevat vaatimukset ja muodot, mallit ja menettelyt.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sdantelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivina ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopéivasti)].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyid timéin kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut

tekniset tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
17 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

1. Toimiluvan myonténeilld toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet peruuttaa toimilupa

missd tahansa seuraavista tilanteista, joissa joukkorahoituspalvelun tarjoaja

a) eiole kdyttdnyt toimilupaansa 18 kuukauden kuluessa toimiluvan

myOntdmispaivasta;
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b)

d)

e)

f)

on nimenomaisesti luopunut toimiluvastaan;

ei ole tarjonnut joukkorahoituspalveluja yhdeksén perdkkéisen kuukauden aikana
eikd ole endd mukana sellaisten olemassa olevien sopimusten hallinnoinnissa, jotka
ovat tulosta alun perin tapahtuneesta yritysrahoitusintressien yhteensovittamisesta

sen joukkorahoitusalustaa kayttamalla;

on saanut toimilupansa toimimalla sdéntdjenvastaisesti, mukaan lukien antamalla

virheellisié tietoja toimilupahakemuksessaan;
el tdytd endd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa myonnettiin;

on rikkonut vakavasti titd asetusta.

Toimiluvan mydntineilld toimivaltaisilla viranomaisilla on my0s valtuudet peruuttaa

toimilupa missé tahansa seuraavista tilanteista:

a)

b)

kun joukkorahoituspalvelun tarjoaja on myds direktiivin (EU) 2015/2366 mukainen
maksupalvelujen tarjoaja ja se on itse tai sen johtajat, tyontekijit tai sen puolesta
toimivat kolmannet osapuolet ovat rikkoneet direktiivin (EU) 2015/849
taytdntdonpanemiseksi annettuja kansallisia sddnnoksid rahanpesun tai terrorismin

rahoittamisen osalta; tai

kun joukkorahoituspalvelun tarjoaja tai sen puolesta toimiva kolmas osapuoli on
menettinyt toimiluvan, joka oikeuttaa tarjoamaan maksupalveluja direktiivin (EU)
2015/2366 mukaisesti tai sijoituspalveluja direktiivin 2014/65/EU nojalla, eika
kyseinen joukkorahoituspalvelun tarjoaja tai kolmas osapuoli ole korjannut tilannetta

40 kalenteripdivén kuluessa.
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Kun jésenvaltion toimivaltainen viranomainen peruuttaa toimiluvan, kyseisessd
jasenvaltiossa 29 artiklan 2 kohdan mukaisesti keskitetyksi yhteyspisteeksi nimetyn
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asiasta ilman aiheetonta viivytysti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja niiden muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille, joissa joukkorahoituspalvelun tarjoaja tarjoaa joukkorahoituspalveluja 18
artiklan mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen lisdi tiedon toimiluvan

peruuttamisesta 14 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin.

Ennen péétoksen tekemistéd toimiluvan peruuttamisesta toimiluvan myontidneen
toimivaltaisen viranomaisen on kuultava toisen jdsenvaltion toimivaltaista viranomaista

tapauksissa, joissa joukkorahoituspalvelun tarjoaja on

a)  kyseisessd toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen joukkorahoituspalvelun

tarjoajan tytéryritys;

b)  kyseisessi toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen joukkorahoituspalvelun

tarjoajan emoyrityksen tytiryritys; tai

c) samojen luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden midrdysvallassa kuin

kyseisessd toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saanut joukkorahoituspalvelun tarjoaja.
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18 artikla

Joukkorahoituspalvelujen rajatylittivd tarjoaminen

1. Jos 12 artiklan mukaisesti toimiluvan saanut joukkorahoituspalvelun tarjoaja aikoo tarjota
joukkorahoituspalveluja muussa jdsenvaltiossa kuin siiné, jonka toimivaltainen
viranomainen on myontényt toimiluvan 12 artiklan mukaisesti, sen on toimitettava sen
jasenvaltion, jossa toimilupa myOnnettiin, 29 artiklan 2 kohdan mukaisesti keskitetyksi
yhteyspisteeksi nimedmaélle toimivaltaiselle viranomaiselle seuraavat tiedot:

a) luettelo jésenvaltioista, joissa joukkorahoituspalvelun tarjoaja aikoo tarjota
joukkorahoituspalveluja;

b) joukkorahoituspalvelujen tarjoamisesta kyseisissa jasenvaltioissa vastuussa olevien
luonnollisten henkil6iden ja oikeushenkildiden henkil6llisyys;

c) paivamiir, josta alkaen joukkorahoituspalvelun tarjoajan on tarkoitus tarjota
joukkorahoituspalveluja;

d) luettelo kaikesta muusta joukkorahoituspalvelun tarjoajan harjoittamasta toiminnasta,
joka et kuulu tdmén asetuksen soveltamisalaan.
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Sen jdsenvaltion, jossa toimilupa myonnettiin, keskitetyn yhteyspisteen on kymmenen
tyopéivan kuluessa tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta
toimitettava kyseiset tiedot niiden jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa
joukkorahoituspalvelun tarjoaja aikoo tarjota timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
joukkorahoituspalveluja, sekd arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen lisdd ndma tiedot 14 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin.

Sen jisenvaltion, jossa toimilupa myonnettiin, keskitetyn yhteyspisteen on timén jalkeen
viipymattd ilmoitettava 2 kohdassa tarkoitetusta tietojen toimittamisesta

joukkorahoituspalvelun tarjoajalle.

Joukkorahoituspalvelun tarjoaja voi aloittaa joukkorahoituspalvelujen tarjoamisen muussa
kuin siind jdsenvaltiossa, jonka toimivaltainen viranomainen on myontinyt sille
toimiluvan, 3 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottopdivasté tai viimeistaan

15 kalenteripdivin kuluttua 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamisesta.
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IV LUKU
SIJOITTAJANSUOJA

19 artikla

Asiakkaille annettavat tiedot

1. Kaikkien tietojen, mukaan lukien 27 artiklassa tarkoitettu markkinointiviestinti, jotka
joukkorahoituspalvelun tarjoajat antavat asiakkaille ja jotka koskevat
joukkorahoituspalvelun tarjoajaa itseddn, joukkorahoituspalveluihin tai sijoituksiin liittyvid
kustannuksia, taloudellisia riskejé ja maksuja, joukkorahoitushankkeen valintaperusteita ja
niiden tarjoamien joukkorahoituspalvelujen luonnetta ja niihin liittyvii riskejd, on oltava

tasapuolisia ja selkeitd eivétkd ne saa olla harhaanjohtavia.

2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on ilmoitettava asiakkailleen, ettd niiden
joukkorahoituspalvelut eivit kuulu direktiivin 2014/49/EU mukaisesti perustettuun
talletusten vakuusjdrjestelmién ja ettd niiden joukkorahoitusalustan kautta hankitut
siirtokelpoiset arvopaperit tai joukkorahoitustarkoituksessa sallitut vélineet eivét kuulu

direktiivin 97/9/EY mukaisesti perustettuun sijoittajien korvausjérjestelmain.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on tiedotettava asiakkailleen 22 artiklassa tarkoitetusta
ei-valveutuneita sijoittajia koskevasta harkinta-ajasta. Joukkorahoitustarjouksen tekemisen
yhteydessd joukkorahoituspalvelun tarjoajan on annettava kyseinen tieto nikyvalld paikalla
vélineessd, my0s jokaisella mobiilisovelluksella ja verkkosivulla, jolla tdllainen tarjous

tehdaan.
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4, Kaikki 1 kohdan mukaisesti annettavat tiedot on ilmoitettava asiakkaille aina tarvittacssa,

ainakin ennen joukkorahoitusliiketoimen toteuttamista.

5. Edelld 1, 2 ja 6 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava kaikkien asiakkaiden
kaytettdvissd joukkorahoitusalustan verkkosivuston selkeésti yksiloidyssa ja helposti

saatavilla olevassa osassa syrjiméattomalla tavalla.

6. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoajat soveltavat luottopisteytyksii
joukkorahoitushankkeisiin tai ehdottavat joukkorahoitusalustallaan tehtyjen
joukkorahoitustarjousten hinnoittelua, niiden on asetettava saataville kuvaus tillaisten
luottopisteiden tai hintojen laskentamenetelmastd. Jos laskenta perustuu tileihin, joita ei ole

tarkastettu, tdstd on ilmoitettava selkedsti laskentamenetelmén kuvauksessa.

7. Pankkiviranomainen laatii tiiviissd yhteisty0ssd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa

teknisten sdédntelystandardien luonnokset, joissa tismennetdin

a) tiedot, jotka on siséllytettdva 6 kohdassa tarkoitettuun menetelmén kuvaukseen,

mukaan lukien tietojen antamismuoto;

b) tiedot ja tekijdt, jotka joukkorahoituspalvelun tarjoajien on otettava huomioon
tehdessddn 4 artiklan 4 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettua luottoriskin arviointia
ja suorittaessaan 4 artiklan 4 kohdan e alakohdassa tarkoitettuja lainan

arvonmadritysta;

c) tekijit, jotka joukkorahoituspalvelun tarjoajan on otettava huomioon varmistaessaan,
ettd sen valittdman lainan hinta on 4 artiklan 4 kohdan d alakohdan mukaisesti

kohtuullinen ja asianmukainen;
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d)  tissd artiklassa vaadittujen toimintaperiaatteiden ja menettelyjen sekéd 4 artiklan
4 kohdan f alakohdassa tarkoitetun riskinhallintakehyksen vihimmaissisélto ja

hallinnointi.

Pankkiviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn ... pdivdnad ...kuuta ... [ 18 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyvaksymalld timdn kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1093/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

20 artikla

Maksukyvyttémyysasteen ilmoittaminen

Lainojen mydntdmisen helpottamisesta koostuvia joukkorahoituspalveluja tarjoavien

joukkorahoituspalvelujen tarjoajien on

a) ilmoitettava vuosittain joukkorahoitusalustallaan tarjottujen
joukkorahoitushankkeiden maksukyvyttomyysaste vihintdin edeltdneiden

36 kuukauden ajalta; ja

b)  julkaistava neljdn kuukauden kuluessa kunkin tilikauden paittymisesté selvitys, jossa

ilmoitetaan tapauksen mukaan

1) kaikkien joukkorahoituspalvelun tarjoajan vélittimien lainojen odotettu ja
todellinen maksukyvyttomyysaste riskiluokittain viittaamalla

riskinhallintakehyksessd vahvistettuihin riskiluokkiin;
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ii)  yhteenveto odotettujen maksukyvyttomyysasteiden médrittimisessd kiytetyista

oletuksista; sekéd

ii1)  todellinen saavutettu tuotto, jos joukkorahoituspalvelujen tarjoaja tarjosi

yksil6llisen lainasalkunhoidon osalta tavoitetuottoa.

Edell4 1 kohdassa tarkoitetut maksukyvyttomyysasteet on julkaistava nikyvélla paikalla

joukkorahoituspalvelun tarjoajan verkkosivustolla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistyossd pankkiviranomaisen kanssa
teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tdismennetddn menetelma 1 kohdassa
tarkoitettujen joukkorahoitusalustalla tarjottujen hankkeiden maksukyvyttomyysasteiden

laskemiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sééntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivand ...kuuta... [12 kuukautta tdiméan asetuksen

voimaantulopdivasti)].

Siirretdén komissiolle valta tdydenti4 titd asetusta hyviaksymalld timén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

21 artikla

Sijoitustietdmystd kartoittava testi ja tappionsietokyvyn simulointi

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on arvioitava, ovatko tarjotut joukkorahoituspalvelut tai
mitka tarjotuista joukkorahoituspalveluista ovat soveltuvia mahdollisille ei-valveutuneille
sijoittajille, ennen kuin ne antavat néille tiydet mahdollisuudet sijoittaa niiden

joukkorahoitusalustalla tarjottuihin joukkorahoitushankkeisiin.
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Sovellettaessa 1 kohdassa tarkoitettua arviointia joukkorahoituspalvelun tarjoajien on
pyydettiva tietoja mahdollisen ei-valveutuneen sijoittajan kokemuksesta,
sijoitustavoitteista, taloudellisesta tilanteesta ja siitd, ymmartaako sijoittaja yleisesti
sijoittamiseen ja joukkorahoitusalustan tarjoamiin sijoitustyyppeihin sijoittamiseen liittyvat

riskit, mukaan lukien seuraavat tiedot:

a)  mahdollisen ei-valveutuneen sijoittajan aiemmat sijoitukset siirtokelpoisiin
arvopapereihin tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vilineiden tai lainojen
aiemmat hankinnat, mukaan lukien sijoitukset alkuvaiheen tai laajentumisvaiheen

yrityksiin;

b)  mahdollisen ei-valveutuneen sijoittajan ymmarrys riskeistd, joita liittyy lainojen
myOntdmiseen, siirtokelpoisiin arvopapereihin sijoittamiseen tai
joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vilineiden hankintaan joukkorahoitusalustan

kautta, seki joukkorahoitussijoituksiin liittyvd ammatillinen kokemus.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on kunkin ei-valveutuneen sijoittajan osalta tarkasteltava
uudelleen 1 kohdassa tarkoitettua arviointia kahden vuoden vilein kyseisen kohdan

mukaisen alkuperdisen arvioinnin tekemisesta.
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4. Jos mahdolliset ei-valveutuneet sijoittajat eivét toimita 2 kohdan nojalla vaadittuja tietoja
tai jos joukkorahoituspalvelun tarjoajat katsovat kyseisen kohdan nojalla saatujen tietojen
perusteella, ettd mahdollisilla ei-valveutuneilla sijoittajilla on puutteelliset tiedot, taidot tai
kokemus, joukkorahoituspalvelun tarjoajien on ilmoitettava kyseisille mahdollisille ei-
valveutuneille sijoittajille, ettd niiden joukkorahoitusalustoilla tarjotut palvelut eivit ehka
ole sopivia kyseisille sijoittajille, ja annettava heille tai niille riskivaroitus. Kyseisessa
riskivaroituksessa on varoitettava selkeésti siitd riskistd, ettd sijoitetut varat saatetaan
menettdd kokonaisuudessaan. Ei-valveutuneiden sijoittajien on nimenomaisesti
vahvistettava saaneensa ja ymmaértaneensi joukkorahoituspalvelun tarjoajan antaman

varoituksen.

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua arviointia varten joukkorahoituspalvelun tarjoajien on myds
vaadittava mahdollisia ei-valveutuneita sijoittajia simuloimaan tappionsietokykyddn, jonka
lasketaan olevan kymmenen prosenttia heidén tai niiden nettovarallisuudesta seuraavien

tietojen perusteella:
a)  sdannolliset tulot ja kokonaistulot ja se, ansaitaanko tulot vakituisesti vai tilapdisesti;

b)  varat, mukaan lukien finanssisijoitukset ja mahdolliset kiteistalletukset mutta pois

lukien henkil6kohtaiset ja sijoituskiinteistdt seki eldkerahastot;
c) rahoitussitoumukset, mukaan lukien sdénnolliset, nykyiset tai tulevat sitoumukset.

6. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on tarkasteltava kunkin ei-valveutuneen sijoittajan osalta
5 kohdassa tarkoitettua simulointia uudelleen vuosittain kyseisen kohdan mukaisen

alkuperdisen simuloinnin tekemisesta.
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Mahdollisia ei-valveutuneita sijoittajia ja ei-valveutuneita sijoittajia ei saa estia
sijoittamasta joukkorahoitushankkeisiin. Ei-valveutuneiden sijoittajien on vahvistettava

saaneensa 5 kohdassa tarkoitetun simuloinnin tulokset.

7. Aina ennen kuin mahdollinen ei-valveutunut sijoittaja tai ei-valveutunut sijoittaja
hyviksyy yksittdisen joukkorahoitustarjouksen ja tekee titen sijoituksen, joka on
mairiltddn suurempi kuin joko 1 000 euroa tai 5 prosenttia kyseisen sijoittajan 5 kohdan
mukaisesti lasketusta nettovarallisuudesta sen mukaan, kumpi rahamaéré on suurempi,

joukkorahoituspalvelun tarjoajan on varmistettava, etté téllainen sijoittaja
a)  saariskivaroituksen;
b)  antaa nimenomaisen suostumuksen joukkorahoituspalvelun tarjoajalle; ja

c) osoittaa joukkorahoituspalvelun tarjoajalle, ettd sijoittaja ymmaértéa sijoituksen ja sen

riskit.

Tamén kohdan ensimmaisen alakohdan c alakohtaa sovellettacssa 1 kohdassa tarkoitettua
arviointia voidaan kayttda sen osoittamiseksi, ettd mahdollinen ei-valveutunut sijoittaja tai

ei-valveutunut sijoittaja ymmartéa sijoituksen ja sen riskit.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistydssd pankkiviranomaisen kanssa

teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tdismennetiin tarvittavat jarjestelyt
a) 1 kohdassa tarkoitetun arvioinnin tekemistd varten;

b) 5 kohdassa tarkoitetun simuloinnin tekemisté varten;
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c) 2 ja4 kohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamista varten.

Kyseisid teknisten sdéntelystandardien luonnoksia laatiessaan
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon joukkorahoituspalvelun tarjoajan

tarjoamien joukkorahoituspalvelujen luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopéivasti].

Siirretddan komissiolle valta tdydentéda titd asetusta hyvaksymalld tdimédn kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

22 artikla

Sopimusta edeltdvd harkinta-aika

1. Joukkorahoitustarjouksen ehdot sitovat hankkeen toteuttajaa alkaen siitd hetkestd, jona
joukkorahoitustarjous listataan joukkorahoitusalustalle, seuraavista paivisti aikaisempaan

saakka:

a)  joukkorahoituspalvelun tarjoajan sind ajankohtana, jona joukkorahoitustarjous
listataan sen joukkorahoitusalustalle, ilmoittama joukkorahoitustarjouksen

padttymispdivi; tai

b)  pdiviméird, jona rahoitustavoite on saavutettu tai, jos kyseessd on rahoitushaarukka,

pdiva, jona rahoitushaarukan enimmaistavoite on saavutettu.
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2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on tarjottava sopimusta edeltidva harkinta-aika, jonka
kuluessa mahdollinen ei-valveutunut sijoittaja voi milloin tahansa perua tarjouksensa
sijoittaa joukkorahoitustarjoukseen tai kiinnostuksenilmaisunsa joukkorahoitustarjoukseen

esittdmatta perusteluja ja ilman seuraamuksia.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu harkinta-aika alkaa hetkelld, jona mahdollinen
ei-valveutunut sijoittaja tarjoutuu sijoittamaan tai ilmaisee kiinnostuksensa, ja se péittyy

neljdn kalenteripdivan paasta.

4. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on pidettéva kirjaa vastaanottamistaan sijoitustarjouksista

ja kiinnostuksenilmaisuista seké niiden vastanottamisajankohdasta.

5. Sijoitustarjouksen tai kiinnostuksenilmaisun peruuttamista koskevien menettelyjen on
siséllettdva vihintddn samat menettelyt, joita noudattaen mahdollinen ei-valveutunut
sijoittaja voi tehdi sijoitustarjouksen tai ilmaista kiinnostuksensa

joukkorahoitustarjoukseen.

6. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on annettava mahdolliselle ei-valveutuneelle sijoittajalle
tasmallistd, selkedd ja oikea-aikaista tietoa harkinta-ajasta ja sijoitustarjouksen tai
kiinnostuksenilmaisun perumista koskevista menettelyistd, mukaan lukien vdhintdan

seuraavat tiedot:

a)  valittomasti ennen kuin mahdollinen ei-valveutunut sijoittaja voi ilmoittaa
sijoitustarjouksestaan tai kiinnostuksenilmaisustaan, joukkorahoituspalvelun

tarjoajan on annettava mahdolliselle ei-valveutuneelle sijoittajalle seuraavat tiedot:

1)  sijoitustarjoukseen tai kiinnostuksenilmaisuun sovelletaan harkinta-aikaa,
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i1)  harkinta-ajan kesto;
iil)  sijoitustarjouksen tai kiinnostuksenilmaisun peruuttamista koskevat menettelyt;

b)  vilittdmasti sijoitustarjouksen tai kiinnostuksenilmaisun vastaanottamisen jialkeen
joukkorahoituspalvelun tarjoajan on ilmoitettava joukkorahoitusalustan kautta

mahdolliselle ei-valveutuneelle sijoittajalle harkinta-ajan alkamisesta.

7. Kun on kyse yksilollisestd lainasalkunhoidosta, téti artiklaa sovelletaan ainoastaan ei-
valveutuneen sijoittajan antamaan alkuperdiseen sijoitusvaltuutukseen eiké kyseisen

valtuutuksen nojalla yksittéisiin lainoihin tehtyihin sijoituksiin.

23 artikla

Sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on annettava mahdollisille sijoittajille kaikki tdssé

artiklassa tarkoitetut tiedot.

2. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on annettava mahdollisille sijoittajille sijoitusta koskeva
avaintietoasiakirja, jonka hankkeen toteuttaja on laatinut jokaisesta
joukkorahoitustarjouksesta. Sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja on laadittava vdhintdén
yhdelld sen jdsenvaltion virallisista kielisté, jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat
myonténeet toimiluvan 12 artiklan mukaisesti, tai jollakin muulla kyseisten viranomaisten

hyviksymallad kielella.

6800/20 VVP/sh &9
ECOMP.1.B FI



3. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja kdyttdd markkinointiviestintia
joukkorahoitustarjouksen markkinoimiseen toisessa jdsenvaltiossa, sijoitusta koskeva
avaintietoasiakirja on asetettava saataville vihintddn yhdelld kyseisen jdsenvaltion
virallisista kielistd tai kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymalla

kielella.

4. Joukkorahoituspalvelun tarjoajia ei saa estdd jarjestdimaistd sijoitusta koskevan
avaintietoasiakirjan kdantdmisté jollekin muulle tai jollekin muille kuin 2 tai 3 kohdassa
tarkoitetulle kielelle tai tarkoitetuille kielille. Kyseisten kddnnosten on vastattava tarkoin

alkuperdisen sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan siséltoa.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
2 ja 3 kohdassa tarkoitettu kieli, jonka ne hyvéksyvit, tai tarkoitetut kielet, jotka ne
hyviksyvit titd asetusta sovellettaessa. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee

kyseiset tiedot verkkosivustollaan.

6. Edelld 2 kohdassa tarkoitetun sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan on sisallettdva kaikki

seuraavassa luetellut tiedot:
a) liitteessd I vahvistetut tiedot;

b) seuraava vastuuvapauslauseke, joka sijaitsee vélittomasti sijoitusta koskevan

avaintietoasiakirjan otsikon alla:

"Toimivaltaiset viranomaiset tai Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen eivét

ole tarkastaneet tai hyviksyneet téitd joukkorahoitustarjousta.
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Kokemuksenne ja osaamisenne asianmukaisuutta ei ole vilttdmétta arvioitu ennen
tdmén sijoitusmahdollisuuden antamista. Teilld on tiysi vastuu tdsté sijoituksesta,
mukaan lukien riski sijoitettujen varojen menettimisesté osittain tai

kokonaisuudessaan.";
seuraava riskivaroitus:

"Tdhén joukkorahoitushankkeeseen tehtiviin sijoitukseen liittyy riskejd, mukaan
lukien riski sijoitettujen varojen menettimisesti osittain tai kokonaisuudessaan.
Sijoitus ei kuulu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/49/EU*
mukaisesti perustettuihin talletusten vakuusjérjestelmiin. Sijoitus ei myoskéén kuulu
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 97/9/EY ™" mukaisesti perustettuihin

sijoittajien korvausjérjestelmiin.
Saattaa olla, ettd ette saa sijoituksellenne lainkaan tuottoa.

Kyseessi ei ole sdéstotuote, ja suosittelemme, ettd joukkorahoitushankkeisiin

tekeménne sijoitukset eivit ylitd kymmenti prosenttia nettovarallisuudestanne.

Sijoitusvélineiti ei ehkéd ole mahdollista myyd4 silloin kun haluatte. Jos ne on

mahdollista myyd&, myynnisté saattaa silti aiheutua teille tappioita.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 pédivina
huhtikuuta 2014, talletusten vakuusjérjestelmistd (uudelleenlaadittu) (EUVL L
173, 12.6.2014, s. 149).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 97/9/EY, annettu 3 péivina
maaliskuuta 1997, sijoittajien korvausjarjestelmistd (EYVL L 84, 26.3.1997,
s. 22)."

*%
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7. Sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan on oltava tasapuolinen ja selked, se ei saa olla
harhaanjohtava, eiki siind saa olla muita alaviitteitd kuin sellaisia, joissa on viitetietoja,
mukaan lukien tapauksen mukaan tekstilainauksia sovellettavasta lainsdddéannosta. Se on
esitettdva erilliselld pysyvélld vélineelld, joka on selvisti erotettavissa
markkinointiviestinndsta ja jossa olisi enintddn kuusi A4-kokoista sivua tulostettuna. Kun
on kyse joukkorahoitustarkoituksessa sallituista vélineistd, ja liitteessd I olevan F osan
nojalla vaaditut tiedot eivdt mahtuisi yhdelle A4-kokoiselle sivulle tulostettuna, loput

tiedot on esitettava sijoitusta koskevaan avaintietoasiakirjan liitteessa.

8. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on pyydettivéd hankkeen toteuttajaa ilmoittamaan sille
kaikista tietojen muutoksista, jotta sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja voidaan pitda
jatkuvasti ajan tasalla joukkorahoitustarjouksen keston ajan. Joukkorahoituspalvelun
tarjoajan on vélittdmasti ilmoitettava sijoittajille, jotka ovat tehneet sijoitustarjouksen tai
ilmaisseet kiinnostuksensa joukkorahoitustarjouksesta, kaikista niille ilmoitetuista

sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan tietojen olennaisista muutoksista.

0. Jasenvaltioiden on varmistettava ainakin hankkeen toteuttajan tai sen hallinto-, johto- tai
valvontaelinten vastuu sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa annetuista tiedoista.
Sijoitusta koskevasta avaintietoasiakirjasta vastuussa olevat on yksiloitdvéa sijoitusta
koskevassa avaintietoasiakirjassa selkedsti ilmoittamalla luonnollisten henkiloiden
kyseessa ollessa heiddn nimensi ja tehtdvénsa tai oikeushenkildiden kyseessa ollessa
niiden nimet ja sddntoméérdiset kotipaikat; avaintietoasiakirjaan on niin ikdén
siséllytettdva kyseisten henkildiden antama vakuutus siitd, etté sijoitusta koskevan
avaintietoasiakirjan siséltd vastaa heidian parhaan ymmaérryksensi mukaan tosiseikkoja ja
ettd sijoitusta koskevasta avaintietoasiakirjasta ei ole jétetty pois mitdédn asiaan

todenndkoisesti vaikuttavaa.
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10. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti niiden siviilioikeudellista vastuuta koskevia lakeja,
asetuksia ja hallinnollisia médrdyksid sovelletaan luonnollisiin henkil6ihin ja
oikeushenkil6ihin, jotka ovat vastuussa sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa,
mukaan lukien sen mahdolliset kddnnokset, annetuista tiedoista, ainakin seuraavissa

tilanteissa:
a) tiedot ovat harhaanjohtavia tai epdtarkkoja; tai

b)  sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa ei ole keskeisié tietoja, joiden avulla

sijoittajat voivat harkita joukkorahoitushankkeen rahoittamista.

11. Joukkorahoituspalvelun tarjoajilla on oltava kiytossd asianmukaiset menettelyt sijoitusta
koskevaan avaintietoasiakirjaan sisdltyvien tietojen tdydellisyyden, oikeellisuuden ja

selkeyden tarkastamiseksi, ja niiden on sovellettava néitd menettelyja.

12. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja havaitsee sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa
puutteen, virheen tai epdtarkkuuden, jolla saattaa olla olennainen vaikutus sijoituksen
odotettuun tuottoon, kyseisen joukkorahoituspalvelun tarjoajan on ilmoitettava tillaisesta
puutteesta, virheestd tai epatarkkuudesta viipymattd hankkeen toteuttajalle, jonka on

viipyméttd tdydennettiva tai oikaistava kyseisié tietoja.

Jos téllaista tiydennysté tai oikaisua ei tehdd viipyméttéd, joukkorahoituspalvelun tarjoajan
on keskeytettdva joukkorahoitustarjous, kunnes sijoitusta koskevaa avaintietoasiakirjaa on

tdydennetty tai oikaistu, mutta enintdén 30 kalenteripdivén ajaksi.
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Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on vilittomaisti ilmoitettava sijoittajille, jotka ovat
tehneet sijoitustarjouksen tai ilmaisseet kiinnostuksensa joukkorahoitustarjoukseen,
téllaisista havaituista sddntojenvastaisuuksista, toimista, jotka joukkorahoituspalvelun
tarjoaja on jo toteuttanut ja jotka se tulee vield toteuttamaan, sekd mahdollisuudesta perua

joukkorahoitustarjousta koskeva sijoitustarjouksensa tai kiinnostuksenilmauksensa.

Jos sijoitusta koskevaa avaintietoasiakirjaa ei ole 30 kalenteripdivin kuluessa tdydennetty
tai oikaistu kaikkien havaittujen sdéntojenvastaisuuksien oikaisemiseksi,

joukkorahoitustarjous on peruttava.

13. Mahdollinen sijoittaja voi pyytdd joukkorahoituspalvelun tarjoajaa jarjestiméén sijoitusta
koskevan avaintietoasiakirjan kdantdmisen sijoittajan valitsemalle kielelle. Kéannoksen on
vastattava tarkoin ja tdsméllisesti alkuperdisen sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan

sisaltoa.

Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja ei toimita pyydettyd kdinnosta sijoitusta koskevasta
avaintietoasiakirjasta, sen on ohjeistettava selkeésti mahdollista sijoittajaa pidéttdytymasti

sijoituksen tekemisesté.

14. Sen jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa joukkorahoituspalvelun tarjoajalle
myOnnettiin toimilupa, voivat vaatia, ettd sijoitusta koskevasta avaintietoasiakirjasta
annetaan ennakkoilmoitus vihintidn seitseman tyopdivad ennen kuin se asetetaan
mahdollisten sijoittajien saataville. Sijoitusta koskeville avaintietoasiakirjoille ei tarvita

toimivaltaisten viranomaisten ennakkohyviaksyntia.
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15. Jos mahdollisille sijoittajille toimitetaan tdmén artiklan mukaisesti laadittu sijoitusta
koskeva avaintietoasiakirja, joukkorahoituspalvelun tarjoajien ja hankkeen toteuttajien
katsotaan tdyttdneen velvoitteen laatia avaintietoasiakirja Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU) N:o 1286/2014! mukaisesti.

Ensimmaisti alakohtaa sovelletaan soveltuvin osin luonnollisiin henkil6ihin tai

oikeushenkil6ihin, jotka antavat neuvoja joukkorahoitustarjouksista tai markkinoivat niit.

16. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa

tasmennetaan

a) 6 kohdassa ja liitteessa I tarkoitettujen tietojen esittdmismallia koskevat vaatimukset

ja sen sisalto;

b)  suurimmat riskit, jotka liittyvit joukkorahoitustarjoukseen ja jotka on timén vuoksi

ilmoitettava liitteessa I olevan C osan mukaisesti;

c) tiettyjen taloudellisten suhdelukujen kéytto keskeisten taloudellisten tietojen
selkeyden parantamiseksi, mukaan lukien liitteessé I olevan A osan e alakohdassa

tarkoitettujen tietojen esittimisti varten;

d)  liitteessd I olevan H osan a alakohdan kattamat palkkiot ja maksut seké
kaupankdyntikulut, mukaan lukien tarkka erittely vélittomisté ja vélillisista

kustannuksista, joista sijoittaja vastaa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 piivini
marraskuuta 2014, véhittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352,
9.12.2014,s. 1).
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Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa kyseisia teknisten saéntelystandardien luonnoksia
laatiessaan huomioon joukkorahoituspalvelun tarjoajan tarjoamien

joukkorahoituspalvelujen luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sadntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivind ...kuuta ... [18 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéa tétd asetusta hyvaksymalld timin kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

24 artikla

Sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja alustatasolla

Poiketen siitd, mitd 23 artiklan 2 kohdan ensimmaéisessé virkkeessé ja 23 artiklan 6 kohdan
a alakohdassa saddetddn, yksilollistd lainasalkunhoitoa tarjoavien joukkorahoituspalvelun
tarjoajien on laadittava timén artiklan mukaisesti — ja asetettava mahdollisten sijoittajien
saataville — alustatasolla sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja, joka sisdltad kaikki

seuraavat tiedot:

a) liitteessd I olevassa H ja I osassa annetut tiedot;
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b) tiedot luonnollisista henkildistd tai oikeushenkil6isti, jotka ovat vastuussa sijoitusta
koskevassa avaintietoasiakirjassa annetuista tiedoista; jos kyse on luonnollisista
henkil6istd, mukaan lukien joukkorahoituspalvelujen tarjoajan hallinto-, johto-
tai valvontaelinten jdsenet, on mainittava luonnollisten henkiléiden nimet ja tehtivit;

jos kyse on oikeushenkildstd, on mainittava nimi ja kotipaikka;
c)  seuraava vastuulausuma:

"Joukkorahoituspalvelun tarjoaja vakuuttaa, ettd sen parhaan ymmaérryksen mukaan
mitdén tietoja ei ole jitetty pois tai mitkédén tiedot eivét ole olennaisesti
harhaanjohtavia tai epatarkkoja. Joukkorahoituspalvelun tarjoaja on vastuussa timén

sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan laatimisesta."

Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on pidettiva sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja
jatkuvasti ajan tasalla alustatasolla joukkorahoitustarjouksen keston ajan.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on vilittomaésti ilmoitettava sijoittajille, jotka ovat
tehneet sijoitustarjouksen tai ilmaisseet kiinnostuksensa joukkorahoitustarjouksesta,

kaikista sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan tietojen olennaisista muutoksista.

Avaintietoasiakirjan on oltava alustatasolla tasapuolinen ja selked, se ei saa olla
harhaanjohtava, eiki siind saa olla muita alaviitteitd kuin sellaisia, joissa viitetietoja,
mukaan lukien tapauksen mukaan tekstilainauksia sovellettavasta lainsdddanndstd. Se on
esitettdva erilliselld pysyvélld vélineelld, joka on selvisti erotettavissa

markkinointiviestinndstd ja jossa olisi enintddn kuusi A4-kokoista sivua tulostettuna.
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Jasenvaltioiden on varmistettava ainakin joukkorahoituspalvelun tarjoajan vastuu sijoitusta
koskevassa avaintietoasiakirjassa annetuista tiedoista alustatasolla. Sijoitusta koskevasta
avaintietoasiakirjasta vastuussa olevat on yksiloitdva sijoitusta koskevassa
avaintietoasiakirjassa alustatasolla selkeésti ilmoittamalla luonnollisten henkildiden
kyseessi ollessa heiddn nimensé ja tehtdvinsa tai oikeushenkildiden kyseessé ollessa
niiden nimet ja sdintoméérdiset kotipaikat; sijoitusta koskevaan avaintietoasiakirjaan on
niin ikéén sisdllytettdva ndiden henkiloiden antama vakuutus siitd, ettd sijoitusta koskevan
avaintietoasiakirjan siséltd vastaa heiddn parhaan ymmarryksensid mukaan tosiseikkoja ja
ettd sijoitusta koskevasta avaintietoasiakirjasta ei ole jitetty pois mitdén asiaan

todennikoisesti vaikuttavaa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden siviilioikeudellista vastuuta koskevia lakeja,
asetuksia ja hallinnollisia méaérayksid sovelletaan luonnollisiin henkil6ihin ja
oikeushenkil6ihin, jotka ovat vastuussa sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa,
mukaan lukien sen mahdolliset kddnnokset, alustatasolla annetuista tiedoista, ainakin

seuraavissa tilanteissa:
a) tiedot ovat harhaanjohtavia tai epdtarkkoja; tai

b)  sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa alustatasolla ei ole keskeisii tietoja,
joiden avulla sijoittajat voivat harkita yksilollisen lainasalkunhoidon kautta

sijoittamista.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajilla on oltava kidytossd asianmukaiset menettelyt sijoitusta
koskevaan avaintietoasiakirjaan alustatasolla sisdltyvien tietojen tdydellisyyden,

oikeellisuuden ja selkeyden tarkastamiseksi, ja niiden on sovellettava nditd menettelyja.
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Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja havaitsee sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa
alustatasolla puutteen, virheen tai epitarkkuuden, jolla saattaa olla olennainen vaikutus
yksil6llisen lainasalkunhoidon odotettuun tuottoon, kyseisen joukkorahoituspalvelun
tarjoajan on itse oikaistava sijoitusta koskevassa avaintietoasiakirjassa oleva puute, virhe

tai epatarkkuus.

Jos mahdollisille sijoittajille toimitetaan tdmén artiklan mukaisesti laadittu sijoitusta

koskeva avaintietoasiakirja alustatasolla, joukkorahoituspalvelun tarjoajien katsotaan

tayttdneen velvoitteen laatia avaintietoasiakirja asetuksen (EU) N:o 1286/2014 mukaisesti.

Ensimmadisti alakohtaa sovelletaan soveltuvin osin luonnollisiin henkil6ihin ja

oikeushenkil6ihin, jotka antavat neuvoja joukkorahoitustarjouksista tai markkinoivat niité.

25 artikla

Ilmoitustaulu

Joukkorahoituspalvelun tarjoajilla voi olla ilmoitustaulu, jossa ne antavat asiakkailleen
mahdollisuuden ilmoittaa kiinnostuksesta ostaa ja myyda joukkorahoitusalustoillaan alun
perin tarjottuja lainoja, siirtokelpoisia arvopapereita tai joukkorahoitustarkoituksessa

sallittuja vélineita.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua ilmoitustaulua ei voi kiyttdd saattamaan yhteen osto- ja
myynti-intressejd joukkorahoituspalvelun tarjoajan kdytantdjen tai sisdisten
toimintamenettelyjen avulla siten, ettd tuloksena on sopimus. Ilmoitustaulu ei nédin ollen
saa muodostua sisdisestd tismaytysjirjestelméstd, joka toteuttaa asiakastoimeksiantoja

monenkeskisesti.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien, jotka sallivat timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetut

kiinnostuksenilmaisut, on noudatettava seuraavia vaatimuksia:

a)  niiden on ilmoitettava asiakkailleen ilmoitustaulun luonteesta 1 ja 2 kohdan

mukaisesti;

b) niiden on vaadittava asiakkaitaan, jotka ilmoittavat 1 kohdassa tarkoitetun lainan,
arvopaperin tai vdlineen myynnisté, asettamaan saataville sijoitusta koskevan

avaintietoasiakirjan;

c) niiden on annettava asiakkaille, jotka aikovat ostaa ilmoitustaululla ilmoitettuja

lainoja, tiedot joukkorahoituspalvelun tarjoajan vilittdmien lainojen tuotosta;

d) niiden on varmistettava, ettd niiden asiakkaille, jotka ilmoittavat kiinnostuksesta
ostaa tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu laina, arvopaperi tai viline ja joiden
katsotaan olevan ei-valveutuneita sijoittajia, saavat 19 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut

tiedot ja 21 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun riskivaroituksen.
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Joukkorahoituspalvelun tarjoajien, jotka sallivat timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
kiinnostuksenilmaisut ja tarjoavat varojen sdilytyspalveluja 10 artiklan 1 kohdan
mukaisesti, on vaadittava tillaista kiinnostusta ilmaisevia sijoittajiaan ilmoittamaan niille

omistajasuhteiden muutoksista, jotta omistussuhteet voidaan tarkistaa ja kirjata.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajat, jotka ehdottavat viitehintaa timén artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua ostoa ja myyntid varten, on ilmoitettava asiakkailleen, ettd ehdotettu viitehinta
ei ole sitova, esitettdvd perusteet ehdotetulle viitehinnalle ja ilmoitettava menetelmén

keskeiset osat 19 artiklan 6 kohdan mukaisesti.

26 artikla

Asiakirjojen saanti

Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on

a) sdilytettdva kaikki palveluihinsa ja litketoimiinsa liittyvit asiakirjat pysyvalld vdlineella
véhintddn viiden vuoden ajan;

b) varmistettava, ettd asiakkaille tarjottuihin palveluihin liittyvit asiakirjat ovat valittomasti
ndiden saatavilla milloin tahansa;

C) sdilytettava kaikki joukkorahoituspalvelun tarjoajien ja niiden asiakkaiden viliset
sopimukset vihintdin viiden vuoden ajan.
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V LUKU
MARKKINOINTIVIESTINTA

27 artikla

Markkinointiviestintdd koskevat vaatimukset

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on varmistettava, ettd kaikki niiden palveluja koskeva
markkinointiviestintd, mukaan lukien kolmansille osapuolille ulkoistettu, on selvésti

tunnistettavissa sellaiseksi.

2. Ennen tietyn hankkeen varainkeruun péattamistd mitddn markkinointiviestintéd ei saa
kohdistaa kohtuuttomalla tavalla yksittdisiin suunniteltuihin taikka vireilld tai kdynnissa

oleviin joukkorahoitushankkeisiin tai -tarjouksiin.

Markkinointiviestintdén siséltyvien tietojen on oltava tasapuolisia ja selkeiti, ne eivit saa
olla harhaanjohtavia, ja niiden on oltava johdonmukaisia sijoitusta koskevaan
avaintietoasiakirjaan sisdltyvien tietojen kanssa, jos sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja
on jo saatavilla, tai sijoitusta koskevaan avaintietoasiakirjaan siséllytettdvien tietojen

kanssa, jos sijoitusta koskeva avaintietoasiakirja ei ole vield saatavilla.

3. Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on kéytettivd markkinointiviestinnisséén yhté tai
useampaa sen jasenvaltion virallista kieltd, jossa markkinointiviestintdd levitetddn, tai

jotakin muuta kyseisen jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyvaksyméaa kielta.

6800/20 VVP/sh 102
ECOMP.1.B FI



4, Sen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten, jossa markkinointiviestintdd levitetdén,
vastuulla on valvoa, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoajat noudattavat
markkinointiviestintddn sovellettavia kansallisia lakeja, asetuksia ja hallinnollisia

madrdyksii ja panna ne tdytdntoon joukkorahoituspalvelun tarjoajien osalta.

5. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa vaatia, ettd markkinointiviestinnistad on annettava

ennakkoilmoitus tai etti sille on hankittava ennakkohyviksynta.

28 artikla

Markkinointivaatimuksia koskevien kansallisten sédnnosten julkaiseminen

1. Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava ja pidettdvé ajan tasalla verkkosivustoillaan
ne joukkorahoituspalvelun tarjoajien harjoittamaan markkinointiviestintdian sovellettavat
kansalliset lait, asetukset ja hallinnolliset méddriykset, joiden noudattamisen valvonnasta ja

tdytdntoonpanosta ne joukkorahoituspalvelun tarjoajien osalta vastaavat.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
1 kohdassa tarkoitetut lait, asetukset ja hallinnolliset maardykset ja toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tiivistelmi kyseisisté laeista, asetuksista ja

hallinnollisista méérdyksistd kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kéytetylla kielella.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
muutoksista 2 kohdan nojalla toimitettuihin tietoihin ja toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle viipymétti ajantasainen tiivistelmé 1 kohdassa

tarkoitetuista laeista, asetuksista ja hallinnollisista madrayksista.
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Jos toimivaltaiset viranomaiset eivét ole vastuussa 1 kohdassa tarkoitettujen lakien,
asetusten ja hallinnollisten miéraysten noudattamisen valvonnasta ja tdytantdonpanosta,
niiden on julkaistava verkkosivustoillaan yhteystiedot tietojen saamiseksi 1 kohdassa

tarkoitetuista laeista, asetuksista ja hallinnollisista maardyksista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytdntdonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiomuotoiset lomakkeet, mallit ja

menettelyt timén artiklan mukaisia ilmoituksia varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten tdytdntoonpanostandardien
luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd timéin kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut

tekniset tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan 2 kohdassa tarkoitettu
titvistelmé kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kiytossd olevalla kielelld seka linkit

1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten verkkosivustoille ja pidettdvd ndma
ajan tasalla. Arvopaperimarkkinaviranomaisen ei voida katsoa olevan vastuussa

titvistelmassi esitetyista tiedoista.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimittava keskitettyind yhteyspisteind, jotka vastaavat

markkinointisddntoji koskevien tietojen toimittamisesta omasta jasenvaltiostaan.
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8. Toimivaltaisten viranomaisten on raportoitava sdédnnollisesti ja vahintdén kerran vuodessa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle edeltivén vuoden aikana toteutetuista
tdytantoonpanotoimista, jotka perustuvat joukkorahoituspalvelun tarjoajien harjoittamaan
markkinointiviestintddn sovellettaviin kansallisiin lakeihin, asetuksiin ja hallinnollisiin

madrdyksiin. Raportissa on mainittava erityisesti

a) tapauksen mukaan toteutettujen tiytdntoonpanotoimien kokonaisméara

sddntdjenvastaisuuden tyypin mukaan;

b)  jos saatavilla, tiytdntoonpanotoimien tulokset, mukaan lukien maérattyjen
seuraamusten tyypit tai joukkorahoituspalvelun tarjoajien toteuttamat korjaavat

toimet; ja

c) jos saatavilla, esimerkkejd tavoista, joilla toimivaltaiset viranomaiset ovat puuttuneet
tapauksiin, joissa joukkorahoituspalvelun tarjoajat eivit ole noudattaneet kansallisia

lakeja, asetuksia ja hallinnollisia madrayksia.
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VI LUKU
TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET
JA ARVOPAPERIMARKKINAVIRANOMAINEN

29 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset

1. Jasenvaltioiden on nimettdvé toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat tissé asetuksessa
sdddettyjen tehtdvien ja velvollisuuksien hoitamisesta, ja ilmoitettava tasté

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Jos jasenvaltiot nimeévit 1 kohdan nojalla useamman kuin yhden toimivaltaisen
viranomaisen, niiden on maériteltdvd kunkin viranomaisen tehtévit ja nimettava yksi niistd
keskitetyksi yhteyspisteeksi toimivaltaisten viranomaisten vélistd ja

arvopaperiviranomaisen kanssa tehtdavaa rajatylittavaa hallinnollista yhteistyotd varten.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdan

mukaisesti nimetyistd toimivaltaisista viranomaisista.
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30 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

Voidakseen hoitaa timén asetuksen mukaiset tehtdvansa toimivaltaisilla viranomaisilla on

oltava kansallisen lain mukaisesti vahintddn seuraavat tutkintavaltuudet:

a)

b)

valtuudet vaatia joukkorahoituspalvelun tarjoajia ja joukkorahoituspalvelujen
tarjoamiseen liittyvid tehtidvid hoitamaan nimettyjd kolmansia osapuolia seké
luonnollisia henkil6ité tai oikeushenkilditéd, joiden madrdysvallassa ne ovat tai jotka

ovat niiden médraysvallassa, toimittamaan tietoja ja asiakirjoja;

valtuudet vaatia joukkorahoituspalvelun tarjoajien ja joukkorahoituspalvelujen
tarjoamiseen liittyvié tehtédvid hoitamaan nimettyjen kolmansien osapuolten

tilintarkastajia ja johtajia antamaan tietoja;

valtuudet toteuttaa paikan péélld tehtivia tarkastuksia tai tutkimuksia muissa tiloissa
kuin luonnollisten henkildiden yksityisasunnoissa, ja titi varten valtuudet paésta
tiloihin asiakirjoihin ja muihin tietoihin tutustumiseksi niiden muodosta riippumatta,
jos voidaan perustellusti epdilld, ettd asiakirjoilla ja muilla tiedoilla, jotka liittyvit
tarkastuksen tai tutkimuksen kohteeseen, voi olla merkitysté osoitettaessa timén

asetuksen rikkominen.
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2. Voidakseen hoitaa timin asetuksen mukaiset tehtdvénsi toimivaltaisilla viranomaisilla on
oltava kansallisen lain mukaisesti véhintddn seuraavat valvontavaltuudet:

a)  valtuudet lykatéd joukkorahoitustarjousta kerrallaan enintddn kymmenelld
perdkkdiselld tyopdivilld, jos on perusteltu syy epdilld, ettd tatd asetusta on rikottu;

b)  valtuudet kieltdd markkinointiviestinti tai lykata sitd taikka vaatia
joukkorahoituspalvelun tarjoajaa tai joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvid
tehtdvid hoitamaan nimettyd kolmatta osapuolta lopettamaan markkinointiviestinta
taikka lykkddméaén sitd kerrallaan enintdédn kymmenelld perdkkéiselld tyopéivélla, jos
on perusteltu syy epdilld, ettd titi asetusta on rikottu;

c) valtuudet kieltdd joukkorahoitustarjous, jos ne toteavat, ettd titi asetusta on rikottu,
tai jos on perusteltu syy epdilld, ettd sitd voidaan rikkoa;

d)  valtuudet keskeyttda tai vaatia joukkorahoituspalvelun tarjoajaa keskeyttimédn
joukkorahoituspalvelujen tarjoaminen kerrallaan enintddn kymmeneksi perdkkaiseksi
tyopaivéksi, jos on perusteltu syy epiilld, ettéd titd asetusta on rikottu;

e)  valtuudet kieltdd joukkorahoituspalvelujen tarjoaminen, jos ne toteavat, ettd titi
asetusta on rikottu;
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f)  valtuudet saattaa yleiseen tietoon, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoaja tai
joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvid tehtévid hoitamaan nimetty kolmas

osapuoli ei noudata velvoitteitaan;

g)  valtuudet julkaista tai vaatia joukkorahoituspalvelun tarjoajaa tai
joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvid tehtdvid suorittamaan nimettya
kolmatta osapuolta julkaisemaan kaikki olennaiset tiedot, joilla voi olla vaikutusta
joukkorahoituspalvelun tarjoamiseen, jotta voidaan varmistaa sijoittajansuoja tai

markkinoiden moitteeton toiminta;

h)  valtuudet keskeytté tai vaatia joukkorahoituspalvelun tarjoajaa tai
joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvid tehtévid suorittamaan nimettya
kolmatta osapuolta keskeyttdmiin joukkorahoituspalvelujen tarjoaminen, jos
toimivaltaiset viranomaiset katsovat joukkorahoituspalvelun tarjoajan tilanteen
sellaiseksi, ettd joukkorahoituspalvelun tarjoaminen ei olisi sijoittajien etujen

mukaista;

1) valtuudet siirtdd olemassa olevat sopimukset toiselle joukkorahoituspalvelun
tarjoajalle, jos joukkorahoituspalvelun tarjoajan toimilupa peruutetaan 17 artiklan 1
kohdan ensimmaéisen alakohdan c alakohdan mukaisesti asiakkaiden ja

vastaanottavan joukkorahoituspalvelun tarjoajan suostumuksella.

Taman kohdan mukaisia valtuuksia kaytettdessa toteutettujen toimenpiteiden on oltava

oikeasuhteisia, asianmukaisesti perusteltuja, ja ne on toteutettava 40 artiklan mukaisesti.
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Toimivaltainen viranomainen voi pyytdi asiaankuuluvia oikeusviranomaisia paattdméén
1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen valtuuksien kayttdmisestd, jos kansallisessa lainsdddédnnossa

ndin edellytetdén.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajalla, jolle voimassa olevat sopimukset siirretddan 2 kohdan
ensimmadisen alakohdan i1 alakohdan mukaisesti, on oltava lupa tarjota
joukkorahoituspalveluja samassa jidsenvaltiossa, jossa alkuperdinen joukkorahoituspalvelun

tarjoaja oli saanut toimiluvan.

Toimivaltaisten viranomaisten on suoritettava 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tehtdvinsa ja

kaytettdva mainituissa kohdissa tarkoitettuja valtuuksiaan jollain seuraavista tavoista:
a)  suoraan;

b)  yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;

c) omalla vastuullaan antamalla valtuudet téllaisille viranomaisille;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltdvaksi.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettid on otettu kdyttoon asianmukaisia toimenpiteitd sen
varmistamiseksi, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tehtdviensa suorittamisen

edellyttdmit valvonta- ja tutkintavaltuudet.
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Luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon, joka saattaa toimivaltaisen viranomaisen
saataville tietoja timin asetuksen mukaisesti, ei katsota rikkovan mitédan tietojen
ilmaisemista koskevaa rajoitusta, joka on asetettu sopimuksella taikka lailla, asetuksella tai
hallinnollisella méddrdykselld, eiké kyseistd henkilod saa asettaa minkdénlaiseen

vastuuvelvollisuuteen tillaisen ilmoituksen osalta.

31 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten vilinen yhteistyo

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvé yhteistyotd keskenéén tdtd asetusta
sovellettaessa. Niiden on vaihdettava tietoja ilman aiheetonta viivytysta ja tehtava

yhteistyotd tutkinta-, valvonta- ja tdytdntoonpanotoimissa.

Jos jasenvaltiot ovat 39 artiklan 1 kohdan mukaisesti pddttidneet sidétii rikosoikeudellisista
seuraamuksista tdiméan asetuksen rikkomisesta, niiden on varmistettava, ettd on otettu
kayttoon asianmukaisia toimenpiteitd, jotta toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki
tarvittavat valtuudet olla yhteydessa oikeus- ja syyttdjaviranomaisiin tai
rikosoikeusviranomaisiin lainkéyttoalueellaan saadakseen yksityiskohtaisia tietoja
rikosoikeudellisista tutkimuksista tai menettelyistd, jotka on kdynnistetty timén asetuksen
rikkomisista, ja toimittaakseen samat tiedot muille toimivaltaisille viranomaisille seké
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jotta ne voivat tayttda velvollisuutensa tehda

yhteisty0ta tatd asetusta sovellettaessa.
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Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyd pyynndsté toimittaa tietoja tai tehda

yhteistyota tutkinnassa ainoastaan seuraavissa poikkeuksellisissa tilanteissa:

a)  jos pyynnon noudattaminen vaikuttaa todennékdoisesti haitallisesti sen omaan

tutkintaan, tdytdntdonpanon valvontaan tai rikostutkintaan;

b)  jos oikeudenkdyntimenettelyjd on samojen toimien osalta ja samoja luonnollisia
henkil6iti tai oikeushenkil6iti vastaan jo pantu vireille sen jasenvaltion

viranomaisissa, jolle pyyntd on osoitettu;

c) jos pyynnon saaneessa jasenvaltiossa on jo annettu samojen toimien osalta ja tillaisia

luonnollisia henkilditd tai oikeushenkiloitd koskeva lainvoimainen tuomio.

Toimivaltaisten viranomaisten on pyynndsté toimitettava timéin asetuksen soveltamiseksi

tarvittavat tiedot ilman aiheetonta viivytysta.

Toimivaltainen viranomainen voi pyytda toisen jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta

apua paikan péélla tehtdvié tarkastuksia tai tutkimuksia varten.

Pyynnon esittdvan toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetuista
pyynndistd. Jos toimivaltainen viranomainen vastaanottaa toisen jasenvaltion
toimivaltaiselta viranomaiselta pyynnon, joka koskee paikan pailla tehtdvin tarkastuksen

tai tutkimuksen suorittamista, se voi toteuttaa minka tahansa seuraavista toimista:

a)  suorittaa paikan padlld tehtdvin tarkastuksen tai tutkimuksen itse;
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b)  antaa pyynnon esittdneen toimivaltaisen viranomaisen osallistua paikan pailld

tehtdvain tarkastukseen tai tutkimukseen,;

c) antaa pyynndn esittineen toimivaltaisen viranomaisen suorittaa paikan paalla

tehtdvan tarkastuksen tai tutkimuksen itse;

d) nimetd tarkastajat tai asiantuntijat suorittamaan paikan péélla tehtdvén tarkastuksen

tai tutkimuksen;

e) antaa valvontatoimiin liittyvid erityistehtdvid myos muille toimivaltaisille

viranomaisille.

5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltavéksi
tilanteet, joissa yhteistyOpyyntd, erityisesti tietojen vaihtoa koskeva pyyntd, on hylitty tai
sithen ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
tdllaisissa tilanteissa toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla
siirretyn toimivallan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionin

toiminnasta tehdyn sopimuksen 258 artiklan soveltamista.

6. Toimivaltaisten viranomaisten on koordinoitava tiiviisti valvontatoimiaan havaitakseen ja
korjatakseen tdimédn asetuksen rikkomiset, kehittddkseen ja edistddkseen parhaita
kaytintdjd, helpottaakseen yhteistyotd, parantaakseen tulkinnan johdonmukaisuutta ja
antaakseen muita lainkdyttdalueita koskevia arviointeja mahdollisissa

erimielisyystilanteissa.
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7. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd jotakin timén asetuksen vaatimusta ei ole
noudatettu, tai silld on syytd epdilld ndin olevan, sen on ilmoitettava havainnoistaan
riittdvén yksityiskohtaisesti rikkomisesta epéillyn yhteison tai rikkomisesta epdiltyjen

yhteis6jen toimivaltaiselle viranomaiselle.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sédéntelystandardien luonnoksia, joissa

tdsmennetddn tiedot, joita toimivaltaiset viranomaiset vaihtavat 1 kohdan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta tdydentéa tétd asetusta hyvaksymalld timin kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o

1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdan ... pdivéana ...kuuta ... [18 kuukautta timéan asetuksen

voimaantulopéivasta].

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten tiytdntoonpanostandardien luonnoksia
toimivaltaisten viranomaisten vélisessa yhteistyOssa ja tietojenvaihdossa kéytettdvien

vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen laatimista varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten taytdntoonpanostandardien
luonnokset komissiolle viimeistdan ... pdivand ...kuuta ... [18 kuukautta timin asetuksen

voimaantulopéivasti)].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd timédn kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut
teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti.
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32 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen vdlinen yhteistyé

1. Toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on tdtd asetusta
sovellettaessa tehtivé keskendén tiivistd yhteistyotd asetuksen (EU) N:o 1095/2010

mukaisesti. Niiden on vaihdettava tietoja hoitaakseen timén luvun mukaiset tehtdvansa.

2. Jos kyse on paikan pédlla tehtdvasta tarkastuksesta tai tutkimuksesta, jolla on rajatylittavié
vaikutuksia, arvopaperimarkkinaviranomainen koordinoi tarkastuksen tai tutkimuksen, jos

jokin toimivaltaisista viranomaisista sitd pyytaa.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan mukaisesti
toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle viipymatta kaikki tiedot, joita se tarvitsee

tehtdviensa suorittamiseksi.

4. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukaiset soveltamisedellytykset,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten taytdntdonpanostandardien luonnoksia
toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen vélisessd yhteistyOssa ja
tietojenvaihdossa kéytettdvien vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen

laatimista varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten taytdntoonpanostandardien
luonnokset komissiolle viimeistdan ... pdivand ...kuuta ... [18 kuukautta timin asetuksen

voimaantulopéivasti)].
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Siirretdéin komissiolle valta hyvdksya timdn kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut

tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

33 artikla

Yhteistyé muiden viranomaisten kanssa

Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja harjoittaa muuta kuin 12 artiklassa tarkoitetun toimiluvan piiriin
kuuluvaa toimintaa, toimivaltaisten viranomaisten on tehtéva yhteistyotd niiden viranomaisten
kanssa, jotka vastaavat téllaisen muun toiminnan valvonnasta asiaa koskevassa unionin oikeudessa

tai kansallisessa lainsdddannossé sdddetyn mukaisesti.

34 artikla

Ilmoitusvelvollisuudet

Jasenvaltioiden on ilmoitettava viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen
voimaantulopdivistd] komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle timén luvun
taytdntoonpanoa koskevat lakinsa, asetuksensa ja hallinnolliset madrdyksensd, mukaan lukien
mahdolliset asiaa koskevat rikosoikeudelliset sddnnokset. Jdsenvaltioiden on ilman aiheetonta
viivytystd ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle niithin mahdollisesti

tehtévistd myohemmistd muutoksista.
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35 artikla

Salassapitovelvollisuus

1. Kaikki toimivaltaisten viranomaisten vélilld tdiméin asetuksen mukaisesti vaihdettavat
tiedot, jotka koskevat liiketoiminta- tai toimintaolosuhteita ja muita taloudellisia tai
henkilokohtaisia asioita, on katsottava luottamuksellisiksi, ja niithin on sovellettava
salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia, paitsi jos toimivaltainen viranomainen
ilmoittaa tietoja toimittaessaan, ettd tillaiset tiedot saa ilmaista, tai jos niiden ilmaiseminen

on tarpeen oikeudellisia menettelyjé varten.

2. Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia toimivaltaisen viranomaisen tai toimivaltaisen
viranomaisen valtuuttaman kolmannen osapuolen palveluksessa olevia tai olleita
luonnollisia henkil6ité tai oikeushenkil6itd. Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvaa
tietoa ei saa ilmaista toiselle luonnolliselle henkilSlle tai oikeushenkildlle eika toiselle

viranomaiselle, ellei unionin oikeudessa tai kansallisessa lainsddadanndssa toisin sdddeta.
36 artikla
Tietosuoja

Kisitellessddn henkildtietoja timén asetuksen soveltamisalan puitteissa toimivaltaiset viranomaiset

suorittavat timén asetuksen mukaiset tehtdvinsa asetuksen (EU) 2016/679 mukaisesti.

Kasitellessddn henkilotietoja timén asetuksen soveltamisalan puitteissa,

arvopaperimarkkinaviranomainen noudattaa asetusta (EU) 2018/1725.
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37 artikla

Suojatoimenpiteet

1. Jos sen jasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella, jossa joukkorahoituspalveluja
tarjotaan, on selkeit ja todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd joukkorahoituspalvelun
tarjoaja tai joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvid tehtdvid hoitamaan nimetyt
kolmannet osapuolet ovat syyllistyneet sdéintojenvastaisuuksiin tai ettd
joukkorahoituspalveluntarjoajat tai kolmannet osapuolet ovat rikkoneet timéan asetuksen
mukaisia velvoitteitaan, toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asiasta toimiluvan

myoOnténeelle toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Jos joukkorahoituspalvelun tarjoaja tai joukkorahoituspalvelujen tarjoamiseen liittyvia
tehtdvid hoitamaan nimetty kolmas osapuoli jatkaa timén asetuksen rikkomista toimiluvan
myoOntineen toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteistd huolimatta, sen
jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, jossa joukkorahoituspalveluja tarjotaan, on
asiasta toimiluvan mydnténeelle toimivaltaiselle viranomaiselle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoitettuaan toteutettava kaikki asianmukaiset
toimenpiteet sijoittajien suojaamiseksi ja ilmoitettava niistd ilman aiheetonta viivytysta

komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Jos toimivaltainen viranomainen on eri mieltd toisen toimivaltaisen viranomaisen timén
artiklan 2 kohdan nojalla toteuttamista toimenpiteistd, se voi ilmoittaa asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi toimia sille

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien mukaisesti.
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38 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten suorittama valitusten kdsittely

1. Toimivaltaisten viranomaisten on otettava kdyttoon menettelyt, joiden avulla asiakkaat ja
muut asianomaiset osapuolet, mukaan lukien kuluttajajérjestot, voivat tehda toimivaltaisille
viranomaisille valituksia, kun joukkorahoituspalvelun tarjoajien viitetidén rikkoneen tata
asetusta. Valitukset olisi kaikissa tapauksissa hyvéksyttivé kirjallisessa tai sdhkoisessa
muodossa sen jisenvaltion virallisella kielelld, jossa valitus tehdéén, tai kyseisen

jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalla kielella.

2. Tiedot 1 kohdassa tarkoitetuista valitusmenettelyistd on asetettava saataville kunkin
toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla ja ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee
verkkosivustollaan viittaukset valitusmenettelyjd koskeviin toimivaltaisten viranomaisten

verkkosivustojen osioihin.
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VII LUKU
HALLINNOLLISET SEURAAMUKSET JA MUUT
HALLINNOLLISET TOIMENPITEET

39 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1. Jasenvaltioiden on kansallisen lainsdddidntonsd mukaisesti annettava toimivaltaisille
viranomaisille valtuudet méaratd hallinnollisia seuraamuksia ja toteuttaa muita
asianmukaisia hallinnollisia toimenpiteitd, jotka ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja
varoittavia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 30 artiklan mukaisia toimivaltaisten
viranomaisten valvonta- ja tutkintavaltuuksia sekd jésenvaltioiden oikeutta saatda
rikosoikeudellisista seuraamuksista ja méérita niitd. Kyseisid hallinnollisia seuraamuksia

ja muita hallinnollisia toimenpiteitd on sovellettava ainakin seuraaviin tapauksiin:

a)  3,4ja5 artiklan, 6 artiklan 1-6 kohdan, 7 artiklan 1-4 kohdan, 8 artiklan 1-6
kohdan, 9 artiklan 1 ja 2 kohdan, 10 artiklan, 11 artiklan, 12 artiklan 1 kohdan, 13
artiklan 2 kohdan, 15 artiklan 2 ja 3 kohdan, 16 artiklan 1 kohdan, 18 artiklan 1 ja 4
kohdan, 19 artiklan 1-6 kohdan, 20 artiklan 1 ja 2 kohdan, 21 artiklan 1-7 kohdan,
22 artiklan, 23 artiklan 2—13 kohdan, 24, 25 ja 26 artiklan seké 27 artiklan 1-3

kohdan rikkominen;

b)  kieltdytyminen yhteistyOstd tai tietojen toimittamisesta 30 artiklan 1 kohdan

soveltamisalaan kuuluvan tutkimuksen tai tarkastuksen tai pyynnon yhteydessa.
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Jasenvaltiot voivat paéttdd, ettd ne eivit vahvista hallinnollisia seuraamuksia tai muita
hallinnollisia toimenpiteitd koskevia sidéntdjé sellaisten rikkomisten osalta, joihin

sovelletaan niiden kansallisen lainsddddnnon nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia.

Jasenvaltioiden on annettava ensimmaisessé ja toisessa alakohdassa tarkoitetut sédnnot
yksityiskohtaisesti tiedoksi komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle viimeistdan
... pdivand .. kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen voimaantulopdivésti]. Jasenvaltioiden
on annettava niitd koskevat myohemmaét muutokset viipymatta tiedoksi komissiolle ja

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Jasenvaltioiden on kansallisen lainsdaddntonsd mukaisesti varmistettava, ettd
toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet méaarata ainakin seuraavat hallinnolliset
seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet 1 kohdan ensimmadisen alakohdan a

alakohdassa luetelluista rikkomisista:

a)  julkinen ilmoitus, josta kdy ilmi rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon

tai oikeushenkilon nimi sekéi rikkomisen luonne;

b)  maédriys, jossa luonnollista henkil64 tai oikeushenkil6d kielletdéin jatkamasta

rikkomisen késittavda toimintaa ja olemaan toistamatta sitd;

c) kielto, jossa rikkomisesta vastuussa olevan oikeushenkilon hallintoelimen jdsenta tai
muuta rikkomisesta vastuussa olevana pidettyd luonnollista henkiloa kielletdan

hoitamasta johtotehtdvid joukkorahoituspalvelun tarjoajissa;
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d)  hallinnollinen sakko, jonka enimmaismaéra on vihintddn kaksi kertaa suurempi kuin
rikkomisesta saatu hyoty, jos se voidaan médrittdd, vaikka maéra ylittiisi e

alakohdassa sdddetyt enimmaismaérat;

e)  oikeushenkilon osalta hallinnollinen sakko, jonka enimmaédisméérd on vahintdin
500 000 euroa, tai niissd jasenvaltioissa, joiden rahayksikkd ei ole euro, vastaava
arvo kansallisena valuuttana ... pdivina .. kuuta ... [timén asetuksen
voimaantulopdivé], tai enintéén viisi prosenttia kyseisen oikeushenkilon vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta viimeisimmén kaytettdvissd olevan, ylimmaén hallintoelimen
hyvéksyman tilinpddtoksen mukaisesti. Jos oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen
emoyrityksen tytéryritys, jonka on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/34/EU! mukaisesti konsernitilinpdatds, asiaankuuluva vuotuinen
kokonaisliikevaihto on koko konsernin emoyrityksen ylimmaén hallintoelimen
hyviéksymain viimeisen kéytettidvissd olevan konsernitilinpddtoksen mukainen
vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaavan tyyppinen tulo tilinpaétoksiin

sovellettavan asiaankuuluvan unionin oikeuden mukaisesti;

f)  luonnollisen henkilon osalta hallinnollinen sakko, jonka enimméismédra on
vahintddn 500 000 euroa, tai niissé jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro,
vastaava arvo kansallisena valuuttana ... pdivina ...kuuta ... [tdmidn asetuksen

voimaantulopéiva].

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pédivani kesdkuuta
2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksistd, konsernitilinpdédtoksisti ja niihin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta
(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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Jasenvaltiot voivat sddtda lisdseuraamuksista tai -toimenpiteisté ja tdssd asetuksessa

sdddettyja korkeammista hallinnollisista sakoista sekd rikkomisesta vastuussa olevien

luonnollisten henkildiden ettd oikeushenkiléiden osalta.

40 artikla

Valvontavaltuuksien ja seuraamusten mddrddmistd koskevien valtuuksien kdytto

1. Kun toimivaltaiset viranomaiset maarittavét 39 artiklan mukaisesti maarattavin
hallinnollisen seuraamuksen tai muun hallinnollisen toimenpiteen tyyppié ja tasoa, niiden
on otettava huomioon missd mairin rikkominen on tahallinen tai tuottamuksellinen, ja
kaikki muut asiaan vaikuttavat olosuhteet, mukaan lukien tapauksen mukaan seuraavat:

a)  rikkomisen vakavuus ja kesto;

b) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;
c) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon taloudellinen
vahvuus, jota osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai

vastuussa olevan luonnollisen henkilon vuositulot ja nettovarallisuus;
d) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon saamien
voittojen tai vélttimien tappioiden suuruus, jos ne ovat médritettavissi;
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e) rikkomisesta kolmansille osapuolille aiheutuneet tappiot, jos ne ovat méiéritettavissa;

f)  se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild
on tehnyt yhteistyotd toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkil6 joutuu luopumaan saamistaan

voitoista tai vlttdmistddn tappioista;

g)  rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon aiemmat

rikkomiset;
h)  rikkomisen vaikutukset sijoittajien etuihin.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on suoritettava 39 artiklassa tarkoitetut tehtdvinsa ja
kaytettiava kyseisessi artiklassa tarkoitettuja valtuuksiaan 30 artiklan 2 kohdan toisen

alakohdan mukaisesti.

3. Kéyttidessddn valtuuksiaan madréitd hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia
toimenpiteitd 39 artiklan nojalla toimivaltaisten viranomaisten on tehtéva tiivista
yhteistyotd sen varmistamiseksi, ettd niiden valvonta- ja tutkintavaltuuksien kéyttd seké
niiden méadrddmat hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet ovat
tehokkaita ja asianmukaisia timén asetuksen mukaisesti. Toimivaltaisten viranomaisten on
koordinoitava toimintaansa, jotta viltetddn kaksinkertaiset toimet ja paillekkiisyydet
niiden kéyttdessd valvonta- ja tutkintavaltuuksiaan sekd méératessd hallinnollisia

seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd rajatylittdvissd tapauksissa.
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41 artikla

Muutoksenhakuoikeus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timan asetuksen nojalla tehdyt pdédtokset on asianmukaisesti
perusteltu ja ettd niithin voidaan hakea muutosta tuomioistuimessa. Oikeus hakea muutosta
tuomioistuimessa koskee myds tapauksia, joissa kaikki vaadittavat tiedot siséltineesté

toimilupahakemuksesta ei ole tehty paatostd kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen jéttdmisesta.

42 artikla

Pddtosten julkaiseminen

1. Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava timén asetuksen rikkomisen perusteella
madrattya hallinnollista seuraamusta tai muuta hallinnollista toimenpidettd koskeva paétos
virallisilla verkkosivustoillaan valittdmasti, kun luonnolliselle henkil6lle tai
oikeushenkildlle, jota pditds koskee, on ilmoitettu kyseisestd paatoksestd. Julkaistuissa
tiedoissa on oltava vihintddnkin tiedot rikkomisen tyypisti ja luonteesta seki rikkomisesta
vastuussa olevien luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden henkil6llisyys. Tata
velvollisuutta ei sovelleta padtoksiin, joissa médritdin luonteeltaan tutkinnallisia

toimenpiteita.
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2. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkildiden henkildllisyyden taikka
luonnollisten henkildiden henkil6llisyyden tai henkil6tietojen julkaiseminen on téllaisten
tietojen julkaisemisen oikeasuhteisuudesta tehdyn tapauskohtaisen arvioinnin perusteella
kohtuutonta, tai jos téllainen julkaiseminen vaarantaisi meneillddn olevan tutkinnan,

toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava jokin seuraavista toimista:

a)  lykéttivd seuraamuksen tai toimenpiteen midradmistd koskevan paiatoksen

julkaisemista, kunnes ei endd ole perusteita olla julkaisematta néité tietoja;

b)  julkaistava seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmistd koskeva pdatds nimettoméana
kansallisen lain mukaisella tavalla, mikali tdllaisen nimettomén julkaisemisen avulla

varmistetaan kyseisten henkilGtietojen tehokas suojelu;

c) jatettdvi julkaisematta seuraamuksen tai toimenpiteen médradmistd koskeva péaétdos,
mikéli a ja b alakohdassa sdidettyjd vaihtoehtoja pidetdén riittiméttdmina
varmistamaan, etté tdllaisen padtoksen julkaiseminen on oikeasuhteista luonteeltaan

véhiisiksi katsottaviin toimenpiteisiin ndhden.

Kun kyse on ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetusta paatoksestd julkaista
seuraamus tai toimenpide nimettdménd, kyseisten tietojen julkaisemista voidaan lykété
kohtuulliseksi ajaksi, jos arvioidaan, ettd sen kuluessa syyt nimettdméaan julkaisemiseen

raukeavat.
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3. Mikaili seuraamuksen tai toimenpiteen madarddmistd koskevaan padtokseen haetaan
muutosta asianomaisilta oikeus- tai muilta viranomaisilta, toimivaltaisten viranomaisten on
valittdmasti julkaistava virallisella verkkosivustollaan téllaiset tiedot ja mahdolliset
my&hemmit tiedot téllaisen muutoksenhaun tuloksesta. Lisdksi on julkaistava myos kaikki
padtokset, joilla kumotaan seuraamuksen tai toimenpiteen madrddamisti koskeva aikaisempi

paatos.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timan artiklan mukaisesti julkaistut
tiedot sdilyvit niiden virallisella verkkosivustolla viahintdén viiden vuoden ajan niiden
julkaisemisen jédlkeen. Julkaisujen siséltdmat henkilStiedot sdilytetddn toimivaltaisen
viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan sovellettavien tietosuojasaantdjen

mukaisesti tarvittavan ajan.

43 artikla
Seuraamuksista ja hallinnollisista toimenpiteistd ilmoittaminen

arvopaperimarkkinaviranomaiselle

1. Toimivaltaisen viranomaisen on vuosittain toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
yhdistetyt tiedot kaikista 39 artiklan mukaisesti méaératyistd hallinnollisista seuraamuksista
ja muista hallinnollisista toimenpiteistd. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee

kyseiset tiedot vuosikertomuksessa.
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Jos jasenvaltiot ovat paittineet 39 artiklan 1 kohdan mukaisesti sditii rikosoikeudellisista
seuraamuksista kyseisessd kohdassa tarkoitettujen sdinndsten rikkomisesta, niiden
toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain arvopaperimarkkinaviranomaiselle
nimettomiksi tehdyt ja yhdistetyt tiedot kaikista suoritetuista rikostutkinnoista ja
maidratyisté rikosoikeudellisista seuraamuksista. Arvopaperimarkkinaviranomainen

julkaisee madrittyja rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot vuosikertomuksessa.

Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisia seuraamuksia, muita
hallinnollisia toimenpiteitd tai rikosoikeudellisia seuraamuksia, sen on samanaikaisesti

ilmoitettava niistd arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista
madratyistd hallinnollisista seuraamuksista tai muista hallinnollisista toimenpiteistd, joita ei
ole julkaistu, mukaan lukien niitd koskeva mahdollinen muutoksenhaku ja sen lopputulos.
Jasenvaltioiden on varmistettava, etti toimivaltaiset viranomaiset saavat kaikkia méarattyja
rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja toimittavat ne
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen yllépitda sille
ilmoitetuista seuraamuksista ja hallinnollisista toimenpiteistd keskustietokantaa pelkéstdin
toimivaltaisten viranomaisten vélisti tiedonvaihtoa varten. Kyseiseen tietokantaan on
padsy ainoastaan arvopaperimarkkinaviranomaisella, pankkiviranomaisella ja
toimivaltaisilla viranomaisilla, ja se saatetaan ajan tasalle toimivaltaisten viranomaisten

toimittamien tietojen perusteella.
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VIII LUKU
DELEGOIDUT SAADOKSET

44 artikla

Siirretyn sdddosvallan kdyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat téssa artiklassa sdadetyt
edellytykset.
2. Siirretdén komissiolle ... pdivéstd ...kuuta ... [timén asetuksen voimaantulopdivi]

36 kuukauden ajaksi 48 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 48 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetun sdéddosvallan siirron. Peruuttamispaitokselld lopetetaan tuossa paatoksessi
mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivaa seuraavana pédivana,
jona siti koskeva paitos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myOhempénd, kyseisessd pdatoksessd mainittuna paivani. Peruuttamispditos ei vaikuta jo

voimassa olevien delegoitujen sdddosten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun sdéddoksen, se kuulee kunkin jésenvaltion
nimedmia asiantuntijoita paremmasta lainsdddéanndstd 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssa

toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.
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5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdédoksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Jaljempéna 48 artiklan 3 kohdan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siita,
kun asianomainen sd4dds on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle,
ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun madrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, etti ne eivit vastusta sdddosta.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd maardaikaa jatketaan kolmella

kuukaudella.

IX LUKU
LOPPUSAANNOKSET

45 artikla

Kertomus

1. Komissio antaa ennen ... pdivéi ...kuuta ... [36 kuukautta timéan asetuksen
voimaantulopdivistd] arvopaperimarkkinaviranomaista ja pankkiviranomaista kuultuaan
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tdméan asetuksen soveltamisesta ja

liittad siihen tarvittaessa lainsdadantoehdotuksen.
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2. Kertomuksessa on arvioitava seuraavia:

a)  markkinoiden toiminta unionissa joukkorahoituspalvelun tarjoajien kannalta, mukaan
lukien markkinoiden kehitys ja suuntaukset, ottaen huomioon valvontakokemukset,
toimiluvan saaneiden joukkorahoituspalvelun tarjoajien lukumaiiré ja niiden
markkinaosuus sekd timén asetuksen vaikutus unionin muuhun asiaa koskevaan
oikeuteen, mukaan lukien direktiivi 97/9/EY, Euroopan parlamentin ja neuvoston

direktiivi 2011/61/EU! ja direktiivi 2014/65/EU seké asetus (EU) 2017/1129;

b)  onko timén asetuksen soveltamisalaan kuuluvien palvelujen laajuus edelleen

asianmukainen suhteessa 1 artiklan 2 kohdan c alakohdassa séddettyyn raja-arvoon;

c) joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vélineiden kaytto rajatylittdvissa

joukkorahoituspalvelujen tarjonnassa;

d) onko tdmin asetuksen soveltamisalaan kuuluvien palvelujen laajuus edelleen
asianmukainen, kun otetaan huomioon sellaisten liiketoimintamallien kehittyminen,
joihin kuuluu rahoitussaamisten vélittiminen, mukaan lukien lainasaamisten siirto tai

myynti kolmansina osapuolina toimiville sijoittajille joukkorahoitusalustojen kautta;

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8§ pdivana kesdkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011, s. 1).
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e)

g)

h)

onko téssid asetuksessa sdddettyjd madritelmid, mukaan lukien 2 artiklan 1 kohdan
j alakohdassa sdddetty valveutuneen sijoittajan maritelma ja liitteessé II olevat
perusteet, syytd muuttaa sen perusteella, miten tehokkaasti niilld varmistetaan

sijoittajansuoja:

ovatko 4 artiklan 1 kohdassa, 6 artiklassa ja 24 artiklassa asetetut vaatimukset
edelleen asianmukaisia timan asetuksen tavoitteiden saavuttamiseksi siltd osin kuin
on kyse hallinnoinnista, sidnndsten noudattamisesta ja tietojen julkistamisesta
yksilodllisen lainasalkunhoidon osalta ja ottaen huomioon, ettd vastaavia palveluja

tarjotaan siirtokelpoisten arvopapereiden osalta direktiivin 2014/65/EU mukaisesti;

tamén asetuksen vaikutus unionin joukkorahoituspalvelujen sisémarkkinoiden
asianmukaiseen toimintaan, mukaan lukien vaikutus pk-yritysten rahoituksen
saantiin, sijoittajiin ja muihin luonnollisten henkil6iden tai oikeushenkildiden

ryhmiin, joihin kyseiset palvelut vaikuttavat;

teknologisten innovaatioiden toteutus joukkorahoitussektorilla, mukaan lukien uusien

innovatiivisten litketoimintamallien ja uuden teknologian soveltaminen;

ovatko 11 artiklassa sdddetyt vakavaraisuusvaatimukset edelleen asianmukaisia
tdméan asetuksen tavoitteiden saavuttamiseksi, erityisesti siltd osin kuin on kyse
omien varojen vihimmaisvaatimusten tasosta, omien varojen madritelmasta,

vakuutusten kéaytostd sekd omien varojen ja vakuutusten yhdistdmisestd;
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j)  tarvitaanko muutoksia 19 artiklassa sdédettyihin asiakkaille annettavia tietoja
koskeviin vaatimuksiin tai 21 artiklassa sdédettyihin sijoittajansuojaa koskeviin

takeisiin;

k)  onko 21 artiklan 7 kohdassa sdddetty mééra edelleen asianmukainen tdmén asetuksen

tavoitteiden saavuttamiseksi;

1)  toimivaltaisten viranomaisten 23 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti hyviksymien

kielten vaikutus;

m) 25 artiklassa tarkoitettujen ilmoitustaulujen kayttd, mukaan lukien vaikutus lainojen,
siirtokelpoisten arvopapereiden ja joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vélineiden

jéalkimarkkinoihin;

n) joukkorahoituspalvelun tarjoajien harjoittamaa markkinointiviestintdd sdantelevien
kansallisten lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten vaikutukset palvelujen

tarjoamisen vapauteen, kilpailuun ja sijoittajansuojaan;

o) hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimien soveltaminen ja
erityisesti mahdollinen tarve yhdenmukaistaa entisestdédn timén asetuksen

rikkomisista sdddettyjad hallinnollisia seuraamuksia;

p)  onko tarpeen ja oikeasuhteista asettaa joukkorahoituspalvelun tarjoajille velvollisuus
noudattaa kansallista lainsdddanto4, jolla pannaan taytdntoon direktiivi (EU)
2015/849 rahanpesun tai terrorismin rahoittamisen osalta, ja lisata tillaiset
joukkorahoituspalvelun tarjoajat ilmoitusvelvollisten luetteloon kyseisen direktiivin

mukaisesti;
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Q)

t)

onko aiheellista sallia, ettd kolmansiin maihin sijoittautuneet yhteisot hyvéksytéan

tamén asetuksen mukaisiksi joukkorahoituspalvelun tarjoajiksi;

toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen yhteistyo ja

toimivaltaisten viranomaisten soveltuvuus tdmén asetuksen valvontaelimiksi;

mahdollisuus ottaa tissé asetuksessa kédyttoon erityisid toimenpiteiti kestdvien ja

innovatiivisten joukkorahoitushankkeiden edistdmiseksi sekd unionin varojen kaytto;

tdman asetuksen nojalla toimiluvan saaneiden joukkorahoituspalvelun tarjoajien
kokonaismaira ja markkinaosuus ...pdivastd ...kuuta ... [12 kuukautta tdiman
asetuksen voimaantulopdivéstd] ... pdivéddn ...kuuta ... [24 kuukautta timin

asetuksen voimaantulopdivésté] jaoteltuna pieniin, keskisuuriin ja suuriin yrityksiin;

joukkorahoituspalvelujen rajatylittdvan tarjonnan volyymit, projektien lukumaiira ja

suuntaukset jasenvaltioittain;

tadmin asetuksen nojalla tarjottujen joukkorahoituspalvelujen osuus

maailmanlaajuisilla joukkorahoitusmarkkinoilla ja unionin rahoitusmarkkinoilla;

tdmin asetuksen noudattamisesta joukkorahoituspalvelun tarjoajille aiheutuvat

kustannukset prosenttiosuutena toimintakustannuksista;
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X)  sijoittajien harkinta-ajan kuluessa peruuttamien sijoitusten volyymi, niiden osuus
sijoitusten kokonaisvolyymista ja kyseisiin tietoihin perustuva arvio siitd, onko
22 artiklassa sdddetyn harkinta-ajan kesto ja luonne asianmukainen ja heikentdaako se

padoman hankintaprosessin tehokkuutta tai sijoittajansuojaa;

y)  tdmin asetuksen mukaisesti tai sen yhteydessid mairéttyjen hallinnollisten sakkojen

ja rikosoikeudellisten seuraamusten lukumairé ja miira jasenvaltioittain jaoteltuna;

z)  tdhin asetukseen liittyvédn sijoittajien, joukkorahoituspalvelun tarjoajien ja

kolmansien osapuolten petollisen toiminnan tyypit ja suuntaukset.

46 artikla
Asetuksen (EU) 2017/1129 muuttaminen

Lisdtdédn asetuksen (EU) 2017/1129 1 artiklan 4 kohtaan alakohta seuraavasti:

"k) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU).../...** nojalla toimiluvan saaneen
joukkorahoituspalvelun tarjoajan suorittama arvopaperien tarjoaminen yleisolle
edellyttden, ettd tarjous ei ylitd kyseisen asetuksen 1 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdassa

sdddettyd raja-arvoa.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) .../..., annettu ... pdivdna ...kuuta ...,
yrityksille suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista sekd asetuksen
(EU) 2017/1129 ja direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta (EUVL L ...)."

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin timén asetuksen numero ja lisdtddn alaviitteeseen tdmén
asetuksen numero, pdivéys ja EUVL julkaisuviite.
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47 artikla
Direktiivin (EU) 2019/1937 muuttaminen

Lisétaan direktiivin (EU) 2019/1937 liitteessé olevan I osan B kohtaan alakohta seuraavasti:

"xxi)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) .../..., annettu ..., yrityksille suunnatun
joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjoajista sekd asetuksen (EU) 2017/1129 ja

direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta (EUVL L ...)*."

48 artikla
Sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti tarjottavia

Jjoukkorahoituspalveluja koskeva siirtymdkausi

1. Joukkorahoituspalvelun tarjoajat voivat jatkaa sovellettavan kansallisen lainsddddnnon
mukaisesti timén asetuksen soveltamisalaan kuuluvien joukkorahoituspalvelujen
tarjoamista ... pdivdén ... kuuta ... [24 kuukautta timén asetuksen voimaantulopdivéstd] tai
sithen saakka, kunnes niille myonnetéédn 12 artiklassa tarkoitettu toimilupa, sen mukaan

kumpi nidistd ajankohdista on aikaisempi.

* Virallinen lehti: lisdtdan tekstiin timén asetuksen numero, paivdys ja EUVL julkaisuviite.
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Jasenvaltioilla voi olla tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun siirtymdkauden ajan kéytossi
yksinkertaistettuja toimilupamenettelyjé sellaisia yhteis6jd varten, joilla on timén
asetuksen voimaan tullessa kansallisen lainsddddnnon mukaisesti lupa tarjota
joukkorahoituspalveluja. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 12 artiklassa
sdddettyja vaatimuksia noudatetaan ennen toimiluvan myontémisté téllaisten

yksinkertaistettujen menettelyjen mukaisesti.

Komissio laatii viimeistdén ... pdivénad ...kuuta ... [18 kuukautta tdiméan asetuksen
voimaantulopdivéasti] arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan arvioinnin timén
asetuksen soveltamisesta joukkorahoituspalvelun tarjoajiin, jotka tarjoavat
joukkorahoituspalveluja ainoastaan kansallisella tasolla, ja timin asetuksen vaikutuksesta
kansallisten joukkorahoitusmarkkinoiden kehitykseen sekéd rahoituksen saantiin. Siirretdédn
komissiolle valta antaa kyseisen arvioinnin perusteella delegoituja sdéddoksid 44 artiklan
mukaisesti timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ajanjakson pidentdmiseksi 12 kuukauden

ajanjaksolla.
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49 artikla
Viliaikainen poikkeus 1 artiklan 2 kohdan c alakohdassa sdddetyn

raja-arvon osalta

Poiketen siitd, mitd tdimén asetuksen 1 artiklan 2 kohdan c alakohdassa sdddetdin, jos jdsenvaltiossa
asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti julkaistavan esitteen yhteenlaskettujen vastikkeiden raja-arvo
on alle 5 000 000 euroa, titd asetusta sovelletaan ... pdivésti ...kuuta ... [12 kuukautta timén
asetuksen voimaantulopdivisté] lahtien 24 kuukauden ajan kyseisessd jdsenvaltiossa ainoastaan
sellaisiin joukkorahoitustarjouksiin, joiden yhteenlaskettujen vastikkeiden maara on enintéén

kyseisen raja-arvon suuruinen.

50 artikla
Direktiiviin (EU) 2019/1937 tehtdvin muutoksen

saattaminen osaksi kansallista lainsddddntod

1. Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava 47 artiklan noudattamisen edellyttimat lait,
asetukset ja hallinnolliset méiédraykset sekd sovellettava niitd viimeistddn ... pdivana ... kuuta
... [12 kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivésti]. Jos kyseinen
pdivdmadra kuitenkin edeltid direktiivin (EU) 2019/1937 26 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua paivimadrdd, johon mennessé kyseinen direktiivi on saatettava osaksi
kansallista lainsdddintod, tdllaisten lakien, asetusten ja hallinnollisten miirdysten
antamista, julkaisemista ja soveltamista lykétian direktiivin (EU) 2019/1937 26 artiklan
1 kohdassa tarkoitettuun paivaméadrién, johon mennessé kyseinen direktiivi on saatettava

osaksi kansallista lainsdadantod, saakka.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava 47 artiklassa sddnnellyistd kysymyksistd antamansa
keskeiset kansalliset sddnnokset kirjallisina komissiolle ja

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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51 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentené pdivéna sen jdlkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan ... pdivésti ...kuuta ... [12 kuukautta tdimin asetuksen voimaantulopdivésti)].

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja

6800/20 VVP/sh 139

ECOMP.1.B FI



LIITE I

SIJOITUSTA KOSKEVA AVAINTIETOASIAKIRJA

A osa: Tiedot hankkeen toteuttajasta/toteuttajista ja joukkorahoitushankkeesta

a)

b)

Nimi, oikeudellinen muoto, omistajuus, johto ja yhteystiedot;

Kaikki luonnolliset henkil6t ja oikeushenkilot, jotka vastaavat sijoitusta koskevassa
avaintietoasiakirjassa annetuista tiedoista. Jos kyse on luonnollisista henkil6istd, mukaan
lukien hankkeen toteuttajan hallinto-, johto- tai valvontaelinten jdsenet, on mainittava
luonnollisten henkil6iden nimet ja tehtévit; jos kyse on oikeushenkildstd, on mainittava

nimi ja kotipaikka.

Seuraava vastuulausuma:

"Hankkeen toteuttaja vakuuttaa, ettd sen parhaan ymmarryksen mukaan mitién tietoja ei ole jitetty

pois eivitkd mitkddn tiedot ole olennaisesti harhaanjohtavia tai epitarkkoja. Hankkeen toteuttaja

vastaa tdmén sijoitusta koskevan avaintietoasiakirjan laatimisesta.";

C) Hankkeen toteuttajan padtoimialat; hankkeen toteuttajan tarjoamat tuotteet tai palvelut;

d) Linkki hankkeen toteuttajan tuoreimpaan tilinpdéatokseen, jos saatavilla;

e) Hankkeen toteuttajan keskeiset vuotuiset taloudelliset luvut ja suhdeluvut kolmelta
viimeksi kuluneelta vuodelta, jos saatavilla;

f) Kuvaus joukkorahoitushankkeesta, my0ds sen tarkoituksesta ja keskeisistd ominaisuuksista.
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B osa: Joukkorahoitusprosessin keskeiset ominaisuudet ja tapauksen mukaan padoman hankkimista

tai varojen lainaamista koskevat ehdot

a) Yhdella joukkorahoitustarjouksella hankittavan pddoman tai lainattavien varojen
vihimmaistavoite ja niiden tarjousten lukumaiira, jotka hankkeen toteuttaja tai
joukkorahoituspalvelujen tarjoaja ovat saattaneet paatokseen joukkorahoitushankkeen
osalta;

b) Maaéraaika hankittavaa pddomaa tai lainattavia varoja koskevan tavoitteen saavuttamiselle;

C) Tiedot seurauksista, jos tavoiteltua pddomaa tai tavoiteltuja lainavaroja ei saada
méaédrdaikaan mennessé;

d) Tarjouksen enimméaismééri, jos se poikkeaa a alakohdassa tarkoitetusta pddoman tai
varojen tavoitteesta;

e) Omien varojen méérd, jonka hankkeen toteuttaja on sitonut joukkorahoitushankkeeseen;

f) Muutos joukkorahoitustarjoukseen liittyvien hankkeen toteuttajan pddoman tai lainojen
koostumuksessa;

g2) Ei-valveutuneille sijoittajille tarkoitettu sopimusta edeltdva harkinta-aika ja sen ehdot.
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C osa: Riskitekijét

Esittely suurimmista riskeistd, jotka liittyvédt joukkorahoitushankkeen rahoitukseen, toimialaan,

hankkeeseen, hankkeen toteuttajaan seké siirtokelpoisiin arvopapereihin,

joukkorahoitustarkoituksessa sallittuihin vélineisiin tai lainoihin, mukaan lukien tarpeen mukaan

maantieteelliset riskit.

D osa: Siirtokelpoisten arvopapereiden ja joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vélineiden

tarjoukseen liittyvét tiedot

a) Tarjottavien siirtokelpoisten arvopapereiden tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen
vélineiden kokonaismaira ja tyyppi;
b) Merkintéhinta;
C) Hyvéksytddnko ylimerkinnét ja miten ne kohdennetaan;
d) Merkinti- ja maksuehdot;
e) Siirtokelpoisten arvopapereiden tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vélineiden
sdilytys ja niiden toimittaminen sijoittajille;
f) Jos sijoituksen suojana on takaus tai vakuus:
1)  onko takaaja tai vakuuden antaja oikeushenkilo;
1)  takaajan tai vakuuden antajan nimi, oikeudellinen muoto ja yhteystiedot;
ii1)  tiedot takauksen tai vakuuden luonteesta ja ehdoista;
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g)

h)

Tapauksen mukaan kiinted sitoumus ostaa takaisin siirtokelpoiset arvopaperit tai

joukkorahoitustarkoituksessa sallitut vélineet sekd méiriaika tillaiselle takaisinostolle;

Muiden kuin oman pddoman ehtoisten rahoitusvilineiden osalta nimelliskorko, péivé, josta
lahtien korko tulee maksettavaksi, korkomaksujen erdpéivét, erddntymispéiva ja

sovellettava tuotto.

E osa: Erillisyhtiotd koskevat tiedot

a)

b)

Onko hankkeen toteuttajan ja sijoittajan valill erillisyhtio;

Erillisyhtion yhteystiedot.

F osa: Sijoittajan oikeudet

a) Siirtokelpoisiin arvopapereihin tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittuihin vélineisiin
liittyvét keskeiset oikeudet;

b) Siirtokelpoisiin arvopapereihin tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittuihin vélineisiin
sovellettavat rajoitukset, mukaan lukien osakassopimukset tai muut jéarjestelyt, jotka
estdvit niiden siirrettdvyyden;

C) Siirtokelpoisten arvopapereiden tai joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vilineiden
siirtoihin kohdistuvien mahdollisten rajoitusten kuvaus;

d) Sijoittajan mahdollisuudet irtautua sijoituksesta;

e) Oman padoman ehtoisten rahoitusvilineiden osalta pddoman ja ddnioikeuksien
jakautuminen ennen tarjouksesta seuraavaa pddoman korottamista ja sen jilkeen (olettaen,
ettd kaikki siirtokelpoiset arvopaperit tai joukkorahoitustarkoituksessa sallitut vilineet
merkitddn).
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G osa: Lainoihin liittyvien tietojen ilmoittaminen

Jos joukkorahoitustarjoukseen liittyy lainojen myontdmisen helpottamista, sijoitusta koskevassa

avaintietoasiakirjassa on esitettdva tdmaén liitteen D, E ja F osassa tarkoitettujen tietojen sijaan

seuraavat tiedot:

a)

b)

f)

Lainan luonne, kesto ja ehdot;

Sovellettavat korkoprosentit tai tapauksen mukaan muut sijoittajalle maksettavat

korvaukset;

Riskinhallintatoimet, mukaan lukien vakuuksien antajien tai takaajien tai muun tyyppisten

takausten olemassaolo;
Padoman lyhennysaikataulu ja koronmaksu;

Hankkeen toteuttajan luottosopimusten laiminlyonnit viimeksi kuluneiden viiden vuoden

aikana;

Lainanhoito, my®ds tilanteissa, joissa hankkeen toteuttaja ei taytd velvoitteitaan.

H osa: Maksut, tiedot ja oikeussuoja

a)

b)

Sijoituksen osalta sijoittajalta veloitettavat maksut ja sijoittajalle aiheutuvat kustannukset,
mukaan lukien joukkorahoitustarkoituksessa sallittujen vélineiden myynnisti aiheutuvat

hallinnolliset kulut;

Mistd ja miten saa lisétietoa joukkorahoitushankkeesta, hankkeen toteuttajasta ja

erillisyhtiosté veloituksetta;
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Miten ja mihin sijoittaja voi osoittaa valituksen, joka liittyy sijoitukseen tai hankkeen

toteuttajan toimintaan tai joukkorahoituspalvelujen tarjoajaan.

I osa: Joukkorahoituspalvelun tarjoajien tarjoamaa yksilollistd lainasalkunhoitoa koskevat tiedot

a) Joukkorahoituspalvelun tarjoajan nimi, oikeudellinen muoto, omistajuus, johto ja
yhteystiedot;

b) Sijoittajien yksilollisiin salkkuihin mahdollisesti saatavilla olevien lainojen vihimmais- ja
enimmadiskorot;

C) Sijoittajien yksildllisiin salkkuihin mahdollisesti saatavilla olevien lainojen ensimmaéinen ja
viimeinen erddntymispaiva;

d) Jos riskiluokkia kaytetdan, niiden riskiluokkien vaihteluvili ja jakautuminen, joihin lainat
kuuluvat, sekd maksukyvyttdmyysasteet ja riskiluokittain painotettu keskimaérdinen korko
jaoteltuna edelleen sen vuoden mukaan, jona lainat myonnettiin joukkorahoituspalvelun
tarjoajan vélitykselld;

e) Yksittéisten joukkorahoitushankkeiden luottoriskien arvioinnissa ja riskiluokkien
médrittelyssd kdytettdvien sisdisten menetelmien keskeiset osatekijét;

f) Jos sijoitukselle tarjotaan tavoitetuottoa, vuotuistettu tavoitetuotto ja timén vuotuistetun
tavoitetuoton luottamusvili sijoituskaudella ottaen huomioon maksut ja
maksukyvyttomyysasteet;
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g) Sijoittajan yksilolliseen lainasalkkuun valittavia joukkorahoitushankkeita koskevat
menettelyt, sisdiset menetelmit ja perusteet;

h) Sovellettavien pddomatakuiden kattavuus ja ehdot;

1) Lainasalkun hoito, my®ds tilanteissa, joissa hankkeen toteuttaja ei tdytd velvoitteitaan;

1) Riskinhajautusstrategiat;

k) Hankkeen toteuttajan tai sijoittajan maksettavaksi tulevat maksut, mukaan lukien
mahdolliset vihennykset hankkeen toteuttajan maksamista koroista.
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LIITE 11
TASSA ASETUKSESSA TARKOITETUT VALVEUTUNEET SIJOITTAJAT
Tunnistamisperusteet

Valveutuneella sijoittajalla tarkoitetaan sijoittajaa, joka on tietoinen padomamarkkinoille
sijoittamiseen liittyvistd riskeistd ja jolla on riittdvésti resursseja ottaa kyseisid riskeja
altistumatta kohtuuttomille taloudellisille seurauksille. Sijoittajat voidaan luokitella
valveutuneiksi sijoittajiksi, jos ne tdyttavét tissé jaksossa esitetyt tunnistamisperusteet ja

jos noudatetaan II jaksossa esitettyd menettelya.

Seuraavia luonnollisia henkil6ité ja oikeushenkilditd pidetdan valveutuneina sijoittajina
kaikkien joukkorahoituspalvelun tarjoajien timan asetuksen mukaisesti tarjoamien

palvelujen yhteydessa:

1)  Oikeushenkil6t, jotka tiyttdvit ainakin yhden seuraavista perusteista:
a)  omat varat viahintdan 100 000 euroa;
b)  nettoliikevaihto vihintdén 2 000 000 euroa;

c) tase vdhintddn 1 000 000 euroa.
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2)  Luonnolliset henkilot, jotka tiyttdvat ainakin kaksi seuraavista perusteista:

a)  henkilokohtainen verovuosikohtainen bruttotulo vahintdéin 60 000 euroa tai
rahoitusvélinesalkku, joka mairitelmin mukaan sisdltdd kiteistalletuksia ja

rahoitusvaroja, on arvoltaan yli 100 000 euroa;

b)  sijoittaja tyoskentelee tai on tyoskennellyt finanssialalla ammattimaisesti
vahintddn vuoden tehtdvissi, joka edellyttdd tietimystd suunnitelluista
liiketoimista tai palveluista, tai sijoittaja on toiminut jonkin 1 alakohdassa

tarkoitetun oikeushenkilon johtotehtdvissd véhintddan 12 kuukauden ajan:

c) sijoittaja on toteuttanut huomattavan suuria liiketoimia padomamarkkinoilla
keskiméérin 10 kertaa neljdnnesvuodessa viimeksi kuluneiden neljan

vuosineljanneksen aikana.

II Pyynto tulla kohdelluksi valveutuneena sijoittajana
Joukkorahoituspalvelun tarjoajien on asetettava sijoittajiensa saataville malli, jota kéyttden
ne voivat toimittaa pyynnon tulla kohdelluiksi valveutuneena sijoittajana. Mallin on
siséllettidva I jaksossa esitetyt tunnistamisperusteet ja selked varoitus, jossa tismennetiin
sijoittajansuoja, jonka valveutunut sijoittaja menettdd valveutuneeksi sijoittajaksi
luokittelun seurauksena.
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Pyynnon tulla kohdelluksi valveutuneena sijoittajana on sisdllettdvd seuraavat seikat:

1)  Vahvistus, jossa tismennetdén I jaksossa esitetyt tunnistamisperusteet, jotka pyynnon

esittdnyt sijoittaja tayttaa;

2)  Ilmoitus siitd, ettd pyynnon esittényt sijoittaja on tietoinen seurauksista, joita

ei-valveutuneen sijoittajien asemaan liittyvén sijoittajansuojan menettamiselld on;

3) Ilmoitus siitd, ettd pyynnon esittdnyt sijoittaja on edelleen vastuussa pyynnossa

annettujen tietojen todenperdisyydesta.

Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on toteutettava kohtuulliset toimet sen varmistamiseksi,
ettd sijoittajaa voidaan pitdd valveutuneena sijoittajana, ja sovellettava asianmukaisia
kirjallisia sisdisid toimintaperiaatteita sijoittajien luokittelemiseksi. Joukkorahoituspalvelun
tarjoajan on hyvéksyttiva pyynto, ellei silld ole perusteltua syyti epdilld pyynndssi
annettujen tietojen oikeellisuutta. Joukkorahoituspalvelun tarjoajan on annettava

sijoittajille nimenomainen ilmoitus, kun heidén asemansa on vahvistettu.

Kolmannessa kohdassa tarkoitettu hyviksyntd on voimassa kaksi vuotta. Sijoittajien, jotka
haluavat sdilyttdd valveutuneen sijoittajan asemansa voimassaoloajan péaétyttyd, on

esitettdva uusi pyyntd joukkorahoituspalvelun tarjoajalle.
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Valveutuneiden sijoittajien vastuulla on tiedottaa joukkorahoituspalvelun tarjoajalle
muutoksista, jotka voivat vaikuttaa niiden luokitukseen. Jos joukkorahoituspalvelun
tarjoaja saa tietia, ettei sijoittaja endd tayta alkuperdisid edellytyksid, joihin sijoittajan
kohtelu valveutuneena sijoittajana perustui, joukkorahoituspalvelun tarjoajan on

ilmoitettava sijoittajalle, ettd hénti kohdellaan ei-valveutuneena sijoittajana.

I Valveutuneet sijoittajat, jotka ovat ammattimaisia asiakkaita
Taman liitteen II jaksossa vahvistetusta menettelystd poiketen direktiivin 2014/65/EU
liitteessé II olevan I jakson 1-4 kohdassa tarkoitettuja yhteisdjd pidetddn valveutuneina
sijoittajina, jos ne esittdvit joukkorahoituspalvelun tarjoajalle todisteen ammattimaisen
sijoittajan asemastaan.
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