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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

Zgodnie z art. 100 dyrektywy 2014/59/UE' (dyrektywa w sprawie naprawy oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji bankéw, BRRD) panstwa cztonkowskie
ustanowily krajowe mechanizmy finansowania (,,fundusze na cele restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji”) w celu zapewnienia skutecznego stosowania instrumentéw
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Zgodnie z art. 102 dyrektywy
2014/59/UE panstwa cztonkowskie musialy stopniowo tworzy¢ fundusze na cele
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, pobierajac sktadki ex ante od instytucji
kredytowych i1 firm inwestycyjnych (,,instytucje”) w okresie poczatkowym, ktory zakonczyt
si¢ w dniu 31 grudnia 2024 r., az do osiggni¢cia poziomu docelowego wynoszacego co
najmniej 1 % tacznych depozytow gwarantowanych wszystkich instytucji, ktore uzyskaty na
ich terytorium zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci.

Podobnie w ramach unii bankowej ustanowiono jednolity fundusz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 69 rozporzadzenia (UE) nr 806/2014> (SRMR). Do
dnia 31 grudnia 2023 r. jednolity fundusz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musiat
osiggng¢ poziom docelowy wynoszacy co najmniej 1 % gwarantowanych depozytow
wszystkich instytucji kredytowych, ktére uzyskaty zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
we wszystkich uczestniczacych panstwach cztonkowskich.

Zgodnie z, odpowiednio, art. 102 ust. 3 BRRD i art. 69 ust. 4 SRMR, jezeli poziom
dostepnych $rodkéw finansowych funduszy na cele restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zmniejszy
si¢ ponizej poziomu docelowego, nalezy wznowi¢ pobieranie rocznych sktadek ex ante od
instytucji do czasu ponownego osiggni¢cia poziomu docelowego.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/63 z dnia 21 pazdziernika 201413
(,,rozporzadzenie delegowane”) reguluje obliczanie i pobieranie sktadek wplacanych przez
instytucje na rzecz funduszy na cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Zmiany w przepisach poziomu 1 — w szczegdlnosci zmiany w BRRD oraz przyj¢cie nowego
systemu nadzoru ostroznosciowego dla firm inwestycyjnych rozporzadzeniem (UE)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na
potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012, Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190.
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr806/2014 zdnia 15lipca 2014r.
ustanawiajace jednolite zasady ijednolita procedur¢ restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji
instytucji  kredytowych iniektérych firm inwestycyjnych wramach jednolitego mechanizmu
restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 z30.7.2014, s. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/806/07).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/63 zdnia 21 pazdziernika 2014 r. uzupekiajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do sktadek ex ante wnoszonych
na rzecz mechanizméw finansowania restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji, Dz.U. L 11
z 17.1.2015, s. 44.
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2019/2033* (rozporzadzenie w sprawie firm inwestycyjnych, IFR) i dyrektywa (UE)
2019/2034° (dyrektywa w sprawie firm inwestycyjnych, IFD) — spowodowaly potrzebe
zmiany rozporzadzenia delegowanego w celu dostosowania go do zmienionych przepisow.
Ponadto do§wiadczenia zwigzane z pobieraniem sktadek w okresie poczatkowym wskazujg na
potrzebe wprowadzenia pewnych zmian w procesie pobierania sktadek. Jednoczesnie
proponowana zmiana ma na celu osiggnigcie szerszych celéw Unii, polegajacych na
zapewnieniu proporcjonalnosci, uproszczeniu ram regulacyjnych 1 zmniejszeniu obcigzen
administracyjnych.

A. Zmiana art. 3 ust. 2 — Definicja firm inwestycyjnych i wlasciwego organu

Art. 3 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego zawiera definicje firm inwestycyjnych do celow
obliczania sktadek na rzecz funduszy na cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Obecna definicja odnosi si¢ do definicji firm inwestycyjnych zawartej w art. 2 ust. 1 pkt 3
BRRD, ktéra z kolei zawiera odniesienia do definicji zawartej w rozporzadzeniu w sprawie
wymogéw kapitatowych® (CRR) oraz do progu kapitalowego okre$lonego w art. 28 ust. 2
dyrektywy 2013/36/UE’ (CRD IV). W art. 3 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego dodatkowo
zawegzono zakres definicji poprzez wytaczenie niektorych firm inwestycyjnych podlegajacych
nizszym wymogom kapitalowym na mocy art. 96 ust. 1 CRR, a takze firm, ktore prowadza
wielostronne platformy obrotu zgodnie z sekcja A pkt8 zalacznikal do dyrektywy
2014/65/UE (MIiFID 1I)}, chyba ze prowadza one réowniez pewne szczegdlne bardziej
ryzykowne rodzaje dziatalnosci (takie jak zawieranie transakcji na wlasny rachunek,
gwarantowanie emisji lub subemisja instrumentéw finansowych z gwarancja przejecia
emisji). Jak wyjasniono w motywie 3 rozporzadzenia delegowanego, uprawnienie do
ustanowienia metodyki obliczania sktadek dla tych firm inwestycyjnych, ktore sa wylaczone z
zakresu rozporzadzenia delegowanego, lecz podlegaja BRRD, pozostaje w gestii panstw
cztonkowskich.

Od czasu przyjecia rozporzadzenia delegowanego ramy ostroznosciowe majace zastosowanie
do firm inwestycyjnych poddano przegladowi, przyjmujac IFR 1 IFD, w ktorych
wprowadzono nowy system nadzoru ostroznosciowego dla firm inwestycyjnych. W
szczegbdlnosci definicje¢ firm inwestycyjnych w BRRD zmieniono art. 63 IFD w celu
dostosowania jej do tego nowego systemu. W zwigzku z tym art. 2 ust. 1 pkt 3 BRRD odnosi
si¢ obecnie do firm inwestycyjnych zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 22 IFR.

Z kolei definicja ,firmy inwestycyjnej” zawarta w art. 4 ust. I pkt22 IFR odnosi si¢ do
definicji firmy inwestycyjnej zdefiniowanej w art. 4 ust. 1 pkt I MiFID II. W definicji firm

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogoéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014, Dz.U. L 314 2 5.12.2019.
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE,
2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE 1 2014/65/UE (IFD).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012, Dz.U. L 176 2 27.6.2013, s. 1.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady 2013/36/UE zdnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad
instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE
oraz 2006/49/WE, Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (wersja
przeksztalcona), Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349.

PL



PL

inwestycyjnych zawartej w BRRD zakres ten jest dodatkowo ograniczony wylgcznie do firm
inwestycyjnych spehniajacych warunki okreslone w art. 9 ust. 1 IFD (tj. wymdg dotyczacy
kapitatu zatozycielskiego w wysokosci co najmniej 750 000 EUR oraz zezwolenie na
swiadczenie ustug inwestycyjnych i prowadzenie dziatalno$ci zgodnie z MiFID II w zakresie
zawierania transakcji na wlasny rachunek oraz gwarantowania emisji lub subemisji z
gwarancja przejecia emisji — dziatalnos$¢ okreslona w sekcji A pkt3 16 zalacznikal do
MiFID II).

Firmy te, powszechnie nazywane w praktyce nadzorczej firmami inwestycyjnymi klasy 1 i
klasy 2, sa uprawnione do s$wiadczenia uslug i1 prowadzenia dziatalno$ci zwigzanej z
istotniejszym ryzykiem finansowym i operacyjnym. Firmy inwestycyjne, ktorych wymogi
dotyczace kapitatu zatozycielskiego sa nizsze niz wymogi przewidziane w art. 9 ust. 1 IFD,
ktére to firmy s3 =zazwyczaj male, niepowigzane wzajemnie 1 nie prowadzg
dziatalno$ci okreslonej w sekcji A pkt 3 i 6 zatacznika I do MiFID II (powszechnie nazywane
firmami klasy 3), nie sg obj¢te definicjg firm inwestycyjnych zawarta w BRRD.

Aby utrzymaé pierwotny zakres rozporzadzenia delegowanego, ktory, jak wyjasniono, jest
wezszy niz zakres BRRD, definicj¢ nalezy dostosowaé¢ do wprowadzonych zmian
legislacyjnych.

Biorac pod uwage, ze firmy posiadajace zezwolenie wylacznie na prowadzenie wielostronne;j
platformy obrotu (dziatalno$¢ okreslona w sekcji A pkt 8 zalacznika I do MiFID II), ktore nie
prowadza rowniez dziatalnos$ci okreslonej w pkt 3 lub 6, nie sa juz objete zmieniong definicja
firmy inwestycyjnej zawarta w BRRD, odpowiednie wylaczenie zawarte w art. 3 ust. 2
rozporzadzenia delegowanego stato si¢ zbedne 1 w zwigzku z tym zostaje usuniete.

Natomiast wytaczenie firm objetych obecnie art. 96 CRR pozostaje istotne. Niemniej jednak,
na podstawie zmian w CRR, art. 96 CRR przestanie obowigzywaé¢ z dniem 26 czerwca
2026 r. Odniesienie do tego przepisu po tej dacie staloby si¢ zatem bezskuteczne. W celu
zapewnienia, aby zakres rozporzadzenia delegowanego w odniesieniu do firm inwestycyjnych
po tej dacie pozostal niezmieniony, w niniejszym rozporzadzeniu do zmienionej definicji
dodano merytoryczny opis kategorii firm inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1
lit. a) i b) CRR®.

W IFD wprowadzono rowniez nowa definicje wlasciwego organu uprawnionego do
sprawowania nadzoru nad firmami inwestycyjnymi podlegajacymi ramom ostroznosciowym
okreslonym w IFD 1 IFR. Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ definicj¢ wtasciwego organu
zawartg w rozporzadzeniu delegowanym, aby uwzgledni¢ ten wtasciwy organ 1 zapewni¢ jego
wspolprace z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z wymogami
rozporzadzenia delegowanego.

9 Art. 96 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 stanowi:

»l. Do celow art. 92 ust. 3 nastgpujace kategorie firm inwestycyjnych, ktore utrzymujg kapitat
zatozycielski zgodnie z art. 28 ust. 2 dyrektywy 2013/36/UE, obliczaja taczng kwotg ekspozycji na
ryzyko w sposob okreslony w ust. 2 niniejszego artykutu:

a) firmy inwestycyjne, ktore zawieraja transakcje na wlasny rachunek wylacznie w celu
wykonania lub wywiazania si¢ ze zlecenia klienta lub w celu uzyskania dostgpu do systemu
rozliczen irozrachunku lub uznanej gieldy, dziatajac wroli agenta lub wykonujac zlecenie
klienta;
b) firmy inwestycyjne, ktore spetniaja wszystkie nastgpujace warunki:
(1) ktore nie przechowuja srodkow pieni¢znych ani papierow wartosciowych klienta;
(i1) ktore zawierajg transakcje jedynie na wtasny rachunek;
(iii) ktoére nie maja zewnetrznych klientow;
(iv) ktérych transakcje sa wykonywane irozliczane na odpowiedzialno$¢ instytucji
rozliczeniowej, a takze sg przez takg instytucje gwarantowane.”.
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B. Zmiana metodvki obliczania skladek niektorych instytucji (firm inwestycyjnych)

Wprowadzenie nowych ram ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych wraz z IFR i IFD,
ktore zaczety obowigzywaé od dnia 26 czerwca 2021 r., spowodowalo potrzebe zmiany
rozporzadzenia delegowanego réwniez w kwestiach przedstawionych ponize;.

Niektore duze firmy inwestycyjne, ktorych skonsolidowane aktywa ogoélem wynosza
do 15 mld EUR, nie s3a juz zobowigzane do przestrzegania przepiséw CRR i CRD oraz do
przekazywania zwigzanych z tym informacji wiasciwym organom. W zwigzku z tym
wspomniane firmy inwestycyjne nie s3 juz zobowigzane do przekazywania do celow
ostroznosciowych informacji wymaganych do obliczenia sktadek zgodnie z metodyka
okreslong w art. 5-9 rozporzadzenia delegowanego.

Kwestia ta dotyczy firm inwestycyjnych zwanych firmami inwestycyjnymi ,.klasy 2”1, ktore
obecnie nie s3 objete zakresem stosowania CRR/CRD, ale mimo to nadal podlegaja
obowigzkowi uiszczania sktadek skorygowanych o ryzyko, zgodnie z art. 5-9 rozporzadzenia
delegowanego.

Ze wzgledu na zasadniczo mniej systemowy charakter tych firm w poréwnaniu z wigkszymi
instytucjami powinny one podlega¢ uproszczonej metodzie obliczania sktadek. Begda one
zatem zobowigzane do uiszczania podstawowej sktadki rocznej, jedynie z korekta zgodnie z
art. 5 rozporzadzenia delegowanego (odliczenia). Ponadto te firmy inwestycyjne klasy 2 beda
miaty mozliwo$¢ zwrocenia si¢ o zastosowanie dodatkowej korekty ryzyka zgodnie z art. 6-9
rozporzadzenia delegowanego, jezeli firma inwestycyjna przedstawi wystarczajace dowody
na to, ze kwota skladki obliczona zgodnie z art. 5-9 bylaby nizsza niz kwota obliczona
wylacznie zgodnie z art. 5. W takim przypadku organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji stosuje nizszag kwote. Podejscie to jest proporcjonalne do niskiego ryzyka
zwigzanego z wickszoscig tych firm inwestycyjnych, zaréwno pod wzgledem obcigzenia
sprawozdawczego, poniewaz tylko nieliczne dane nalezaloby zglosi¢ na podstawie art. 5, jak i
pod wzgledem iloSciowym, poniewaz dodatkowa korekta ryzyka miataby zastosowanie tylko
wtedy, gdyby skutkowata nizszg sktadka.

Powyzsza zmiana nie powinna dotyczy¢ mniejszych firm inwestycyjnych (klasy 2)
podlegajacych obecnie systemowi kwot ryczattowych przewidzianemu w art. 10
rozporzadzenia delegowanego, ktory nadal powinien mie¢ zastosowanie do kwalifikujacych
si¢ firm inwestycyjnych. Jest to uzasadnione bardzo niewielkim rozmiarem tych instytucji
(aktywa o warto$ci ponizej 1 mld EUR 1 zobowigzania o wartosci ponizej 300 mln EUR), co
wiaze si¢ z mniejszym prawdopodobienstwem objecia ich restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacjg oraz ograniczonym wplywem na stabilno§¢ finansowa 1 fundusz na cele

Firmy inwestycyjne klasy 2 sa kategoria rezydualna, ktora obejmuje firmy inwestycyjne nienalezace do
firm inwestycyjnych klasy 1 ani do firm inwestycyjnych klasy 3. Firmy inwestycyjne, ktore zawieraja
transakcje na wilasny rachunek lub dokonujg gwarantowania emisji instrumentow finansowych Iub
subemisji instrumentdw finansowych z gwarancja przejecia emisji iktore osiagaja okreslone progi
w odniesieniu do swoich skonsolidowanych aktywow, klasyfikuje si¢ jako firmy inwestycyjne ,klasy 17
lub ,klasy 1 minus”. Zaréwno firmy klasy 1, posiadajace zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci jako
instytucje kredytowe (por. art. 4 ust. 1 pkt1 lit. b) CRR iart. 8a CRD), jak ifirmy klasy 1 minus,
posiadajace zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci jako firmy inwestycyjne (por. art. 5 ust. 1 IFD oraz
art. 1 ust. 2 i 5 IFR) nadal podlegaja wymogom CRR/CRD. W zwigzku z tym powinny one nadal wnosi¢
sktadki do funduszy na cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, tak jak dotychczas, zgodnie
z obowigzujacym rozporzadzeniem delegowanym. Firmy inwestycyjne klasy 3 — tj. uznawane za
wystarczajaco ,,mate i niepowigzane wzajemnie” (motyw 17 i art. 12 IFR) nie podlegaja BRRD, a zatem
nie podlegaja réwniez rozporzadzeniu delegowanemu, poniewaz nie moga prowadzi¢ dzialalnosSci
polegajacej na ,,zawieraniu transakcji na wlasny rachunek” i ,,gwarantowaniu emisji”.
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restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji.

W odniesieniu do firm inwestycyjnych klasy 2 zobowigzanych obecnie do uiszczania sktadek
skorygowanych o ryzyko, zgodnie z art. 5-9 rozporzadzenia delegowanego, opcjonalnosé
miedzy stosowaniem podstawowe] sktadki rocznej zgodnie z art. 5 rozporzadzenia
delegowanego lub procesem sprawozdawczosci 1 obliczania wskaznikéw okreslonych w CRR
jest zgodna z podejsciem podobnym do podej$cia zastosowanego w art. 10 rozporzadzenia
delegowanego, w ktérym przewidziano metode obliczania kwoty ryczattowej dla bardzo
matych instytucji zamiast obliczania sktadek opartych na analizie ryzyka, ale umozliwia tym
malym instytucjom wybor innej metody obliczania (sktadka podstawowa skorygowana
zgodnie z art. 5), jezeli metoda ta skutkuje nizszg sktadka (art. 10 ust. 7 rozporzadzenia
delegowanego). W przypadku firm inwestycyjnych klasy 2 przekraczajacych progi okre§lone
w art. 10 ust. 6 rozporzadzenia delegowanego, jak wyjasniono, opcjonalnos$¢ polegataby na
zastosowaniu korekty ryzyka zgodnie z art. 5-9, poniewaz obliczenie zgodnie z art. 5
stanowitoby dla nich standardowy system.

Firmy inwestycyjne objete zakresem art. 5 ust. 1 IFD powinny wnosi¢ sktadki zgodnie z
metodyka dodatkowej korekty ryzyka okreslong w art. 5-9 rozporzadzenia delegowanego,
jezeli wlasciwy organ formalnie skorzystat ze swobody uznania przystugujacej mu na mocy
art. 5 ust. 1 IFD w zakresie obje¢cia takich firm inwestycyjnych wymogami ostrozno$ciowymi
okreslonymi w ramach CRR/CRD. Sg to zazwyczaj firmy, ktérych rozmiar, dziatalno$¢ lub
potencjalny wplyw systemowy uzasadniajg traktowanie ich na réwni z instytucjami
kredytowymi, mimo ze nie osiggaja progéw wartosci aktywow ogdtem przewidzianych dla
firm inwestycyjnych klasy 1. Jednocze$nie firmy inwestycyjne objete art. 1 ust. 5 IFR, ktore
sa czescig grupy objetej konsolidacja na podstawie CRR i decyduja si¢ (za zgoda organu
nadzoru) na stosowanie CRR na zasadzie indywidualnej, powinny by¢ réwniez oceniane w
odniesieniu do sktadek z tytutu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przy uzyciu
metodyki okreslonej w art. 5-9 rozporzadzenia delegowanego. Poniewaz w obu przypadkach
firmy te faktycznie dzialaja w ramach systemu nadzoru ostrozno$ciowego okreslonego w
CRR, nie powinny one juz podlega¢ podejsciu dostosowanemu do indywidualnych potrzeb
zaproponowanemu w odniesieniu do firm inwestycyjnych klasy 2, lecz korekcie ryzyka na
podstawie art. 5-9 rozporzadzenia delegowanego, w oparciu o w petni obowiazujace 1 objete
obowigzkiem sprawozdawczym wskazniki okreslone w CRR. Podejscie to zapewnia spojnos¢
miedzy nadzorem ostrozno$ciowym a korekta skladek o ryzyko, zapobiegajac rozbieznemu
traktowaniu instytucji regulowanych CRR/CRD.

C. Usuniecie wskaznika ryzvka .fundusze wlasne i zobowiazania Kkwalifikowalne
posiadane przez instytucje powyzej minimalnego wymogu dotyczacego funduszy
wlasnvch i zobowiazan kwalifikowalnych (MREL)”

Ze wzgledu na zmiany w BRRD wskaznik ryzyka ,fundusze wlasne 1 zobowigzania
kwalifikowalne posiadane przez instytucj¢ powyzej minimalnego wymogu dotyczacego
funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych (MREL)”, o ktorym mowa w art. 6 ust. 1
rozporzadzenia delegowanego, stat si¢ bardzo trudny do zastosowania w praktyce.

Trudno$¢ ta wynika z szeroko zakrojonych zmian MREL (minimalnego wymogu dotyczacego
zobowigzan kwalifikowalnych) wprowadzonych po ustanowieniu tego wskaznika ryzyka w
rozporzadzeniu delegowanym.

Doktadniej rzecz ujmujac, w momencie wejscia w zycie pierwszego tekstu BRRD MREL byt
wymogiem ogo6lnym, co do zasady majacym zastosowanie do wszystkich instytucji zar6wno
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na poziomie indywidualnym, jak i skonsolidowanym. W nast¢pstwie pdzniejszych zmian
wprowadzonych do BRRD dyrektywa (UE) 2019/879 (BRRD 2)!!, a w szczegodlnosci
dyrektywa (UE) 2024/1174 (dyrektywa w sprawie polaczen tancuchowych)!?, MREL
dostosowano do konkretnej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji kazdej
instytucji. Oznacza to miedzy innymi roéznice miedzy grupami bankowymi na poziomie
konsolidacji, na ktérym stosuje si¢ MREL, lub réznice w kalibracji MREL miedzy
instytucjami przeznaczonymi do likwidacji zamiast do restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji (ktorych nie obowigzuje MREL) a instytucjami przeznaczonymi do restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji lub miedzy punktem kontaktowym grupy objetej planem
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji a jej jednostkami zaleznymi, a nawet mi¢dzy
jednostkami zaleznymi. Wskaznik ryzyka ,,fundusze wilasne i zobowigzania kwalifikowalne
posiadane przez instytucj¢ powyzej minimalnego wymogu dotyczacego funduszy wiasnych i
zobowigzan kwalifikowalnych (MREL)” nie jest juz zatem parametrem odpowiednim do
dostosowania skladek wszystkich instytucji do ich profilu ryzyka'3.

W szczegolnosci nie wszystkie instytucje sa w stanie przedstawi¢ wszystkie informacje
(punkty danych) niezbedne do obliczenia wskaznika ryzyka MREL w jednolity i
zharmonizowany sposob. Z drugiej strony wskaznik ryzyka MREL, ktory jest tylko jednym z
wielu wskaznikow, ma bardzo niewielki wplyw na obliczanie catkowitej kwoty sktadki (tj.
srednio okoto 1-3 %). Dostosowanie tego wskaznika ryzyka w celu odzwierciedlenia
zmienionych ram MREL wymagatoby catkowitego przegladu przepiséw regulujacych ten
wskaznik, a w konsekwencji znacznego zwigkszenia ilosci informacji, ktére instytucje bytyby
zobowigzane przekazywaé organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, aby
umozliwi¢ korekte w oparciu o ten wskaznik ryzyka. Byloby to nieproporcjonalne w stosunku
do jego ograniczonego wplywu.

Ponadto usuniecie wskaznika ryzyka MREL nie oznaczatoby, ze aspekty zwigzane z MREL
nie beda juz uwzgledniane przy korekcie sktadek o ryzyko. Zgodnie z art. 6 ust. 6
rozporzadzenia delegowanego wskaznik ryzyka zwigzanego z mozliwo$cig przeprowadzenia
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezy ocenia¢ zgodnie z tytutem II
rozdzial I BRRD. Zgodnie z niniejszym rozdzialem, a w szczegélnosci z art. 15 ust. 2
BRRD, ocena ta obejmuje kwestie wymienione w sekcji C zatacznika do tej dyrektywy, z
ktérych wiele jest bezposrednio lub posrednio zwigzanych z MREL lub ma wplyw na sposob
kalibracji MREL 1 na to, czy jest on wystarczajacy. W rezultacie elementy zwigzane z MREL
uwzgledniono juz w strukturze wskaznika ryzyka zwigzanego z mozliwoscig
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji'*.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2019/879 zdnia 20 maja 2019 r. zmieniajaca
dyrektywe 2014/59/UE w odniesieniu do zdolno$ci do pokrycia strat i dokapitalizowania instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz dyrektywe 98/26/WE, Dz.U. L 150 z 7.6.2019.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1174 z dnia 11 kwietnia 2024 r. zmieniajgca
dyrektywe 2014/59/UE 1irozporzadzenie (UE) nr 806/2014 w odniesieniu do niektérych aspektow
minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych izobowigzan kwalifikowalnych, Dz.U. L,
2024/1174,22.4.2024.

Stosowanie wskaznika ryzyka ,fundusze wlasne izobowigzania kwalifikowalne posiadane przez
instytucj¢ powyzej minimalnego wymogu dotyczacego funduszy wilasnych izobowigzan
kwalifikowalnych (MREL)” moze by¢ krzywdzace dla instytucji przeznaczonych do likwidacji, ktorych
nie obowigzuje MREL, natomiast jego usunig¢cie nie miatoby na nie negatywnego wptywu.

Ponadto, chociaz wart. 103 ust. 7 lit. f) BRRD wymieniono mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wsrod elementow, ktore nalezy uwzgledni¢ w akcie
delegowanym, nie wymieniono funduszy wlasnych izobowigzan kwalifikowalnych przekraczajacych
MREL.

PL



PL

Po usunieciu wskaznika ryzyka MREL sktadki nadal beda korygowane o element ,,ekspozycja
na ryzyko” przewidziany w art. 6 ust. 2 i art. 7 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego. Zgodnie
z 0g6lng zasadg wyrazong w art. 20 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego pozostate wskazniki
ryzyka elementu ,,ekspozycja na ryzyko” nalezy przeskalowa¢ proporcjonalnie, tak aby suma
ich wag wynosita 1.

D. Poprawki do rozporzadzenia delegsowanego dotyczace niektorych Kwestii
proceduralnych

Przeksztalcenia

Doswiadczenie w zakresie pobierania sktadek w poczatkowym okresie istnienia funduszy na
cele restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wykazato potrzebe doprecyzowania
terminu, w ktorym mozna zwrdci¢ si¢ o przeksztatcenie 1 zmiang informacji przedtozonych
organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zgodnie z art. 17 ust.3 14
rozporzadzenia delegowanego. W rozporzadzeniu zmieniajgcym wprowadza si¢ termin,
ktérego bieg rozpoczyna si¢ w dniu powiadomienia instytucji o decyzji w sprawie rocznej
sktadki i1 konczy si¢ w dniu 31 stycznia roku nastepujacego po czwartym okresie sktadkowym
nastepujacym po okresie, w ktorym powiadomiono o tej decyzji'>.

Proponowany termin, ktérego biegu nie mozna przerwac, ma na celu zapewnienie instytucjom
i organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wigkszej pewnosci i
przewidywalnos$ci prawa, bez powigzania procesu przeksztalcenia z krajowymi terminami
przedawnienia lub terminami zawitymi, ktoére rdznig si¢ znacznie w poszczeg6dlnych
panstwach cztonkowskich. Proponowany termin ma zastosowanie zarowno do przeksztatcen
inicjowanych przez instytucje, jak i przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a data jego wygasnigcia w dniu 31 stycznia jest dostosowana do terminu
przekazania odpowiednich informacji na potrzeby obliczenia sktadek rocznych. W celu
zapewnienia jasno$ci termin ten nie powinien uniemozliwia¢ organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji stosowania szacunkow lub zatozen zgodnie z art. 17 ust. 1
rozporzadzenia delegowanego, jezeli odpowiednia instytucja nie przekazata w odpowiednim
czasie informacji, o ktore zwrdcono si¢ w tym terminie.

W celu zapewnienia spojnego i proporcjonalnego przejscia na nowy termin przedawnienia
wprowadza si¢ konkretng dat¢ w odniesieniu do wnioskow o przeksztatcenie dotyczacych
okresow skladkowych poprzedzajacych rozpoczgcie stosowania wyzej wymienionego
nowego terminu przedawnienia. W zwigzku z tym rozporzadzenie zmieniajace stanowi, ze
wszystkie wnioski o przeksztalcenie lub zmiane dotyczace okreséw sktadkowych
poprzedzajacych okres sktadkowy 2026 mozna sktada¢ wytacznie do dnia 31 stycznia 2031 r.
Ten termin przejSciowy ma zastosowanie w réwnym stopniu do wnioskow sktadanych przez
instytucje oraz organy ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji.

Usuniecie mianownika ,.zobowiazania miedzybankowe”

W poczatkowym okresie pobierania skladek ex ante stato si¢ jasne, ze do obliczania sktadek
nie jest konieczny mianownik wskaznika ,udzial w kredytach i depozytach
miedzybankowych w Unii Europejskiej, odzwierciedlajagcy znaczenie instytucji dla
gospodarki panstwa cztonkowskiego prowadzenia przedsiebiorstwa” okreslonego w art. 6
ust. 4 rozporzadzenia delegowanego, ktory stanowi wartos¢ ,kredytow 1 depozytow
miedzybankowych w UE ogo6tem”, o ktorych mowa w kroku 1 opisanym w zalaczniku I do

15 Proponowany okres (ktory wynosi cztery lata i dziewig¢ miesiecy) wydaje si¢ rozsadnym okresem na

umozliwienie przeksztatcen, poniewaz zapewnia on wystarczajagco duzo czasu na przeprowadzenie
dodatkowych weryfikacji danych, przy jednoczesnym zapewnieniu rozsadnego stopnia pewnosci prawa.
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rozporzadzenia delegowanego. Na podstawie art. 9 1 krokow 2—6 opisanych w zataczniku I do
rozporzadzenia delegowanego te same wyniki — zarowno pod wzgledem mnoznika korekty
ryzyka R,,, jak i sktadki rocznej c, — zostaltyby osiagnicte poprzez zastosowanie wylacznie
licznika odpowiedniego wzoru, a mianowicie tacznej kwoty kredytow 1 depozytow
miedzybankowych danej instytucji. W celu uproszczenia obliczen 1 zmniejszenia zwigzanego
z nimi obcigzenia administracyjnego nalezy zatem usung¢ mianownik wraz z odpowiednimi
obowigzkami sprawozdawczymi organdw okreslonymi w art. 15 rozporzadzenia
delegowanego. Aby odzwierciedli¢ fakt, ze wskaznik nie zawiera juz mianownika, termin
,udzial” zastepuje si¢ terminem ,,}gczna kwota”, zar6wno w art. 6 ust. 4, jak 1 w zatgczniku I
(kroki 114).

E. Zmiany w obowiazujacych przepisach

Przyjecie nowych ram ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych, wprowadzonych IFD i
IFR, wymaga zmiany niektorych definicji ustanowionych w rozporzadzeniu delegowanym.
Definicja firm inwestycyjnych zawarta w art. 3 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego oraz
definicja wlasciwego organu zawarta w art. 3 ust. 8 rozporzadzenia delegowanego zostaja
zatem zaktualizowane w celu odzwierciedlenia definicji wprowadzonych przez nowe ramy
ostrozno$ciowe.

Zgodnie z nowymi ramami ostrozno$ciowymi dla firm inwestycyjnych firmy inwestycyjne,
ktérych taczna kwota skonsolidowanych aktywow nie przekracza okreslonych progéow, co do
zasady nie podlegaja juz wymogom kapitalowym i wymogom dotyczacym plynnosci
okreslonym w CRD i CRR. W zwigzku z tym wskazniki dodatkowej korekty ryzyka
okreslone w rozporzadzeniu delegowanym, ktdre opieraja si¢ na takich wymogach, nie maja
juz zastosowania do tych firm inwestycyjnych. Rozporzadzenie zmieniajace stanowi zatem,
ze ich sktadki oblicza si¢ zgodnie z korekta ryzyka ich podstawowej sktadki rocznej na
podstawie art. 5. Ponadto tym firmom inwestycyjnym przyznaje si¢ mozliwo$¢ zlozenia
wniosku o zastosowanie dodatkowej korekty ryzyka zgodnie z art. 6-9 rozporzadzenia
delegowanego, w przypadku gdy zastosowanie tej metody skutkowaloby nizsza wysokoscig
sktadki. W rozporzadzeniu zmieniajagcym przewidziano rowniez dwa odstepstwa od ogolnej
metody obliczania zgodnie z art. 5, w przypadku gdy wiasciwy organ wyjatkowo postanowit
zastosowa¢ do tych firm inwestycyjnych — zgodnie z majacym zastosowanie systemem
nadzoru ostroznosciowego — wymogi kapitatlowe 1 wymogi dotyczace ptynnosci okreslone w
CRD/CRR. W takich przypadkach zastosowanie ma korekta ryzyka oparta na wskaZnikach
zwigzanych z CRD/CRR, przewidziana w art. 6-9.

Szeroko zakrojone zmiany MREL wprowadzone w BRRD wplywaja na mozliwosé
zastosowania wskaznika ,,fundusze wlasne 1 zobowigzania kwalifikowalne posiadane przez
instytucje powyzej minimalnego wymogu dotyczacego funduszy wlasnych 1 zobowigzan
kwalifikowalnych (MREL)”, a tym samym ten wskaznik ryzyka nie jest juz odpowiedni do
stosowania w jednolity sposob w celu dostosowania skladek wszystkich instytucji
proporcjonalnie do ich profilu ryzyka. W zwigzku z tym w rozporzadzeniu zmieniajagcym
przewidziano usunig¢cie wskaznika ryzyka MREL oraz powigzanych przepiséw i odniesien
okreslonych w art. 6 1 7 rozporzadzenia delegowanego i w zalaczniku. Ponadto przewidziano
w nim przeskalowanie wag ryzyka pozostatych trzech wskaznikow ryzyka w elemencie
ryzyka ,,ekspozycja na ryzyko” okre§lonych w art. 7 ust. 2 w celu utrzymania catkowitej wagi
tego elementu ryzyka wynoszacej 1.

Mianownik wskaznika ,udzial w kredytach i1 depozytach migdzybankowych w Unii
Europejskiej, odzwierciedlajacy znaczenie instytucji dla gospodarki panstwa cztonkowskiego
prowadzenia przedsigbiorstwa” okreslonego w art. 6 ust. 4 nie jest konieczny do obliczenia
sktadek, poniewaz ten sam wynik uzyskuje si¢ poprzez przeskalowanie licznika zgodnie z
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krokiem 3 opisanym w zalgczniku 1. Obowigzek spoczywajacy na organach ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji dotyczacy przekazywania Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Bankowego (EUNB) informacji otrzymanych od wszystkich instytucji
majacych siedzibe na ich terytorium, dotyczacych zobowigzan 1 depozytow
miedzybankowych, przewidziany w art. 15 rozporzadzenia delegowanego, okazatl si¢ zatem
zbedny przy obliczaniu mianownika tego wskaznika. Obowigzek ten zostaje zatem usunigty.

Aby zagwarantowaé pewnos¢ 1 przewidywalnos¢ prawa, wprowadza si¢ okres przedawnienia
w odniesieniu do mozliwo$ci zwrocenia si¢ o przeksztalcenie lub zmian¢ informacji lub
danych przedtozonych organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Termin ten
rozpoczyna bieg w dniu powiadomienia instytucji o decyzji w sprawie rocznej sktadki
zgodnie z art. 13 ust. 1 1 2 niniejszego rozporzadzenia i powinien uptynagé w dniu 31 stycznia
roku nastepujacego po czwartym okresie sktadkowym nastepujacym po okresie sktadkowym,
w ktorym powiadomiono o tej decyzji. Bieg terminu przedawnienia nie powinien podlegac
przerwaniu. Ten nowy okres przedawnienia obowigzuje od dnia 1 stycznia 2026 r., co
oznacza, ze bedzie on miat zastosowanie do wnioskéw o przeksztatcenie dotyczacych decyz;ji
w sprawie sktadek zgloszonych za okres 2026 1 wszystkie kolejne cykle.

W odniesieniu do okreséw skladkowych poprzedzajacych okres sktadkowy 2026 w ramach
systemu przejSciowego wyznaczony zostanie termin sktadania wnioskdéw o przeksztatcenie na
dzien 31 stycznia 2031 r. Ten nowy okres przedawnienia powinien mie¢ zastosowanie od dnia
wejscia w zycie rozporzadzenia zmieniajacego do okresow sktadkowych poprzedzajacych
okres sktadkowy 2026.

Aby szybko zapewni¢ spojnos¢ migdzy sytuacja prawng dotyczaca wskaznika ryzyka MREL
a faktycznym niestosowaniem przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z
uwagi na brak odpowiednich danych, zmiany dotyczace usunig¢cia wskaznika ryzyka MREL
powinny mie¢ zastosowanie od dnia 1 stycznia 2026 r.

Aby jak najszybciej zminimalizowaé obcigzenia sprawozdawcze dla organdow ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz instytucji, zmiany dotyczace usunigcia
mianownika wskaznika , kredyty 1 depozyty miedzybankowe” powinny mie¢ zastosowanie od
dnia 1 stycznia 2026 r.

Aby jak najszybciej dostosowa¢ definicje firm inwestycyjnych 1 wilasciwego organu do
nowych definicji zawartych w odpowiednich dyrektywach, zmiany tych definicji powinny
mie¢ zastosowanie od dnia 1 stycznia 2026 .

Aby zapewni¢ organom wystarczajaco duzo czasu na dostosowanie ich systemoéw i praktyk w
zakresie gromadzenia danych, zmiany wynikajace z nowej metodyki obliczania sktadek dla
firm inwestycyjnych klasy 2 oraz z nowego obowiazku organéw nadzoru w zakresie
powiadamiania powinny mie¢ zastosowanie od dnia 1 stycznia 2027 r.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Na potrzeby przygotowania niniejszego rozporzadzenia delegowanego Komisja
skonsultowata si¢ z ekspertami na posiedzeniach Grupy Ekspertow ds. Bankowosci, Ptatnosci
1 Ubezpieczen w dniach 18 grudnia 2024 r., 19 czerwca 2025 r. 1 4 listopada 2025 r. Rola tej
grupy ekspertow polega migdzy innymi na shuzeniu Komisji radg i wiedza fachowa przy
przygotowywaniu aktéw delegowanych. W sklad tej grupy ekspertow wchodza eksperci
(posiadajacy status cztonkow lub obserwatoro6w) wyznaczeni przez Parlament Europejski,
panstwa cztonkowskie, EBC 1 Jednolita Rad¢ ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej
Likwidacji. Komisja zebrala przed posiedzeniami, w trakcie posiedzen i1 wkrdtce po
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posiedzeniach opinie cztonkéw i obserwatoréw z grupy ekspertow oraz uwzglednita je przy
opracowywaniu projektu niniejszego rozporzadzenia.

Nie przewidziano sporzadzenia oceny skutkéw, gdyz proponowane zmiany nie majg
znaczacych skutkow gospodarczych. W szczego6lnosci proponowane zmiany przyczyniajg si¢
jedynie do dostosowania niektorych przepisow rozporzadzenia delegowanego do zmian
wprowadzonych w przepisach Unii dyrektywa BRRD 2, dyrektywa w sprawie polaczen
tancuchowych, IFR i IFD oraz stuzg zmniejszeniu obcigzen i uproszczeniu.

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

W art. 1 pktl lit. a) niniejszego rozporzadzenia przewidziano zmiany niezbedne do
dostosowania definicji firm inwestycyjnych zawartej w art.3 wust.2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2015/63 do definicji firm inwestycyjnych zawartej w dyrektywie
2014/59/UE, przy jednoczesnym zachowaniu wylaczen przewidzianych pierwotnie w
rozporzadzeniu delegowanym w zakresie, w jakim nie zostaly one jeszcze wylaczone z
zakresu stosowania dyrektywy.

W art. 1 pkt 1 lit. b) do art. 3 pkt 8 rozporzadzenia delegowanego wprowadza si¢ definicj¢
wlasciwego organu uprawnionego do sprawowania nadzoru nad firmami inwestycyjnymi,
okreslong w art. 3 ust. 1 pkt 5 dyrektywy (UE) 2019/2034.

W art. 1 pkt 1 lit. ¢) usuwa si¢ definicje MREL.

W art. 1 pkt2 lit. a) usuwa si¢ art. 6 ust. 2 lit. a), w ktorym przewidziano wskaznik ryzyka
fundusze wilasne 1 zobowigzania kwalifikowalne posiadane przez instytucje powyzej
minimalnego wymogu dotyczacego funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych
(MREL)” w elemencie ryzyka ,,ekspozycja na ryzyko”.

W art. 1 pkt 2 lit. b) zmienia si¢ art. 6 ust. 4 w celu zmiany terminu ,,udziat w kredytach i
depozytach migdzybankowych w Unii Europejskiej, odzwierciedlajacy znaczenie instytucji
dla gospodarki panstwa cztonkowskiego prowadzenia przedsigbiorstwa” na ,taczna kwota
kredytow 1 depozytéw migdzybankowych w Unii Europejskiej, odzwierciedlajaca znaczenie
instytucji dla gospodarki panstw cztonkowskich prowadzenia przedsigbiorstwa”.

Art. 1 pkt 3 zastepuje art. 7 ust. 2 w celu usunigcia z tego przepisu wskaznika ryzyka MREL,
przy jednoczesnym utrzymaniu tego samego odsetka wzglednej wagi ryzyka wsréd
pozostatych trzech wskaznikoéw ryzyka w elemencie ryzyka ,,ekspozycja na ryzyko™.

W art. 1 pkt 4 uchyla si¢ art. 8 ust. 2, w ktorym przewidziano stosowanie do kazdej instytucji
bedacej czescig grupy wyniku uzyskanego za pomocg wskaznika ryzyka MREL obliczonego
dla grupy na poziomie skonsolidowanym w przypadku odstagpienia przez wtasciwy organ od
stosowania MREL na poziomie indywidualnym.

W art.1 pkt5 dodaje si¢ nowy art. 1la. Art. 11a wust. 1 stanowi, ze sktadki firm
inwestycyjnych posiadajacych zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci 1 nadzorowanych na
podstawie dyrektywy 2014/65/UE oraz nadzorowanych pod katem zgodnosci z wymogami
ostroznosciowymi na podstawie dyrektywy (UE) 2019/2034, ktore nie sg objete odstepstwem
przewidzianym w art. 1 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, oblicza si¢ zgodnie z art. 5
(korekta podstawowych sktadek rocznych o ryzyko). W art. 11a ust. 2 przewidziano dwa
odstepstwa od ogdlnej metody obliczania zgodnie z art. 5, w przypadku gdy wtasciwy organ,
na warunkach okre§lonych w majacych zastosowanie ramach ostroznosciowych, podjat
decyzje o zastosowaniu wobec firmy inwestycyjnej bardziej rygorystycznych wymogéw
kapitatowych 1 wymogdéw dotyczacych ptynnosci okreslonych w dyrektywie 2013/36/UE 1
rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013. W takim przypadku nalezy zastosowa¢ metode korekty
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ryzyka przewidziang w art. 5-9 rozporzadzenia delegowanego. Art. 11a ust. 3 zapewnia tym
firmom inwestycyjnym mozliwo§¢ zwrocenia si¢ o zastosowanie dodatkowej korekty ryzyka
zgodnie z art. 6-9, jezeli skutkuje to nizszg kwota sktadki. W art. 11a ust. 4 przewidziano
obowigzki sprawozdawcze dla firm inwestycyjnych pragnacych skorzysta¢ z opcjonalnosci, o
ktorej mowa w poprzednim ust. 3 tego samego artykutu.

W art. 1 pkt 6 lit. a) zmienia si¢ art. 14 ust. 3 w celu aktualizacji nieaktualnego odniesienia do
rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) nr 680/2014.

W art. 1 pkt 6 lit. b) do art. 14 ust. 5 dodaje si¢ postanowienie, zgodnie z ktorym w przypadku
aktualizacji lub korekty informacji lub danych przedtozonych organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, takie aktualizacje lub korekty nalezy przedtozy¢ w terminie
okreslonym w art. 17 ust. 5. Aktualizacje lub korekty podlegaja tym samym ograniczeniom
czasowym, ktore maja zastosowanie do przeksztatcen i zmian.

W art. 1 pkt 7 przewidziano uchylenie art. 15 rozporzadzenia delegowanego, w ktérym na
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji naktada si¢ obowigzek
przekazywania Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego (EUNB) informacji
otrzymanych od instytucji zwigzanych ze zobowigzaniami i depozytami mi¢dzybankowymi
do celow obliczenia mianownika wskaznika ,udziat kredytow 1 depozytow
miedzybankowych” okre§lonego w art. 6 ust. 4.

W art. 1 pkt 8 dodaje si¢ nowy ust. 5 do art. 17, w ktérym ustanawia si¢ termin przedawnienia
w odniesieniu do wnioskoOw o przeksztalcenie lub zmian¢ informacji przedtozonych przez
instytucje organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w celu obliczenia
sktadek, a takze w odniesieniu do przeksztatcen lub zmian inicjowanych przez te organy.

W art. 1 pkt 9 zmienia si¢ art. 19 ust. 3, aby na wlasciwy organ odpowiedzialny za nadzér nad
firmami inwestycyjnymi podlegajacymi ramom ostroznosciowym okreslonym w dyrektywie
(UE) 2019/2034 i rozporzadzeniu (UE) 2019/2033 natozy¢ obowigzek powiadamiania
organdw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli w wyjatkowych przypadkach
przewidzianych w majacych zastosowanie ramach ostrozno$ciowych podjal on decyzje o
zastosowaniu w odniesieniu do firmy inwestycyjnej bardziej rygorystycznych wymogow
kapitalowych 1 wymogoéw dotyczacych ptynnosci okreslonych w dyrektywie 2013/36/UE 1
rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013.

W art. 1 pkt 10 dodaje si¢ nowy ustep do art. 20 w celu okreslenia terminu sktadania
wnioskow o przeksztatcenie lub zmiang informacji do celow obliczania rocznych sktadek za
okresy sktadkowe przed 2026 r.

W art. 1 pkt 11 zmienia si¢ zalgcznik. Krok 1 opisany w zataczniku I dotyczacy obliczania
rocznych sktadek zmienia si¢ w celu dostosowania go do usunig¢cia wskaznika ryzyka MREL
oraz usuni¢cia mianownika wskaznika ,,udziat kredytow i depozytow miedzybankowych”.
Krok 4 opisany w zalaczniku I dotyczacy obliczania rocznych sktadek zmienia si¢ w celu
dostosowania go do usunigcia wskaznika ryzyka MREL oraz usunigcia mianownika
wskaznika ,,udziat kredytow i depozytow miedzybankowych”.

W art. 2 okresla si¢ daty wejscia w zycie rozporzadzenia 1 rozpoczecia stosowania
poszczeg6lnych przepisow.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
z dnia 24.2.2026 r.

zmieniajgce rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/63 w odniesieniu do obliczania
skladek niektorych instytucji, usuni¢cia wskaznika ryzyka i zmian proceduralnych

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja
2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych oraz zmieniajacg dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE,
2011/35/UE, 2012/30/UE 1 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i

Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012!, w szczeg6lnosci jej art. 103 ust. 7,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Ramy ostroznosciowe dla firm inwestycyjnych wprowadzone dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034? i rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2033° wymagaja wprowadzenia pewnych zmian w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2015/63* W szczeg6lnosci dyrektywa (UE) 2019/2034
zmieniono definicj¢ firm inwestycyjnych okreslong w dyrektywie 2014/59/UE. Nalezy
zatem odpowiednio zmieni¢ definicje firm inwestycyjnych okreslong w
rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/63. W zmienionej definicji nalezy zachowac
wylaczenia okre$lone w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/63. Ze wzgledu na
to, ze firmy inwestycyjne posiadajace zezwolenie na prowadzenie wielostronnej
platformy obrotu bez prowadzenia dziatalnos$ci zwigzanej z ryzykiem okre§lonej w
sekcji A pkt 3 lub 6 zatacznikal do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE, nie s3 juz objete zakresem zmienionej definicji okre$lonej w dyrektywie

! Dz.U.L 173 212.6.2014, s. 190, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0;.

http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/0j).

http://data.europa.ev/eli/reg/2019/2033/0j).

s. 44, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/63/0j).

przeksztatcona) (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 zdnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgca dyrektywy 2002/87/WE,
2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U. L 314 z5.12.2019, s. 64, ELI:

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr575/2013, (UE) nr 600/2014 i(UE) nr806/2014 (Dz.U. L314 z5.12.2019, s.1, ELL

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/63 zdnia 21 pazdziernika 2014 r. uzupeliajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do sktadek ex ante wnoszonych na
rzecz mechanizmow finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (Dz.U. L 11 z 17.1.2015,

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE zdnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw
instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (wersja

PL
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2014/59/UE, odpowiednie wylaczenie przewidziane w art. 3 ust. 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2015/63 stato si¢ nieaktualne i nalezy je usunaé. Wylaczenie
niektérych firm inwestycyjnych niskiego ryzyka objetych art. 96 ust. 1 lit. a) ib)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013% pozostaje
natomiast konieczne do utrzymania pierwotnego zakresu rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2015/63. Poniewaz art. 96 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
przestal mie¢ zastosowanie z dniem 1 stycznia 2026 r., rozporzadzenie delegowane
(UE) 2015/63 powinno zawiera¢ kryteria merytoryczne tego przepisu. Panstwa
cztonkowskie zachowuja uprawnienia do ustalania korekty ryzyka w odniesieniu do
wymienionych wylgczonych firm inwestycyjnych, ktore podlegaja obowigzkowi
uiszczania skladek ex ante zgodnie z art. 103 ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE, ale sa
uprawnione do $§wiadczenia jedynie ograniczonych ustug i prowadzenia ograniczonej
dziatalnosci oraz nie podlegaja okreslonym wymogom kapitatlowym 1 wymogom
dotyczacym ptynnosci, aby nie obcigza¢ ich w nieproporcjonalny sposob. Te firmy
inwestycyjne nadal powinny zatem by¢ wylaczone z zakresu stosowania
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/63.

Dyrektywa (UE) 2019/2034 wprowadzono nowa definicj¢ wlasciwego organu
uprawnionego do sprawowania nadzoru nad firmami inwestycyjnymi podlegajacymi
ramom ostroznosciowym okreslonym w tej dyrektywie 1 w rozporzadzeniu (UE)
2019/2033. Nalezy =zatem zmieni¢ definicje wlasciwego organu zawartg w
rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/63, aby uwzgledni¢ oba wlasciwe organy,
ktére sa odpowiednio uprawnione do sprawowania nadzoru nad instytucjami
kredytowymi lub firmami inwestycyjnymi, stosownie do przypadku.

Ze wzgledu na ramy ostroznosciowe wprowadzone dyrektywa (UE) 2019/2034 i
rozporzadzeniem (UE) 2019/2033 firmy inwestycyjne, ktérych skonsolidowane
aktywa ogdtem nie przekraczajg okreslonych progéw, co do zasady nie podlegaja juz
wymogom kapitatowym 1 wymogom dotyczacym plynnosci okreslonym w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE’ i rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 ani
powigzanym obowigzkom sprawozdawczym. W zwiazku z tym wiele wskaZznikoéw
korekty ryzyka okreSlonych w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/63, ktore
opieraja si¢ na takich wymogach, nie ma juz zastosowania do tych firm
inwestycyjnych. Te firmy inwestycyjne, ktoére podlegaja obowigzkowi wnoszenia
skladek na rzecz mechanizmow finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zgodnie z art. 103 ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE, zazwyczaj charakteryzujg
si¢ nizszym profilem ryzyka i maja mniej systemowy charakter niz wigksze firmy
inwestycyjne oraz istnieje mniejsze prawdopodobienstwo, ze zostang objete
restrukturyzacja 1 uporzadkowana likwidacja, poniewaz podlegaja wymogowi
dotyczacemu statych kosztow posrednich, ktory powinien umozliwi¢ ich likwidacje w
przypadku upadlosci w ramach standardowego postgpowania upadtosciowego.
Zgodnie z zasada proporcjonalnosci te firmy inwestycyjne powinny zatem podlegac
uproszczonemu obliczaniu ich skltadek na rzecz mechanizmow finansowania
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Wlasciwe jest objecie tych firm

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkoéw
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami
kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE
(Dz.U. L 176 z 27.6.2013, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).
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inwestycyjnych wylacznie metoda korekty ryzyka oparta na ich rozmiarze
(podstawowa sktadka roczna). W celu zapewnienia, by te firmy inwestycyjne nie
znalazty si¢ w niekorzystnej sytuacji w poréwnaniu z tym, jak bylyby traktowane
zgodnie z metodyka majacg zastosowanie do wszystkich instytucji, powinny one mie¢
mozliwos¢ wystgpienia o zastosowanie dodatkowej korekty ryzyka w oparciu o
czynniki ryzyka, w przypadku gdy zastosowanie tej metody skutkowatoby nizsza
kwota sktadki. Aby umozliwi¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji ustalenie, ktora metoda skutkuje nizsza skladka, firmy inwestycyjne
powinny w takich przypadkach przekazywa¢ im niezbedne informacje. Zmiana ta nie
powinna dotyczy¢ matych firm inwestycyjnych podlegajacych obecnie systemowi
kwot ryczattowych okreslonemu w art. 10 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2015/63, ktory nadal powinien mie¢ zastosowanie do firm inwestycyjnych objetych
zakresem tego artykutu. Jest to uzasadnione bardzo niewielkim rozmiarem tych firm
inwestycyjnych, co wigze si¢ z mniejszym prawdopodobienstwem objecia ich
restrukturyzacjag 1 uporzadkowang likwidacja oraz ograniczonym wplywem na
stabilno$¢ finansowa i mechanizmy finansowania restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Zgodnie z ramami ostrozno$ciowymi wprowadzonymi dyrektywa (UE) 2019/2034 i
rozporzadzeniem (UE) 2019/2033 wilasciwe organy mogg jednak podja¢ decyzje, pod
pewnymi warunkami, o stosowaniu wymogoéw ostroznosciowych okreslonych w
dyrektywie 2013/36/UE i rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 rowniez w odniesieniu do
niektorych firm inwestycyjnych, ktoére co do zasady nie podlegaja tym wymogom, w
przypadku gdy takie firmy inwestycyjne stwarzaja wyzsze ryzyko, lub o zezwoleniu
firmom inwestycyjnym na stosowanie tych wymogoéw ostrozno$ciowych. W
rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/63 nalezy uwzgledni¢ t¢ elastyczno$¢, a w
takich przypadkach metoda obliczania sktadek powinna odzwierciedla¢ traktowanie
ostroznosciowe tych firm inwestycyjnych. W takich przypadkach zainteresowane
firmy inwestycyjne nie powinny juz podlega¢ jedynie obowigzkowi wnoszenia
podstawowej skladki rocznej, lecz rowniez dodatkowej korekcie ryzyka opartej na
czynnikach ryzyka.

Dyrektywsa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/879% oraz dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1174° znaczaco zmieniono minimalny
wymoéog w zakresie funduszy wilasnych i1 zobowigzan kwalifikowalnych (MREL)
okreslony w dyrektywie 2014/59/UE. W wyniku tych zmian MREL, pierwotnie
rozumiany jako wymodg ogdlny majacy zastosowanie do wszystkich instytucji, ma
zosta¢ dostosowany do kazdej instytucji w zaleznosci od konkretnej strategii
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji wybranej dla instytucji lub grupy, ktorej
instytucja ta jest cze¢scig. Podmioty poddawane likwidacji nie podlegaja juz MREL, a
w przypadku grup instytucje moga podlega¢ MREL lub nie podlega¢ mu, w zaleznosci
od tego, czy sa podmiotami poddawanymi likwidacji czy podmiotami objetymi
planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Ponadto MREL ma sktadac¢ si¢ z
roznych instrumentow finansowych i1 ma by¢ kalibrowany w rozny sposob

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/879 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajaca dyrektywe
2014/59/UE w odniesieniu do zdolno$ci do pokrycia strat i dokapitalizowania instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych oraz dyrektywe 98/26/WE, Dz.U. L 150 z 7.6.2019.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1174 zdnia 11 kwietnia 2024 r. zmieniajaca
dyrektywe 2014/59/UE 1irozporzadzenie (UE) nr 806/2014 w odniesieniu do niektorych aspektow
minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych izobowigzan kwalifikowalnych (Dz.U. L,
2024/1174, 22.4.2024, ELI: http://data.europa.ev/eli/dir/2024/1174/0j).
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(zewnetrzny lub wewnetrzny MREL) w zalezno$ci od tego, czy instytucja jest
punktem kontaktowym do celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy.
W zwigzku z tym wskaznik ryzyka ,,fundusze wiasne i zobowigzania kwalifikowalne
posiadane przez instytucje powyzej minimalnego wymogu dotyczacego funduszy
wilasnych 1 zobowigzan kwalifikowalnych (MREL)” okreslony w rozporzadzeniu
delegowanym (UE) 2015/63, w ramach elementu ryzyka ,,ekspozycja na ryzyko”,
ktory opracowano z mysla o MREL majacym jednolite zastosowanie do wszystkich
instytucji, nie nadaje si¢ juz do stosowania do wszystkich instytucji w celu
dostosowania sktadek tych instytucji proporcjonalnie do ich profili ryzyka. W
szczegolnosci ten wskaznik ryzyka moze by¢ niekorzystny dla podmiotow
poddawanych likwidacji, poniewaz nie obowigzuje ich MREL. Element ryzyka
»dodatkowe wskazniki ryzyka okre§lone przez organ ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji”, przewidujagcy m.in. wskaznik ryzyka zwigzany z
mozliwoscig przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, w wiekszym stopniu uwzglednia MREL dla wszystkich instytucji. Nalezy
zatem usungé wskaznik ryzyka ,,fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne
posiadane przez instytucje powyzej minimalnego wymogu dotyczacego funduszy
wlasnych i1 zobowigzan kwalifikowalnych (MREL)” w elemencie ryzyka ,,ekspozycja
na ryzyko” oraz powigzane przepisy i odniesienia.

Nalezy utrzyma¢ réwng wzgledna wage kazdego z trzech pozostalych wskaznikow
ryzyka w ramach elementu ryzyka ,,ekspozycja na ryzyko”, ktory nalezy przeskalowaé
po usunieciu wskaznika ryzyka ,,fundusze wlasne i zobowigzania kwalifikowalne
posiadane przez instytucje powyzej minimalnego wymogu dotyczacego funduszy
wlasnych i1 zobowigzan kwalifikowalnych (MREL)”, aby zapewni¢, by suma kazdego
z nich wynosita 1.

Praktyczne doswiadczenia zwigzane z pobieraniem sktadek w okresie poczatkowym,
w ktérym mechanizmy finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
miaty osiggna¢ poziom docelowy, uwidocznily koniecznos$¢ okreSlenia terminu, w
ktéorym mozna zwréci¢ si¢ o przeksztalcenie lub zmiane informacji przediozonych
organom ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, aby zagwarantowaé
pewno$¢ 1 przewidywalno$¢ prawa. Termin ten powinien rozpoczyna¢ bieg w dniu
powiadomienia instytucji o decyzji w sprawie rocznej sktadki i uptywa¢ w dniu
31 stycznia roku nastepujacego po czwartym okresie sktadkowym nastepujacym po
okresie sktadkowym, w ktérym dokonano powiadomienia. Ze wzgledu na pewnos$¢
prawa bieg terminu nie powinien ulega¢ przerwaniu.

Aby zagwarantowa¢ pewno$¢ prawa w odniesieniu do okresow sktadkowych
poprzedzajacych okres sktadkowy 2026, do wnioskéw o przeksztatcenie lub zmiang
informacji przedtozonych w celu obliczenia rocznych sktadek powinien mie¢
zastosowanie przejsciowy okres przedawnienia. W zwiazku z tym takie wnioski
dotyczace okresow sktadkowych, w odniesieniu do ktorych decyzja okreslajaca roczng
sktadke zostala notyfikowana przed okresem skladkowym 2026, powinny by¢
dopuszczalne wytacznie do dnia 31 stycznia 2031 r. Bieg tego przejsciowego terminu
przedawnienia nie powinien ulega¢ przerwaniu.

Element ryzyka ,znaczenie instytucji dla stabilno$ci systemu finansowego lub
gospodarki” obejmuje wskaznik ryzyka ,udziat w kredytach i depozytach
miedzybankowych w Unii Europejskiej, odzwierciedlajacy znaczenie instytucji dla
gospodarki panstwa cztonkowskiego prowadzenia przedsigbiorstwa”. Praktyczne
doswiadczenia zwigzane z pobieraniem skladek wykazaly, Zze gromadzenie danych
zwigzanych z mianownikiem ,kredyty i depozyty migdzybankowe w UE ogodtem”
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

okreslonym w kroku 1 (,,Obliczanie surowych wskaznikow’’) opisanym w zatgczniku I
do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/63 jest zbedne, poniewaz ten sam wynik,
zaréwno pod wzgledem mnoznika korekty ryzyka, R, jak i sktadki rocznej c,,, osigga
si¢ przy uzyciu wylacznie licznika tego wskaznika, a mianowicie lacznej kwoty
kredytow 1 depozytow migdzybankowych instytucji. Nalezy zatem usungC ten
mianownik wraz z odpowiednimi obowigzkami sprawozdawczymi organdéw ds.
restrukturyzacji 1 uporzagdkowanej likwidacji. Odniesienie do ,,udzialu” nalezy zastapi¢
odniesieniem do ,,}acznej kwoty” kredytow i depozytéw miedzybankowych.

Nalezy unika¢ niepewnos$ci prawa w odniesieniu do obowigzkéw w zakresie
zglaszania informacji 1 obliczania sktadek wnoszonych na rzecz krajowych
mechanizmow finansowania restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji. Zgodnie z
art. 20 ust. I rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/63 w przypadku gdy
informacje wymagane w ramach szczegdélowego wskaznika nie sg uwzglednione w
obowigzujacym wymogu w zakresie sprawozdawczosci nadzorczej za rok
referencyjny, dany wskaznik ryzyka nie powinien mie¢ zastosowania, az do momentu
rozpoczecia stosowania tego wymogu w zakresie sprawozdawczo$ci nadzorcze;.
Niektore informacje wymagane w odniesieniu do wskaznika ryzyka ,,fundusze wtasne
i zobowigzania kwalifikowalne posiadane przez instytucje powyzej minimalnego
wymogu dotyczacego funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych (MREL)”
zacz¢to uwzglednia¢ w obowigzujacych wymogach w zakresie sprawozdawczosci
nadzorczej od dnia 28 czerwca 2021r. Szeroko =zakrojone zmiany MREL
uniemozliwity jednak gromadzenie jednolitych informacji wymaganych do stosowania
wskaznika, utrudniajac tym samym jego jednolite stosowanie w praktyce. Aby szybko
zapewni¢ spdjno$¢ miedzy sytuacja prawng a stanem faktycznym oraz unikngé
obcigzenia sprawozdawczego zwigzanego ze wskaznikiem ryzyka MREL, wskaznik
ten nalezy usuna¢, poczawszy od okresu skladkowego 2026, tj. od dnia 1 stycznia
2026.

Aby zapewni¢ uproszczenie 1 jak najszybsze zminimalizowanie obcigzen
sprawozdawczych dla organow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego 1 instytucji, zmiany dotyczace usunigcia
mianownika wskaznika ,kredyty 1 depozyty miedzybankowe”, ktory okazal sie
zbedny, powinny mie¢ zastosowanie, poczawszy od okresu sktadkowego 2026, tj. od
dnia 1 stycznia 2026 .

Aby zapewni¢ jasne 1 przewidywalne stosowanie terminéw przedawnienia w
odniesieniu do wnioskow o przeksztatcenie lub zmiane informacji przedtozonych w
celu obliczenia rocznych sktadek, terminy te powinny mie¢ zastosowanie, poczawszy
od okresu skladkowego 2026, tj. od dnia 1 stycznia 2026 r. Przejsciowy okres
przedawnienia, ustanawiajacy ostateczny termin do dnia 31 stycznia 2031 r., powinien
mie¢ zastosowanie do wnioskéw dotyczacych okresow sktadkowych poprzedzajacych
okres sktadkowy 2026.

Aby zapewni¢ organom ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji
wystarczajagco duzo czasu na dostosowanie ich systemow 1 praktyk gromadzenia
danych, zmiany dotyczace wdrozenia nowej metodyki obliczania sktadek firm
inwestycyjnych i powigzanego obowiazku organd6w nadzoru w zakresie informowania
organdéw ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ zastosowanie,
poczawszy od okresu sktadkowego 2027, tj. od dnia 1 stycznia 2027 r.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/63,
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PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

W rozpo
1y

2)

3)

wage.”;
4)
5)

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/63
rzadzeniu delegowanym (UE) 2015/63 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
w art. 3 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) »firmy inwestycyjne« oznaczaja firmy inwestycyjne zdefiniowane w art. 2 ust. 1
pkt 3 dyrektywy 2014/59/UE, z wyjatkiem firm inwestycyjnych, ktore spetniaja
przynajmniej jeden z nastepujacych warunkow:

a)  zawierajg transakcje na wilasny rachunek wylacznie w celu wykonania
lub wywigzania si¢ ze zlecenia klienta lub w celu uzyskania dostepu do
systemu rozliczen i rozrachunku lub uznanej gietdy, dzialajac w roli
agenta lub wykonujac zlecenie klienta;

b)  spelniajg wszystkie nastepujace warunki:

(1) nie przechowuja $rodkow pieni¢znych ani papieréw wartosciowych
klienta;

(i1) zawierajg transakcje jedynie na wlasny rachunek;
(ii1) nie majg zewngtrznych klientow;

(iv) ich transakcje sa wykonywane 1 rozliczane na odpowiedzialnos¢
instytucji  rozliczeniowej, a takze s3 przez taka instytucje
gwarantowane;”;

b) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,»8) »wlasciwy organ« oznacza wiasciwy organ zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 40
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub wiasciwy organ zdefiniowany w art. 3 ust. 1
pkt 5 dyrektywy (UE) 2019/2034;”;

¢) uchyla si¢ pkt 15;

w art. 6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 2 uchyla sig lit. a);

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Element »znaczenie instytucji dla stabilno$ci systemu finansowego lub
gospodarki« sklada si¢ ze wskaznika »tagczna kwota kredytow 1 depozytow
mig¢dzybankowych w Unii Europejskiej, odzwierciedlajaca znaczenie instytucji dla
gospodarki panstwa cztonkowskiego prowadzenia przedsigbiorstwa«.”;

art. 7 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Kazdy wskaznik ryzyka w elemencie »ekspozycja na ryzyko« ma jednakowa

w art. 8 uchyla si¢ ust. 2;

dodaje si¢ art. 11a w brzmieniu:
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6)

SwArtykut 11a
Sktadki roczne niektorych firm inwestycyjnych

Bez uszczerbku dla art. 10 sktadki roczne firm inwestycyjnych, o ktérych mowa w
art. 1 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, ktoére nie s3 objete odstgpstwem
przewidzianym w art. 1 ust. 2 tego rozporzadzenia, oblicza si¢ zgodnie z art. 5
niniejszego rozporzadzenia.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 sktadki roczne firm inwestycyjnych, o ktoérych
mowa w ust. I, oblicza si¢ zgodnie z art. 5-9, jezeli spelniony jest przynajmniej
jeden z nastepujacych warunkow:

a)  wlasciwy organ zezwolil firmie inwestycyjnej, zgodnie z art. 1 ust. 5
rozporzadzenia (UE) 2019/2033, na stosowanie wymogow rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

b)  wlasciwy organ skorzystat ze swobody uznania, zgodnie z art.5 ust. 1
dyrektywy (UE) 2019/2034, w zakresie objgcia tej firmy inwestycyjnej
wymogami rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Jezeli firma inwestycyjna, o ktorej mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, przedstawi
wystarczajace dowody na to, ze kwota sktadki obliczona zgodnie z art. 5 jest wyzsza
niz sktadka obliczona zgodnie z art. 5-9, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji stosuje nizszg z tych kwot.

W przypadku gdy firma inwestycyjna, o ktorej mowa w ust. 1, korzysta z ust. 3,
informuje o tym organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji 1 przekazuje
mu wszystkie informacje, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1, 2, 3 1 6, w tych samych
terminach co terminy przewidziane w art. 14 ust. 114.”;

w art. 14 wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Informacje, o ktorych mowa w zataczniku II, wiaczone do wymogdéw w zakresie
sprawozdawczo$ci nadzorczej ustanowionych w rozporzadzeniu wykonawczym
Komisji (UE) 2021/451" lub, w stosownym przypadku, do wszelkich innych
wymogdéw w zakresie sprawozdawczo$ci nadzorczej, ktdre maja zastosowanie do
instytucji na mocy prawa krajowego, powinny zosta¢ przekazane organowi ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, zgodnie z danymi przedstawionymi
przez instytucje w ostatnim wilasciwym sprawozdaniu nadzorczym przedlozonym
wlasciwemu organowi za rok referencyjny rocznego sprawozdania finansowego, o
ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu.

* Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2021/451 z dnia 17 grudnia 2020 r.
ustanawiajagce wykonawcze standardy techniczne do celéw  stosowania
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu
do sprawozdan nadzorczych instytucji oraz uchylajace rozporzadzenie wykonawcze
(UE) nr 680/2014 (Dz.U. L97 7 19.3.2021, s. 1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_impl/2021/451/0j).”;

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»d. W przypadku gdy informacje lub dane przedktadane organom ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji podlegaja aktualizacji lub korekcie, taka aktualizacja
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7)
8)

9

10)

11)

lub korekta jest niezwlocznie przedktadana organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w terminie okre§lonym w art. 17 ust. 5.”;

uchyla sig¢ art. 15;
w art. 17 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

»J. W przypadku wnioskow o przeksztatcenie lub zmiane¢ informacji przedtozonych
do celow obliczenia rocznych sktadek obowigzuje okreslony termin ich sktadania.
Termin ten rozpoczyna bieg w dniu, w ktérym organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powiadomily instytucje o decyzji okreslajacej roczna
sktadke zgodnie z art. 13 ust. 1 12, 1 uptywa w dniu 31 stycznia roku nast¢pujacego
po czwartym okresie sktadkowym nastepujacym po okresie sktadkowym, w ktérym
powiadomiono o tej decyzji.

Termin, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, ma zastosowanie
zaroOwno do wnioskdéw o przeksztalcenie lub zmiang przedtozonych przez instytucje
zgodnie z art. 14 ust. 5, jak i do wnioskéw przedtozonych przez organy ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji. Bieg terminu nie podlega przerwaniu.

Jezeli dzien 31 stycznia nie jest dniem roboczym, termin, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym, uptywa nast¢pnego dnia roboczego.”;

art. 19 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Wlasciwe organy przekazuja organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji wszelkie informacje umozliwiajace organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji obliczenie rocznych skladek, w tym w szczegolnosci:

a)  wszelkie informacje dotyczace dodatkowej korekty ryzyka;

b)  wszelkie odpowiednie odstepstwa, ktéore wlasciwe organy przyznaty
instytucjom zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE i rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013;
c)  wszelkie istotne informacje na temat zezwolen na prowadzenie dziatalnosci,
ktorych wilasciwe organy udzielity firmom inwestycyjnym zgodnie z art. 1 ust. 5
rozporzadzenia (UE) 2019/2033; oraz

d)  wszelkie istotne informacje na temat decyzji podjetych w odniesieniu do firm
inwestycyjnych na podstawie art. 5 ust. 1 dyrektywy (UE) 2019/2034.”;

w art. 20 dodaje si¢ ust. 10 w brzmieniu:

,»10. Na zasadzie odstgpstwa od art. 17 ust. 5 wnioski o przeksztatcenie lub zmiang
informacji przedtozonych do celow obliczenia rocznych sktadek za okresy
sktadkowe poprzedzajace okres sktadkowy 2026 sklada si¢ do dnia 31 stycznia
2031 r.

Jezeli dzien 31 stycznia nie jest dniem roboczym, termin, o ktdrym mowa w akapicie
pierwszym, uplywa nast¢pnego dnia roboczego.

Akapit pierwszy niniejszego ustgpu ma zastosowanie zarowno do wnioskow
przedtozonych przez instytucje zgodnie z art. 14 ust.5, jak 1 do wnioskow
przedlozonych przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Bieg
terminu nie podlega przerwaniu.”;

w zatagczniku I wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem do niniejszego
rozporzadzenia.
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Artykut 2
Wejscie w zycie i rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie trzeciego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2026 r.
Na zasadzie odstepstwa od akapitu drugiego:
a) art. 1 pkt 519 stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2027 r.;

b) art. 1 pkt 10 stosuje si¢ od dnia [Urzad Publikacji — prosze wpisaé¢ date wejScia w zycie
niniejszego rozporzadzenia] r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 24.2.2026 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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