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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST DELEGIRANOG AKTA

U skladu s ¢lankom 100. Direktive 2014/59/EU' (BRRD) drzave ¢lanice uspostavile su
nacionalne aranzmane financiranja (,,sanacijski fondovi’) kako bi osigurale ucinkovitu
primjenu instrumenata sanacije 1 sanacijskih ovlasti. U skladu s ¢lankom 102. Direktive
2014/59/EU drzave ¢lanice morale su tijekom pocetnog razdoblja koje je zavrsilo 31. prosinca
2024. postupno povecavati sredstva sanacijskih fondova prikupljanjem ex ante doprinosa od
kreditnih institucija i investicijskih drustava (,,institucije”’) dok se ne dosegne ciljna razina od
najmanje 1 % ukupnih osiguranih depozita svih institucija s odobrenjem za rad na njihovu
drzavnom podrucju.

Sli¢no tome, u bankovnoj uniji uspostavljen je Jedinstveni fond za sanaciju (SRF) u skladu s
¢lankom 69. Uredbe (EU) br. 806/2014> (SRMR). SRF je do 31. prosinca 2023. trebao
dosegnuti ciljnu razinu od najmanje 1 % osiguranih depozita svih kreditnih institucija s
odobrenjem za rad u svim drzavama ¢lanicama sudionicama.

U skladu s ¢lankom 102. stavkom 3. BRRD-a i ¢lankom 69. stavkom 4. SRMR-a, ako se
dostupna financijska sredstva sanacijskih fondova ili SRF-a smanje na iznos manji od njihove
ciljne razine, godiSnji ex ante doprinosi institucija moraju se nastaviti prikupljati sve dok se
ponovno ne postigne ciljna razina.

Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2015/63 od 21. listopada 2014.3 (,,Delegirana uredba”)
ureduju se izracun i naplata doprinosa koje institucije placaju sanacijskim fondovima.

Zbog promjena u zakonodavstvu prve razine, posebno izmjena BRRD-a i donoSenja novog
bonitetnog reZima za investicijska drustva na temelju Uredbe (EU) 2019/2033* (IFR) i
Direktive (EU) 2019/2034° (IFD), potrebno je revidirati Delegiranu uredbu kako bi i dalje bila
uskladena s izmijenjenim zakonodavstvom. Osim toga, iskustvo prikupljanja doprinosa
tijekom pocetnog razdoblja pokazalo je da su potrebne odredene izmjene postupka naplate.
Pritom se predloZzenom revizijom nastoje ostvariti S$iri ciljevi Unije: osiguravanje
proporcionalnosti, pojednostavnjenje regulatornog okvira i1 smanjenje administrativnog
opterecenja.

A. Izmjena ¢lanka 3. stavka 2. — definicija investicijskih drusStava i nadleznog tijela

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za

oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih druStava te o izmjeni Direktive Vijeca

82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU,

2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i

Vije¢a, SL L 173, 12.6.2014., str. 190.

Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. srpnja 2014. o utvrdivanju jedinstvenih

pravila i jedinstvenog postupka za sanaciju kreditnih institucija i odredenih investicijskih druStava u

okviru jedinstvenog sanacijskog mehanizma i jedinstvenog fonda za sanaciju te o izmjeni Uredbe (EU)

br. 1093/2010 (SL L 225, 30.7.2014., str. 1., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/806/0j).

3 Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/63 od 21. listopada 2014. o dopuni Direktive 2014/59/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi s ex ante doprinosima aranzmanima financiranja sanacije, SL L 11,
17.1.2015., str. 44.

4 Uredba (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 27. studenog 2019. o bonitetnim zahtjevima

za investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i

(EU) br. 806/2014, SL L 314, 5.12.2019.

Direktiva (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenog 2019. o bonitetnom nadzoru

nad investicijskim drustvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU,

2014/59/EU 1 2014/65/EU (IFD).
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U clanku 3. stavku 2. Delegirane uredbe utvrduje se definicija investicijskih drustava za
potrebe izracuna doprinosa sanacijskim fondovima. U postojec¢oj definiciji upuéuje se na
definiciju investicijskih drustava iz Clanka 2. stavka 1. tocke 3. BRRD-a, u kojoj se pak
upudéuje na definiciju iz Uredbe o kapitalnim zahtjevima® (CRR) i prag kapitala iz ¢lanka 28.
stavka 2. Direktive 2013/36/EU’ (CRD 1V). Clankom 3. stavkom 2. Delegirane uredbe
podru¢je primjene definicije dodatno se suzava iskljuCivanjem odredenih investicijskih
drustava na koja se primjenjuju nizi kapitalni zahtjevi u skladu s ¢lankom 96. stavkom 1.
CRR-a te drustava koja upravljaju multilateralnim trgovinskim platformama u skladu s
odjeljkom A to¢kom 8. Priloga I. Direktivi 2014/65/EU® (MiFID II), osim ako obavljaju i
odredene rizi¢nije aktivnosti (kao Sto su trgovanje za vlastiti racun te usluge provedbe ponude
odnosno prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa). Kako je objasnjeno u uvodnoj
izjavi 3. Delegirane uredbe, drzave cClanice ovlastene su za utvrdivanje metodologije za
izraCun doprinosa tih investicijskih drusStava, koja su iskljuena iz podrucja primjene
Delegirane uredbe, ali podlijezu BRRD-u.

Od donosenja Delegirane uredbe bonitetni okvir koji se primjenjuje na investicijska drustva
reformiran je donoSenjem IFR-a i IFD-a, kojima je uveden novi bonitetni rezim za
investicijska drustva. Konkretno, definicija investicijskih druStava u BRRD-u izmijenjena je
¢lankom 63. IFD-a kako bi se uskladila s tim novim rezimom. Stoga se ¢lanak 2. stavak 1.
tocka 3. BRRD-a sad odnosi na investicijska drustva kako su definirana u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 22. IFR-a.

U definiciji ,,investicijskog druStva” u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 22. IFR-a upucuje se pak na
definiciju investicijskog drustva iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1. MiFID-a II. U definiciji
investicijskih drustava iz BRRD-a podru¢je primjene dodatno je ograniceno samo na
investicijska drustva koja ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 9. stavka 1. IFD-a (tj. zahtjev za
inicijalni kapital od najmanje 750 000 EUR te odobrenje za pruZanje investicijskih usluga te
usluga trgovanja za vlastiti racun i provedbe ponude odnosno prodaje uz obvezu otkupa u
skladu s MiFID-om II (aktivnosti 3 i1 6 iz odjeljka A Priloga I. MiFID-u II).

Ta drustva, koja se u nadzornoj praksi obi¢no nazivaju investicijskim drustvima kategorije 1 i
2, ovlaStena su za obavljanje usluga i aktivnosti povezanih sa znatnijim financijskim 1i
operativnim rizikom. Investicijska drustva ¢iji su zahtjevi za inicijalni kapital niZi od onih iz
Clanka 9. stavka 1. IFD-a, koja su obi¢no mala i nepovezana te ne obavljaju aktivnosti 316 iz
odjeljka A Priloga I. MiFID-u II (obi¢no se nazivaju druStvima kategorije 3), nisu obuhvacena
definicijom investicijskih drustava iz BRRD-a.

Kako bi se zadrzalo izvorno podruc¢je primjene Delegirane uredbe, koje je, kako je
objasnjeno, uze od podrucja primjene BRRD-a, potrebno je definiciju prilagoditi uvedenim
zakonodavnim izmjenama.

Budu¢i da drustva koja imaju odobrenje samo za upravljanje multilateralnom trgovinskom

platformom (aktivnost 8 iz odjeljka A Priloga 1. MiFID-u II) 1 ne obavljaju aktivnosti 3 ili 6
viSe nisu obuhvaéena revidiranom definicijom investicijskog drustva u BRRD-u,

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za
kreditne institucije i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012, SL L 176, 27.6.2013., str. 1.

Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti
kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te
stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ 1 2006/49/EZ, SL L 176, 27.6.2013., str. 338.

8 Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trziStu financijskih
instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (preinacena), SL L 173, 12.6.2014.,
str. 349.

HR



HR

odgovarajuce iskljucenje iz Clanka 3. stavka 2. Delegirane uredbe postalo je nepotrebno i
stoga se uklanja.

S druge strane, iskljucenje drustava koja su trenutacno obuhvacena ¢lankom 96. CRR-a i dalje
je relevantno. Medutim, zbog izmjena CRR-a ¢lanak 96. CRR-a prestat ¢e proizvoditi u¢inke
od 26. lipnja 2026. Stoga bi nakon tog datuma unakrsno upucivanje na tu odredbu postalo
neucinkovito. Kako bi podrucje primjene Delegirane uredbe za investicijska drustva ostalo
isto nakon tog datuma, ovom se Uredbom u izmijenjenu definiciju ukljucuje detaljan opis
kategorija investicijskih drustava iz ¢lanka 96. stavka 1. todaka (a) i (b) CRR-2’.

IFD-om je uvedena i nova definicija nadleznog tijela ovlastenog za nadzor investicijskih
drustava na koja se primjenjuje bonitetni okvir utvrden IFD-om i IFR-om. Stoga bi definiciju
nadleznog tijela u Delegiranoj uredbi trebalo na odgovaraju¢i nacin izmijeniti kako bi se
ukljucilo to nadlezno tijelo i osiguralo da ono suraduje sa sanacijskim tijelima kako je
propisano Delegiranom uredbom.

B. Izmjena metodologije za izratun doprinosa odredenih institucija (investicijska
drustva)

Uvodenjem novog bonitetnog okvira za investicijska drustva na temelju [FR-a i IFD-a, koji se
poceo primjenjivati 26. lipnja 2021., nastala je potreba za izmjenom Delegirane uredbe i s
obzirom na elemente navedene u nastavku.

Odredena velika investicijska druStva, c¢ija ukupna konsolidirana imovina iznosi do
15 milijardi, viSe se ne moraju uskladiti s CRR-om i CRD-om te dostavljati povezane
informacije nadleznim tijelima. Stoga ta investicijska drustva viSe nemaju obvezu bonitetnog
izvjeS¢ivanja o informacijama koje su potrebne za izratun doprinosa u skladu s
metodologijom iz ¢lanaka od 5. do 9. Delegirane uredbe.

To se odnosi na investicijska drustva poznata kao investicijska drustva , kategorije 2”'°, koja
sad viSe nisu obuhvacena podru¢jem primjene CRR-a/CRD-a, ali ipak podlijezu doprinosima
prilagodenima riziku u skladu s €lancima od 5. do 9. Delegirane uredbe.

9 Clanak 96. stavak 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 glasi:

1. Za potrebe ¢lanka 92. stavka 3. sljedeée kategorije investicijskih drustava koja imaju inicijalni
kapital u skladu s ¢lankom 28. stavkom 2. Direktive 2013/36/EU primjenjuju izracun ukupnog
iznosa izloZenosti riziku naveden u stavku 2. ovog ¢lanka:

(a) investicijska drustva koja trguju za vlastiti raun samo u svrhu ispunjavanja ili izvrSavanja
naloga klijenata ili u svrhu ulaska u sustav poravnanja i namire, ili priznate burze ako djeluju u
svojstvu agenta ili izvrSavaju nalog klijenta;
(b) investicijska drustva koja ispunjavaju sve sljedece uvjete:
i. ne drze novac ili vrijednosne papire klijenata;
il. trguju samo za vlastiti racun;
iii. nemaju vanjskih klijenata;
iv. izvrSenje i namira njihovih transakcija odvija se pod odgovornoséu klirinske
institucije i za njih jam¢i ta klirinska institucija.
Investicijska drustva kategorije 2 rezidualna su kategorija koja ukljucuje investicijska drustva koja nisu
obuhvacena kategorijom 1 ili 3 investicijskih drustava. Investicijska drustva koja pruzaju usluge trgovanja
za vlastiti racun ili provedbe ponude odnosno prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa i koja
dosezu odredene pragove za svoju konsolidiranu imovinu kategoriziraju se kao investicijska drustva
kategorije 17 ili ,,kategorije 1 minus”. Na drustva kategorije 1, koja imaju odobrenje za rad kao kreditne
institucije (vidjeti ¢lanak 4. stavak 1. to¢ku 1. podtocku (b) CRR-a i ¢lanak 8.a CRD-a), i drustva
kategorije 1 minus, koja imaju odobrenje za rad kao investicijska drustva (vidjeti ¢lanak 5. stavak 1. IFD-
a te Clanak 1. stavke 2. 1 5. IFR-a), i dalje se primjenjuju zahtjevi iz CRR-a/CRD-a. Stoga bi i dalje trebala
placati doprinose sanacijskim fondovima u skladu s aktualnom delegiranom uredbom. Investicijska
drustva kategorije 3, tj. ona koja se smatraju dovoljno ,,malima i nepovezanima” (uvodna izjava 17. i
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Budu¢i da su ta drustva opcenito manje sistemska od vecih institucija, za njih bi trebala
vrijediti pojednostavnjena metoda izracuna doprinosa. Na njih ¢e se stoga primjenjivati
osnovni godiSnji doprinos, uz prilagodbu u skladu s ¢lankom 5. Delegirane uredbe (odbici).
Osim toga, ta investicijska drustva kategorije 2 mo¢i ¢e zatraziti primjenu dodatne prilagodbe
riziku u skladu s ¢lancima od 6. do 9. Delegirane uredbe ako investicijsko druStvo dostavi
dostatne dokaze da bi iznos doprinosa izra¢unan u skladu s ¢lancima od 5. do 9. bio manji od
iznosa izracunanog samo u skladu s ¢lankom 5. U tom slucaju sanacijsko tijelo primjenjuje
manji iznos. Taj je pristup proporcionalan niskoj rizi€nosti veéine tih investicijskih drustava u
smislu tereta izvjeS¢ivanja jer bi u skladu s Clankom 5. trebalo dostaviti samo nekoliko
podataka i u kvantitativnom smislu jer bi se dodatna prilagodba riziku primjenjivala samo ako
bi dovela do manjeg doprinosa.

Navedena promjena ne bi se trebala odnositi na manja investicijska drustva (kategorija 2) na
koja se trenutacno primjenjuje pausalni rezim iz ¢lanka 10. Delegirane uredbe, koji bi se
trebao nastaviti primjenjivati na investicijska drustva koja ispunjavaju uvjete. To je opravdano
vrlo malom veli¢inom tih institucija (manje od 1 milijarde EUR u imovini 1 300 milijuna EUR
u obvezama), zbog koje postoji manja vjerojatnost provedbe sanacije i ogranicen je u¢inak na
financijsku stabilnost i sanacijski fond u slu¢aju sanacije.

Kad je rije¢ o investicijskim druStvima kategorije 2 na koja se trenuta¢no primjenjuju
doprinosi prilagodeni riziku u skladu s ¢lancima od 5. do 9. Delegirane uredbe, moguénost
primjene osnovnog godiSnjeg doprinosa u skladu s ¢lankom 5. Delegirane uredbe ili postupka
izvjeS¢ivanja 1 izraCuna parametara na temelju CRR-a sli¢na je pristupu iz ¢lanka 10.
Delegirane uredbe, kojim se za vrlo male institucije predvida metoda izracuna pauSalnog
iznosa umjesto izracuna doprinosa koji se temelje na riziku, ali se tim malim institucijama
omogucuje da se odluce za druk¢iju metodu izracuna (osnovni doprinos prilagoden u skladu s
¢lankom 5.) ako ta metoda dovodi do manjeg doprinosa (Clanak 10. stavak 7. Delegirane
uredbe). Za investicijska drustva kategorije 2 koja premasuju pragove iz ¢lanka 10. stavka 6.
Delegirane uredbe, kako je objaSnjeno, druga bi moguénost bila prilagodba riziku u skladu s
¢lancima od 5. do 9. jer bi za njih izracun u skladu s ¢lankom 5. bio uobicajeni rezim. .

Investicijska druStva obuhvacéena ¢lankom 5. stavkom 1. IFD-a trebala bi placati doprinos u
skladu s dodatnom metodologijom prilagodbe riziku iz ¢lanaka od 5. do 9. Delegirane uredbe
ako je nadlezno tijelo formalno iskoristilo svoje diskrecijsko pravo iz ¢lanka 5. stavka 1. IFD-
a kako bi se na ta investicijska druStva primjenjivali bonitetni zahtjevi iz okvira CRR-a/CRD-
a. To su obi¢no drustva zbog Cije je veliCine, aktivnosti ili potencijalnog sistemskog ucinka
opravdano da se na njih primjenjuje sli¢an tretman kao na kreditne institucije unato¢ tome $to
ne dosezu ukupne pragove imovine investicijskih drustava kategorije 1. Osim toga, za
investicijska drustva obuhvacena ¢lankom 1. stavkom 5. [FR-a koja su dio grupe na koju se
primjenjuje konsolidacija na temelju CRR-a 1 koja (uz odobrenje nadzornih tijela) odluce
primjenjivati CRR na pojedinacnoj osnovi isto bi tako trebalo procijeniti doprinose za
sanaciju primjenom metodologije iz ¢lanaka od 5. do 9. Delegirane uredbe. Budu¢i da u oba
slucaja ta drustva stvarno posluju u skladu s bonitetnim rezimom na temelju CRR-a, na njih se
viSe ne bi trebao primjenjivati prilagodeni pristup predloZzen za investicijska druStva
kategorije 2, nego prilagodba riziku u skladu s ¢lancima od 5. do 9. Delegirane uredbe, na
osnovi parametara iz CRR-a koji su u potpunosti primjenjivi i o kojima se moze izvjeStavati.
Tim se pristupom osigurava uskladenost izmedu bonitetnog nadzora 1 prilagodbe doprinosa
riziku te izbjegavaju neuskladenosti u tretmanu institucija na koje se primjenjuje CRR/CRD.

Clanak 12. IFR-a), ne podlijezu BRRD-u, a time ni Delegiranoj uredbi, jer ne mogu obavljati aktivnosti
LHtrgovanja za vlastiti racun” i ,,provedbe odnosno prodaje”.
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C. Brisanje pokazatelja rizika ,.,regulatorni kapital i prihvatljive obveze koje institucija
drzi iznad minimalnog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (MREL)”

Zbog promjena u BRRD-u u praksi je postalo vrlo teSko primijeniti pokazatelj rizika
,regulatorni kapital i prihvatljive obveze koje institucija drzi iznad minimalnog zahtjeva za
regulatorni kapital i prihvatljive obveze (MREL)” iz ¢lanka 6. stavka 1. Delegirane uredbe.

Razlog za to su opsezne izmjene MREL-a (minimalni zahtjev za prihvatljive obveze) uvedene
nakon §to je taj pokazatelj rizika utvrden Delegiranom uredbom.

Tocnije, kad je prvi tekst BRRD-a stupio na snagu, MREL je bio op¢i zahtjev koji se u nacelu
primjenjivao na sve institucije na pojedinacnoj i konsolidiranoj razini. Na temelju izmjena
BRRD-a uvedenih Direktivom (EU) 2019/879 (BRRD 2)!!, a posebno Direktivom (EU)
2024/1174 (Direktiva o neizravnom upisu)'?2, MREL je prilagoden konkretnoj sanacijskoj
strategiji svake institucije. To dovodi, medu ostalim, do razlika medu bankarskim grupama u
razini konsolidacije na kojoj se primjenjuje MREL 1/ili razlika u kalibraciji MREL-a izmedu
institucija planiranih za likvidaciju umjesto za sanaciju (koje nemaju MREL) i institucija
planiranih za sanaciju ili izmedu tocke pristupanja sanacijske grupe i njezinih drustava kéeri
ili ¢ak izmedu drustava kéeri. Pokazatelj rizika ,,regulatorni kapital i prihvatljive obveze koje
institucija drzi iznad MREL-a” stoga visSe nije prikladan parametar za prilagodbu doprinosa
svih institucija njihovu profilu rizi¢nosti'®.

Tocnije, postalo je nemoguce da sve institucije dostave sve informacije (tocke podataka)
potrebne za izracun pokazatelja rizika MREL na ujednacen i uskladen nacin. S druge strane,
pokazatelj rizika MREL, koji je samo jedan od viSe pokazatelja, ima vrlo mali uc¢inak na
izracun ukupnog iznosa doprinosa (tj. u prosjeku oko 1 % — 3 %). Prilagodba tog pokazatelja
rizika kako bi se uzeo u obzir izmijenjeni okvir MREL-a zahtijevala bi cjelovitu reformu
odredaba kojima se ureduje taj pokazatelj, a stoga i znatno povecanje informacija koje bi
institucije morale dostaviti sanacijskim tijelima kako bi se omogucila prilagodba na temelju
tog pokazatelja rizika. To bi bilo nerazmjerno u odnosu na njegov ogranic¢eni ucinak.

Osim toga, brisanje pokazatelja rizika MREL ne bi znacilo da se aspekti povezani s MREL-
om viSe nece uzimati u obzir pri prilagodbi doprinosa riziku. Naime, na temelju ¢lanka 6.
stavka 6. Delegirane uredbe pokazatelj rizika ,,mogucénost sanacije” mora se procijeniti u
skladu s glavom II. poglavljem II. BRRD-a. U skladu s tim poglavljem, a posebno s ¢lankom
15. stavkom 2. BRRD-a, tom su procjenom obuhvaceni elementi navedeni u odjeljku C
Priloga BRRD-u, od kojih su mnogi izravno ili neizravno povezani s MREL-om 1/ili utjeu na
nacin kalibracije MREL-a i njegovu dostatnost. Zbog toga su elementi povezani s MREL-om
veé strukturno integrirani u pokazatelj rizika ,,moguénost sanacije”'*.

Nakon brisanja pokazatelja rizika MREL doprinosi ¢e se i dalje prilagodavati riziku na
temelju stupa ,,izlozenost riziku” predvidenog clankom 6. stavkom 2. i ¢lankom 7. stavkom 2.

1 Direktiva (EU) 2019/879 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. svibnja 2019. o izmjeni Direktive
2014/59/EU u pogledu kapaciteta pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije kreditnih institucija i
investicijskih drustava te Direktive 98/26/EZ, SL L 150, 7.6.2019.

12 Direktiva (EU) 2024/1174 Europskog parlamenta i Vijeca od 11. travnja 2024. o izmjeni Direktive

2014/59/EU i Uredbe (EU) br. 806/2014 u pogledu odredenih aspekata minimalnog zahtjeva za

regulatorni kapital i prihvatljive obveze, SL L, 2024/1174, 22.4.2024.

Pokazatelj rizika ,;regulatorni kapital i prihvatljive obveze koje institucija drzi iznad MREL-a” moze

dovesti do kaznjavanja institucija planiranih za likvidaciju, koje nemaju MREL, a njegovo brisanje ne bi

negativno utjecalo na njih.

Nadalje, iako se u clanku 103. stavku 7. tocki (f) BRRD-a moguénost sanacije navodi kao jedan od

elemenata koje treba uzeti u obzir u delegiranom aktu, nisu navedeni regulatorni kapital i prihvatljive

obveze koji premasuju MREL.
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Delegirane uredbe. U skladu s op¢im nacelom iz ¢lanka 20. stavka 1. Delegirane uredbe ostale
pokazatelje rizika stupa ,,izlozenost riziku” trebalo bi razmjerno prilagoditi tako da zbroj
njihovih pondera bude 1.

D. Poboljsanja Delegirane uredbe u smislu odredenih postupovnih pitanja

Prepravci

Iskustvo prikupljanja doprinosa u pocetnoj fazi sanacijskih fondova pokazalo je da je
potrebno pojasniti rok koji bi se trebao primjenjivati na moguénost zahtijevanja prepravaka i
revizija informacija dostavljenih sanacijskim tijelima, predvidenu ¢lankom 17. stavcima 3. 1 4.
Delegirane uredbe. Uredbom o izmjeni uvodi se rok koji poCinje te¢i od datuma na koji je
institucija obavijeStena o odluci o godiSnjem doprinosu i istjece 31. sije¢nja godine koja
slijedi nakon &etvrtog razdoblja doprinosa od razdoblja u kojem je odluka priopéena'.

Taj predlozeni rok ne moze se prekinuti, a cilj je institucijama i sanacijskim tijelima pruziti
vecu pravnu sigurnost i predvidljivost, bez povezivanja postupka prepravljanja s nacionalnim
rokovima zastare ili prekluzivnim rokovima, koji se znatno razlikuju medu drzavama
Clanicama. PredloZzeni rok primjenjuje se na prepravke koje su pokrenule institucije i
sanacijska tijela, a datum njegova isteka 31. sijecnja uskladen je s rokom za dostavu
relevantnih informacija za izracun godiSnjih doprinosa. Radi jasnoce, taj rok ne bi trebao
sprijeciti sanacijska tijela da koriste procjene ili pretpostavke u skladu s ¢lankom 17. stavkom
1. Delegirane uredbe ako relevantna institucija nije pravodobno dostavila informacije
zatrazene u tom roku.

Radi dosljednog i razmjernog prelaska na novi rok zastare uvodi se poseban datum za
zahtjeve za prepravke koji se odnose na razdoblja doprinosa prije pocetka primjene
navedenog novog roka zastare. Stoga se Uredbom o izmjeni predvida da se svi zahtjevi za
prepravke ili revizije koji se odnose na razdoblja doprinosa prije razdoblja doprinosa 2026.
mogu podnijeti samo do 31. sijecnja 2031. Taj prijelazni rok jednako se primjenjuje na
zahtjeve institucija i zahtjeve sanacijskih tijela.

Brisanje nazivnika koji se odnosi na medubankovne obveze

Tijekom pocetnog razdoblja prikupljanja ex ante doprinosa postalo je oc¢ito da nazivnik
pokazatelja ,,udio medubankovnih kredita i depozita u Europskoj uniji” koji odrazava vaznost
institucije za gospodarstvo drzave €lanice u kojoj institucija ima poslovni nastan iz ¢lanka 6.
stavka 4. Delegirane uredbe, koji odgovara vrijednosti ,,ukupnih medubankovnih kredita 1
depozita u EU-u” iz koraka 1. u Prilogu 1. Delegiranoj uredbi, nije potreban za izracun
doprinosa. Na temelju ¢lanka 9. 1 koraka od 2. do 6. Priloga I. Delegiranoj uredbi isti bi se
rezultati u smislu multiplikatora za prilagodbu riziku R,, i godisnjeg doprinosa c, postigli
primjenom samo brojnika relevantne formule, odnosno ukupnog iznosa medubankovnih
kredita i medubankovnih depozita institucije. Kako bi se pojednostavnio izracun i smanjilo
povezano administrativno opterecenje, nazivnik bi stoga trebalo izbrisati, zajedno s
odgovaraju¢im obvezama izvjeS¢ivanja za tijela na temelju ¢lanka 15. Delegirane uredbe.
Kako bi se uzela u obzir ¢injenica da pokazatelj viSe ne sadrZzava nazivnik, izraz ,,udio”
zamjenjuje se izrazom ,,ukupni iznos” u ¢lanku 6. stavku 4. 1 u Prilogu I. (koraci 1. 1 4.).

E. Izmjene sadasSnjih odredaba

15 Predlozeno razdoblje (koje iznosi Cetiri godine i devet mjeseci) €ini se razumnim razdobljem za

dopustanje prepravaka jer daje dovoljno vremena za provedbu dodatnih provjera podataka i pritom
ostavlja prostor za postizanje razumnog stupnja pravne sigurnosti.
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Za donosenje novog bonitetnog okvira za investicijska drustva, uvedenog IFD-om i IFR-om,
potrebno je izmijeniti odredene definicije utvrdene Delegiranom uredbom. Definicija
investicijskih drustava iz ¢lanka 3. stavka 2. Delegirane uredbe i definicija nadleznog tijela iz
clanka 3. stavka 8. Delegirane uredbe stoga se azuriraju kako bi bile u skladu s definicijama
uvedenima novim bonitetnim okvirom.

U skladu s novim bonitetnim okvirom za investicijska drustva, na investicijska drustva ¢iji je
ukupni iznos konsolidirane imovine ispod odredenih pragova u nacelu se vise ne primjenjuju
kapitalni i likvidnosni zahtjevi iz CRD-a i CRR-a. Stoga se na ta investicijska drusStva viSe ne
primjenjuju dodatni parametri za prilagodbu riziku utvrdeni u Delegiranoj uredbi, koji se
temelje na tim zahtjevima. U skladu s tim, Uredbom o izmjeni propisuje se da se njihovi
doprinosi izracunavaju u skladu s prilagodbom njihova osnovnog godisnjeg doprinosa riziku
na temelju ¢lanka 5. Osim toga, tim se investicijskim drustvima daje moguénost da zatraze
primjenu dodatne prilagodbe riziku u skladu s ¢lancima od 6. do 9. Delegirane uredbe ako bi
primjena te metode dovela do manjeg doprinosa. Naposljetku, Uredbom o izmjeni predvidaju
se dva odstupanja od op¢e metode izraCuna iz Clanka 5. ako je nadlezno tijelo iznimno
odlucilo na ta investicijska drustva, u skladu s primjenjivim bonitetnim rezimom, primijeniti
kapitalne 1 likvidnosne zahtjeve iz CRD-a/CRR-a. U tim slu¢ajevima postaje primjenjiva
prilagodba riziku na temelju parametara iz CRD-a/CRR-a, predvidena ¢lancima od 6. do 9.

Na primjenjivost pokazatelja ,,regulatorni kapital i1 prihvatljive obveze koje institucija drzi
iznad MREL-a” utjecale su opsezne izmjene MREL-a uvedene BRRD-om, pa taj pokazatelj
rizika viSe nije prikladan za ujednacenu primjenu kako bi se doprinosi svih institucija
prilagodili njihovu profilu rizi¢nosti. Stoga se Uredbom o izmjeni predvida brisanje
pokazatelja rizika MREL te povezanih odredaba i upu¢ivanja u ¢lancima 6. 1 7. Delegirane
uredbe 1 u Prilogu. Osim toga, predvida se prilagodba pondera rizika za ostala tri pokazatelja
rizika u stupu rizika ,.izlozenost riziku” iz ¢lanka 7. stavka 2. kako bi taj stup rizika i dalje
imao ukupni ponder od 1.

Nazivnik pokazatelja ,,udio medubankovnih kredita i depozita u Europskoj uniji” koji
odrazava vaznost institucije za gospodarstvo drzave €lanice u kojoj institucija ima poslovni
nastan iz Clanka 6. stavka 4. nije potreban za izraun doprinosa jer se isti rezultat postiZe
prilagodbom brojnika u skladu s korakom 3. iz Priloga 1. Zbog toga se obveza sanacijskih
tijela da Europskom nadzornom tijelu za bankarstvo (EBA) dostave informacije primljene od
svih institucija s poslovnim nastanom na njihovu drzavnom podrucju koje se odnose na
medubankovne obveze i1 depozite iz ¢lanka 15. Delegirane uredbe pokazala suviSnom za
izracun nazivnika tog pokazatelja. Ta se obveza stoga briSe.

Radi pravne sigurnosti i predvidljivosti, uvodi se rok zastare za mogucnost zahtijevanja
prepravaka ili revizija informacija odnosno podataka dostavljenih sanacijskim tijelima. Taj
rok pocinje te¢i od datuma na koji je institucija obavijeStena o odluci o godiSnjem doprinosu u
skladu s ¢lankom 13. stavcima 1. i 2. ove Uredbe i trebao bi iste¢i 31. sije¢nja godine koja
slijedi nakon Cetvrtog razdoblja doprinosa nakon razdoblja doprinosa u kojem je institucija
obavijeStena o toj odluci. Rok zastare ne bi se trebao moci prekinuti. Taj novi rok zastare
primjenjuje se od 1. sije¢nja 2026., $to znaci da ¢e obuhvatiti zahtjeve za prepravke koji se
odnose na odluke o doprinosima dostavljene za razdoblje 2026. i sve sljedece cikluse.

Za razdoblja doprinosa prije razdoblja doprinosa 2026. u okviru prijelaznog rezima kao rok za
podnoSenje zahtjeva za prepravke odredit ¢e se 31. sije¢nja 2031. Taj novi rok zastare trebao
bi se od datuma stupanja na snagu Uredbe o izmjeni primjenjivati na razdoblja doprinosa prije
razdoblja doprinosa 2026.

Kako bi se pravna situacija u pogledu pokazatelja rizika MREL brzo uskladila s ¢injenicom
da ga sanacijska tijela zapravo ne primjenjuju zbog nedostupnosti relevantnih podataka,
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izmjene koje se odnose na brisanje pokazatelja rizika MREL-a trebale bi se primjenjivati od 1.
sijecnja 2026.

Kako bi se teret izvjeS¢ivanja sanacijskih tijela i institucija $to prije smanjio, promjene koje se
odnose na brisanje nazivnika pokazatelja ,,medubankovni krediti i depoziti” trebale bi se
primjenjivati od 1. sijecnja 2026.

Kako bi se definicije investicijskih drusStava i nadleznih tijela Sto prije uskladile s novim
definicijama u relevantnim direktivama, izmjene tih definicija trebale bi se primjenjivati od 1.
sijecnja 2026.

Kako bi tijela imala dovoljno vremena za prilagodbu svojih sustava i praksi prikupljanja
podataka, promjene koje proizlaze iz nove metodologije za izracun doprinosa investicijskih
drustava kategorije 2 1 nove obveze obavjeS¢ivanja za nadzorna tijela trebale bi se
primjenjivati od 1. sijecnja 2027.

2. SAVJETOVANJA PRIJE DONOSENJA AKTA

Za potrebe pripreme ove Delegirane uredbe Komisija se savjetovala sa stru¢njacima na
sastancima svoje Stru¢ne skupine za bankarstvo, placanja i osiguranja odrZzanima 18. prosinca
2024., 19. lipnja 2025. i 4. studenog 2025. Ta stru¢na skupina, medu ostalim, Komisiji pruza
savjete 1 strune informacije za pripremu delegiranih akata. U stru¢noj skupini djeluju ¢lanovi
i promatraci koje imenuju Europski parlament, drzave ¢lanice, ESB i Jedinstveni sanacijski
odbor (Odbor). Komisija je prije, tijjekom i1 nedugo poslije sastanaka prikupila misljenja
¢lanova i promatraca Stru¢ne skupine te ih je uzela u obzir pri sastavljanju ove Uredbe.

Nije predvidena procjena ucinka jer predloZene izmjene nemaju znatan gospodarski ucinak.
Tocnije, predlozenim izmjenama odredene odredbe Delegirane uredbe samo se prilagodavaju
izmjenama uvedenima u propise Unije BRRD-om 2, Direktivom o neizravnom upisu, I[FR-om
i [FD-om, $to doprinosi ciljevima smanjenja optereéenja i pojednostavnjenja.

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANOG AKTA

Clankom 1. to¢kom 1. podtoékom (a) ove Uredbe predvidene su izmjene potrebne kako bi se
definicija investicijskih druStava iz ¢lanka 3. stavka 2. Delegirane uredbe (EU) 2015/63
prilagodila definiciji investicijskih druStava iz Direktive 2014/59/EU, uz zadrzavanje
iskljuCenja koja su izvorno predvidena Delegiranom uredbom ako ve¢ nisu iskljucena iz
Direktive.

Clankom 1. to¢kom 1. podtoc¢kom (b) u ¢lanak 3. stavak 8. Delegirane uredbe ukljuuje se
definicija nadleZnog tijela ovlaStenog za nadzor investicijskih drustava navedena u ¢lanku 3.
stavku 1. tocki 5. Direktive (EU) 2019/2034.

Clankom 1. to¢kom 1. podtotkom (c) brise se definicija MREL-a.

Clankom 1. to¢kom 2. podtokom (a) brise se ¢lanak 6. stavak 2. tocka (a), kojim je predviden
pokazatelj rizika ,,regulatorni kapital 1 prihvatljive obveze koje institucija drzi iznad MREL-a”
u stupu rizika ,,izloZenost riziku”.

Clankom 1. to¢kom 2. podtodkom (b) mijenja se ¢lanak 6. stavak 4. kako bi se izraz ,,udio
medubankovnih kredita i depozita u Europskoj uniji” koji odrazava vaznost institucije za
gospodarstvo drzave clanice u kojoj institucija ima poslovni nastan zamijenio izrazom
,ukupni iznos medubankovnih kredita i depozita u Europskoj uniji koji odraZzava vaZnost
institucije za gospodarstvo drzave ¢lanice u kojoj institucija ima poslovni nastan”.
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Clankom 1. todkom 3. zamjenjuje se ¢lanak 7. stavak 2. kako bi se iz te odredbe izbrisao
pokazatelj rizika MREL, ali se zadrZava isti udio relativnog pondera rizika za preostala tri
pokazatelja u stupu rizika ,,izlozenost riziku”.

Clankom 1. toc¢kom 4. brise se ¢lanak 8. stavak 2., kojim se predvida da se na svaku
instituciju koja je dio grupe primjenjuje ocjena pokazatelja rizika MREL izracunana za grupu
na konsolidiranoj razini u slucaju izuzeca nadleznog tijela od primjene MREL-a na
pojedinacnoj razini.

Clankom 1. to¢kom 5. dodaje se novi &lanak 11.a. Clankom 11.a stavkom 1. predvida se da se
doprinosi investicijskih drustava koja imaju odobrenje za rad i nad kojima se provodi nadzor
na temelju Direktive 2014/65/EU te nad kojima se provodi nadzor radi utvrdivanja
uskladenosti s bonitetnim zahtjevima na temelju Direktive (EU) 2019/2034, a na koja se ne
primjenjuje odstupanje iz ¢lanka 1. stavka 2. Uredbe (EU) 2019/2033, izraCunavaju u skladu s
&lankom 5. (prilagodba osnovnih godisnjih doprinosa riziku). Clankom 11.a stavkom 2.
predvidaju se dva odstupanja od opée metode izracuna iz ¢lanka 5. ako je nadlezno tijelo, pod
uvjetima utvrdenima primjenjivim bonitetnim okvirom, odlucilo na investicijsko druStvo
primijeniti stroze kapitalne i likvidnosne zahtjeve iz Direktive 2013/36/EU i Uredbe (EU) br.
575/2013. U tom se slu¢aju mora primijeniti metoda prilagodbe riziku predvidena ¢lancima
od 5. do 9. Delegirane uredbe. Clankom 11.a stavkom 3. tim se investicijskim drustvima daje
mogucnost da zatraze primjenu dodatne prilagodbe riziku u skladu s ¢lancima od 6. do 9. ako
to dovodi do manjeg iznosa doprinosa. Clankom 11.a stavkom 4. propisuju se obveze
izvjes¢ivanja za investicijska drustva koja Zele iskoristiti mogucénost iz stavka 3. istog ¢lanka.

Clankom 1. todkom 6. podtotkom (a) mijenja se ¢lanak 14. stavak 3. kako bi se aZuriralo
zastarjelo upucivanje na Provedbenu uredbu Komisije (EU) br. 680/2014.

Clankom 1. totkom 6. podtodkom (b) u ¢lanak 14. stavak 5. dodaje se uvjet da se, ako se
informacije ili podaci dostavljeni sanacijskim tijelima aZuriraju ili ispravljaju, ta azuriranja ili
ispravci moraju dostaviti u roku iz ¢lanka 17. stavka 5. To znaéi da se na azuriranja ili
ispravke primjenjuje isto vremensko ograni¢enje kao na prepravke i revizije.

Clankom 1. to¢kom 7. predvida se brisanje ¢lanka 15. Delegirane uredbe, kojim se utvrduje
obveza sanacijskih tijela da Europskom nadzornom tijelu za bankarstvo (EBA) dostave
informacije o medubankovnim obvezama 1 depozitima primljene od institucija za potrebe
izraCuna nazivnika pokazatelja ,,udio medubankovnih kredita i depozita” iz ¢lanka 6. stavka 4.

Clankom 1. to¢kom 8. u ¢lanak 17. dodaje se novi stavak 5., kojim se utvrduje rok zastare za
zahtjeve za prepravke ili reviziju informacija koje su institucije dostavile sanacijskim tijelima
za izracun doprinosa, kao 1 za prepravke ili revizije koje su pokrenula tijela.

Clankom 1. to¢kom 9. mijenja se ¢lanak 19. stavak 3. kako bi se utvrdila obveza nadleznog
tijela odgovornog za nadzor investicijskih druStava na koja se primjenjuje bonitetni okvir
utvrden Direktivom (EU) 2019/2034 1 Uredbom (EU) 2019/2033 da obavijesti sanacijska
tijela ako je odlucilo, u iznimnim slucajevima predvidenima primjenjivim bonitetnim
okvirom, na investicijsko druStvo primijeniti stroze kapitalne i likvidnosne zahtjeve iz
Direktive 2013/36/EU i Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clankom 1. to¢kom 10. u ¢lanak 20. dodaje se novi stavak kako bi se odredio rok za
podnoSenje zahtjeva za prepravke ili reviziju informacija za potrebe izraCuna godisnjih
doprinosa za razdoblja doprinosa prije 2026.

Clankom 1. to¢kom 11. mijenja se Prilog. Korak 1. izraduna godisnjih doprinosa iz Priloga I.
mijenja se kako bi se prilagodio brisanju pokazatelja rizika MREL 1 nazivnika pokazatelja
,udio medubankovnih kredita 1 depozita”. Korak 4. izracuna godi$njih doprinosa iz Priloga 1.

HR



HR

mijenja se kako bi se prilagodio brisanju pokazatelja rizika MREL i nazivnika pokazatelja
,udio medubankovnih kredita i depozita”.

U c¢lanku 2. utvrduje se datum stupanja na snagu Uredbe i pocetka primjene odredaba.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISUJE (EU) .../...
od 24.2.2026.

o izmjeni Delegirane uredbe (EU) 2015/63 u pogledu izracuna doprinosa odredenih
institucija, brisanja pokazatelja rizika i postupovnih izmjena

EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuci u obzir Direktivu 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014.
o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o
izmjeni Direktive Vijeca 82/891/EEZ 1 direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ,
2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU 1 2013/36/EU te wuredbi (EU)

br.

1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca!, a posebno njezin

¢lanak 103. stavak 7.,

buduéi da:

(1)

Bonitetnim okvirom za investicijska drustva uvedenim Direktivom (EU) 2019/2034
Europskog parlamenta i Vijeéa® i Uredbom (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i
Vijeéa® propisane su odredene izmjene Delegirane uredbe Komisije (EU) 2015/63%.
Tocnije, Direktivom (EU) 2019/2034 izmijenjena je definicija investicijskih drustava
navedena u Direktivi 2014/59/EU. Stoga je potrebno na odgovarajuci nacin izmijeniti
definiciju investicijskih drustava navedenu u Delegiranoj uredbi (EU) 2015/63. U
izmijenjenoj definiciji trebalo bi zadrZati iskljuCenja utvrdena u Delegiranoj uredbi
(EU) 2015/63. Budu¢i da investicijska drustva koja imaju odobrenje za upravljanje
multilateralnom trgovinskom platformom bez obavljanja aktivnosti relevantnih za
rizik 3 ili 6 iz odjeljka A Priloga 1. Direktivi 2014/65/EU Europskog parlamenta 1
Vije¢a® vise nisu obuhvaéena podru¢jem primjene izmijenjene definicije iz Direktive
2014/59/EU, odgovarajuce iskljuCenje iz €lanka 3. stavka 2. Delegirane uredbe (EU)
2015/63 zastarjelo je i trebalo bi ga izbrisati. S druge strane, iskljucenje odredenih
niskorizi¢nih investicijskih drustava obuhvacenih ¢lankom 96. stavkom 1. tockama (a)

SL L 173,12.6.2014., str. 190., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0;.

Direktiva (EU) 2019/2034 Europskog parlamenta i Vijeé¢a od 27. studenog 2019. o bonitetnom nadzoru nad
investicijskim druStvima i o izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU 1 2014/65/EU (SL L 314, 5.12.2019., str. 64., ELI: http://data.europa.ev/eli/dir/2019/2034/0j).
Uredba (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. studenog 2019. o bonitetnim zahtjevima za
investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU)
br. 806/2014 (SL L 314, 5.12.2019., str. 1., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2033/0j).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/63 od 2I. listopada 2014. o dopuni Direktive 2014/59/EU
Europskog parlamenta i Vijeca u vezi s ex ante doprinosima aranzmanima financiranja sanacije (SL L 11,
17.1.2015., str. 44., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/63/0j).

Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i VijeCa od 15. svibnja2014. o trziStu financijskih
instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349., ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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i (b) Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a® i dalje je potrebno
kako bi se zadrzalo izvorno podrucje primjene Delegirane uredbe (EU) 2015/63.
Budu¢i da se ¢lanak 96. Uredbe (EU) br. 575/2013 prestao primjenjivati 1. sije¢nja
2026., u Delegiranu uredbu (EU) 2015/63 trebalo bi ukljuciti bitne kriterije iz te
odredbe. Drzave CcClanice zadrzavaju ovlast za utvrdivanje prilagodbe riziku za
navedena iskljucena investicijska drustva, koja podlijezu obvezi placanja ex ante
doprinosa u skladu s c¢lankom 103. stavkom 1. Direktive 2014/59/EU, ali imaju
odobrenje samo za obavljanje ograni¢enih usluga i aktivnosti te ne podlijezu
odredenim kapitalnim 1 likvidnosnim zahtjevima kako ne bi bila nerazmjerno
optere¢ena. Ta bi investicijska druStva stoga i dalje trebala biti iskljucena iz podrucja
primjene Delegirane uredbe (EU) 2015/63.

Direktivom (EU) 2019/2034 uvedena je nova definicija nadleznog tijela ovlastenog za
nadzor investicijskih druStava na koja se primjenjuje bonitetni okvir utvrden tom
direktivom i1 Uredbom (EU) 2019/2033. Stoga bi definiciju nadleznog tijela u
Delegiranoj uredbi (EU) 2015/63 trebalo izmijeniti kako bi se ukljucila oba nadlezna
tijela ovlastena za nadzor kreditnih institucija odnosno investicijskih drustava, ovisno
o slucaju.

Zbog bonitetnog okvira uvedenog Direktivom (EU) 2019/2034 i Uredbom (EU)
2019/2033 investicijska drustva ¢ija je ukupna konsolidirana imovina ispod odredenih
pragova u nacelu vise ne podlijezu kapitalnim i likvidnosnim zahtjevima iz Direktive
2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeéa’ i Uredbe (EU) br. 575/2013 te povezanim
obvezama izvjesc¢ivanja. Stoga se mnogi parametri za prilagodbu riziku utvrdeni u
Delegiranoj uredbi (EU) 2015/63, koji se temelje na tim zahtjevima, viSe ne
primjenjuju na ta investicijska drustva. Ta investicijska drustva, koja podlijezu obvezi
doprinosa aranzmanima financiranja sanacije u skladu s ¢lankom 103. stavkom 1.
Direktive 2014/59/EU, uglavnom imaju nizi profil rizi¢nosti i manje su sistemska od
vecih investicijskih drustava te je manje vjerojatno da ¢e uéi u postupak sanacije jer
podlijezu zahtjevu za fiksne opce troSkove koji bi im u sluaju propasti trebao
omoguciti likvidaciju u redovnom postupku u sluc¢aju nesolventnosti. Stoga bi se u
skladu s nacelom proporcionalnosti na ta investicijska drusStva trebao primjenjivati
pojednostavnjeni izracun njihovih doprinosa aranZmanima financiranja sanacije.
Primjereno je na ta investicijska druStva primijeniti samo metodu prilagodbe riziku na
temelju njihove veli¢ine (osnovni godisnji doprinos). Kako ta investicijska drustva ne
bi bila u nepovoljnom polozaju u odnosu na tretman koji bi imala da se na njih
primjenjuje ista metodologija kao na sve institucije, trebala bi mo¢i zatraZiti primjenu
dodatne prilagodbe riziku na temelju ¢imbenika rizika ako bi primjena te metodologije
dovela do manjeg iznosa doprinosa. Kako bi sanacijska tijela mogla utvrditi iz koje
metodologije proizlazi manji doprinos, investicijska druStva trebala bi im u takvim
slu¢ajevima dostaviti potrebne informacije. Ta se izmjena ne bi trebala odnositi na
mala investicijska druStva na koja se trenuta¢no primjenjuje pausSalni rezim iz ¢lanka
10. Delegirane uredbe (EU) 2015/63, koji bi se trebao nastaviti primjenjivati na
investicijska drustva obuhvacena podru¢jem primjene tog Clanka. To je opravdano

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za
kreditne institucije i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SLL 176, 27.6.2013., str. 1., ELIL:
http://data.europa.ev/eli/reg/2013/575/0j).

Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih
institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju
izvan  snage  direktiva  2006/48/EZ 1  2006/49/EZ (SLL 176, 27.6.2013., ELL
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).
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vrlo malom veli¢inom tih investicijskih drustava, zbog koje je vjerojatnost provedbe
sanacije manja, a uc¢inak na financijsku stabilnost i aranzmane financiranja u slucaju
sanacije je ogranicen.

Na temelju bonitetnog okvira uvedenog Direktivom (EU) 2019/2034 i Uredbom (EU)
2019/2033 nadlezna tijela ipak mogu, pod odredenim uvjetima, primijeniti bonitetne
zahtjeve iz Direktive 2013/36/EU i Uredbe (EU) br. 575/2013 i na odredena
investicijska drustva koja u nacelu ne podlijezu tim zahtjevima ako ta investicijska
drustva predstavljaju veci rizik ili dopustiti investicijskim drustvima da primjenjuju te
bonitetne zahtjeve. Tu bi fleksibilnost trebalo uzeti u obzir u Delegiranoj uredbi (EU)
2015/63 i u tim bi slucajevima metoda izracuna doprinosa trebala odrazavati bonitetni
tretman tih investicijskih drustava. U tim slucajevima na doti¢na investicijska drustva
viSe se ne bi trebao primjenjivati samo osnovni godis$nji doprinos, ve¢ i dodatna
prilagodba riziku na temelju ¢imbenika rizika.

Direktivom (EU) 2019/879 Europskog parlamenta i Vije¢a® i Direktivom (EU)
2024/1174 Europskog parlamenta i Vije¢a’ opsezno je izmijenjen minimalni zahtjev
za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (MREL) utvrden u Direktivi 2014/59/EU.
Zbog tih izmjena MREL, koji se izvorno tumacio kao op¢i zahtjev primjenjiv na sve
institucije, treba prilagoditi svakoj instituciji ovisno o konkretnoj sanacijskoj strategiji
odabranoj za instituciju ili grupu kojoj institucija pripada. MREL se viSe ne
primjenjuje na subjekte planirane za likvidaciju, a u sluaju grupa moze se
primjenjivati na institucije ovisno o tome jesu li subjekti planirani za likvidaciju ili
sanacijski subjekti. Osim toga, MREL se treba sastojati od razli¢itih financijskih
instrumenata i treba ga kalibrirati razli¢ito (vanjski ili unutarnji MREL) ovisno o tome
je li institucija tocka pristupanja za sanaciju grupe. Stoga pokazatelj rizika ,,regulatorni
kapital i prihvatljive obveze koje institucija drzi iznad MREL-a” utvrden u Delegiranoj
uredbi (EU) 2015/63 kao dio stupa rizika ,,izlozenost riziku” i osmisljen za MREL koji
se jednako primjenjuje na sve institucije viSe nije prikladan za primjenu na sve
institucije kako bi se doprinosi tih institucija prilagodili njihovu profilu rizi¢nosti.
Konkretno, taj pokazatelj rizika mogao bi dovesti do kaznjavanja subjekata planiranih
za likvidaciju jer nemaju MREL. U stupu rizika ,,dodatni pokazatelji rizika koje
odreduje sanacijsko tijelo”, koji, medu ostalim, sadrzava pokazatelj rizika ,,moguénost
sanacije”, primjerenije se uzima u obzir MREL za sve institucije. Stoga bi trebalo
izbrisati pokazatelj rizika ,,regulatorni kapital 1 prihvatljive obveze koje institucija drzi
iznad MREL-a” u stupu rizika ,,izloZenost riziku” te povezane odredbe i upucivanja.

Primjereno je zadrZzati jednak relativni ponder za svaki od tri preostala pokazatelja
rizika 1z stupa ,,izloZenost riziku”, koji bi trebalo prilagoditi nakon brisanja pokazatelja
rizika ,,regulatorni kapital 1 prihvatljive obveze koje institucija drzi iznad MREL-a”
kako bi se osiguralo da zbroj svakog od njih iznosi 1.

Prakti¢no iskustvo prikupljanja doprinosa tijekom pocetnog razdoblja, u kojem su
aranzmani financiranja sanacije trebali dosegnuti ciljnu razinu, pokazalo je da je radi
pravne sigurnosti 1 predvidljivosti potrebno odrediti rok za moguénost zahtijevanja
prepravaka ili revizija informacija dostavljenih sanacijskim tijelima. Taj bi rok trebao

Direktiva (EU) 2019/879 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. svibnja 2019. o izmjeni Direktive
2014/59/EU u pogledu kapaciteta pokrivanja gubitaka i dokapitalizacije kreditnih institucija i investicijskih
drustava te Direktive 98/26/EZ, SL L 150, 7.6.2019.

Direktiva (EU) 2024/1174 Europskog parlamenta i Vijea od 11. travnja 2024. o izmjeni Direktive
2014/59/EU i Uredbe (EU) br. 806/2014 u pogledu odredenih aspekata minimalnog zahtjeva za regulatorni
kapital i prihvatljive obveze (SL L, 2024/1174, 22.4.2024., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/1174/0j).
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te¢i od datuma na koji je institucija obavijeStena o odluci o godisSnjem doprinosu do
31. sijecnja godine koja slijedi nakon cetvrtog razdoblja doprinosa nakon razdoblja
doprinosa u kojem je obavijest dostavljena. Radi pravne sigurnosti rok se ne bi trebao
mo¢i prekinuti.

Kako bi se zajamcila pravna sigurnost za razdoblja doprinosa koja prethode razdoblju
doprinosa 2026., na zahtjeve za prepravke ili reviziju informacija dostavljenih za
izracun godis$njih doprinosa trebao bi se primjenjivati prijelazni rok zastare. U skladu s
tim, zahtjevi koji se odnose na razdoblja doprinosa za koja je odluka o utvrdivanju
godisnjeg doprinosa dostavljena prije razdoblja doprinosa 2026. trebali bi biti
prihvatljivi samo do 31. sijecnja 2031. Taj prijelazni rok zastare ne bi se trebao moci
prekinuti.

Stup rizika ,,vaznost institucije za stabilnost financijskog sustava ili gospodarstva”
sadrzava pokazatelj ,,udio medubankovnih kredita i depozita u Europskoj uniji koji
odrazava vaznost institucije za gospodarstvo drzave clanice u kojoj institucija ima
poslovni nastan”. Prakti¢no iskustvo prikupljanja doprinosa pokazalo je da je suvisno
prikupljati podatke koji se odnose na nazivnik ,,ukupni medubankovni krediti i
depoziti u EU-u” naveden u koraku 1. (,,Izracunavanje sirovih pokazatelja”) iz Priloga
I. Delegiranoj uredbi (EU) 2015/63 jer se isti ishod u smislu multiplikatora za
prilagodbu riziku R, i godi$njeg doprinosa c, postize primjenom samo brojnika tog
pokazatelja, odnosno ukupnog iznosa medubankovnih kredita i medubankovnih
depozita institucije. Stoga bi taj nazivnik trebalo izbrisati, zajedno s odgovaraju¢im
obvezama izvjeS¢ivanja sanacijskih tijela. Upucivanje na ,,udio” trebalo bi zamijeniti
upucivanjem na ,,ukupni iznos” medubankovnih kredita i depozita.

Potrebno je izbjeéi pravnu nesigurnost u pogledu obveza dostavljanja informacija i
izraCuna doprinosa nacionalnim aranzmanima financiranja sanacije. U skladu s
¢lankom 20. stavkom 1. Delegirane uredbe (EU) 2015/63, ako informacije potrebne za
odredeni pokazatelj nisu ukljuene u primjenjivi zahtjev za nadzorno izvjeséivanje za
referentnu godinu, taj se pokazatelj rizika ne primjenjuje dok zahtjev za nadzorno
izvjeS¢ivanje ne postane primjenjiv. Odredene informacije potrebne za pokazatelj
rizika ,,regulatorni kapital 1 prihvatljive obveze koje institucija drzi iznad MREL-a”
pocele su se ukljucivati u primjenjive zahtjeve za nadzorno izvjeS¢ivanje od 28. lipnja
2021. Medutim, zbog opseznih izmjena MREL-a nije bilo moguée prikupiti
jedinstvene informacije potrebne za primjenu pokazatelja, Sto je otezalo njegovu
ujednacenu prakticnu primjenu. Kako bi se pravna i ¢injenicna situacija brzo uskladile
te izbjegao teret izvjeS¢ivanja povezan s pokazateljem rizika MREL, brisanje tog
pokazatelja rizika trebalo bi se primjenjivati od razdoblja doprinosa 2026., tj. od 1.
sijenja 2026. nadalje.

Kako bi se postiglo pojednostavnjenje i $to prije smanjio teret izvjeS¢ivanja
sanacijskih tijela, Europskog nadzornog tijela za bankarstvo 1 institucija, izmjene koje
se odnose na brisanje nazivnika pokazatelja ,,medubankovni krediti i depoziti”, koji se
pokazao suvi$nim, trebale bi se primjenjivati od razdoblja doprinosa 2026., tj. od 1.
sijecnja 2026. nadalje.

Radi jasne i predvidljive primjene rokova zastare za zahtjeve za prepravke ili reviziju
informacija dostavljenih za izracun godis$njih doprinosa ti bi se rokovi zastare trebali
primjenjivati od razdoblja doprinosa 2026., tj. od 1. sije€nja 2026. nadalje. Prijelazni
rok zastare, kojim se odreduje konacni rok do 31. sije¢nja 2031., trebao bi se
primjenjivati na zahtjeve koji se odnose na razdoblja doprinosa koja prethode
razdoblju doprinosa 2026.
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Kako bi sanacijska tijela imala dovoljno vremena za prilagodbu svojih sustava i praksi
prikupljanja podataka, izmjene koje se odnose na provedbu nove metodologije za
izraCun doprinosa investicijskih drustava i odgovaraju¢u obvezu nadzornih tijela da
obavijeste sanacijska tijela trebale bi se primjenjivati od razdoblja doprinosa 2027, t;.
od 1. sije¢nja 2027. nadalje.

Delegiranu uredbu (EU) 2015/63 trebalo bi stoga na odgovarajuci nacin izmijeniti,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Izmjene Delegirane uredbe (EU) 2015/63

Delegirana uredba (EU) 2015/63 mijenja se kako slijedi:

(1)

2)

3)

4

¢lanak 3. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka 2. zamjenjuje se sljedeé¢im:

»(2) ,,investicijska drustva” znaci investicijska drustva kako su definirana u ¢lanku 2.
stavku 1. tocki 3. Direktive 2014/59/EU, iskljucujuéi investicijska drustva koja
ispunjavaju bilo koji od sljedecih uvjeta:

(a) trguju za vlastiti raCun samo u svrhu ispunjavanja ili izvrSavanja naloga
klijenata ili u svrhu ulaska u sustav poravnanja i namire ili priznatu burzu
ako djeluju u svojstvu agenta ili izvrSavaju nalog klijenta;

(b) ispunjavaju sve sljedece uvjete:
i. ne drze novac ili vrijednosne papire klijenata;
il. trguju samo za vlastiti racun;
1ii. nemaju vanjskih klijenata;
1v. izvrSenje 1 namira njihovih transakcija odvija se pod odgovornoséu
klirinske institucije 1 za njih jamci ta klirinska institucija;”;
(b) tocka 8. zamjenjuje se sljede¢im:

»(8) ,,nadlezno tijelo” znaci nadlezno tijelo kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 40. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili nadlezno tijelo kako je definirano u ¢lanku 3.
stavku 1. tocki 5. Direktive (EU) 2019/2034;”;

(c) tocka 15. brise se;

¢lanak 6. mijenja se kako slijedi:

(a) u stavku 2. brise se tocka (a);

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljedecim:

4. Stup ,,vaznost institucije za stabilnost financijskog sustava ili gospodarstva”
sastoji se od pokazatelja ,,ukupni iznos medubankovnih kredita i depozita u
Europskoj uniji koji odrazava vaznost institucije za gospodarstvo drzave €lanice u
kojoj institucija ima poslovni nastan.”;

u ¢lanku 7. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:
,»2. Svi pokazatelji rizika u stupu ,,izlozenost riziku” imaju isti ponder.”;

u ¢lanku 8. briSe se stavak 2.;
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umece se sljedeci ¢lanak 11.a:

., Clanak 11.a
Godisnji doprinosi odredenih investicijskih drustava

Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 10., godisnji doprinosi investicijskih drustava iz ¢lanka
1. stavka 1. Uredbe (EU) 2019/2033 na koja se ne primjenjuje odstupanje iz Clanka 1.
stavka 2. te uredbe izraCunavaju se u skladu s ¢lankom 5. ove Uredbe.

Odstupaju¢i od stavka 1., godisnji doprinosi investicijskih drusStava iz stavka 1.
izracunavaju se u skladu s ¢lancima od 5. do 9. ako je ispunjen bilo koji od sljedecih
uvjeta:

(a) nadlezno tijelo dopustilo je investicijskom druStvu, u skladu s ¢lankom 1.
stavkom 5. Uredbe (EU) 2019/2033, primjenu zahtjeva iz Uredbe (EU) br.
575/2013;

(b) nadlezno tijelo iskoristilo je svoje diskrecijsko pravo na temelju Clanka 5.
stavka 1. Direktive (EU) 2019/2034 da na to investicijsko druStvo primijeni
zahtjeve iz Uredbe (EU) br. 575/2013.

Ako investicijsko drustvo iz stavka 1. ovog Clanka dostavi dostatne dokaze da je
iznos doprinosa izraCunan u skladu s ¢lankom 5. veéi od doprinosa izraCunanog u
skladu s ¢lancima od 5. do 9., sanacijsko tijelo primjenjuje manji iznos.

Ako investicijsko drustvo iz stavka 1. primijeni stavak 3., o tome obavjeScuje
sanacijsko tijelo i dostavlja mu sve informacije iz ¢lanka 14. stavaka 1., 2.,3.16.u
istim rokovima kao onima iz ¢lanka 14. stavaka 1.14.”;

Clanak 14. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,»3. Informacije iz Priloga II. koje su obuhvaéene zahtjevima za nadzorno
izvjes¢ivanje utvrdenima u Provedbenoj uredbi Komisije (EU) 2021/451" ili, ako je
primjenjivo, drugim zahtjevom za nadzorno izvjeS¢ivanje koji se na instituciju
primjenjuje u skladu s nacionalnim pravom dostavljaju se sanacijskom tijelu kako ih
je institucija navela u posljednjem relevantnom nadzornom izvjes¢u dostavljenom
nadleZznom tijelu u odnosu na referentnu godinu godiS$njih financijskih izvjestaja iz
stavka 1. ovog Clanka.

*Provedbena uredba Komisije (EU) 2021/451 od 17. prosinca 2020. o utvrdivanju
provedbenih tehnickih standarda za primjenu Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog
parlamenta 1 Vijeca u pogledu nadzornog izvjeS¢ivanja institucija 1 stavljanju izvan
snage Provedbene uredbe (EU) br. 680/2014 (SL L 97, 19.3.2021., str. 1., ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_impl/2021/451/0j).”;

(b) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,»J. Ako je informacije ili podatke dostavljene sanacijskim tijelima potrebno azurirati
ili ispraviti, azurirane informacije odnosno ispravci dostavljaju se sanacijskim
tijelima bez nepotrebnog odlaganja u roku iz ¢lanka 17. stavka 5.”;

¢lanak 15. briSe se;

u ¢lanku 17. dodaje se sljedeci stavak 5.:
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»J. Na zahtjeve za prepravke ili reviziju informacija dostavljenih za izraCun
godisnjih doprinosa primjenjuje se odredeni rok. Taj rok pocinje te¢i od datuma na
koji sanacijska tijela obavijeste instituciju o odluci o utvrdivanju godisnjeg doprinosa
u skladu s ¢lankom 13. stavcima 1. 1 2. i istjeCe 31. sije¢nja godine koja slijedi nakon
cetvrtog razdoblja doprinosa nakon razdoblja doprinosa u kojem je odluka
dostavljena.

Rok iz prvog podstavka ovog stavka primjenjuje se na zahtjeve za prepravke ili
revizije koje su podnijele institucije u skladu s ¢lankom 14. stavkom 5. i na one koje
su pokrenula sanacijska tijela. Rok se ne moze prekinuti.

Ako 31. sijecnja nije radni dan, rok iz prvog podstavka istjece sljedeceg radnog
dana.”;

u ¢lanku 19. stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,»3. Nadlezna tijela dostavljaju sanacijskim tijelima sve informacije koje sanacijskim
tijelima omogucuju izra¢un godisnjih doprinosa, ukljuc¢ujuéi osobito:

(a) sve informacije koje se odnose na dodatnu prilagodbu riziku;

(b) svarelevantna izuzeéa koja su nadlezna tijela odobrila institucijama na temelju
Direktive 2013/36/EU 1 Uredbe (EU) br. 575/2013;

(¢) sve relevantne informacije o odobrenjima za rad koja su nadlezna tijela izdala
investicijskim drustvima na temelju ¢lanka 1. stavka 5. Uredbe (EU) 2019/2033; 1

(d) sve relevantne informacije o odlukama donesenima u vezi s investicijskim
druStvima na temelju ¢lanka 5. stavka 1. Direktive (EU) 2019/2034.”;

u ¢lanku 20. dodaje se sljedeci stavak 10.:

»10. Odstupaju¢i od c¢lanka 17. stavka 5., zahtjevi za prepravke ili revizije
informacija dostavljenih za izra¢un godis$njih doprinosa za razdoblja prije razdoblja
doprinosa 2026. podnose se do 31. sije¢nja 2031.

Ako 31. sije€nja nije radni dan, rok iz prvog podstavka istjece sljede¢eg radnog dana.
Prvi podstavak ovog stavka primjenjuje se na zahtjeve koje su podnijele institucije u

skladu s ¢lankom 14. stavkom 5. i na one koje su pokrenula sanacijska tijela. Rok se
ne moze prekinuti.”;

Prilog I. mijenja se u skladu s Prilogom ovoj Uredbi.

Clanak 2.

Stupanje na snagu i primjena

Ova Uredba stupa na snagu treceg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 1. sije¢nja 2026.

Odstupaju¢i od drugog podstavka:

(a) clanak 1. toc¢ke 5.19. primjenjuju se od 1. sijecnja 2027.;

(b) ¢lanak 1. tocka 10. primjenjuje se od [Ured za publikacije: unijeti datum = datum stupanja
na snagu ove Uredbe].
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Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 24.2.2026.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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