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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Jasenvaltiot ovat direktiivin 2014/59/EU" (pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivi) 100
artiklan  nojalla  ottaneet kayttoon  kansallisia  rahoitusjarjestelyjd, jdljempéani
“kriisinratkaisurahastot’, kriisinratkaisuvélineiden ja -valtuuksien tehokkaan soveltamisen
varmistamiseksi. Direktiivin 2014/59/EU 102 artiklan mukaan jésenvaltioiden oli asteittain
koottava kriisinratkaisurahastoja kerddmélld etukdteen suoritettavia rahoitusosuuksia
luottolaitoksilta ja sijoituspalveluyrityksiltd, jéljempéand ’laitokset’, 31. joulukuuta 2024
paittyneen alkuvaiheen aikana, kunnes tavoitetaso, joka on vdhintddn 1 prosentti kaikkien
niiden alueella toimiluvan saaneiden laitosten suojattujen talletusten kokonaisméiérdsté, oli
saavutettu.

Pankkiunionissa on perustettu vastaavasti yhteinen kriisinratkaisurahasto asetuksen (EU) N:o
806/2014? (yhteisesti kriisinratkaisumekanismia koskeva asetus) 69 artiklan nojalla. Yhteisen
kriisinratkaisurahaston oli saavutettava tavoitetasonsa, joka oli vahintdin 1 prosentti kaikissa
osallistuvissa jdsenvaltioissa toimiluvan saaneiden luottolaitosten suojatuista talletuksista, 31.
joulukuuta 2023 mennessa.

Pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin 102 artiklan 3 kohdassa ja yhteisestd
kriisinratkaisumekanismista annetun asetuksen 69 artiklan 4 kohdassa sdiddetdédn, ettd jos
kriisinratkaisurahastojen tai yhteisen kriisinratkaisurahaston kdytettdvissd olevat varat jadvit
alle tavoitetasojen, laitosten vuotuisia etukéteen suoritettavia rahoitusosuuksia on jatkettava
sithen asti, kun tavoitetaso on jélleen saavutettu.

Lokakuun 21. pdivind 2014 annetulla komission delegoidulla asetuksella (EU) 2015/63°
sadnnellddn laitosten kriisinratkaisurahastoihin maksamien rahoitusosuuksien laskentaa ja
kerdadmista.

Muutokset ensimmadisen tason lainsdddantdon — erityisesti muutokset pankkien elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiiviin ja sijoituspalveluyrityksia koskevan uuden
vakavaraisuusjirjestelmin hyvéksyminen asetuksella (EU) 2019/2033*
(sijoituspalveluyritysasetus) ja direktiivilld (EU) 2019/2034° (sijoituspalveluyritysdirektiivi) —
ovat luoneet tarpeen tarkistaa delegoitua asetusta (EU) 2015/63, jotta se olisi yhdenmukainen

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pdivdnd toukokuuta 2014,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin
82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY,
2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 paivdnd heindkuuta 2014,
yhdenmukaisten sdintdjen ja yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen
sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen
kriisinratkaisurahaston puitteissa sekd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 225,
30.7.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/806/0j).

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/63, annettu 21 péivénd lokakuuta 2014, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/59/EU tdydentdmisestd kriisinratkaisun rahoitusjdrjestelyihin etukéteen
suoritettavien rahoitusosuuksien osalta (EUVL L 11, 17.1.2015, s. 44).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 pdivdnd marraskuuta 2019,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o
575/2013, (EU) N:0 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, annettu 27 paivdand marraskuuta 2019,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta.
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muutetun lainsddddnnon kanssa. Lisdksi rahoitusosuuksien kerdédmisestd alkuvaiheen aikana
saadut kokemukset ovat osoittaneet, ettd kerddmismenettelyyn on tarpeen tehdd tiettyja
muutoksia. Ehdotetulla tarkistuksella pyritddn samalla saavuttamaan unionin laajempia
tavoitteita varmistaa oikeasuhteisuus, yksinkertaistaa sdéntelykehystd ja vidhentdd
hallinnollista rasitetta.

A Muutos 3 artiklan 2 kohtaan — Sijoituspalveluyritysten ja toimivaltaisen viranomaisen
méaritelmé

Delegoidun  asetuksen (EU) 2015/63 3 artiklan 2  kohdassa vahvistetaan
sijoituspalveluyritysten madritelma kriisinratkaisurahastoihin maksettavien rahoitusosuuksien
laskemista  varten. Nykyisessd mdidritelméssd  viitataan  pankkien elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivin 2 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa olevaan sijoituspalveluyritysten
médritelmiin, jossa puolestaan viitataan vakavaraisuusasetuksessa® olevaan miiritelméin ja
direktiivin  2013/36/EU’ (vakavaraisuusdirektiivi) 28 artiklan 2 kohdassa olevaan
pddomakynnysarvoon. Delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 3 artiklan 2 kohdassa rajoitetaan
edelleen méadritelmén soveltamisalaa  jattamalla sen ulkopuolelle tietyt
sijoituspalveluyritykset, joihin sovelletaan alhaisempia padomavaatimuksia
vakavaraisuusasetuksen 96 artiklan 1 kohdan nojalla, sekd yritykset, jotka ylldpitavit
monenkeskisii kaupankiyntijirjestelmis direktiivin 2014/65/EU® (MiFID 1I) liitteessid I
olevan A osan 8 kohdan mukaisesti, paitsi jos ne harjoittavat myos tiettyd riskialttiimpaa
toimintaa (kuten kaupankdyntid omaan lukuun tai rahoitusvélineiden merkinndn tai
rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskun jarjestimistd merkintdtakauksen perusteella). Kuten
delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 johdanto-osan 3 kappaleessa selitetdén, toimivalta
vahvistaa rahoitusosuumenetelmd tillaisille sijoituspalveluyrityksille, jotka on jitetty
delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 ulkopuolelle mutta joihin sovelletaan pankkien elvytys-
ja kriisinratkaisudirektiivid, on jétetty jdsenvaltioille.

Delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 antamisen jilkeen sijoituspalveluyrityksiin sovellettavaa
vakavaraisuuskehystd =~ on  tarkistettu = antamalla  sijoituspalveluyritysasetus  ja
sijoituspalveluyritysdirektiivi, joilla otettiin kdyttdon uusi sijoituspalveluyrityksid koskeva
vakavaraisuusjirjestelmi. Pankkien elvytys- ja  kriisinratkaisudirektiivissi  olevaa
sijoituspalveluyritysten mééritelmdd muutettiin sijoituspalveluyritysdirektiivin 63 artiklalla,
jotta se olisi yhdenmukainen uuden jdrjestelmidn kanssa. Néin ollen pankkien elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivin 2 artiklan 1 kohdan 3  alakohdassa viitataan nyt
sijoituspalveluyrityksiin sellaisina kuin ne on médritelty sijoituspalveluyritysasetuksen 4
artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa.

Sijoituspalveluyrityksen mééritelmé sijoituspalveluyritysasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 22
alakohdassa puolestaan viittaa MiFID II -direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
olevaan sijoituspalveluyrityksen médritelméan. Pankkien elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivissd olevassa sijoituspalveluyritysten mééritelméssd soveltamisalaa

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivdnd kesdkuuta 2013,
luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176,
27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 péivand kesdkuuta 2013,
oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin
2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176,
27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pidivinid toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(uudelleenlaadittu) (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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rajataan entisestddn vain sijoituspalveluyrityksiin, jotka tayttavat
sijoituspalveluyritysdirektiivin 9 artiklan 1 kohdan edellytykset (eli véhintdan 750 000 euron
perustamispddomavaatimus ja toimilupa tarjota sijoituspalveluja ja harjoittaa MiFID II -
direktiivin mukaisista toiminnoista kaupankdyntid omaan lukuun ja merkinndn tai
litkkkeeseenlaskun jarjestimistd merkintdtakauksen perusteella — MiFID II -direktiivin
liitteessd [ olevan A osan 3 ja 6 kohta).

Nailla yrityksilla, joita kutsutaan valvontakdytdnnoissd yleisesti luokan 1 ja luokan 2
sijoituspalveluyrityksiksi, on lupa tarjota palveluja ja harjoittaa toimintaa, joihin liittyy
merkittdvidmpi taloudellinen ja toiminnallinen riski. Sijoituspalveluyritykset, joiden
perustamispddomavaatimukset ovat alhaisemmat kuin sijoituspalveluyritysdirektiivin 9
artiklan 1 kohdassa sdddetty vaatimus, jotka ovat tyypillisesti pienid ja ilman sidossuhteita
olevia yrityksid ja jotka eivét harjoita MiFID II -direktiivin liitteessé I olevan A jakson 3 ja 6
kohdassa tarkoitettuja toimintoja (joita kutsutaan yleisesti luokan 3 yrityksiksi), eivit kuulu
pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin mukaisen sijoituspalveluyritysten méaritelmén
piiriin.

Jotta voidaan séilyttdd delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 alkuperdinen soveltamisala, joka
on edelld selitetylld tavalla suppeampi kuin pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin
soveltamisala, mééritelmad on tarpeen mukauttaa tehtyjen lainsdddantdmuutosten huomioon
ottamiseksi.

Koska yritykset, joilla on ainoastaan lupa ylldpitdd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmaa
(MiFID II -direktiivin liitteessd I olevan A osan toiminta 8) harjoittamatta lisdksi toimintoja 3
tai 6, eivit endd kuulu pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivissd olevan
sijoituspalveluyrityksen tarkistetun médritelméan piiriin, delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 3
artiklan 2 kohdassa oleva vastaava maéritelmén ulkopuolelle jattdminen on kiynyt
tarpeettomaksi, minkd vuoksi se poistetaan.

Sen sijaan vakavaraisuusasetuksen 96 artiklan soveltamisalaan tdllda hetkelld kuuluvien
yritysten  jdattdminen  médritelmdn  ulkopuolelle on  edelleen  asianmukaista.
Vakavaraisuusasetukseen tehtyjen muutosten vuoksi vakavaraisuusasetuksen 96 artiklan
voimassaolo kuitenkin padttyy 26. kesdkuuta 2026. Viittauksesta tdhdn sdinnokseen tulisi
ndin ollen hyddyton kyseisen pdivdmairin jilkeen. Jotta voidaan varmistaa, ettd delegoidun
asetuksen (EU) 2015/63 soveltamisala sdilyy sijoituspalveluyritysten osalta muuttumattomana
kyseisen pdiviméidrdan jédlkeen, tdssd asetuksessa muutettavaan madritelmadn sisdllytetddn
vakavaraisuusasetuksen 96 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa annettu
sijoituspalveluyritysten luokkien perusteellinen kuvaus’.

9 Asetuksen (EU) N:o 575/2013 96 artiklan 1 kohdassa sdddetddn seuraavasti:

1. Sovellettaessa 92 artiklan 3 kohtaa seuraavanlaisten sijoituspalveluyritysten, joilla on direktiivin
2013/36/EU 28 artiklan 2 kohdan mukainen perustamispdéoma, on kaytettivéd tdmén artiklan 2
kohdassa mairitettyd kokonaisriskin méérin laskentatapaa:

a) sijoituspalveluyritykset, jotka kdyvdt kauppaa omaan lukuunsa vain asiakkaan
toimeksiannon toteuttamiseksi tai suorittamiseksi tai pdéstdkseen arvopaperien selvitys- ja
toimitusjarjestelmédn tai virallisesti hyvdksyttyyn porssiin toimiessaan asiamiehend tai
toteuttaessaan asiakkaan toimeksiantoa;
b) sijoituspalveluyritykset, jotka tayttdvat kaikki seuraavat edellytykset:

i) joilla ei ole hallussaan asiakkaidensa varoja tai arvopapereita;

ii) jotka kdyvit kauppaa vain omaan lukuunsa;

iii) joilla ei ole ulkopuolisia asiakkaita;

iv) joiden liiketoimien toteuttaminen ja selvitys on selvitysyhteison vastuulla ja sen

takaamaa.
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Sijoituspalveluyritysdirektiivissd on lisdksi otettu kdyttoon uusi toimivaltaisen viranomaisen
médritelmd, jonka mukaan toimivaltaisella viranomaisella on valtuudet valvoa
sijoituspalveluyrityksia, joihin sovelletaan sijoituspalveluyritysdirektiivissa ja
sijoituspalveluyritysasetuksessa sdddettyd vakavaraisuuskehystd. Delegoidussa asetuksessa
(EU) 2015/63 olevaa toimivaltaisen viranomaisen madritelmdd olisi sen vuoksi muutettava
tillaisen toimivaltaisen viranomaisen sisdllyttdmiseksi ja jotta voidaan varmistaa, ettd
toimivaltainen viranomainen tekee Kkriisinratkaisuviranomaisten kanssa  yhteistyota
delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/63 edellytetylla tavalla.

B Tiettyjen laitosten (sijoituspalveluyritysten) rahoitusosuuksien laskentamenetelmin
muuttaminen

Sijoituspalveluyritysasetuksella ja  sijoituspalveluyritysdirektiivilld  otettiin ~ kdytt6on
sijoituspalveluyrityksié koskeva uusi vakavaraisuuskehys, jota alettiin soveltaa 26. kesikuuta
2021, minka vuoksi on tarpeen muuttaa delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 sddnnoksid myos
seuraavien seikkojen osalta.

Tiettyjen suurten sijoituspalveluyritysten, joiden konsolidoitujen varojen kokonaisméérd on
enintddn 15 miljardia euroa, ei endd tarvitse noudattaa vakavaraisuusasetusta ja -direktiivid
eikd ilmoittaa nithin liittyvid tietoja toimivaltaisille viranomaisille. Ndin ollen kyseisilld
sijoituspalveluyrityksilld ei ole endd velvollisuutta ilmoittaa vakavaraisuustarkoituksia varten
tietoja, joita tarvitaan rahoitusosuuksien laskemiseksi delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 5-9
artiklassa sdfidetyn menetelméin mukaisesti.

Timi koskee ns. luokan 2 sijoituspalveluyrityksid'®, jotka eivit endd kuulu
vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin soveltamisalaan mutta joihin kuitenkin sovelletaan
riskikorjattuja rahoitusosuuksia delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 5-9 artiklan mukaisesti.

Koska namaé yritykset eivét yleensi ole jirjestelmén kannalta niin merkittdvia kuin suuremmat
laitokset, nithin olisi sovellettava yksinkertaistettua rahoitusosuuksien laskentamenetelmaa.
Sen wvuoksi niihin sovelletaan vuotuista perusrahoitusosuutta, johon tehdddn wvain yksi
delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 5 artiklan mukainen mukautus (vdhennykset). Lisdksi
ndmd luokan 2 sijoituspalveluyritykset voivat pyytdd yliméérdisen riskikorjauksen
soveltamista delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 6-9 artiklan mukaisesti, jos kyseinen
sijoituspalveluyritys esittdd riittdvit todisteet siitd, ettd 5-9 artiklan mukaisesti laskettu
rahoitusosuuden mairé olisi pienempi kuin ainoastaan 5 artiklan mukaisesti laskettu maara.
Tallaisessa tapauksessa kriisinratkaisuviranomaisen on sovellettava pienempad maardd. Tama
toimintamalli on oikeasuhteinen useimpien ndiden sijoituspalveluyritysten véhériskiseen

Luokan 2 sijoituspalveluyritykset on jadnnosluokka, johon kuuluvat sellaiset sijoituspalveluyritykset,
jotka eivit sisdlly luokan 1 tai luokan 3 sijoituspalveluyrityksiin. Sijoituspalveluyritykset, jotka
harjoittavat kaupankdyntid omaan lukuun tai rahoitusvilineiden merkintdd ja/tai jarjestdvit
rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskua merkintitakauksen perusteella ja jotka tdyttdvat konsolidoitujen
varojensa osalta tietyt kynnysarvot, luokitellaan Iuokkaan 1 tai luokkaan 1 miinus kuuluviksi
sijoituspalveluyrityksiksi. Sekd luokan 1 sijoituspalveluyrityksiin, joilla on lupa toimia luottolaitoksina
(ks. vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohta ja vakavaraisuusdirektiivin 8 a
artikla), ettd luokan 1 miinus sijoituspalveluyrityksiin, joilla on lupa toimia luottolaitoksina (ks.
sijoituspalveluyritysdirektiivin 5 artiklan 1 kohta sekd sijoituspalveluyritysasetuksen 1 artiklan 2 ja 5
kohta) sovelletaan edelleen vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin vaatimuksia. Sen vuoksi niiden olisi
jatkettava rahoitusosuuksiensa maksamista kriisinratkaisurahastoihin nykyisen delegoidun asetuksen (EU)
2015/63 mukaisesti. Luokkaan 3 kuuluviin sijoituspalveluyrityksiin, eli yrityksiin, joiden katsotaan
olevan riittdvan “’pienid ja ilman sidossuhteita olevia” (sijoituspalveluyritysasetuksen johdanto-osan 17
kappale ja 12 artikla), ei sovelleta pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivid eikd ndin ollen myoskéan
delegoitua asetusta (EU) 2015/63, koska ne eivédt voi harjoittaa kaupankdyntid omaan lukuun tai
rahoitusvélineiden merkintaa.
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luonteeseen ndhden sekd raportointitaakan osalta, koska 5 artiklan nojalla olisi raportoitava
vain pieni miérd tietoja, ettd madréllisesti, koska yliméérdistd riskikorjausta sovellettaisiin
vain, jos se johtaisi pienempéin rahoitusosuuteen.

Edelld mainitun muutoksen ei pitdisi koskea pienempid (luokan 2) sijoituspalveluyrityksié,
joihin télld hetkelld sovelletaan delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 10 artiklassa sdadettya
kiintedmaardisen summan jirjestelyd, jota olisi sovellettava jatkossakin siihen oikeutettuihin
sijoituspalveluyrityksiin. Tdiméd on perusteltua, koska kyseiset laitokset ovat hyvin pienid
(niiden varat ovat alle miljardi euroa ja velat alle 300 miljoonaa euroa), miki tarkoittaa, etti
kriisinratkaisun todennikdisyys on pienempi ja jos sitd joudutaan kdyttdmadn, sen vaikutus
rahoitusvakauteen ja kriisinratkaisurahastoon on véhdinen.

Kun on kyse luokan 2 sijoituspalveluyrityksistd, joihin tilld hetkelld sovelletaan
riskikorjattuja rahoitusosuuksia delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 5-9 artiklan mukaisesti,
valinnaisuus delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 5 artiklan mukaisen vuotuisen
perusrahoitusosuuden soveltamisen ja vakavaraisuusasetuksessa sdddettyjen mittareiden
raportointi- ja laskentaprosessin vililld on samankaltainen kuin delegoidun asetuksen (EU)
2015/63 10 artiklassa, jossa  sdddetddn  kiintedmddrdisen  rahoitusosuuden
laskentamenetelmistd hyvin pienille laitoksille riskiperusteisten rahoitusosuuksien laskennan
sijaan, mutta annetaan niille pienille laitoksille mahdollisuus valita toinen laskentamenetelma
(perusrahoitusosuus, jota mukautetaan 5 artiklan mukaisesti), jos tdmd menetelmd johtaa
pienempédn rahoitusosuuteen (delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 10 artiklan 7 kohta).
Delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 10 artiklan 6 kohdan kynnysarvot ylittdvien luokkaan 2
kuuluvien sijoituspalveluyritysten osalta valinnaisuus olisi riskikorjauksen soveltaminen 5-9
artiklan mukaisesti, koska 5 artiklan mukainen laskenta olisi niille tavanomainen jirjestelma. .

Sijoituspalveluyritysdirektiivin 5 artiklan 1 kohdan soveltamisalaan  kuuluvien
sijoituspalveluyritysten olisi suoritettava maksu delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 5-9
artiklassa sdddetyn ylimédrdisen riskikorjauksen mukaisesti, jos toimivaltainen viranomainen
on virallisesti kéyttdnyt sijoituspalveluyritysdirektiivin 5 artiklan 1 kohdan mukaista
harkintavaltaansa soveltaa téllaisiin sijoituspalveluyrityksiin vakavaraisuusasetuksen ja
vakavaraisuusdirektiivin mukaisia vakavaraisuusvaatimuksia. Namid ovat tyypillisesti
yrityksid, joiden koko, toiminta tai mahdolliset vaikutukset jirjestelmén kannalta oikeuttavat
se, ettd niitd kohdellaan kuten luottolaitoksia, vaikka ne eivét tdytdkdan luokan 1
sijoituspalveluyritysten varojen kokonaisméairin kynnysarvoja. Vastaavasti
sijoituspalveluyritykset, joihin sovelletaan sijoituspalveluyritysasetuksen 1 artiklan 5 kohtaa
ja jotka kuuluvat vakavaraisuusasetuksen mukaisen konsolidoinnin piiriin kuuluvaan
konserniin  ja  jotka  paittivdt (valvontaviranomaisten  hyviksynnilld) soveltaa
vakavaraisuusasetusta yksittdisen laitoksen tasolla, olisi my0s arvioitava kriisinratkaisun
rahoitusosuuksien osalta delegoidun asetuksen 5-9 artiklassa sdddettyd menetelmid kayttien.
Kummassakin tapauksessa yritykset toimivat tosiasiallisesti vakavaraisuusasetuksen mukaisen
vakavaraisuusjirjestelmidn mukaisesti, joten niithin ei pitdisi endd soveltaa luokan 2
sijoituspalveluyrityksille ehdotettua raitiloityd menetelmédd vaan delegoidun asetuksen (EU)
2015/63 5-9 artiklan mukaista riskikorjausta, joka perustuu tdysin sovellettaviin ja
raportoitaviin vakavaraisuusasetuksessa sdddettyihin mittareihin. Talld menettelytavalla
varmistetaan  vakavaraisuusvalvonnan ja rahoitusosuuksien riskikorjauksen vilinen
johdonmukaisuus ja viltetddn vakavaraisuusasetuksen ja -direktiivin soveltamisalaan
kuuluvien laitosten ristiriitainen kohtelu.

C Riski-indikaattorin ”omat varat ja hyvaksyttivit velat, jotka laitoksella on omien
varojen ja hyviksyttivien velkojen vihimmaisvaatimuksen lisiksi” poistaminen
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Pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiiviin tehtyjen muutosten vuoksi delegoidun
asetuksen (EU) 2015/63 6 artiklan 1 kohdassa sdddettyd riski-indikaattoria ”Omat varat ja
hyvaksyttaviat velat, jotka laitoksella on omien varojen ja hyvéksyttdvien velkojen
vihimmaéisvaatimuksen lisdksi” on erittdin vaikea soveltaa kdytdnnossa.

Tama vaikeus johtuu laajoista muutoksista, joita MREL-vihimmadisvaatimukseen
(hyviksyttivid velkoja koskeva vahimmaéisvaatimus) on tehty sen jilkeen, kun kyseinen riski-
indikaattori vahvistettiin delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/63.

Tarkemmin sanottuna, kun pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin ensimmaiinen versio
tuli voimaan, MREL-vihimmadisvaatimus oli yleinen vaatimus, jota sovellettiin periaatteessa
kaikkiin laitoksiin sekd yksittdisen laitoksen ettid konsolidoidulla tasolla. Pankkien elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiiviin ~ direktiivilli ~ (EU)  2019/879'!  (toinen  elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivi) ja erityisesti direktiivilli (EU) 2024/1174'? (ketjutusta koskeva
direktiivi) tehtyjen muutosten seurauksena MREL-vihimmadisvaatimusta on mukautettu
kunkin laitoksen erityiseen kriisinratkaisustrategiaan. Taméd merkitsee muun muassa eroja
pankkiryhmien vililld konsolidoinnin tasolla, jolla MREL-vihimmaisvaatimusta sovelletaan,
ja/tai eroja MREL-vihimmaisvaatimuksen kalibroinnissa kriisinratkaisun sijaan likvidaatioon
korvamerkittyjen laitosten (joilla ei ole MREL-vahimmaisvaatimusta) ja kriisinratkaisuun
korvamerkittyjen laitosten wvililld tai kriisinratkaisun kohteena olevan konsernin
aloituspisteend toimivan laitoksen ja sen tytédryritysten vililld tai jopa tytédryritysten valilla.
Riski-indikaattori “omat varat ja hyvéaksyttavit velat, jotka laitoksella on omien varojen ja
hyviksyttdvien velkojen vihimmaisvaatimuksen lisdksi” ei ndin ollen parametrind endi
sovellu kaikkien laitosten rahoitusosuuksien mukauttamiseen niiden riskiprofiiliin. '

Erityisesti se, ettd kaikki laitokset toimittaisivat yhdenmukaisesti kaikki MREL-riski-
indikaattorin laskemiseen tarvittavat tiedot (tietopisteet), on nykyisin mahdotonta. Toisaalta
MREL-riski-indikaattori on vain yksi monista indikaattoreista, ja silld on hyvin pieni vaikutus
rahoitusosuuden kokonaismddrdn laskentaan (keskiméédrin noin 1-3 %). Témén riski-
indikaattorin mukauttaminen vastaamaan muutettua MREL-kehysta edellyttéisi indikaattoria
koskevien sddanndsten tdydellistd uudistamista ja sen seurauksena merkittdvad lisdystd
tietoihin, jotka laitosten olisi toimitettava kriisinratkaisuviranomaisille, jotta timén riski-
indikaattorin mukauttaminen olisi mahdollista. Tamad olisi suhteetonta sen rajalliseen
vaikutukseen nidhden.

Lisdksi MREL-riski-indikaattorin ~ poistaminen ei  merkitsisi sitd, ettd MREL-
vihimmadiisvaatimukseen liittyvid ndkokohtia ei endd otettaisi huomioon rahoitusosuuksien
riskikorjauksessa. Delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 6 artiklan 6 kohdan mukaan
purkamismahdollisuuksien riski-indikaattori on itse asiassa arvioitava pankkien elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivin II osaston II luvun mukaisesti. Kyseisen luvun ja erityisesti pankkien
elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin 15 artiklan 2 kohdan mukaisesti arviointi kattaa kyseisen
direktiivin liitteessd olevassa C jaksossa luetellut seikat, joista monet ovat suoraan tai

i Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/879, annettu 20 péivdnid toukokuuta 2019,

direktiivin 2014/59/EU muuttamisesta luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten tappionkattamiskyvyn ja
pddomapohjan vahvistamiskyvyn osalta sekd direktiivin 98/26/EY muuttamisesta (EUVL L 150,
7.6.2019).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2024/1174, annettu 11 pdivdnd huhtikuuta 2024,
direktiivin 2014/59/EU ja asetuksen (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta omia varoja ja hyvéksyttivid
velkoja koskevan vahimmaisvaatimuksen tiettyjen ndkokohtien osalta (EUVL L, 2024/1174, 22.4.2024).
Riski-indikaattori ”omat varat ja hyvaksyttavét velat, jotka laitoksella on omien varojen ja hyviksyttdvien
velkojen vidhimmaiisvaatimuksen lisdksi” voi olla rankaiseva likvidaatioon korvamerkityille laitoksille,
joilla ei ole omien varojen ja hyviksyttdvien velkojen vihimmaiisvaatimusta, mutta sen poistamisella ei
olisi kielteisid vaikutuksia niihin.
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vilillisesti MREL-vihimmaéisvaatimuksen kaltaisia ja/tai vaikuttavat sithen, miten MREL-
vihimmadiisvaatimus kalibroidaan ja onko se riittivd. Tdmai tarkoittaa sitd, ettd MREL-
vihimmadisvaatimukseen  liittyvdt  osatekijit on jo  siséllytetty rakenteellisesti
purkamismahdollisuuksien riski-indikaattoriin.'*

MREL-riski-indikaattorin poistamisen jdlkeen rahoitusosuuksia mukautetaan jatkossakin
delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 6 artiklan 2 kohdan ja 7 artiklan 2 kohdan mukaisen
’riskialttius”-pilarin perusteella. Delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 20 artiklan 1 kohdassa
esitetyn yleisen periaatteen mukaisesti riskialttius”-pilarin muut riski-indikaattorit olisi
skaalattava uudelleen suhteellisesti siten, ettd niiden painotusten summa on 1.

D Tiettyjd menettelyllisii kysvmyksii koskevat parannukset delegoituun asetukseen
(EU) 2015/63

Oikaisut

Rahoitusosuuksien kerdamisestd kriisinratkaisurahastojen alkuvaiheen aikana saadut
kokemukset ovat osoittaneet, etti on tarpeen selventdd méiérdaikaa, jota olisi sovellettava
delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 17 artiklan 3 ja 4 kohdassa sdddettyyn mahdollisuuteen
pyytdd kriisinratkaisuviranomaisille toimitettujen tietojen oikaisemista ja tarkistamista.
Muutosasetuksella otetaan kéyttoon madrdaika, joka alkaa piivéstd, jona vuotuista
rahoitusosuutta koskevasta péidtoksestd on ilmoitettu laitokselle, ja paéttyy neljatta
rahoitusosuuskautta seuraavan vuoden 31. tammikuuta sen vuoden jilkeen, jona kyseisestd
paitoksesti on ilmoitettu.'®

Ehdotetulla maiérdajalla, jota ei voida keskeyttdd, pyritddn takaamaan laitoksille ja
kriisinratkaisuviranomaisille parempi oikeusvarmuus ja ennakoitavuus ilman, ettéd
oikaisuprosessi yhdistetddn kansallisiin méérd- tai vanhentumisaikoihin, jotka vaihtelevat
suuresti eri jdsenvaltioissa. Ehdotettua méérdaikaa sovelletaan sekd laitosten etti
kriisinratkaisuviranomaisten kdynnistdmiin oikaisuihin, ja sen pédattymispdivé 31. tammikuuta
on sama kuin vuotuisten rahoitusosuuksien laskemiseen tarvittavien tietojen ilmoittamisen
médrdaika. Selkeyden vuoksi kyseinen miérdaika ei saisi estdd kriisinratkaisuviranomaisia
kayttimastd delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 17 artiklan 1 kohdan mukaisia arvioita tai
oletuksia, jos asianomainen laitos ei ole toimittanut pyydettyji tietoja méiérdajassa.

Jotta voidaan varmistaa johdonmukainen ja oikeasuhteinen siirtyminen uuteen
vanhentumisaikaan, muutosasetuksella otetaan kadyttoon pédivdmaiidrd oikaisupyynndille, jotka
koskevat  edelld  mainitun  uuden  vanhentumisajan  voimaantuloa  edeltdvid
rahoitusosuuskausia. Sen vuoksi muutosasctuksessa sdddetddn, ettd kaikki oikaisemista tai
tarkistusta koskevat pyynnot, jotka liittyvdt vuoden 2026 rahoitusosuuskautta edeltdviin
rahoitusosuuskausiin, voidaan toimittaa ainoastaan 31. tammikuuta 2031 saakka.
Siirtyméaikaa sovelletaan sekd laitosten ettd kriisinratkaisuviranomaisten esittimiin
pyyntoihin.

Pankkien viliset lainat -nimittdjin poistaminen

Etukiteen suoritettavien rahoitusosuuksien kerddmisen alkuvaiheessa on kdynyt ilmi, ettd
delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 6 artiklan 4 kohdassa sdddetyn laitoksen merkitysti

Liséksi pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin 103 artiklan 7 kohdan f alakohdassa luetellaan
purkamismahdollisuudet delegoidussa sdddoksessd huomioon otettavina osatekijéind, mutta omia varoja
ja hyvaksyttavid velkoja, jotka laitoksella on MREL-vahimmaisvaatimuksen liséksi, ei ole lueteltu.
Ehdotettu ajanjakso (joka on neljd vuotta ja yhdeksdn kuukautta) vaikuttaa kohtuulliselta oikaisujen
sallimiselle, koska se antaa riittivasti aikaa tietojen lisdtodentamiseen ja takaa silti kohtuullisen
oikeusvarmuuden.
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sijoittautumisjisenvaltion taloudelle kuvaavan indikaattorin ”pankkien vélisten lainojen ja
talletusten osuus Euroopan unionissa” nimittdjdd, joka on kyseisen asetuksen liitteessd I
olevassa vaiheen 1 “’pankkien vélisten lainojen ja talletusten kokonaismaard EU:ssa” arvo, ei
tarvita rahoitusosuuksien laskemiseen. Delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 9 artiklan ja
liitteesséd I olevien vaiheiden 2—6 perusteella samat tulokset, sekd riskikorjauksen kertoimen
R, etti vuotuisen rahoitusosuuden c, osalta, saavutettaisiin kdyttimilld ainoastaan
asianomaisen kaavan osoittajaa eli laitoksella olevien pankkien vélisten lainojen ja talletusten
kokonaismddrdd. Laskennan yksinkertaistamiseksi ja siithen liittyvdn hallinnollisen rasitteen
vihentdmiseksi nimittdja ja sithen liittyvét delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 15 artiklan
mukaiset viranomaisten raportointivelvoitteet olisi sen vuoksi poistettava. Jotta voidaan ottaa
huomioon, ettd indikaattorilla ei endd ole nimittdjda, termi “osuus” korvataan termilld
’kokonaisméérd” sekd 6 artiklan 4 kohdassa ettd liitteessd I (vaiheet 1 ja 4).

E Muutokset nykyvisiin sdannoksiin

Sijoituspalveluyritysdirektiivin ja sijoituspalveluyritysasetuksen mukaisen
sijoituspalveluyrityksid koskevan uuden vakavaraisuuskehyksen kéyttoonotto edellyttaa
tiettyjen delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/63 vahvistettujen méaritelmien muuttamista.
Siksi kyseisen asetuksen 3 artiklan 2 kohdassa olevaa sijoituspalveluyritysten méairitelméd ja
3 artiklan 8 kohdassa olevaa toimivaltaisen viranomaisen maaritelméé pdivitetdan vastaamaan
uuden vakavaraisuuskehyksen mukaisia mééaritelmia.

Sijoituspalveluyrityksié koskevan uuden vakavaraisuuskehyksen mukaan
sijoituspalveluyrityksiin, joiden konsolidoitujen varojen kokonaismédrd alittaa tietyt
kynnysarvot, ei  periaatteessa  endd  sovelleta  vakavaraisuusdirektiivissi  ja
vakavaraisuusasetuksessa sdddettyjd pddoma- ja maksuvalmiusvaatimuksia. Nidin ollen
delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/63 sidddettyjd kyseisiin vaatimuksiin perustuvia
yliméardisen riskikorjausparametreja ei endd sovelleta ndihin sijoituspalveluyrityksiin. Sen
vuoksi muutosasetuksessa sdddetddn, ettd niiden rahoitusosuudet lasketaan niiden 5 artiklan
mukaisen vuotuisen perusrahoitusosuuden riskikorjauksen mukaisesti.  Lisdksi ndille
sijoituspalveluyrityksille annetaan mahdollisuus pyytdd delegoidun asetuksen (EU) 2015/63
69 artiklan mukaisen ylimddrdisen riskikorjauksen soveltamista, jos sen soveltaminen
johtaisi pienempddn rahoitusosuuteen. Muutosasetuksessa sdddetddn myds kahdesta
poikkeuksesta 5 artiklan mukaiseen yleiseen laskentamenetelméédn, jos toimivaltainen
viranomainen on poikkeuksellisesti pdittdnyt soveltaa niihin sijoituspalveluyrityksiin
vakavaraisuusdirektiivissd/vakavaraisuusasetuksessa sdddettyjd péddoma- ja
maksuvalmiusvaatimuksia sovellettavan vakavaraisuusjdrjestelmdn mukaisesti. Néissd
tapauksissa aletaan soveltaa vakavaraisuusdirektiiviin/vakavaraisuusasetukseen liittyviin
mittareihin perustuvaa riskikorjausta, josta sdddetddn 69 artiklassa.

Pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivilli MREL-vihimmaisvaatimukseen tehdyt laajat
muutokset ovat vaikuttaneet “omat varat ja hyvaksyttavit velat, jotka laitoksella on omien
varojen ja hyvéksyttivien velkojen vdhimmadisvaatimuksen lisdksi” -indikaattorin
sovellettavuuteen, minkd vuoksi tdtd riski-indikaattoria ei endd voida soveltaa
yhdenmukaisesti kaikkien laitosten rahoitusosuuksien mukauttamiseksi niiden riskiprofiiliin.
Sen vuoksi muutosasetuksessa sdddetdin MREL-riski-indikaattorin ja sithen liittyvien
sddanndsten ja viittausten poistamisesta delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 6 ja 7 artiklasta ja
liitteestd. Lisdksi siind sdddetddn 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun “riskialttius”-riskipilarin
kolmen muun riski-indikaattorin riskipainon uudelleenskaalauksesta, jotta Kkyseisen
riskipilarin kokonaispainotus on jatkossakin 1.

Delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 6 artiklan 4 kohdassa sdddetyn laitoksen merkitysta
sijoittautumisjdsenvaltion taloudelle kuvaavan indikaattorin “pankkien vélisten lainojen ja
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talletusten osuus Euroopan unionissa” nimittija ei ole tarpeen rahoitusosuuksien laskemiseksi,
koska sama tulos saavutetaan liitteen 1 vaiheen 3 mukaisella osoittajan
uudelleenskaalauksella. Delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 15 artiklassa sédéddetty
kriisinratkaisuviranomaisten velvollisuus toimittaa Euroopan pankkiviranomaiselle (EPV)
kaikilta niiden alueelle sijoittautuneilta laitoksilta saadut tiedot, jotka liittyvit pankkien
vélisiin lainoihin ja talletuksiin, on ndin ollen tarpeeton laskettaessa tdmén indikaattorin
nimittdjdd. Sen vuoksi kyseinen velvoite poistetaan.

Oikeusvarmuuden ja ennakoitavuuden varmistamiseksi otetaan kéyttoon vanhentumisaika
mahdollisuudelle pyytdd kriisinratkaisuviranomaisille toimitettujen tietojen oikaisemista tai
tarkistamista. Kyseinen miérdaika alkaa pdivistd, jona vuotuista rahoitusosuutta koskevasta
padtoksestd on ilmoitettu laitokselle tdiman asetuksen 13 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti, ja
sen olisi paityttdvd neljattd rahoitusosuuskautta seuraavan vuoden 31. tammikuuta sen
rahoitusosuuskauden jdlkeen, jona kyseisestd padtdksestd on ilmoitettu. Vanhentumisaikaan ei
pitdisi soveltaa keskeytyksid. Tdtd uutta vanhentumisaikaa sovelletaan 1 pdivéstd tammikuuta
2026, eli sitd sovelletaan oikaisupyyntdihin, jotka liittyvédt vuoden 2026 kaudelta ja kaikilta
sitd seuraavilta jaksoilta ilmoitettuihin rahoitusosuuspaitoksiin.

Vuoden 2026 rahoitusosuuskautta edeltdvien rahoitusosuuskausien osalta oikaisupyyntdjen
esittimisen méadrdajaksi asetetaan siirtyméjérjestelylld 31. tammikuuta 2031. Titd uutta
vanhentumisaikaa olisi sovellettava muutosasetuksen voimaantulopdivdstd vuoden 2026
rahoitusosuuskautta edeltiviin rahoitusosuuskausiin.

Jotta voidaan varmistaa nopeasti johdonmukaisuus MREL-riski-indikaattorin oikeudellisen
tilanteen ja sen valill4, ettd kriisinratkaisuviranomaiset eivét tosiasiallisesti pysty soveltamaan
sitd, koska tarvittavia tietoja eivdt ole saatavilla, MREL-riski-indikaattorin poistamista
koskevia muutoksia olisi sovellettava 1 pdivéstd tammikuuta 2026.

Jotta voidaan minimoida mahdollisimman nopeasti kriisinratkaisuviranomaisille ja laitoksille
aiheutuvaa raportointitaakkaa, “pankkien viliset lainat ja talletukset” -indikaattorin nimittéjin
poistamista koskevia muutoksia olisi sovellettava 1 péivéstd tammikuuta 2026.

Jotta sijoituspalveluyritysten ja toimivaltaisen viranomaisen madritelmédt vastaisivat
mahdollisimman nopeasti asiaankuuluvien direktiivien uusia médritelmid, ndithin méairitelmiin
tehtdvid muutoksia olisi sovellettava 1 pdivastd tammikuuta 2026.

Jotta  viranomaisilla  olisi  riittdvdsti  aikaa  mukauttaa  jirjestelmiddin  ja
tiedonkeruukiytintgjaan, luokan 2 sijoituspalveluyritysten uudesta
rahoitusosuusmenetelmistd ja valvontaviranomaisten uudesta ilmoitusvelvollisuudesta
johtuvia muutoksia olisi sovellettava 1 pdivéstd tammikuuta 2027.

2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

Tdmén delegoidun asetuksen valmistelua varten komissio kuuli asiantuntijoita pankki-,
maksu- ja vakuutusasioita késittelevin asiantuntijaryhménsd kokouksissa 18. joulukuuta
2024, 19. kesdkuuta 2025 ja 4. marraskuuta 2025. Asiantuntijaryhmin tarkoituksena on muun
muassa tarjota komissiolle neuvontaa ja asiantuntemusta delegoitujen sdédosten valmistelua
varten. Asiantuntijaryhmédén kuuluu Euroopan parlamentin, jisenvaltioiden, EKP:n ja
yhteisen kriisinratkaisuneuvoston nimedmid asiantuntijoita, jotka ovat ryhmédn jdsenid tai
osallistuvat ryhméédn tarkkailijoina. Komissio kerdsi asiantuntijaryhmin jisenten ja
tarkkailijoiden mielipiteitd ennen kokouksia, niiden aikana ja pian niiden jédlkeen ja otti ne
huomioon tdmén asetuksen laadinnassa.

Vaikutustenarviointia ei tehdd, koska ehdotetuilla muutoksilla ei ole merkittdvia taloudellisia
vaikutuksia. Ehdotetuilla muutoksilla vain mukautetaan tiettyjd delegoidun asetuksen (EU)
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2015/63 sdaannoksid muutoksiin, joita unionin lainsdddantodn on tehty toisella pankkien
elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivilla, ketjutusta koskevalla direktiivilla,
sijoituspalveluyritysasetuksella ja sijoituspalveluyritysdirektiivilld, ja edistetddn hallinnollisen
taakan keventdmistd ja yksinkertaistamista koskevia tavoitteita.

3. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Asetuksen 1 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddetdin muutoksista, jotka ovat tarpeen
delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 3 artiklan 2 alakohdassa olevan sijoituspalveluyritysten
méidritelmdn  mukauttamiseksi ~ vastaamaan  direktiivissd =~ 2014/59/EU  sdddettya
sijoituspalveluyritysten maéritelmdd, samalla kun séilytetddn kyseisessd delegoidussa
asetuksessa alun perin sdddetyt poikkeukset siltd osin kuin niitd ei ole jo jétetty direktiivin
soveltamisalan ulkopuolelle.

Asetuksen 1 artiklan 1 kohdan b alakohdassa siséllytetddn delegoidun asetuksen (EU) 2015/63
3 artiklan 8 kohtaan direktiivin (EU) 2019/2034 3 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa sdddetty
toimivaltaisen viranomaisen maéritelmé, jonka mukaan toimivaltaisella viranomaisella on
valtuudet valvoa sijoituspalveluyrityksié.

Asetuksen 1 artiklan 1 kohdan c alakohdassa poistetaan MREL-vihimmaisvaatimuksen
madritelma.

Asetuksen 1 artiklan 2 kohdan a alakohdassa kumotaan 6 artiklan 2 kohdan a alakohta, jossa
sdddetddn “riskialttius”-riskipilarin riski-indikaattorista “omat varat ja hyviksyttavit velat,
jotka laitoksella on omien varojen ja hyvéksyttiavien velkojen vihimmaéisvaatimuksen liséksi”.

Asetuksen 1 artiklan 2 kohdan b alakohdassa muutetaan 6 artiklan 4 kohtaa siten, ettd ilmaisu
”’pankkien vélisten lainojen ja talletusten osuus Euroopan unionissa’ -indikaattorista, joka
kuvaa laitoksen merkitystd sijoittautumisjésenvaltioiden taloudelle” korvataan ilmaisulla
”’pankkien vilisten lainojen ja talletusten kokonaismdird Euroopan unionissa’ -
indikaattorista, joka kuvaa laitoksen merkitystd sijoittautumisjdsenvaltioiden taloudelle”.

Asetuksen 1 artiklan 3 kohdassa korvataan 7 artiklan 2 kohta MREL-riski-indikaattorin
poistamiseksi tdstd sddnnoksestd siten, ettd riskipainojen osuuksien suhde sdilyy samana
riskialttius”-riskipilarin kolmen muun riski-indikaattorin kesken.

Asetuksen 1 artiklan 4 kohdassa poistetaan 8 artiklan 2 kohta, jossa sdddetdén, ettd kuhunkin
konserniin kuuluvaan laitokseen sovelletaan konsernille konsolidoidulla tasolla laskettua
MREL-riski-indikaattorin tulosta, jos toimivaltainen viranomainen on myontdnyt vapautuksen
MREL-viahimmadisvaatimuksen soveltamisesta yksittdisen laitoksen tasolla.

Asetuksen 1 artiklan 5 kohdassa lisdtdén uusi 11 a artikla. Uuden 11 a artiklan 1 kohdassa
sdddetddn, ettd niiden sijoituspalveluyritysten rahoitusosuudet, joille on myOnnetty toimilupa
ja joita valvotaan direktiivin 2014/65/EU nojalla, joiden vakavaraisuusvaatimusten
noudattamista valvotaan direktiivin (EU) 2019/2034 nojalla ja joihin ei sovelleta asetuksen
(EU) 2019/2033 1 artiklan 2 kohdassa sdddettyd poikkeusta, lasketaan 5 artiklan (vuotuisten
perusrahoitusosuuksien riskikorjaus) mukaisesti. Uuden 11 a artiklan 2 kohdassa sdddetidin
kahdesta poikkeuksesta 5 artiklan mukaiseen yleiseen laskentamenetelmdin, jos
toimivaltainen viranomainen on pééttinyt sovellettavassa vakavaraisuuskehyksesséd sédédetyin
edellytyksin soveltaa sijoituspalveluyritykseen direktiivissd 2013/36/EU ja asetuksessa (EU)
N:o 575/2013 sdddettyjd tiukempia pddoma- ja maksuvalmiusvaatimuksia. Télldéin on
sovellettava  delegoidun  asetuksen (EU) 2015/63 5-9  artiklassa  sdddettyd
riskikorjausmenetelmdd.  Uuden 11a  artiklan 3  kohdassa  annetaan  niille
sijoituspalveluyrityksille mahdollisuus pyytdd 69 artiklan mukaisen yliméddrdisen
riskikorjauksen soveltamista, jos tdmid johtaa pienempéédn rahoitusosuuden madrddn. Uuden
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11 a artiklan 4 kohdassa sdddetddn sellaisten sijoituspalveluyritysten raportointivelvoitteista,
jotka haluavat kayttdd kyseisen artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valinnaisuutta.

Asetuksen 1 artiklan 6 kohdan a alakohdassa muutetaan 14 artiklan 3 kohtaa paivittamalla
vanhentunut viittaus komission tdytdntoonpanoasetukseen (EU) N:o 680/2014.

Asetuksen 1 artiklan 6 kohdan b alakohdassa tismennetddn 14 artiklan 5 kohtaa siten, etté jos
kriisinratkaisuviranomaisille toimitettuihin tietoihin tehdddn péivityksid tai korjauksia,
kyseiset padivitykset tai korjaukset on toimitettava 17 artiklan 5 kohdassa sdddetyssd
méiirdajassa. Niin ollen paivityksiin tai korjauksiin sovelletaan samaa ajallista rajoitusta kuin
oikaisuihin ja tarkistuksiin.

Asetuksen 1 artiklan 7 kohdassa poistetaan delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 15 artikla,
jossa  sdddetddn  kriisinratkaisuviranomaisten  velvollisuudesta  toimittaa  Euroopan
pankkiviranomaiselle (EPV) laitoksilta saadut pankkien vilisiin velkoihin ja talletuksiin
liittyvit tiedot 6 artiklan 4 kohdassa sdddetyn “pankkien vilisten lainojen ja talletusten osuus”
-indikaattorin nimittdjan laskemiseksi.

Asetuksen 1 artiklan 8 kohdassa 17 artiklaan lisdtddn uusi 5 kohta, jossa vahvistetaan
vanhentumisaika laitosten kriisinratkaisuviranomaisille rahoitusosuuksien laskemista varten
toimittamien tietojen oikaisemista tai tarkistamista koskeville pyynndéille sekd viranomaisten
kéynnistamille oikaisuille tai tarkistuksille.

Asetuksen 1 artiklan 9 kohdassa muutetaan 19 artiklan 3 kohtaa siten, ettd siind sdddetdin
direktiivissd (EU) 2019/2034 ja asetuksessa (EU) 2019/2033 sdddetyn vakavaraisuuskehyksen
soveltamisalaan kuuluvien sijoituspalveluyritysten valvonnasta vastaavan toimivaltaisen
viranomaisen velvollisuudesta ilmoittaa kriisinratkaisuviranomaisille, jos se on péittinyt
sovellettavassa  vakavaraisuuskehyksessd  sdddetyissd  poikkeustapauksissa  soveltaa
sijoituspalveluyritykseen direktiivissdé 2013/36/EU ja asetuksessa (EU) N:o 575/2013
sdddettyja tiukempia pddoma- ja maksuvalmiusvaatimuksia.

Asetuksen 1 artiklan 10 kohdassa lisdtddn 20 artiklaan uusi kohta, jossa asetetaan méaérdaika
oikaisuja tai tarkistuksia koskevien tietojen toimittamiselle vuotta 2026 edeltdvien
rahoitusosuuskausien vuotuisten rahoitusosuuksien laskentaa varten.

Asetuksen 1 artiklan 11 kohdassa muutetaan liitettd. Liitteessd [ olevaa vuotuisten
rahoitusosuuksien laskennan vaihetta 1 muutetaan sen vuoksi, ettd MREL-riski-indikaattori ja
“pankkien vilisten lainojen ja talletusten osuus” -indikaattorin nimittdjd poistetaan. Liitteessa
I olevaa vuotuisten rahoitusosuuksien laskennan vaihetta 4 muutetaan sen vuoksi, ettdi MREL-
riski-indikaattori ja “pankkien vélisten lainojen ja talletusten osuus” -indikaattorin nimittdja
poistetaan.

Asetuksen 2 artiklassa médritelldéin asetuksen voimaantulo ja eri sédnnosten soveltamispéivit.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../ ...,
annettu 24.2.2026,

delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 muuttamisesta silta osin kuin on Kkyse tiettyjen
laitosten rahoitusosuuksien laskennasta, riski-indikaattorin poistamisesta ja
menettelyllisisti muutoksista

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesta
sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU
ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta 15
pdivand toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

2014/59/EU! ja erityisesti sen 103 artiklan 7 kohdan,

seka katsoo seuraavaa:

(1)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli (EU) 2019/2034% ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2019/2033° kiyttoon otettu
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuskehys edellyttdd tiettyjd muutoksia komission
delegoituun asetukseen (EU) 2015/63%. Erityisesti direktiivissd 2014/59/EU
vahvistettua sijoituspalveluyritysten madritelmdad on muutettu direktiivillda (EU)
2019/2034. Sen vuoksi on tarpeen muuttaa delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/63
vahvistettua sijoituspalveluyritysten mdiédritelmdd. Muutetussa madritelméssa olisi
sdilytettdvd delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/63 saddetyt poikkeukset. Koska
sijoituspalveluyritykset,  joilla ~ on  toimilupa  ylldpitdd = monenkeskistd
kaupankdyntijarjestelmdd harjoittamatta Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/65/EU° liitteessd 1 olevassa A osassa tarkoitettuja riskien kannalta
merkittdvid toimintoja 3 tai 6, eivit endd kuulu direktiivissd 2014/59/EU vahvistetun

! OJ L 173, 12.6.2014, s. 190, ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/2014/59/0;.

http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/0j).

http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2033/0j).

http://data.europa.ev/eli/reg_del/2015/63/0j).

(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, annettu 27 péivdnd marraskuuta 2019,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64, ELL

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 pidivdnd marraskuuta 2019,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o
575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1, ELI:

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/63, annettu 21 pédivdnd lokakuuta 2014, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/59/EU  tdydentdmisestd kriisinratkaisun rahoitusjérjestelyihin etukdteen
suoritettavien  rahoitusosuuksien osalta (EUVL L 11, 17.1.2015, S. 44, ELI:

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piivdnd toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
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muutetun madritelmén piiriin, delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 3 artiklan 2
kohdassa sdddetty vastaava maddritelmdn ulkopuolelle jéttiminen on tarpeeton ja se
olisi poistettava. Sen sijaan tiettyjen Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 575/2013° 96 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan soveltamisalaan kuuluvien
vahariskisten sijoituspalveluyritysten jdttiminen soveltamisalan ulkopuolelle on
edelleen tarpeen delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 alkuperdisen soveltamisalan
sailyttdmiseksi. Koska asetuksen (EU) N:o 575/2013 96 artiklan soveltaminen on
lakannut 1. tammikuuta 2026, delegoituun asetukseen (EU) 2015/63 olisi sisdllytettidva
kyseisen sddnnoksen oleelliset perusteet. Jasenvaltioilla sdilyy toimivalta vahvistaa
riskikorjaus edelld mainituille soveltamisalan ~ ulkopuolelle  jitetyille
sijoituspalveluyrityksille, joita koskee direktiivin 2014/59/EU 103 artiklan 1 kohdan
mukainen velvollisuus maksaa etukéteen suoritettavia rahoitusosuuksia mutta joilla on
lupa harjoittaa vain rajoitetusti palveluja ja toimintaa ja joihin ei sovelleta tiettyja
pddoma- ja maksuvalmiusvaatimuksia, jotta kyseisille sijoituspalveluyrityksille ei
aiheutettaisi kohtuutonta rasitetta. Kyseiset sijoituspalveluyritykset olisi sen vuoksi
edelleen jitettdva delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 soveltamisalan ulkopuolelle.

Direktiivissd (EU) 2019/2034 on lisdksi otettu kéyttdon uusi toimivaltaisen
viranomaisen médritelméd, jonka mukaan toimivaltaisella viranomaisella on valtuudet
valvoa sijoituspalveluyrityksid, joihin sovelletaan kyseisessd direktiivissd ja
asetuksessa (EU) 2019/2033 sédéddettyd vakavaraisuuskehystd. Sen vuoksi delegoidussa
asetuksessa (EU) 2015/63 olevaa toimivaltaisen viranomaisen maédritelmdi olisi
muutettava siten, ettd siihen sisdllytetddn molemmat toimivaltaiset viranomaiset, joilla
on tapauksen mukaan valtuudet valvoa luottolaitoksia tai sijoituspalveluyrityksii.

Direktiivilld (EU) 2019/2034 ja asetuksella (EU) 2019/2033 kiyttoon otetun
vakavaraisuuskehyksen vuoksi sijoituspalveluyrityksiin, joiden konsolidoitujen
varojen kokonaismddrd alittaa tietyt kynnysarvot, ei periaatteessa endd sovelleta
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2013/36/EU ja asetuksessa (EU) N:o
575/2013 sédiddettyjd pddoma- ja maksuvalmiusvaatimuksia eikd nithin liittyvid
raportointivelvoitteita. Ndin ollen monia delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/63
vahvistettuja riskikorjausparametreja, jotka perustuvat tillaisiin vaatimuksiin, ei enii
sovelleta kyseisiin sijoituspalveluyrityksiin. Néilld sijoituspalveluyrityksilld, joihin
sovelletaan kriisinratkaisun rahoitusjérjestelyd koskevaa rahoitusvelvoitetta direktiivin
2014/59/EU 103 artiklan 1 kohdan nojalla, on yleensd alhaisempi riskiprofiili, ja ne
ovat  jarjestelmidn  kannalta ~ vihemmin  merkittdvii  kuin = suuremmat
sijoituspalveluyritykset sekd epdtodennikoisemmin kriisinratkaisun kohteena, koska
nithin sovelletaan kiinteitd yleiskustannuksia koskevaa vaatimusta, jonka olisi
mahdollistettava niiden likvidointi tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssé
kaatumistilanteessa. Suhteellisuusperiaatteen mukaisesti kyseisten
sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisun rahoitusjarjestelyihin suoritettavat
maksuosuudet  olisi  mddritettdvd  yksinkertaisella ~ laskennalla.  Kyseisiin
sijoituspalveluyrityksiin on aiheellista soveltaa ainoastaan niiden kokoon perustuvaa
riskikorjausmenetelméé (vuotuinen perusrahoitusosuus). Jotta voidaan varmistaa, etti

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 péivand kesdkuuta 2013,
luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176,
27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivané kesdkuuta 2013, oikeudesta
harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY
muuttamisesta seké direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).
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kyseiset sijoituspalveluyritykset eivdt joudu epdedulliseen asemaan verrattuna siihen,
miten niitd kohdeltaisiin kaikkiin laitoksiin sovellettavan menetelmidn mukaisesti,
kyseisilla sijoituspalveluyrityksilld olisi oltava mahdollisuus pyytdd riskitekijéihin
perustuvan yliméérdisen riskikorjauksen soveltamista, jos kyseisen menetelmin
soveltaminen johtaisi pienempéin rahoitusosuuden maardan. Jotta
kriisinratkaisuviranomaiset voisivat maérittdd, kumpi menetelméi johtaa pienempédin
rahoitusosuuteen, sijoituspalveluyritysten olisi téllaisissa tapauksissa toimitettava
kriisinratkaisuviranomaisille tdtd varten tarvittavat tiedot. Kyseisen muutoksen ei
pitdisi koskea pienid sijoituspalveluyrityksid, joihin télld hetkelld sovelletaan
delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 10 artiklassa sdddettyd kiinteimédrdisen summan
jarjestelyd, jota olisi jatkossakin sovellettava mainitun artiklan soveltamisalaan
kuuluviin  sijoituspalveluyrityksiin. T&mid on perusteltua, koska kyseiset
sijoituspalveluyritykset ovat hyvin pienid, mikd tarkoittaa, ettd kriisinratkaisun
todenndkodisyys on pienempi ja jos sitd joudutaan kiayttdiméddn, sen vaikutus
rahoitusvakauteen ja kriisinratkaisun rahoitusjérjestelyihin on vihéinen.

Direktiivilld (EU) 2019/2034 ja asetuksella (EU) 2019/2033 kiyttoon otetun
vakavaraisuuskehyksen mukaisesti toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin tietyin
edellytyksin paittdd soveltaa direktiivissd 2013/36/EU ja asetuksessa (EU) N:o
575/2013  sédddettyjd  vakavaraisuusvaatimuksia ~myds  tiettythin  sellaisiin
sijoituspalveluyrityksiin, joihin kyseisid vaatimuksia ei periaatteessa sovelleta, jos
tillaiset ~ sijoituspalveluyritykset —aiheuttavat suuremman riskin, tai sallia
sijoituspalveluyritysten soveltaa kyseisid vakavaraisuusvaatimuksia. Delegoidussa
asetuksessa (EU) 2015/63 olisi otettava huomioon tdmi joustavuus, ja kyseisissd
tapauksissa rahoitusosuuksien laskentamenetelmaissa olisi otettava huomioon kyseisten
sijoituspalveluyritysten ~ vakavaraisuuskohtelu. =~ Niissd  tapauksissa  kyseisiin
sijoituspalveluyrityksiin ~ ei  pitdisi endd soveltaa  ainoastaan  vuotuista

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli (EU) 2019/879% ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivilli (EU) 2024/1174° on muutettu laajasti
direktiivissd 2014/59/EU sdddettyd omien varojen ja hyvéksyttdvien velkojen
vihimmaisvaatimusta ~(MREL). Nididen muutosten  seurauksena  MREL-
vihimmadisvaatimus, joka alun perin laadittiin kaikkiin laitoksiin sovellettavaksi
yleiseksi vaatimukseksi, on rdétéloitdava kullekin laitokselle sen mukaan, miké
kriisinratkaisustrategia laitokselle tai sen siséltdvdlle konsernille on valittu.
Likvidoitaviin yhteisoihin ei endd sovelleta MREL-vihimmdiisvaatimusta, ja
konsernien tapauksessa laitoksiin voidaan soveltaa tai olla soveltamatta MREL-
vahimmaisvaatimusta sen mukaan, ovatko ne likvidoitavia vai kriisinratkaisun
kohteena olevia yhteisdjd. Lisdksi MREL-vdhimmaiisvaatimuksen on koostuttava eri
rahoitusvilineistd ja se on kalibroitava eri tavalla (ulkoinen tai sisdiinen MREL) sen
mukaan, onko laitos konsernin kriisinratkaisun aloituspiste vai ei. N&in ollen
delegoidussa asetuksessa (EU) 2015/63 vahvistettua riskialttius”-riskipilarin “omat

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/879, annettu 20 pdivdnd toukokuuta 2019,
direktiivin 2014/59/EU muuttamisesta luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten tappionkattamiskyvyn ja
padomapohjan vahvistamiskyvyn osalta sekd direktiivin 98/26/EY muuttamisesta (EUVL L 150, 7.6.2019).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2024/1174, annettu 11 pédivdnd huhtikuuta 2024,
direktiivin 2014/59/EU ja asetuksen (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta omia varoja ja hyvéksyttavid
velkoja koskevan vihimmdiisvaatimuksen tiettyjen ndkokohtien osalta (EUVL L, 2024/1174, 22.4.2024,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/1174/0j).
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varat ja hyvéksyttdvit velat, jotka laitoksella on omien varojen ja hyvéksyttdvien
velkojen vdhimmadisvaatimuksen lisdksi” -riski-indikaattoria, joka laadittiin kaikkiin
laitoksiin yhdenmukaisesti sovellettavaa MREL-vihimmadisvaatimusta varten, ei voida
endd soveltaa kaikkiin laitoksiin niiden rahoitusosuuksien mukauttamiseksi niiden
riskiprofiiliin. Kyseinen riski-indikaattori voisi rankaista likvidoitavia yhteisdjé, koska
niilld ei ole MREL-vihimmadisvaatimusta. “Kriisinratkaisuviranomaisen vahvistamat
muut  riski-indikaattorit”  -riskipilarissa, = joka  sisdltdd = muun  muassa
purkamismahdollisuuksien riski-indikaattorin, otetaan asianmukaisemmin huomioon
MREL-vihimmaisvaatimus kaikkien laitosten osalta. ”Riskialttius”-riskipilarin omat
varat ja hyviksyttavit velat, jotka laitoksella on omien varojen ja hyvéksyttidvien
velkojen vahimmaisvaatimuksen lisdksi” -riski-indikaattori ja sithen liittyvit
sdaannokset ja viittaukset olisi sen vuoksi poistettava.

On aiheellista séilyttdd sama suhteellinen painotus riskialttius”-riskipilarin kullekin
kolmelle jdljelld olevalle riski-indikaattorille, jotka olisi skaalattava uudelleen sen
jalkeen, kun “omat varat ja hyviksyttivét velat, jotka laitoksella on omien varojen ja
hyvéksyttdvien velkojen vahimmaéisvaatimuksen lisdksi” -riski-indikaattori on
poistettu, jotta voidaan varmistaa, ettd kunkin summaksi saadaan 1.

Kaytdnnon kokemus rahoitusosuuksien kerddmisen alkuvaiheen aikana, jolloin
kriisinratkaisun rahoitusjérjestelyjen oli maddrd saavuttaa tavoitetasonsa, on osoittanut,
ettd oikeusvarmuuden ja ennakoitavuuden varmistamiseksi on tarpeen asettaa
miidrdaika mahdollisuudelle pyytdd kriisinratkaisuviranomaisille toimitettujen tietojen
oikaisemista tai tarkistamista. Kyseisen médrdajan pitdisi alkaa pdivéstd, jona
vuotuista rahoitusosuutta koskevasta pédatoksestd on ilmoitettu tiedoksi laitokselle, ja
sen olisi paétyttava neljattd rahoitusosuuskautta seuraavan vuoden 31. tammikuuta sen
rahoitusosuuskauden  jidlkeen, jona kyseisestd péddtoksestdi on ilmoitettu.
Oikeusvarmuuden vuoksi méérdaikaan ei pitdisi soveltaa keskeytyksia.

Jotta voidaan varmistaa oikeusvarmuus vuoden 2026 rahoitusosuuskautta edeltivien
rahoitusosuuskausien osalta, vuotuisten rahoitusosuuksien laskemista varten
toimitettujen tietojen oikaisemista tai tarkistamista koskeviin pyyntoihin olisi
sovellettava siirtymdkauden vanhentumisaikaa. Néin ollen pyynnét, jotka liittyvét
rahoitusosuuskausiin, joiden osalta vuotuisen rahoitusosuuden vahvistamista
koskevasta pditoksestd on ilmoitettu ennen vuoden 2026 rahoitusosuuskautta, olisi
hyvéksyttdvd ainoastaan 31. tammikuuta 2031 saakka. Kyseiseen siirtymikauden
vanhentumisaikaan ei pitéisi soveltaa keskeytyksié.

”Laitoksen merkitys rahoitusjérjestelmaélle tai talouden vakaudelle” -riskipilari sisdltda
“pankkien vélisten lainojen ja talletusten osuus Euroopan unionissa” -riski-
indikaattorin, joka kuvaa laitoksen merkitystd sijoittautumisjdsenvaltion taloudelle.
Rahoitusosuuksien kerddmisestd saatu kdytdnnon kokemus on osoittanut, etti
delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 liitteessd I olevassa vaiheessa 1 (“Alustavien
indikaattorien laskenta”) vahvistettuun nimittdjddn “pankkien vélisten lainojen ja
talletusten kokonaismédrd EU:ssa” liittyvien tietojen keruussa on paillekkdisyyksid,
koska sama tulos saavutetaan sekd riskikorjauksen kertoimen R, etti vuotuisen
rahoitusosuuden c,, osalta kayttimailld ainoastaan kyseisen indikaattorin osoittajaa eli
laitoksella olevien pankkien vélisten lainojen ja pankkien vélisten talletusten
kokonaismaaria. Sen vuoksi kyseinen nimittdja ja vastaavat
kriisinratkaisuviranomaisten  raportointivelvoitteet  olisi  poistettava.  Viittaus
“osuuteen” olisi korvattava viittauksella pankkien vilisten lainojen ja talletusten
“kokonaismadradn”.
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(10)  On tarpeen vélttdd oikeudellinen epdvarmuus, joka liittyy tiedonantovelvoitteisiin ja
kansallisiin kriisinratkaisun rahoitusjdrjestelyihin maksettavien rahoitusosuuksien
laskentaan. Delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 20 artiklan 1 kohdassa sdédetéén, ettd
jos tiettyyn indikaattoriin tarvittavat tiedot eivit sisdlly viitevuotta koskevaan
valvontatietojen raportointivaatimukseen, kyseistd riski-indikaattoria ei sovelleta
ennen kuin valvontatietojen raportointivaatimusta aletaan soveltaa. Tietyt “omat varat
ja hyviéksyttavit velat, jotka laitoksella on omien varojen ja hyviksyttivien velkojen
vihimmaisvaatimuksen lisdksi” -riski-indikaattoriin tarvittavat tiedot alettiin
sisdllyttdd valvontatietojen raportointivaatimuksiin 28. kesdkuuta 2021 alkaen. MREL-
vihimmaiisvaatimukseen tehdyt mittavat muutokset tekivdt kuitenkin indikaattorin
soveltamiseen tarvittavien yhdenmukaisten tietojen kerddmisestd mahdotonta, mikéa
vaikeutti sen yhdenmukaista soveltamista kéytdnndssd. Jotta voidaan varmistaa
nopeasti, ettd oikeudellinen tilanne vastaa todellista tilannetta, ja valttia MREL-riski-
indikaattoriin liittyvéa raportointitaakkaa, kyseisen riski-indikaattorin poistamista olisi
sovellettava vuoden 2026 rahoitusosuuskaudesta eli 1. tammikuuta 2026 alkaen.

(11)  Jotta voidaan varmistaa yksinkertaistaminen ja minimoida mahdollisimman nopeasti
kriisinratkaisuviranomaisille, Euroopan pankkiviranomaiselle ja laitoksille aiheutuva
raportointitaakka, tarpeettomaksi osoittautuneen “’pankkien viliset lainat ja talletukset”
-indikaattorin nimittdjdn poistamista koskevia muutoksia olisi sovellettava vuoden
2026 rahoitusosuuskaudesta eli 1. tammikuuta 2026 alkaen.

(12) Jotta voidaan varmistaa, ettd vuotuisten rahoitusosuuksien laskemista varten
toimitettujen  tietojen oikaisemista tai tarkistamista koskevien pyyntdjen
vanhentumisaikoja sovelletaan selkeésti ja ennakoitavasti, kyseisid vanhentumisaikoja
olisi sovellettava vuoden 2026 rahoitusosuuskaudesta eli 1. tammikuuta 2026 alkaen.
Siirtymédkauden vanhentumisaikaa, jossa lopullinen médrdaika on 31. tammikuuta
2031, olisi sovellettava pyyntdihin, jotka liittyvdt vuoden 2026 rahoitusosuuskautta
edeltdviin rahoitusosuuskausiin.

(13) Jotta kriisinratkaisuviranomaisilla olisi riittdvésti aikaa mukauttaa jirjestelmiddn ja
tiedonkeruukdytintojddn, muutoksia, jotka koskevat = sijoituspalveluyritysten
rahoitusosuuksien uuden laskentamenetelmin tdytdntoonpanoa ja siithen liittyvaa
valvontaviranomaisten ilmoitusvelvollisuutta  kriisinratkaisuviranomaisille, olisi
sovellettava vuoden 2027 rahoitusosuuskaudesta eli 1. tammikuuta 2027 alkaen.

(14)  Sen vuoksi delegoitua asetusta (EU) 2015/63 olisi muutettava,
ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Delegoidun asetuksen (EU) 2015/63 muuttaminen
Muutetaan delegoitu asetus (EU) 2015/63 seuraavasti:
1) muutetaan 3 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 alakohta seuraavasti:

”2) ’sijoituspalveluyrityksilld’ direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 3
alakohdassa médriteltyja sijoituspalveluyrityksid, lukuun ottamatta
sijoituspalveluyrityksid, jotka tiyttidvét jonkin seuraavista edellytyksista:

a) ne kidyvit kauppaa omaan lukuunsa vain asiakkaan toimeksiannon
toteuttamiseksi tai suorittamiseksi tai pddstikseen arvopaperien selvitys-
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2)

3)

ja toimitusjarjestelméén tai virallisesti hyvéksyttyyn porssiin toimiessaan
asiamichenai tai toteuttaessaan asiakkaan toimeksiantoa;

b) ne tiyttdvéit kaikki seuraavat edellytykset:
1) niillé ei ole hallussaan asiakkaidensa varoja tai arvopapereita;
i1) ne kdyvét kauppaa vain omaan lukuunsa;
ii1) niill4 ei ole ulkopuolisia asiakkaita;

iv) niiden liiketoimien toteuttaminen ja selvitys on selvitysyhteison
vastuulla ja sen takaamaa;”;

b) korvataan 8 alakohta seuraavasti:

”8) ’toimivaltaisella viranomaisella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 40 alakohdassa maiiriteltyd toimivaltaista viranomaista tai direktiivin (EU)
2019/2034 3 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa madriteltyd toimivaltaista
viranomaista;”;

c¢) kumotaan 15 alakohta;
muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a) kumotaan 2 kohdan a alakohta;
b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4, “Laitoksen merkitys rahoitusjirjestelmélle tai talouden vakaudelle” -pilari
koostuu pankkien vilisten lainojen ja talletusten kokonaismddrd Euroopan
unionissa” -indikaattorista, joka kuvaa laitoksen merkitysta sijoittautumisjisenvaltion
taloudelle.”;

korvataan 7 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Jokaisella riskialttius”-pilarin riski-indikaattorilla on oltava yhtd suuri

painoarvo.”;

4)
S)

kumotaan 8 artiklan 2 kohta;
lisatdan 11 a artikla seuraavasti:

”11 a artikla
Tiettyjen sijoituspalveluyritysten vuotuiset rahoitusosuudet

Asetuksen  (EU)  2019/2033 1  artiklan 1  kohdassa tarkoitettujen
sijoituspalveluyritysten, joihin ei sovelleta kyseisen asetuksen 1 artiklan 2 kohdassa
sdddettyd poikkeusta, vuotuiset rahoitusosuudet lasketaan timén asetuksen 5 artiklan
mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 10 artiklan soveltamista.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, 1 kohdassa tarkoitetut
sijoituspalveluyritysten vuotuiset rahoitusosuudet on laskettava 5-9 artiklan
mukaisesti, jos jokin seuraavista edellytyksista tiyttyy:

a) toimivaltainen viranomainen on antanut asetuksen (EU) 2019/2033 1 artiklan 5
kohdan nojalla sijoituspalveluyritykselle luvan soveltaa asetuksen (EU) N:o
575/2013 vaatimuksia;

b) toimivaltainen viranomainen on kéyttinyt direktiivin (EU) 2019/2034 5
artiklan 1 kohdan nojalla harkintavaltaa soveltaa sijoituspalveluyritykseen
asetuksen (EU) N:o 575/2013 vaatimuksia.
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6)

7)
8)

Jos tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu sijoituspalveluyritys esittdd riittdvit
todisteet siitd, ettd 5 artiklan mukaisesti laskettu rahoitusosuuden méaird on suurempi
kuin 5-9 artiklan mukaisesti laskettu rahoitusosuus, kriisinratkaisuviranomaisen on
sovellettava pienempéi rahoitusosuutta.

Jos 1 kohdassa tarkoitettu sijoituspalveluyritys soveltaa 3 kohtaa, sen on ilmoitettava
asiasta kriisinratkaisuviranomaiselle ja toimitettava sille kaikki 14 artiklan 1, 2, 3 ja 6
kohdassa tarkoitetut tiedot 14 artiklan 1 ja 4 kohdassa sdddettyji méérdaikoja
noudattaen.”;

muutetaan 14 artikla seuraavasti:
a) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Liitteessd Il tarkoitetut  tiedot,  jotka  kuuluvat  komission
taytintdonpanoasetuksessa (EU) N:o 2021/451" vahvistettuihin valvontatietojen
raportointivaatimuksiin  tai soveltuvin ~ osin  muihin  valvontatietojen
raportointivaatimuksiin, joita laitokseen sovelletaan kansallisen lainsddddnnon
mukaisesti, on toimitettava kriisinratkaisuviranomaiselle sellaisina kuin laitos on ne
raportoinut  toimivaltaiselle viranomaiselle viimeisimmadssd asiaankuuluvassa
valvontaraportissa, joka koskee tdimén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun tilinpadtdksen
viitevuotta.

* Komission tdytintdonpanoasetus (EU) 2021/451, annettu 17 pdivini joulukuuta
2020, teknisistd tidytdntdonpanostandardeista Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 575/2013 soveltamiseksi laitosten vakavaraisuusvalvontaan
liittyvdn raportoinnin osalta ja tdytdntdonpanoasetuksen (EU) N:o 680/2014
kumoamisesta (EUVL L 97, 19.3.2021, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_impl/2021/451/0j).”;

b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Jos kriisinratkaisuviranomaisille toimitettuihin tietoihin tehddén pdivityksid tai
korjauksia, kyseiset paivitykset ja korjaukset on toimitettava
kriisinratkaisuviranomaisille ilman aiheetonta viivytystd 17 artiklan 5 kohdassa
sdddetyssd madrdajassa.”;

kumotaan 15 artikla;
lisatdan 17 artiklaan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Vuotuisten rahoitusosuuksien laskemista varten toimitettavien tietojen
oikaisemista tai tarkistamista koskeviin pyyntoihin sovelletaan maéérdaikaa.
Maidrdaika alkaa pédivdstd, jona kriisinratkaisuviranomaiset ovat ilmoittaneet
vuotuista rahoitusosuutta koskevasta pddtoksestd laitokselle tdmdn asetuksen 13
artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti, ja se pdéttyy neljittd rahoitusosuuskautta
seuraavan vuoden 31 pdivdnd tammikuuta sen rahoitusosuuskauden jilkeen, jona
kyseisestd padtoksestd on ilmoitettu.

Tadmén kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua méardaikaa sovelletaan seka
laitosten 14 artiklan 5 kohdan nojalla esittdmiin oikaisemista tai tarkistamista
koskeviin pyyntdihin ettd kriisinratkaisuviranomaisten kdynnistdmiin oikaisemista tai
tarkistamista koskeviin pyyntdihin. Madrdaikaan ei saa soveltaa keskeytyksia.

Jos 31 péivd tammikuuta ei ole pankkipdivd, ensimmadisessad alakohdassa tarkoitettu
médrdaika paittyy sitd seuraavana pankkipdivand.”;
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9)

10)

11)

korvataan 19 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kriisinratkaisuviranomaisille
kaikki tiedot, joiden avulla kriisinratkaisuviranomaiset voivat laskea vuotuiset
rahoitusosuudet, mukaan lukien erityisesti seuraavat:

a)  kaikki ylimééréiseen riskikorjaukseen liittyvit tiedot;

b)  kaikki asiaankuuluvat vapautukset, joita toimivaltaiset viranomaiset ovat
myontdneet laitoksille direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 575/2013
nojalla;

¢)  kaikki asiaankuuluvat tiedot toimiluvista, joita toimivaltaiset viranomaiset ovat
myonténeet sijoituspalveluyrityksille asetuksen (EU) N:o 2019/2033 1 artiklan 5
kohdan nojalla; ja

d)  kaikki asiaankuuluvat tiedot padtoksistd, jotka on tehty sijoituspalveluyritysten
suhteen direktiivin (EU) N:o 2019/2034 5 artiklan 1 kohdan nojalla.”;

lisatdan 20 artiklaan 10 kohta seuraavasti:

”10. Poiketen siitd, mitd 17 artiklan 5 kohdassa sdddetddn, vuotuisten
rahoitusosuuksien laskemista varten toimitettujen tietojen oikaisemista tai
tarkistamista koskevat pyynnot, jotka koskevat vuoden 2026 rahoitusosuuskautta
edeltdvia rahoitusosuuskausia, on toimitettava viimeistddn 31 pdivd tammikuuta
2031.

Jos 31 pédivd tammikuuta ei ole pankkipdivd, ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettu
madrdaika padttyy sitd seuraavana pankkipdivana.

Tédmidn kohdan ensimmadisti alakohtaa sovelletaan seké laitosten 14 artiklan 5 kohdan
mukaisesti toimittamiin pyyntoihin ettd kriisinratkaisuviranomaisten kdynnistdmiin
pyyntoihin. Méadrdaikaan ei saa soveltaa keskeytyksid.”;

muutetaan liite | tdmén asetuksen liitteen I mukaisesti.

2 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tédmi asetus tulee voimaan kolmantena péivdnd sen jdlkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 pdivastd tammikuuta 2026.

Poiketen siitd, mitd toisessa alakohdassa sdddetdan,

a) 1 artiklan 5 ja 9 kohtaa sovelletaan 1 péivistd tammikuuta 2027;

b) 1 artiklan 10 kohtaa sovelletaan [...] péivéstd [...]kuuta [...] [Julkaisutoimisto: lisdtddn
tdmén asetuksen voimaantulopdivén].
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Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jdsenvaltioissa.

Tehty Brysselissad 24.2.2026

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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