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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT

I henhold til artikel 100 i direktiv 2014/59/EU! (BRRD (direktivet om genopretning og
afvikling af banker)) har medlemsstaterne oprettet nationale finansieringsordninger
("afviklingsfonde") med henblik pa at sikre en effektiv anvendelse af afviklingsvarktojer og -
befojelser. I henhold til artikel 102 i direktiv 2014/59/EU skulle medlemsstaterne gradvist
opbygge afviklingsfonde og opkreve ex ante-bidrag fra kreditinstitutter og
investeringsselskaber ("institutter") i en indledende periode, der sluttede den 31. december
2024, indtil mélniveauet pa mindst 1 % af de samlede dekkede indskud i alle de institutter,
der er meddelt tilladelse pé deres omrade, var niet.

Tilsvarende er der 1 bankunionen oprettet en falles afviklingsfond (SRF) i henhold til
artikel 69 i forordning (EU) nr.806/2014> (SRMR (forordningen om den fzlles
afviklingsmekanisme)). SRF skulle nd sit malniveau pd mindst 1 % af de dekkede indskud i
alle kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i alle de deltagende medlemsstater, senest den
31. december 2023.

I henhold til henholdsvis artikel 102, stk. 3, i BRRD og artikel 69, stk. 4, i SRMR skal de
arlige ex ante-bidrag fra institutterne genoptages, indtil malniveauet igen er ndaet, hvis
afviklingsfondenes eller SRF's disponible finansielle midler falder til under deres
malniveauer.

Ved Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/63 af 21. oktober 2014° ("DR")
reguleres beregningen og opkrevningen af de bidrag, som institutterne skal betale til
afviklingsfondene.

Andringer 1 niveau 1-lovgivningen — navnlig @ndringer 1 BRRD og vedtagelsen af den nye
tilsynsordning for investeringsselskaber med forordning (EU) 2019/2033* (IFR) og direktiv
(EU) 2019/2034° (IFD) — har skabt behov for at revidere DR for at sikre, at den er i
overensstemmelse med den @ndrede lovgivning. Desuden har erfaringerne med opkravning
af bidrag 1 den indledende periode vist, at der er behov for visse @ndringer af
opkravningsprocessen. Samtidig har den foreslaede revision til formal at nd Unionens bredere
mél om at sikre proportionalitet, forenkle de lovgivningsmassige rammer og mindske den
administrative byrde.

! Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning og

afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af Radets direktiv 82/891/EQF og
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF,
2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012
(EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 2014 om ensartede regler og en
ensartet procedure for afvikling af kreditinstitutter og visse investeringsselskaber inden for rammerne af
en felles afviklingsmekanisme og en fzlles afviklingsfond og om andring af forordning (EU)
nr. 1093/2010 (EUT L 225 af 30.7.2014, s. 1, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2014/806/0j).
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/63 af 21. oktober 2014 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU for sa vidt angar ex ante-bidrag til
afviklingsfinansieringsordninger (EUT L 11 af 17.1.2015, s. 44).
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmessige
krav til investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013, (EU)
nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUT L 314 af 5.12.2019).
3 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med
investeringsselskaber og om e@ndring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU og 2014/65/EU (IFD).
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A Zndring af artikel 3, stk. 2 — Definition af investeringsselskaber og af kompetent
myndighed

Artikel 3, stk.2, 1 DR indeholder definitionen af investeringsselskaber med henblik pa
beregning af bidrag til afviklingsfonde. Den nuvaerende definition henviser til definitionen af
investeringsselskaber 1 artikel 2, stk. 1, nr. 3, 1 BRRD, som igen krydshenviste til definitionen
i kapitalkravsforordningen® (CRR) og kapitalteersklen i artikel 28, stk.2, i direktiv
2013/36/EU” (CRD 1V). I artikel 3, stk.2, i DR indsnzvres anvendelsesomradet for
definitionen yderligere ved at udelukke visse investeringsselskaber, der er underlagt lavere
kapitalkrav 1 henhold til artikel 96, stk. 1, i CRR, samt selskaber, der driver multilaterale
handelsfaciliteter i overensstemmelse med afsnit A, punkt 8 i bilag I til direktiv 2014/65/EU
(MiFID II)®, medmindre de ogsd udferer visse specifikke mere risikobetonede aktiviteter
(sdsom handel for egen regning, emissionsgaranti eller placering af finansielle instrumenter pa
grundlag af en fast forpligtelse). Som forklaret i betragtning 3 1 DR overlades befojelsen til at
fastleegge bidragsmetoden for disse investeringsselskaber, som er udelukket fra DR, men som
er omfattet af BRRD, til medlemsstaterne.

Siden vedtagelsen af DR er de tilsynsmassige rammer for investeringsselskaber blevet
revideret gennem vedtagelsen af IFR og IFD, ved hvilke der blev indfert en ny tilsynsordning
for investeringsselskaber. Navnlig blev definitionen af investeringsselskaber i BRRD andret
ved artikel 63 1 IFD for at bringe den i overensstemmelse med denne nye ordning. Som folge
heraf henviser artikel 2, stk. 1, nr. 3), i BRRD nu til investeringsselskaber som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 22), 1 IFR.

Definitionen af "investeringsselskab" i IFR's artikel 4, stk. 1, nr. 22), krydshenviser til
definitionen af investeringsselskab som defineret i1 artikel 4, stk. 1, nr. 1), 1 MiFID II. I
definitionen af investeringsselskaber i BRRD er anvendelsesomradet yderligere begranset til
investeringsselskaber, der opfylder betingelserne 1 artikel9, stk.1, 1 IFD (dvs.
startkapitalkravet pa mindst 750 000 EUR og tilladelse til at yde investeringsservice og udfere
aktiviteter 1 henhold til MiFID II i form af handel for egen regning og afs@tningsgaranti eller
placering pa grundlag af en fast forpligtelse — aktivitet 3 og 6 i afsnit A i bilag I til MiFID II.

Disse selskaber, som i tilsynspraksis almindeligvis ben@vnes investeringsselskaber 1 klasse 1
og klasse 2, har tilladelse til at udfere tjenesteydelser og aktiviteter, der er forbundet med
storre finansielle og operationelle risici. Investeringsselskaber med lavere startkapitalkrav end
det, der er fastsat i artikel 9, stk. 1, i IFD, som typisk er smé og ikke indbyrdes forbundne og
ikke udferer aktivitet 3 og 6 1 bilag I, afsnit A, MiFID II (almindeligvis benavnt klasse 3-
selskaber), er ikke omfattet af definitionen af investeringsselskaber i BRRD.

For at bevare det oprindelige anvendelsesomrade for DR, der som forklaret er sn@vrere end
anvendelsesomradet for BRRD, er det nedvendigt at tilpasse definitionen til de
lovgivningsmassige @ndringer, der er foretaget.

Da selskaber, der udelukkende har tilladelse til at drive en multilateral handelsfacilitet
(aktivitet 8 1 afsnit A 1 bilag I til MiFID II) uden ogsd at udfere aktivitet 3 eller 6, ikke

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til

kreditinstitutter og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1).

7 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed
som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om
ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338).

8 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle

instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (omarbejdning) (EUT L 173

af 12.6.2014, s. 349).
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leengere er omfattet af den reviderede definition af investeringsselskab 1 BRRD, er den
tilsvarende udelukkelse i artikel 3, stk. 2, i DR blevet unedvendig og udgar derfor.

Derimod er udelukkelsen af virksomheder, der i gjeblikket er omfattet af artikel 96 i CRR,
fortsat relevant. Som felge af @ndringerne af CRR vil artikel 96 i CRR imidlertid ophere med
at have virkning fra den 26. juni 2026. Krydshenvisningen til denne bestemmelse vil derfor
blive virkningsles efter denne dato. For at sikre, at anvendelsesomradet for DR forbliver det
samme for investeringsselskaber efter denne dato, indarbejdes i denne forordning den
udferlige beskrivelse af de kategorier af investeringsselskaber, der er omhandlet i artikel 96,
stk. 1, litra a) og b), i CRR’, i den @ndrede definition.

Ved IFD er der ogsé indfert en ny definition af kompetent myndighed med befojelse til at fore
tilsyn med investeringsselskaber, der er underlagt de tilsynsmaessige rammer, der er fastsat i
IFD og IFR. Definitionen af kompetent myndighed i DR ber derfor @ndres i
overensstemmelse hermed for at omfatte denne kompetente myndighed og sikre, at den
samarbejder med afviklingsmyndighederne som kravet i DR.

B Andring af metoden til beregning af bidrag fra visse institutter
(investeringsselskaber)

Indferelsen af de nye tilsynsrammer for investeringsselskaber med IFR og IFD, som fandt
anvendelse den 26. juni 2021, har skabt behov for ogsa at &ndre DR pa folgende omrader.

Visse store investeringsselskaber — som har samlede konsoliderede aktiver pd op til 15 mia.
EUR — er ikke leengere forpligtet til at overholde CRR og CRD og indberette de tilhorende
oplysninger til de kompetente myndigheder. Disse investeringsselskaber er siledes ikke
leengere forpligtet til i tilsynsegjemed at indberette de oplysninger, der er nedvendige for at
beregne bidragene i overensstemmelse med den metode, der er fastsat i artikel 5-9 1 DR.

Dette sporgsmal vedrerer investeringsselskaber, der er kendt som '"klasse 2'"-
investeringsselskaber!®, som nu falder uden for anvendelsesomradet for CRR/CRD, men som

9 Af artikel 96, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013 fremgar:

1.  Med henblik pa artikel 92, stk. 3, anvender folgende kategorier af investeringsselskaber, som
opretholder en startkapital i overensstemmelse med artikel 28, stk. 2, i direktiv 2013/36/EU, den
beregning af den samlede risikoeksponering, der er fastsat i stk. 2 i n@rvaerende artikel:

a) investeringsselskaber, der handler for egen regning udelukkende for at udfere kundeordrer
eller for at fa adgang til et clearing- og afregningssystem eller en anerkendt bers, nir de
fungerer som formidlere eller udferer kundeordrer
b) investeringsselskaber, der opfylder samtlige felgende betingelser:
i) de opbevarer ikke kunders penge eller vardipapirer
ii) de handler kun for egen regning
iii) de har ikke eksterne kunder
iv) de har overdraget ansvaret for gennemferelsen og afregningen af deres
transaktioner til en clearinginstitution, der garanterer dem.
Klasse 2-investeringsselskaber er en restkategori, som omfatter investeringsselskaber, der ikke falder ind
under klasse l-investeringsselskaber eller klasse 3-investeringsselskaber. Investeringsselskaber, der
handler for egen regning eller yder afsetningsgaranti for finansielle instrumenter og/eller placering af
finansielle instrumenter pa grundlag af en fast forpligtelse, og som opfylder visse terskler for deres
konsoliderede aktiver, kategoriseres som investeringsselskaber i "klasse 1" eller "klasse 1 minus". Bade
klasse 1, godkendt som kreditinstitutter (jf. artikel 4, stk. 1, nr. 1, litra b), i CRR og artikel 8a i CRD), og
klasse 1 minus, der er godkendt som investeringsselskaber — (jf. artikel 5, stk. 1 i IFD samt artikel 1, stk.
2 og 5 i IFR) — er stadig omfattet af kravene i CRR/CRD. De ber derfor fortsatte deres bidrag til
afviklingsfonde, som de hidtil har gjort, i overensstemmelse med den nuvarende DR. Klasse 3-
investeringsselskaber — dvs. som anses for at vare tilstraekkeligt "smé og ikke indbyrdes forbundne" —
(betragtning 17 og artikel 12 i IFR) er ikke omfattet af BRRD og derfor heller ikke af DR, fordi de ikke
kan udfere aktiviteter i form af "handel for egen regning" og "afsetningsgaranti”.
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ikke desto mindre stadig er underlagt de risikojusterede bidrag i overensstemmelse med
artikel 5-9 1 DR.

Da disse selskaber generelt er mindre systemiske end sterre institutter, ber de vaere omfattet af
en forenklet metode til beregning af bidragene. De vil derfor vaere omfattet af det arlige
basisbidrag, med en justering alene 1 overensstemmelse med artikel 5 1 DR (fradrag). Desuden
vil disse klasse 2-investeringsselskaber have mulighed for at anmode om anvendelse af den
yderligere risikojustering i henhold til artikel 6-9 1 DR, hvis investeringsselskabet fremlagger
tilstreekkelig dokumentation for, at det bidragsbeleb, der er beregnet i overensstemmelse med
artikel 5-9, vil vere lavere end det beleb, der er beregnet i overensstemmelse med artikel 5
alene. I sa fald anvender afviklingsmyndigheden det laveste belgb. Denne tilgang star i et
rimeligt forhold til den lave risiko, der karakteriserer de fleste af disse investeringsselskaber,
bade med hensyn til indberetningsbyrden, da det kun vil vere nedvendigt at indberette nogle
fa data i henhold til artikel 5, og kvantitativt, da den yderligere risikojustering kun vil finde
anvendelse, hvis den resulterer i et lavere bidrag.

Ovennzvnte @ndring ber ikke vedrere mindre investeringsselskaber (klasse 2), der 1
ojeblikket er omfattet af ordningen med faste belgb i henhold til artikel 10 i DR, og som
fortsat ber finde anvendelse pa de investeringsselskaber, der opfylder betingelserne herfor.
Dette er begrundet i disse institutters meget lille storrelse (under 1 mia. EUR 1 aktiver og
300 mio. EUR 1 passiver), hvilket indebzrer en lavere sandsynlighed for afvikling og en
begranset indvirkning pd den finansielle stabilitet og pa afviklingsfonden i tilfelde af
afvikling.

For sa vidt angér investeringsselskaber i klasse 2, der i gjeblikket er omfattet af de
risikojusterede bidrag, jf. artikel 5-9 1 DR, folger valgmuligheden mellem anvendelsen af det
arlige basisbidrag i henhold til artikel 5 i DR eller processen med indberetning og beregning
af CRR-parametrene en tilgang svarende til artikel 10 1 DR, som fasts@tter metoden med
beregning af faste belob for meget sma institutter i stedet for beregningen af de risikobaserede
bidrag, men giver disse smé institutter mulighed for at valge en anden beregningsmetode
(basisbidrag justeret 1 henhold til artikel 5), hvis denne metode resulterer 1 et lavere bidrag
(artikel 10, stk. 7, 1 DR). For investeringsselskaber i klasse 2, der overskrider tersklerne i
artikel 10, stk. 6, 1 DR, ville valgmuligheden som forklaret vare at anvende risikojusteringen i
henhold til artikel 5-9, da beregningen i1 henhold til artikel 5 ville vere den normale ordning
for dem. .

Investeringsselskaber, der er omfattet af artikel 5, stk. 1, i IFD, ber bidrage i henhold til den
yderligere risikojusteringsmetode, der er fastsat i artikel 5-9 1 DR, hvis den kompetente
myndighed formelt har udevet sine skensbefgjelser i henhold til artikel 5, stk. 1, 1 IFD til at
lade sddanne investeringsselskaber vaere omfattet af tilsynsmessige krav inden for rammerne
af CRR/CRD. Der er typisk tale om virksomheder, hvis sterrelse, aktiviteter eller potentielle
systemiske indvirkning berettiger, at de behandles pd samme made som kreditinstitutter, selv
om de ikke opfylder de samlede aktivterskler for investeringsselskaber i1 klasse 1.
Sidelobende hermed ber investeringsselskaber, der er omfattet af artikel 1, stk. 5, i [FR, og
som er en del af en koncern, der er omfattet af konsolidering 1 henhold til CRR, og som (med
tilsynsmessig godkendelse) vealger at anvende CRR pé individuelt grundlag, ligeledes
vurderes for afviklingsbidrag ved hjzlp af metoden i artikel 5-9 1 DR. Da disse selskaber 1
begge tilfelde reelt opererer 1 henhold til tilsynsordningen 1 CRR, ber de ikke leengere vere
omfattet af den skraeddersyede tilgang, der foreslds for investeringsselskaber i klasse 2, men
af risikojusteringen i henhold til artikel 5-9 1 DR pa grundlag af fuldt ud geldende og
indberetningspligtige CRR-parametre. Denne tilgang sikrer sammenh@ng mellem tilsyn og
risikojustering af bidrag for at undgé uoverensstemmelser 1 behandlingen af institutter, der er
omfattet af CRR/CRD.
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C Sletning af risikoindikatoren 'instituttets kapitalerundlag og nedskrivningsrelevante
passiver ud over MREL"

Som felge af @ndringer i BRRD er risikoindikatoren "instituttets kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver ud over MREL", jf. artikel 6, stk. 1, i DR, blevet meget
vanskelig at anvende i praksis.

Denne vanskelighed skyldes de omfattende @ndringer af MREL-kravet (minimumskrav til
nedskrivningsrelevante passiver), der blev indfert, efter at der ved DR blev fastsat denne
risikoindikator.

Mere specifikt var MREL-kravet, da den ferste BRRD-tekst tradte i kraft, et generelt krav, der
1 princippet fandt anvendelse pa alle institutter pa bade individuelt og konsolideret niveau. I
forlengelse af de efterfolgende @ndringer af BRRD ved direktiv (EU) 2019/879 (BRRD 2)!!
og navnlig ved direktiv (EU) 2024/1174 (kedestrukturdirektivet)'> er MREL-kravet blevet
skraeddersyet til hvert instituts specifikke afviklingsstrategi. Dette indebarer bl.a. forskelle
mellem bankkoncerner med hensyn til det konsolideringsniveau, hvorpd MREL anvendes,
og/eller forskelle i kalibreringen af MREL mellem institutter, der er eremerket til likvidation
i stedet for afvikling (som ikke har MREL), og institutter, der er eremarket til afvikling, eller
mellem en afviklingskoncerns og dens datterselskabers indgangspunkt eller endda mellem
datterselskaberne. Risikoindikatoren "instituttets kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver ud over MREL" er sdledes ikke lengere et egnet parameter til at justere alle
institutters bidrag til deres risikoprofil >,

Mere specifikt er det blevet umuligt for alle institutter at fremlaegge alle de oplysninger
(datapunkter), der er nedvendige for at beregne MREL-risikoindikatoren pd en ensartet og
harmoniseret made. Pd den anden side har MREL-risikoindikatoren, som kun er en af flere
indikatorer, en meget lille indvirkning p& beregningen af det samlede bidragsbeleb (dvs. ca.
1 %-3 % 1 gennemsnit). En justering af denne risikoindikator for at afspejle den @ndrede
MREL-ramme vil kraeve en fuldstendig revision af de bestemmelser, der regulerer
indikatoren, og en deraf folgende betydelig stigning 1 de oplysninger, som institutterne vil
skulle give afviklingsmyndighederne for at muliggere justeringen pa grundlag af denne
risikoindikator. Dette ville vaere uforholdsmaessigt i forhold til dens begraensede virkning.

Desuden vil sletningen af MREL-risikoindikatoren ikke indebare, at MREL-relaterede
aspekter ikke laengere vil blive taget 1 betragtning ved risikojustering af bidragene. I henhold
til artikel 6, stk. 6, 1 DR skal risikoindikatoren for mulighed for afvikling vurderes i
overensstemmelse med afsnit II, kapitel II, 1 BRRD. I overensstemmelse med dette kapitel og
navnlig artikel 15, stk. 2, i BRRD omfatter denne vurdering de spergsmaél, der er anfort i
afsnit C 1 bilaget til BRRD, hvoraf mange direkte eller indirekte vedrerer MREL og/eller
pavirker, hvordan MREL kalibreres, og om det er tilstraekkeligt. Som folge heraf er MREL-

1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/879 af 20.maj 2019 om endring af
direktiv 2014/59/EU for sa vidt angéar kreditinstitutters og investeringsselskabers tabsabsorberings- og
rekapitaliseringskapacitet og af direktiv 98/26/EF (EUT L 150 af 7.6.2019).

12 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/1174 af 11. april 2024 om @ndring af direktiv

2014/59/EU og forordning (EU) nr. 806/2014 for sa vidt angér visse aspekter af minimumskravet til

kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver (EUT L, 2024/1174, 22.4.2024).

Risikoindikatoren "instituttets kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver ud over MREL" kan

straffe institutter, der er eremerket til likvidation, og som ikke har MREL, mens sletning heraf ikke ville

have nogen negativ indvirkning pa dem.
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relaterede  elementer  allerede  strukturelt integreret 1  risikoindikatoren  for
afviklingsmuligheder'.

Efter sletning af MREL-risikoindikatoren vil bidragene stadig blive risikojusteret pa grundlag
af sgjlen "risikoeksponering", jf. artikel 6, stk. 2, og artikel 7, stk. 2, i DR. I overensstemmelse
med det generelle princip 1 artikel 20, stk. 1, 1 DR ber de ovrige risikoindikatorer 1 sgjlen
"risikoeksponering" omskaleres forholdsmassigt, saledes at summen af deres vagte er 1.

D Forbedring af DR med hensyn til visse proceduremaessige spergsmal

Tilpasninger

Erfaringerne med opkraevning af bidrag i afviklingsfondenes indledende periode viste, at der
er behov for at pracisere den frist, der ber gelde for muligheden for at anmode om
tilpasninger og revisioner af oplysninger, der er indgivet til afviklingsmyndighederne, jf.
artikel 17, stk. 3 og 4, 1 DR. Ved @ndringen af forordningen indferes en frist, der leber fra den
dato, hvor afgerelsen om det arlige bidrag er blevet meddelt instituttet, og udleber den 31.
januar i 4ret efter den fjerde bidragsperiode efter den periode, hvor afgarelsen blev meddelt'>.

Denne foreslaede frist, som ikke kan afbrydes, har til formal at skabe oget retssikkerhed og
forudsigelighed for institutter og afviklingsmyndigheder uden at knytte processen for
tilpasning til nationale foraeldelsesfrister, som varierer meget fra medlemsstat til medlemsstat.
Denne foreslédede frist geelder bade for de tilpasninger, der er ivaerksat af institutterne og
afviklingsmyndighederne, og dens udlebsdato den 31. januar er tilpasset fristen for
indberetning af de relevante oplysninger til beregning af de arlige bidrag. Af klarhedshensyn
ber denne frist ikke forhindre afviklingsmyndighederne i at anvende estimater eller antagelser
i overensstemmelse med artikel 17, stk. 1, i DR, hvis de oplysninger, der anmodes om inden
for denne frist, ikke er blevet fremlagt rettidigt af det relevante institut.

For at sikre en sammenhangende og forholdsmaessig overgang til den nye foraldelsesfrist
indfores der en specifik dato for anmodninger om tilpasninger vedrerende bidragsperioder
forud for ikrafttreedelsen af ovennavnte nye foraldelsesfrist. Derfor fastsattes det i
@ndringen af forordningen, at alle anmodninger om tilpasninger eller revisioner vedrerende
bidragsperioder forud for bidragsperioden 2026 kun kan indgives indtil den 31. januar 2031.
Denne overgangsfrist geelder ogsd for anmodninger, der indgives af institutter og
afviklingsmyndigheder.

Sletning af interbankforpligtelser i n&evneren

I den indledende periode for opkravning af ex ante-bidrag er det blevet klart, at naevneren 1
indikatoren "andel af interbankldn og -indskud i Den Europaiske Union, hvorved instituttets
betydning for ekonomien 1 den medlemsstat, hvor det er etableret, afspejles”, jf. artikel 6,
stk. 4, 1 DR, som er vardien af "Samlede interbanklén og -indskud i EU", jf. trin 1 1 bilag I til
DR, ikke er pakravet for at beregne bidrag. Pa grundlag af artikel 9 og trin 2-6 i bilag I til DR
vil de samme resultater — béade med hensyn til risikojusteringsmultiplikatoren R, og det
arlige bidrag c¢,, — blive opnéet ved kun at anvende talleren i den relevante formel, nemlig
instituttets samlede beleb for interbanklédn og interbankindskud. For at forenkle beregningen
og mindske den dermed forbundne administrative byrde ber navneren derfor udgd sammen

Mens der i artikel 103, stk. 7, litra f), i BRRD opregnes afviklingsmulighederne blandt de elementer, der
skal tages 1 betragtning i den delegerede retsakt, er kapitalgrundlaget og nedskrivningsrelevante passiver
ud over MREL desuden ikke opfort.

Den foreslaede periode (fire ar og ni maneder) synes at vere en rimelig periode til at tillade tilpasninger,
da den giver tilstraekkelig tid til at gennemfore de yderligere dataverificeringer, samtidig med at der sikres
en rimelig grad af retssikkerhed.
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med de tilsvarende indberetningsforpligtelser for myndighederne i henhold til artikel 15 i DR.
For at afspejle det forhold, at indikatoren ikke lengere indeholder en navner, erstattes
udtrykket "andel" med "det samlede belgb", bade 1 artikel 6, stk. 4, og 1 bilag I (trin 1 og 4).

E Andringer af de nuvaerende bestemmelser

Vedtagelsen af en ny tilsynsmaessig ramme for investeringsselskaber, der blev indfert ved IFD
og IFR, kraever en @ndring af visse definitioner, der er fastsat i DR. Definitionen af
investeringsselskaber 1 artikel 3, stk.2, 1 DR og definitionen af kompetent myndighed i
artikel 3, stk. 8, 1 DR ajourferes derfor for at afspejle de definitioner, der er indfert ved den
nye tilsynsramme.

I  henhold til den nye tilsynsmessige ramme for investeringsselskaber er
investeringsselskaber, hvis samlede konsoliderede aktiver ligger under visse teerskler, i
princippet ikke lengere omfattet af kapital- og likviditetskravene i CRD og CRR. Derfor
finder de yderligere risikojusteringsparametre i DR, som er baseret pa sddanne krav, ikke
leengere anvendelse pé disse investeringsselskaber. Ved @ndringen af forordningen fastsattes
derfor, at deres bidrag beregnes i overensstemmelse med risikojusteringen af deres arlige
basisbidrag i henhold til artikel 5. Desuden gives disse investeringsselskaber mulighed for at
anmode om anvendelse af den yderligere risikojustering 1 henhold til artikel 6-9 1 DR, hvis
anvendelsen af denne metode ville medfere et lavere bidrag. Endelig indeholder @ndringen af
forordningen to undtagelser fra den generelle beregningsmetode i henhold til artikel 5, hvis
den kompetente myndighed undtagelsesvis — i1 overensstemmelse med den galdende
tilsynsordning — har besluttet at anvende kapital- og likviditetskravene i CRD/CRR pé disse
investeringsselskaber. I disse tilfelde finder risikojusteringen baseret pa parametrene
vedrerende CRD/CRR, jf. artikel 6-9, anvendelse.

Anvendelsen af indikatoren "instituttets kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver
ud over MREL" er blevet pdvirket af omfattende @ndringer af MREL, der er indfert i BRRD,
og som folge heraf er denne risikoindikator ikke leengere egnet til at blive anvendt pa en
ensartet made til at justere alle institutters bidrag i forhold til deres risikoprofil. Zndringen af
forordningen indeholder derfor bestemmelser om sletning af MREL-risikoindikatoren og de
tilhorende bestemmelser og henvisninger i1 artikel 6 og 7 1 DR og i bilaget. Desuden
indeholder den bestemmelser om omskalering af risikovaegten for de tre andre
risikoindikatorer 1 risikosejlen "risikoeksponering" i artikel 7, stk. 2, for at bevare den
samlede veegt pa 1 1 denne risikosgjle.

Nevneren 1 indikatoren "andel af interbanklin og -indskud 1 Den Europiske Union, hvorved
instituttets betydning for gkonomien i den medlemsstat, hvor det er etableret, afspejles"”, jf.
artikel 6, stk. 4, er ikke nedvendig for beregningen af bidragene, fordi det samme resultat
opnas med omskaleringen af telleren i henhold til bilag 1, trin 3. Afviklingsmyndighedernes
forpligtelse til at give Den Europ®iske Banktilsynsmyndighed (EBA) de oplysninger, de har
modtaget fra alle institutter, der er etableret pd& deres omrade, vedrerende
interbankforpligtelser og -indskud, jf. artikel 15 1 DR, har derfor vist sig at vaere overfladig
med hensyn til at beregne navneren for denne indikator. Denne forpligtelse udgar derfor.

For at sikre retssikkerhed og forudsigelighed indferes der en foraldelsesfrist for muligheden
for at anmode om tilpasninger eller revisioner af oplysninger eller data, der indgives til
afviklingsmyndighederne. Denne frist lober fra den dato, hvor afgerelsen om det drlige bidrag
meddeles instituttet 1 henhold til denne forordnings artikel 13, stk. 1 og 2, og ber udlebe den
31. januar i dret efter den fjerde bidragsperiode efter den bidragsperiode, hvor afgerelsen blev
meddelt. Foraldelsesfristen méa ikke kunne afbrydes. Denne nye foraldelsesfrist finder
anvendelse fra den 1. januar 2026, hvilket betyder, at den vil gelde for anmodninger om

DA



DA

tilpasning vedrerende bidragsafgerelser, der er meddelt for perioden 2026, og alle
efterfolgende cyklusser.

For bidragsperioder forud for bidragsperioden 2026 vil der i en overgangsordning blive fastsat
en frist den 31. januar 2031 for indgivelse af anmodninger om tilpasning. Denne nye
foraeldelsesfrist ber finde anvendelse fra datoen for @ndringen af forordningens ikrafttreden
pa bidragsperioder forud for bidragsperioden 2026.

For straks at sikre overensstemmelse mellem den retlige situation vedrerende MREL-
risikoindikatoren og afviklingsmyndighedernes faktiske manglende anvendelse pd grund af
manglende tilgengelighed af de relevante data ber @ndringerne vedrerende sletning af
MREL-risikoindikatoren finde anvendelse fra den 1. januar 2026.

For hurtigst muligt at minimere indberetningsbyrden for afviklingsmyndigheder og institutter
ber @ndringerne vedrerende sletningen af navneren i indikatoren "interbanklan og -indskud"
finde anvendelse fra den 1. januar 2026.

For hurtigst muligt at tilpasse definitionerne af investeringsselskaber og kompetente
myndigheder til de nye definitioner i de relevante direktiver ber @ndringerne af disse
definitioner finde anvendelse fra den 1. januar 2026.

For at give myndighederne tilstrekkelig tid til at tilpasse deres systemer og
dataindsamlingspraksis ber de @ndringer, der folger af den nye bidragsmetode for
investeringsselskaber i1 klasse 2 og tilsynsmyndighedernes nye underretningspligt, finde
anvendelse fra den 1. januar 2027.

2. HORINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE

Med henblik pa udarbejdelsen af denne delegerede forordning herte Kommissionen eksperter
pd mederne 1 Ekspertgruppen om Bankvirksomhed, Betalinger og Forsikring den 18.
december 2024, den 19. juni 2025 og den 4. november 2025. Denne ekspertgruppe har blandt
andet til opgave at yde Kommissionen rddgivning og ekspertbistand i forbindelse med
udarbejdelsen af delegerede retsakter. Ekspertgruppen bestar af eksperter, der er medlemmer
og observaterer, udpeget af Europa-Parlamentet, medlemsstaterne, ECB og Den Fzlles
Afviklingsinstans (Single Resolution Board (SRB)). Kommissionen indsamlede synspunkter
fra ekspertgruppens medlemmer og observaterer forud for, under og kort efter moderne og tog
hensyn hertil ved udarbejdelsen af denne forordning.

Der er ikke foretaget nogen konsekvensanalyse, da de foresldede @ndringer ikke har nogen
vaesentlig ekonomisk virkning. Navnlig tilpasser de foresldede aendringer blot visse
bestemmelser 1 den delegerede forordning til de @ndringer, der blev indfert i EU-
lovgivningen ved BRRD 2, kedestrukturdirektivet, IFR og IFD, og tjener malene med hensyn
til reduktion af byrder og forenkling.

3. JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

Denne forordnings artikel 1, nr. 1), litra a), indeholder de @&ndringer, der er nedvendige for at
tilpasse definitionen af investeringsselskaber 1 artikel 3, stk. 2, 1 delegeret forordning (EU)
2015/63 til definitionen af investeringsselskaber i1 direktiv 2014/59/EU, samtidig med at de
udelukkelser, der oprindeligt var fastsat i den delegerede forordning, bevares, for s& vidt som
de ikke allerede er udelukket fra direktivet.

Ved artikel 1, nr. 1), litra b), indarbejdes 1 artikel 3, stk. 8, 1 den delegerede forordning
definitionen af kompetent myndighed, der har befojelse til at fore tilsyn med
investeringsselskaber, som fastsat i artikel 3, stk. 1, nr. 5), 1 direktiv (EU) 2019/2034.
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I artikel 1, nr. 1), litra c), udgar definitionen af MREL.

Ved artikel 1, nr. 2), litra a), udgér artikel 6, stk. 2, litra a), som fastsatte risikoindikatoren
"instituttets kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver ud over MREL" i risikosgjlen
"risikoeksponering".

Ved artikel 1, stk. 2, litra b), @ndres artikel 6, stk. 4, for at a&ndre begrebet "andel af
interbanklan og -indskud i Den Europaiske Union, hvorved instituttets betydning for
gkonomien 1 den medlemsstat, hvor det er etableret, afspejles” til "det samlede belob for
interbanklan og -indskud i Den Europaiske Union, hvorved instituttets betydning for
okonomien 1 den medlemsstat, hvor det er etableret, afspejles".

Artikel 1, nr. 3), erstatter artikel 7, stk. 2, s& MREL-risikoindikatoren udgar af denne
bestemmelse, samtidig med at den samme andel af relativ risikovaegt blandt de tre andre
risikoindikatorer i risikosgjlen "risikoeksponering" bevares.

Ved artikel 1, nr. 4), udgar artikel 8, stk. 2, som indeholder bestemmelser om anvendelse pa
hvert institut, der er en del af en koncern, af scoren for MREL-risikoindikatoren beregnet for
en koncern pé konsolideret niveau i tilfeelde af dispensation fra den kompetente myndighed til
at anvende MREL-kravet pa individuelt niveau.

Ved artikel 1, nr. 5, tilfejes en ny artikel 11a. Ved artikel 11a, stk. 1, fastsattes det, at
bidragene fra investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse og underlagt tilsyn i henhold til
direktiv 2014/65/EU og underlagt tilsyn for overholdelse af de tilsynsmaessige krav 1 direktiv
(EU) 2019/2034, og som ikke er omfattet af undtagelsen i artikel 1, stk. 2, i forordning (EU)
2019/2033, beregnes 1 overensstemmelse med artikel 5 (risikojustering af de arlige
basisbidrag). Artikel 11a, stk. 2, indeholder bestemmelser om to undtagelser fra den generelle
beregningsmetode i henhold til artikel 5, hvis den kompetente myndighed pd de betingelser,
der er fastsat i de geeldende tilsynsmaessige rammer, har besluttet at anvende de strengere
kapital- og likviditetskrav, der er fastsat i direktiv 2013/36/EU og forordning (EU)
nr. 575/2013, pé et investeringsselskab. I sd fald finder risikojusteringsmetoden som fastsat i
artikel 5-9 i DR anvendelse. Ved artikel 11a, stk. 3, gives disse investeringsselskaber
mulighed for at anmode om anvendelse af den yderligere risikojustering 1 henhold til artikel
6-9, hvis dette resulterer i et lavere bidragsbelob. Ved artikel 11la, stk. 4, fastsettes
indberetningsforpligtelserne for investeringsselskaber, der ensker at gere brug af den
valgmulighed, der er omhandlet i det foregaende stk. 3 i samme artikel.

Ved artikel 1, nr. 6), litra a), @ndres artikel 14, stk. 3, for at ajourfere den foreldede
henvisning til Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) nr. 680/2014.

Ved artikel 1, nr. 6), litra b), tilfejes det 1 artikel 14, stk. 5, at hvis de oplysninger eller data,
der indgives til afviklingsmyndighederne, er genstand for ajourferinger eller korrektioner,
skal siddanne ajourferinger eller korrektioner indgives inden for den frist, der er fastsat i
artikel 17, stk. 5. Dette praciserer, at ajourferinger eller korrektioner er underlagt den samme
tidsmassige begraensning, som gelder for tilpasninger og revisioner.

Ved artikel 1, nr. 7), udgér artikel 15 1 DR, som fasts®tter afviklingsmyndighedernes
forpligtelse til at give Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed (EBA) de oplysninger, de har
modtaget fra institutter vedrerende interbankforpligtelser og -indskud, med henblik pa
beregning af nevneren 1 indikatoren "andel af interbanklan og -indskud" 1 artikel 6, stk. 4.

Ved artikel 1, nr. 8), tilfojes et nyt stk. 5 til artikel 17, som fastsatter en foraeldelsesfrist for
anmodninger om tilpasninger eller revisioner af oplysninger indgivet af institutter til
afviklingsmyndighederne med henblik pd beregning af bidrag samt pa tilpasninger eller
revisioner indledt af myndighederne.
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Ved artikel 1, nr. 9), @ndres artikel 19, stk. 3, for at fastsette en forpligtelse for den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet med investeringsselskaber, der er
omfattet af de tilsynsmassige rammer i direktiv (EU) 2019/2034 og forordning (EU)
2019/2033, til at underrette afviklingsmyndighederne, hvis den i de sarlige tilfelde, der er
fastsat 1 de geeldende tilsynsmeessige rammer, har besluttet at anvende de strengere kapital- og
likviditetskrav 1 direktiv  2013/36/EU  og forordning (EU) nr.575/2013 pa
investeringsselskabet.

Ved artikel 1, nr. 10), tilfgjes et nyt stykke til artikel 20 for at fastsatte en frist for indgivelse
af anmodninger om tilpasninger eller revisionsoplysninger med henblik pa beregning af arlige
bidrag for bidragsperioder for 2026.

Ved artikel 1, nr. 11), @&ndres bilaget. Bilag I, trin 1, 1 beregningen af de arlige bidrag i bilag I
@ndres for at tilpasse trin 1 til sletning af MREL-risikoindikatoren og til sletning af navneren
1 indikatoren "andel af interbanklédn og -indskud". Bilag I, trin 4, i beregningen af de arlige
bidrag i bilag I @ndres for at tilpasse trin 4 til sletning af MREL-risikoindikatoren og til
sletning af na@vneren i indikatoren "andel af interbanklan og -indskud".

I artikel 2 fastsaettes datoerne for forordningens ikrafttraeden og tidspunktet for anvendelse af
de forskellige bestemmelser.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...
af 24.2.2026

om zndring af delegeret forordning (EU) 2015/63 for sa vidt angar beregning af visse
institutters bidrag, sletning af en risikoindikator og proceduremsssige s2endringer

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europeiske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om
et regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om
@ndring af Rédets direktiv 82/891/EQF og  Europa-Parlamentets og  Radets
direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU,
2012/30/EU o0g 2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012",
seerlig artikel 103, stk. 7, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) De tilsynsmassige rammer for investeringsselskaber, der blev indfert ved Europa-
Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2034% og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/2033°, kraever visse @ndringer af Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2015/63%. Direktiv (EU) 2019/2034 har navnlig medfort en @ndring
af definitionen af investeringsselskaber 1 direktiv 2014/59/EU. Det er derfor
nedvendigt at @ndre definitionen af investeringsselskaber i delegeret forordning (EU)
2015/63 1 overensstemmelse hermed. Den @ndrede definition ber bevare de
udelukkelser, der er fastsat 1 delegeret forordning (EU) 2015/63. Da
investeringsselskaber, der har tilladelse til at drive en multilateral handelsfacilitet uden
at udfere risikorelevant aktivitet 3 eller 6 som omhandlet 1 afsnit A 1 bilag I til Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU°, ikke lengere er omfattet af
anvendelsesomradet for den @ndrede definition 1 direktiv 2014/59/EU, er den
tilsvarende udelukkelse i artikel 3, stk. 2, 1 delegeret forordning (EU) 2015/63 blevet

! EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0j.

2 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med

investeringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF, 2011/61/EU, 2013/36/EU,

2014/59/EU og 2014/65/EU (EUT L 314 af  5.12.2019, . 64, ELIL:

http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/0j).

Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmeessige krav

til investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013, (EU) nr.

600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUT L 314 af 5122019, s. 1, ELL

http://data.europa.ev/eli/reg/2019/2033/0j).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/63 af 21. oktober 2014 om supplerende regler til Europa-

Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU  for s& vidt angdr ex ante-bidrag til

afviklingsfinansieringsordninger (EUTL 11 af 17.1.2015, s. 44, ELI:

http://data.europa.ev/eli/reg_del/2015/63/0j).

3 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (omarbejdning) (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

11

DA


http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/oj

DA

2

€)

foraeldet og ber udgd. Derimod er udelukkelsen af visse investeringsselskaber med lav
risiko, der er omfattet af artikel 96, stk. 1, litra a) og b), i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 575/2013, fortsat nedvendig for at opretholde det
oprindelige anvendelsesomréde for delegeret forordning (EU) 2015/63. Da artikel 96 i
forordning (EU) nr. 575/2013 er ophert med at finde anvendelse fra den 1. januar
2026, ber der i delegeret forordning (EU) 2015/63 indarbejdes de materielle kriterier i
nevnte bestemmelse. Medlemsstaterne bevarer befojelsen til at fastsatte
risikojusteringen for de navnte udelukkede investeringsselskaber, som er omfattet af
forpligtelsen til at betale ex ante-bidrag i henhold til artikel 103, stk. 1, 1 direktiv
2014/59/EU, men som kun har tilladelse til at udfere begrensede tjenester og
aktiviteter og ikke er underlagt visse kapital- og likviditetskrav, for ikke at palegge
dem en uforholdsmessig stor byrde. Disse investeringsselskaber ber derfor fortsat
vere udelukket fra anvendelsesomradet for delegeret forordning (EU) 2015/63.

Ved direktiv (EU) 2019/2034 er der indfert en ny definition af kompetent myndighed
med befojelse til at fore tilsyn med investeringsselskaber, der er underlagt de
tilsynsmassige rammer, der er fastsat i navnte direktiv og i forordning (EU)
2019/2033. Definitionen af kompetent myndighed i delegeret forordning (EU) 2015/63
ber derfor @&ndres, s& den omfatter begge kompetente myndigheder, som har befojelse
til at fore tilsyn med henholdsvis kreditinstitutter og investeringsselskaber, alt efter
hvad der er relevant.

Pa grund af de tilsynsmassige rammer, der blev indfert ved direktiv (EU) 2019/2034
og forordning (EU) 2019/2033, er investeringsselskaber, hvis samlede konsoliderede
aktiver ligger under visse terskler, 1 princippet ikke leengere omfattet af kapital- og
likviditetskravene i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU’ og
forordning (EU) nr. 575/2013 og de tilherende indberetningsforpligtelser. Mange af de
risikojusteringsparametre, der er fastsat i delegeret forordning (EU) 2015/63, og som
er baseret pd sddanne krav, finder derfor ikke laengere anvendelse pa disse
investeringsselskaber. De investeringsselskaber, der er omfattet af forpligtelsen til at
bidrage til afviklingsfinansieringsordninger 1 henhold til artikel 103, stk. 1, i direktiv
2014/59/EU, har generelt en lavere risikoprofil og er mindre systemiske end storre
investeringsselskaber og er mindre tilbgjelige til at blive sat under afvikling, da de er
underlagt et krav vedrorende faste omkostninger, der ber gere det muligt at likvidere
dem ved almindelig insolvens 1 tilfelde af et finansielt sammenbrud. I
overensstemmelse med proportionalitetsprincippet ber disse investeringsselskaber
derfor vare omfattet af en forenklet beregning af deres bidrag til
afviklingsfinansieringsordninger. Det er hensigtsmessigt kun at lade disse
investeringsselskaber vere omfattet af risikojusteringsmetoden baseret pa deres
storrelse (arligt basisbidrag). For at sikre, at disse investeringsselskaber ikke stilles
ringere 1 forhold til, hvordan de ville blive behandlet efter den metode, der galder for
alle institutter, ber disse investeringsselskaber have mulighed for at anmode om
anvendelse af den yderligere risikojustering pa grundlag af risikofaktorer, hvis
anvendelsen af denne metode ville resultere 1 et lavere bidragsbeleb. For at gere det

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og om andring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1, ELIL:
http://data.europa.ev/eli/reg/2013/575/0j).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed
som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter, om endring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse

direktiv. ~ 2006/48/EF  og  2006/49/EF  (EUT L 176 af  27.6.2013, ELL

http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).
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(4)

©)

muligt for afviklingsmyndighederne at afgere, hvilken metode der resulterer i det
laveste  bidrag, ber investeringsselskaber 1  sddanne tilfelde  give
afviklingsmyndighederne de nedvendige oplysninger. Denne @ndring ber ikke vedrore
smé investeringsselskaber, der i gjeblikket er omfattet af ordningen med faste belob
som omhandlet i artikel 10 1 delegeret forordning (EU) 2015/63, som fortsat ber finde
anvendelse pd de investeringsselskaber, der er omfattet af nevnte artikels
anvendelsesomrade. Dette er begrundet 1 disse investeringsselskabers meget lille
storrelse, hvilket indebarer en lavere sandsynlighed for afvikling og en begranset
indvirkning pa den finansielle stabilitet og pa afviklingsfinansieringsordningerne i
tilfeelde af afvikling.

I henhold til de tilsynsmassige rammer, der blev indfert ved direktiv (EU) 2019/2034
og forordning (EU) 2019/2033, kan de kompetente myndigheder ikke desto mindre pa
visse betingelser beslutte ogsd at anvende de tilsynsmessige krav 1 direktiv
2013/36/EU og i forordning (EU) nr. 575/2013 pa visse investeringsselskaber, der i
princippet ikke er omfattet af disse krav, hvis sddanne investeringsselskaber udger en
hejere risiko, eller at tillade investeringsselskaber at anvende disse tilsynsmaessige
krav. Delegeret forordning (EU) 2015/63 ber tage hensyn til denne fleksibilitet, og
metoden til beregning af bidragene ber i disse tilfeelde afspejle den tilsynsmaessige
behandling af disse investeringsselskaber. I sddanne tilfelde ber de pdgaeldende
investeringsselskaber ikke leengere kun vare omfattet af det arlige basisbidrag, men
ogsé af den yderligere risikojustering baseret pa risikofaktorer.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/879% og Europa-Parlamentets og
Radets direktiv (EU) 2024/1174° har i vid udstrekning @ndret minimumskravet til
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver (MREL), der er fastsat i direktiv
2014/59/EU. Som folge af disse @ndringer skal MREL, der oprindeligt blev fortolket
som et generelt krav, der finder anvendelse pé alle institutter, skraeddersys til hvert
institut athengigt af den specifikke afviklingsstrategi, der er valgt for det institut eller
den koncern, som instituttet er en del af. Likvidationsenheder er ikke leengere omfattet
af MREL, og i tilfelde af koncerner kan institutter vaere eller ikke vere omfattet af
MREL, athengigt af om de er likvidations- eller afviklingsenheder. Desuden skal
MREL bestd af forskellige finansielle instrumenter og kalibreres forskelligt (eksternt
eller internt MREL) afth@ngigt af, om instituttet er indgangspunkt for afvikling af
koncernen eller ej. Som folge heraf er risikoindikatoren "instituttets kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver ud over MREL", der er fastsat 1 delegeret forordning
(EU) 2015/63, som en del af risikosgjlen "risikoeksponering", som blev udformet med
henblik p4 et MREL, der finder ensartet anvendelse pa alle institutter, ikke leengere
egnet til at blive anvendt pé alle institutter for at justere disse institutters bidrag i
forhold til deres risikoprofiler. Denne risikoindikator kan navnlig straffe
likvidationsenheder, da de ikke har MREL. Risikosgjlen "supplerende
risikoindikatorer, som bestemmes af afviklingsmyndigheden", der bl.a. omfatter
risikoindikatoren for afviklingsmuligheder, tager mere passende hensyn til MREL for
alle institutter. Risikoindikatoren "instituttets kapitalgrundlag og

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/879 af 20.maj 2019 om @ndring af
direktiv 2014/59/EU for s& vidt angar kreditinstitutters og investeringsselskabers tabsabsorberings- og
rekapitaliseringskapacitet og af direktiv 98/26/EF (EUT L 150 af 7.6.2019).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2024/1174 af 11. april 2024 om endring af direktiv
2014/59/EU og forordning (EU) nr. 806/2014 for sa vidt angér visse aspekter af minimumskravet til
kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver (EUT L, 2024/1174, 22.4.2024, ELL
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/1174/0j).
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(7

(8)

)

(10)

nedskrivningsrelevante passiver ud over MREL" i risikosgjlen "risikoeksponering" og
relaterede bestemmelser og henvisninger ber derfor udga.

Det er hensigtsmassigt at bibeholde en ensartet relativ vagt for hver af de tre
resterende risikoindikatorer 1 risikosgjlen "risikoeksponering", som ber omskaleres,
efter at risikoindikatoren "instituttets kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver ud over MREL" er udgaet, for at sikre, at summen af hver af dem belgber sig
til 1.

De praktiske erfaringer med opkravning af bidrag i den indledende periode, hvor
afviklingsfinansieringsordningerne skulle na malniveauet, har vist, at det er
nedvendigt at fastsatte en frist for muligheden for at anmode om tilpasninger eller
revisioner af oplysninger, der indgives til afviklingsmyndighederne, for at sikre
retssikkerhed og forudsigelighed. Denne frist ber begynde den dato, hvor afgerelsen
om det arlige bidrag meddeles instituttet, og ber udlebe den 31. januar i dret efter den
flerde bidragsperiode efter den bidragsperiode, hvor meddelelsen blev givet. Af
hensyn til retssikkerheden ma fristen ikke kunne afbrydes.

For at sikre retssikkerheden for bidragsperioder forud for bidragsperioden 2026 ber
der gelde en midlertidig foreldelsesfrist for anmodninger om tilpasninger eller
revisioner af oplysninger, der indgives med henblik pd beregning af arlige bidrag.
Sddanne anmodninger vedrerende bidragsperioder, for hvilke afgerelsen om
fastsattelse af det arlige bidrag blev meddelt inden bidragsperioden 2026, ber derfor
kun tillades indtil den 31. januar 2031. Den midlertidige foreldelsesfrist ma ikke
kunne afbrydes.

Risikosgjlen "instituttets betydning for stabiliteten 1 det finansielle system eller i
gkonomien" omfatter risikoindikatoren "andel af interbankldn og -indskud i Den
Europaiske Union, hvorved instituttets betydning for ekonomien i den medlemsstat,
hvor det er etableret, afspejles". Den praktiske erfaring med opkravning af bidrag har
vist, at indsamlingen af data vedrerende nevneren "Samlede interbanklén og -indskud
1 EU", der er fastsat 1 bilag I til delegeret forordning (EU) 2015/63, trin 1 ("Beregning
af indikatorerne baseret pa radata"), er overfladig, fordi det samme resultat, bade med
hensyn til risikojusteringsmultiplikatoren R,, og det rlige bidrag c,,, opnés ved kun at
anvende telleren for denne indikator, nemlig et instituts samlede belgb for
interbankldn og interbankindskud. Denne navner ber derfor udgd sammen med
afviklingsmyndighedernes tilsvarende indberetningsforpligtelser. Henvisningen til en
"andel" ber erstattes af en henvisning til "det samlede belgb" for interbanklan og -
indskud.

Det er nedvendigt at undgd retsusikkerhed med hensyn til forpligtelserne til
indberetning af oplysninger og beregningen af bidrag til nationale
afviklingsfinansieringsordninger. Hvis de oplysninger, der kraves i henhold til en
specifik indikator, ikke er medtaget i1 det geeldende krav om indberetning med henblik
pa tilsyn for referencearet, finder denne risikoindikator i henhold til artikel 20, stk. 1, i
delegeret forordning (EU) 2015/63 ikke anvendelse, for dette krav om indberetning
med henblik pd tilsyn finder anvendelse. Visse oplysninger, der kraves for
risikoindikatoren "instituttets kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver ud
over MREL", begyndte at blive medtaget i de geldende tilsynsmessige
indberetningskrav fra den 28. juni 2021. De omfattende @ndringer af MREL-kravet
gjorde det imidlertid umuligt at indsamle de ensartede oplysninger, der var nedvendige
for at anvende indikatoren, hvilket 1 praksis hindrede en ensartet anvendelse. For
straks at sikre overensstemmelse mellem den retlige og faktiske situation og for at
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(1)

(12)

(13)

(14)

undgd den indberetningsbyrde, der er forbundet med MREL-risikoindikatoren, ber
sletningen af denne risikoindikator finde anvendelse pa bidragsperioden 2026 og
fremefter, dvs. fra den 1. januar 2026.

For at sikre forenkling og hurtigst muligt minimere indberetningsbyrden for
afviklingsmyndigheder, Den Europaiske Banktilsynsmyndighed og institutter ber
@ndringerne vedrerende sletning af navneren i1 indikatoren "interbanklan og -
indskud", som har vist sig at vare overfladig, finde anvendelse for bidragsperioden
2026 og fremefter, dvs. fra den 1. januar 2026.

For at sikre en klar og forudsigelig anvendelse af foreldelsesfristerne for anmodninger
om tilpasninger eller revisioner af oplysninger, der indgives med henblik pé beregning
af drlige bidrag, ber disse foreldelsesfrister finde anvendelse for bidragsperioden 2026
og fremefter, dvs. fra den 1. januar 2026. Den midlertidige foraldelsesfrist, hvorved
den endelige frist fastsattes til den 31. januar 2031, ber finde anvendelse pa
anmodninger vedrerende bidragsperioder forud for bidragsperioden 2026.

For at give afviklingsmyndighederne tilstraekkelig tid til at tilpasse deres systemer og
dataindsamlingspraksis ber @ndringerne vedrerende gennemforelsen af den nye
metode til beregning af investeringsselskabers bidrag og tilsynsmyndighedernes
tilknyttede forpligtelse til at underrette afviklingsmyndighederne finde anvendelse for
bidragsperioden 2027 og fremefter, dvs. fra den 1. januar 2027.

Delegeret forordning (EU) 2015/63 ber derfor endres —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
ZEndringer til delegeret forordning (EU) 2015/63

I delegeret forordning (EU) 2015/63 foretages folgende @ndringer:

1)

I artikel 3 foretages folgende @ndringer:
a) nr. 2) affattes séledes:

"2)" investeringsselskaber": investeringsselskaber som defineret i artikel 2, stk. 1, nr.
3), 1 direktiv 2014/59/EU, undtagen investeringsselskaber, der opfylder en af
folgende betingelser:

a)  handler for egen regning udelukkende for at udfere kundeordrer eller for
at fa adgang til et clearing- og afregningssystem eller en anerkendt bers,
nar de fungerer som formidlere eller udferer kundeordrer

b)  opfylder samtlige af folgende betingelser:
1) de opbevarer ikke kunders penge eller vaerdipapirer
i1) de handler kun for egen regning
i11) de har ikke eksterne kunder

iv) gennemforelsen og afregningen af deres transaktioner sker under
ansvar af en clearinginstitution og er garanteret af den pagaldende
clearinginstitution"

b) nr. 8) affattes saledes:
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2)

3)

4)
5)

6)

"8) "kompetent myndighed": en kompetent myndighed som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 40), i forordning (EU) nr. 575/2013 eller en kompetent myndighed som
defineret 1 artikel 3, stk. 1, nr. 5), 1 direktiv (EU) 2019/2034"

c) nr. 15 udgér.

I artikel 6 foretages folgende @ndringer:
a) 1 stk. 2 udgér litra a)

b) stk. 4 affattes siledes:

"4. Sejlen "instituttets betydning for stabiliteten i det finansielle system eller i
okonomien" bestar af indikatoren "det samlede beleb for interbankldn og -indskud i
Den Europxiske Union, hvorved instituttets betydning for ekonomien i den
medlemsstat, hvor det er etableret, afspejles".

Artikel 7, stk. 2, affattes saledes:

"2. Hver risikoindikator i sgjlen "risikoeksponering" har en ensartet vaegt."
Artikel 8, stk. 2, udgér.

folgende indsattes som artikel 11a:

"Artikel 11a
Arlige bidrag for investeringsselskaber

Med forbehold af artikel 10 beregnes de arlige bidrag fra investeringsselskaber, der
er omhandlet 1 artikel 1, stk. 1, 1 forordning (EU) 2019/2033, og som ikke er omfattet
af undtagelsen i artikel 1, stk. 2, i navnte forordning, i overensstemmelse med
narverende forordnings artikel 5.

Uanset stk. 1 beregnes de arlige bidrag fra investeringsselskaber, der er omhandlet i
stk. 1, 1 overensstemmelse med artikel 5-9, hvis en af felgende betingelser er opfyldt:

a)  Den kompetente myndighed har 1 henhold til artikel 1, stk. 5, 1 forordning (EU)
2019/2033 givet investeringsselskabet tilladelse til at anvende kravene i
forordning (EU) nr. 575/2013.

b)  Den kompetente myndighed har i henhold til artikel 5, stk. 1, 1 direktiv (EU)
2019/2034 udevet sit skon og underlagt investeringsselskabet kravene 1
forordning (EU) nr. 575/2013.

Hvis et investeringsselskab som omhandlet 1 nervarende artikels stk. 1 fremlaegger
tilstreekkelig dokumentation for, at det bidragsbeleb, der er beregnet i henhold til
artikel 5, er hgjere end det bidrag, der er beregnet 1 henhold til artikel 5-9, anvender
afviklingsmyndigheden det laveste belob.

Gor et investeringsselskab som omhandlet 1 stk. 1 brug af stk. 3, underretter det
afviklingsmyndigheden herom og giver denne alle de oplysninger, der er omhandlet i
artikel 14, stk. 1, 2, 3 og 6, inden for de samme frister som de frister, der er fastsat i
artikel 14, stk. 1 og4."

I artikel 14 foretages folgende @ndringer:
a) stk. 3 affattes saledes:

"3. Oplysningerne 1 bilag II, som indgdr 1 kravene vedrerende tilsynsmessig
indberetning, der er fastsat ved Kommissionens gennemforelsesforordning (EU)
2021/451*, eller 1 pakommende tilfeelde ved andre tilsynsmaessige indberetningskrav
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7)
8)

9

10)

geldende for instituttet 1 henhold til national lovgivning, indgives til
afviklingsmyndigheden som indberettet af instituttet i den seneste relevante
tilsynsrapport, der er indgivet til den kompetente myndighed, vedrerende
referencedret for drsregnskabet som omhandlet i denne artikels stk. 1.

*Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) 2021/451 af 17. december 2020
om gennemforelsesmessige tekniske standarder for anvendelsen af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for s& vidt angar institutters
indberetning med henblik pa tilsyn og om ophavelse af gennemforelsesforordning
(EU) nr. 680/2014 (EUT L 97 af 193.2021, s. 1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_impl/2021/451/0j).

b) stk. 5 affattes saledes:

"5. Hvis de oplysninger eller data, der indgives til afviklingsmyndighederne, er
omfattet af ajourforinger eller rettelser, skal sddanne ajourferinger eller rettelser
indgives til afviklingsmyndighederne uden unedig forsinkelse inden for den frist, der
er fastsat 1 artikel 17, stk. 5."

Artikel 15 udgar.
I artikel 17 tilfojes folgende som stk. 5:

"5. Anmodninger om tilpasning eller revision af oplysninger, der indgives med
henblik pé beregning af arlige bidrag, er underlagt en frist. Denne frist begynder den
dato, hvor afviklingsmyndighederne meddeler instituttet afgerelsen om det arlige
bidrag i henhold til artikel 13, stk. 1 og 2, og udleber den 31. januar i aret efter den
fjerde bidragsperiode efter den bidragsperiode, hvor afgerelsen blev meddelt.

Den frist, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, finder anvendelse bade pa
anmodninger om tilpasninger eller revisioner, der indgives af institutter 1 henhold til
artikel 14, stk. 5, og pa anmodninger, der indgives af afviklingsmyndighederne.
Fristen mé ikke kunne afbrydes.

Hvis den 31. januar ikke er en arbejdsdag, udleber den i forste afsnit omhandlede
frist den folgende arbejdsdag.”

Artikel 19, stk. 3, affattes saledes:

"3. De kompetente myndigheder giver afviklingsmyndighederne alle oplysninger, der
gor det muligt for afviklingsmyndighederne at beregne de arlige bidrag, herunder
navnlig folgende:

a)  eventuelle oplysninger vedrerende den yderligere risikojustering

b) eventuelle relevante undtagelser, som de kompetente myndigheder har
indrommet institutter 1 henhold til direktiv 2013/36/EU og forordning (EU)
nr. 575/2013

c) eventuelle relevante oplysninger om tilladelser, som de kompetente
myndigheder har indremmet investeringsselskaber i henhold til artikel 1, stk. 5), i
forordning (EU) 2019/2033 og

d) eventuelle relevante oplysninger om beslutninger taget vedrerende
investeringsselskaber 1 henhold til artikel 5, stk. 1, 1 direktiv (EU) 2019/2034."

I artikel 20 tilfojes folgende som stk. 10:
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"10. Uanset artikel 17, stk. 5, skal anmodninger om tilpasninger eller revisioner af
oplysninger, der indgives med henblik pd beregning af arlige bidrag for
bidragsperioder forud for bidragsperioden 2026, indgives indtil den 31. januar 2031.

Hvis den 31. januar ikke er en arbejdsdag, udleber den i forste afsnit omhandlede
frist den folgende arbejdsdag.

Dette stykkes forste afsnit finder anvendelse bade pa anmodninger indgivet af
institutter 1 henhold til artikel 14, stk.5, og pa anmodninger, der indgives af
afviklingsmyndigheder. Fristen ma ikke kunne afbrydes."

11) Bilag I @ndres i overensstemmelse med bilaget til nervaerende forordning

Artikel 2

Ikrafttreeden og anvendelse

Denne forordning traeder i1 kraft pa tredjedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske
Unions Tidende.

Den finder anvendelse fra den 1. januar 2026.
Uanset andet afsnit:
a) Artikel 1, nr. 5 og 9, finder anvendelse fra den 1. januar 2027.

b) Artikel 1, nr. 10, finder anvendelse fra den [Publikationskontoret: Indscet venligst datoen
for denne forordnings ikrafttreeden).

Denne forordning er bindende 1 alle enkeltheder og gaelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfzrdiget 1 Bruxelles, den 24.2.2026.

Pa Kommissionens vegne
Formand
Ursula VON DER LEYEN
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