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KOMISSION TIEDONANTO NEUVOSTOLLE
Finanssipoliittinen ohjaus vuodeksi 2023

1. Johdanto

Venijin hyokkidys Ukrainaan on heikentinyt Euroopan ja maailman turvallisuutta ja
vakautta. Viimeisimmét tapahtumat ovat Euroopan kannalta vedenjakaja, joka asettaa
rauhanjéirjestyksemme perustavalla tavalla kyseenalaiseksi. EU seisoo Ukrainan rinnalla ja
osoittaa  sille poliittista ja taloudellista solidaarisuutta. Vastauksena  Vendjdn
provosoimattomiin ja perusteettomiin sotilaallisiin toimiin EU on hyvéksynyt massiivisen
kohdennetun pakotepaketin, jolla tulee olemaan mahdollisimman suuri vaikutus Vendjdn
talouteen ja poliittiseen eliittiin. Samaan aikaan EU:lla on edessédén vilittdmid haasteita, jotka
liittyvét erityisesti pakolaisvirtoihin, turvallisuuteen ja Vendjdn mahdollisiin vastatoimiin.
Kriisi uhkaa vaikuttaa kielteisesti kasvuun muun muassa rahoitusmarkkinoihin kohdistuvien
vaikutusten, energian hintapaineiden lisddntymisen, toimitusketjujen edelleen jatkuvien
pullonkaulojen ja luottamusvaikutusten kautta.

Poikkeuksellinen epivarmuus ja riskit edellyttivit talous- ja finanssipolitiikan vahvaa
koordinointia, jotta koronakriisi voidaan jattidd taakse. Rohkeat ja koordinoidut
finanssipoliittiset toimet pandemian torjumiseksi, EU:n uusista vilineistd saatu
ennenndkemiton tuki ja elvyttidvid rahapolitiikka ovat auttaneet EU:n taloutta selviytymiin
kriisistd, ja ne tukevat elpymistd. Vuoden 2021 kolmannella neljdnnekselld EU saavutti
kriisid edeltineen BKT:n tason; komission talven 2022 talousennusteessa tuotannon
odotettiin ylittdvin pandemiaa edeltdvén tason kaikissa jdsenvaltioissa vuoden 2022 loppuun
mennessd. Jatkossa finanssipolititkkaa olisi edelleen koordinoitava tiiviisti, jotta voidaan
varmistaa julkisen talouden kestdvyys ja auttaa yhdessd laajemman talouspolitiikan kanssa
ylldpitimédn elpymisté ja saamaan Euroopan talous vahvemmalle ja kestdvélle kasvu-uralle
heikentyneestd maailmanlaajuisesta toimintaympéristostd huolimatta.

Finanssipolitiikalla on voitava reagoida olosuhteisiin, jotka muuttuvat nopeasti.
Politilkan toimintaympéristd on muuttumassa. Pandemiaan liittyvistd viliaikaisista
hititoimenpiteistd luovutaan suurimmaksi osaksi vuonna 2022, kun kansanterveystilanne
véhitellen normalisoituu.(1) L&hiajan inflaationdkymit viittaavat rahapolitiikan asteittaiseen
normalisoitumiseen. Ukrainaan hyokkadmisen odotetaan kuitenkin vaikuttavan kielteisesti
ndkymiin, joista on tullut epdvarmempia ja riskit ovat kallistuneet kehityksen heikkenemisen
suuntaan. Vakaus- ja kasvusopimuksen(2) niin sanottua yleistd poikkeuslauseketta
sovelletaan edelleen vuonna 2022. Néin finanssipolititkkaa voidaan mukauttaa muuttuvaan
tilanteeseen ja voidaan vastata kriisin aiheuttamiin vélittdmiin haasteisiin. Yleisen

() Euroopan komissio (2021) ”Vuoden 2022 alustavien talousarviosuunnitelmien kokonaisarviointi”, COM(2021) 900
final, 24. marraskuuta 2021.

() EU:n finanssipoliittisten sédéntdjen erityissdéinndkset mahdollistavat koordinoidun ja hallitun tilapdisen poikkeamisen
tavanomaisista vaatimuksista kaikkien jdsenvaltioiden osalta, kun on kyseessd euroalueen tai koko EU:n talouden
vakavasta taantumasta johtuva yleinen kriisitilanne (ks. asetuksen (EY) N:o 1466/97 5 artiklan 1 kohta, 6 artiklan
3 kohta, 9 artiklan 1 kohta ja 10 artiklan 3 kohta ja asetuksen (EY) N:o 1467/97 3 artiklan 5 kohta ja 5 artiklan 2 kohta).



poikkeuslausekkeen soveltaminen on komission talven 2022 talousennusteen perusteella
tarkoitus lopettaa vuodesta 2023 alkaen.(3) Suuren epdvarmuuden vuoksi tdtd arvioidaan
uudelleen komission kevddn 2022 talousennusteen perusteella. Keskustelu talouden
ohjausjirjestelmistd kéynnistettiin uudelleen lokakuussa 2021, jotta etenemistavasta
voitaisiin saavuttaa laaja yhteisymmarrys hyvissd ajoin ennen vuotta 2023.(4)

Téassd tiedonannossa jiasenvaltioille annetaan finanssipolitiikan toteuttamista ja
koordinointia koskevaa ohjausta, johon muuttuvat talousnikymiit vaikuttavat.
Ohjauksessa otetaan huomioon myodnteiset kokemukset vastaavasta maaliskuussa 2021
annetusta ohjauksesta, joka antoi aineksia neuvostossa, euroryhmédssd ja muiden EU:n ja
kansainvélisten sidosryhmien kanssa jatkuvasti kdytdvdédn keskusteluun asianmukaisista
finanssipoliittisista toimista ja niiden mukauttamisesta. Komission talven 2022 talousennuste
on huomioitu periaatteissa, joita jdsenvaltioiden olisi noudatettava tulevissa vakaus- ja
lahentymisohjelmissa. Ohjausta mukautetaan talouden kehitykseen tarpeen mukaan ja
viimeistddn talouspolitiikan EU-ohjausjakson kevitpaketissa, jonka komissio esittdd
toukokuun 2022 lopussa.

Tiedonannon loppuosa koostuu neljisti jaksosta. Jaksossa 2 hahmotellaan vuosien 2022
ja 2023 talousndkymid. Jaksossa 3 esitetddn viisi periaatetta, jotka vaikuttavat
finanssipoliittisiin  suosituksiin, joita jdsenvaltioille esitetddn komission talven 2022
talousennusteen perusteella toukokuussa 2022 vuoden 2023 talousarviosuunnitelmia varten.
Jaksossa 4 on yhteenveto talouden ohjausjirjestelméin uudelleentarkastelun nykytilanteesta.
Jaksossa 5 esitetdén seuraavat vaiheet.

2. Talouden tilanne ja ndkymiit

Koronaviruspandemian jatkuessa kolmatta vuotta EU:n talous on saanut kurottua
umpeen eron pandemiaa edeltineeseen tuotannon tasoon. EU:n talous elpyi voimakkaasti
vuonna 2021, ja ty6ttdmyys oli enndtyksellisen alhainen, mutta kasvu hidastui vuoden loppua
kohti. Omikronmuunnoksen ilmaantuminen johti litkkumisrajoitusten palauttamiseen,
terveydenhuoltojérjestelmien uuteen kuormittumiseen ja sairauslomista, karanteeneista ja
hoitovelvoitteista johtuvaan tyovoimapulaan. Pitkittyneet toimitushéiridt ja voimakas kysynta
nostivat raaka-aineiden ja energian hintoja. Tdméa epédsuotuisa kehitys heikensi kasvuvauhtia
EU:ssa, ja reaalisen BKT:n kasvu hidastui vuoden 2021 viimeiselld neljanneksella.

Komission talven 2022 talousennusteen mukaan Euroopan talouden vahva kasvu
jatkuu, vaikkakin heikommalla pohjalla vuosina 2022 ja 2023. Notkahduksen jilkeen
talouden kasvun odotetaan elpyvin vuoden 2022 toisella neljdnnekselld ja pysyvin vahvana
koko ennustejakson ajan. Kasvun taustalla olevat perustekijat ovat edelleen vahvat. Tilanteen

(3 Yleinen poikkeuslauseke aktivoitiin hyviksymilldi Euroopan komission tiedonanto neuvostolle vakaus- ja
kasvusopimuksen yleisen poikkeuslausekkeen aktivoinnista (COM(2020) 123 final, 23.3.2020). P&itds sen soveltamisen
lopettamisesta perustuu kokonaisarvioon talouden tilasta. Keskeisend méérdllisend kriteerind on talouden
toimeliaisuuden taso EU:ssa tai euroalueella verrattuna kriisid edeltdneeseen (vuoden 2019 lopun) tasoon. Euroopan
komissio (2021), Vuosi covid-19-pandemian alkamisesta: finanssipoliittiset toimet, COM(2021) 105 final,
3. maaliskuuta 2021, s. 7-8 ja s. 14.

@) Euroopan komissio (2021), ”EU:n talous covid-19-pandemian jilkeen: vaikutukset talouden ohjausjirjestelmiin”,
COM(2021) 662 final, 19. lokakuuta 2021.



paraneminen tyomarkkinoilla, kotitalouksien suuret sdéstot, edelleen suotuisat rahoitusolot ja
elpymis- ja palautumistukivilineen varojen hyddyntdminen ovat kaikki omiaan ylldpitdmaan
pitkdd ja vahvaa kasvuvaihetta. Talven talousennusteessa EU:n reaalisen BKT:n kasvun
odotetaan vuonna 2022 olevan 4,0 prosenttia eli 1,3 prosenttiyksikkdd pienempi kuin vuonna
2021 mutta edelleen selvdsti pitkdn aikavdlin  keskiarvon yldpuolella. Talven
talousennusteen(5) mukaan ”paluu normaaliin jatkuu vuonna 2023, jolloin kasvun odotetaan
maltillistuvan 2,8 prosenttiin.

Talousennusteessa ei ole otettu huomioon hyokkiysti Ukrainaan eiké siiti johtuvia
geopoliittisia jiAnnitteiti. Ne vaikuttavat kielteisesti kasvundkymiin ja riskit kallistuvat
enemmén ennusteen heikkenemisen suuntaan. Inflaatio voi esimerkiksi osoittautua odotettua
nopeammaksi tarjontapuolen pullonkaulojen aiheuttamien kustannuspaineiden vuoksi.
Energian hintojen nousun vélittyminen tuottajahinnoista kuluttajahintoihin voi vaikuttaa
kokonaiskysyntddn. Globaalit tarjonnan pullonkaulat todenndkdisesti jatkuvat pitkille
vuoteen 2022. Lisdksi odotettua suuremmat kerrannaisvaikutukset tuottavuuden kasvua
suuremmista palkankorotuksista saattavat pitdd inflaation korkeana pidemmén aikaa.
Positiivista on, ettd elpymis- ja palautumistukivilineestd ja monivuotisen rahoituskehyksen
varoista (EU:n koheesiopolititkan rahastot mukaan lukien) tuetut investoinnit voivat antaa
talouden toimeliaisuudelle vahvemman sysdyksen.

3. Keskeiset periaatteet ja vaikutukset finanssipoliittiseen ohjaukseen

Téassd jaksossa esitetdiin keskeiset periaatteet, joita komissio noudattaa EU-maiden
vakaus- ja lihentymisohjelmia arvioidessaan. Vaikutukset finanssipoliittisiin suosituksiin,
joita jasenvaltioille annetaan toukokuussa 2022 niiden vuoden 2023 talousarviosuunnitelmia
varten, perustuvat talven talousennusteeseen. Komissio seuraa tilannetta tiiviisti ja mukauttaa
ohjaustaan tarvittaessa.

Vuotta 2023 koskevat finanssipoliittiset suositukset muotoillaan laadullisesti ja niiden
taustalla on méirillisiéi tekijoitd. Koska tuotantokuilujen ja rakenteellisen rahoitusaseman
arviointi on talouden olosuhteet huomioon ottaen vaikeaa, komissio ehdottaa kevailla viime
vuoden tapaan maakohtaista finanssipoliittista ohjausta, joka perustuu vuoden 2022
finanssipoliittiseen suosituksen yhteydessd noudatettuun ldhestymistapaan, juoksevien
menojen kasvun rajoittamiseen ja julkisen talouden laadun ja koostumuksen tarkasteluun.
Komissio seuraa julkisen talouden toteutumaa suhteessa suosituksiin tdltd pohjalta.
Euroalueen jisenvaltioiden vuoden 2023 talousarvioita arvioidaan syksylld alustavia
talousarviosuunnitelmia koskevissa komission lausunnoissa.

Periaate 1: Politiikan koordinoinnin ja johdonmukaisen politiikkayhdistelmin
varmistaminen

Finanssipolitiikan koordinointi on edelleen keskeisti. Koronaviruspandemian aiheuttaman
talouden voimakkaan taantuman johdosta toteutetut jdsenvaltioiden koordinoidut
finanssipoliittiset toimet, joita on tuettu yleisen poikkeuslausekkeen aktivoinnilla ja EU:n

(59 Komission talven 2022 talousennuste, jonka koontipiivi oli 1. helmikuuta 2022, julkaistiin 10. helmikuuta.



tason toimilla, ovat olleet erittdin onnistuneita pandemian taloudellisten vaikutusten
lieventdmisessd. Finanssipolitiikan vahva koordinointi on edelleen tarpeen, jotta voidaan
varmistaa julkisen talouden kestdvyys ja sujuva siirtyminen uudelle ja kestdvélle kasvu-
uralle.

Asianmukaisen finanssipolitiikan virityksen olisi euroalueella perustuttava sopivaan
tasapainoon Kkestivyyteen ja vakauttamiseen liittyvien nikokohtien vililli. On
olennaisen tdrkedd, ettd tillainen tasapaino saavutetaan maakohtaisesti ja ettd euroalue-/EU-
ulottuvuus otetaan huomioon. Talous hyotyy edelleen vakaasta perustasta ja EU:n tuesta,
muun muassa elpymis- ja palautumistukivélineen kautta, mutta pandemian aikana talouden
tukemiseksi toteutettujen toimenpiteiden asteittainen lopettaminen heikentda kokonaisuutena
tarkasteltuna merkittdvasti myotiatuulta vuonna 2023. Finanssipolitiikan normalisoinnin
ajoituksessa ja tahdissa olisi otettava huomioon my0s vuorovaikutus rahapolitiikan ja
finanssisektoria koskevan politiikan kanssa sekd elpymis- ja palautumistukivilineen
aikaansaama finanssipoliittinen elvytys (6).

Komission mielestii vaikuttaa asianmukaiselta, etti vuonna 2023 siirrytiin talven
talousennusteen perusteella kasvua tukevasta vuosien 2020-2022 finanssipolitiikan
kokonaisvirityksesti pitkilti neutraaliin finanssipolitiikan kokonaisviritykseen, mutta
samalla on oltava valmiina reagoimaan muuttuvaan taloustilanteeseen.

Periaate 2: Velkakestivyyden varmistaminen julkisen talouden asteittaisen ja laadukkaan
sopeuttamisen ja talouskasvun avulla

Julkisen talouden velkasuhteet ovat suuria, ja ne ovat kasvaneet pandemian
seurauksena. Koronapandemian edellyttdmien finanssipoliittisten toimien ja tuotannon
supistumisen seurauksena julkisen talouden velkasuhteet ovat kasvaneet merkittavasti
erityisesti joissakin suurivelkaisissa jdsenvaltioissa, mutta velanhoitokustannukset eivit ole
kasvaneet. Julkinen kokonaisvelka suhteessa BKT:hen oli EU:ssa suurimmillaan noin
92 prosenttia vuonna 2021, ja sen odotetaan vuonna 2023 supistuvan vain hieman eli
89 prosenttiin. Samaan aikaan jasenvaltioiden viliset erot ovat edelleen suuria. Julkisen velan
suhteessa BKT:hen odotetaan pysyvdn vuonna 2023 yli 100 prosentissa kuudessa
jasenvaltiossa ja alle 60 prosentissa noin puolessa jdsenvaltioista.

Jos politiikka sdilyy muuttumattomana, EU:n julkisen talouden velkasuhde pitk:lti
vakiintunee seuraavien kymmenen vuoden aikana mutta pysynee kasvu-uralla useissa
jasenvaltioissa, joiden velka on suuri. Velkakehitykseen vaikuttavat useat tekijit. Julkisen
velan kasvuun liittyvid riskejd pahentavat muut haasteet, kuten ennakoidut véeston
ikddntymisestd aiheutuvat kustannukset ja koronaviruskriisin aikana kertyneet ehdolliset velat
(takauksina). Toisaalta velkakehitys on vuonna 2021 yleisesti ottaen ollut odotettua
parempaa. Lieventdvid tekijoitd ovat alhaiset rahoituskustannukset ja suotuisat
kasvundkymat, jotka johtuvat osittain investointien ja uudistusten odotetusta myonteisesti

(6 Elpymis- ja palautumistukivilineen avustuksilla tuetaan taloutta edelleen joka vuosi, mutta elpymis- ja
palautumistukivilineen tarjoama vuotuinen finanssipoliittinen elvytys mittaa kiytettyjen elpymis- ja
palautumistukivélineen avustusten erotusta vuosien valilla.



vaikutuksesta potentiaaliseen kasvuun keskipitkdlld aikavélilld. Vaikutuksen suuruus riippuu
kasvuvauhdin ja koron erotuksen kehittymisestd, josta ei ole vield varmuutta.

Velkakehityksen hillitsemiseksi  tarvitaan  monivuotisia  julkisen talouden
sopeuttamistoimia seki investointeja ja uudistuksia, joilla pidetain ylla
kasvupotentiaalia. On tirkedd varmistaa julkisen talouden kestdvyys vdhentimélld suurta
julkista velkaa asteittain. Riskind on, ettd joidenkin jdsenvaltioiden menot ovat kriisin jdlkeen
suuremmat ja tulot pienemmit suhteessa BKT:hen. Jos velkaa ei keskipitkdlld aikavélilla
vihennetd maissa, joiden velka on suuri, kasvundkymét heikkenevét ja maiden viliset erot
syvenevit. Julkisen talouden altistaminen rahoitusmarkkinoiden epésuotuisalle kehitykselle
voisi haitata talouksien yleistd hiirionsietokykyd. Velkakehityksen herkkyys rahoitusolojen
kehitykselle on merkityksellistd médaritettdessd tarvittava sopeutusaste ja -vauhti.
Tuloksellisissa velan vidhentdmisstrategioissa olisi  keskityttdvd julkisen talouden
vakauttamiseen, laatuun ja koostumukseen sekd kasvun edistimiseen. Liian #killinen
vakauttaminen heikentdisi meneillidn olevaa elpymistd. Télld olisi kielteisid vaikutuksia
potentiaaliseen kasvuun, markkinoiden mielialaan ja rahoituskustannuksiin, ja viime kédessa
se heikentiisi itse velkakestidvyytta.

Komissio katsoo talven talousennusteen perusteella, etti on suositeltavaa aloittaa
asteittainen julkisen talouden sopeuttaminen suuren julkisen velan vihentamiseksi
vuodesta 2023 alkaen, mutta liian akillinen vakauttaminen voi vaikuttaa Kkielteisesti
kasvuun ja sitid kautta velkakestivyyteen.

Periaate 3: Investointien ja kestivin kasvun edistiminen

Kaikkien jidsenvaltioiden ensisijaisena tavoitteena pitiisi olla EU:n talouksien saaminen
paremmalle Kkestiville kasvu-uralle seki vastaaminen vihrein siirtymin ja digitaalisen
muutoksen haasteisiin. (7) Euroopan komission ja muiden organisaatioiden arvioiden
mukaan EU:n ilmasto- ja digitaalitavoitteiden saavuttamiseksi tarvitaan suuria investointeja.
Vihredn kehityksen ohjelman tavoitteiden saavuttaminen edellyttdd 520 miljardin euron
vuotuisia julkisia ja yksityisid lisdinvestointeja vuosina 2021-2030. Digitaalisen muutoksen
toteuttamiseen tarvittavien investointien vajeen EU:ssa arvioidaan olevan seuraavien
kymmenen vuoden aikana noin 125 miljardia euroa vuodessa. Suurin osa ndistd
investoinneista on tehtidva yksityiselld sektorilla. Julkisen sektorin on kuitenkin tehtdvd oma
osuutensa, jotta se voi tarjota tiydentivaa rahoitusta polititkkojen tukemiseen, innovatiivisten
hankkeiden riskien vihentamiseen, yksityisten investointien ohjaamiseen ja houkuttelemiseen
sekd markkinoiden toimintapuutteiden korjaamiseen. Tulevaisuuden vaatimukset huomioon
ottavasta  eurooppalaisesta  kasvumallista  annetussa  tiedonannossa  korostetaan
asiaankuuluvien toimijoiden, kuten EU:n, jdsenvaltioiden ja yksityisen sektorin,
koordinoitujen toimien merkitystd kaikkien kéytettdvissd olevien polititkkakeinojen

(7 EU:n timinhetkiset talous- ja tydllisyyspolitiilkan painopisteet perustuvat neljiéin ulottuvuuteen, jotka ovat
ympéristokestdvyys, tuottavuus, oikeudenmukaisuus ja makrotalouden vakaus. Ks. Euroopan komissio (2021),
”Vuotuinen kestévén kasvun strategia 2022, COM(2021) 740 final, 21. marraskuuta 2021.



aktivoinnissa.(8) On olennaisen tdrkedd varmistaa investointi- ja uudistustoimenpiteiden
johdonmukaisuus jdsenvaltioissa sekd kansallisten ja EU:n tavoitteiden valilla.

Julkisia investointeja ja  uudistuksia tuetaan ldhivuosina elpymis- ja
palautumistukivilineen ja monivuotisen rahoituskehyksen varoilla. Elpymis- ja
palautumistukivélineesti, joka on NextGenerationEU:n ytimessd, myOnnetddn vuoteen 2026
mennessd 338 miljardia euroa tukea, jota ei makseta takaisin (avustuksia), ja jopa
386 miljardia euroa lainoina (molemmat madrdt kiypind hintoina). Elpymis- ja
palautumistukivélineen rahoitus auttaa parantamaan selviytymiskykyd, edistymédén
ympdristod ja digitaalisuutta koskevien tavoitteiden saavuttamisessa ja vahvistamaan
yhteenkuuluvuutta, tuottavuutta ja kilpailukykyd. Tdhdn mennessd 22 EU-maan elpymis- ja
palautumissuunnitelmalle on néytetty vihredd valoa, ja ennakkomaksu on suoritettu 21:lle
maalle, jotka ovat sitd pyytdneet. Elpymis- ja palautumistukivdlineen avustukset on tarkoitus
maksaa etupainotteisesti niin, ettd noin kaksi kolmasosaa avustuksista on maksettu vuoden
2023 loppuun mennessé.(9) Avustuksilla voidaan rahoittaa laadukkaita investointihankkeita
ja kattaa tuottavuutta lisddvien uudistusten kustannuksia ilman etti alijadma tai velka kasvaa.
Elpymis- ja palautumistukivélineen nopea tiytdntoonpano edistdd ndin pitkdkestoista ja
kestivdd elpymistd, vauhdittaa potentiaalista kasvua ja tukee julkisen talouden
rahoitusaseman asteittaista paranemista, myos niissd jdsenvaltioissa, joissa julkisen talouden
velkasuhde on suurin. EU:n koheesiopolitiikan uuden sukupolven rahastojen hyviksyminen
lisdd investointeja entisestddn ja edistdd vihredd siirtymidd ja digitaalista muutosta seki
palautumiskykya koko unionin alueella.

Kaikkien jasenvaltioiden olisi turvattava investoinnit kokonaisuutena ja tarvittaessa
lisattivia kansallisesti rahoitettuja investointeja, erityisesti vihreai, digitaalista ja
palautumiskykyisti siirtyméa varten. Investointien korkeaa laatua olisi painotettava, kuten
tehdddn myos elpymis- ja palautumistukivilineestd rahoitettavissa investoinneissa.
Finanssipolitiikka olisi suunnattava uudelleen vihredn siirtymén ja digitaalisen muutoksen
tukemiseen jatkuvan ja kestdvdn kasvun aikaansaamiseksi. Jasenvaltioiden olisi tarvittaessa,
esimerkiksi elpymis- ja palautumistukivélineen rahoitusosuuksien pienenentyessd, lisittdva
kansallisesti rahoitettuja investointeja erityisesti vihreddn siirtymddn ja digitaaliseen
muutokseen. Jisenvaltioissa, joiden velka on suuri, julkisen talouden sopeutus ei saisi
vihentdd investointeja, vaan se olisi toteutettava pikemminkin rajoittamalla kansallisesti
rahoitettujen juoksevien menojen kasvua.

Komissio katsoo, etti keskipitkin aikavilin finanssipoliittisilla suunnitelmilla olisi
edistettivi kansallisesti rahoitettuja laadukkaita julkisia investointeja ja turvattava ne,
silli palautumiskykyisen talouden edistiminen ja vihrein siirtymin ja digitaalisen

(8 Euroopan komissio (2022) Eurooppalainen kasvumalli: tavoitteena vihred, digitaalinen ja sopeutumiskykyinen talous”.

(9 Neuvoston tihin mennessi hyviksymiin 22 suunnitelmaan sisiltyy yhteensd 291 miljardia euroa rahoitusta, jota ei
tarvitse maksaa takaisin, ja 154 miljardia euroa lainoja. Kuuden jésenvaltion hyviksyttyyn suunnitelmaan siséltyy laina
(Kypros, Kreikka, Italia, Portugali, Romania ja Slovenia). Kuten elpymis- ja palautumistukivélinettd koskevan asetuksen
(EU) 2021/241 18 artiklassa sdddetddn, elpymis- ja palautumistukivélineen tuen, jota ei makseta takaisin,
enimmadisrahoitusosuuden laskelmaa péivitetddn 30. kesdkuuta 2022 mennessd. Ks. Euroopan komissio (2022),
”Vuotuinen kertomus elpymis- ja palautumistukivélineesta”.



muutoksen haasteisiin vastaaminen ovat Kkeskeisia yhteisiii tavoitteita vuonna 2023 ja
sen jilkeen.

Periaate 4: Sellaisten julkisen talouden strategioiden edistiminen, joissa julkisen talouden
sopeuttamiseen sovelletaan keskipitkin aikavilin lihestymistapaa ja otetaan huomioon
elpymis- ja palautumistukiviline

Jisenvaltioissa, joiden velka on suuri, julkisen talouden sopeuttamisen olisi oltava
asteittaista eikidi se saisi johtaa liian Kiristivain finanssipolitiikan viritykseen.
Sopeuttamista olisi tuettava Kkasvupotentiaalia elvyttivilli investoinneilla ja
uudistuksilla, mikd helpottaa uskottavalle alenevalle velkauralle piisemisti. Julkisen
talouden asteittaiset ja jatkuvat sopeuttamistoimet olisi yhdistettivd julkisen talouden
koostumuksen parantamiseen, jotta velkaa saadaan védhennettyd keskipitkélld aikavélilla.
Keskipitkdn aikavilin ~ suunnitelmien on oltava johdonmukaisia jisenvaltioiden
velkakestdvyysanalyysin kanssa.(10) Suunnitelmien tueksi olisi esitettdvd konkreettisia
viittauksia suunniteltuihin investointeihin ja uudistuksiin, ja niissd olisi otettava huomioon
EU:n varojen (ml. avustukset elpymis- ja palautumistukivilineestd) maksuaikataulu. Vuoden
2023 jalkeisind vuosina keskipitkdn aikavilin suunnitelmissa olisi keskityttdva julkisen
talouden vakauttamiseen, jotta keskipitkdlld aikavililld voidaan pddstd maltillisella tasolla
oleviin julkisen talouden rahoitusasemiin asteittain, pitkédkestoisesti ja kasvua edistdvilla
tavalla. Suunnitelmissa olisi tdsmennettdvé taustalla olevat toimenpiteet sekd niihin liittyvét
uudistukset ja investoinnit.

Finanssipolitiikan  sopeuttamisessa  olisi otettava  huomioon elpymis- ja
palautumistukivilineen tuen vaikutukset talouden toimeliaisuuteen. Elpymis- ja
palautumistukivélineen  avustukset tarjoavat merkittdvdd finanssipoliittista tukea
kokonaiskysynndn kasvulle sithen asti, kunnes kunkin jdsenvaltion suunnitelmien
maksuprofiili on korkeimmillaan ennen kuin se alenee. Tdméi olisi otettava huomioon
keskipitkdn aikavilin finanssipoliittisissa suunnitelmissa.

Vakauttamista ei pitiisi viivyttii tarpeettomasti. Kun julkista taloutta on sopeutettava, sen
lykkddaminen myohempiin vuosiin lisdéd tiytdntoonpanoriskejd ja johtaa usein vaikeuksiin
saavuttaa jdsenvaltioiden vakaus- ja ldhentymisohjelmissa asetetut julkisen talouden
keskipitkdn aikavilin tavoitteet. Lisdksi takapainotteisen julkisen talouden strategian
noudattaminen on yhteydessd myo0s sithen, ettd hallitukset kéyttdvdat odotettua
positiivisempaa kasvua ja satunnaistuloja juoksevien menojen lisddmiseen tai
veronkevennyksiin sen sijaan, ettd ne nopeuttaisivat velan vihentdmistd. Tdmi tarkoittaa
usein sité, ettd puskureita ei kasvateta uudelleen, kun talouden olosuhteet sen sallivat.

Komissio katsoo, etti vakaus- ja ldhentymisohjelmissa olisi osoitettava, miten
jisenvaltioiden keskipitkin aikavilin finanssipoliittisilla suunnitelmilla varmistetaan
julkisen velan asteittainen pienentyminen maltilliselle tasolle ja turvataan kestivi kasvu
asteittaisen vakauttamisen, investointien ja uudistusten avulla.

ao Code of Conduct of the Stability and Growth Pact (2017) http://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-9344-
2017-INIT/en/pdf.



Periaate 5: Julkisen talouden strategioiden eriyttiminen ja euroalueen ulottuvuuden
ottaminen niissi huomioon

Jasenvaltioissa, joiden velka on suuri, on vuodesta 2023 alkaen aloitettava asteittainen
julkisen talouden sopeuttaminen ensin velkasuhteiden vakauttamiseksi ja sen jilkeen
niiden supistamiseksi. Kun taloustilanne sen sallii, on edelleen tdrkedd kasvattaa uudelleen
finanssipoliittisia puskureita ja jatkaa julkisen talouden velkasuhteen supistamista, jotta
voidaan parantaa kykyd selviytyd tulevista hiiridistd, sdilyttdd suotuisat rahoitusolot ja
varmistaa euroalueen sujuva toiminta mahdollisten heijastusvaikutusten varalta. Komission
talven 2022 talousennusteen perusteella vaikuttaa siltd, ettd jdsenvaltioiden, joiden velka on
suuri, on asianmukaista asteittain parantaa julkisen talouden perusrahoitusasemaansa
vuodesta 2023 alkaen. Kansallisesti rahoitettujen juoksevien menojen (ilman péatdsperdisia
tulopuolen toimenpiteitd) pitdisi tdmin saavuttamiseksi kasvaa hitaammin kuin keskipitkén
aikavilin potentiaalinen tuotanto (menojen kasvulle asetetulla vertailuarvolla mitattuna).
Jasenvaltioiden, joiden velka on suuri, olisi edelleen edistettdvd vihredn siirtymin ja
digitaalisen muutoksen edellyttimid investointeja ja toteutettava kansallisesti rahoitettuja
juoksevia menoja koskeva julkisen talouden sopeutus. Tétd strategiaa olisi tuettava elpymis-
ja palautumissuunnitelmien oikea-aikaisella taytdntoonpanolla. Mahdolliset satunnaiset tulot,
my0s odotettua nopeamman kasvun seurauksena, olisi kiytettdvd velan vihentdmiseen.

Jisenvaltioiden, joiden velka on pieni/keskisuuri, olisi asetettava etusijalle investoinnit
vihredin siirtymiddn ja digitaaliseen muutokseen. Jdsenvaltioille, joiden velka on
pieni/keskisuuri, on yleensid ominaista terve julkisen talouden rahoitusasema. (11) Vihredn
siirtymén ja digitaalisen muutoksen edellyttimien julkisten investointien lisddminen olisi
tarvittaessa (esimerkiksi elpymis- ja palautumistukivilineen rahoitusosuuksien pienentyessi)
asetettava etusijalle siten, ettd kansallisesti rahoitettuja investointeja lisdtddan keskipitkdn
aikavilin potentiaalista tuotantoa nopeammin. Juoksevien menojen kehityksen olisi oltava
linjassa sen kanssa, ettd polititkan kokonaisviritys sdilyy neutraalina, eikd julkista taloutta
sopeuteta vuonna 2023, paitsi jos litkakysynndn merkit edellyttivit ketterdd
finanssipolititkkaa sen hillitsemiseksi tai pdinvastaisessa tilanteessa heikentyneet
talousndkymit edellyttaviat lisimenoja. Tdmi edistdd polititkan virityksen sdilymisti
asianmukaisena euroalueella kokonaisuutena, silld heijastusvaikutukset julkisen talouden
ennenaikaisesta supistamisesta jisenvaltioissa, joiden velka on pieni/keskisuuri, voisivat
vihentdd tarpeettomasti kokonaiskysyntdd euroalueella ja vaikeuttaa suurivelkaisten
jasenvaltioiden julkisen talouden sopeuttamista.

Komissio katsoo, ettid finanssipoliittisia suosituksia olisi edelleen eriytettiva
jisenvaltiokohtaisesti, ja niissi olisi otettava huomioon mahdolliset maiden viliset
heijastusvaikutukset. Kansallinen julkisen talouden sopeuttaminen — jos sellaista
tarvitaan — olisi toteutettava tavalla, joka parantaa menojen koostumusta ja suojaa
kokonaisinvestointeja.

ap Komission simulaatioiden perusteella hyvin maltillinenkin sopeutusura johtaisi joissakin niistd jdsenvaltioista
nopeasti budjettiylijiémiin.



Vaikutukset liiallisen alijidmdn menettelyyn

Komissio ei ehdota uusien liiallisen alijiimin menettelyjen aloittamista kevailld 2022.
Koronaviruspandemialla on  edelleen  poikkeuksellinen = makrotaloudellinen  ja
finanssipoliittinen vaikutus, mikd yhdessd tdménhetkisen geopoliittisen tilanteen kanssa
aiheuttaa poikkeuksellista epdvarmuutta myos finanssipolitiikan tdsmaéllisen muotoilun
kannalta. Néistd syistd komissio katsoo, ettd keviddlla 2022 ei pitdisi tehdd padtoksia
jasenvaltioiden asettamista liiallisen alijadmin menettelyn piiriin.

Komissio arvioi syksylld 2022 uudelleen, onko aiheellista ehdottaa liiallisen alijééimin
menettelyjen aloittamista. Jisenvaltioiden, jotka ennakoivat ylittdvénsa alijadmékynnyksen
vuonna 2023 ja sen jdlkeen, olisi esitettdvd suunnittelemansa toimenpiteet, joilla alijadma
saatetaan viitearvon alapuolelle, jotta tdmid voidaan ottaa asianmukaisesti huomioon
arvioitaessa merkityksellisid tekijoitd.(12) Niiden jadsenvaltioiden osalta, joiden velka
suhteessa BKT:hen ylittdd 60 prosentin viitearvon, komissio katsoo merkityksellisié tekijoitéd
arvioidessaan, ettd velan supistamista koskevan vertailuarvon noudattaminen merkitsisi liian
vaativia etupainotteisia julkisen talouden toimia, jotka uhkaavat vaarantaa kasvun. Sen vuoksi
komissio katsoo, ettd velan supistamista koskevan vertailuarvon noudattaminen ei ole
taménhetkisissd poikkeuksellisissa talouden olosuhteissa perusteltua. Velan ja alijidmin
kehitystd kuitenkin seurataan edelleen, ja komissio arvioi syksylld 2022 uudelleen, onko
aiheellista liiallisen alijaidmén menettelyja.

4. Talouden ohjausjirjestelméin uudelleentarkastelun tilanne

Komissio kaynnisti lokakuussa 2021 uudelleen julkisen keskustelun EU:n talouden
ohjausjirjestelmin uudelleentarkastelusta ja kehotti muita toimielimii ja kaikkia
keskeisid sidosryhmié osallistumaan siihen. Keskustelu jatkuu, ja siind hyddynnetdédn seka
helmikuussa 2020 esitettyd komission ndkemystéd talouden valvontakehyksen toimivuudesta
ettd koronaviruskriisistd saatuja kokemuksia. EU:n finanssipoliittisesta kehyksestd kadytévissa
julkisessa keskustelussa keskitytddn velan vdhentdmiseen maltilliselle tasolle asteittain,
pitkdkestoisesti ja kasvua edistdvidlld tavalla; julkisten investointien pitdmiseen tulevina
vuosina mittavina (ml. investoinnit vihreddn siirtymdédn ja digitaaliseen muutokseen seki
selviytymiskyvyn parantamiseen); julkisen talouden hyvidn koostumuksen ja laadun
merkitykseen, suhdanteita tasoittavan finanssipolitiilkan tarpeeseen ja finanssipoliittisen
litkkkumavaran luomiseen vakauttamiselle; erilaisten politiikan vélineiden vélisen sekd EU:n
ja kansallisen tason polititkan vélisen vahvan koordinoinnin merkitykseen; ja tarpeeseen
yksinkertaistaa EU:n kehystd ja varmistaa EU:n finanssipoliittisen kehyksen noudattamisen
tuloksellinen valvonta. Keskustelua kidydddn eri foorumeilla, kuten asiaa koskevissa
tapaamisissa, tyopajoissa ja verkkokyselyjen avulla. Tdhén keskusteluun osallistuvat
kansalaiset ja monet sidosryhmait, erityisesti tydmarkkinaosapuolet, tiedemaailma, muut EU:n
toimielimet ja elimet sekd jdsenvaltioiden hallitukset ja parlamentit. Verkkokysely paittyi
31. joulukuuta 2021. Komissio analysoi esitettyjd ndkemyksid parhaillaan ja antaa

12 Asianmukaiset merkitykselliset tekijdt tismennetédn asetuksen 1467/97 2 artiklassa. Alijidmaéperusteinen liiallisen
alijidméin menettely voidaan periaatteessa vilttdd vain, jos liiallinen alijidmai on viliaikainen, poikkeuksellinen ja ldhelld
viitearvoa.



yhteenvetokertomuksen  maaliskuussa  2022.  Jotta  talouden  ohjausjirjestelmén
tulevaisuudesta padstéisiin yhteisymmarrykseen, sidosryhmien kanssa jatketaan keskustelua
siitd, miten ohjausjarjestelman vaikuttavuutta voitaisiin parantaa.

Kiynnissd oleva keskustelu tarjoaa jisenvaltioille myos mahdollisuuden pohtia
ohjauskehyksen keskeisiii tavoitteita, sen toimivuutta ja uusia haasteita, jotka on
otettava huomioon. Keskusteluja kidydddn pddasiassa talous- ja rahoituskomiteassa ja
talouspoliittisessa komiteassa, mutta my0s ministeritasolla Ecofin-neuvostossa ja -
euroalueen tiettyjen ndkokohtien osalta — euroryhmén jdsenten kesken. Keskustelut
jasennetddn muutamien keskeisten aiheiden ympdrille lokakuussa 2021 annetussa
tiedonannossa madritettyjen haasteiden ja julkisen keskustelun keskeisten aiheiden
mukaisesti. Néitd ovat muun muassa julkisen velan kestdvyys ja kasvua edistivd velan
viahentdminen; julkisten investointien turvaaminen ja finanssipoliittisen kehyksen rooli
julkisten investointien ja uudistusten edistdmisessd muutettaessa EU:n taloutta vihredksi,
digitaaliseksi ja selviytymiskykyiseksi; koronaviruskriisitoimista (ja elpymis- ja
palautumistukivilineestd) saatujen kokemusten pohtiminen; suhdanteita tasoittava
finanssipolititkka ja lyhyen aikavilin vakauttamismahdollisuuksien luominen; ja miten
voidaan yksinkertaistaa julkisen talouden kehyksia, lisdtd kansallista sitoutumista ja parantaa
noudattamisen valvontaa. Myos Ukrainaan kohdistuvan hyokkdyksen mahdolliset pitkdn
aikavilin vaikutukset selviytymiskykyyn ja turvallisuuteen on otettu esiin. Lisdksi euroalueen
jasenet keskustelevat euroalueeseen liittyvistd ndkokohdista. Tulevina kuukausina on
suunnitteilla lisdkeskusteluja keskeisten sidosryhmien (esim. Euroopan finanssipoliittinen
komitea) ja tutkijoiden/asiantuntijoiden kanssa. Yhteenvetokeskusteluja on tdméanhetkisten
suunnitelmien mukaan tarkoitus kdyda heindkuussa sekd ministeritasolla Ecofin-neuvostossa
ettd euroryhmaén jiasenten keskuudessa.

Komissio antaa kiynnissi olevan julkisen keskustelun ja jasenvaltioiden kanssa
kaytivien keskustelujen pohjalta suuntaviivoja mahdollisista muutoksista talouden
ohjausjirjestelmain. Tavoitteena on  paidsti  tulevista toimista laajaan
yhteisymmaérrykseen hyvissi ajoin ennen vuotta 2023. Komission ndkemys on, ettd
keskusteluissa on ollut esilld useita keskeisid kysymyksid, joissa konkreettisempi lisdtyo voisi
luoda pohjaa yhteisymmarrykselle EU:n tulevasta finanssipoliittisesta kehyksesta.

e Velkakestivyyden varmistaminen ja kestivin kasvun edistiminen investointien
ja uudistusten avulla ovat EU:n finanssipoliittisen kehyksen onnistumisen
kannalta keskeisid. Julkisen talouden kestivyyden varmistaminen alentamalla
korkeaa julkisen talouden velkasuhdetta realistisella, asteittaisella ja pitkdkestoisella
tavalla on keskeistd. EU:n finanssipoliittisella kehykselld olisi kannustettava toimiviin
keskipitkdn aikavélin velanvdhentdmisstrategioihin, joissa keskitytddn julkisen
talouden vakauttamiseen, julkisen talouden laatuun ja koostumukseen sekd kasvun
edistdmiseen. Kehyksen olisi oltava johdonmukainen suhteessa nykyisiin ja tuleviin
haasteisiin, ja silld olisi oltava asianmukainen rooli riittdvdn investointitason
ylldpitimisessd. Julkiset investoinnit on pidettidvd tulevina vuosina suurina, mikd
korostaa julkisen talouden hyvén koostumuksen ja laadun edistdmisen merkitysti
kestdvian ja osallistavan kasvun varmistamisessa. EU:n finanssipoliittisella kehyksella
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olisi asianmukaisesti kannustettava kansallisiin investointeihin ja uudistuksiin
kiinnittden erityistd huomiota siihen, ettd jdsenvaltioiden investointi- ja uudistustoimet
olisivat kansallisten ja EU:n tavoitteiden kanssa johdonmukaisia.

Keskipitkin aikavilin korostaminen EU:n finanssipoliittisessa valvonnassa
vaikuttaa lupaavalta toimintatavalta Jisenvaltioiden julkisen talouden kehitysta
olisi edelleen seurattava joka wvuosi sdilyttden monenvélisen finanssipoliittisen
koordinoinnin mydnteiset tekijit. Jos EU:n tasolla annetaan selkedd ohjausta,
jdsenvaltioiden paremmat mahdollisuudet laatia ja toteuttaa julkisen talouden
sopeutussuunnitelmansa keskipitkdlld aikavélilld ja sisdllyttdd investointi- ja
uudistusohjelmansa julkisen talouden kehityspolkuun voisivat samalla vahvistaa
sitoutumista ja siten parantaa noudattamista.

Keskustelua siitd, mitid elpymis- ja palautumistukivilineen rakenteesta,
hallinnointitavasta ja toiminnasta voidaan oppia, olisi jatkettava. Painopisteeni
olisi oltava sitoutumisen, keskindisen luottamuksen, noudattamisen valvonnan ja
talous- ja finanssipoliittisen ulottuvuuden sekd EU:n ja kansallisen ulottuvuuden
vélisen vuorovaikutuksen parantaminen. Elpymis- ja palautumistukivilineessi
noudatettua sitoumuksiin perustuvaa politilkan koordinointia kannattaa tarkastella
ldhemmin. Siind kansallinen sitoutuminen toimenpiteiden suunnitteluun ja tuloksiin
on vahvaa ja koordinointi perustuu jdsenvaltioille ennakolta annettuun uudistuksia ja
investointeja koskevaan ohjaukseen. Talouspolitilkan EU-ohjausjakson olisi
jatkossakin oltava talous- ja tyOllisyyspolitiikkojen yhdennetyn valvonnan ja
koordinoinnin viitekehys.

Yksinkertaistaminen, kansallisen sitoutumisen vahvistaminen ja noudattamisen
valvonnan parantaminen ovat keskeisii tavoitteita. Nykyinen kehys perustuu
muuttujiin, jotka eivédt ole todennettavissa ja ovat herkkid muutoksille ja joihin
suhdannetilanne vaikuttaa. Se sisdltdd myOs monimutkaisia tulkintasddnnoksid ja
erilaisia joustolausekkeita, jotka tekevit kehyksen soveltamisesta monimutkaista ja
vihentavit ldpindkyvyyttd. Tarvitaan yksinkertaisempia finanssipoliittisia sdantdjé,
joiden noudattamisen arvioimisessa kéytetddn EU:n tasolla yhtd toiminnallista saantoa
ja todennettavissa olevia indikaattoreita, kuten nettomenojen kokonaismairaa.
Kannattaisi my0s pohtia, olisiko kehyksen tdytdntéonpano tuloksellisempaa, jos
keskityttdisiin  perussopimuksessa tarkoitettuihin  vakaviin  finanssipoliittisiin
virheisiin. Namid paddméidrdt ovat yhteydessd toisiinsa. Yksinkertaisempi kehys
parantaisi erityisesti EU:n julkisen talouden valvonnan ymmérrettdvyyttd ja siten
osaltaan selkeyttdisi viestintdd, lisdisi sitoutumista, parantaisi sdintjen noudattamista
ja vahvistaisi noudattamisen valvontaa. Lisdksi, jos jdsenvaltioille annettaisiin
enemmain litkkumavaraa julkisen talouden kehityspolun méarittimisessé, komission ja
neuvoston olisi tasapainon siilyttdmiseksi valvottava sddntdjen noudattamista
tiukemmin tapauksissa, joissa sddnt6jd ei noudateta.
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5. Seuraavat vaiheet

Tiedonannossa annetaan vuodeksi 2023 alustavaa finanssipoliittista ohjausta, jota
piivitetidn tarvittaessa viimeistiin osana talouspolitiikan EU-ohjausjakson
kevitpakettia toukokuussa 2022. Tulevassa ohjauksessa otetaan edelleen huomioon
maailmanlaajuinen taloustilanne, kunkin jdsenvaltion erityistilanne ja keskustelu talouden
ohjausjirjestelmistd. Talousndkymien kehittymistd seurataan tiiviisti, ja ne otetaan
asianmukaisesti huomioon. Jisenvaltioita kehotetaan ottamaan timéd ohjaus vakaus- ja
lahentymisohjelmissaan huomioon.
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Liite
Luettelo jdsenvaltioiden vakaus- ja ldhentymisohjelmissa toimitettavista lisdtaulukoista.
Pakolliset tiedot on lihavoitu.

Taulukko elpymis- ja palautumistukivilineen vaikutuksista ohjelmassa esitettyihin kehitysarvioihin — LAINAT

Ohjelmassa ennakoitu rahavirta elpymis- ja palautumistukivélineen lainoista (% suhteessa BKT:hen)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Elpymis- ja palautumistukivilineen lainat EU:lta

Elpymis- ja palautumistukiviilineen lainojen takaisinmaksut EU:lle

Elpymis- ja palautumistukivilineen lainoilla rahoitettavat menot (% suhteessa BKT:hen)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Palkansaajakorvaukset D.1
Vilituotekaytto P.2
Sosiaalietuudet D.62 + D.632
Korkomenot D.41
Tukipalkkiot, maksetut D.3
Tulonsiirrot D.7

JUOKSEVAT MENOT YHTEENSA

Kiinteiin piioman bruttomuodostus P.51g
Pid nsiirrot D.9

PAAOMAMENOT YHTEENSA

Muut elpymis- ja palautumistukiviilineen lainoilla rahoitettavat kustannukset (% suhteessa BKT:hen)!

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Verotulojen viheneminen
Muut tuloihin vaikuttavat kustannukset

Rahoitustaloustoimet

Taulukko elpymis- ja palautumistukivilineen vaikutuksista ohjelmassa esitettyihin kehitysarvioihin — AVUSTUKSET

Elpymis- ja palautumistukivilineen avustuksista saatavat tulot (% suhteessa BKT:hen)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Tuloennusteisiin sisdltyvit elpymis- ja
palautumistukivilineen avustukset

Elpymis- ja palautumistukivilineen avustukset EU:Ita

Elpymis- ja palautumistukivilineen avustuksilla rahoitettavat menot (% suhteessa BKT:hen)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Palkansaajakorvaukset D.1
Vilituotekaytto P.2
Sosiaalietuudet D.62 + D.632
Korkomenot D.41
Tukipalkkiot, maksetut D.3
Tulonsiirrot D.7

JUOKSEVAT MENOT YHTEENSA

Kiintefin péi n brutt dostus P.51g
Pii nsiirrot D.9

PAAOMAMENOT YHTEENSA

Muut elpymis- ja palautumistukivilineen avustuksilla rahoitettavat kustannukset (% suhteessa BKT:hen)'

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Verotulojen viheneminen
Muut tuloihin vaikuttavat kustannukset

Rahoitustaloustoimet

Taulukko ohjelman mukaisesti hyviksytysti/ilmoitetusta takauskannasta

Ehdollisten -
. Arvioitu
. . . PP velkojen w o
Toimenpiteet Hyviksymispdivi . s e o kiytto (%o
enimméiismiara (% hteessa)
suhteessa BKT:hen) suiteess
Covid-19-toimet
Vilisumma
Muut
Vilisumma
Yhteensii
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Huom. Tdmé taulukko korvaa vakaus- ja kasvusopimusta koskevien kiytdnnesaéntdjen taulukon 7.
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