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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 600/2014! (MiFIR) reguluje
funkcjonowanie obrotu w UE. Ostatnie zmiany ustawodawcze w MiFIR wprowadzono
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/7912 (,,przeglad MiFIR”).
W ramach przegladu MiFIR usunigto gtowne przeszkody utrudniajace utworzenie trzech
systemOw publikacji informacji skonsolidowanych, po jednym dla kazdej z nastepujacych
klas aktywow: (i) obligacji; (ii) akcji ifunduszy inwestycyjnych typu ETF; oraz (iii)
instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
W wyniku przegladu MiFIR zwigkszono rowniez przejrzysto$¢ i konkurencyjnos¢ rynkow
UE w wymiarze globalnym. Poniewaz dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2014/65/UE* (MIiFID II) réwniez zawiera przepisy dotyczace systemow publikacji informacji
skonsolidowanych i przejrzystosci, rownolegle z przegladem MiFIR dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/790* zmieniono MiFID II. Oba akty zmieniajace zostaty
opublikowane w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 8 marca 2024 r. 1 weszlty w zycie
28 marca 2024 .

Zgodnie zart. 5 MiFIR stosowanie zwolnien zobowiazku upubliczniania informacji
w odniesieniu do instrumentéw udzialowych powinno zosta¢ zawieszone, gdy wolumen
obrotu tymi instrumentami osiggnie okreslony prég, zwany réwniez ,,pulapem wolumenu”.
W ramach przegladu MiFIR wprowadzono zmiany w art. 5 MiFIR w celu uproszczenia
stosowania pulapu wolumenu, w szczeg6lnosci poprzez zastgpienie podwojnego pulapu
wolumenu ogélnounijnym pojedynczym putapem wolumenu ustalonym na poziomie 7 %
calkowitego wolumenu obrotu we wszystkich systemach obrotu wcatej UE w ciagu
poprzedzajacych 12 miesigcy. Pojedynczy putap wolumenu ma zastosowanie wytacznie do
transakcji przeprowadzanych w ramach zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia. Ponadto
w celu zmniejszenia obcigzen sprawozdawczych dla uczestnikoéw rynku Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) podjal decyzj¢ o zaprzestaniu stosowania
podwdjnego putapu wolumenu oraz o wykorzystywaniu danych dotyczacych transakcji
zgtaszanych na podstawie art. 26 MiFIR do wyliczania putapu wolumenu®. Bioragc pod uwage

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173
z 12.6.2014, s. 84, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2014/600/07).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/791 z dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do zwigkszenia przejrzystosci danych, usuwania
przeszkdd w powstawaniu systeméw publikacji informacji skonsolidowanych, optymalizacji
obowigzkéw obrotu oraz zakazu otrzymywania platnosci za przeptyw zlecen (Dz.U. L, 2024/791,
8.3.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L
173 212.6.2014, s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/2025-01-17).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/790 z dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajaca
dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (Dz.U. L, 2024/790, 8.3.2024,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/0j).

ESMA przeprowadzil specjalng weryfikacje poprawnosci projektu, aby ocenié, czy dane dotyczace
transakcji zglaszane zgodnie z art. 26 MiFIR mozna wykorzysta¢ rowniez do wyliczenia putapu
wolumenu. Bioragc pod uwagg pozytywne wyniki tej weryfikacji, ESMA podjat decyzj¢ o zaprzestaniu
stosowania podwodjnego pulapu wolumenu. Aby uzyska¢ wigcej informacji, zob. sprawozdanie
koncowe dotyczace przejrzystosci w odniesieniu do instrumentow udzialowych opublikowane 16
grudnia 2024 r. (ESMA74-2134169708-7636 final Report on equity transparency).
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te zmiany, nalezy zaktualizowaé rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/577°
w sprawie mechanizmu putapu wolumenu oraz przekazywania informacji na potrzeby
przejrzystosci 1 innych wyliczen.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Zgodnie zart. 10 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 przed przedtozeniem Komisji
projektu regulacyjnych standardow technicznych ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje
publiczne’ z zainteresowanymi stronami. Skonsultowat sie réwniez z Grupa Interesariuszy
z Sektora Gield i Papieréw Warto§ciowych. ESMA przeprowadzit analiz¢ kosztéw i korzysci,
ktora zostata uwzgledniona w sprawozdaniu koncowym wraz z wynikami dzialan
konsultacyjnych®. W kwietniu 2025 r. ESMA przestat Komisji sprawozdanie koncowe.
Nastepnie ESMA przeprowadzit konsultacje publiczne w sprawie kompleksowego podejscia
do uproszczenia sprawozdawczosci dotyczacej transakcji finansowych’. Konsultacje te maja
wpltyw na tre$¢ tych regulacyjnych standardéw technicznych, poniewaz ESMA postanowit
wstrzymaé swoja wezesniejsza decyzje o zaprzestaniu gromadzenia danych referencyjnych na
potrzeby wyliczen do celow przejrzystosci w systemie przejrzystosci instrumentow
finansowych. W szczeg6lnosci ESMA  zwrécit sie do Komisji o usuni¢cie z tych
regulacyjnych standardow technicznych odpowiedniej klauzuli wygasnigcia.

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO
o W art. 1 okreslono zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/577.
o W art. 2 okres$lono, kiedy niniejsze rozporzadzenie delegowane wchodzi w zycie.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/577 zdnia 13 czerwca 2016 r. uzupehliajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow instrumentow
finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych mechanizmu
putapu wolumenu oraz przekazywania informacji na potrzeby przejrzystosci i innych wyliczen (Dz.U. L
87 231.3.2017, s. 174, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/577/0j).

Dokument konsultacyjny jest dostepny na stronie: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-
07/ESMA74-2134169708-7011_MiFIR_Review_CP_3.pdf.

ESMA, sprawozdanie koncowe dotyczace zglaszania przez podmiot systematycznie internalizujacy
transakcje (nowy wykonawczy standard techniczny), wyliczen putapu wolumenu i wyliczen
dotyczacych przejrzystosci (regulacyjny standard techniczny 3) oraz automatycznych mechanizméw
zawieszania obrotu (nowy regulacyjny standard techniczny 7a) jest dostgpne pod adresem: ESMA74-
2134169708-7780_Final Report_on_SI notification__volume cap_and_circuit_breakers.pdf.
Zaproszenie do zglaszania uwag jest dostgpne pod adresem: Usprawnienie sprawozdawczosci
dotyczacej transakcji finansowych: ESMA zaprasza do zglaszania opinii.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
z dnia 20.2.2026 r.

zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniu

delegowanym (UE) 2017/577 w odniesieniu do pulapu wolumenu i przekazywania

informacji na potrzeby przejrzystosci i innych wyliczen

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15
maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentoéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012'°, w szczegolnosci jego art. 5 ust. 9 i art. 22 ust. 3,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/790'! zmieniono definicje
»podmiotu systematycznie internalizujgcego transakcje” okreslong wart. 4 ust. 1
pkt 20 dyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady 2014/65/UE'2. Zmiana ta
doprowadzita do zastgpienia kryteriow ilosciowych, takich jak czestos¢,
systematyczno$¢ 1znaczne wielkoSci, oceng jakosciowa 1iograniczyla t¢ oceng
wylacznie do instrumentéw udzialowych, pozostawiajac firmie inwestycyjnej
mozliwo$¢ wyboru statusu podmiotu systematycznie internalizujacego transakcje
w odniesieniu do instrumentéw innych niz udzialowe. Nalezy zatem usung¢
z rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/577"'% spoczywajacy na systemach
obrotu, zatwierdzonych podmiotach publikujacych 1dostawcach informacji
skonsolidowanych obowigzek przekazywania ich wlasciwym organom danych
wymaganych do przeprowadzenia wyliczen okreslonych w art. 12—15 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565', ktére wykorzystywano do oceny, czy zostaty
spetnione odpowiednie kryteria ilo§ciowe.

Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/790 z dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajaca
dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (Dz.U. L, 2024/790, 8.3.2024,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/0j).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L
173, 12.6.2014, ELI: http://data.curopa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/577 zdnia 13 czerwca 2016 r. uzupehiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych mechanizmu
pulapu wolumenu oraz przekazywania informacji na potrzeby przejrzystosci i innych wyliczen (Dz.U. L
87,31.3.2017, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/577/0j).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 zdnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych
1 warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poj¢é zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/0j).
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2)

€)

(4)

©)

(6)

Do celow przejrzystosci 1 innych wyliczen dane sg obecnie przekazywane w formacie
XML. Aby odzwierciedli¢ obecng praktyke nadzorcza, nalezy zmieni¢ rozporzadzenie
delegowane (UE) 2017/577 w celu sprecyzowania, ze w odniesieniu do danych
przekazywanych do celow przeprowadzania wyliczen, ktore maja miejsce w uprzednio
okreslonych terminach lub zuprzednio okreslong czestotliwoscig, powinien by¢
stosowany format XML.

Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) 1 wlasciwe
organy mogg by¢ zmuszone do zwrdcenia si¢ o dane na zasadzie ad hoc do systemow
obrotu, zatwierdzonych podmiotow publikujagcych 1 dostawcow  informacji
skonsolidowanych w ramach swojej oceny przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej
oraz systeméw dotyczacych obowigzku obrotu. Aby umozliwi¢ skuteczne dostarczanie
danych 1iich konsolidacj¢ z podobnymi danymi z innych zrédel, ESMA i wlasciwe
organy powinny, w przypadku wnioskow o udzielenie danych ad hoc, mie¢ mozliwo$¢
okreslenia formatu, wjakim dane te powinny by¢ przekazywane. Aby
zminimalizowa¢ obcigzenie uczestnikow rynku, ESMA 1 wlasciwe organy powinny
w jak najwigkszym stopniu opieraé si¢ na istniejgcych zbiorach danych, w tym danych
dotyczacych transakcji zglaszanych zgodnie zart.26 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, i korzysta¢ z mozliwosci sktadania wnioskéw o udzielenie danych ad
hoc tylko w razie konieczno$ci.

Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2024/791'° zmieniono

rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 poprzez przedluzenie do pigciu lat obowigzku
przechowywania dokumentacji przez operatoréw systemoOw obrotu, zatwierdzone
podmioty publikujace i dostawcéw informacji skonsolidowanych. Zmiang t¢ nalezy
odzwierciedli¢ w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/577.

ESMA ocenil, czy dane dotyczace transakcji zgloszone zgodnie z art. 26
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 mozna wykorzysta¢ do wyliczenia catkowitego
wolumenu obrotéw instrumentem finansowym w Unii oraz wartoSci procentowej
obrotow instrumentem finansowym w Unii przeprowadzonych w ramach zwolnienia
dotyczacego kursu odniesienia, o ktorym mowa w art. 5 tego rozporzadzenia. Biorac
pod uwage pozytywne wyniki tej oceny oraz potrzebe zmniejszenia obcigzenia
sprawozdawczego uczestnikow rynku, ESMA oglosit, ze dane dotyczace transakcji
zglaszane zgodnie z art. 26 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 beda wykorzystywane
do uzyskania dokladnego pomiaru catkowitego wolumenu obrotow w podziale na
instrumenty finansowe oraz wartosci procentowej obrotow przeprowadzonych w catej
Unii w ramach zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia, o ktérym mowa w art. 5
tego rozporzadzenia. Nalezy zatem uchyli¢ art. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2017/577 dotyczacy wymogow sprawozdawczych dla systemow obrotu i dostawcoéw
informacji skonsolidowanych na potrzeby mechanizmu pulapu wolumenu, a takze
wymogi dla wlasciwych organdéw dotyczace przekazywania ESMA informacji na
potrzeby mechanizmu putapu wolumenu okreslone w art. 7. Nalezy rowniez uchyli¢
zalacznik do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/577, w ktorym okre§lono
formaty zgloszenia na potrzeby mechanizmu putapu wolumenu.

Art. 7 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/577 zobowiazuje wiasciwe organy do
przekazywania ESMA danych, ktore otrzymaly od systemu obrotu, zatwierdzonego

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/791 z dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do zwigkszenia przejrzystosci danych, usuwania
przeszkéd w powstawaniu systemow publikacji informacji skonsolidowanych, optymalizacji
obowiazkow obrotu oraz zakazu otrzymywania platnosci za przeptyw zlecen (Dz.U. L, 2024/791,
8.3.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).
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(7

(8)
©)

(10)

podmiotu publikujacego lub dostawcy informacji skonsolidowanych, w odniesieniu do
obowigzku obrotu instrumentami pochodnymi. Aby odzwierciedli¢ obecng praktyke
nadzorczg, zgodnie zktérg systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace
i dostawcy informacji skonsolidowanych przekazuja dane bezposrednio ESMA,
nalezy zatem ustanowi¢ obowigzek bezposredniego przekazywania danych ESMA.

Art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 dotyczacy pulapu wolumenu zostat
zmieniony rozporzadzeniem (UE) 2024/791 poprzez zastgpienie podwojnego putapu
wolumenu ogoélnounijnym pojedynczym pulapem wolumenu ustalonym na poziomie
7 %. Rozporzadzeniem (UE) 2024/791 usuni¢to roéwniez zzakresu transakcji
podlegajacych putapowi wolumenu transakcje przeprowadzane w ramach zwolnienia,
o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 lit. b) ppkt (i) rozporzadzenia nr 600/2014 (zwolnienie
dotyczace negocjowanych transakcji w odniesieniu do instrumentow plynnych),
1umozliwiono systemom obrotu zawieszenie korzystania ze zwolnienia, o ktérym
mowa wart.4 ust. 1 lit. a) tego rozporzadzenia (zwolnienie dotyczace kursu
odniesienia), na podstawie danych dotyczacych transakcji publikowanych co kwartat
przez ESMA. Ponadto dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1024!¢
wprowadzono zharmonizowang definicj¢ ,formatu nadajacego si¢ do odczytu
maszynowego”’ majaca zastosowanie do organéw sektora publicznego. Nalezy zatem
zmieni¢ art. 8 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/577 dotyczacy wymogow
publikacji przez ESMA na potrzeby putapu wolumenu, aby odzwierciedli¢ te zmiany.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/577.

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw
technicznych przedlozony Komisji przez ESMA.

ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych
standardow technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
dokonat analizy potencjalnych powigzanych kosztéw ikorzySci oraz zwrdcit si¢
oopini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gietd iPapierow WartoSciowych
powotanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
nr 1095/2010",

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/577

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/577 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 1 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) uchyla sig lit. e);
b) lit. ) 1 g) otrzymujg brzmienie:

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1024 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie
otwartych danych iponownego wykorzystywania informacji sektora publicznego (Dz.U. L 172
7226.6.2019, s. 56, ELI: http://data.curopa.eu/eli/dir/2019/1024/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield
i Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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2)

3)
4)

1) standardowej wielkosci rynkowej majgcej zastosowanie do podmiotow
systematycznie internalizujgcych transakcje na instrumentach udziatowych
1 podobnych;

g) w przypadku instrumentéw udzialowych i podobnych — catkowitego
wolumenu obrotéw w Unii w podziale na instrumenty finansowe w ciggu
poprzedzajacych 12 miesigcy oraz wartosci procentowej obrotow kazdym
instrumentem finansowym przeprowadzonych wcatej Unii w ramach
zwolnienia, o ktérym mowa wart.4 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, w ciggu poprzedzajacych 12 miesigcy;”;

art. 2 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 2
Tres¢ wnioskow o udzielenie danych i informacji, ktore maja by¢
zglaszane

1. Do celow wyliczen, ktore majg miejsce w uprzednio okreslonych terminach
lub zuprzednio okreslong czestotliwoscia, systemy obrotu, zatwierdzone
podmioty publikujace idostawcy informacji skonsolidowanych przekazuja
ESMA iswoim wlasciwym organom wszystkie dane wymagane do
przeprowadzenia wyliczen okreslonych w nastepujacych rozporzadzeniach:

a)  rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587;
b)  rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/583;
c) rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/567.

2. Wnioski ESMA 1 wlasciwych organdéw o udzielenie informacji ad hoc do
celow art. 22 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 zawieraja nazwe
jednostki dokonujacej zgloszenia oraz wszelkie szczegélowe informacje
niezbedne do celéw wniosku.

3. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace 1 dostawcy informacji
skonsolidowanych przekazuja ESMA iswoim wlasciwym organom na ich
wniosek wszystkie dane, ktore ESMA ma bra¢ pod uwage zgodnie
z rozporzadzeniem delegowanym (UE) 2016/2020 wzgledem instrumentow
finansowych nieudziatowych, w tym dane dotyczace:

a)  S$redniej czestotliwosci transakcji;
b)  $redniej wielkosci 1 rozdziatu transakcji;
c) liczby i rodzaju uczestnikdéw rynku;

d) Sredniej warto$ci spreadow.”;

w art. 3 uchyla si¢ ust. 3;

art. 4 1 5 otrzymujg brzmienie:

HwArtykut 4

Format wnioskow o udzielenie danych

1. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji
skonsolidowanych przekazujg dane, o ktorych mowa wart.2 ust. 1, we
wspoOlnym formacie XML.
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S)
6)

7)

2. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace 1 dostawcy informacji
skonsolidowanych przekazuja dane, o ktérych mowa wart.2 ust.2 13,
w formacie wskazanym we wniosku.

Artykut 5
Rodzaje danych, ktére musza by¢ przechowywane, oraz okres ich
przechowywania przez systemy obrotu, zatwierdzone podmioty
publikujace i dostawcow informacji skonsolidowanych

1. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji
skonsolidowanych  przechowuja  wszystkie  dane  wymagane  do
przeprowadzenia wyliczen, o ktérych mowa wart. 2 ust. 1, przez pig¢ lat,
niezaleznie od tego, czy informacje te podano do wiadomosci publicznej.

2. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji
skonsolidowanych przechowuja wszystkie dane, o ktore mogg wystgpic
z wnioskiem ESMA lub wlasciwe organy zgodnie z art. 2 ust. 2 i 3, przez pigé
lat, niezaleznie od tego, czy informacje te podano do wiadomosci publiczne;j.”;

uchyla sig art. 6;

art. 7 otrzymuje brzmienie:

a)

b)

tytut otrzymuje brzmienie:

SArtykut 7
Wymogi sprawozdawcze dla systemow obrotu, zatwierdzonych podmiotow
publikujacych i dostawcow informacji skonsolidowanych wobec ESMA na
potrzeby obowiazku obrotu instrumentami pochodnymi’;

uchyla si¢ ust. 1;
ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace 1 dostawcy informacji
skonsolidowanych bez zbednej zwloki i nie poézniej niz w terminie trzech dni
roboczych od daty otrzymania przedmiotowych danych przekazuja ESMA
dane w celu ustalenia, czy instrumenty pochodne posiadaja wystarczajaca
ptynnos¢, jak okreslono w art. 1 ust. 1 lit. h).”;

art. 8 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 8
Wymogi publikacji przez ESMA na potrzeby mechanizmu pulapu
wolumenu

1. ESMA publikuje pomiary catkowitego wolumenu obrotoéw w odniesieniu do
poszczegolnych instrumentdw finansowych w ciggu poprzedzajacych 12
miesiecy oraz wartosci procentowe obrotéw przeprowadzonych w ramach
zwolnienia  dotyczacego kursu odniesienia wcalej Unii w ciagu
poprzedzajacych 12 miesigcy zgodnie zart.5 ust.4 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 nie pdzniej niz do godziny 22.00 czasu $rodkowoeuropejskiego
siodmego dnia roboczego po uptywie marca, czerwca, wrze$nia i grudnia
kazdego roku kalendarzowego

2. Informacje, o ktorych mowa wust. 1, s3 publikowane bezptatnie,
w formacie nadajacym si¢ do odczytu maszynowego 1iodczytu przez
cztowieka, jak okreslono wart.2 pkt4 rozporzadzenia Parlamentu
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Europejskiego 1 Rady (UE) 2023/2859* oraz w art. 13 ust. 5 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2017/567.

3. Jezeli instrument finansowy jest w Unii przedmiotem obrotu w wigcej niz
jednej walucie, ESMA przelicza wszystkie wolumeny na euro przy uzyciu
srednich kurséw walutowych obliczonych na podstawie dziennych kursow
referencyjnych walut obcych wobec euro opublikowanych przez Europejski
Bank Centralny na jego stronie internetowej w ciggu poprzednich 12 miesiecy.
ESMA wykorzystuje te przeliczone wolumeny do wyliczenia i opublikowania
catkowitego wolumenu obrotow oraz warto$ci procentowych obrotow
przeprowadzonych w ramach zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia
w catej Unii, jak okreslono w ust. 1.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859 z dnia 13 grudnia
2023 r. w sprawie ustanowienia europejskiego pojedynczego punktu dostgpu zapewniajacego
scentralizowany dostep do publicznie dostgpnych informacji majacych znaczenie dla ustug
finansowych, rynkéw kapitatlowych izréwnowazonego rozwoju (Dz.U. L, 2023/2859,

20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j.”’;

8) uchyla si¢ zalgcznik.

Artykut 2
Wejscie w zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 20.2.2026 .

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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