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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL FORSLAGET
. Motiv och syfte med forslaget

Kommissionen betonar vikten av att investera i viktig teknik och nyckelsektorer for att driva pa
tillvixt och konkurrenskraft 1 unionen. I sina politiska riktlinjer f6r kommissionen 20242029
kombinerar kommissionens ordférande Ursula von der Leyen investeringar med ambitionen att
gora det enklare fOor foretagen genom att minska den administrativa bordan och
rapporteringsskyldigheterna. Som en uppfoljning av dessa strategiska delmal offentliggjorde
kommissionen i januari 2025 En konkurrenskrafiskompass for EU' som tillkinnager en giv for
en ren industri som syftar till att sékerstélla att unionen forblir en attraktiv plats for tillverkning,
och frimja ren teknik och nya cirkuléra affirsmodeller, for att uppna de dverenskomna mélen
om utfasning av fossila branslen.

Mot denna bakgrund har InvestEU-programmet, unionens storsta riskdelningsinstrument for att
stodja prioriterade investeringar inom unionen, vilket ocksa papekas i Draghi-rapporten, lyckats
mobilisera investeringar dir marknadsmisslyckanden annars skulle hamma dem. Tack vare sin
partiella avsdttning och multiplikatoreffekt erbjuder InvestEU ett budgetmassigt effektivt
instrument for att tillgodose stora investeringsbehov pa prioriterade omrdden genom att
mobilisera offentliga och privata investeringar. Detta dr sdrskilt relevant mot bakgrund av
begrinsade offentliga finanser. InvestEU é&r inriktat pd ett brett spektrum av viktiga
politikomrédden, men ett starkt fokus ldggs pa investeringar som kan stodja mélen for
konkurrenskraftskompassen, given for en ren industri och den digitala innovationen och
omstéllningen, inbegripet stdd till uppstartsforetag och expanderande foretag. InvestEU ar ett
mangsidigt instrument som kan stddja investeringsverksamhet inom olika politikomréden i
enlighet med unionens foranderliga och framvixande prioriteringar.

Interimsutvirderingen av InvestEU-programmet, som offentliggjordes i september 20242,
belyste behovet av att Gvervdga olika sitt att oka InvestEU:s finansiella kapacitet under
aterstoden av programperioden och minska den administrativa bordan for viktiga berdrda
parter. I interimsutvéirderingen rekommenderades dessutom att sdkerstdlla kontinuitet 1 de
finansiella produkter som erbjuds marknaden och undvika avbrott, eftersom detta inte bara
skulle skapa en lucka i det vdlbehovliga unionsstodet till politiska prioriteringar utan ocksa
skulle 6ka komplexiteten for de finansiella intermediédrerna och slutmottagarna.

Fram till i juni 2024 berdknas InvestEU ha mobiliserat investeringar pa 280 miljarder EUR,
varav 201 miljarder EUR (néra 70 %) fran den privata sektorn. InvestEU spelar en viktig roll
nir det giller att ta itu med finansiella hinder och driva pa de investeringar som krivs for
konkurrenskraft, forskning och innovation, utfasning av fossila branslen och miljoméssig och
social héllbarhet. Nastan 45 % av den volym av transaktioner som undertecknats inom ramen
for InvestEU stoder klimatmaélet.

! COM(2025) 30 final.

2 https://commission.europa.eu/about/departments-and-executive-agencies/economic-and-financial-
affairs/evaluation-reports-economic-and-financial-affairs-policies-and-spending-activities/interim-evaluation-
investeu-programme_en



https://commission.europa.eu/about/departments-and-executive-agencies/economic-and-financial-affairs/evaluation-reports-economic-and-financial-affairs-policies-and-spending-activities/interim-evaluation-investeu-programme_en
https://commission.europa.eu/about/departments-and-executive-agencies/economic-and-financial-affairs/evaluation-reports-economic-and-financial-affairs-policies-and-spending-activities/interim-evaluation-investeu-programme_en
https://commission.europa.eu/about/departments-and-executive-agencies/economic-and-financial-affairs/evaluation-reports-economic-and-financial-affairs-policies-and-spending-activities/interim-evaluation-investeu-programme_en

SV

Mot bakgrund av denna utveckling foreslds en dndring av InvestEU-forordningen® for att
mdjliggora en effektivare anviandning av befintliga resurser genom att 6ka EU-garantins storlek
och dess avsittning genom anvidndning av aterfloden frdn Europeiska fonden for strategiska
investeringar (Efsi) och fran tidigare instrument* och genom att kombinera InvestEU-portféljen
med stod fran unionens budget inom ramen for Efsi och andra tidigare finansieringsinstrument
(FSE:s skuldinstrument och InnovFins kreditinstrument), vilket ger fortsatt stod till foretag och
projekt under de tva sista aren av denna programperiod. Dessa kombinationer kan minska
budgetintdkterna (i forhallande till dterfloden eller Gverskott fran dldre instrument). De skulle
dock ocksé leda till betydande finansiella effektivitetsvinster genom att skapa en mojlighet till
Okad garantitdckning for strategiska investeringar inom unionens centrala prioriterade omraden,
vilket skulle leda till ytterligare investeringar pa omkring 25 miljarder EUR som kan forvintas
mobiliseras och genom att leda till en 6kad diversifiering av risker som underbyggs av samma
avsattningar. De skulle ocksa leda till en rationalisering av rapporteringen for EIB och EIF, om
an med vissa specifika uppgifter som ska ldmnas till kommissionen for redovisningen.

De fOreslagna éndringarna forvintas mobilisera omkring 50 miljarder EUR 1 ytterligare
offentliga och privata investeringar. Den Okade InvestEU-kapaciteten kommer framst att
anvindas for att finansiera verksamhet med hogre risk till stod for prioriterad unionspolitik,
sasom den verksamhet som beskrivs 1 konkurrenskraftskompassen — som omfattar
tekniksektorer som kommer att ha betydelse for morgondagens ekonomi, sdsom digital
spetsteknik — och given for en ren industri, samt eventuella nya initiativ pa prioriterade omradden
sasom  forsvarsindustripolitik  inklusive rymdtillgangar, verksamhet med dubbla
anvandningsomraden eller militir rorlighet. En sddan 6kad investeringskapacitet inom de fyra
komponenterna kommer att bidra till unionen f6r kompetens och arbetstillfdllen av god kvalitet.
Mer specifikt kan den tillkommande kapaciteten anvindas for att stodja eget kapital och ddrmed
likstallt kapital 1 mycket innovativa och riskfyllda projekt, skulder med hogre risk sdsom vissa
former av efterstidllda skulder, garantiinstrument och andra instrument for att stodja expansion
av innovativa foretag i synergi med Europeiska innovationsridet, samt garantera produkter som
ar inriktade pad innovation, digitalisering, digital teknik och digital infrastruktur, den grona
omstdllningen av mindre foretag, sociala investeringar och kompetens samt investeringar i
fonder som stoder uppstartsforetag och expanderande foretag inom ren teknik och djupteknik,
samt utfasning av fossila brénslen 1 foretag. Den exakta produktmixen, politikmixen och
riskdelningsarrangemangen kommer att utvecklas och dverenskommas mellan kommissionen
och InvestEU:s genomférandepartner och aterspeglas i InvestEU-garantiavtalen, i syfte att rikta
in sig pa aktuella utmaningar och politiska prioriteringar.

Det foreslds att medlemsstaternas mojligheter inom medlemsstatskomponenten att utnyttja
fonder under delad forvaltning, inom faciliteten for aterhdmtning och resiliens eller frdn andra
nationella budgetfonder fOrstidrks, s& att medlemsstaterna ocksd kan bidra genom ett
finansieringsinstrument utdver den befintliga mgjligheten att bidra till EU-garantin.

Det behovs forenklingar av rapporteringen for InvestEU, Efsi och tidigare
finansieringsinstrument inom program for investeringsstdd for att minska rapporteringsbordan
for genomforandepartner, finansiella intermedidrer och slutmottagare. Forslaget bidrar till att
uppfylla kommissionens ataganden att minska den administrativa boérdan och
rapporteringsskyldigheterna med minst 25 % for alla foretag och med 35 % for sma och
medelstora foretag. Det kommer att ge betydande fordelar, med spridningseffekter pd de olika

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/523 av den 24 mars 2021 om inrdttande av
InvestEU-programmet och om éndring av forordning (EU) 2015/1017 (EUT L 107, 26.3.2021, s. 30).
Dessa instrument fortecknas i bilaga IV till InvestEU-forordningen.

SV



SV

aktorerna (genomfoOrandepartner, finansiella intermediérer, slutmottagare) med tanke pa
InvestEU:s mangskiktade struktur.

Till stod for konkurrenskraftskompassen och given for en ren industri och som ett bidrag till
unionens ekonomiska tillvixt och konkurrenskraft, kompetens och arbetstillfillen av hog
kvalitet syftar de foreslagna dndringarna av InvestEU-forordningen sammanfattningsvis till att
i) 0ka EU-garantins storlek och effektivitet, ii) Oka attraktionskraften hos InvestEU:s
medlemsstatskomponent och iii) forenkla den administrativa bérda som framfor allt orsakas av
rapporteringskraven.

Forslaget ska narmare bestamt tillhandahalla foljande:

— En Okning av EU-garantin med 2,5 miljarder EUR under den nuvarande
finansieringsperioden, med de motsvarande budgetmedel som kridvs for avsittningar som
harror fran Efsis 6verskott och aterfloden frén andra tidigare instrument tillgédngliga under
2025, 2026 och 2027. Denna 6kning av EU-garantin kommer att stddja mobiliseringen av
cirka 25 miljarder EUR i ytterligare privata och offentliga investeringar.

— Okade médjligheter till kombinationer av tillgéingligt stdd frdn unionens budget inom tre
tidigare program (Efsi, FSE:s skuldinstrument och InnovFins kreditinstrument) med
InvestEU-fonden for att forbéttra InvestEU-fondens effektivitet och stodja mobiliseringen
av cirka 25 miljarder EUR i ytterligare investeringar.

— En mojlighet for medlemsstaterna att bidra 1 fullt finansierad form till ett
finansieringsinstrument. Detta &r i synnerhet ett vérdefullt tilligg for finansierade
egetkapitalprodukter och for skuldprodukter som kan anvéndas i andra valutor dn euro utan
att unionens budget utsitts for valutarisk. Aven om forslaget i detta skede gors inom ramen
for InvestEU och kan anvdndas for nationella medel i1 enlighet med planerna for
aterhdmtning och resiliens, forutsatt att alla nddvéndiga steg kan slutforas fore augusti 2026,
och for andra nationella budgetfonder, skulle tillimpningen av denna mojlighet pé fonder
under delad forvaltning kréva begriansade efterfoljande dndringar av sektorsspecifika regler,
sa att den inte skulle vara omedelbart tillgénglig for dessa fonder.

— Forenklad rapportering, sirskilt for sma och medelstora foretag och foretag inom den sociala
ekonomin. Sddana forenklingar férvintas spara omkring 350 miljoner EUR.

Effektivitetsvinster och forenklingar kommer ocksa att uppnas genom andra atgirder an
lagstiftning. Sddana tgérder inbegriper moéjligheten for genomforandepartner att forlita sig pa
forvaltningsforklaringar som omfattar fler dn ett unionsprogram som de genomfor, inbegripet
InvestEU, medan kommissionen i detta sammanhang ocksad kan forlita sig pd en likvérdig
sakerhetsniva pd andra oberoende sitt 4n genom ett revisionsuttalande eller mdjligheten for
genomforandepartner att forlita sig pd sina egna positivt pelarbedomda regler och forfaranden
vid urvalet av finansiella intermedidrer. Parallellt med detta samarbetar kommissionen med
genomforandepartnerna  for  tidigare  investeringsstddprogram  for  att  minska
rapporteringsbordan genom avtalsforenklingar dir ingen lagdndring behdvs. Dessutom
undersoker kommissionen ytterligare forenklingsmojligheter nédr det géller lagstiftning om
tidigare ekonomiska stodprogram, i den man rapporteringskrav faststills i denna lagstiftning,
och avser att vid behov ldgga fram ytterligare atgérder for forenkling av lagstiftningen.
Ytterligare kostnadsbesparingar kan dstadkommas 1 samband med detta.

. Forenlighet med befintliga bestimmelser inom omréadet

Detta forslag ar forenligt med befintliga politiska mal inom politikomradena investeringar,
industri och ekonomisk tillvixt, inklusive de senaste. InvestEU-programmet &r forenligt med
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unionens strategier for hallbar ekonomi och industripolitik. Det syftar till att frimja den
europeiska ekonomins konkurrenskraft och utvecklingen av viktiga industrier och viktig teknik
och dr en viktig del av unionens investeringspolitik i1 enlighet med konkurrenskraftskompassen
och given for en ren industri. Forslaget bor ocksa fortsédtta att frimja utvecklingen av
investeringsekosystem och framvéxten av marknadsbaserade finansieringslosningar till stod f6r
den europeiska konkurrenskraften.

Som en uppfoljning av kommissionens forslag COM(2023) 593° och i linje med
kommissionsordférandens politiska riktlinjer® syftar de foreslagna forenklingséndringarna till
att ytterligare 6ka de berérda programmens d&ndamalsenlighet och effektivitet och ddrmed bidra
till att uppfylla kommissionens dtaganden att minska den administrativa bordan med minst
25 % for alla foretag och med 35 % for smé och medelstora foretag.

. Forenlighet med unionens politik inom andra omraden

Forslaget &r anpassat till unionens Overgripande mal att frimja ekonomisk tillvéxt,
konkurrenskraft och skapande av arbetstillféllen, i enlighet med fordragen. Genom att stodja
malen 1 given for en ren industri for att framja konkurrenskraftiga tillverkare som driver pa
utfasningen av fossila brinslen genom innovation &r forslaget ocksa forenligt med Europas
ambitidsa ram fOr att bli en fossilfri ekonomi senast 2050 och delmélet for 2040 pé 90 %.

Forslaget bidrar till att minska riskerna for privata investeringar och ger stod genom unionens
(offentliga och privata) finansiella system och ar ocksa forenligt med mélen for den europeiska
spar- och investeringsunionen om att koppla besparingar till de mest produktiva
investeringarna, med fokus pd unionens strategiska mal, inbegripet innovation, utfasning av
fossila brénslen, digital teknik och forsvar.

De foreslagna dndringarna kommer att ytterligare dka effekterna pa dessa omraden.

2. RATTSLIG GRUND, SUBSIDIARITETSPRINCIPEN OCH
PROPORTIONALITETSPRINCIPEN
. Riittslig grund

Samma rittsliga grund (artikel 173 (industri) och artikel 175 tredje stycket (Ekonomisk, social
och territoriell sammanhallning) i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-
fordraget)) anvénds for detta forslag for att dndra InvestEU-forordningen som anvéndes for den
géllande versionen.

Andringarna av andra forordningar ir pd samma sétt baserade pé deras ursprungliga relevanta
rattsliga grunder, dvs. 1) artiklarna 172 och 173, artikel 175 tredje stycket och artikel 182.1 for
Efsi-forordningen, ii) artiklarna 172 och 194 i FSE-férordningen och iii) artiklarna 173.3, 182.1
och 183, samt artikel 188 andra stycket, for Horisont Europa-férordningen.

5 Forslag till Europaparlamentets och radets forordning om éndring av férordningarna (EU) nr 1092/2010, (EU)

nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010, (EU) nr 1095/2010 och (EU) 2021/523 vad géller vissa rapporteringskrav
pa omradena finansiella tjénster och investeringsstod, som dr under antagande av medlagstiftarna.

https://commission.europa.cu/document/download/e6cd4328-673c-4e7a-8683-
f63ffb2cf648 en?filename=Political%20Guidelines%202024-2029 SV.pdf

SV


https://commission.europa.eu/document/download/e6cd4328-673c-4e7a-8683-f63ffb2cf648_sv?filename=Political%20Guidelines%202024-2029_SV.pdf
https://commission.europa.eu/document/download/e6cd4328-673c-4e7a-8683-f63ffb2cf648_sv?filename=Political%20Guidelines%202024-2029_SV.pdf

SV

. Subsidiaritetsprincipen (for icke-exklusiv befogenhet)

Forslagets mal kan inte i tillricklig utstrackning uppnés av medlemsstaterna och kan dirfor péa
béttre sétt uppnds av unionen.

Multiplikatoreffekten och effekterna i praktiken blir betydligt hogre dn vad som skulle kunna
uppnds genom investeringsprogram i enskilda medlemsstater. Andringarna skulle stodja
unionens industripolitik i linje med meddelandet om konkurrenskraftskompassen. Unionens
inre marknad gor det mer attraktivt att investera och mojliggdr battre riskspridning mellan
sektorer och geografiska omraden.

En forstirkning av medlemsstatskomponenten gor det mojligt att atgidrda landsspecifika
marknadsmisslyckanden och investeringsgap och samtidigt utnyttja finansiella produkter som
utformats pa central niva och tillhandahélla en testad och vilfungerande distributionskanal for
anvindning av budgetmedel samtidigt som finansiering frén den privata sektorn mobiliseras.
Det skulle sarskilt hjdlpa medlemsstaterna att kanalisera det ekonomiska stodet till investeringar
inom planerna for aterhdmtning och resiliens, forutsatt att alla nodvéndiga atgdrder kan
slutforas fore augusti 2026 och dédrmed ocksé paskynda genomforandet av dem.

. Proportionalitetsprincipen

Draghi-rapporten efterlyser mer investeringsstod for att dverbrygga investeringsgapet och
framhéller InvestEU som det viktigaste riskdelningsinstrumentet.

En dtgdrd pa unionsniva sédkerstiller att en kritisk massa av resurser kan skapa hdvstdngseffekter
for att maximera effekten av investeringar i praktiken. Forslaget stirker den befintliga EU-
garantin som har gjort det mojligt att stodja innovativa finansieringslosningar som dven lockar
privat finansiering till stod for viktig unionspolitik. Den ersdtter inte medlemsstaternas
investeringar utan kompletterar tvdrtom sddana investeringar. Unionsnivdn ger
stordriftsfordelar ndr innovativa finansiella produkter anvénds, genom att fungera som
katalysator for privata investeringar i hela unionen och pd bésta sitt utnyttja EU-institutionerna
och deras sakkunskap for detta &ndamal.

En éatgird pd unionsnivd dr det enda verktyg som péd ett effektivt sétt tar itu med
investeringsbehov med koppling till unionsomfattande politiska mal.

Forslaget gar inte utdver vad som ar nddvandigt for att uppna de efterstrdvade malen.
. Val av instrument

De mél som efterstravas kriver att den nuvarande InvestEU-forordningen, Efsi-forordningen,
FSE-forordningen och Horisont Europa-forordningen éndras genom ett lagstiftningsforslag.

3. RESULTAT AV EFTERHANDSUTVARDERINGAR, SAMRAD MED
BERORDA PARTER OCH KONSEKVENSBEDOMNINGAR

. Efterhandsutvirderingar/kontroller av fdndamaélsenligheten med befintlig
lagstiftning

I interimsutvirderingen av InvestEU’ erkiindes de betydande framgéngar som redan uppnitts
och InvestEU:s potential att bli &nnu mer verkningsfull, samtidigt som man hénvisade till det
faktum att budgeten dr otillrdcklig 1 forhallande till den hoga efterfragan och de betydande
investeringsbehoven.

7 Arbetsdokument fran kommissionens avdelningar — Executive Summary of the Evaluation — InvestEU

Interim evaluation (SWD (2024) 229, 30.9.2024).
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I utvédrderingen drogs slutsatsen att InvestEU-garantin har hég additionalitet, vilket gor det
mdjligt for genomforandepartnerna att samarbeta med motparter med hogre risk, anvinda mer
riskfyllda finansiella produkter eller villkor och finansiera verksamhet med till sin natur hogre
risk. I interimsutvédrderingen erkdndes ocksd den meningsfulla forstirkningseffekten av
InvestEU. Pa grundval av de transaktioner som godkénts fram till slutet av juni 2024 berdknas
InvestEU-fonden mobilisera omkring 280 miljarder EUR i ytterligare investeringar, varav
201 miljarder EUR (71 %) frén privata killor. Dessutom betraktades InvestEU — som en
budgetgaranti — som ett till sin natur effektivt sitt att anvdnda och utnyttja unionens budget.

Samtidigt drogs slutsatsen i utvdrderingen att den nuvarande budgeten var otillricklig i
forhéllande till den hoga efterfragan och de betydande investeringsbehoven och foreslog att
man skulle dvervéga olika sitt att 6ka InvestEU:s finansiella kapacitet under den aterstdende
programperioden.

. Samrad med berorda parter

Omfattande samrad genomfordes i samband med interimsutvdrderingen av InvestEU, genom
intervjuer med omkring 150 viktiga berdrda parter, enkédtsvar fran projektansvariga, djupgaende
analyser, tematiska fallstudier och deltagande i relevanta evenemang. Berdrda parter lovordade
till exempel programmets additionalitet, men flera berdrda parter papekade att InvestEU-
budgeten var alldeles for begriansad for att ge hallbart stod till de tilltinkta mottagarna och att
budgeten i1 de flesta fall redan var nidstan uttdomd. Dessutom betonade de flesta
genomforandepartner att rapporteringskraven dr krivande, vilket de anser vara betungande pa
grund av deras frekvens och komplexitet, och de foresprdkade en ytterligare rationalisering av
rapporteringsforfarandena. Dessutom har kommissionen regelbunden kontakt med EIB-
gruppen och andra genomforandepartner och finansiella intermedidrer inom InvestEU som har
tagit upp liknande fragor bilateralt och dven genom skrivelser fran European Association of
Long-Term Investors (Elti) som foretrdider 13 av de 17 genomforandepartnerna till
kommissionen.

Béde behovet av ytterligare garantikapacitet och forenklingar ndr det géller rapportering
beaktas 1 lagstiftningsforslaget.

. Insamling och anviindning av sakkunnigutlitanden

En extern oberoende interimsutvirdering® genomférdes 2024 i enlighet med artikel 29.2 i
InvestEU-f6rordningen. For de huvudsakliga budskap fran interminsutvirderingen som dr
relevanta for detta forslag, se under rubriken “Efterhandsutvdrderingar/kontroller av
dndamalsenligheten med befintlig lagstiftning”.

. Konsekvensbedomning

Detta forslag skapar inte ndgot nytt instrument. Forslaget bygger pd de konsekvensbeddmningar
som gjordes 1 samband med det ursprungliga forslaget till InvestEU-férordning om fordelarna
med ett budgetgarantiinstrument och pa den interimsutvérdering som genomfordes 2024, som
visade pa InvestEU:s anvéndbarhet och budgetetfektivitet. De investeringsbehov som InvestEU
utformades fOr att hantera Overstiger med rage den tillgingliga finansieringen inom det
nuvarande programmet.

Ingen ytterligare konsekvensbeddmning gjordes for dndringsforslaget som bygger pa samma
riskdelningsstruktur som redan har genomforts framgangsrikt och som kan tillgodose

Interimsutvédrdering av InvestEU-programmet — slutrapport fran 1.10.2024.
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investeringsstdd inom flera sektorer i linje med unionens politiska prioriteringar, inbegripet
fordnderliga och framvéxande sédana.

. Lagstiftningens dindamalsenlighet och forenkling

Forslaget aterspeglar den allmédnna forenkling som kommissionen efterstravar. Syftet ar att
minska den administrativa bordan for slutmottagarna av investeringsstodet, de finansiella
intermedidrerna och genomforandepartnerna genom att i) minska rapporteringsfrekvensen, ii)
avskaffa kravet pa genomforandepartner att utarbeta en arlig rapport om investeringshinder, iii)
minska antalet poster som ska rapporteras i samband med sma transaktioner, iv) anpassa
tillimpningen av definitionen av sma och medelstora foretag. Leden iii och iv kommer framfor
allt att undanta sma foretag och didrmed minska deras kostnader. De dirav fo6ljande
kostnadsminskningarna bor ha en positiv inverkan pé konkurrenskraften.

Inga ytterligare rapporteringsposter foreslds. Kommissionen har redan inrdttat ett digitalt
verktyg (InvestEU:s informationssystem) som genomforandepartnerna anvénder nir de lamnar
in operativa, finansiella och riskrelaterade rapporteringsuppgifter till kommissionen.

. Grundlaggande rittigheter

Forslaget paverkar inte de grundldggande rattigheterna.

4. BUDGETKONSEKVENSER

EU-garantin inom InvestEU foreslas 6kas med 2,5 miljarder EUR, vilket forvintas mobilisera
ytterligare investeringar pd 25 miljarder EUR. Detta skulle krdva ytterligare avsattningar pd
I miljard EUR. Medlen for avsittningarna skulle komma fran &terfloden fran tidigare
finansieringsinstrument som fortecknas 1 bilaga IV till InvestEU-forordningen, frin Efsi, fran
InvestEU 1 sig och frdn overskott i den gemensamma avsittningsfonden avseende Efsi-
komponenten. Aterflédena frian Efsis dverskott och frin tidigare finansieringsinstrument for
perioden 20252027 forvéntas dverstiga 2 miljarder EUR.

De utokade kombinationerna forvdntas mobilisera ytterligare omkring 25 miljarder EUR 1
investeringar. De ekonomiska konsekvenserna av dessa kombinationer innefattar forsenade och
potentiellt minskade budgetintdkter (i forhallande till &terfloden frdn tidigare
finansieringsinstrument) och 6verskott fran avséttningar till Efsi.

Ingen ytterligare budget begérs for personalkostnader eller administrativa kostnader.

En finansierings- och digitaliseringsdversikt med ytterligare budgetuppgifter ar bifogad.

5. OVRIGA INSLAG
. Genomforandeplaner samt Aatgirder for Overvakning, utvirdering och
rapportering

InvestEU-fonden (EU-garantin) genomfors genom indirekt forvaltning. Kommissionen har for
nédrvarande ett redan befintligt nidtverk med 17 genomfGrandepartner som forvéntas oka till 24
genomforandepartner efter den senaste inbjudan att anmdila intresse, vilket sédkerstéller
genomforandet av forslaget i hela unionen.

De arrangemang for dvervakning, utvirdering och rapportering som redan finns kommer att
kvarstd, med undantag for de rapporteringskrav som kommer att minskas eller avskaffas pé
grund av den forenkling som forklaras under underrubriken ”Lagstiftningens andamélsenlighet
och forenkling”.
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Resultaten kommer att métas mot indikatorer som faststills i InvestEU-férordningen och 1
garantiavtalen med genomforandepartnerna for att samla in harmoniserad rapportering fran
dem.

. Ingiende redogorelse for de specifika bestiimmelserna i forslaget

De sdrskilda bestimmelserna forklaras med hadnvisning till varje forordning som foreslés
dndras.

InvestEU-forordningen (artikel 1)

EU-garantin foreslds hojas till 28 652 310 073 EUR i 16pande priser (en Okning med
2 500 000 000 EUR). Foljaktligen kommer de 75 % av EU-garantin som tilldelas EIB-gruppen
att uppgd till 21489 232 555 EUR och EIB-gruppens finansiella bidrag foreslds okas
proportionellt till 5 372 308 139 EUR.

Den végledande fordelningen av EU-garantin mellan de fyra politikomraden som anges i bilaga
I 6kas 1 proportion till 6kningen av EU-garantin. Detta paverkar inte initiativ som kan komma
att tas under de kommande ménaderna for att tillgodose tvingande och bradskande
finansieringsbehov pa prioriterade omraden sdsom forsvarsindustripolitik inklusive
rymdtillgdngar, verksamhet med dubbla anvindningsomraden eller militér rorlighet.

Avsittningsnivan pd 40 % kommer att kvarsta.

Bestimmelserna om kombinationer av Efsi och tva tidigare instrument med InvestEU for att
oka programmets effektivitet anpassas ocksd for att mojliggora effektivast mojliga
kombinationer.

Ett InvestEU-finansieringsinstrument foreslds inkluderas i medlemsstatskomponenten for att
effektivisera anviandningen av vissa finansiella produkter (sérskilt for kapitalinvesteringar)
inom den komponenten och ddrmed o6ka dess méngsidighet. Dessutom kan InvestEU-
finansieringsinstrumentet anvindas av genomforandepartnern i andra valutor @n euro, vilket
ytterligare Okar effektiviteten och méngsidigheten, framst till formén for bidragande
medlemsstater som inte har euron som valuta.

Inforandet av InvestEU-finansieringsinstrumentet i forordningen har lett till manga
foljdandringar 1 definitionerna av vissa termer och 1 artiklarna, som tidigare endast hinvisade
till EU-garantin. Det foreslés att InvestEU-finansieringsinstrumentet i allménhet foljer samma
regler som EU-garantin, i den man det &r tillimpligt och ldmpligt. Av tydlighetsskal ldggs
vanligtvis omndmnandet av InvestEU-finansieringsinstrumentet uttryckligen till i de relevanta
artiklarna, medan korshénvisningar endast anvinds i begridnsade bestammelser, ndr si ar
motiverat. [ ssmband med detta gérs mycket smé andra justeringar av bestimmelserna om EU-
garantin inom medlemsstatskomponenten nir det géller innehéllet i det garantiavtal som
genomfor en dverenskommelse om medverkan.

Vad giller forenkling foreslas en reviderad definition av smd och medelstora foretag, och for
smaskaliga transaktioner pa hogst 100 000 EUR mildras rapporteringskraven i bilaga III genom
att antalet indikatorer som genomforandepartnerna maste rapportera om minskas, vilket ocksa
kommer att ha en positiv inverkan pa finansiella intermedidrer och slutmottagare. Syftet &r att
gora kraven mer proportionerliga utan att hindra InvestEU-programmets mal. Som en mer
allmén forenklingsdtgiard minskas rapporteringsfrekvensen for Efsi fran EIB till kommissionen
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fran halvérsvis till arsvis® och rapporteringen om investeringshinder r inte lingre obligatorisk
for ndgon genomforandepartner.

Dessutom uppdateras ett antal bestimmelser tekniskt for att hdnvisa exakt till géllande
lagstiftning 1 fall dér dessa réttsakter dnnu inte hade antagits vid tidpunkten for antagandet av
InvestEU-forordningen.

Efsi-forordningen (artikel 2)

For att aterspegla de justeringar som gjorts i InvestEU-forordningen for kombinationer gors
ocksa justeringar av Efsi-forordningen.

Vad giller forenkling minskas rapporteringsfrekvensen frdn genomforandepartnerna till
kommissionen fran halvérsvis till rsvis och rapporteringen om investeringshinder avskaffas
eftersom investeringsperioden inom Efsi har 16pt ut. Av samma skil upphor tva typer av
rapportering.

FSE-forordningen (artikel 3), Horisont Europa-forordningen (artikel 4)

Andringarna av dessa tva forordningar syftar till att gora det mojligt att kombinera stodet fran
dessa instrument med EU-garantin inom InvestEU-fonden 1 enlighet med artikel 7 i InvestEU-
forordningen.

Ikrafttradande (artikel 5)

Det foreslas att dndringsforordningen trader i kraft dagen efter offentliggérandet for att
mojliggdra ett snabbt genomforande.

Se ocksa fotnot 5. Nir det giller InvestEU har den minskade frekvensen redan foreslagits av
kommissionen, men &dnnu inte slutligt antagits av Europaparlamentet och radet vid tidpunkten for detta
forslag.

SV



SV

2025/0040 (COD)
Forslag till

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING

om indring av forordningarna (EU) 2015/1017, (EU) 2021/523, (EU) 2021/695 och (EU)
2021/1153 vad galler att effektivisera EU-garantin enligt forordning (EU) 2021/523 och

forenkla rapporteringskraven

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sdrskilt artiklarna 172 och
173, artikel 175 tredje stycket, artikel 182.1, artikel 188 andra stycket, samt artiklarna 183 och

194,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versidndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande'?,

med beaktande av Regionkommitténs yttrande!!,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och

av foljande skal:

(1)

2)

3)

Unionen stir infor massiva finansieringsbehov for att uppnd sina mal p4 omradena
innovation, ren och digital omstéllning, sociala investeringar och kompetens, samtidigt
som man maste hantera en komplex bakgrund, karakteriserad av en fordnderlig global
dynamik, langsam ekonomisk tillvéxt, snabbare klimatférdndringar och milj6forstoring,
teknisk konkurrens och Okande geopolitiska spanningar, som péverkar unionens
konkurrenskraft och industriella bas.

I Draghi-rapporten bedoms de sammanlagda ytterligare investeringsbehoven 1 Europa
till 750—800 miljarder EUR per &r fram till 2030. Detta inbegriper ett betydande belopp
for den grona och den digitala omstéllningen. Att sékerstélla tillrackliga offentliga och
privata investeringar dr avgorande for att stimulera produktivitetstillvixten och uppné
unionens mal, mobilisera privata investeringar i syfte att fasa ut fossila brinslen i
industrin, paskynda produktion, lagring och utbyggnad av ren energi och elektrifiering,
stirka sammanldnkningar och nét, frimja hallbara och cirkuléra affirsmodeller, frimja
byggnadsrenovering, utveckla tillverkning av ren teknik samt digital teknik och dess
spridning 1 ekonomin.

InvestEU-fonden &r det viktigaste verktyget pd EU-niva for att mobilisera offentlig och
privat finansiering for att stodja ett brett spektrum av unionens politiska prioriteringar.
Genom sitt Overgripande nétverk av genomfoérandepartner, déribland Europeiska
investeringsbanken (EIB), Europeiska investeringsfonden (EIF), andra internationella
finansinstitut och nationella utvecklingsbanker och institutioner, tillhandahéller
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“4)

©)

(6)

()

(8)

)

(10)

(11)

InvestEU-fonden vidlbehdvlig finansiering genom sin riskdelningskapacitet. 1
interimsutvirderingen av InvestEU betonades att budgetgarantier till sin natur &r
effektiva for EU:s budget och bekriftade att programmet dr pa god vig att mobilisera
investeringar, med en madrkbar forvantad inverkan pa den reala ekonomin.
Godkénnandet av finansierings- och investeringstransaktioner inom ramen for InvestEU
tidigarelades dock kraftigt, och om inga atgéarder vidtas for att atgérda detta kan nya
godkdnnanden for vissa finansiella produkter komma att upphora efter 2025.

InvestEU-fondens finansiella kapacitet bor 0kas och anvidndas &nnu effektivare i
kombination med resurser som blir tillgdngliga inom ramen for Europeiska fonden for
strategiska investeringar (Efsi) och andra tidigare instrument (FSE:s skuldinstrument
och InnovFins kreditinstrument) som genomfors av EIB-gruppen. Dessa kombinationer
kan komma att minska budgetintékterna frin tidigare instrument. De skulle dock ocksé
ge mojligheten till en 6kad garantitdckning for strategiska investeringar inom unionens
centrala prioriterade omrdden for att uppnd ytterligare investeringar pd omkring
25 miljarder EUR som kan forviantas mobiliseras, och leda till en 6kad diversifiering av
risker utan att pa ett betydande sitt 6ka riskerna for unionsbudgeten.

Med 6kningen av EU-garantin med 2,5 miljarder EUR som understdds av de ytterligare
aterflodena péa 1 miljard EUR, och de effektivitetsatgirder som genomfors genom att
kombinera de tidigare instrumentens kapacitet med InvestEU-fonden, forvintas
omkring 50 miljarder EUR i ytterligare investeringar mobiliseras. EIB-gruppens
finansiella bidrag bor anpassas proportionellt till den andel av den 6kade EU-garantin
som tilldelats dem.

For att gora medlemsstatskomponenten inom InvestEU-fonden mer attraktiv bor det
vara mojligt for medlemsstaterna att bidra dven pa ett fullt finansierat sitt genom ett
InvestEU-finansieringsinstrument utover det befintliga alternativet av att bidra till EU-
garantin. Stodet frdn InvestEU-finansieringsinstrumentet bdr i mojligaste mén
genomfOras enligt samma principer som EU-garantin. Genom InvestEU-
finansieringsinstrumentet kan medlemsstater utanfor euroomrédet dra ekonomisk nytta
av InvestEU-programmet pa ett mer effektivt sitt i sin egen valuta.

I linje med det overgripande malet om forenkling for att minska den administrativa
bordan for slutmottagare, finansiella intermedidrer och genomforandepartner bor
rapporteringskraven,  inbegripet de som  ror  nyckelprestations-  och
overvakningsindikatorer, 1 ldmpliga fall minskas, sérskilt de som paverkar smé foretag
och sma verksamheter. Tillimpningen av definitionen av sma och medelstora foretag
bor anpassas for att i mojligaste man undanrdja komplexiteten. Sarskild uppmérksamhet
bor dgnas at foretag inom den sociala ekonomin och mikrofinansinstitut.

Rapporternas frekvens och omfattning bor ocksé minskas for InvestEU-programmet och
dess foregéngare, Efsi-programmet.

Nir det géller kommissionens ridkenskaper bor genomforandepartnerna tillhandahélla
reviderade d&rsredovisningar for kombinationer 1 enlighet med artikel 212.4 i
budgetforordningen och tydligt ange de belopp som &dr kopplade till de olika réttsliga
grunderna.

Forordningarna (EU) 2015/1017, (EU) 2021/695 och (EU) 2021/1153 bor éndras for att
mojliggdra kombinationer av stdd enligt de férordningarna och EU-garantin enligt den
hir forordningen.

Eftersom malen for denna forordning, ndmligen att atgédrda unionsomfattande och
medlemsstatsspecifika marknadsmisslyckanden och investeringsgapet inom unionen,
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att paskynda unionens grona och digitala omstillning, 6ka dess konkurrenskraft och
starka dess industriella bas, inte i tillrdcklig utstrdckning kan uppnas av medlemsstaterna
utan battre kan uppnas pa unionsniva, kan unionen vidta atgidrder i enlighet med
subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i den artikeln gér denna forordning inte utéver vad som ar
nodvéndigt for att uppna dessa mal.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av forordning (EU) 2021/523 (InvestEU-forordningen)

Forordning (EU) 2021/523 ska dndras pa foljande satt:

1.

I artikel 1 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”Genom denna forordning inréttas InvestEU-fonden, som ska tillhandahéalla en EU-
garanti och ett InvestEU-finansieringsinstrument for stod till finansierings- och
investeringstransaktioner som genomfors av genomforandepartner och som bidrar till
malen for unionens inre politik.”

Artikel 2 ska éndras pa foljande sitt:

a)

b)

Leden 3, 4 och 5 ska ersittas med foljande:

”3. politikomrdde: ett omrade som ska stddjas genom EU-garantin eller
InvestEU-finansieringsinstrumentet i enlighet med artikel 8.1.

4. komponent: en del av det stod som tillhandhélls inom InvestEU-fonden som
definieras pa grundval av ursprunget for de resurser som ligger till grund for den.

5. blandfinansieringsinsats: en insats inom EU-komponenten som stdds genom
unionens budget och som kombinerar icke-dterbetalningspliktiga eller
aterbetalningspliktiga former av stdd, eller bada, fran unionens budget med
aterbetalningspliktiga  former av  stod  frdn  institutioner  for
utvecklingsfinansiering, andra offentliga finansinstitut eller kommersiella
finansinstitut och investerare; vid tillimpningen av denna definition far
unionsprogram som har andra finansieringskéllor &n unionens budget, till
exempel EU:s innovationsfond for utsldppshandelssystemet, likstdllas med
unionsprogram som finansieras genom unionens budget.”

Led 8 ska ersdttas med foljande:

”8. overenskommelse om medverkan: ett rittsligt instrument genom vilket
kommissionen och en eller flera medlemsstater faststiller villkoren for
genomforandet av bidraget inom medlemsstatskomponenten i1 enlighet med
artikel 10 respektive 10a.”

Leden 10 och 11 ska ersittas med foljande:

”10. finansierings- och investeringstransaktioner eller finansierings- eller
investeringstransaktioner: transaktioner for att tillhandahalla finansiering direkt
eller indirekt till slutmottagare genom finansiella produkter, som

a)  vad giller EU-garantin, utfors av en genomforandepartner i eget namn och
1 enlighet med dennes interna regler, policyer och forfaranden och som
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redovisas 1 dennes finansiella rapporter eller, i tillampliga fall, 1 noter till
dessa finansiella rapporter,

b) vad géller InvestEU-finansieringsinstrumentet, utfors av
genomforandepartnern i eget namn eller i eget namn men for
kommissionens riakning, beroende pa vad som ér tillampligt.

11.  fonder under delad forvaltning: fonder fran vilka en del kan anslas till
att gora en avsittning for en budgetgaranti eller till ett finansieringsinstrument
inom InvestEU-fondens medlemsstatskomponent, nirmare bestimt Europeiska
regionala utvecklingsfonden (Eruf) och Sammanhallningsfonden som inréttats
genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/1058'2, Europeiska
socialfonden+ (ESF+) som inréttats genom Europaparlamentets och réadets
forordning (EU) 2021/1057'* (ESF+-forordningen for 2021-2027), Europeiska
havs-, fiskeri-och vattenbruksfonden (EHFVF) som inrittats genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/1139'¥samt Europeiska
jordbruksfonden for landsbygdsutveckling (Ejflu) som inréttats genom
Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2021/2115" (férordningen om
strategiska GJP-planer).”

d)  Led 12 ska ersittas med foljande:

”12. garantiavtal: ett réttsligt instrument genom vilket kommissionen och en
genomforandepartner faststiller villkoren for att foresld finansierings- och
investeringstransaktioner sd att de kan omfattas av EU-garantin och/eller
InvestEU-finansieringsinstrumentet, for att tillhandahélla EU-garantin eller stod
genom InvestEU-finansieringsinstrumentet for sddana transaktioner och for att
genomfora dem i enlighet med denna forordning.”

e) Led 21 ska erséttas med foljande:

”21. sma och medelstora foretag: a) nar det géller finansiella produkter som inte
ger en fordel 1 form av statligt stod, foretag som enligt sin senaste arsredovisning
eller koncernredovisning har ett genomsnittligt antal anstidllda under
rdkenskapsdret som understiger 250, eller b) nér det géller andra typer av
finansiella produkter, mikroforetag samt sma eller medelstora foretag i den
betydelse som avses 1 bilagan till kommissionens rekommendation
2003/361/EG' eller som pé annat sitt definieras i garantiavtalet.”

f)  Foljande led ska lidggas till som led 24:

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/1058 av den 24 juni 2021 om Europeiska regionala
utvecklingsfonden och Sammanhallningsfonden (EUT L 231, 30.6.2021, s. 60).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/1057 av den 24 juni 2021 om inrdttande av
Europeiska socialfonden+ (ESF+) och om upphévande av foérordning (EU) nr 1296/2013 (EUT L 231,
30.6.2021, s. 21).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/1139 av den 7 juli 2021 om Europeiska havs-,
fiskeri- och vattenbruksfonden och om @ndring av forordning (EU) 2017/1004 (EUT L 247, 13.7.2021,
s. 1).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/2115 av den 2 december 2021 om faststéillande av
regler om stod for de strategiska planer som medlemsstaterna ska uppritta inom ramen for den
gemensamma jordbrukspolitiken (strategiska GJP-planer) och som finansieras av Europeiska
garantifonden for jordbruket (EGFJ) och Europeiska jordbruksfonden for landsbygdsutveckling (Ejflu)
samt om upphdvande av forordningarna (EU) nr 1305/2013 och (EU) nr 1307/2013 (EUT L 435,
6.12.2021,s. 1).”

Kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003 om definitionen av mikroforetag samt
sma och medelstora foretag (EUT L 124, 20.5.2003, s. 36).”
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3.

?24. InvestEU-finansieringsinstrument: en atgird enligt definitionen 1 artikel
2.30 i budgetforordningen som ska genomféras inom ramen for
medlemsstatskomponenten i InvestEU-fonden.”

Artikel 4 ska éndras pa foljande sitt:

a)

b)

Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:
1) I forsta stycket ska forsta meningen ersittas med foljande:

”EU-garantin for den EU-komponent som avses 1 artikel 9.1 a ska uppga till 28
652 310 073 EUR i lopande priser.”

i1) Andra stycket ska ersittas med foljande:

“Ett  tilldggsbelopp far tillhandahdllas fran EU-garantin for den
medlemsstatskomponent som avses i artikel 9.1 b 1 denna férordning, forutsatt
att medlemsstaterna anslar motsvarande belopp i1 enlighet med artikel 14 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/1060'7 (forordningen om
gemensamma bestimmelser for 2021-2027) och artikel 81 1 forordningen om
strategiska GJP-planer.”

I punkt 2 ska andra stycket ersittas med foljande:

”Ett belopp pa 13 827 310 073 EUR 1 16pande priser av det belopp som avses 1
punkt 1 forsta stycket i denna artikel ska anslds till de méal som avses i
artikel 3.2.”

I artikel 6.1 ska forsta meningen erséttas med foljande:

”EU-garantin och InvestEU-finansieringsinstrumentet ska genomforas genom indirekt
forvaltning med de organ som avses i artikel 62.1 ¢ ii, iii, v och wvi i
budgetférordningen.”

Artikel 7 ska éndras pa foljande sitt:

a)

b)

Titeln ska ersittas med foljande:
”Kombinationer”
Punkt 1 ska erséttas med foljande:

”Stod fran EU-garantin enligt denna forordning, unionens stod via de
finansieringsinstrument ~ som  inrdttats genom  programmen  under
programperioden 2014-2020 och unionens stod fran EU-garantin enligt
forordning (EU) 2015/1017 far kombineras for att ge stod till finansiella
produkter eller portféljer som genomfors eller ska genomforas av EIB eller EIF
inom ramen for denna forordning.”

Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”Stdd fran EU-garantin enligt denna forordning, unionens stdd via garantin inom
de finansieringsinstrument som inrdttats genom programmen under
programperioden 2014-2020 och som frigjorts frdn de transaktioner som

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2021/1060 av den 24 juni 2021 om faststdllande av
gemensamma bestdmmelser for Europeiska regionala utvecklingsfonden, Europeiska socialfonden+,
Sammanhallningsfonden, Fonden for en rittvis omstéllning och Europeiska havs-, fiskeri- och
vattenbruksfonden samt finansiella regler for dessa och for Asyl-, migrations- och integrationsfonden,
Fonden for inre sédkerhet samt instrumentet for ekonomiskt stod for gransforvaltning och viseringspolitik
(EUT L 231, 30.6.2021, s. 159).”
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d)

godkénts inom dessa instrument och unionens stod som tillhandahélls via EU-
garantin enligt forordning (EU) 2015/1017 och som frigjorts frén transaktioner
som godkénts inom den EU-garantin far kombineras for att ge stdd till finansiella
produkter eller portféljer som uteslutande innehdller finansierings- och
investeringstransaktioner som ar stodberittigande enligt den hir forordningen
och som genomfors eller ska genomforas av EIB eller EIF inom ramen for denna
forordning.”

Foljande punkter ska ldggas till som punkterna 5, 6 och 7:

5. Genom undantag fran artikel 212.3 andra stycket 1 budgetférordningen fér
den frigjorda garantin inom de finansieringsinstrument som inrdttats genom
programmen under programperioden 2014-2020 anvédndas for att tdcka
finansierings- och investeringstransaktioner som &r stodberittigande enligt
denna forordning for den kombination som avses i punkt 4.

6. Genom undantag frdn artikel 216.4 a i budgetférordningen behover de
avsittningar som motsvarar den frigjorda garantin inom unionsstodet frén den
EU-garanti som inréttats genom forordning (EU) 2015/1017 inte beaktas for de
transaktioner som avses 1 artikel 216.4 1 budgetforordningen och far anvédndas
for att tdcka finansierings- och investeringstransaktioner som &r stodberittigande
enligt den hér férordningen for den kombination som avses i punkt 4.

7. Det frigorande av garantin inom de finansieringsinstrument som inréttats
genom programmen under programperioden 2014-2020, den &verforing av
motsvarande tillgdngar frdn forvaltningskonton till den gemensamma
avsittningsfonden och det frigorande av garantin inom unionsstdodet frin den
EU-garanti som inréttats genom forordning (EU) 2015/1017 som avses i punkt
4 ska ske genom en dndring av de relevanta avtal som undertecknats mellan
kommissionen och EIB eller EIF.

Villkoren for anvindningen av de frigjorda garantier som avses i forsta stycket
for att ticka finansierings- och investeringstransaktioner som &r stodberéttigande
enligt denna forordning, och i forekommande fall Gverforingen av motsvarande
tillgdngar fran forvaltningskonton till den gemensamma avsittningsfonden, ska
faststillas 1 det garantiavtal som avses i artikel 17.

Villkoren for de finansiella produkter som avses 1 punkterna 1 och 4 1 den hér
artikeln och for de berdrda portfoljerna, inbegripet respektive proportionella
andelar av fOrluster, inkomster, &terbetalningar och é&tervinningar, eller
respektive icke proportionella andelar i enlighet med punkt 3 andra stycket, ska
faststillas 1 det garantiavtal som avses 1 artikel 17.”

I artikel 8.8 ska andra stycket ersittas med foljande:

”Kommissionen ska tillsammans med genomfGrandepartnerna striva efter att
sdkerstdlla att den del av EU-garantin inom EU-komponenten som anvédnds for

politikomréadet hallbar infrastruktur fordelas med malet att uppna balans mellan de

olika omraden som avses i punkt 1 a.”

Artikel 9.1 b ska ersittas med foljande:

”’b) Medlemsstatskomponenten ska dtgirda specifika marknadsmisslyckanden eller
suboptimala investeringssituationer 1 en eller flera regioner eller medlemsstater for att
uppna de politiska mélen for de fonder under delad forvaltning som bidrar eller for det
tilliggsbelopp som en medlemsstat tillhandahaller enligt artikel 4.1 tredje stycket eller
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enligt artikel 10a.1 andra stycket, 1 synnerhet for att stirka den ekonomiska, sociala
och territoriella sammanhéllningen i unionen genom att dtgirda obalanser mellan dess
regioner.”

Artikel 10 ska dndras pé foljande sétt:
a)  Titeln ska erséttas med foljande:

”Sérskilda bestammelser tillimpliga pd den EU-garanti som genomfors inom
medlemsstatskomponenten”

b) Ipunkt 2 ska fjarde stycket ersittas med foljande:

”Den berdrda medlemsstaten och kommissionen ska inga en 6verenskommelse
om medverkan eller en dndring av den efter kommissionens beslut om att
godkénna partnerskapsavtalet enligt forordningen om gemensamma
bestimmelser for 2021-2027 eller den strategiska GJP-planen enligt
forordningen om strategiska GJP-planer eller samtidigt med kommissionens
beslut om éndring av ett program i enlighet med forordningen om gemensamma
bestimmelser for 2021-2027 eller en strategisk GJP-plan i enlighet med
bestimmelserna om dndring av den strategiska GJP-planen i forordningen om
strategiska GJP-planer.”

c) Ipunkt 3 skaled b ersittas med foljande:

’b) Medlemsstatens strategi, innefattande typ av finansiering, efterstrivad
hivstingseffekt, geografisk tickning, inklusive vid behov regional tickning,
projekttyper, investeringsperiod och, 1 tillimpliga fall, kategorier av
slutmottagare och av berittigade intermediérer.”

Foljande artikel ska inforas som artikel 10a:

" Artikel 10a

Sirskilda bestimmelser tillimpliga pa det InvestEU-finansieringsinstrument som

genomfors inom medlemsstatskomponenten

1. En medlemsstat far bidra med belopp fran fonderna under delad forvaltning till
medlemsstatskomponenten 1 InvestEU-fonden 1 syfte att anvinda dem genom
InvestEU-finansieringsinstrumentet.

Medlemsstaterna far ocksa tillhandahélla ytterligare belopp for InvestEU-
finansieringsinstrumentet. Sddana belopp ska utgdra en extern inkomst avsatt for
sarskilda andamal i enlighet med artikel 21.5 andra meningen i budgetférordningen.

Belopp som tilldelas av en medlemsstat pd frivillig basis i enlighet med forsta och
andra stycket ska anvéndas for att stddja finansierings- och investeringstransaktioner i
den berdrda medlemsstaten. Dessa belopp ska anvédndas for att bidra till att uppnd de
politiska mal som anges 1 det partnerskapsavtal som avses i artikel 11.1 a 1
forordningen om gemensamma bestdmmelser for 2021-2027, 1 de program eller i den
strategiska GJP-plan som bidrar till InvestEU-programmet for att genomfora relevanta
atgdrder 1 planerna for aterhdmtning och resiliens i1 enlighet med forordning (EU)
2021/241 eller, 1 andra fall, for de syften som faststills i 6verenskommelsen om
medverkan, beroende pa bidragsbeloppets ursprung.

2. Bidrag till InvestEU-finansieringsinstrumentet ska fOrutsdtta att en
overenskommelse om medverkan ingds mellan en medlemsstat och kommissionen,

16

SV



SV

10.

11.

vilken for bidragen fran fonder under delad forvaltning ska goras 1 enlighet med artikel
10.2 fjérde stycket.

Tva eller flera medlemsstater far ingd en gemensam overenskommelse om medverkan
med kommissionen.

3. Overenskommelsen om medverkan ska atminstone innehdlla medlemsstatens
bidragsbelopp och finansierings- och investeringstransaktionernas valuta,
bestimmelser om unionens ersittning for InvestEU-finansieringsinstrumentet, de
delar som anges i artikel 10.3 b—e och g och behandlingen av medel som genereras av
eller hérror fran de belopp som tillforts InvestEU-finansieringsinstrumentet.

4. Overenskommelserna om medverkan ska genomfdras genom garantiavtal som
ingés 1 enlighet med artikel 10.4 forsta stycket.

Om inget garantiavtal har ingétts inom 12 manader fran det att 6verenskommelsen om
medverkan har ingatts, ska Overenskommelsen om medverkan sdgas upp eller
forldngas genom Omsesidig dverenskommelse. Om beloppet av en dverenskommelse
om medverkan inte har tagits i ansprék till fullo genom ett eller flera garantiavtal inom
12 manader fran ingdendet av dverenskommelsen om medverkan, ska detta belopp
dndras 1 enlighet med detta. Det outnyttjade beloppet av ett bidrag frdn fonder under
delad forvaltning som tillhandahalls genom InvestEU-programmet ska ateranvédndas i
enlighet med respektive forordning. Det outnyttjade beloppet av ett bidrag frdn en
medlemsstat enligt punkt 1 andra stycket i den hir artikeln ska aterbetalas till
medlemsstaten.

Om ett garantiavtal inte har vederborligen genomforts inom den period som anges i
artikel 14.6 1 forordningen om gemensamma bestdmmelser for 2021-2027 eller artikel
81.6 1 forordningen om strategiska GJP-planer, eller, nir det géller ett garantiavtal som
avser belopp som tillhandahills i enlighet med punkt 1 andra stycket i den hir artikeln,
1 den relevanta Overenskommelsen om medverkan, ska Overenskommelsen om
medverkan dndras. De outnyttjade belopp som tilldelats av medlemsstater enligt
bestimmelserna om anvédndningen av fonder under delad forvaltning som
tillhandahdlls genom InvestEU-programmet ska 4teranvindas i1 enlighet med
respektive  forordning. Det  outnyttjade beloppet av ett InvestEU-
finansieringsinstrument som hérror frén bidraget fran en medlemsstat enligt punkt 1
andra stycket i den hér artikeln ska dterbetalas till medlemsstaten.

Medel som genereras av eller hirrdr fran de belopp som tilldelats till InvestEU-
finansieringsinstrumentet enligt bestimmelserna om anvindningen av fonder under
delad forvaltning som tillhandahalls genom InvestEU-programmet ska ateranvéndas i
enlighet med respektive forordning. De medel som genereras av eller hérror fran de
belopp som tilldelats till InvestEU-finansieringsinstrumentet enligt punkt 1 andra
stycket 1 den hér artikeln ska aterbetalas till medlemsstaten.

5. Avtal om genomforandet av InvestEU-finansieringsinstrumentet mellan
genomforandepartnern och slutmottagaren eller den finansiella intermedidren eller
ndgon annan enhet som avses i artikel 16.1 a ska undertecknas senast den 31 december
2028.”

Titeln 1 kapitel IV ska ersittas med foljande:
”EU-garanti och InvestEU-finansieringsinstrument”

I artikel 13.4 ska de tva forsta meningarna erséttas med foljande:
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75 % av EU-garantin inom EU-komponenten enligt artikel 4.1 forsta stycket, som
uppgar till 21 489 232 555 EUR, ska beviljas EIB-gruppen. EIB-gruppen ska lamna
ett ssmmanlagt finansiellt bidrag pa 5 372 308 139 EUR.”

12. Artikel 16 ska dndras pé foljande sitt:

a)

b)

I punkt 1 ska andra stycket erséttas med foljande:

“InvestEU-finansieringsinstrumentet fidr anvdndas for att tillhandahalla
finansiering till genomforandepartner for de typer av finansiering som avses i
forsta stycket a och som tillhandahélls av genomforandepartnerna.

For att omfattas av EU-garantin eller InvestEU-finansieringsinstrumentet ska
den finansiering som avses i forsta och andra stycket beviljas, forvirvas eller
utfardas till formén for finansierings- och investeringstransaktioner som avses i
artikel 14.1, om genomforandepartnerns finansiering har beviljats i enlighet med
ett finansieringsavtal eller en finansieringstransaktion som undertecknats eller
ingétts av genomfOrandepartnern efter undertecknandet av garantiavtalet och
som inte har 16pt ut eller upphéavts.”

Punkt 2 ska erséttas med foljande:

“Finansierings- och investeringstransaktioner som genomfors med hjélp av
fonder eller andra intermedidra strukturer ska stddjas av EU-garantin eller
InvestEU-finansieringsinstrumentet 1 enlighet med bestimmelserna 1
investeringsriktlinjerna i tillimpliga fall, &ven om sédana strukturer investerar
en minoritetsandel av sitt investerade belopp utanfér unionen och i tredjelénder
som avses i artikel 14.2 eller i andra tillgdngar dn de som dr stodberéttigande
enligt denna forordning.”

13. Artikel 17 ska dndras pa foljande sétt:

a)

b)

I punkt 1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”Kommissionen ska ingé ett garantiavtal med varje genomforandepartner om
beviljandet av EU-garantin upp till ett belopp som faststdlls av kommissionen
eller om tillhandahallande av stod inom InvestEU-finansieringsinstrumentet.”

Punkt 2 ska dndras pa foljande sitt:
1) Led c ska erséttas med foljande:

’C) Nérmare bestimmelser for tillhandahallande av EU-garantin eller stod
inom InvestEU-finansieringsinstrumentet, 1 enlighet med artikel 19 och
inbegripet tickningen av finansierings- och investeringstransaktioner eller
portféljer med sérskilda typer av instrument och de olika hindelser som kan
utlosa ansprdk pa EU-garantin eller anvindningen av InvestEU-
finansieringsinstrumentet.”

i1) Led f ska ersdttas med foljande:

f) Genomforandepartnerns 4dtagande att godta kommissionens och
investeringskommitténs beslut vad géller anvidndningen av EU-garantin eller
InvestEU-finansieringsinstrumentet till formén for en foreslagen finansierings-
eller investeringstransaktion, som dock inte paverkar genomforandepartnerns
beslut avseende den foreslagna finansierings- eller investeringstransaktionen
utanfor EU-garantin eller InvestEU-finansieringsinstrumentet.”

11i1) Leden h och 1 ska erséttas med foljande:
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14.

15.

’h) Finansiell och operativ rapportering och 6vervakning av finansierings-
och investeringstransaktioner inom ramen for EU-garantin och InvestEU-
finansieringsinstrumentet.

1) Nyckelprestationsindikatorer, sdrskilt nir det géiller anvdndningen av
EU-garantin och InvestEU-finansieringsinstrumentet, uppfyllandet av maélen
och kriterierna i artiklarna 3, 8 och 14 samt mobilisering av privat kapital.”

Artikel 18 ska dndras pa foljande sitt:

a)

b)

d)

Titeln ska ersittas med foljande:

”Krav for anvandningen av EU-garantin och InvestEU-
finansieringsinstrumentet”

Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. EU-garantin och stdd fran InvestEU-finansieringsinstrumentet ska
beviljas med forbehdll for att garantiavtalet med den berdrda
genomforandepartnern tréder i kraft.”

Punkt 2 ska erséttas med foljande:

“Finansierings- och investeringstransaktioner ska endast tickas av EU-garantin
eller ges stod via InvestEU-finansieringsinstrumentet om de uppfyller de
kriterier som faststills i denna forordning och i tillimpliga fall i de relevanta
investeringsriktlinjerna, samt om investeringskommittén har kommit fram till att
transaktionerna uppfyller kraven for att omfattas av EU-garantin eller InvestEU-
finansieringsinstrumentet. Genomforandepartnerna ska vara ansvariga for att
sakerstilla att finansierings- och investeringstransaktionerna uppfyller kraven i
denna forordning och relevanta investeringsriktlinjer.”

Punkt 3 ska dndras pa foljande sétt:
1) Den forsta meningen ska ersittas med foljande:

”Inga administrativa kostnader eller avgifter for genomforandet av finansierings-
och investeringstransaktioner som omfattas av EU-garantin eller InvestEU-
finansieringsinstrumentet ska betalas av kommissionen till
genomforandepartnerna, savida inte arten av de politiska mélen for den
finansiella produkt som ska genomféras och den ekonomiska dverkomligheten
for de avsedda slutmottagarna eller den typ av finansiering som tillhandahalls
gor att genomforandepartnern vederborligen kan motivera for kommissionen att
det behdvs ett undantag.”

11) Foljande stycke ska ldggas till som andra stycke:

“Trots vad som ségs i forsta stycket har genomforandepartner rétt till 1ampliga
avgifter for forvaltningen av fOrvaltningskonton som avser InvestEU-
finansieringsinstrumentet.”

Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”Genomforandepartnern far &dven anvdnda EU-garantin eller InvestEU-
finansieringsinstrumentet for att betala den relevanta andelen av alla kostnader
for atervinning i enlighet med artikel 17.4, sdvida de inte dragits av frén
intdkterna frin atervinningsforfarandet.”

Artikel 19 ska dndras pd foljande sitt:
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16.

17.

b)

d)

Titeln ska ersittas med foljande:

”EU-garantins och InvestEU-finansieringsinstrumentets omfattning och villkor”
Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:

1) Andra meningen i forsta stycket ska ersittas med foljande:

“Ersdttningen for EU-garantin eller InvestEU-finansieringsinstrumentet kan
minskas i de vederborligen motiverade fall som avses i artikel 13.2.”

i1) Andra stycket ska ersittas med foljande:

”Genomforandepartnern ska ha en lamplig exponering pa egen risk mot
finansiering- och investeringstransaktioner som stods av EU-garantin eller
InvestEU-finansieringsinstrumentet, savida inte undantagsvis de politiska malen
for den finansiella produkt som ska genomféras &r av sddan art att
genomforandepartnern inte rimligen kan bidra till den med egen
risktagningskapacitet.”

I punkt 2 forsta stycket a ska inledningsmeningen erséttas med foljande:
”Nar det géller skuldinstrument som avses 1 artikel 16.1 forsta stycket a:”
Foljande punkt ska inforas som punkt 2a:

72a.  InvestEU-finansieringsinstrumentet ska ticka foljande:

a) Naér det géller skuldinstrument som bestar av garantier och motgarantier
som avses 1 artikel 16.1 forsta stycket a:

1) Kapital och all rénta samt belopp som genomforandepartnern inte har mottagit,
men som forfallit till betalning, 1 enlighet med villkoren for
finansieringstransaktionerna fore det att fallissemang intraffar.

i1) Omstruktureringsforluster.
ii1) Forluster som hérror fran fluktuationer i andra valutor @n euro pd marknader
déar mojligheten till ldngsiktig sékring dr begrinsad.

b) Nar det giller andra stodberéttigande typer av finansiering som avses 1
artikel 16.1 forsta stycket a: De belopp som investerats eller lanats ut av
genomforandepartnern.

Vid tillimpning av fOrsta stycket a i1 och ndr det giller efterstillda
skuldinstrument ska anstand, minskning eller forcerad exit anses liktydiga med
fallissemang.

InvestEU-finansieringsinstrumentet ska ticka unionens hela exponering 1
forhallande till de relevanta finansierings- och investeringstransaktionerna.”

I artikel 22 ska punkt 1 erséttas med foljande:

”En resultattavla med indikatorer (resultattavlan) ska uppréttas for att sdkerstélla att
investeringskommittén kan genomfora en oberoende, Oppen och harmoniserad
bedomning av ansokningar om anvindning av EU-garantin eller i tilldimpliga fall
InvestEU-finansieringsinstrumentet for finansierings- och investeringstransaktioner
som foreslds av genomforandepartner.”

I artikel 23 ska punkt 2 erséttas med foljande:
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18.

19.

”EIB:s finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas av denna
forordnings tillimpningsomrade ska inte omfattas av EU-garantin eller InvestEU-
finansieringsinstrumentet, om kommissionen avstyrkt detta inom ramen for det
forfarande som anges i artikel 19 i EIB-stadgan.”

Artikel 24 ska dndras pa foljande sitt:

a)

b)

d)

Punkt 1 forsta stycket ska dndras pé foljande sétt:
1) Led a ska ersittas med foljande:

’a) granska de fOrslag till finansierings- och investeringstransaktioner som
genomforandepartner har lamnat in for att de ska tdckas av EU-garantin eller
stodjas av InvestEU-finansieringsinstrumentet och som har godkints vid
kommissionens kontroll av Overensstimmelsen enligt artikel 23.1 i1 denna
forordning, eller som har tillstyrkts inom ramen for forfarandet i artikel 19 1 EIB-
stadgan,”

i1) Led c ska erséttas med foljande:

’c) kontrollera om de finansierings- och investeringstransaktioner som
skulle omfattas av stdd inom ramen for EU-garantin eller InvestEU-
finansieringsinstrumentet uppfyller alla relevanta krav.”

I punkt 4 andra stycket ska sista meningen erséttas med foljande:

”Projektbedomningar som utférs av en genomfOrandepartner ska inte vara
bindande for investeringskommittén nér det géller att bevilja en finansierings-
eller investeringstransaktion tdckning genom EU-garantin eller stdd frn
InvestEU-finansieringsinstrumentet.”

Punkt 5 ska dndras pa foljande sétt:
1) I andra stycket ska forsta meningen erséttas med foljande:

“Investeringskommitténs slutsatser om godkdnnande av tdckning fran EU-
garantin eller stdd fran InvestEU-finansieringsinstrumentet for en finansierings-
eller investeringstransaktion ska vara tillgéngliga for allménheten och innehalla
en motivering for godkdnnandet samt information om transaktionen, 1 synnerhet
en beskrivning av den, de projektansvarigas eller de finansiella intermediérernas
identitet och transaktionens mél.”

i1) I femte stycket ska andra meningen erséttas med foljande:

“Detta foreliggande ska omfatta alla eventuella beslut om att avsla
anvindningen av EU-garantin eller stod fran InvestEU-
finansieringsinstrumentet.”

I punkt 6 ska forsta meningen erséttas med foljande:

”Om det begérs att investeringskommittén ska godkdnna anvindningen av EU-
garantin eller stdd frdn InvestEU-finansieringsinstrumentet for en finansierings-
eller investeringstransaktion som &r en facilitet, ett program eller en struktur med
underliggande delprojekt, ska godkdnnandet omfatta de underliggande
delprojekten, savida inte investeringskommittén beslutar att forbehalla sig ritten
att godkédnna dem separat.”

Artikel 25.2 c ska ersittas med foljande:
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20.

21.

,’C)

bista de projektansvariga, dér sa ar lampligt, vid utvecklingen av deras projekt

sa att de uppfyller malen enligt artiklarna 3 och 8 och kriterierna for stodberéttigande
1 artikel 14, och underldtta utvecklingen av bland annat viktiga projekt av gemensamt
europeiskt intresse och sammanslutningar for smaskaliga projekt, inbegripet genom
investeringsplattformar som avses i led f'i denna punkt, under férutsittning att sadant
bistand inte foregriper investeringskommitténs slutsatser om huruvida sddana projekt
ska fa tackning av EU-garantin eller InvestEU-finansieringsinstrumentet,”

Artikel 28 ska dndras pé foljande sétt:

a)

b)

I punkt 2 ska foljande stycke ldaggas till:

”Genomforandepartner ska undantas fran rapportering av de nyckelprestations-
och 6vervakningsindikatorer som faststills 1 bilaga III, utom de som anges i
punkterna 1, 2, 5.2, 6.3 och 7.2, nir det giller finansierings- eller
investeringstransaktioner som gynnar slutmottagare som far finansiering eller
investeringar som  stdds av  EU-garantin eller av InvestEU-
finansieringsinstrumentet fran en genomfOrandepartner eller en finansiell
intermediér och som inte 6verstiger 100 000 EUR.”

Punkterna 3 och 4 ska ersittas med foljande:

3. Kommissionen ska rapportera om genomforandet av InvestEU-programmet
1 enlighet med artiklarna 241 och 250 i1 budgetforordningen. I enlighet med
artikel 41.5 1 budgetforordningen ska arsrapporten innehalla information om
graden av genomforande av programmet sett till dess mil och
prestationsindikatorer. For detta &ndamél ska varje genomforandepartner arligen
lamna de uppgifter som krivs for att kommissionen ska kunna uppfylla sina
rapporteringsskyldigheter, inbegripet uppgifter om tillimpningen av EU-
garantin eller InvestEU-finansieringsinstrumentet.

4. Varje genomforandepartner ska dessutom en ging om aret Overldmna en
rapport till kommissionen om de finansierings- och investeringstransaktioner
som omfattas av denna forordning, separat per EU-komponent och per
medlemsstatskomponent, beroende pa vad som é&r tillimpligt. Varje
genomforandepartner ska ocksé lamna information om
medlemsstatskomponenten till den medlemsstat vars komponent den genomfor.
Rapporten ska inbegripa en beddmning av dverensstimmelsen med kraven for
anvindningen av EU-garantin och InvestEU-finansieringsinstrumentet och de
nyckelprestationsindikatorer som anges 1 bilaga III till denna fGrordning.
Rapporten ska dven innehdlla operativa, statistiska, finansiella och
rakenskapsmaéssiga uppgifter for varje finansierings- eller
investeringstransaktion, och en uppskattning av forvintade kassafloden, per
komponent och politikomrade samt for InvestEU-fonden. Rapporten far ocksé
omfatta information om de hinder for investeringar som motts vid
genomforandet av de finansierings- och investeringstransaktioner som omfattas
av denna forordning. Rapporterna ska innehdlla den information som
genomforandepartnerna  maste  tillhandahalla enligt artikel 158.1a 1
budgetférordningen.”

Artikel 35 ska dndras pa foljande sitt:

a)

Titeln ska ersittas med foljande:

’Overgangsbestimmelser och andra bestimmelser”
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22.

23.

24.

b) I punkt 2 ska foljande stycke ldggas till:

”Genom undantag fran artikel 214.4 d i budgetforordningen far alla intikter fran
den EU-garanti som inréttats genom forordning (EU) 2015/1017 som mottas
under 2027 anvdndas for avsittning till EU-garantin enligt den hér
forordningen.”

Bilaga I ska erséttas med foljande:
"BILAGA 1
EU-GARANTIBELOPP PER SPECIFIKT MAL

Den vigledande fordelning for finansierings- och investeringstransaktioner som
avses 1 artikel 4.2 fjarde stycket ska vara foljande:

a) Upp till 10 832 884 564 EUR for de mal som anges i artikel 3.2 a.

b) Upp till 7 204 245 489 EUR for de mal som anges i artikel 3.2 b.

c) Upp till 7 566 973 583 EUR for de mél som anges i artikel 3.2 c.

d) Upp till 3 048 206 437 EUR for de mal som anges i artikel 3.2 d.”
I bilaga III ska fo6ljande tva stycken ldggas till i punkt 1 under punkt 1.4:

”Genom undantag fran artikel 2.40 i budgetforordningen ska risktickningsbeloppet,
vid faststidllandet av hévstdngs- och multiplikatoreffekten for finansierings- och
investeringstransaktioner som ger fullgorandegarantier, likstéllas med det
aterbetalningspliktiga finansieringsbeloppet.

Genom undantag frén artikel 222.3 1 budgetforordningen ska det inte krévas att
finansierings- och investeringstransaktioner som ger fullgérandegarantier uppnér
multiplikatoreffekt.”

I bilaga V ska foljande stycke ldggas till:

”Denna bilaga géller dven InvestEU-finansieringsinstrumentet.”

Artikel 2
Andringar av forordning (EU) 2015/1017 (Efsi-forordningen)

Forordning (EU) 2015/1017 ska @ndras pa foljande satt:

1.

Artikel 11a ska dndras pa foljande sétt:

a)  Titeln ska ersittas med foljande:
”’Kombinationer”

b)  Foljande stycke ska inforas som andra stycke:

”EU-garantin ~ far  beviljas  for  att ticka  finansierings-  och
investeringstransaktioner som dr stodberittigande enligt Europaparlamentets
och ridets forordning (EU) 2021/523 f6r de kombinationer som avses i artikel
7.4 1 den forordningen och den fér tacka forluster i samband med finansierings-
och investeringstransaktioner som técks av det kombinerade stodet.”

Artikel 16 ska dndras pé foljande sitt:

a)  Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:
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”1. EIB ska, vid behov i samarbete med EIF, en gang om aret dverlimna en
rapport till kommissionen om EIB:s finansierings- och investeringstransaktioner
som omfattas av denna forordning. Rapporten ska inbegripa en bedémning av
overensstimmelsen med kraven for anvdndningen av EU-garantin och de
centrala resultatindikatorer som avses 1 artikel 4.2 f iv. Rapporten ska ocksa
innehélla statistiska, ekonomiska uppgifter och redovisningsuppgifter om var
och en av EIB:s finansierings- och investeringstransaktioner pa en ackumulerad
basis.”

b)  Punkt 2 ska utga.
c) Ipunkt 3 ska foljande stycke laggas till:

”Naér det géller de kombinationer som avses i artikel 11a ska EIB respektive EIF
arligen forse kommissionen med en redovisning i enlighet med artikel 212.4 i
budgetforordningen. Sadana redovisningar ska innehélla redovisningsuppgifter
om det stdd som tillhandahdlls genom EU-garantin enligt denna forordning,
tydligt avgrinsat fran det stod som tillhandahalls genom EU-garantin enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/523.”

3. I artikel 22.1 ska femte stycket utga.

Artikel 3
Andringar av forordning (EU) 2021/1153 (FSE)

I artikel 29 i forordning (EU) 2021/1153 ska foljande punkt laggas till som punkt 5:

5. Den garanti som stods av unionsbudgeten och tillhandahélls av EIB genom FSE:s
skuldinstrument som inréttats enligt forordning (EU) nr 1316/2013 fér beviljas for att
ticka finansierings- och investeringstransaktioner som &r stodberittigande enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/523(*) for den kombination som
avses 1 artikel 7 i den forordningen och far ticka forluster i samband med finansierings-
och investeringstransaktioner som técks av det kombinerade stodet.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/523 av den 24 mars 2021 om
inrdttande av InvestEU-programmet och om @ndring av forordning (EU) 2015/1017
(EUT L 107, 26.3.2021, s. 30, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/523/0j).”

Artikel 4
Andringar av forordning (EU) 2021/695 (Horisont Europa)

I artikel 57 1 forordning (EU) 2021/695 ska foljande punkt ldggas till som punkt 3:

”3. Den garanti som stdds av unionsbudgeten och tillhandahélls av EIB genom
InnovFins kreditinstrument som inréttats enligt forordningarna (EU) nr 1290/2013 och
(EU) nr 1291/2013 far Dbeviljas for att tdcka finansierings- och
investeringstransaktioner som &r stodberittigande enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2021/523(*) f6r den kombination som avses i artikel 7 och far
taicka forluster for den finansiella produkt som innehédller finansierings- och
investeringstransaktionerna och som ticks av det kombinerade stodet.
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(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2021/523 av den 24 mars 2021 om
inrdttande av InvestEU-programmet och om dndring av forordning (EU) 2015/1017
(EUT L 107, 26.3.2021, s. 30, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2021/523/0j).”

Artikel 5
Ikrafitridande

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts 1 Europeiska unionens
officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig 1 alla medlemsstater.

Utféardad i Bryssel den

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar

Ordforande Ordforande
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1.2

1.3
1.3.1

1.3.2

1.3.3

BAKGRUND TILL FORSLAGET
Forslagets titel

Forslag om dndring av Europaparlamentets och radets forordning om éndring av
forordning (EU) 2021/523 [InvestEU-férordningen] for att 6ka EU-garantins
effektivitet och forenkla rapporteringskraven samt om dndring av forordningarna (EU)
2015/1017, (EU) 2021/1060 och (EU) 2021/2115

Berorda politikomriden

Investeringar for EU:s politiska prioriteringar
Konkurrenskraftskompassen

Given for en ren industri

Mil

Allmdnt/allmdnna mal

‘ En ny plan for Europas héllbara vilstdnd och konkurrenskraft

Specifikt/specifika mdl

1. En ny giv for en ren industri och Turboladdade investeringar:

Genom att 6ka den garanti som finns tillginglig inom InvestEU-fonden och gora det
lattare for medlemsstaterna att bidra till och dra nytta av den, ldggs i1 forslaget fram
ytterligare riskdelningskapacitet

- for att minska marknadsklyftan nédr det géller investeringar i unionen och locka
privata investeringar till stod for unionens politiska prioriteringar,

- for att investera i infrastruktur och teknik fOr ren energi samt i strategiska
tekniksektorer,

- for riskabsorberande atgérder for att gora det ldttare for affarsbanker, investerare och
riskkapital att finansiera hallbara, innovativa och snabbvédxande foretag.

2. Forenkling for foretagen

Genom att foresld flera element som forenklar genomforandet av InvestEU-
programmet bidrar forslaget till mélet att minska den administrativa bérdan och
rapporteringsskyldigheterna med minst 25 % for alla foretag och med 35 % for sma
och medelstora foretag.

Verkan eller resultat som forvdntas

Den ytterligare finansieringskapacitet som tillhandahalls genom detta forslag
forvantas mobilisera omkring 50 miljarder EUR 1 privata och offentliga investeringar
under den nuvarande finansieringsperioden. Omkring 25 miljarder EUR kommer att
mobiliseras pd grund av det 6kade beloppet for EU-garantin pa 2,5 miljarder EUR och
ytterligare omkring 25 miljarder EUR kommer att mobiliseras genom den fOrstérkta
garantikapacitet som gors tillgénglig genom kombinationer av stod inom InvestEU och
tidigare instrument som fOrvaltas av Europeiska investeringsbanken (EIB) och
Europeiska investeringsfonden (EIF). Den ytterligare finansieringskapaciteten
kommer att gora det mojligt att fortsdtta genomforandet av framgéngsrika finansiella
produkter fran InvestEU och erbjuda nya garantier for nya eller uppdaterade finansiella
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1.3.4

14

produkter som tar itu med de senaste politiska initiativen, t.ex. pa omradet for given
for en ren industri eller stod till uppstartsforetag och expanderande foretag inom
digitala och innovativa sektorer.

En betydande del av sddana investeringar kan inriktas pa produkter och stodmottagare
med hogre risk (t.ex. EIB:s tematiska risklaneprodukter, EIF:s garantier for eget
kapital och smé& och medelstora foretag) och diarmed avsevirt oka InvestEU:s
riskbdrande kapacitet. Ytterligare investeringar fOrvdntas mobiliseras inom
medlemsstatskomponenten om de &ndringar som foreslds i lagstiftningsforslaget
genomfors. Andelen pa 25 % av Okningen av EU-garantin pa 2,5 miljarder EUR
gynnar @ven nationella utvecklingsbanker och internationella finansinstitut som har
tillgang till den som genomforandepartner.

I interimsutvirderingen av InvestEU-programmet rekommenderades dessutom att
sdkerstélla kontinuitet 1 de finansiella produkter som erbjuds marknaden och undvika
avbrott, eftersom detta inte bara skulle skapa en lucka i det vilbehovliga unionsstddet
till politiska prioriteringar utan ocksd skulle 6ka komplexiteten for de finansiella
intermediérerna och slutmottagarna. Ett antal finansiella produkter som genomfors av
EIB-gruppen ér redan néra att uttomma den EU-garanti som tilldelats dem, medan den
senaste inbjudan att anméla intresse for andra genomforandepartner var kraftigt
overtecknad.

Minskningen av den administrativa bordan (frimst genom forenklade
rapporteringskrav) forvintas bli betydande, med spridningseffekter av forslagen till de
olika aktorerna (genomforandepartner, finansiella intermedidrer, slutmottagare) med
tanke pa InvestEU:s flerskiktade genomforandestruktur.

Prestationsindikatorer

Bilaga III till InvestEU-f6rordningen innehéller en forteckning 6ver nyckelprestations-
och dvervakningsindikatorer, som dven fortsattningsvis kommer att rapporteras och
Overvakas for att mita bade den totala volymen av mobiliserade investeringar och i
vilken utstrackning sddana investeringar tdcker de centrala politikomrdden som
identifierats.

Nir det géller mobiliserade totala investeringar forvéntas InvestEU-fonden mobilisera
372 miljarder EUR, som enligt detta forslag kommer att 6kas till minst 420 miljarder
EUR. Mélet for investeringar frdn genomforandepartner {for att uppnd unionens klimat-
och miljomal bor ligga kvar pa 60 % for politikomradet héllbar infrastruktur och 30 %
for InvestEU-fonden totalt, enligt den metod som beskrivs 1 kommissionens
tillkdnnagivande C(2021) 3316 final av den 6/5/2021.

Nér det giller effekterna avseende forenkling forvintas de foreslagna
forenklingsdtgidrderna generera totalt cirka 350 miljoner EUR 1 kostnadsbesparingar
for genomforandepartner, finansiella intermedidrer och slutmottagare under de
relevanta EU-programmens 16ptid.

Forslaget eller initiativet avser
O en ny atgird
O en ny &tgérd som bygger pé ett pilotprojekt eller en forberedande &tgérd'®

en forldngning av en befintlig atgérd
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1.5
1.5.1

O en sammanslagning eller omdirigering av en eller flera atgarder mot en annan/en ny
atgérd

Grunder for forslaget eller initiativet

Krav som ska uppfyllas pa kort eller lang sikt, inbegripet en detaljerad tidsplan for

genomforandet av initiativet

1.5.2

1.5.3

Genomforandet av InvestEU-programmet pagér och tillgodoser investeringsbehoven
inom olika nyckelsektorer, t.ex. nya mobilitetsmodeller, fornybar energi,
energieffektivitet, forskning och innovation, digitalisering, utbildning och kompetens,
social ekonomi och infrastruktur, cirkuldr ekonomi, naturkapital, klimatatgérder eller
skapande och tillvixt av smd och medelstora foretag (uppstartsforetag och
expanderande foOretag), med anknytning till unionens ladngsiktiga mal for
konkurrenskraft, hallbarhet och tillvixt for alla.

Forslaget gor genomforandet av InvestEU-programmet mer effektivt till formén for
slutmottagarna och (de formedlande) finansidrerna och stirker dess ambition och
kapacitet, bland annat genom att locka till sig bidrag fran medlemsstaterna. Det dndrar
inte den ursprungliga tidsplanen for genomfOrandet av programmet som tillater
godkdnnandet av nya finansierings- och investeringstransaktioner fram till slutet av
2027 och att de undertecknas fram till slutet av 2028.

Mervdrdet av en dtgdrd pd unionsnivd

Skal for atgdrder pa EU-niva (ex ante)

Forslaget syftar till att stirka InvestEU-programmets effektivitet och
andamalsenlighet. Eftersom detta &r ett unionsprogram som inréttades 2021 av
Europaparlamentet och radet genom InvestEU-foérordningen, kan eventuella dndringar
av det som behovs endast utforas av unionen.

Forvintat mervérde for EU (ex post)

InvestEU-programmet gor det mojligt for genomforandepartner att utfora
finansierings- och investeringstransaktioner pa omraden som omfattas av strategiska
politiska mal for unionen. En multiplikatoreffekt skapas genom att locka till sig privata
och offentliga investeringar och anvéndning, nir sa ar ldmpligt, av formedling via
finansinstitut och fonder. Detta bidrar till att d&tgirda marknadsmisslyckanden och ge
tillgang till finansiering for foretag och projekt som annars inte kan finna finansiering
pa rimliga villkor och dérigenom 6ka de totala investeringarna i unionen och diarmed
aven tillvaxten och sysselséttningen. Forslaget, som tar hdnsyn till lirdomarna frén
interimsutvarderingen av InvestEU (se punkt 1.5.3), kommer att stiarka programmet
och dirmed oka dess genomslagskraft.

Erfarenheter fran tidigare liknande dtgdrder

InvestEU-programmet blev foremél for en interimsutvardering 2024, pa grundval av
en studie som gjorts av en oberoende utvidrderare. Det konstaterades att
genomforandepartner inom InvestEU-programmet erbjuder ett omfattande utbud av
finansieringsprodukter for att tillgodose olika marknadsbehov och att programmet
déarfor var avgorande for att hantera unionens akuta, eskalerande och framvéxande
investeringsbehov.  GenomfOrandepartnerna  foreslog en  minskning av
rapporteringsskyldigheterna, med beaktande av att de alla (som anvédnder garantin med
indirekt forvaltning) dr pelarbeddmda finansinstitut. Dessutom konstaterades det att
programmets budget var otillricklig 1 forhallande till den hoga efterfrigan och de
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betydande investeringsbehoven. Utan budgetforstarkningar skulle nya godkdnnanden
for vissa prioriterade produkter upphora efter 2025.

1.5.4  Forenlighet med den flerdriga budgetramen och eventuella synergieffekter med andra
relevanta instrument

Forslaget ar helt forenligt med den flerdriga budgetramen for 2021-2027. I {forslaget
planeras ytterligare avséttningar pa 1 miljarder EUR for att tillhandahalla nodvandiga
avsittningar for en 6kning av EU-garantin inom InvestEU-fonden med 2,5 miljarder
EUR. Det krdvs varken anvéndning av marginaler eller en dndring av den flerdriga
budgetramen. Okningen av EU-garantin &r ocksa helt forenlig med dvervigandet att
uppna malet for InvestEU:s avsittningar med lagre bidrag frdn nya anslag under 2026
och 2027.

Okningen av avsittningarna med 1 miljard EUR hérrér fran aterfloden fran tidigare
instrument och fran Gverskott i den gemensamma avséttningsfonden avseende Efsi-
komponenten. Sedan bérjan av denna flerdriga budgetram har aterfloden frén
finansieringsinstrument och Efsis dverskott fordelats till InvestEU och lanefaciliteten
for den offentliga sektorn. Baserat pa prognoser for dterfloden dr 250 miljoner EUR
oronmarkta for avsattningar till 1anefaciliteten for den offentliga sektorn fram till slutet
av denna flerariga budgetram.

Samtidigt ger forslaget genom kombinationer ocksé den réttsliga grunden for att delvis
utvidga anvédndningen av tre tidigare garantier (och deras underliggande avséttningar)
till forman for de InvestEU-transaktioner som genomfors av EIB-gruppen. De tidigare
instrumenten ar Efsi, FSE:s skuldinstrument och InnovFins kreditinstrument. Denna
komponent kommer att ha en potentiell inverkan pé beloppet och tidpunkten for
tillgdnglighet for framtida forvintade aterfloden fran tidigare finansieringsinstrument
och dterbetalningar av dverskott fran avsittningar till Efsi.

1.5.5 Bedomning av de olika finansieringsalternativ som finns att tillgd, inbegripet
majligheter till omfordelning

Foljande foreslas:

— Att dka beloppet for den godkédnda budgetgarantin genom anvédndning av forvéintade
aterfloden frén tidigare instrument och Efsis overskott for att finansiera motsvarande
ytterligare avséttningar till InvestEU-garantin, vilket gor det mojligt for EIB-gruppen
och andra genomfOrandepartner att med den ytterligare EU-garantin ticka nya
InvestEU-transaktioner.

— Att tillata att anvdndningen av tva tidigare finansieringsinstrument och Efsi-garantin
(och motsvarande avsidttningar) utvidgas till att omfatta ytterligare InvestEU-
transaktioner genom EIB-gruppen, samtidigt som aterfloden genereras.
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1.6 Forslagets eller initiativets varaktighet och budgetkonsekvenser
begrinsad varaktighet
med verkan fran dagen for antagande av dndringen till och med december 2027

X] Budgetkonsekvenser 2025-2027 for atagandebemyndiganden och 2025-2028 for
betalningsbemyndiganden for avsdttningar till EU-garantin. De ekonomiska
konsekvenserna av kombinationerna innefattar forsenade och potentiellt minskade
budgetintdkter (i forhallande till aterfloden fran tidigare finansieringsinstrument)
och Overskott fran avséttningar till Efsi.

[] obegrinsad varaktighet
Efter en inledande period AAAA-AAAA,
berdknas genomforandetakten na en stabil niva.
1.7 Planerad(e) genomférandemetod(er)'’
[l Direkt forvaltning som skots av kommissionen
[ via dess avdelningar, vilket ocksa inbegriper personalen vid unionens delegationer;
L] via genomforandeorgan
[] Delad forvaltning med medlemsstaterna

Indirekt forvaltning genom att uppgifter som ingar i budgetgenomforandet
anfortros

L tredjelander eller organ som de har utsett

internationella organisationer och organ kopplade till dem (t.ex. Europeiska banken
for ateruppbyggnad och utveckling, Nordiska investeringsbanken, Europaradets
utvecklingsbank)

Europeiska investeringsbanken och Europeiska investeringsfonden
O] organ som avses i artiklarna 70 och 71 i budgetforordningen
O offentligrattsliga organ

O privatréttsliga organ som har anfortrotts offentliga forvaltningsuppgifter i den
utstrdckning som de har forsetts med tillriackliga ekonomiska garantier

O organ som omfattas av privatritten i en medlemsstat, som anfortrotts
genomforandeuppgifter inom ramen for ett offentlig-privat partnerskap och som har
forsetts med tillrdckliga ekonomiska garantier

[ organ eller personer som anfortrotts genomforandet av sarskilda dtgérder inom den
gemensamma utrikes- och sédkerhetspolitiken enligt avdelning V 1 fordraget om
Europeiska unionen och som faststdlls i den grundlédggande akten

organ som dr etablerade 1 en medlemsstat och som omfattas av en medlemsstats
privatrétt eller unionsrétten och som i enlighet med sektorsspecifika regler kan
anfortros genomforandet av unionsmedel eller budgetgarantier, i den mén sadana
organ kontrolleras av offentligrittsliga organ eller privatrittsliga organ som

19 Narmare forklaringar av de olika genomforandemetoderna med hinvisningar till respektive

bestaimmelser i budgetforordningen éterfinns pa webbplatsen Budgpedia:
https://myintracomm.ec.europa.cu/corp/budget/financial-rules/budget-implementation/Pages/implementation-
methods.aspx.


https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx
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anfOrtrotts offentliga forvaltningsuppgifter och har tillrdckliga finansiella garantier
1 form av gemensamt och solidariskt ansvar fran kontrollorganens sida eller
likvardiga finansiella garantier, som for varje atgdrd kan vara begrinsad till det
hogsta beloppet for unionens stdd.

Anmirkningar

Ej tillampligt
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2.2
2.2.1

FORVALTNING

Regler om uppfoljning och rapportering

Genomforandepartnerna éar skyldiga att regelbundet rapportera till kommissionen i
enlighet med InvestEU-forordningen och budgetforordningen.
Genomforandepartnerna rapporterar ocksd om vissa uppgifter som ér relevanta for
statligt stod. De dr skyldiga att tillimpa sina egna regler och forfaranden for
overvakning, vilka i enlighet med artikel 157 i budgetfoérordningen (pelarbeddmning)
har bedomts uppfylla kraven i den forordningen.

Niér det géller rapporteringen om InvestEU-programmet och Efsi foreskrivs 1 forslaget
att frekvensen for sadan rapportering minskas fran halvarsvis till arsvis.

Infor utarbetandet av unionens arsredovisning forser InvestEU:s genomforandepartner
—1enlighet med artikel 212.4 1 budgetférordningen — kommissionen med de reviderade
arsredovisningarna for den del av budgetgarantin som beviljas dem. Vid
kombinationer av InvestEU-garantin med andra budgetgarantier eller med tidigare
finansieringsinstrument som inréttats genom olika réttsliga grunder kommer de
reviderade 4rsredovisningarna att tillhandahdllas av genomforandepartnern och
innehalla information om den del av garantin som stods av de tidigare
finansieringsinstrumenten eller den andra budgetgarantin pa ett sitt som gor det
mojligt att i kommissionens redovisning skilja dem frdn den del av garantin som stdds
av InvestEU-forordningen i enlighet med de tilldimpliga strukturerna for riskdelning.

Forvaltnings- och kontrollsystem

Motivering av den budgetgenomforandemetod, de finansieringsmekanismer, de

betalningsvillkor och den kontrollstrategi som foreslas

2.2.2

EU-garantin inom InvestEU-fonden genomfors endast genom indirekt forvaltning med
hjilp av genomfGrandepartner som i regel ocksd bidrar till det stod som ges till
slutmottagarna. Genomforandepartner dr EIB och EIF, internationella finansinstitut,
nationella utvecklingsbanker och -institutioner och andra finansiella intermedidrer
som dr unionsorgan, vilka regleras och/eller 6vervakas som del av banksektorn.

De finansierings- och investeringstransaktioner som drar nytta av stodet frdn EU-
garantin dr fortfarande transaktioner som godkédnts av genomforandepartnernas
ledningsorgan som maéste tilldmpa sin ram for kontroll och due diligence-granskning
av dessa transaktioner. Genomforandepartnerna ldmnar reviderade arsredovisningar
till kommissionen.

Uppgifter om identifierade risker och om det eller de interna kontrollsystem som

inrdttats for att begrdnsa riskerna

Det ytterligare beloppet av den godkénda EU-garantin kommer att finansieras genom
avsittningar fran forvintade aterfloden fran tidigare instrument och garantier, som
delvis redan har dtervunnits eller férvéntas dtervinnas av kommissionen fore utgdngen
av 2027.

Risken for unionens budget dr kopplad till den budgetgaranti som unionen ger till
genomforandepartner for deras finansierings- och investeringstransaktioner. EU-
garantin ger en odaterkallelig och ovillkorlig garanti som ska infrias pd anfordran, i
regel péd portfoljbasis, for de transaktioner som ticks. Unionsbudgeten och

SV



SV

223

genomforandepartnern delar ersédttningen for risktagande for transaktionerna pa
grundval av riskdelningsstrukturer som faststélls i garantiavtal.

EU-garantin dr begrénsad till 28 652 310 073 EUR.

Det budgetanslag (symboliskt anslag, ”p.m.”) som aterspeglar budgetgarantin for
genomforandepartnern kommer att utnyttjas endast om ansprak faktiskt gors pa
garantin som inte fullt ut kan tickas av avsatta medel fram till slutet av 2030 (gradvis
finansierade med 11 460 924 029 EUR). Avsittningsnivan pé 40 % bygger pé tidigare
erfarenheter av Efsi och finansieringsinstrument och ar skraddarsydd for de finansiella
produkter som genomfors inom ramen for InvestEU. Avséttningsnivan har anvints
som referens 1 forhandsriskbedomningarna vid tilldelningen av néstan 90 % av den
befintliga InvestEU-garantin.

Ansvarsforbindelsen for medlemsstatskomponenten omfattas helt av en rygg-mot-
rygg-garanti fran varje berérd medlemsstat.

Det foreslagna InvestEU-finansieringsinstrumentet skapar inga ansvarsforbindelser.

Finansierings- och investeringstransaktioner inom ramen for InvestEU utfors enligt
genomforandepartnernas standardprocedurregler =~ och ~ sund  bankpraxis.
Genomforandepartnerna och kommissionen ingdr ett garantiavtal med ndrmare
bestammelser och forfaranden avseende genomforandet av InvestEU-fonden.

Eftersom genomforandepartnern som regel star for en del av risken och tillhandahaller
ett ekonomiskt bidrag har unionen och genomforandepartnern dessutom samma
intressen, vilket minskar risken for unionsbudgeten. Genomférandepartnerna dr ocksa
finansiella institutioner med 1dmpliga regler och forfaranden som kommer att beddmas
genom pelarbedomningen i enlighet med budgetférordningen.

Kommissionen utfor en kontroll av transaktionernas dverensstimmelse som sedan
Overldmnas till en investeringskommitté bestdende av oberoende experter som beviljar
anviandning av EU-garantin eller InvestEU-finansieringsinstrumentet.

Kommissionen far reviderade &rsredovisningar frdn genomfdrandepartnerna som
omfattar transaktionerna.

Berdkning och motivering av kontrollernas kostnadseffektivitet (dvs. forhallandet

mellan kostnaden for kontrollerna och vdrdet av de medel som forvaltas) och en bedomning av
den forvintade risken for fel (vid betalning och vid avslutande)

2.3

Detta forslag infor inte nagra (nya) kontroller. I syfte att forenkla avskaffas vissa
rapporteringskrav, sdrskilt genom att frekvensen for de rapporter som ska ldmnas in
minskas.

Atgiirder for att forebygga bedriigeri och oriktigheter

I linje med kraven i InvestEU-forordningen och budgetférordningen méste de utvalda
genomforandepartnerna genomgé den pelarbeddmning som foreskrivs i artikel 157 i
budgetforordningen, som sékerstéller en solid kvalitet pd den interna kontrollen och
oberoende externa revisionssystem. De mdste ocksa uppfylla kraven i avdelning X i
budgetforordningen. Genomforandepartnerna ar finansiella institutioner och har
didrmed egna ramar for intern kontroll. Eftersom InvestEU-fonden tillhandahaller
aterbetalningspliktigt stod forlitar man sig pa genomforandepartnernas due diligence-
granskning och Overvakning och kontroll, sivida man inte finner brister under
pelarbeddmningen. I artikel 30 1 InvestEU-f6rordningen foreskrivs att revisioner av
anviandningen av unionens medel som utfors av personer eller enheter, inbegripet
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andra dn de som har uppdrag fran unionens institutioner eller organ, ska ligga till grund
for en overgripande forsdkran i enlighet med artikel 127 1 budgetforordningen.
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3. FORSLAGETS ELLER INITIATIVETS BERAKNADE
BUDGETKONSEKVENSER
3.1 Berorda rubriker i den flerariga budgetramen och utgiftsposter i den arliga
budgeten
Befintliga budgetposter
Redovisa enligt de berérda rubrikerna i den flerdriga budgetramen i nummerfoljd
T .
Budgetpost u t}g ftae‘; Bidrag
Rubrik i .
den fran
flerari . . kandidatldn . dvriga inkomster
bu(fgrztrrf;e 02.02.01 InvestEU-garanti Diff./Icke- | oo ggg dop | deroch frag_a?firz avsatta for
n dift. 2 21 potentiella | recieian siirskilda
kandidater er andamal
22
02.02.92 Avsittningar till InvestEU- Icke-diff. Nej Nej Nej Ja
garantin
Nya budgetposter som foreslas
Ej tillampligt
0 Differentierade respektive icke-differentierade anslag.

21
22
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Efta: Europeiska frihandelssammanslutningen.

Kandidatlander och i forekommande fall potentiella kandidater i véstra Balkan.
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3.2 Forslagets beriknade budgetkonsekvenser for anslagen

3.2.1

[J Forslaget/initiativet krdver inte att driftsanslag tas i ansprak

Sammanfattning av berdknad inverkan pd driftsanslagen

Forslaget/initiativet kraver att driftsanslag tas i ansprak enligt foljande:

3.2.1.1 Anslag fran inkomster avsatta for sdrskilda dndamal (se kapitel 3.3)

Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den fleririga budgetramen 1
Ar Ar Ar TOTALT
GD: GROW Budgetram
2025 2026 2027 2021-2027
Driftsanslag
L ) ) Ataganden (la) 650 200 150 1000
02.02.02 Avsittningar till InvestEU-garantin -
Betalningar (2a) 650 200 150 1000
Anslag av administrativ natur som finansieras genom ramanslagen for sirskilda program?>
Budgetpost ©)] 0,000
TOTALA anslag Ataganden =lat1b+3 650 200 150 1000
for GD GROW Betalningar =2a+2b+3 650 200 150 1000
Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
TOTALA driftsanslag Ataganden @) 650 200 150 1000
Betalningar 4) 650 200 150 1000

SV
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Detta avser tekniskt eller administrativt stod for genomforandet av vissa av Europeiska unionens program och atgérder (tidigare
forskningsatgérder.

s.k. BA-poster) samt indirekta och direkta
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TOTALA anslag av aqmlqlstratlv natur som finansieras ® 0,000 0,000 0,000 0,000
genom ramanslagen for sérskilda program
TOTALA anslag for RUBRIK 1 Ataganden =4+6 650 200 150 1000
i den flerariga budgetramen Betalningar =5+6 650 200 150 1000
Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
) . Ataganden ) 650 200 150 1 000
e TOTALA driftsanslag (alla driftsposter) -
Betalningar ) 650 200 150 1000
e TOTALA anslag av administrativ natur som finansieras
genom ramanslagen for sérskilda program (alla driftsrelaterade ©) 0,000 0,000 0,000 0,000
rubriker)
TOTALA anslag under rubrikerna 1-6 | Ataganden =4+6 650 200 150 1000
i den flerariga budgetramen Betalningar si 650 200 150 1000
(referensbelopp)
Rubrik i den flerariga budgetramen 1 ” Administrativa utgifter’”?*
Ar Ar Ar TOTALT
GD: GROW Budgetram
* Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000

24
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Nodvéndiga anslag bor berdknas med hjéilp av arsmedelkostnaderna pa tillamplig webbsida i BUDGpedia.
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* Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000

TOTALT GD GROW Anslag 0,000 0,000 0,000 0,000
(summa
TOTALA anslag for RUBRIK 7 i den flerariga budgetramen atasg:‘ ;ﬁ; - 0,000 0,000 0,000 0,000
betalningar)
Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar TOTALT
Budgetram
TOTALA anslag for RUBRIKERNA 1-7 Ataganden 650 200 150 1000
i den flerariga budgetramen Betalningar 650 200 150 1000

3.2.2  Berdknad output som finansierats med driftsanslag (ska inte fyllas i for decentraliserade byrder)

Atagandebemyndiganden i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Ar Ar Ar For in s& manga ar som behdvs for att redovisa
hur ldnge resursanviandningen péverkas (jfr TOTALT
avsnitt 1.6)

Ange mal och
output 2025 2026 2027

OUTPUT

SV 15 SV
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Gen
oms
nittli
ga
kost
nade

Antal

Kostn.

Antal

Kostn.

Antal

Kostn.

Totalt
antal

Total
kostnad

SPECIFIKT MAL nr 12°

En ny giv for

en ren industri

Turboladdade investeringar:

och

- Output

Ytterligare
investeringar pa
25 miljarder
EUR

650

200

150

25000

1 000

Delsumma for specifikt mal nr 1

650

200

150

25000

1 000

SPECIFIKT MAL nr 2
Forenkling for foretagen

- Output

Kostnadsbespari
ngar till f6ljd av
en minskning av
antalet rapporter
fran
genomfdrandepa
rtner, finansiella
intermedidrer
och
slutmottagare

Delsumma for specifikt mél nr 2

350

25

26
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Output som ska anges &r de produkter eller tjdnster som levererats (t.ex. antal studentutbyten som har finansierats eller antal kilometer vig som har by ggts).

Mal som redovisats under avsnitt 1.3.2: ”Specifikt/specifika mal”
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TOTALT

650

200

150

1 000

SV
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3.2.3  Sammanfattning av berdknad inverkan pa de administrativa anslagen

Forslaget/initiativet krdver inte att anslag av administrativ natur tas i ansprak

(] Forslaget/initiativet kraver att anslag av administrativ natur tas i ansprak enligt

foljande:
3.2.3.1 Anslag i den antagna budgeten
Ar Ar Ar Ar
ANTAGNA ANSLAG TOTALT
2024 2025 2026 2027 2021-2027
RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Ovriga administrativa utgifter 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma for RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Utanfor RUBRIK 7
Personalresurser 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Andra utgifter av administrativ natur 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma utanféor RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Personalbehov och andra utgifter av administrativ natur ska tickas genom anslag inom
generaldirektoratet som redan har avdelats for att forvalta atgérden i fraga, eller genom en omfordelning
av personal inom generaldirektoratet, samt vid behov kompletterat med ytterligare resurser som kan
tilldelas det forvaltande generaldirektoratet som ett led i det arliga forfarandet for tilldelning av anslag

och med hénsyn tagen till begrdnsningar i fraga om budgetmedel.

3.2.4  Berdknat personalbehov

0] Forslaget/initiativet krdver inte att personalresurser tas i ansprak

Forslaget/initiativet kraver att personalresurser tas i ansprak enligt foljande:

3.2.4.1 Finansierat med den antagna budgeten

Berdkningarna ska anges i heltidsekvivalenter®’

Ar Ar Ar Ar
ANTAGNA ANSLAG
2024 2025 2026 2027

* Tjédnster som tas upp i tjinsteforteckningen (tjéinstemiin och tillfilligt anstillda)

20010201 (vid huvudkontoret eller vid kommissionens kontor i 0 0 0 0
medlemsstaterna)

20 01 02 03 (EU:s delegationer) 0 0 0 0

01 0101 01 (indirekta forskningsatgérder) 0 0 0 0

010101 11 (direkta forskningsatgarder) 0 0 0 0

Andra budgetposter (ange vilka) 0 0 0 0
¢ Extern personal (heltidsekvivalenter)

20 02 01 (kontraktsanstdllda och nationella experter finansierade genom 0 0 0 0
ramanslaget)

20 02 03 (kontraktsanstéllda, lokalanstéllda, nationella experter och unga 0 0 0 0
experter som tjanstgor vid EU:s delegationer)

27 Ange i tabellen nedan hur ménga heltidsekvivalenter av det angivna antalet som redan &r avdelade for

forvaltning av atgérden och/eller kan omfordelas inom ditt GD och vad ditt nettobehov ar.

18
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Post for admin. - vid huvudkontoret 0 0 0 0
stod
[XX.01.YY.YY] - vid EU:s delegationer 0 0 0 0
01010102 (kontraktsanstillda och nationella experter — indirekta
e 0 0 0 0
forskningsétgirder)
01 01 01 12 (kontraktsanstéllda och nationella experter — direkta
e 0 0 0 0
forskningsétgirder)
Andra budgetposter (ange vilka) — rubrik 7 0 0 0 0
Andra budgetposter (ange vilka) — utanfor rubrik 7 0 0 0 0
TOTALT 0 0 0 0

Med tanke pa den allmint anstringda situationen under rubrik 7, badde nér det géller personal och
anslagsnivé, ska personalbehoven tickas med personal inom generaldirektoratet som redan har avdelats
for att forvalta atgérden i fraga, och/eller genom en omfordelning av personal inom generaldirektoratet
eller andra avdelningar inom kommissionen.

3.2.5  Oversikt 6ver berdknad inverkan pd it-relaterade investeringar

Ar Ar Ar Ar TOTALT
TOTALT Anslag for digital teknik och Budgetra
it m 2021-
2024 2025 2026 2027 2027
RUBRIK 7
It-utgifter (centralt) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Delsumma for RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Utanfor RUBRIK 7
It-utgifter inom operativa program som
inte gmfattgs avnll(omws.smnens 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
administrativa sjalvstandighet och
institutionella befogenheter
Delsumma utanfér RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
TOTALT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.6  Forenlighet med den gdllande flerdriga budgetramen
Forslaget/initiativet

kan finansieras fullstdndigt genom omfordelningar inom den berdrda rubriken i den
flerariga budgetramen

Detta forslag kommer att finansieras genom inkomster avsatta for sarskilda dandamal
fran aterfloden frén tidigare finansieringsinstrument samt dverskott fran Efsi.

Inga ytterligare budgetmedel fran unionen eller omfordelningar kommer att behdvas
for detta forslag.

O] krdver anvdndning av den outnyttjade marginalen under den relevanta rubriken i
den flerdriga budgetramen och/eller anvdndning av sdrskilda instrument enligt
definitionen 1 forordningen om den flerariga budgetramen

L] krdver en Gversyn av den flerariga budgetramen
3.2.7  Bidrag fran tredje part
Forslaget/initiativet

innehaller inga bestimmelser om samfinansiering frén tredje parter
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[] innehéller bestimmelser om samfinansiering fran tredje parter enligt foljande

uppskattning:
Anslag i miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar Ar Totalt
2024 2025 2026 2027
Ange vilket organ som deltar i
samfinansieringen
TOTALA anslag som tillfors
genom samfinansiering
33 Beriknad inverkan pa inkomsterna

(] Forslaget/initiativet paverkar inte inkomsterna.
Forslaget/initiativet paverkar inkomsterna pa foljande sétt:
L0  Paverkan pa egna medel
O  Paverkan pa andra inkomster

ange om inkomsterna dr avsatta for sédrskilda utgiftsposter

Miljoner EUR (avrundat till tre decimaler)

Belopp som forts Forslagets/initiativets inverkan pé inkomsterna”®
Inkomstposter i den arliga in for det
budgeten: innevarande

budgetaret (2025) Ar2026 Ar2027
6 4 1 (Bidrag  fran 650 200 150

finansieringsinstrument -
Inkomster avsatta for sirskilda
andamal)

For inkomster avsatta for sarskilda dandamal, ange vilka utgiftsposter i budgeten som
berdrs.

02.02.02 Avsittningar till InvestEU-garantin

Ovriga anmirkningar (t.ex. vilken metod/formel som har anviints for att beriikna
inverkan pa inkomsterna eller andra relevanta uppgifter).

Enligt forslaget maste kommissionen ansld 1 miljard EUR av éaterfloden frén
programmen i bilaga IV till InvestEU-forordningen och fran Efsis Overskott till
avsittningarna till EU-garantin 1 syfte att 6ka den med 2,5 miljarder EUR.

Unionens ytterligare finansiella ansvar pa 2,5 miljarder EUR underbyggs darfor av den
motsvarande avsittningen pd 1 miljard EUR som hérror fran aterfloden som dtervunnits
eller garantier som frigjorts frdn EIB-gruppen enligt foljande:

— Upp till 700 miljoner EUR fran Efsis 6verskott 2025-2027.

— Minst 300 miljoner EUR fran aterfloden fran tidigare finansieringsinstrument som
fortecknas 1 bilaga IV till InvestEU-f6rordningen.

28 Vad giller traditionella egna medel (tullar, sockeravgifter) ska nettobeloppen anges, dvs. bruttobeloppen
minus 20 % avdrag for uppbordskostnader.
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4.

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

DIGITALA INSLAG

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2024/903 av den 13 mars 2024 om
atgdrder for en hog niva av interoperabilitet inom den offentliga sektorn i hela unionen
ar inte tillamplig pa detta forslag.

Krav med digital relevans

Forslaget bedoms inte ha nagot krav med digital relevans, eftersom det inte framstéller
eller krdver nya dataserier jamfort med InvestEU-forordningen. I den man som det
mdjliggor att nya investerings- och finansieringstransaktioner kan stodjas av InvestEU-
fonden ska befintliga indikatorer samt rapporterings- och Overvakningssystem
anvéndas for att Overvaka effekter och resultat.

Data

| Ej tillimpligt (se 4.1) |

Digitala losningar

| Ej tillimpligt (se 4.1) |

Interoperabilitetsbedomning

| Ej tillimpligt (se 4.1) |

Atgirder till stod for digitalt genomforande

| Ej tillimpligt (se 4.1) |
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