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Assunto: Proposta de DIRETIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO

CONSELHO relativa a supervisao complementar de instituicées de
crédito, empresas de seguros ou de resseguros, empresas de
investimento, sociedades de gestao de ativos e gestores de fundos de
investimento alternativos de um conglomerado financeiro (codificagao)

Junto se envia, a atengdo das delegacdes, a proposta de codificacdo da Comissao referida em epigrafe
(COM(2026) 74 final —2026/0045 (COD) e Anexos 1 a 4).

Solicita-se as delegagdes que enviem até sexta-feira, 27 de margo de 2026, as suas observagoes
sobre a proposta de codificagdo, para os seguintes enderecos:

codification@consilium.europa.eu E sj-codification@ec.europa.eu

Chama-se a atencao das delegagdes para o Guia Pratico sobre Codificagdo (doc. 14722/14 + COR 1).

Anexo: COM(2026) 74 final

6535/26
PT


mailto:sj-codification@ec.europa.eu

COMISSAO
EUROPEIA

Bruxelas, 17.2.2026
COM(2026) 74 final

2026/0045 (COD)

Proposta de
DIRETIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

relativa a supervisio complementar de institui¢oes de crédito, empresas de seguros ou de
resseguros , empresas de investimento , sociedades de gestio de ativos e gestores de
fundos de investimento alternativos de um conglomerado financeiro (codificacio)

(Texto relevante para efeitos do EEE)
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EXPOSICAO DE MOTIVOS

No contexto da Europa dos cidadaos, a Comissdo atribui uma grande importincia a
simplificagdo e clarificacao do direito da Unido, para o tornar mais compreensivel e
acessivel aos cidaddos, proporcionando-lhes assim novas oportunidades e a
possibilidade de exercerem os direitos especificos que aquele lhes confere.

Este objetivo ndo pode ser alcancado enquanto numerosas disposi¢des, alteradas varias
vezes e frequentemente de forma substancial, continuarem dispersas em parte no ato
original e em parte nos atos de alteracdo posteriores. Assim, ¢ necessario um
consideravel trabalho de andlise e comparacdo de muitos atos diferentes para
identificar as regras vigentes.

Por esta razdo, a codificagdo das regras que tenham sido objeto de alteracdes
frequentes também ¢ necessaria para garantir a clareza e a transparéncia do direito.

Em 1 de abril de 1987, a Comissdo decidiu' dar instru¢des aos seus servigos para
procederem a codificacdo de todos os atos normativos apOs ocorrerem, no maximo,
dez alteragoes, salientando que se trata de um requisito minimo € que 0s servigos
deviam tomar todas as medidas para codificar, com uma frequéncia ainda maior, os
textos pelos quais sdo responsaveis, para garantir que as suas disposicdes sdo claras e
facilmente compreensiveis.

As conclusdes da Presidéncia do Conselho Europeu de Edimburgo
(dezembro de 1992) confirmaram este aspeto’, salientando a importancia da
codificacdo, uma vez que proporciona seguranc¢a quanto a legislagdo aplicavel a uma
dada questdo num determinado momento.

A codificagdo deve ser efetuada respeitando integralmente o procedimento normal
para a adogao dos atos da Unido.

Uma vez que ndo pode ser introduzida qualquer alteracdo substantiva nos atos objeto
da codificagdao, o Parlamento Europeu, o Conselho e a Comissdo convencionaram,
num acordo interinstitucional de 20 de dezembro de 1994, que pode ser utilizado um
método de trabalho acelerado para a adogao rapida dos atos codificados.

O objetivo da presente proposta consiste em proceder a uma codificagdo da
Diretiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de
2002, relativa a supervisdo complementar de instituicdes de crédito, empresas de
seguros € empresas de investimento de um conglomerado financeiro e que altera as
Diretivas 73/239/CEE, 79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE e 93/22/CEE
do Conselho e as Diretivas 98/78/CE e 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho®. A nova diretiva substituird os diversos atos nela integrados®; a presente
proposta preserva integralmente o contetdo dos atos codificados e por isso limita-se a
reuni-los, apenas com as adaptacdes formais exigidas pelo proprio procedimento de
codificagao.

AW o =

COM(87) 868 PV.

Ver Anexo 3 da Parte A das conclusdes.
Previsto no programa legislativo para 2025.

Ver a Parte A do Anexo III da presente proposta.
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A proposta de codificagao foi elaborada com base numa consolidagao preliminar, em
todas as linguas oficiais, da Diretiva 2002/87/CE e dos instrumentos que a alteram,
realizada pelo Servigo das Publicagdes Oficiais da Unido Europeia, através de um
sistema de processamento de dados. Sempre que os artigos passaram a ter novos
numeros, ¢ apresentada a correspondéncia entre os antigos € 0s novos numeros numa
tabela constante do Anexo IV da diretiva codificada.
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| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |
2026/0045 (COD)

Proposta de
DIRETIVA DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

relativa a supervisio complementar de institui¢oes de crédito, empresas de seguros
X> ou de resseguros <XI, empresas de investimento X> , sociedades de gestio de ativos e
gestores de fundos de investimento alternativos <X de um conglomerado financeiro
(codificacao)

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado X> sobre o Funcionamento da Unido Europeia <XI, nomeadamente
o artigo DX 53.°, n.° 1<X],

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Ap6s transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social Europeu’,
Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinério,

Considerando o seguinte:

K

(1) A Diretiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho® foi vérias vezes alterada
de modo substancial’. Por razdes de clareza e racionalidade, deverd proceder-se a
codificagdo da referida diretiva.

WV 2002/87/CE considerando 5
(adaptado)

(2) Para ser eficaz, a supervisdo complementar das instituigdes de crédito, empresas de
seguros X> ou de resseguros <XI, empresas de investimento, X> sociedades de gestdo

5 JOCI...]

6 Diretiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de dezembro de 2002, relativa a
supervisao complementar de instituicdes de crédito, empresas de seguros e empresas de investimento de
um conglomerado financeiro e que altera as Diretivas 73/239/CEE, 79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE,
93/6/CEE e 93/22/CEE do Conselho e as Diretivas 98/78/CE e 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho (JO L 35 de 11.2.2003, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2002/87/0j).

Ver parte A do anexo III.
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de ativos e gestores de fundos de investimento alternativos (entidades reguladas) <XI de
um conglomerado financeiro deve ser aplicada a todos os conglomerados, cujas
atividades financeiras intersetoriais sejam significativas, como ¢ o caso quando certos
limiares sdo alcangados, independentemente da forma como estejam estruturados. A
supervisao complementar deve cobrir todas as atividades financeiras identificadas pela
legislacdo sectorial e todas as entidades que desenvolvem prioritariamente atividades
neste dominio devem ser incluidas no ambito da supervisdao complementar.

)

WV 2011/89/EU considerando 1
(adaptado)

A Diretiva 2002/87/CE, X> dava <X] as autoridades competentes do sector financeiro
poderes e instrumentos complementares para a supervisdo de grupos compostos por
muitas entidades reguladas, ativas em diferentes sectores dos mercados financeiros.
Estes grupos (conglomerados financeiros) estdo expostos a riscos (riscos de grupo) que
compreendem: os riscos de contdgio, em que 0s riscos se propagam de um extremo a
outro do grupo; a concentracdo de riscos, em que o mesmo tipo de risco se materializa
em varias partes do grupo ao mesmo tempo; a complexidade de gerir numerosas
entidades juridicas diferentes; potenciais conflitos de interesses; ¢ o desafio de afetar
capital regulamentar a todas as entidades reguladas que fazem parte do conglomerado
financeiro, evitando assim a utilizagdo multipla de fundos préprios. Os conglomerados
financeiros deverdo consequentemente ser sujeitos a supervisdo complementar a
supervisdo numa base individual, consolidada ou ao nivel do grupo, sem duplicar ou
afetar o grupo e independentemente da estrutura juridica do grupo.

(4)

WV 2011/89/UE considerando 3
(adaptado)

E necessério que os conglomerados financeiros sejam identificados em toda a Unifio em
fun¢do da medida em que estejam expostos a riscos de grupo, com base nas orientagdes
comuns a emitir pela Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancéria
Europeia), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho® (EBA), pela Autoridade Europeia de Supervisio (Autoridade Europeia de
Seguros e Pensdes Complementares de Reforma), criada pelo Regulamento (UE) n.°
1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho’ (EIOPA), e pela Autoridade
Europeia de Supervisao (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados),
criada pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho'®

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria Europeia), altera a
Decisao n.° 716/2009/CE e revoga a Decisao 2009/78/CE da Comissao (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisao 2009/79/CE da
Comissao (JO L 331 de 15.12.2010, p. 48, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).
Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
que cria uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos
Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisao 2009/77/CE da Comissdo (JO L 331 de
15.12.2010, p. 84, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2010/1095/0j).
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(ESMA), nos termos do artigo 56.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e¢ do Regulamento (UE) n.° 1095/2010 X,
respetivamente <X], através do Comité Conjunto das Autoridades Europeias de
Supervisdo (Comité Conjunto). E também importante que os requisitos respeitantes &
dispensa da aplicacao da supervisdo complementar sejam aplicados com base no risco,
de acordo com essas orientacdes. Tal assume particular importancia no caso dos
conglomerados financeiros de maior dimensao que operam a nivel internacional.

)

| ¥ 2002/87/CE considerando 6

As decisdes de nao incluir determinada entidade no ambito da supervisdo complementar
devem ser tomadas tendo em conta, entre outros fatores, se essa entidade esta ou ndo
incluida na supervisdo a nivel do grupo nos termos das regras sectoriais.

(6)

WV 2002/87/CE considerando 7
(adaptado)

As autoridades competentes devem ter poderes para avaliar, a nivel do grupo, a situagao
financeira, X> de entidades reguladas <XI que fazem parte de um conglomerado
financeiro, nomeadamente quanto a solvéncia (incluindo a eliminacdo da utilizagao
multipla dos instrumentos de fundos proprios), a concentragao dos riscos e as operagdes
intragrupo.

(7

W 2002/87/CE considerando 8
(adaptado)

Os conglomerados financeiros sdo muitas vezes geridos com base em areas de negocio
que nao coincidem perfeitamente com a estrutura juridica do conglomerado.

(8)

‘ WV 2002/87/CE considerando 9

Todos os conglomerados financeiros sujeitos a supervisao complementar devem ter um
coordenador nomeado de entre as autoridades competentes envolvidas.

©)

‘ W 2002/87/CE considerando 10

As atribuicdes do coordenador ndo deverdo afetar as atribui¢des e responsabilidades das
autoridades competentes previstas nas regras setoriais.

(10)

W 2002/87/CE considerando 11
(adaptado)

As autoridades competentes envolvidas, e em especial o coordenador, devem dispor dos
meios necessarios para obter das entidades [X> reguladas <XI de um conglomerado
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financeiro, ou de outras autoridades competentes, as informacdes necessarias para a
execug¢do da sua supervisao complementar.

(11)

W 2011/89/UE considerando 4
(adaptado)

A monitorizagdo abrangente ¢ adequada dos riscos de grupo em conglomerados
financeiros de grande dimensdo, complexos € que operam a nivel internacional, bem
como a supervisao das politicas de fundos préprios do grupo seguidas por esses
conglomerados, s6 sdo possiveis quando as autoridades competentes reunem
informacdes de supervisdo e planeiam medidas de supervisdo para além do ambito
nacional dos respetivos mandatos. E, por conseguinte, necessario que as autoridades
competentes coordenem a supervisao complementar dos conglomerados financeiros que
operam a nivel internacional entre as autoridades competentes que sejam consideradas
mais relevantes para a supervisdo complementar do conglomerado. Os colégios das
autoridades competentes relevantes de um conglomerado financeiro devem agir de
acordo com a natureza complementar da > presente <XI diretiva , ndo devendo como
tal duplicar ou substituir-se aos colégios setoriais ja existentes para o subgrupo bancario
e para o subgrupo segurador do conglomerado, mas sim acrescentar valor as respetivas
atividades. SO devera ser constituido um colégio para um conglomerado financeiro se
nao estiver constituido nenhum colégio setorial de autoridades de supervisdo bancaria
ou de seguros.

(12)

W 2002/87/CE considerando 12
(adaptado)

Ha necessidade de cooperagdo entre as autoridades responsaveis pela supervisdo X de
entidades reguladas, <XI incluindo o desenvolvimento de acordos de cooperagao ad hoc
entre as autoridades envolvidas na supervisdo das entidades que pertengam ao mesmo
conglomerado financeiro.

(13)

W 2011/89/UE considerando 5
(adaptado)

A fim de assegurar uma supervisdo regulamentar adequada, ¢ necessario que a estrutura
juridica e a estrutura organizativa e de governa¢do, incluindo todas as entidades
reguladas, as filiais ndo reguladas e as sucursais importantes dos bancos, das empresas
de seguros X> ou de resseguros <XI ¢ dos conglomerados financeiros com atividades
transfronteiricas, sejam monitorizadas pela EBA, a EIOPA, a ESMA ( designadas
coletivamente «kESAs») e o Comité Conjunto, se for caso disso, e que a informagao seja
disponibilizada as autoridades competentes relevantes.

(14)

’ W 2011/89/UE considerando 6

A fim de assegurar uma supervisdo complementar efetiva das entidades reguladas de
um conglomerado financeiro, em particular quando a sede de uma das suas filiais se
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situa num pais terceiro, as empresas as quais a presente diretiva se aplica deverao incluir
qualquer empresa, em particular institui¢des de crédito com sede estatutaria num pais
terceiro que necessitariam de autorizagdo caso tivessem a sua sede estatutaria na Unido.

(15)

W 2011/89/UE considerando 7
(adaptado)

A supervisdo complementar de conglomerados financeiros de grande dimensao,
complexos e que operam a nivel internacional exige coordena¢do em toda a Unido, a
fim de contribuir para a estabilidade do mercado interno dos servigos financeiros. Para
o efeito, as autoridades competentes precisam de chegar a acordo sobre as abordagens
de supervisao a aplicar a esses conglomerados financeiros. As ESAs deverao definir,
nos termos X> | respetivamente, <XI do artigo 56.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010,
do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, através do
Comité¢ Conjunto, orientagdes comuns para essas abordagens comuns de supervisao,
garantindo assim um enquadramento prudencial abrangente dos instrumentos e poderes
de supervisdo disponiveis nas diretivas relativas aos setores bancario, dos seguros e dos
valores mobilidrios e aos conglomerados financeiros. As orientagdes previstas na
> presente <X] diretiva deverao refletir a natureza complementar da supervisio levada
a cabo por forca da mesma diretiva € complementar a supervisao sectorial especifica
prevista nas Diretivas , 2009/138/CE!!, 2011/61/UE'?, 2013/36/UE"? e 2014/65/UE'* do
Parlamento Europeu e do Conselho.

(16)

W 2011/89/UE considerando 8
(adaptado)

H4 uma necessidade genuina de monitorizar e controlar os potenciais riscos de grupo
com que os conglomerados se confrontam devido as participagdes noutras empresas.
Para os casos em que os poderes especificos de supervisdo previstos na X> presente <X
diretiva se revelem insuficientes, a comunidade de supervisores devera desenvolver
métodos alternativos que contemplem e tenham em consideracao de forma apropriada
esses riscos, de preferéncia através de trabalhos a realizar pelas ESAs através do Comité
Conjunto. Se a existéncia de uma participagao for o tnico elemento de identificagdo de
um conglomerado financeiro, devera ser permitido aos supervisores avaliar se o grupo

Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2009, relativa ao
acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia II) (JO L 335 de 17.12.2009,
p- 1, ELIL: http://data.curopa.eu/eli/dir/2009/138/0j).

Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho de 2011, relativa aos gestores
de fundos de investimento alternativos e que altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os
Regulamentos (CE) n.° 10602009 e (UE) n.°1095/2010 (JO L 174 de 1.7.2011, p. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).

Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa ao acesso
a atividade das institui¢des de crédito e a supervisdo prudencial das institui¢des de crédito e empresas de
investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE
(JOL 176 de 27.6.2013, p. 338, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativa aos
mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE (JO L
173 de 12.6.2014, p. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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se encontra exposto a riscos de grupo e dispensa-lo da supervisdo complementar, se for
caso disso.

(17)

W 2011/89/UE considerando 11
(adaptado)

Embora os testes de esfor¢co devam ser realizados de forma periddica para os subgrupos
bancario e segurador dos conglomerados financeiros, compete ao coordenador nomeado
nos termos da X> presente <XI diretiva decidir sobre a adequagdo, os parametros ¢ o
calendario dos testes de esforco a aplicar a um determinado conglomerado financeiro
no seu conjunto. Para os testes de esforco a nivel da Unido a realizar pelas ESAs num
contexto sectorial especifico, o papel do Comité Conjunto devera ser o de assegurar que
tais testes ocorram de forma coerente em todos os sectores. Por estes motivos, as ESAs
deverdo poder desenvolver, através do Comité Conjunto, parametros adicionais para os
testes de esforco a nivel da Unido, capazes de detetar os riscos especificos a nivel de
grupo que de um modo geral se materializam em conglomerados financeiros, e deverdo
poder publicar os resultados daqueles testes, caso a legislacdo sectorial o permita.
Devera ser tida em conta a experiéncia adquirida em anteriores testes de esforco a nivel
da Unido. Por exemplo, os testes de esforco deverdo ter em conta os riscos de liquidez
e de solvéncia dos conglomerados financeiros.

(18)

W 2002/87/CE considerando 13
(adaptado)

As X entidades reguladas. <XI que estejam sediadas na X> Unidao <X] podem fazer parte
de um conglomerado financeiro cuja empresa-mae esteja sediada fora da X> Unido <X
. E, pois, necessario que essas entidades reguladas estejam sujeitas a um regime de
supervisdo complementar equivalente e adequado que atinja objetivos e resultados
semelhantes aos prosseguidos pela presente diretiva. Para o efeito, sio da maior
importancia a transparéncia das regras e o intercadmbio de informagdes com autoridades
de paises terceiros sempre que as circunstancias o exijam.

(19)

| 2002/87/CE considerando 14

S6 pode presumir-se a existéncia de um regime de supervisdo complementar equivalente
e adequado se as autoridades de supervisao do pais terceiro tiverem acordado em
cooperar com as autoridades competentes interessadas quanto as modalidades e
objetivos do exercicio da supervisao complementar das entidades reguladas de um
conglomerado financeiro.

(20)

| ¥ 2002/87/CE considerando 15

A presente diretiva ndo exige que as autoridades competentes comuniquem ao Comité
dos Conglomerados Financeiros as informacdes sujeitas a uma obrigacdo de
confidencialidade nos termos desta diretiva ou de outras diretivas setoriais.
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W 2011/89/EU considerando 15
(adaptado)

A fim de melhorar a supervisdo complementar das entidades financeiras dos
conglomerados financeiros, o poder de adotar atos nos termos do artigo 290.0 do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia devera ser delegado na Comissao
no que diz respeito as adaptagdes técnicas a fazer na DO presente <XI diretiva quanto as
defini¢des, & harmonizagio da terminologia e aos métodos de calculo nela previstos. E
particularmente importante que a Comissao proceda as consultas adequadas durante os
trabalhos preparatorios, inclusive ao nivel de peritos X> , e que essas consultas sejam
conduzidas de acordo com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional, de
13 de abril de 2016, sobre legislar melhor '° X1 > Em particular, a fim de assegurar a
igualdade de participagdo na preparacao dos atos delegados, o Parlamento Europeu e o
Conselho recebem todos os documentos a0 mesmo tempo que os peritos dos Estados-
Membros, e os respetivos peritos tém sistematicamente acesso as reunides dos grupos
de peritos da Comissdo que tratem da preparacdo dos atos delegados. <XI.

(22)

WV 2002/87/CE  considerando 16
(adaptado)

Atendendo a que o objetivo da [X presente diretiva XI , nomeadamente
X> estabelecer <X regras relativas a supervisdo complementar das [X> entidades
reguladas <XI de um conglomerado financeiro, ndo pode ser suficientemente realizado
pelos Estados-Membros e X> antes <XI pode, devido a dimensao e aos efeitos da agédo ,
ser melhor alcangado a nivel ¥ da Unido <X, a X> Unido <XI pode tomar medidas em
conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado
> da Unido Europeia <XI. Em conformidade com o principio da proporcionalidade
consagrado [X> nesse <X] artigo, a presente diretiva ndo excede o necessario para
alcancar aquele objetivo. Dado que a presente diretiva define normas minimas, os
Estados-Membros podem estabelecer regras mais estritas.

(23)

| 2002/87/CE considerando 17

A presente diretiva respeita os direitos fundamentais e observa os principios
reconhecidos, nomeadamente pela Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia.

(24)

K

A presente diretiva aplica-se sem prejuizo das obrigacdes dos Estados-Membros
relativas ao(s) prazo(s) de transposicao para o direito interno e a(s) data(s) de aplicacao
da(s) diretivas, indicado(s) na parte B do anexo III,

JOL 123 de 12.5.2016, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/agree interinstit/2016/512/0j.
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| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |

ADOTARAM A PRESENTE DIRETIVA:

CAPITULO I

OBJECTIVO E DEFINICOES

W 2011/89/UE Att. 2, pt. 1
(adaptado)

Artigo 1.°
Objeto

A presente diretiva estabelece disposi¢oes relativas a supervisao complementar das entidades
reguladas que tenham obtido uma autorizagdo ao abrigo do artigo 5.° da Diretiva 2014/65/UE,
do artigo 8.° da Diretiva 2013/36/UE, do artigo 5.° da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho!®, do artigo 14.° da Diretiva 2009/138/CE ou dos artigos 6.° a 11.° da
Diretiva 2011/61/UE e que pertencam a um conglomerado financeiro.

Artigo 2.°

Definicoes

Para efeitos da presente diretiva entende-se por:

1)

2)

3)

«Instituigdo de créditoy, uma instituigdo de crédito X> conforme definida no <XI artigo
4.°, n. 1, ponto 1, 3> do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho!” X1 ;

«Empresa de seguros», uma empresa de seguros X> conforme definida no <XI
artigo 13.°, pontos 1, 2 ou 3, da Diretiva 2009/138/CE;

«Empresa de investimento», uma empresa de investimento X> conforme definida
no Xl artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, da Diretiva 2014/65/UE, incluindo X> uma empresa
de investimento reconhecida de paises terceiros conforme definida <XI no artigo 4.°,
n.° 1, ponto 25, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 ou uma sociedade cuja sede
estatutaria se situa num pais terceiro € que necessitaria de autorizagdo ao abrigo da
Diretiva 2014/65/UE caso a sua sede estatutaria se situasse na Unido;

PT

Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho de 2009, que coordena as
disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes a alguns organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM) (JO L 302 de 17.11.2009, p. 32,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho 26 de junho de 2013 relativo aos
requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de investimento e que altera o
Regulamento (UE) n° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1, ELL
http://data.europa.ev/eli/reg/2013/575/0j).
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4)

3)

6)

7)

«Entidade regulada», uma institui¢do de crédito, uma empresa de seguros ou de
resseguros, uma empresa de investimento, uma sociedade de gestdo de ativos ou um
gestor de fundos de investimento alternativos;

«Sociedade de gestdo de ativos», uma sociedade gestora X> conforme definida no <XI
artigo 2.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva 2009/65/CE, ou uma sociedade cuja sede
estatutaria se situa num pais terceiro e que necessitaria de autorizagao ao abrigo dessa
diretiva caso a sua sede estatutaria se situasse na Unido;

«Gestor de fundos de investimento alternativos», um gestor de fundos de investimento
alternativos [X> conforme definido <X] artigo 4.°, n.° 1, alineas b), 1) ou a-B), da
Diretiva 2011/61/UE, ou uma sociedade cuja sede estatutaria se situa num pais terceiro
e que necessitaria de autorizacao nos termos dessa diretiva caso a sua sede estatutaria
se situasse na Unido;

«Empresa de resseguros», uma empresa de resseguros X> conforme definida no <X
artigo 13.°, pontos 4, 5 ou 6, da Diretiva 2009/138/CE, ou uma entidade instrumental
X> conforme definida no <XI artigo 13.°, ponto 26, da Diretiva 2009/138/CE;

8)

W 2019/2034 Art. 59, retificado
no JO L 405 de 2.12.2020, p. 84
(adaptado)

«Regras setoriais», os atos juridicos da Unido relativos a supervisdo prudencial das
entidades X> reguladas <XI , nomeadamente o Regulamento (UE) n.° 575/2013, o
Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho'®, as Diretivas
2009/138/CE, 2013/36/UE e 2014/65/UE, e a Diretiva (UE) 2019/2034 do Parlamento
Europeu e do Conselho'?;

9)

W 2011/89/UE Art. 2, pt. 1
(adaptado)

«Setor financeiroy», o setor composto por uma ou mais das seguintes entidades:

a) Instituicdes de crédito, instituigdes financeiras ou empresas de servigos
auxiliares X> conforme definidas, respetivamente, no <XI artigo 4.°, n.° 1, pontos
I, 26 ou 18, X> do Regulamento (UE) N.° 575/2013 <X] (coletivamente
designadas «setor bancario»);

b) Empresas de seguros, empresas de resseguros ou sociedades gestoras de
participagdes no setor dos seguros X> conforme definidas, respetivamente,

Regulamento (UE) 2019/2033 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019 relativo
aos requisitos prudenciais aplicaveis as empresas de investimento e que altera os Regulamentos (UE) n.°
1093/2010, (UE) n.° 575/2013, (UE) n.° 600/2014 ¢ (UE) n.° 806/2014 (JO L 314 de 5.12.2019, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2033/0j).

Diretiva (UE) 2019/2034 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019 relativa a
supervisdo prudencial das empresas de investimento e que altera as Diretivas 2002/87/CE, 2009/65/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE e 2014/65/UE (JO L 314 de 5.12.2019, p. 64,
ELI:http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/0j).
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10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

no <] artigo 13.°, pontos 1, 2, 4 ou 5, ou do artigo 212.°, n.° 1, alinea f), da
Diretiva 2009/138/CE ( coletivamente designadas «setor dos segurosy);

¢) Empresas de investimento [X> conforme definidas no <X artigo 4.°, n.° 1,
ponto 2, B> do Regulamento (UE) N.° 575/2013 <XI (coletivamente designadas
«sector dos servigos de investimento);

«Empresa-mae», uma empresa-mde na acecdo do artigo 2.°, ponto 9 da
Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho?® ou qualquer empresa
que, no parecer das autoridades competentes, exerca efetivamente uma influéncia
dominante sobre outra empresa;

«Empresa filial», uma empresa filial X> conforme definida no <X] artigo 2.° ponto 10
da Diretiva 2013/34/UE ou qualquer empresa sobre a qual, no parecer das autoridades
competentes, ¢ efetivamente exercida uma influéncia dominante por uma empresa-
mae, ou todas as filiais dessas empresas filiais;

«Participacdo», uma participagdo na acecdo do artigo 2.°, ponto 2, da
Diretiva 2013/34/EU, ou a detencao, direta ou indireta, de 20 % ou mais dos direitos
de voto ou do capital de uma empresa;

«Grupo», um grupo de empresas constituido por uma empresa-mae, pelas suas filiais
e pelas entidades em que a empresa-mae e as suas filiais detenham uma participagao,
ou empresas ligadas entre si DX pela <XI relagdo X> a que se refere o <XI artigo 22.°,
n.° 7, da Diretiva 2013/34/UE, incluindo qualquer subgrupo das mesmas;

«Controlo», a relagdo entre uma empresa-mae ¢ uma empresa filial X> a que se refere
o <Xl artigo 22.° da 2013/34/UE, ou uma relagdo da mesma natureza entre qualquer
pessoa singular ou coletiva e uma empresa;

«Relagdo estreita», uma situacao em que duas ou mais pessoas singulares ou coletivas
se encontram ligadas através de uma relacdo de controlo ou de uma participagdo, ou
uma situacdo em que duas ou mais pessoas singulares ou coletivas se encontram
ligadas de modo duradouro a uma mesma pessoa através de uma relacdo de controlo;

«Conglomerado financeiro», um grupo ou subgrupo, liderado por uma entidade
regulada ou em que pelo menos uma das filiais desse grupo ou subgrupo ¢ uma
entidade regulada e satisfaz as seguintes condigoes:

a)  Se o grupo ou subgrupo ¢ liderado por uma entidade regulada:

1) esta ¢ uma empresa-mae de uma entidade do sector financeiro, uma
entidade que detém uma participacdo numa entidade do setor financeiro
ou uma entidade ligada a uma entidade do setor financeiro B> pela <XI
relagdo X> a que se refere o <XI artigo 22.°, n.° 7, da Diretiva 2013/34/UE;

i1)  pelo menos uma das entidades do grupo ou subgrupo pertence ao sector
dos seguros e pelo menos uma ao sector bancario ou ao sector dos servigos
de investimento;

iii) as atividades consolidadas ou agregadas das entidades do grupo ou
subgrupo no setor dos seguros e das entidades no setor bancario e dos

20

Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013, relativa as
demonstragdes financeiras anuais, as demonstragdes financeiras consolidadas e aos relatorios conexos de
certas formas de empresas, que altera a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e
revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de 29.6.2013, p. 19,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).
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17)

18)

19)

20)

21)

servigos de investimento sao ambas significativas [X> , conforme referido
no <Xl artigo 3.°, n.” 2 ou 3, da presente diretiva;

b)  Se o grupo ou subgrupo nao ¢ liderado por uma entidade regulada:

1)  as atividades do grupo ou subgrupo decorrem principalmente no setor
financeiro > a que se refere o <XI artigo 3.°, n.° 1;

ii)  pelo menos uma das entidades do grupo ou subgrupo pertence ao setor dos
seguros e pelo menos uma ao sector bancario ou ao sector dos servicos de
investimento;

iii) as atividades consolidadas ou agregadas das entidades do grupo ou
subgrupo no setor dos seguros e¢ das entidades no sector bancério e dos
servigos de investimento sdo ambas significativas, X> conforme referido
no Xl artigo 3.°, n.”* 2 ou 3.

«Companhia financeira mista», uma empresa-mae que nao ¢ uma entidade regulada, a
qual, em conjunto com as suas filiais — em que pelo menos uma ¢ uma entidade
regulada com sede estatutdria na Unido — e outras entidades, constitui um
conglomerado financeiro;

«Autoridades competentes», as autoridades nacionais dos Estados-Membros dotadas
dos poderes legais ou regulamentares para supervisionar as [X> entidades
reguladas, <X quer individualmente, quer a nivel do grupo;

«Autoridades competentes relevantesy»:

a)  As autoridades competentes responsaveis pela supervisao setorial a nivel do
grupo de qualquer das entidades DX reguladas <X] de um conglomerado
financeiro, em particular da empresa-mae no topo de um setor;

b) O coordenador nomeado nos termos do artigo 12.°, se for diferente das
autoridades referidas na alinea a);

c) Se for caso disso, outras autoridades competentes consideradas relevantes na
opinido das autoridades referidas nas alineas a) e b);

«Operagdes intragrupo», todas as operagdes em que as entidades X> reguladas <X] de
um conglomerado financeiro recorrem direta ou indiretamente a outras empresas do
mesmo grupo ou a uma pessoa singular ou coletiva ligada as empresas desse grupo por
relacdes estreitas para cumprimento de uma obrigacdo, contratual ou ndo, e a titulo
Oneroso ou gratuito;

«Concentracgdo de riscos», qualquer exposicao a riscos que implique eventuais perdas
suficientemente elevadas para ameacar a solvéncia ou a situacao financeira em geral
das entidades B reguladas <X] de um conglomerado financeiro quer essas exposi¢des
resultem de risco de contraparte/ de crédito, risco de investimento, risco de seguro,
risco de mercado ou de outros riscos, ou de uma combinagdo ou interacao desses
riscos.

Até a entrada em vigor de quaisquer normas técnicas de regulamentacdo adotadas nos termos
do artigo 26.°, n.° 1, alinea b), a opinido referida no ponto 19, alinea c), deve ter especialmente
em conta a quota de mercado das entidades X> reguladas <XI do conglomerado financeiro
noutros Estados-Membros, em particular se for superior a 5 %, e a importancia que qualquer
entidade DB regulada <XI estabelecida noutro Estado-Membro tenha no conglomerado
financeiro.
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|\ 2002/87/CE

Artigo 3.°

Limiares para a identificacdo de um conglomerado financeiro

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 2, a)
(adaptado)

1. Considera-se que as atividades de um grupo ocorrem principalmente no setor financeiro,
X> a que se refere o <X artigo 2.°, primeiro paragrafo, ponto 16, alinea b), subalinea i), se o
racio entre o total do balango das entidades do setor financeiro [X> reguladas <X] e nao
X> reguladas <XI do grupo ¢ o total do balango de todo o grupo exceder 40 %.

2. X> Considera-se que as <XI atividades em diferentes setores financeiros sdo
significativas, X> conforme referido no <XI artigo 2.°, primeiro paragrafo, ponto 16, alinea a),
subalinea iii), ou alinea b), subalinea iii), se, para cada setor financeiro, a média do racio entre
o total do balanco desse sector financeiro ¢ o total do balango das entidades do setor financeiro
do grupo e do racio entre os requisitos de solvéncia do mesmo setor financeiro e os requisitos
de solvéncia totais das entidades do setor financeiro do grupo exceder 10 %.

Para efeitos da presente diretiva, o setor financeiro de menor dimensao num conglomerado
financeiro ¢ o setor com a média mais baixa ¢ o setor financeiro mais importante de um
conglomerado financeiro € o setor com a média mais elevada. Para calcular a média, bem como
para calcular qual o setor de menor dimensao e qual o setor mais importante, o setor bancério e
o setor dos servigos de investimento sdo considerados em conjunto.

As sociedades de gestdo de ativos sdo incluidas no setor a que pertencem no seio do grupo. Se
ndo pertencerem exclusivamente a um setor no seio do grupo, sao incluidas no setor financeiro
de menor dimensao.

Os gestores de fundos de investimento alternativos sdo incluidos no setor a que pertencem no
seio do grupo. Se nao pertencerem exclusivamente a um setor no seio do grupo, sao incluidos
no setor financeiro de menor dimensao.

3. X> Também se presume que as <XI atividades intersetoriais X> sdo <X] significativas,
na acecdo do artigo 2.°, primeiro paragrafo, ponto 16, alinea a), subalinea iii), ou alinea b),
subalinea iii), se o total do balanco do sector financeiro de menor dimensdo do grupo exceder
6 mil milhdes de EUR.

Se o grupo ndo atingir o limiar referido no n.° 2 , as autoridades competentes relevantes podem
decidir de comum acordo nao considerar o grupo um conglomerado financeiro. Podem também
decidir nao aplicar o disposto nos artigos 7.°, 8.° ou 9.°, se forem de opinido de que a inclusao
do grupo no ambito da presente diretiva ou a aplicagdo das referidas disposi¢des ndo ¢
necessaria, ndo seria adequada ou induziria em erro relativamente aos objetivos da supervisao
complementar.

As decisdes tomadas de acordo com o presente numero sao notificadas as demais autoridades
competentes e, salvo em circunstancias excecionais, divulgadas publicamente pelas autoridades
competentes.
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4. Se o grupo atingir o limiar referido no n.° 2 mas o sector de menor dimensao nao exceder
6 mil milhdes de euros, as autoridades competentes relevantes podem decidir de comum acordo
nao considerar o grupo um conglomerado financeiro. Podem também decidir ndo aplicar o
disposto nos artigos 7.°, 8.° ou 9.°, se forem de opinido de que a inclusdo do grupo no ambito
da presente diretiva ou a aplicagdo das referidas disposi¢des ndo ¢ necessaria, ndo seria
adequada ou induziria em erro relativamente aos objetivos da supervisdo complementar.

As decisdes tomadas de acordo com o presente niumero sdo notificadas as demais autoridades
competentes e, salvo em circunstancias excecionais, divulgadas publicamente pelas autoridades
competentes.

|\ 2002/87/CE

5. Para efeitos da aplicagdao dos n.® 1, 2 e 3, as autoridades competentes relevantes podem,
de comum acordo:

|\ 2011/89/UE Art. 2,pt. 2,b) |

a) Excluir uma entidade do calculo dos racios nos casos referidos no artigo 6.°, n.° 5, a
menos que a entidade se tenha deslocado de um Estado-Membro para um pais terceiro
e haja provas de que tal mudanga se destinou a evitar a regulacao;

|\ 2002/87/CE

b) Tomar em consideragdo o cumprimento dos limiares previstos nos n.”* 1 e 2 durante
trés anos consecutivos, de modo a evitar alteragdes subitas de regime, e ndo ter em
conta esse cumprimento se se verificarem alteragdes significativas da estrutura do

grupo,

|\ 2011/89/UE Art. 2,pt. 2,b) |

C) Excluir uma ou mais participagdes no sector de menor dimensdo, caso tais
participacgoes sejam determinantes para a identificagdo de um conglomerado financeiro
e, no seu conjunto, sejam de interesse negligencidvel no tocante aos objetivos da
supervisdao complementar.

|\ 2002/87/CE (adaptado) |

Sempre que um conglomerado financeiro tenha sido identificado nos termos dos n.” 1 e 2, as
decisoes a que se refere o primeiro paragrafo do presente nimero, sao tomadas com base numa
proposta apresentada pelo coordenador desse conglomerado financeiro.
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|\ 2011/89/UE Art. 2,pt. 2,¢) |

6. Para efeitos dos n.”® 1 e 2, as autoridades competentes relevantes podem, em casos
excecionais e de comum acordo, substituir o critério baseado no total do balango por um ou
mais dos seguintes parametros, ou acrescentar-lhe um ou mais desses parametros, se
considerarem que esses parametros assumem especial relevancia para efeitos da supervisdo
complementar nos termos da presente diretiva: estrutura dos proveitos, atividades
extrapatrimoniais, total de ativos sob gestao.

|\ 2002/87/CE (adaptado) |

7. Para efeitos da aplicagdo dos n.” 1 e 2, se os racios neles referidos forem inferiores,
respetivamente, a 40 % e 10 % para os conglomerados ja sujeitos a supervisdo complementar,
aplica-se, durante os trés anos subsequentes, um racio mais baixo, respetivamente de 35 % e 8
%, por forma a evitar alteragdes subitas de regime.

Do mesmo modo, para efeitos da aplicagdo do n.° 3, se o total do balanco do sector financeiro
de menor dimensao do grupo for inferior a 6 mil milhdes de euros para os conglomerados ja
sujeitos a supervisdo complementar, aplica-se, durante os trés anos subsequentes, um valor mais
baixo de 5 mil milhdes de euros, por forma a evitar alteragdes stbitas de regime.

Durante o periodo referido no presente nimero, o coordenador pode, com o acordo das demais
autoridades competentes relevantes, decidir que os racios mais baixos ou 0 montante mais baixo
referidos no presente nimero deixem de se aplicar.

8. Os célculos a que se refere o presente artigo relativamente ao total do balanco sdo
efetuados com base no total do balango agregado das entidades do grupo, de acordo com as
respetivas contas anuais. Para efeitos X> desses <XI célculos, deve ser tomado em consideragao
o montante do total do balangco das empresas em que o grupo detenha uma participagdo
correspondente a quota-parte proporcional agregada detida pelo grupo. Porém, quando se
encontrem disponiveis contas consolidadas, estas sdo tomadas em consideracdao, em vez das
contas agregadas.

Os requisitos de solvéncia referidos nos n.” 2 e 3 sdo calculados de acordo com o disposto nas
regras setoriais relevantes.

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 2, d)
(adaptado)

9. A Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria Europeia), criada pelo
Regulamento (UE) n.° 1093/2010 (EBA), a Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma), criada pelo Regulamento (UE)
n.° 1094/2010 (EIOPA), e a Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade Europeia dos
Valores Mobilidrios e dos Mercados), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 (ESMA)
(coletivamente designadas «kESAs») definem, através do Comité Conjunto das X> Autoridades
Europeias de Supervisao <XI (Comité Conjunto), orientagdes comuns destinadas a fazer
convergir as praticas de supervisdo no que respeita a aplica¢ao dos n.”* 2 X> a <X] 6 do presente
artigo.
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10. As autoridades competentes reavaliam anualmente as dispensas a aplicagdo da
supervisao complementar e revém os indicadores quantitativos estabelecidos no presente artigo
e as avaliagOes baseadas no risco aplicadas aos grupos financeiros.

|\ 2002/87/CE

Artigo 4.°
Identificacio de um conglomerado financeiro

1. As autoridades competentes que tenham autorizado entidades reguladas identificam,
com base nos artigos 2.°, 3.° e 5.°, qualquer grupo abrangido pelo ambito de aplicacdo da
presente diretiva.

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 3, a)

(adaptado)
Para este efeito:
a) as autoridades competentes que tenham autorizado entidades X> reguladas <XI do
grupo cooperam estreitamente entre si;
b) se determinada autoridade competente considerar que uma entidade X> regulada <X

que autorizou ¢ membro de um grupo que pode ser considerado um conglomerado
financeiro mas ndo foi ainda identificado como tal nos termos da presente diretiva,
informa desse facto as demais autoridades competentes interessadas e o Comité

Conjunto.
WV 2010/78/UE Art. 2, pt. 1, a)
(adaptado)
2. O coordenador nomeado nos termos do artigo 12.° informa a empresa-mae que lidera o

grupo ou, na falta de empresa-mae, a entidade B> regulada <XI com o total do balan¢o mais
elevado no setor financeiro mais importante do grupo, de que o grupo foi identificado como
conglomerado financeiro e da nomeagao do coordenador.

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 3, b)
(adaptado)

O coordenador informa igualmente as autoridades competentes que autorizaram as entidades
DO reguladas X1 do grupo e as autoridades competentes do Estado-Membro em que a
companhia financeira mista tem a sua sede, bem como o Comité Conjunto.
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W 2011/89/UE Art. 2, pt. 3, c)
(adaptado)

3. O Comité Conjunto publica e mantém atualizada no seu sitio web a lista dos
conglomerados financeiros definidos no artigo 2.°, primeiro paragrafo, ponto 16. Esta
informacao deve ser disponibilizada por hiperligagdo no sitio web de cada uma das ESAs.

A designacdo das entidades [X> reguladas <XI a que se refere o artigo 1.° que facam parte de
conglomerados financeiros deve ser inscrita numa lista que o Comité Conjunto publica e
mantém atualizada no seu sitio web.

| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |
CAPITULO 11

SUPERVISAO COMPLEMENTAR
SECCAO I
AMBITO DE APLICACAO

Artigo 5.°

Ambito de aplicacio da supervisdo complementar das entidades reguladas referidas no
artigo 1.°

1. Sem prejuizo das disposi¢des em matéria de supervisao constantes das regras setoriais,
os Estados-Membros tomam as medidas necessarias para que as entidades reguladas, referidas
no artigo 1.°, sejam sujeitas a supervisao complementar, na medida e na forma estabelecidas na
presente diretiva.

2. As seguintes entidades DX reguladas <X] sdo sujeitas a supervisao complementar a nivel
do conglomerado financeiro em conformidade com os artigos 6.° a 21.°:

a) Quaisquer entidades X> reguladas <XI que liderem um conglomerado financeiro;

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 4, a)
(adaptado)

b) Quaisquer entidades DX reguladas <X] cuja empresa-mae seja uma companhia
financeira mista com sede na Unido;

| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |

C) Quaisquer entidades X> reguladas <X] ligadas a outra entidade do setor financeiro
DO pela X1 relaggio X>a que se refere o<Xl n° 7 do artigo 22.° da
Diretiva 2013/34/UE.
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Sempre que um conglomerado financeiro for um subgrupo de outro conglomerado financeiro,
que satisfaga os requisitos do primeiro pardgrafo, os Estados-Membros podem aplicar as
disposi¢des dos artigos 6.° a 21.° B s6 <X] as entidades X reguladas <X] no ambito deste
ultimo grupo e qualquer referéncia na X> presente <XI diretiva aos conceitos de grupo e de
conglomerado financeiro entende-se como uma referéncia a este tltimo grupo.

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 4, b)
(adaptado)

3. Quaisquer entidades [X> reguladas <XI que ndo estejam sujeitas a supervisao
complementar nos termos do n.° 2 e cuja empresa-mae seja uma entidade > regulada <XI ou
uma companhia financeira mista com sede num pais terceiro ficam sujeitas a supervisao
complementar a nivel do conglomerado financeiro, na medida e na forma previstas no
artigo 22.°.

|\ 2002/87/CE (adaptado) |

4. Nos casos em que pessoas detém participagdes no capital de uma ou mais entidades
> reguladas <X] ou tém com elas ligagdes de capital, ou exercem uma influéncia significativa
em tais entidades sem deterem uma participagdo ou ligagcdes de capital, com exclusdo dos casos
referidos nos n.”® 2 e 3, as autoridades competentes relevantes determinam, de comum acordo
e nos termos do direito nacional, se e em que medida as entidades X> reguladas <XI sdo sujeitas
a supervisdo complementar X>, como se constituissem <X] um conglomerado financeiro.

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 4, c)
(adaptado)

Para se aplicar essa supervisao complementar, pelo menos uma das entidades deve ser uma das
entidades > reguladas <XI referidas no artigo 1.° e devem ser satisfeitas as condi¢des referidas
no artigo 2.°, primeiro paragrafo, ponto 16, alinea a), subalinea i1), ou alinea b), subalinea i1), e
no artigo 2.°, primeiro paragrafo, ponto 16, alinea a), subalinea iii), ou alinea b), subalinea iii).
As autoridades competentes relevantes tomam a sua decisao tendo em conta os objetivos da
supervisao complementar, nos termos previstos na presente diretiva.

|\ 2002/87/CE (adaptado) |

Para efeitos da aplicagdo do primeiro pardgrafo aos «grupos cooperativos», as autoridades
competentes tomam em consideragdo os compromissos financeiros publicos desses grupos
relativamente a outras institui¢oes financeiras.

5. Sem prejuizo do disposto no artigo 17.°, o exercicio da supervisao complementar a nivel
do conglomerado financeiro ndo implica para as autoridades competentes a obrigacdo de
sujeitarem a supervisao, numa base individual, as companhias financeiras mistas, as entidades
DO reguladas X1 de paises terceiros de um conglomerado financeiro ou as entidades ndo
reguladas de um conglomerado financeiro.
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SECCAO?2
SITUACAO FINANCEIRA

Artigo 6.°
Adequacao dos fundos proprios

1. Sem prejuizo das regras setoriais, ¢ exercida uma supervisao complementar sobre a
adequacdo dos fundos proprios das entidades X> reguladas <XI de um conglomerado financeiro,
em conformidade com as regras estabelecidas no artigo 9.°, n.”* 2 a 5, do presente artigo, na
seccao 3 do presente capitulo e no anexo I.

2. Os Estados-Membros exigem as entidades X> reguladas <XI de um conglomerado
financeiro que garantam a disponibilidade de fundos proprios cujo montante, a nivel do
conglomerado financeiro, seja pelo menos igual aos requisitos de adequacao de fundos proprios
calculados em conformidade com o anexo .

Os Estados-Membros exigem igualmente as entidades X reguladas <X] que adotem uma
politica de adequacao dos fundos proprios a nivel do conglomerado financeiro.

Os requisitos referidos no primeiro e segundo paragrafos sdo objeto de supervisdo por parte do
coordenador em conformidade com a seccao 3.

O coordenador assegura que o calculo referido no primeiro paragrafo seja realizado pelo menos
uma vez por ano, pelas entidades DX reguladas <X] ou pela companhia financeira mista.

Os resultados do célculo e os dados pertinentes para o céalculo sdo submetidos ao coordenador
pela entidade > regulada <XI , na acecao do artigo 1.°, que lidera o conglomerado financeiro
ou, se o conglomerado financeiro nao for liderado por uma entidade B> regulada <X] na acegao
do artigo 1.°, pela companhia financeira mista ou pela entidade X regulada Xl do
conglomerado financeiro identificado pelo coordenador apds consulta das demais autoridades
competentes relevantes e do conglomerado financeiro.

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 5
(adaptado)

3. Para efeitos do calculo dos requisitos de adequagao de fundos préprios referidos no n.° 2
DO |, primeiro paragrafo <Xl, devem ser incluidas no ambito da supervisdo complementar nos
termos do anexo I as seguintes entidades:

a) Institui¢des de crédito, institui¢des financeiras e empresas de servigos auxiliares;

b) Empresas de seguros, empresas de resseguros e sociedades gestoras de participagdes
no sector dos seguros;

c) Empresas de investimento;

d) Companhias financeiras mistas.

4. Ao calcular segundo o método 1 (Consolidagao contabilistica) indicado no anexo I da

presente diretiva os requisitos complementares de adequacdo dos fundos proprios de um
conglomerado financeiro, o montante dos fundos préoprios e os requisitos de solvéncia das
entidades do grupo devem ser calculados aplicando as regras setoriais correspondentes relativas
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a forma e ao ambito da consolida¢do tal como fixadas, nomeadamente, nos artigo 18.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e no artigo 221.° da Diretiva 2009/138/CE.

Ao aplicar o método 2 (Deducdo e agregacao) indicado no anexo I, o calculo toma em
consideragdo a parte proporcional do capital subscrito detida direta ou indiretamente pela
empresa-mae ou pela empresa que detém a participacao noutra entidade do grupo.

|\ 2002/87/CE (adaptado) |

5. O coordenador pode decidir ndo incluir uma determinada entidade no ambito do célculo
dos requisitos de adequacao complementar dos fundos proprios nos seguintes casos:

a) Se a entidade estiver estabelecida num pais terceiro em que existam obstaculos
juridicos a transferéncia das informagdes necessarias, sem prejuizo das regras setoriais
sobre a obrigacdo das autoridades competentes de recusarem a autorizagdo sempre que
seja impedido o exercicio efetivo das suas fungdes de supervisao;

b) Se a entidade apresentar um interesse negligenciavel relativamente aos objetivos da
supervisdo complementar de entidades reguladas de um conglomerado financeiro;

c) Se a inclusdo da entidade for inadequada ou suscetivel de induzir em erro do ponto de
vista dos objetivos da supervisdo complementar.

Contudo, se estiver prevista a exclusdo de varias entidades em conformidade com > o <X]
primeiro paragrafo X>, alinea b), X, estas X> sdo <X] incluidas se no seu conjunto
apresentarem um interesse ndo negligenciavel.

No caso referido X> no <X] primeiro paragrafo X> , alinea c¢), <X], o coordenador, salvo em caso
de urgéncia, consulta as demais autoridades competentes relevantes antes de tomar a decisdo.

Sempre que o coordenador decidir ndo incluir uma entidade X> regulada <XI no ambito do
calculo, B> num dos casos referidos no <XI primeiro paragrafo X , alineas b) ¢ c¢) <XI, as
autoridades competentes do Estado-Membro onde aquela estiver estabelecida podem requerer
a entidade que lidera o conglomerado financeiro que lhes fornega informacdes suscetiveis de
facilitar a supervisao da entidade > regulada <X] .

Artigo 7.°
Concentracio de riscos

1. Sem prejuizo das regras setoriais, a supervisdo complementar das concentragdes de
riscos das entidades [X> reguladas ] de um conglomerado financeiro ¢ efetuada em
conformidade com as regras estabelecidas no n.”® 2, 3 e 4 do presente artigo, no artigo 9.°, na
sec¢ao 3 do presente capitulo e no anexo II.

2. Os Estados-Membros exigem as entidades X reguladas <X] ou as companhias
financeiras mistas que notifiquem regularmente, e pelo menos anualmente, ao coordenador
quaisquer concentragdes de riscos importantes a escala do referido conglomerado financeiro,
em conformidade com as regras do presente artigo e do anexo II. As informagdes necessarias
sao fornecidas ao coordenador pela entidade regulada, na acecao do artigo 1.°, que lidere o
conglomerado financeiro ou, se o conglomerado financeiro nao for liderado por uma entidade
X> regulada <X] na acegdo do artigo 1.°, pela companhia financeira mista ou pela entidade
B regulada <XI do conglomerado financeiro identificado pelo coordenador apds consulta das
demais autoridades competentes relevantes € do conglomerado financeiro.
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X> Essas <XI concentragdes de riscos devem ser objeto de supervisio por parte do coordenador
em conformidade com a secgao 3.

|\ 2011/89/UE Art. 2, pt. 6,2) |

3. Na pendéncia de uma coordenagao ulterior da legislagdo da Unido, os Estados-Membros
podem fixar limites quantitativos, permitir que as respetivas autoridades competentes o facam
ou tomar outras medidas de supervisdao que permitam alcancar os objetivos da supervisao
complementar, no que respeita a qualquer concentracao de riscos a nivel de um conglomerado
financeiro.

|\ 2002/87/CE

4. Sempre que um conglomerado financeiro for liderado por uma companhia financeira
mista, as regras setoriais relativas a concentragdo de riscos do sector financeiro mais importante
do conglomerado financeiro, se existirem, aplicam-se a todo este setor, incluindo a companhia
financeira mista.

W 2011/89/UE Art. 2, pt. 6, b)
(adaptado)

5. As ESAs emitem, através do Comité Conjunto, orientagdes comuns destinadas a fazer
convergir as praticas de supervisdo no que respeita a aplicagdo da supervisdo complementar a
concentragdo de riscos nos termos dos n.”* 1 a 4 do presente artigo. As orientagdes devem
assegurar a harmonizacdo da aplicagcdo dos instrumentos de supervisdo prevista no presente
artigo e a aplicagao dos artigos 389.°a 396.° € 399.° a 403.° do Regulamento (UE) n.® 575/2013
e do artigo 244.° da Diretiva 2009/138/CE, a fim de evitar duplicagdes. Emitem ainda
orientagdes comuns especificas sobre a aplicagdo dos n.®* 1 a 4 do presente artigo a
participagdes do conglomerado financeiro nos casos em que as disposi¢cdes nacionais em
matéria de direito das sociedades obstem a aplicacao do artigo 18.°, n.° 2, da presente diretiva.

| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |

Artigo 8.°
Operacoes intragrupo

1. Sem prejuizo das regras setoriais, a supervisao complementar das operacdes intragrupo
das entidades X> reguladas <XI de um conglomerado financeiro ¢ efetuada em conformidade
com as regras estabelecidas no X artigo 9.°, XI n.” 2, 3 e 4, na secgdo 3 do presente capitulo
e no anexo II.

2. Os Estados-Membros exigem as entidades X reguladas <XI ou as companhias
financeiras mistas que notifiquem regularmente, e pelo menos anualmente, ao coordenador
todas as operagdes intragrupo significativas de entidades X> reguladas <X] no quadro de um
conglomerado financeiro, em conformidade com as regras do presente artigo e do anexo II.
Enquanto ndo existir uma definicdo dos limiares referidos no ultimo periodo do primeiro
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paragrafo do anexo II, considera-se significativa uma operagao intragrupo cujo valor exceda,
pelo menos, 5 % do valor total dos requisitos de adequacdo dos fundos proprios a nivel de um
conglomerado financeiro.

As informagdes necessarias sao fornecidas ao coordenador pela entidade B regulada <XI , na
acecao do artigo 1.°, que lidere o conglomerado financeiro ou, se o conglomerado financeiro
ndo for liderado por uma entidade B> regulada <X] na acec¢do do artigo 1.°, pela companhia
financeira mista ou pela entidade B regulada <X] do conglomerado financeiro identificado
pelo coordenador apo6s consulta das demais autoridades competentes relevantes e do
conglomerado financeiro.

X> Essas <XI operagdes intragrupo devem ser objeto de supervisdo por parte do coordenador.

W 2011/89/UE Art. 2, pt. 7, a)
(adaptado)

3. Na pendéncia de uma coordenagao ulterior da legislacdo da Unido, os Estados-Membros
podem fixar limites quantitativos e requisitos qualitativos, permitir que as respetivas
autoridades competentes o fagam ou X> adotar <XI outras medidas de supervisdo que permitam
alcancar os objetivos da supervisdo complementar, no que respeita as operagdes intragrupo de
entidades reguladas de um conglomerado financeiro.

|\ 2002/87/CE

4. Sempre que um conglomerado financeiro for liderado por uma companhia financeira
mista, as regras setoriais relativas as operagdes intragrupo do setor financeiro mais importante
do conglomerado financeiro aplicam-se a todo este setor, incluindo a companhia financeira
mista.

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 7, b)
(adaptado)

5. As ESAs emitem, através do Comité Conjunto, orientagdes comuns destinadas a fazer
convergir as praticas de supervisao no que respeita a aplicagdo da supervisao complementar as
operagdes intragrupo nos termos dos n.® 1 a 4 do presente artigo. As orientagdes devem
assegurar a harmonizagao da aplicagdo dos instrumentos de supervisdo prevista no presente
artigo e a aplicacdo do artigo 245.° da Diretiva 2009/138/CE, a fim de evitar duplicacdes.
Emitem ainda orientagdes comuns especificas sobre a aplicagdao dos n.”® 1 a 4 do presente artigo
a participagdes do conglomerado financeiro nos casos em que as disposi¢des nacionais em
matéria de direito das sociedades obstem a aplicacao do artigo 18.°, n.° 2, da presente diretiva.

| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |

Artigo 9.°

Processos de gestao dos riscos e mecanismos de controlo interno
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1. Os Estados-Membros exigem as entidades X> reguladas <X] que possuam, a nivel do
conglomerado financeiro, processos de gestdo dos riscos e mecanismos de controlo interno
adequados, incluindo procedimentos administrativos e contabilisticos sélidos.

2. Os processos de gestdo dos riscos incluem:

a) A boa gestdo e governagao, com a aprovagao ¢ a revisao periddica das estratégias e
politicas pelos o6rgdos de direcdo adequados a nivel do conglomerado financeiro
relativamente a todos os riscos que assumem;

b) Uma politica apropriada de adequacdo dos fundos proprios que permita antecipar o
impacto da sua estratégia de negocio no perfil de risco e nos requisitos de fundos
proprios determinados de acordo com o artigo 6.° € 0 anexo I;

C) Procedimentos adequados que garantam a boa integragdo dos sistemas de
acompanhamento do risco na respetiva organizagdo e que sejam tomadas todas as
medidas necessarias para assegurar que os sistemas implementados em todas as
empresas abrangidas pela supervisdo complementar sejam consistentes, permitindo
que os riscos sejam medidos, acompanhados e controlados a nivel do conglomerado

financeiro;
WV 2010/78/UE Art. 2, pt. 2
(adaptado)
d) Disposi¢des destinadas a contribuir para mecanismos e planos adequados de

recuperagao e resolucdo e a desenvolver, se necessario, esses mecanismos € planos.

> As <XI disposi¢des X> a que se refere a alinea d) sdo <X] atualizadas regularmente.

|\ 2002/87/CE

3. Os mecanismos de controlo interno incluem:

a) Mecanismos adequados referentes a adequacdo de fundos proprios que permitam
identificar e medir todos os riscos materiais incorridos e estabelecer uma relagao
adequada entre os fundos proprios e os riscos;

b) Procedimentos de prestacdo de informagdes e contabilisticos solidos que lhes
permitam identificar, medir, acompanhar e controlar as operagdes intragrupo e as
concentragdes de riscos.

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 8, a)
(adaptado)

4. Os Estados-Membros devem assegurar que, nas empresas incluidas no ambito da
supervisdo complementar nos termos do artigo 5.°, existam mecanismos de controlo interno
adequados para a producdo de quaisquer dados e informagdes relevantes para a supervisao
complementar.

Os Estados-Membros devem exigir que as entidades [X reguladas <X] ao nivel do
conglomerado financeiro fornegam regularmente as respetivas autoridades competentes dados
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pormenorizados sobre a sua estrutura juridica e a sua estrutura organizativa e de governagao,
incluindo todas as entidades reguladas, filiais ndo reguladas e sucursais importantes.

Os Estados-Membros devem exigir que as entidades X> reguladas <X] publiquem anualmente,
a nivel do conglomerado financeiro, expressamente ou por remissdo para informagdes
equivalentes, uma descricado da sua estrutura juridica e da sua estrutura organizativa e de
governagao.

|\ 2002/87/CE

5. Os processos € mecanismos a que se referem os n.*® 1 a 4 sao objeto de supervisdo por
parte do coordenador.

|\ 2011/89/UE Art. 2, pt. 8,b) |

6. As autoridades competentes devem alinhar a aplicagdo da supervisao complementar dos
mecanismos de controlo interno e dos processos de gestdo do risco nos termos do presente
artigo com os processos de supervisdo previstos no artigo 97.° da Diretiva 2013/36/UE e no
artigo 248.° da Diretiva 2009/138/CE. Para tal, as ESAs emitem, através do Comité Conjunto,
orientacdes comuns destinadas a fazer convergir as praticas de supervisdo no que respeita a
aplicacdo da supervisao complementar dos mecanismos de controlo interno e dos processos de
gestao do risco nos termos do presente artigo, bem como no que respeita a coeréncia com os
processos de supervisdo previstos no artigo 97.° da Diretiva 2013/36/UE e no artigo 248.° da
Diretiva 2009/138/CE. Emitem igualmente orientagdes comuns especificas para a aplicacdo do
presente artigo a participagdes do conglomerado financeiro nos casos em que as disposigoes
nacionais em matéria de direito das sociedades obstem a aplicacdo do artigo 18.°, n.° 2, da
presente diretiva.

|\ 2002/87/CE

SECCAO 3

|\ 2010/78/UE Art. 2, pt. 3 |

MEDIDAS PARA FACILITAR A SUPERVISAO COMPLEMENTARE
COMPETENCIAS DO COMITE CONJUNTO

|\ 2010/78/UE Art. 2, pt. 4

Artigo 10.°
Papel do Comité Conjunto

O Comité Conjunto assegura uma supervisdo € um cumprimento transequatoriais e
transfronteiricos coerentes da legislagdio da Unido, nos termos do artigo 56.° do
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Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

W 2011/89/UE Art. 2, pt. 9

(adaptado)
Artigo 11.°
Testes de esforco
1. Os Estados-Membros podem requerer ao coordenador que assegure a realizagdo de

testes de esforco adequados e regulares dos conglomerados financeiros. Os Estados-Membros
devem requerer as autoridades competentes relevantes que cooperem plenamente com o
coordenador.

2. Para efeitos de realizacdo de testes de esforco a nivel da Unido, as ESAs podem, através
do Comité Conjunto e em cooperagdo com o Comité Europeu do Risco Sistémico, criado pelo
Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho?!, desenvolver
parametros suplementares que permitam apreender os riscos especificos associados com 0s
conglomerados financeiros, nos termos X> dos Regulamentos <XI (UE) n.° 1093/2010, (UE) n.°
1094/2010 e (UE) n.° 1095/2010. O coordenador comunica os resultados dos testes de esfor¢o
ao Comité Conjunto.

|\ 2002/87/CE
Artigo 12.°
Autoridade competente responsavel pelo exercicio da supervisio complementar
(coordenador)
WV 2010/78/UE  Art. 2, pt. 5
(adaptado)
1. A fim de garantir uma supervisdo complementar adequada das entidades

DO reguladas X1 de um conglomerado financeiro, ¢ nomeado um unico coordenador,
responsavel pela coordenacdo e pelo exercicio da supervisao complementar. Esse coordenador
¢ escolhido de entre as autoridades competentes dos Estados-Membros interessados, incluindo
as do Estado-Membro em que a companhia financeira mista tenha a sua sede. A identidade do
coordenador ¢ publicada no sitio Web do Comité Conjunto.

2 Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010,
relativo a supervisdo macroprudencial do sistema financeiro na Unido Europeia e que cria o Comité
Europeu do Risco Sistémico Jo L 331 de 15.12.2010, p. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1092/0j).
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b)

| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |

A nomeagao baseia-se nos seguintes critérios:

Quando um conglomerado financeiro for liderado por uma entidade regulada, a fungao
de coordenador ¢ desempenhada pela autoridade competente que autorizou essa
entidade D> regulada <XI ao abrigo das regras setoriais em causa;

Quando um conglomerado financeiro nao for liderado por uma entidade
X regulada X1 , a fun¢do de coordenador ¢ desempenhada pela autoridade
competente identificada em conformidade com os seguintes principios:

i)

quando a empresa-mae de uma entidade X> regulada <XI for uma companhia
financeira mista, a fungdo de coordenador ¢ desempenhada pela autoridade
competente que autorizou essa entidade X regulada <X] ao abrigo das regras
setoriais em causa,

W 2011/89/UE Art. 2, pt. 10, a)
(adaptado)

quando pelo menos duas entidades X> reguladas <XI com sede estatutaria na
Unido tiverem como empresa-mae a mesma companhia financeira mista e uma
dessas entidades tiver sido autorizada no Estado-Membro em que a companhia
financeira mista tem a sua sede, a fun¢do de coordenador ¢ exercida pela
autoridade competente do Estado-Membro que autorizou a referida entidade
regulada;

| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |

quando varias entidades X reguladas <X] que operam em diferentes setores
financeiros tiverem sido autorizadas no Estado-Membro em que a companhia
financeira mista tem a sua sede, a funcdo de coordenador ¢ desempenhada pela
autoridade competente da entidade [X> regulada XI que opera no sector
financeiro mais importante;

quando o conglomerado financeiro for liderado por vérias companhias
financeiras mistas sediadas em diferentes Estados-Membros e exista uma
entidade DX regulada <X] em cada um destes Estados-Membros, a fungdo de
coordenador ¢ desempenhada pela autoridade competente da entidade
DO regulada X1 com o total do balango mais elevado, se essas entidades
operarem no mesmo setor financeiro, ou pela autoridade competente da entidade
> regulada <X que opera no setor financeiro mais importante,

iii)

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 10, b)
(adaptado)

quando pelo menos duas entidades X> reguladas <XI com sede estatutaria na
Unido tiverem como empresa-mde a mesma companhia financeira mista e
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nenhuma dessas entidades tiver sido autorizada no Estado-Membro em que a
companhia financeira mista tem a sua sede, a fun¢do de coordenador ¢ exercida
pela autoridade competente que autorizou a entidade regulada com o total do
balango mais elevado do setor financeiro mais importante;

3.

| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |

iv) quando o conglomerado financeiro for um grupo sem uma empresa-mae, ou em
qualquer outro caso, a fun¢do de coordenador ¢ desempenhada pela autoridade
competente que autorizou a entidade B regulada <X] com o total do balango
mais elevado do sector financeiro mais importante.

Em casos especiais, as autoridades competentes relevantes podem, de comum acordo,

ndo aplicar os critérios X> estabelecidos <X] X> no <XIn.° 2, se a sua aplicacao for inadequada,
tendo em conta a estrutura do conglomerado e a importancia relativa das suas atividades em
diferentes paises, € nomear uma autoridade competente diferente como coordenador. Nesses
casos, antes de tomarem uma decisdo, as autoridades competentes ddo ao conglomerado
financeiro a oportunidade de dar a conhecer a sua opinido sobre essa decisao.

1.

Artigo 13.°

Funcdes do coordenador

As tarefas a realizar pelo coordenador relativamente a supervisao complementar sao as

seguintes:

a)

b)

Coordenar a recolha e difusao das informagdes pertinentes ou essenciais, tanto a nivel
das questodes correntes como das situagdes de emergéncia, incluindo a divulgagao das
informag¢des importantes para o exercicio da supervisdo por uma autoridade
competente ao abrigo das regras sectoriais;

Avaliar a situacdo financeira de um conglomerado financeiro e proceder a sua
supervisao;

Avaliar a conformidade com as regras relativas a adequacao dos fundos proprios, a
concentracao de riscos e as operacdes intragrupo referidas nos artigos 6.°, 7.° € 8.%;

Avaliar a estrutura, a organizagao e os sistemas de controlo interno do conglomerado
financeiro X referidos <XI no artigo 9.°;

Planificar e coordenar as atividades de supervisdo, tanto a nivel das questdes correntes
como das situagdes de emergéncia, em cooperagdo com as autoridades competentes
relevantes envolvidas;

Realizar quaisquer outras tarefas ou tomar medidas ou decisdes atribuidas ao
coordenador pela presente diretiva ou em consequéncia da aplicacdo da presente
diretiva.

A fim de facilitar e fundar a supervisdo complementar numa ampla base juridica, o coordenador

WV 2010/78/UE Art. 2, pt. 6

(adaptado)

e as demais autoridades competentes relevantes e, se necessario, outras autoridades
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competentes interessadas celebram acordos de coordenagdo. Nesses acordos podem ser
confiadas tarefas adicionais ao coordenador e especificadas as regras do processo de tomada de
decisoOes entre as autoridades competentes relevantes referidas nos artigos 3.° € 4.°, no n.° 4 do
artigo 5.°, no artigo 6.°, no n.° 2 do artigo 14.° e nos artigos 20.° e 22.°, bem como as regras de
cooperacao com outras autoridades competentes.

Nos termos do artigo 8.° e do procedimento previsto nos artigos 56.° do Regulamento (UE)
n.°1093/2010, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, as
ESAs, por intermédio do Comité Conjunto, elaboram orienta¢des destinadas a assegurar a
convergéncia das praticas de supervisao relativamente a coeréncia dos acordos de coordenagao,
nos termos do artigo 116.° da Diretiva 2013/36/UE e do n.°4 do artigo 248.° da Diretiva
2009/138/CE.

|\ 2002/87/CE (adaptado) |

2. Quando necessite de informagdes ja prestadas a outra autoridade competente de acordo
com as regras sectoriais, o coordenador X> deve <Xl , sempre que possivel, dirigir-se a essa
autoridade, a fim de evitar a duplicagdo da prestacdo de informagdes as diferentes autoridades
envolvidas na supervisao.

W 2011/89/UE Art. 2, pt. 11, a)
(adaptado)

3. Sem prejuizo da possibilidade prevista nos atos legislativos da Unido de delegacao de
determinadas competéncias e responsabilidades especificas em matéria de supervisdo, a
presenca de um coordenador responsavel pelas tarefas especificas da supervisao complementar
das entidades DX reguladas <X] de um conglomerado financeiro em nada afeta as tarefas e
responsabilidades que incumbem as autoridades competentes ao abrigo das regras setoriais.

|\ 2011/89/UE Art. 2, pt. 11,b) |

4. A necessaria cooperacdo ao abrigo da presente sec¢do e o exercicio das funcdes
enumeradas nos n.”® 1, 2 e 3 do presente artigo e no artigo 14.° e, sujeitas aos requisitos de
confidencialidade e ao direito da Unido, a coordenag¢do e a cooperacdo adequadas com as
autoridades de supervisdao relevantes de paises terceiros, se for caso disso, devem ser
asseguradas através de colégios criados ao abrigo do artigo 116.° da Diretiva 2013/36/UE ou
do artigo 248.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE.

Os acordos de coordenagao referidos no n.° 1, segundo paragrafo, sao refletidos separadamente
nos acordos escritos de coordenagdo celebrados nos termos do artigo 115.° da Diretiva
2013/36/UE ou do artigo 248.° da Diretiva 2009/138/CE. O coordenador, na qualidade de
Presidente do colégio criado ao abrigo do artigo 116.° da Diretiva 2013/36/UE ou do artigo
248.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, decide quais as outras autoridades competentes que
devem participar numa reunido ou numa qualquer atividade desse colégio.
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| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |

Artigo 14.°
Cooperacio e intercimbio de informagdes entre as autoridades competentes

1. As autoridades competentes responsaveis pela supervisao das entidades reguladas de
um conglomerado financeiro e a autoridade competente nomeada como coordenador para o
conglomerado financeiro em questdo operam em estreita cooperagao entre si. Sem prejuizo das
suas responsabilidades respetivas, tal como definidas pelas regras setoriais, X> essas <XI
autoridades, independentemente de estarem ou ndo estabelecidas no mesmo Estado-Membro,
trocam quaisquer informagdes essenciais ou pertinentes para a execu¢do das tarefas de
supervisao das demais autoridades ao abrigo das regras sectoriais e da presente diretiva. A
X> esse X respeito, as autoridades competentes e o coordenador devem comunicar, sempre
que tal lhes for pedido, todas as informagdes pertinentes e, por sua iniciativa, todas as
informagdes essenciais.

X> Essa <XI cooperagdo deve assegurar, no minimo, a recolha e troca de informagdes relativas
aos seguintes dominios:

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 12
(adaptado)

a) Identificacdo da estrutura juridica e da estrutura organizativa e de governagdo do
grupo, incluindo todas as entidades X> reguladas <XI , filiais ndo > reguladas <X] e
sucursais importantes que fazem parte do conglomerado financeiro, dos detentores de
participagoes qualificadas ao nivel da empresa-mae do topo e das autoridades
competentes das entidades DX reguladas <X] do grupo;

| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |

b) Politica estratégica do conglomerado financeiro;

C) Situagdo financeira do conglomerado financeiro, nomeadamente em termos de
adequacdo dos fundos proprios, operacdes intragrupo, concentragdes de riscos €
rendibilidade;

d) Principais acionistas e dirigentes do conglomerado financeiro;

e) Organizagao, gestdo dos riscos e sistemas de controlo interno a nivel do conglomerado
financeiro;

f) Procedimentos de recolha de informagdes junto das entidades de um conglomerado

financeiro e verificacao destas informagaoes;

g) Dificuldades enfrentadas pelas entidades > reguladas <XI, ou por outras entidades do

conglomerado financeiro, suscetiveis de afetar seriamente as entidades
B reguladas <X ;

h) Sangdes importantes e outras medidas excecionais tomadas pelas autoridades
competentes ao abrigo das regras setoriais ou das disposi¢des da presente diretiva.
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W 2010/78/UE  Art. 2, pt. 7
(adaptado)

As autoridades competentes podem também, [X> nos termos do artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.° 1092/2010, <XI trocar aquelas informagdes com as seguintes autoridades,
sempre que tal seja necessario para o exercicio das respetivas fungdes relativas a entidades
X> reguladas <X] de um conglomerado financeiro, de acordo com as regras setoriais: bancos
centrais, Sistema Europeu de Bancos Centrais, Banco Central Europeu e Comité Europeu do
Risco Sistémico.

| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |

2. Sem prejuizo das respetivas responsabilidades, definidas nos termos das regras
sectoriais, as autoridades competentes interessadas consultam-se mutuamente antes de tomarem
uma decisdo sobre os assuntos a seguir referidos, sempre que essas decisdes sejam relevantes
para as fungdes de supervisdo exercidas pelas outras autoridades competentes:

a) Alteracdes a nivel da estrutura dos acionistas, da organizacdo ou da gestdo das
entidades X reguladas <X] de um conglomerado financeiro que requeiram uma
aprovacao ou autorizacao das autoridades competentes;

b) Sangdes importantes e outras medidas excecionais tomadas pelas autoridades
competentes.

A autoridade competente pode decidir ndo efetuar uma consulta em caso de urgéncia ou quando
tal consulta possa comprometer a eficacia das decisdes. Nesse caso, a autoridade competente
em questdo informa sem demora as demais autoridades competentes.

3. O coordenador pode convidar as autoridades competentes do Estado-Membro onde tem
a sua sede uma empresa-mae, que nao exer¢am elas proprias a supervisao complementar em
conformidade com o artigo 12.°, a pedirem a esta empresa-mae quaisquer informagdes
pertinentes para o exercicio das suas fungdes de coordenagao, tal como definidas no artigo 13.°,
e a comunicarem-lhe as referidas informagoes.

Sempre que as informagdes referidas no artigo X> 18, n.° 2, <XI .° ja tiverem sido comunicadas
a autoridade competente, em conformidade com as regras setoriais, as autoridades competentes
responsaveis pelo exercicio da supervisdo complementar podem dirigir-se a essa autoridade
para obter as informagdes em questdo.

4. Os Estados-Membros autorizam a troca de informagdes entre as suas autoridades
competentes e entre as suas autoridades competentes e outras autoridades, tal como referido nos
n.> 1, 2 e 3. A recolha ou a posse de informacdes relativas a entidades de um conglomerado
financeiro que ndo sejam entidades D reguladas <X] ndo implica para as autoridades
competentes a obrigacdo de sujeitarem a supervisao numa base individual aquelas entidades.

As informagdes recebidas no quadro da supervisdo complementar e nomeadamente qualquer
intercambio de informagdes entre as autoridades competentes e entre as autoridades
competentes e outras autoridades previsto na presente diretiva ficam sujeitos as disposi¢des que
regem o sigilo profissional e a comunica¢ao de informacdes confidenciais estabelecidas nas
regras sectoriais.
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W 2010/78/UE  Art. 2, pt. 8
(adaptado)

Artigo 15.°
Cooperacao e intercambio de informacoes com o Comité Conjunto

1. As autoridades competentes cooperam com o Comité Conjunto para efeitos da presente
diretiva, nos termos do Regulamento > dos Regulamentos <XI (UE) n.°1093/2010, (UE)
n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

2. As autoridades competentes facultam sem demora ao Comité Conjunto todas as
informagdes necessarias ao cumprimento das suas obrigacdes decorrentes do artigo 35.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

|\ 2011/89/UE Art. 2, pt. 13

3. Os coordenadores devem prestar ao Comité Conjunto as informagdes previstas no artigo
9.°,n.°4, e no artigo 14.°, n.° 1, segundo paragrafo, alinea a). O Comité Conjunto disponibiliza
as autoridades competentes informagdes relativas a estrutura juridica e a estrutura organizativa
e de governagdo dos conglomerados financeiros.

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 14
(adaptado)

Artigo 16.°
Orientacoes comuns

1. As ESAs, através do Comité Conjunto, desenvolvem orientagcdes comuns relativas a
forma como as avaliacdes baseadas no risco dos conglomerados financeiros devem ser
realizadas pela autoridade competente. Essas orientagdes devem, em particular, assegurar que
as avaliacdes baseadas no risco incluam instrumentos adequados para avaliar os riscos de grupo
que se colocam aos conglomerados financeiros.

2. As ESAs, através do Comité Conjunto, emitem orientagdes comuns destinadas a
desenvolver praticas de supervisdo que permitam que a supervisdo complementar das
companhias financeiras mistas complemente adequadamente a supervisdao do grupo nos termos
da Diretiva 2009/138/CE ou, se for o caso, a supervisdo consolidada nos termos da Diretiva
2013/36/UE. As referidas orientagdes devem permitir que todos os riscos relevantes sejam
incorporados na supervisdo, eliminando simultaneamente potenciais duplicagdes, quer
prudenciais quer em matéria de supervisao.
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|\ 2002/87/CE

Artigo 17.°
Orgio de gestido das companhias financeiras mistas

Os Estados-Membros exigem das pessoas que dirigem efetivamente as companhias financeiras
mistas que tenham a idoneidade e competéncia necessarias para desempenhar essas fungdes.

Artigo 18.°

Acesso as informacoes

WV 2010/78/UE  Art. 2, pt. 9
(adaptado)

1. Os Estados-Membros asseguram que, na sua ordem juridica, ndo exista qualquer
obstaculo juridico suscetivel de impedir as pessoas singulares e coletivas sujeitas a supervisao
complementar, quer sejam ou nao entidades X> reguladas <X] , de trocarem entre si quaisquer
informagdes relevantes para a supervisao complementar e de trocarem informagdes nos termos
da presente diretiva e com as ESAs, nos termos do artigo 35.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, se
necessario através do Comité Conjunto.

|\ 2002/87/CE (adaptado) |

2. Os Estados-Membros zelam por que as suas autoridades competentes responsaveis pela
supervisdo complementar tenham acesso a quaisquer informagdes pertinentes para efeitos da
supervisdo complementar, mediante contacto direto ou indireto das entidades, regulamentadas
ou nao regulamentadas, de um conglomerado financeiro.

Artigo 19.°
Verificacao

Sempre que, em aplicagdo da presente diretiva, as autoridades competentes pretendam verificar,
em casos especificos, as informacgdes relativas a uma entidade, regulamentada ou ndo, de um
conglomerado financeiro que esteja estabelecida num outro Estado-Membro, solicitardao as
autoridades competentes do referido Estado-Membro que procedam a esta verificagao.

No ambito das suas competéncias, as autoridades a quem for dirigido o pedido respondem a tal
solicitacdo, procedendo elas proprias a verificagdo, autorizando um auditor ou um perito a
efetud-la ou autorizando a autoridade que apresentou o pedido a realizé-la.

Quando ndo efetue ela propria a verificagdo, a autoridade competente que apresentou o pedido
pode, se o desejar, participar na verificacao.

Artigo 20.°

Medidas de execucao
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Se as entidades X> reguladas <XI de um conglomerado financeiro ndo satisfizerem as condi¢des
enunciadas nos artigos 6.° a 9.°, ou se essas condi¢des estiverem preenchidas mas a solvéncia
estiver comprometida, ou ainda se as operagdes no interior do grupo ou as concentragdes de
riscos constituirem uma ameaga para a situacao financeira das entidades X> reguladas <XI , sdo
tomadas as medidas necessarias para sanar a situagao o mais rapidamente possivel:

a) por parte do coordenador, no que diz respeito as companhias financeiras mistas,

b) por parte das autoridades competentes, no que diz respeito as entidades reguladas; para
tal, o coordenador informa as autoridades competentes das suas conclusdes.

W 2010/78/UE Att. 2, pt. 10
(adaptado)

Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 21.° os Estados-Membros podem decidir quais as
medidas que as autoridades competentes podem tomar no que respeita as companhias
financeiras mistas. Nos termos dos artigos 16.° ¢ 56.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, as ESAs, por
intermédio do Comité Conjunto, podem elaborar orientagcdes para a elaboracdo de medidas
relacionadas com companhias financeiras mistas.

|\ 2002/87/CE (adaptado) |

As autoridades competentes envolvidas, incluindo o coordenador, coordenam, se for caso disso,
as suas acdes de supervisao.

Artigo 21.°
Competéncias adicionais das autoridades competentes

1. Na pendéncia de uma maior harmonizagdo das regras setoriais, os Estados-Membros
zelam pela atribui¢do de competéncias as suas autoridades competentes que lhes permitam
tomar quaisquer medidas de supervisdo consideradas necessarias para impedir que as entidades
B> reguladas <XI de um conglomerado financeiro possam contornar as regras sectoriais.

2. Sem prejuizo das disposi¢des do seu direito penal, os Estados-Membros tomam medidas
para que as sangdes € as medidas destinadas a por cobro a infragdes ou as causas de tais
infragdes possam ser impostas a companhias financeiras mistas ou aos seus gestores efetivos
que infrinjam disposi¢des legislativas, regulamentares ou administrativas aprovadas para
aplicacdo das disposi¢des da presente diretiva. Em determinados casos, tais medidas podem
requerer a interven¢do dos tribunais. As autoridades competentes operam em estreita
cooperagdo por forma a assegurar que essas san¢des ¢ medidas produzam os efeitos desejados.
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SECCAO 4
PAISES TERCEIROS

Artigo 22.°

|\ 2011/89/UE Art. 2, pt. 15,2) |

Empresas-mie de um pais terceiro

W 2010/78/UE Art. 2, pt. 11, a)
(adaptado)

1. Sem prejuizo das regras setoriais, nos casos em que se aplique o n.° 3 do artigo 5.° as
autoridades competentes verificam se as entidades DX reguladas <X cuja empresa-mae esteja
sediada num pais terceiro estio sujeitas, por parte da autoridade competente desse pais terceiro,
a uma supervisao equivalente a prevista na presente diretiva quanto a supervisao complementar
das entidades X> reguladas <XI a que se refere o n.° 2 do artigo 5.°. A verificagdo ¢ efetuada
pela autoridade competente que seria o coordenador caso fossem aplicaveis os critérios X>
estabelecidos <X] no n.° 2 do artigo 12.°, a pedido da empresa-mae ou de qualquer das entidades
X reguladas <X] autorizadas na Unido, ou por iniciativa propria.

A referida autoridade competente consulta as demais autoridades competentes relevantes e
envida todos os esfor¢os no sentido de cumprir todas as orientagdes aplicaveis preparadas pelo
Comité Conjunto nos termos dos artigos 16.° ¢ 56.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do
Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

WV 2010/78/UE Art. 2, pt. 11, b)
(adaptado)

2. Caso uma autoridade competente discorde da decisdo tomada por outra autoridade
competente relevante nos termos do X> n° 1 do <Xl presente X> artigo <XI, aplica-se o
artigo 19.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |

3. Na auséncia de uma supervisido equivalente tal como referida no n.° 1 X> do presente
artigo <Xl, os Estados-Membros aplicam as entidades reguladas, por analogia, as disposi¢des
sobre a supervisdo complementar das entidades reguladas referidas no n.° 2 do artigo 5.°
Em alternativa, as autoridades competentes podem recorrer a um dos métodos previstos no
n.° 4> do presente artigo <XI.
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|\ 2011/89/UE Art. 2, pt. 15,b) |

4. As autoridades competentes podem aplicar outros métodos que garantam uma
supervisdo complementar adequada das entidades reguladas dos conglomerados financeiros.
Estes métodos devem ser aprovados pelo coordenador apds consulta das demais autoridades
competentes relevantes. As autoridades competentes podem, concretamente, exigir a
constituicdo de uma companhia financeira mista com sede na Unido e aplicar o disposto na
presente diretiva as entidades reguladas do conglomerado financeiro liderado por essa
companhia financeira. As autoridades competentes devem assegurar que esses métodos
alcancem o objetivo da supervisdo complementar nos termos da presente diretiva e notificar as
demais autoridades competentes interessadas ¢ a Comissao.

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 16
(adaptado)

Artigo 23.°
Cooperacio com as autoridades competentes de paises terceiros

O artigo 48.°, n.® 1 e 2, da Diretiva 2013/36/UE °e o artigo 264.° da Diretiva 2009/138/CE
aplicam-se, com as necessarias adaptagdes, a negociacdo de acordos com um ou mais paises
terceiros sobre as formas de exercicio da supervisdo complementar das entidades reguladas de
um conglomerado financeiro.

|\ 2002/87/CE
CAPITULO III

|\ 2011/89/UE Art. 2, pt. 17 |

ACTOS DELEGADOS E MEDIDAS DE EXECUCAO

WV 2011/89/UE Art. 2, pt. 18
(adaptado)

Artigo 24.°
Poderes delegados na Comissao

A Comissao fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do artigo 28.° no que diz respeito
a adaptacdes técnicas a introduzir na presente diretiva nas seguintes areas:

a) Formulacdo mais precisa das definigdes do artigo 2.°, a fim de ter em conta a evolugdo
dos mercados financeiros na aplicag¢do da presente diretiva;
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b) Harmonizagao da terminologia e reformulagdo das defini¢cdes da presente diretiva de
acordo com atos subsequentes da Unido relativos as entidades reguladas e a questdes
conexas;

c) Defini¢ao mais precisa dos métodos de calculo X> estabelecidos <X] no anexo I, a fim
de ter em conta a evolugao dos mercados financeiros e das técnicas prudenciais.

Estas medidas nao incluem o objeto dos poderes delegados e conferidos & Comissdo no que se
refere aos elementos enumerados no artigo 26.°.

|\ 2002/87/CE (adaptado) |

Artigo 25.°
Comité X> dos Conglomerados Financeiros <X

1. A Comissao ¢ assistida por um Comité dos Conglomerados Financeiros .

W 2010/78/UE Att. 2, pt. 14, a)
(adaptado)

2. As ESAs, por intermédio do Comité Conjunto, podem formular orientacdes
X> comuns <XI destinadas a avaliar em que medida os regimes de supervisao complementar
das autoridades competentes de paises terceiros sdo suscetiveis de atingir os objetivos da
supervisdo complementar, definidos na presente diretiva, relativamente as entidades reguladas
de um conglomerado financeiro cuja empresa-mae esteja sediada num pais terceiro. O Comité
Conjunto procede a revisdo dessas orientagdes € tem em conta todas as alteragdes a supervisao
complementar efetuada pelas referidas autoridades competentes.

| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |

3. Os Estados-Membros informam o comité > dos Conglomerados Financeiros <X] sobre
os principios que aplicam em matéria de supervisao das operagdes intragrupo e de concentragdo
de riscos.

WV 2010/78/UE Art. 2, pt. 15

(adaptado)
Artigo 26.°
Normas técnicas
1. A fim de assegurar uma harmonizacdo coerente da presente diretiva, as ESAs podem,

nos termos do artigo 56.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010, e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, elaborar projetos de normas técnicas de
regulamentacdo no que respeita:
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a) Ao primeiro paragrafo do n° 12 do artigo 2.°, a fim de especificar a aplicacdo do n° 2
do artigo 2, .° da Diretiva 2013/34/UE no contexto da presente diretiva;

b) Ao primeiro paragrafo do n° 19 do artigo 2.°, a fim de estabelecer os procedimentos
ou especificar os critérios relativos a determinacdo das «autoridades competentes
relevantesy;

c) Ao n.° 4 do artigo 3.°, a fim de especificar os parametros alternativos para a

identifica¢ao de conglomerados financeiros;

|\ 2011/89/UE Art. 2, pt. 20,2) |

d) Ao n.° 2 do artigo 6.°, a fim de assegurar um modelo uniforme (com instrugdes),
determinar a frequéncia e, se for caso disso, as datas para comunicagao.

WV 2010/78/UE Art. 2, pt. 15
(adaptado)

X> A <X] Comissdo X> fica habilitada a <X] adotar as normas técnicas de regulamentagio a
que se refere o primeiro paragrafo X> do presente numero <XI, nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

W 2011/89/UE Att. 2, pt. 20, b)
(adaptado)

2. A fim de assegurar uma aplicacdo coerente dos artigos 2.°, 7.° e 8.° e do anexo II, as
ESAs, através do Comité Conjunto, elaboram projetos de normas técnicas de regulamentagao
destinadas a estabelecer uma formulacdo mais precisa das definigdes constantes do artigo 2.° e
a coordenar as disposigdes aprovadas nos termos dos artigos 7.° € 8.° e do anexo II.

X> A <X] Comissdo X fica habilitada a <X] adotar as normas técnicas de regulamentagio a
que se refere o primeiro paragrafo X> do presente numero <XI, nos termos dos artigos 10.° a
14.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010, respetivamente.

WV 2010/78/UE Art. 2, pt. 15
(adaptado)

3. A fim de assegurar condi¢des uniformes de aplicacdo da presente diretiva, as ESAs
podem, nos termos do artigo 56.° do Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do Regulamento (UE)
n.° 1094/2010, e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010, elaborar projetos de normas técnicas de
execugdo no que respeita:

a) Ao n.° 2 do artigo 7.°, a fim de assegurar condi¢cdes uniformes de aplicagao dos
procedimentos de inclusdo dos elementos que se enquadram no ambito da defini¢do

38

PT



PT

de «concentracdes de riscos» na supervisao a que se refere o segundo paragrafo do n.°
2 do artigo 7.°;

b) Ao n.° 2 do artigo 8.°, a fim de assegurar condi¢des uniformes de aplicagao dos
procedimentos de inclusdo dos elementos que se enquadram no ambito da defini¢do
de «operagdes intragrupo» na supervisao que se refere o terceiro paragrafo do n.° 2
do artigo 8.°.

X> A <XI Comissdo [X> adota <X] as normas técnicas de execugdo a que se referem as alineas a),
b) e ¢) do primeiro paragrafo X> do presente nimero <XI, nos termos do artigo 15.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

W 2013/36/UE Art. 150, pt. b
(adaptado)

4. A fim de assegurar uma aplicagdo harmonizada dos métodos de célculo constantes do
Anexo I, Parte II, da presente diretiva, em conjugacdo com o artigo 49.°, n.° 1, do Regulamento
(UE) n.° 575/2013 e com o artigo 228.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE, mas sem prejuizo do
artigo 6.°, n.° 4, da presente diretiva, as ESA devem, por intermédio do Comité Misto, elaborar
projetos de normas técnicas de regulamentagdo no que diz respeito ao artigo 6.°, n.° 2 da
presente diretiva.

X> A <X] Comissdo X> fica habilitada a <X] adotar as normas técnicas de regulamentagdo a que
se refere o primeiro paragrafo > do presente numero <XI, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1093/2010, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010, respetivamente.

W 2011/89/UE Art. 2, pt. 21
(adaptado)

Artigo 27.°
Orientacdes comuns

As ESAs, através do Comité Conjunto, emitem as orientagcdes comuns referidas no artigo 3.°,
n.° 9, no artigo 7.°, n.° 5, no artigo 8.°, n.° 5, no artigo 9.°, n.° 6, no artigo 13.°, n.° 1, terceiro
paragrafo, no artigo 16° e no artigo 25.°, n.° 2, nos termos do artigo 56.° do Regulamento (UE)
n.° 1093/2010, do Regulamento (UE) n.° 1094/2010 e do Regulamento (UE) n.° 1095/2010,
respetivamente.

Artigo 28.°
Exercicio da delegaciao

1. O poder de adotar atos delegados ¢ conferido a Comissao nas condigdes estabelecidas
no presente artigo.

2. O poder de adotar atos delegados referido no artigo 24.° é conferido a Comissdo por um
prazo de quatro anos a contar de 9 de dezembro de 2011. A Comissdo apresenta um relatorio
relativo a delegacdo de poderes pelo menos seis meses antes do final do prazo de quatro anos.
A delegacdao de poderes € tacitamente prorrogada por periodos de igual duragdo, salvo se o
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Parlamento Europeu ou o Conselho a tal se opuserem pelo menos trés meses antes do final de
cada prazo.

3. A delegacgao de poderes referida no artigo 24.° pode ser revogada em qualquer momento
pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de revogagao pde termo a delegagdo dos
poderes nela especificados. A decisdo de revogagao produz efeitos a partir do dia seguinte ao
da sua publicacdo no Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data posterior nela
especificada, A decisdo de revogacao nao afeta os atos delegados ja em vigor.

X> 4. Antes de adotar um ato delegado, a Comissdo consulta os peritos designados por cada
Estado-Membro de acordo com os principios estabelecidos no Acordo Interinstitucional, de 13
de abril de 2016, sobre legislar melhor. <X

5. Assim que adotar um ato delegado, a Comissao notifica-o simultaneamente ao
Parlamento Europeu e ao Conselho.

6. Os atos delegados adotados nos termos do artigo 24.° s6 entram em vigor se nao tiverem
sido formuladas objecdes pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho no prazo de trés meses a
contar da notificacdo desse ato ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo
desse prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado a Comissdo de que nao
tém objecdes a formular. O referido prazo ¢ prorrogado por trés meses por iniciativa do
Parlamento Europeu ou do Conselho.

CAPITULO IV

SOCIEDADES DE GESTAO DE ATIVOS >, GESTORES DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVOS, GESTORES
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO ALTERNATIVOS Xl

Artigo 29.°

Sociedades de gestao de ativos

W 2011/89/UE Att. 2, pt. 22

(adaptado)
1. Na pendéncia de uma maior coordenagdo das regras setoriais, os Estados-Membros
asseguram a inclusdo das sociedades de gestdo de ativos:
a) No ambito da supervisdo numa base consolidada das instituicdes de crédito e das

empresas de investimento, ou no ambito da supervisdo complementar das empresas de
seguros pertencentes a um grupo segurador;

b) Caso o grupo seja um conglomerado financeiro, no ambito da supervisdo
complementar na acegdo da presente diretiva;

C) No processo de identificacao previsto no artigo 3.°, n.° 2.

| ¥ 2002/87/CE (adaptado) |

2. Para efeitos de aplicagdao do n° 1, os Estados-Membros determinam, ou conferir as suas
autoridades competentes competéncia para determinar, as regras setoriais (sector bancario,
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sector dos seguros ou sector dos servicos de investimento) segundo as quais as sociedades de
gestao de ativos serdo incluidas na supervisao numa base consolidada ou complementar referida
na alinea a) do n° 1. Para efeitos do presente nimero, aplicam-se por analogia as sociedades de
gestdo de ativos as regras sectoriais aplicaveis a forma e ao ambito da inclusdo das instituigdes
financeiras (quando as sociedades de gestao de ativos estejam incluidas no ambito da supervisao
numa base consolidada das institui¢cdes de crédito e empresas de investimento) e das empresas
de resseguros (quando as sociedades de gestdo de ativos estejam incluidas no ambito da
supervisdo complementar das empresas de seguros). Para efeitos da supervisdo complementar
a que se refere a alinea b) do n° 1, a sociedade de gestdo de ativos ¢ tratada como parte do sector
em que estd incluida por forga da alinea a) do n° 1.

Quando uma sociedade de gestao de ativos fizer parte de um conglomerado financeiro, entende-
se, para efeitos da presente diretiva, que qualquer referéncia a nocdo de entidade
X> regulada <X] , a nogdo de autoridades competentes ou a nogao de autoridades competentes
relevantes inclui, respetivamente, as sociedades de gestdo de ativos e as autoridades
competentes responsaveis pela supervisao das sociedades de gestao de ativos. O mesmo se
aplica, por analogia, aos grupos X> tal como <XI referidos na alinea a) do n° 1.

W 2011/89/UE Art. 2, pt. 23
(adaptado)

Artigo 30.°
Gestores de fundos de investimento alternativos

1. Na pendéncia de uma maior coordenacdo das regras setoriais, os Estados-Membros
asseguram a inclusdo dos gestores de fundos de investimento alternativos:

a) No ambito da supervisdo numa base consolidada das institui¢des de crédito e das
empresas de investimento, ou no dambito da supervisdo complementar das empresas de
seguros pertencentes a um grupo segurador;

b) Caso o grupo seja um conglomerado financeiro, no ambito da supervisdo
complementar na ace¢do da presente diretiva;

C) No processo de identificag@o previsto no artigo 3.°, n.° 2.

2. Para efeitos don.° 1, os Estados-Membros determinam, ou conferem as suas autoridades

competentes o poder de decidir as regras sectoriais (sector bancario, sector dos seguros ou
sector dos servigos de investimento) segundo as quais os gestores de fundos de investimento
alternativos X> devem ser <X] incluidos na supervisao numa base consolidada ou supervisao
complementar referidas na alinea a) do n.° 1. Para efeitos do presente numero, aplicam-se aos
gestores de fundos de investimento alternativos, com as necessarias adaptacdes, as regras
sectoriais relevantes relativas a forma e ao ambito da inclusdo das institui¢des financeiras. Para
efeitos da supervisdo complementar a que se refere a alinea b) do n.° 1, , os gestores de fundos
de investimento alternativos sdo tratados como parte do setor em que estejam incluidos por
forga da alinea a) don.° 1,.

Caso um gestor de fundos de investimento alternativos faga parte de um conglomerado
financeiro, entende-se, para efeitos da presente diretiva, que qualquer referéncia a entidades
X> reguladas <XI e a autoridades competentes e competentes relevantes inclui, respetivamente,
os gestores de fundos de investimento alternativos e as autoridades competentes responsaveis
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pela supervisdo dos gestores de fundos de investimento alternativos. O mesmo se aplica, com
as necessarias adaptagdes, aos grupos referidos na alinea a) do n.° 1.

|\ (UE) 2023/2864 (adaptado) |

Artigo 31.°
Acessibilidade da informacao no ponto de acesso nico europeu

1. A partir de 10 de janeiro de 2030, os Estados-Membros devem garantir que, sempre que
as entidades X> reguladas <X] publiquem quaisquer informagdes referidas no artigo 9.°, n.° 4,
da presente diretiva, as mesmas fornegam essas informagdes simultaneamente ao organismo de
recolha competente a que se refere o n.° 3 do presente artigo, para efeitos de tornar essas
informacdes acessiveis no ponto de acesso Unico europeu (ESAP) criado ao abrigo do
Regulamento (UE) 2023/2859 do Parlamento Europeu e do Conselho??.

Os Estados-Membros devem garantir que as informagdes cumpram os seguintes requisitos:

a) Serem transmitidas num formato que permita a extra¢do de dados, na acecao do artigo
2.°, ponto 3, do Regulamento (UE) 2023/2859, ou, quando tal for exigido pelo direito
da Unido, num formato legivel por maquina, na ace¢do do artigo 2.°, ponto 4, desse
regulamento;

b) Serem acompanhadas dos seguintes metadados:

i)  todos os nomes da entidade X regulada <X] a qual as informagdes dizem
respeito,

ii) o identificador de entidade juridica da entidade DX regulada <X] , especificado
nos termos do artigo 7.°, n.° 4, alinea b), do Regulamento (UE) 2023/2859,

iii) a dimensdo da entidade B> regulada <XI por categoria, especificada nos termos
do artigo 7.°, n.° 4, alinea d), desse regulamento,

iv) o tipo de informagdo, classificado nos termos do artigo 7.°, n.° 4, alinea c), desse
regulamento,

v)  uma indicagdo sobre se as informagdes contém dados pessoais.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea b), subalinea ii), os Estados-Membros devem exigir que as
entidades B> reguladas <XI obtenham um identificador de entidade juridica.

3. Para efeitos de tornar acessiveis no ESAP as informacdes referidas no n.° 1 do presente
artigo, o organismo de recolha, na acecdo do artigo 2.°, ponto 2, do Regulamento
(UE) 2023/2859, ¢ a autoridade competente.

4. A fim de assegurar a recolha e a gestdo eficientes das informacdes transmitidas nos
termos do n.° 1, a ESMA elabora projetos de normas técnicas de execugao para especificar o
seguinte:

a) Quaisquer outros metadados que devam acompanhar as informacgoes;

2 Regulamento (UE) n.° 2023/2859 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de dezembro de 2023,
que cria um ponto de acesso Unico europeu destinado a permitir um acesso centralizado a informagdes
publicamente disponiveis com relevancia para os servicos financeiros, os mercados de capitais ¢ a
sustentabilidade (JO L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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b) A estruturacao dos dados nas informacgoes;

C) As informagdes para as quais ¢ exigido um formato legivel por maquina e, nesses
casos, qual o formato legivel por maquina a utilizar.

Para efeitos da alinea c), a ESMA avalia as vantagens e desvantagens dos diferentes formatos
legiveis por maquina e realiza testes no terreno adequados.

A ESMA apresenta & Comissao os referidos projetos de normas técnicas de execugao.

E conferido 4 Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execugdo a que se refere o
primeiro paragrafo do presente numero, nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010.

5. Sempre que necessario, a ESMA adota orientagdes destinadas a assegurar que os
metadados transmitidos nos termos do n.° 4, primeiro paragrafo, alinea a), sejam corretos.

|\ 2002/87/CE
CAPITULO V

DISPOSICOES FINAIS

Artigo 32.°

Relatorio da Comissao

|\ (UE) 2025/2 art. 3

Até 31 de dezembro de 2027, a Comissao avalia, num relatorio ao Parlamento Europeu e ao
Conselho, o funcionamento da presente diretiva e da Diretiva 2009/138/CE no que respeita aos
aspetos a seguir enumerados, tendo especialmente em conta o tratamento prudencial da
participagdo intersetorial ao abrigo das regras setoriais, em termos de condig¢des de concorréncia
equitativas:

a) Se o facto de existirem empresas de servigos financeiros sujeitas a supervisao
financeira ao abrigo de regras setoriais, mas que nao estdo cotadas em nenhum dos
setores financeiros identificados na presente diretiva, cria condi¢des de concorréncia
desiguais entre os conglomerados financeiros;

b) Se todos os conglomerados financeiros aplicam de forma coerente as regras que regem
os requisitos de adequagdo dos fundos proprios, incluindo as estabelecidas no
Regulamento Delegado (UE) n.° 342/2014 da Comissdo?®, e se essas regras impdem
requisitos quantitativos globais comparaveis aos conglomerados financeiros,

3 Regulamento Delegado (UE) n. © 342/2014 da Comissao, de 21 de janeiro de 2014, que complementa a

Diretiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e o Regulamento (UE) n. © 575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de regulamentagéo para efeitos
de aplicagdo dos métodos de calculo dos requisitos de adequagdo dos fundos proprios aplicaveis aos
conglomerados financeiros Jo L 100 de 3.4.2014, p- 1,
ELI:http://data.curopa.cu/eli/reg_del/2014/342/0j).
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d)

independentemente de o principal setor financeiro do conglomerado financeiro ser o
setor bancério, o setor dos seguros ou o setor dos servigos de investimento;

Se os processos de supervisao e a atribuicdo de mandatos e poderes de execugao entre
os coordenadores e as autoridades de supervisdo setoriais, em especial no que diz
respeito aos requisitos de adequagao dos fundos proprios, sao suficientemente claros e
harmonizados para assegurar que os requisitos de adequacao dos fundos proprios sao
efetivamente aplicados de forma coerente em toda a Unido, independentemente do
principal setor financeiro em que o conglomerado financeiro opera;

Se a auséncia de identificacdo de uma empresa que seja, em ultima instancia,
responsavel pelo cumprimento da presente diretiva coloca problemas no que diz
respeito a garantia de condi¢des de concorréncia equitativas.

K

Artigo 33.°

Revogacao

A Diretiva 2002/87/CE, com a redagdo que lhe foi dada pelas diretivas referidas na parte A do
anexo III, ¢ revogada, sem prejuizo das obrigagdes dos Estados-Membros no que respeita ao(s)

prazo(s) de transposi¢ao para o direito interno e a(s) datas de aplicacdo das diretivas, indicados

na parte B do anexo III.

As remissdes para a diretiva revogada devem entender-se como remissdes para a presente
diretiva e devem ser lidas de acordo com a tabela de correspondéncia constante do anexo IV.

|\ 2002/87/CE (adaptado) |

Artigo 34.°

Entrada em vigor

A presente diretiva entra em vigor X> no vigésimo dia seguinte <X] ao da sua publicacdo no

Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 35.°

Destinatarios

B> Os destinatarios da presente diretiva sdo os Estados-Membros. <X

Feito em Bruxelas, em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
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