U

—[EN Radet for

D —
J—

=Ml Den Europaiske Union

Bruxelles, den 20. februar 2026

(OR. en)
6535/26
Interinstitutionel sag:
2026/0045(COD)
CODIF 8
CODEC 271
EF 41
ECOFIN 233
FOLGESKRIVELSE
fra: Martine DEPREZ, direkter, pa vegne af generalsekreteeren for Europa-
Kommissionen
modtaget: 18. februar 2026
til: Thérese BLANCHET, generalsekreteer for Radet for Den Europeeiske
Union
Vedr.: Forslag til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV

om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikrings - eller
genforsikrings selskaber, investeringsselskaber,
aktivforvaltningsselskaber og forvaltere af alternative investeringsfonde i
et finansielt konglomerat og om (kodifikation)

Vedlagt folger til delegationerne Kommissionens forslag til kodifikation som omhandlet ovenfor

(COM(2026) 74 final -

2026/0045 (COD) og bilag 1 til 4).

Delegationerne bedes fremsende deres bemerkninger til forslaget til kodifikation senest fredag den
27. marts 2026 til folgende adresser:

Codification@consilium.europa.eu OG sj-codification@ec.europa.eu

Delegationernes opmarksomhed henledes pé Kodifikation — Praktisk vejledning (dok. 14722/14 +

COR 1).

Bilag: Hermed folger til delegationerne dokument COM(2026) 74 final.

6535/26

DA



EUROPA-
KOMMISSIONEN

Bruxelles, den 17.2.2026
COM(2026) 74 final

2026/0045 (COD)

Forslag til
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV

om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikrings - eller genforsikrings selskaber,
investeringsselskaber, aktivforvaltningsselskaber og forvaltere af alternative
investeringsfonde i et finansielt konglomerat og om (kodifikation)
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BEGRUNDELSE

I forbindelse med Borgernes Europa leegger Kommissionen stor vaegt pa at forenkle
unionslovgivningen for at gere den klarere og lettere tilgengelig for almindelige
borgere, sdledes at de far nye muligheder og kan udnytte de specifikke rettigheder,
som unionslovgivningen giver dem.

Dette mél kan ikke nas, sé lenge en lang raekke bestemmelser, som er blevet @ndret
gentagne gange, ofte ganske vasentligt, stadig ikke er samlet, men skal findes dels i
den oprindelige retsakt og dels i senere @ndringsretsakter. Det er séledes nedvendigt
at foretage omfattende undersogelser af mange forskellige dokumenter, der skal
sammenholdes, for det kan fastslas, hvilke regler der gelder.

Som folge heraf er det af afgerende betydning at bestemmelser, der ofte er blevet
@ndret, kodificeres, hvis unionslovgivningen skal vere klar og gennemsigtig.

Den 1. april 1987 besluttede Kommissionen! at pilaegge sine medarbejdere at

kodificere alle retsakter senest efter den tiende @ndring af dem, idet den understregede,
at dette var et minimumskrav, og at tjenestegrenene skulle bestrabe sig pé at kodificere
de tekster, de var ansvarlige for, med endnu kortere mellemrum for at sikre, at
unionsreglerne var klare og lette at forsta.

Dette blev bekraftet i formandskabets konklusioner fra Det Europziske Rad i
Edinburgh (december 1992)%, hvori det understreges, at en kodifikation er vigtig, fordi
den giver retlig sikkerhed med hensyn til, hvilke retsforskrifter der gaelder vedrerende
et bestemt spergsmal pa et bestemt tidspunkt.

Kodifikationen skal foretages under fuldstendig overholdelse af den normale
procedure for vedtagelse af Unionens retsakter.

Eftersom der ved kodifikation ikke mé foretages nogen @ndringer af indholdet i
de kodificerede retsakter, fastsatte Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen i en
interinstitutionel aftale af 20. december, at der kan anvendes en hasteprocedure til
hurtig vedtagelse af de kodificerede retsakter.

Formalet med dette forslag er at foretage en kodifikation af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med
kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber 1 et finansielt
konglomerat og om @ndring af Rédets direktiv 73/239/EQF, 79/267/EQF, 92/49/EQF,
92/96/EQF, 93/6/EQF og 93/22/EQF samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv
98/78/EF og 2000/12/EF°. Det nye direktiv traeder i stedet for de forskellige retsakter,
som er indarbejdet i det’; forslaget andrer ikke indholdet af de retsakter, der
kodificeres, men er blot en sammenskrivning af dem, og der foretages kun de formelle
@ndringer, der er nedvendige af hensyn til selve kodifikationen.

AW o =

KOM(87) 868 PV.

Jf. bilag 3 til del A i konklusionerne.
Opfort i lovgivningsprogrammet for 2025.
Jf.-bilag 111, del A, til dette forslag.
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Forslaget til kodifikation er udarbejdet pd grundlag af en forelebig konsolidering
pa alle de officielle sprog af direktiv 2002/87/EF og retsakterne om @&ndring heraf, som
er foretaget af Kontoret for Den Europaiske Unions Publikationer ved hjelp af et edb-
system. Hvor artiklerne har faet nye numre, vises sammenhangen mellem de gamle
og de nye numre i en tabel i1 bilag IV til det kodificerede direktiv.
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| ¥ 2002/87/EF (tilpasset)

2026/0045 (COD)
Forslag til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV

om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikrings X> - eller genforsikrings <XI

selskaber, investeringsselskaber, X> aktivforvaltningsselskaber og forvaltere af
alternative investeringsfonde <Xl i et finansielt konglomerat og om (kodifikation)

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om X> Den Europeiske Unions funktionsmade <X, sarlig artikel
X> 53 <X, stk. X> 1 <X,

under henvisning til forslag fra X> Europa-&XIKommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg®,

efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)

|V

Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2002/87/EF° er blevet &ndret vaesentligt ved
flere lejligheder’. Direktivet ber af klarheds- og rationaliseringshensyn kodificeres.

)

WV 2002/87/EF Betragtning 5
(tilpasset)

For at vere effektivt ber det supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikrings-
B> eller genforsikringsselskaber <X , investeringsselskaber,
B> aktivforvaltningsselskaber og forvaltere af alternative investeringsfonde (regulerede

EUT C[...]af[...],s. [...].

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med
kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielt konglomerat og om endring
af Rédets direktiv 73/239/EQF, 79/267/EQF, 92/49/EQF, 92/96/EQF, 93/6/EQF og 93/22/EQF samt
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF og 2000/12/EF (EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2002/87/01).

Jf. bilag V, del A.
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enheder) <X] i et finansielt konglomerat anvendes pa alle sddanne konglomerater, der
har betydelige tvaersektorielle finansielle aktiviteter; dette er uanset deres struktur
tilfeeldet, nér aktiviteterne nar et vist omfang. Det supplerende tilsyn ber omfatte alle
finansielle aktiviteter, som er identificeret i den sektorspecifikke tilsynslovgivning, og
alle enheder, der hovedsagelig beskaftiger sig med sadanne aktiviteter.

€)

W 2011/89/EU Betragtning 1
(tilpasset)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF [X> gav <X de kompetente
myndigheder i den finansielle sektor en raekke supplerende befojelser og vaerktajer med
henblik pa tilsyn med koncerner bestdende af mange regulerede enheder, der er aktive
inden for forskellige sektorer af de finansielle markeder. Sddanne koncerner (finansielle
konglomerater) er udsat for risici (koncernrisici), der omfatter risikoen for afsmitning,
hvor risici spredes fra den ene ende af koncernen til den anden, risikokoncentration,
hvor den samme type risiko konkretiseres forskellige steder i koncernen pa samme tid,
kompleksiteten ved at forvalte mange forskellige juridiske enheder, potentielle
interessekonflikter samt problemet med at forsyne alle de regulerede enheder i det
finansielle konglomerat med den nedvendige lovpligtige kapital, hvilket forhindrer, at
den samme kapital anvendes flere gange. Finansielle konglomerater ber derfor ud over
tilsynet pa individuelt, konsolideret eller koncerngrundlag vere underlagt supplerende
tilsyn, uden at dette medferer overlapning eller pavirker koncernen, og dette uanset
koncernens juridiske struktur.

(4)

WV 2011/89/EU Betragtning 3
(tilpasset)

Finansielle konglomerater 1 Unionen ber identificeres ud fra, i hvilket omfang de er
udsat for koncernrisici, baseret pa fzlles retningslinjer, der udstedes af Den Europaiske
Tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsynsmyndighed), oprettet ved Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010%, (EBA), Den Europziske
Tilsynsmyndighed (Den Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger), oprettet ved Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 1094/2010°, (EIOPA), og Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den
Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), oprettet ved Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010'°, (ESMA), i henhold til
artikel 56 1 DOhenholdsvis<X] forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU)
nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010 efter samarbejde 1 Det Falles Udvalg

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europeisk tilsynsmyndighed (Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr.
716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s.
12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europisk tilsynsmyndighed (Den Europ®iske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgorelse 2009/79/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, S. 48,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europaisk tilsynsmyndighed (Den Europeiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring
af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT L 331 af
15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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af Europaiske Tilsynsmyndigheder (Det Falles Udvalg). Det er ligeledes vigtigt, at
kravene vedrerende dispensation for anvendelsen af supplerende tilsyn anvendes pé
basis af en risikovurdering i henhold til disse retningslinjer. Dette har sarlig stor
betydning i tilfelde af storre, internationalt aktive finansielle konglomerater.

‘ WV 2002/87/EF Betragtning 6

(5) Afgorelser om ikke at medtage en bestemt enhed i anvendelsesomridet for det
supplerende tilsyn ber bl.a. treeffes under hensyn til, om enheden i henhold til
sektorreglerne vil vaere omfattet af tilsynet pa gruppeplan.

WV 2002/87/EF Betragtning 7
(tilpasset)

(6)  De kompetente myndigheder ber vare i stand til pd gruppeplan at vurdere den
finansielle situation for regulerede enheder,der er en del af et finansielt konglomerat,
navnlig med hensyn til solvens (herunder eliminering af dobbelt gearing af
egenkapitalinstrumenter), risikokoncentration og transaktioner inden for gruppen.

WV 2002/87/EF Betragtning 8
(tilpasset)

(7) Et finansielt konglomerat ledes ofte ud fra dets forretningsaktiviteter pd en made, der
ikke svarer fuldstendig til konglomeratets juridiske opbygning.

‘ WV 2002/87/EF Betragtning 9

(8) For ethvert finansielt konglomerat, der er underlagt supplerende tilsyn, ber der udpeges
en koordinator blandt de bererte kompetente myndigheder.

‘ WV 2002/87/EF Betragtning 10

(9)  Koordinatorens opgaver ber ikke berere de kompetente myndigheders opgaver og
ansvar i henhold til sektorreglerne.

WV 2002/87/EF Betragtning 11
(tilpasset)

(10)  De bererte kompetente myndigheder, og isar koordinatoren, ber kunne anmode X> de
regulerede <X enheder inden for et finansielt konglomerat eller andre kompetente
myndigheder om at fremlaegge de oplysninger, der er nedvendige for at gennemfore det
supplerende tilsyn.

WV 2011/89/EU Betragtning 4
(tilpasset)
(11)  Det er kun muligt at foretage omfattende og passende overvagning af koncernrisici 1

store, komplekse og internationalt aktive finansielle konglomerater samt tilsyn med
disse koncerners kapitalstrategier pd koncernplan, nar de kompetente myndigheder

DA



DA

indsamler tilsynsoplysninger og planlaegger tilsynsforanstaltninger ud over deres
nationale befgjelser. Det er derfor nedvendigt, at de kompetente myndigheder
koordinerer det supplerende tilsyn med internationalt aktive finansielle konglomerater
mellem de kompetente myndigheder, der anses for de mest hensigtsmeessige til at udfore
supplerende tilsyn med et finansielt konglomerat. Det forhold, at > dette <X] direktiv
er en supplerende retsakt, ber afspejle sig i tilsynskollegiet af relevante kompetente
myndigheder for et finansielt konglomerat, og dette tilsynskollegium ber som sédan
ikke overlappe eller erstatte, men ber snarere tilfore en oget verdi til aktiviteterne hos
eksisterende tilsynskollegier, der er relevante for disse finansielle konglomeraters
bankundergrupper og forsikringsundergrupper. Der ber kun oprettes et tilsynskollegium
for et finansielt konglomerat, hvis der ikke eksisterer et sektorielt kollegium fra hverken
bank- eller forsikringssektoren.

(12)

WV 2002/87/EF Betragtning 12
(tilpasset)

Der er behov for samarbejde mellem myndigheder med ansvar for tilsynet med
B> regulerede enheder <XI herunder udviklingen af ad hoc-samarbejdsordninger
mellem de myndigheder, der er involveret i tilsynet med enheder, som tilherer et og
samme finansielle konglomerat.

(13)

WV 2011/89/EU Betragtning 5
(tilpasset)

For at sikre et passende reguleringsmassigt tilsyn er det nedvendigt, at den juridiske
struktur og ledelsesmassige og organisatoriske struktur, herunder alle regulerede
enheder, ikke-regulerede datterselskaber og veasentlige filialer af banker, forsikrings-
DO eller  genforsikringsselskaber XI  og  finansielle  konglomerater = med
greenseoverskridende aktiviteter, overvages af henholdsvis EBA, EIOPA og ESMA
(samlet ben@vnt »ESA'erne«) og Det Falles Udvalg, og at der stilles oplysninger til
radighed for de relevante kompetente myndigheder.

(14)

‘ WV 2011/89/EU Betragtning 6

For at sikre et effektivt supplerende tilsyn med de regulerede enheder i et finansielt
konglomerat, navnlig nér et af dets datterselskabers hovedsade er i et tredjeland, ber
dette direktiv omfatte enhver virksomhed, navnlig ethvert kreditinstitut med
vedtegtsmessigt hjemsted 1 et tredjeland, der ville kreve godkendelse, hvis dets
vedtegtsmassige hjemsted var inden for Unionen.

(15)

WV 2011/89/EU Betragtning 7
(tilpasset)

Det supplerende tilsyn med store, komplekse internationalt aktive finansielle
konglomerater kreever koordination i hele Unionen for saledes at bidrage til stabilitet pd
det indre marked for finansielle tjenester. Det er til dette formél nedvendigt, at de
kompetente myndigheder er enige om fremgangsmaderne for tilsyn, der skal udferes
med disse finansielle konglomerater. ESA'erne ber 1 overensstemmelse med artikel 56 1
> henholdsvis <XI forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og
forordning (EU) nr. 1095/2010 gennem Det Faelles Udvalg udstede fzlles retningslinjer
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for disse falles fremgangsmader for siledes at sikre et omfattende system af
tilsynsvaerktajer og —befojelser, der kan anvendes i bank-, forsikrings- og
vardipapirdirektiver og direktiver om finansielle konglomerater. De retningslinjer, der
udstedes i henhold til X> dette <X] direktiv, skal afspejle det forhold, at direktivet er en
supplerende retsakt pa tilsynsomradet, og supplere det sektorspecifikke tilsyn som
fastsat i Europa-Parlamentets og Radets direktiv, 2009/138/EF'!, 2011/61/EU'? |
2013/36/EU"' 0g 2014/65/EU™.

(16)

WV 2011/89/EU Betragtning 8
(tilpasset)

Der er et reelt behov for at overvage og kontrollere potentielle koncernrisici, der truer
finansielle konglomerater, og som skyldes kapitalinteresser i andre virksomheder. I de
tilfaelde, hvor de specifikke tilsynsbefojelser i medfer af > dette <XI direktiv viser sig
at veere utilstraekkelige, ber tilsynssamfundet udvikle alternative metoder til at handtere
og pé passende vis tage hensyn til disse risici, idet dette arbejde ber udferes af ESA'er
gennem Det Felles Udvalg. Hvis en kapitalinteresse er det eneste element til
identifikation af et finansielt konglomerat, ber de tilsynsferende have mulighed for at
vurdere, hvorvidt koncernen er udsat for koncernrisici og i givet fald dispensere fra
behovet for supplerende tilsyn.

(17)

W 2011/89/EU Betragtning 11
(tilpasset)

Mens der javnligt ber gennemferes stresstest for bankundergrupper og
forsikringsundergrupper, er det op til koordinatoren udnavnt 1 overensstemmelse med
B> dette <XI direktiv, at treeffe beslutninger om hensigtsmessigheden, parametrene og
tidsplanen for en stresstest for det enkelte finansielle konglomerat som helhed. For EU-
dekkende stresstest, udfert af ESA'erne i en sektorspecifik kontekst, ber det vaere Det
Felles Udvalgs rolle at sikre, at sddanne stresstest optraeder pa en ensartet made pd tvaers
af sektorerne. Af disse arsager ber ESA'erne gennem Det Feelles Udvalg vaere i stand til
at udvikle supplerende parametre for EU-dakkende stresstest, der kan opfange de
serlige grupperisici, der typisk optraeder 1 finansielle konglomerater, ligesom det ber
kunne offentliggere resultaterne af disse test, hvor dette er tilladt i henhold til
sektorlovgivningen. Der ber tages hensyn til erfaringer fra tidligere EU-daekkende
stresstest. F.eks. bor stresstest tage hensyn til de finansielle konglomeraters likviditets-
og solvensrisici.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (omarbejdning) (EUT L 335 af 17.12.2009, s.
1, ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/2009/138/0j).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative
investeringsfonde og om endring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF)
nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).

Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 3013 om adgang til at udeve virksomhed
som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om
ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338, ELL
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (omarbejdning) (EUT L 173
af 12.6.2014, p. 349, ELI: http://data.curopa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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(18)

WV 2002/87/EF Betragtning 13
(tilpasset)

> Regulerede enheder, <X] som har hovedkontor i X> Unionen <X, kan vere en del af
et finansielt konglomerat, hvis everste selskab ligger uden for B> Unionen <XI. Sadanne
regulerede enheder ber ogsa vaere underlagt et tilsvarende og passende supplerende
tilsyn, der opnar mal og resultater, som svarer til dette direktivs bestemmelser. Det er i
denne forbindelse af stor betydning, at der er gennemsigtighed omkring regler og
informationsudveksling med myndigheder i tredjelande om alle relevante forhold.

(19)

‘ WV 2002/87/EF Betragtning 14

Der kan kun formodes at besta et tilsvarende og passende supplerende tilsyn, hvis
tredjelandets tilsynsmyndigheder har accepteret at samarbejde med de berorte
kompetente myndigheder om de midler og mal, hvormed der kan udeves supplerende
tilsyn med et finansielt konglomerats regulerede enheder.

(20)

‘ WV 2002/87/EF Betragtning 15

Dette direktiv kraever ikke, at de kompetente myndigheder til Udvalget for Finansielle
Konglomerater giver oplysninger, som er omfattet af tavshedspligt i henhold til dette
direktiv eller andre sektordirektiver.

21

WV 2011/89/EU Betragtning 15
(tilpasset)

For at forbedre det supplerende tilsyn med finansielle enheder i et finansielt konglomerat
bor befojelsen til at vedtage retsakter delegeres til Kommissionen i overensstemmelse
med artikel 290 i traktaten om Den Europaeiske Unions funktionsméde, for sa vidt angar
tekniske tilpasninger af DX dette <XI direktiv for sa vidt angér definitioner, tilpasning af
terminologien og beregningsmetoderne DB deri <XI. Det er navnlig vigtigt, at
Kommissionen gennemforer relevante heringer under sit forberedende arbejde,
herunder pa ekspertniveau X> , og at disse heringer gennemfores i overensstemmelse
med principperne i den interinstitutionelle aftale om bedre lovgivning af 13. april
2016'.For at sikre lige deltagelse i forberedelsen af delegerede retsakter modtager
Europa <X] -Parlamentet og Radet X> navnlig alle dokumenter pd samme tid som
medlemsstaternes eksperter, og deres eksperter har systematisk adgang til meder 1
Kommissionens ekspertgrupper, der beskaftiger sig med forberedelse af delegerede
retsakter. <XI

(22)

WV 2002/87/EF Betragtning 16
(tilpasset)

Malet for > dette direktiv <X], nemlig X> fastsattelse <X] af regler for det supplerende
tilsyn med D regulerede enheder <X i et finansielt konglomerat, kan ikke i
tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, X> men <X] kan pd grund af
handlingens omfang og virkninger bedre opfyldes pa [ unionsplan <XI.

EUT L 123 af 12.5.2016, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2016/512/0j.
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X> Unionen <X] kan derfor treffe foranstaltninger i overensstemmelse med
subsidiaritetsprincippet, jf. artikel 5 X> i traktaten om Den Europeiske Union <XI. I
overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. nevnte artikel, gar dette direktiv
ikke ud over, hvad der er nedvendigt for at na dette mél. Da direktivet definerer
minimumsstandarder, kan medlemsstaterne fastsette strengere regler.

| ¥ 2002/87/EF Betragtning 17

(23)  Dette direktiv overholder de grundlaeggende rettigheder og de principper, som navnlig
er nedfeeldet 1 Den Europaiske Unions charter om grundlaeggende rettigheder.

|V

(24) Nearverende direktiv ber ikke berere medlemsstaternes forpligtelser med hensyn til de
i bilag IIl, del B, angivne frister for gennemforelse i national ret og datoerne for
anvendelse af direktiverne.

| ¥ 2002/87/EF (tilpasset)

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

KAPITEL I

X> GENSTAND <X] OG DEFINITIONER

WV 2011/89/EU Art. 2, nr. 1)
(tilpasset)

Artikel 1
Genstand

Dette direktiv fastsetter regler > for det <XI supplerende tilsyn med regulerede enheder, der
er meddelt tilladelse 1 henhold til artikel 5 1 direktiv 2014/65/EU, artikel 8 1
direktiv 2013/36/EU, artikel 5 i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF'®,
artikel 14 1 direktiv 2009/138/EF eller artikel 6-11 1 direktiv 2011/61/EU, og som er en del af
et finansielt konglomerat.

16 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og
administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering 1 vardipapirer
(investeringsinstitutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0).
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Artikel 2

Definitioner

I dette direktiv forstas ved:

1)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

wkreditinstitut«: et kreditinstitut som omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i > Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013!7 <X]

»forsikringsselskab«: et forsikringsselskab som omhandlet i artikel 13, nr. 1), 2)
eller 3), i direktiv 2009/138/EF

pinvesteringsselskab«: et investeringsselskab som omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr. 1),
1 direktiv 2014/65/EU, herunder de 1 artikel 4, stk. 1, litra 25, i forordning (EU) nr.
575/2013 omhandlede virksomheder, eller et selskab med vedtegtsmassigt hjemsted
i et tredjeland, der ville kraeve godkendelse 1 henhold til direktiv 2014/65/EU, hvis dets
vedtegtsmessige hjemsted var inden for Unionen

wreguleret enhed«: et kreditinstitut, forsikringsselskab, genforsikringsselskab, et
investeringsselskab, et aktivforvaltningsselskab eller en forvalter af den alternative
investeringsfond

naktivforvaltningsselskab«: et forvaltningsselskab som omhandlet i artikel 2, stk. 1,
litra b), 1 direktiv 2009/65/EF eller et selskab med vedtegtsmassigt hjemsted 1 et
tredjeland, der ville kreve godkendelse i henhold til nevnte direktiv, hvis dets
vedtegtsmessige hjemsted var inden for Unionen

»forvalter af alternativ investeringsfond«: en forvalter af alternative investeringsfonde

som omhandlet i artikel 4, stk. 1, litra b), litra 1) og litra ab), 1 direktiv 2011/61/EF eller

et selskab med vedtaegtsmassigt hjemsted i et tredjeland, der ville kreeve godkendelse
1 henhold til nevnte direktiv, hvis dets vedtegtsmessige hjemsted var inden for
Unionen

»genforsikringsselskab«: et genforsikringsselskab som omhandlet i artikel 13, nr. 4),
5) eller 6), i direktiv 2009/138/EF eller en X> special purpose vehicle <X] som
omhandlet i artikel 13, nr. 26), i direktiv 2009/138/EF

8)

| ¥ 2019/2034 Art. 59

»sektorregler«: EU-retsakter vedrerende tilsyn med regulerede enheder, navnlig
forordning (EU) nr.575/2013, Europa-Parlamentets og Rédets forordning

17

Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/07).

10
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(EU) 2019/2033'8, direktiv 2009/138/EF, 2013/36/EU og 2014/65/EU, og Europa-
Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2034"°

9

10)

11)

12)

13)

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 1)
(tilpasset)

»finanssektor«: en sektor bestdende af en eller flere af folgende enheder:

a) et kreditinstitut, et finansieringsinstitut eller en accessorisk servicevirksomhed
som omhandlet henholdsvis i artikel 4, stk. 1, nr. 1), 26) eller 18), i forordning
(EU) nr. 575/2013 (> samlet <X] »banksektoren«)

b) et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab eller et forsikringsholdingselskab
som omhandlet henholdsvis 1 artikel 13, nr. 1), 2), 4) eller 5), eller i artikel 212,
stk. 1, litra f), 1 direktiv 2009/138/EF (> samlet <XI »forsikringssektoren«)

c) etinvesteringsselskab som omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr. 2), i forordning (EU)
nr. 575/2013 ( > samlet <X] »investeringsservicesektoren«)

»moderselskab«: et moderselskab som omhandlet i artikel 2, nr. 9) i Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU?° eller ethvert selskab, der efter de
kompetente myndigheders vurdering reelt udever en bestemmende indflydelse pé et
andet selskab

»datterselskab«: et datterselskab som omhandlet 1 artikel 2, nr. 10), i
direktiv 2013/34/EU eller ethvert selskab, pad hvilket et moderselskab efter de
kompetente myndigheders mening effektivt udever en bestemmende indflydelse eller
ethvert datterselskab af et sddant datterselskab

»kapitalinteresse«:  kapitalinteresse som omhandlet i artikel 2, nr. 2),
direktiv 2013/34/EU eller direkte eller indirekte besiddelse af 20 % eller mere af et
selskabs stemmerettigheder eller kapital

»koncern«: en gruppe selskaber, som bestéar af et moderselskab, dets datterselskaber
og de enheder, som moderselskabet eller dets datterselskaber har kapitalinteresser 1,
eller selskaber, der har en indbyrdes forbindelse som omhandlet i artikel 22, stk. 7, 1
direktiv 2013/34/EU, herunder enhver subkoncern heraf

20

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaessige
krav til investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013, (EU)
nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUT L 314 af 5.12.2019, s. 64,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2033/0j).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med
investeringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU og 2014/65/EU (EUT L 314 af 5.12.2019, s. 64,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/0j).).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om arsregnskaber, konsoliderede
regnskaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, om @ndring af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Rédets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT L
182 af 29.6.2013, s. 19, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).
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14)

15)

16)

17)

18)

»kontrol«: et forhold mellem et moderselskab og et datterselskab som omhandlet i
artikel 22 1 direktiv 2013/34/EU eller et lignende forhold mellem en fysisk eller
juridisk person og et selskab

»snevre forbindelser«: en situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer
er knyttet til hinanden gennem kontrol eller kapitalinteresser eller en situation, hvorved
to eller flere fysiske eller juridiske personer er permanent knyttet til samme person
gennem kontrol

»finansielt konglomerat«: en koncern eller subkoncern, der ledes af en reguleret enhed
eller hvori mindst ét af datterselskaberne i den koncern eller subkoncern er en reguleret
enhed, og som opfylder folgende betingelser:

a) ledes koncernen eller en subkoncern af en reguleret enhed:

i)  nevnte enhed er et moderselskab for en enhed i den finansielle sektor, en
enhed, der besidder kapitalinteresser i en enhed i den finansielle sektor,
eller en enhed, der er knyttet til en enhed i den finansielle sektor gennem
et tilhersforhold som omhandlet i artikel 22, stk. 7, 1 direktiv 2013/34/EU

i) mindst én af enhederne i koncernen eller subkoncernen tilherer
forsikringssektoren ~ og  mindst én  tilherer  bank-  eller
investeringsservicesektoren

ii1) de konsoliderede eller aggregerede aktiviteter i enhederne i en koncern
eller subkoncern inden for forsikringssektoren og i enhederne i bank- og
investeringsservicesektoren anses for at vare vasentlige 1 henhold til
artikel 3, stk. 2 eller 3, 1 dette direktiv,

b) ledes koncernen eller subkoncernen ikke af en reguleret enhed

1)  koncernens eller subkoncernens aktiviteter finder hovedsagelig sted 1 den
finansielle sektor som omhandlet i artikel 3, stk. 1

i1) mindst én af enhederne 1 koncernen eller subkoncernen tilherer
forsikringssektoren ~ og  mindst én  tilherer  bank-  eller
investeringsservicesektoren

ii1) de konsoliderede eller aggregerede aktiviteter 1 enhederne i en koncern
eller subkoncern inden for forsikringssektoren og i enhederne 1 bank- og
investeringsservicesektoren anses for at vere vasentlige 1 henhold til
artikel 3, stk. 2 eller 3

»blandet finansielt holdingselskab«: et moderselskab, som ikke er en reguleret enhed,
og som sammen med sine datterselskaber, hvoraf mindst et er en reguleret enhed med
vedtegtsmessigt hjemsted i Unionen, og andre enheder udger et finansielt
konglomerat

»kompetente myndigheder«: de nationale myndigheder i medlemsstaterne, der ved lov
eller andre bestemmelser er bemyndiget til at fore tilsyn med regulerede enheder,
individuelt eller pd koncernplan

12
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19 »relevante kompetente myndigheder«:

a)  kompetente myndigheder med ansvar for det sektorielle koncerntilsyn med
enhver reguleret enhed 1 et finansielt konglomerat, sarlig det endelige
moderselskab i en sektor

b)  koordinatoren, der udpeges 1 henhold til artikel 12, hvis denne er forskellig fra
de myndigheder, der er neevnt under litra a)

c) andre berorte kompetente myndigheder, hvis det skennes relevant af de
myndigheder, der er neevnt under litra a) og b)

20) vkoncerninterne transaktioner«: alle transaktioner, hvorigennem regulerede enheder
inden for et finansielt konglomerat direkte eller indirekte forlader sig pa andre
selskaber inden for samme koncern eller pa fysiske eller juridiske personer, der er
forbundet med selskaberne inden for den pédgaldende koncern gennem snavre
forbindelser, med henblik pa opfyldelse af en forpligtelse, kontraktlig eller ikke-
kontraktlig og mod eller uden vederlag

21) wrisikokoncentration«: alle eksponeringer med tabsmuligheder, der baeres af
regulerede enheder inden for et finansielt konglomerat, og som er store nok til at true
disse enheders solvens eller finansielle situation i almindelighed, uanset om disse
eksponeringer er forarsaget af modparts-/kreditrisiko, investeringsrisiko,
forsikringsrisiko, markedsrisici, andre risici eller en kombination af eller et samspil
mellem disse risici.

Indtil ikrafttraedelsen af regulerende tekniske standarder vedtaget i overensstemmelse med
artikel 26, stk. 1, litra b), skal vurderingen omtalt i nr. 19), litra c), i serdeleshed tage hensyn
til, hvor store markedsandele de regulerede enheder 1 andre medlemsstater har 1 det finansielle
konglomerat, navnlig hvis de overstiger 5 %, og til betydningen af regulerede enheder etableret
1 en anden medlemsstat i det finansielle konglomerat.

| ¥ 2002/87/EF

Artikel 3

Teaerskler til identifikation af et finansielt konglomerat

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 2),
litra a) (tilpasset)

1. Med henblik pa at bestemme, om en gruppes aktiviteter hovedsagelig finder sted 1 den
finansielle sektor, jf. artikel 2, forste stykke, nr. 16), litra b), nr. i), skal balancesummen for
gruppens regulerede og uregulerede enheder i den finansielle sektor udgere mere end 40 % af
balancesummen for gruppen som helhed.

2. Med henblik pd bestemmelse af, om aktiviteter i1 forskellige finansielle sektorer er
vaesentlige, jf. artikel 2, forste stykke, nr. 16), litra a), nr. iii), eller nr. 16), litra b), nr. iii), skal
det for hver finansiel sektor gelde, at gennemsnittet af forholdet mellem balancesummen for
denne finansielle sektor og balancesummen for gruppens enheder i den finansielle sektor og

13
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forholdet mellem solvenskravene til den samme finansielle sektor og de samlede solvenskrav
til gruppens enheder i den finansielle sektor overstiger 10 %.

Med henblik pa dette direktiv er den mindste finansielle sektor i et finansielt konglomerat den
sektor med det mindste gennemsnit og den vigtigste finansielle sektor i et finansielt
konglomerat den sektor med det hgjeste gennemsnit. Med henblik pd beregningen af
gennemsnittet og malingen for de mindste og vigtigste finansielle sektorer behandles
banksektoren og investeringsservicesektoren sammen.

Aktivforvaltningsselskaber fojes til den sektor, som de tilherer inden for koncernen; hvis de
ikke udelukkende tilherer én sektor inden for koncernen, fojes de til den mindste finansielle
sektor.

Forvaltere af alternative investeringsfonde fejes til den sektor, som de tilherer inden for
koncernen. Hvis de ikke udelukkende tilherer én sektor inden for koncernen, fojes de til den
mindste finansielle sektor.

3. Tversektorielle aktiviteter anses ogsa for at veere vesentlige, jf. artikel 2, forste stykke,
nr. 16), litra a), nr. iii), eller artikel 2, forste stykke, nr. 16), litra b), nr. ii1), hvis balancesummen
for den mindste finansielle sektor i koncernen er pa mere end 6 mia. EUR.

Hvis koncernen ikke néar den taerskel, der er navnt i stk. 2, kan de relevante kompetente
myndigheder efter indbyrdes aftale beslutte ikke at betragte koncernen som et finansielt
konglomerat. De kan ogsé beslutte ikke at anvende bestemmelserne i artikel 7, 8 eller 9, hvis
de mener, at inddragelsen af koncernen i dette direktivs anvendelsesomrade eller anvendelsen
af sddanne bestemmelser ikke er nedvendig eller ville vare uhensigtsmassig eller vildledende
med hensyn til formalene med det supplerende tilsyn.

Afgorelser truffet 1 overensstemmelse med dette stykke meddeles de ovrige kompetente
myndigheder og offentliggeres af de kompetente myndigheder, undtagen under serlige
omstendigheder.

4, Hvis koncernen nar den terskel, der er nevnt i stk. 2 i denne artikel, men den mindste
sektor ikke overstiger 6 mia. EUR, kan de relevante kompetente myndigheder efter indbyrdes
aftale beslutte ikke at betragte koncernen som et finansielt konglomerat. De kan ogsé beslutte
ikke at anvende bestemmelserne i artikel 7, 8 eller 9, hvis de mener, at inddragelsen af
koncernen i dette direktivs anvendelsesomrade eller anvendelsen af sddanne bestemmelser ikke
er nedvendig eller ville vere uhensigtsmessig eller vildledende med hensyn til formélene med
det supplerende tilsyn.

Afgorelser truffet i overensstemmelse med dette stykke meddeles de evrige kompetente

myndigheder og offentliggeres af de kompetente myndigheder, undtagen under serlige
omstandigheder.

14
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| ¥ 2002/87/EF

5. Med hensyn til anvendelsen af stk. 1, 2 og 3 kan de relevante kompetente myndigheder
efter indbyrdes aftale beslutte:

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 2),
litra b)

a) ikke at medtage en enhed ved beregningen af de procentvise andele i1 de i artikel 6,
stk. 5, omhandlede tilfelde, medmindre enheden er flyttet fra en medlemsstat til
tredjelandet, og der foreligger bevis for, at enheden skiftede placering med henblik pa
at undgé regulering

| ¥ 2002/87/EF

b) at tage hensyn til, at teersklerne i stk. 1 og 2 for tre pa hinanden folgende ar er overholdt,
for at undga pludselige skift til andre metoder og undlade at tage hensyn hertil, hvis
der er vaesentlige @ndringer i gruppens struktur

WV 2011/89/EU Art. 2, nr. 2),
litra b)

c) at udelukke en eller flere kapitalinteresser i en mindre sektor, hvis sadanne
kapitalinteresser er afgerende for identifikation som finansielt konglomerat og samlet
set er ubetydelige i forhold til formalene med det supplerende tilsyn.

| ¥ 2002/87/EF (tilpasset)

Séfremt der er identificeret et finansielt konglomerat i XX overensstemmelse med <X stk. 1, 2
og 3, treffes de i forste afsnit nevnte afgerelser pa grundlag af et forslag fra det finansielle
konglomerats koordinator.

| ¥ 2011/89/EU Art. 2, nr. 2, litra c) |

6. Med hensyn til anvendelsen af stk. 1 og 2 kan de relevante kompetente myndigheder i
serlige tilfelde og efter indbyrdes aftale i stedet for det kriterium, der er baseret pa
balancesummen, anvende et eller flere af folgende parametre eller tilfoje et eller flere af disse
parametre, hvis de er af den opfattelse, at disse parametre er af serlig relevans med henblik pa
supplerende tilsyn i henhold til dette direktiv: indkomststruktur, ikke balanceferte aktiviteter,
samlede aktiver under forvaltning.

| ¥ 2002/87/EF

7. Med henblik pa anvendelsen af stk. 1 og 2 skal der, hvis tersklerne i disse stykker falder
til mindre end henholdsvis 40 og 10 % for konglomerater, der allerede er underlagt supplerende
tilsyn, 1 de folgende tre ar anvendes lavere terskler pd henholdsvis 35 og 8 % for at undga
pludselige skift til andre metoder.
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Tilsvarende skal der med henblik pa anvendelsen af stk. 3, hvis den samlede balancesum for
den mindste finansielle sektor i gruppen falder til mindre end 6 mia. EUR for konglomerater,
der allerede er underlagt supplerende tilsyn, i de folgende tre r anvendes et lavere tal pd 5 mia.
EUR for at undgé pludselige skift til andre metoder.

[ den periode, der er nevnt 1 dette stykke, kan koordinatoren efter aftale med de gvrige relevante
kompetente myndigheder beslutte, at de laveste af de terskler eller det lavere beleb, der er
navnt 1 dette stykke, skal ophere med at gelde.

8. De beregninger vedrerende balancen, der er neevnt i denne artikel, foretages pé grundlag
af den aggregerede balancesum for gruppens enheder i henhold til deres arsregnskaber. I
beregningen skal indgéd selskaber, hvori der er kapitalinteresser, med sterrelsen af deres
balancesum svarende til gruppens aggregerede andel. Safremt der foreligger konsoliderede
regnskaber, skal disse dog anvendes i stedet for aggregerede regnskaber.

Solvenskravene i stk. 2 og 3 beregnes 1 overensstemmelse med bestemmelserne 1 de relevante
sektorregler.

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 2),
litra d) (tilpasset)

0. Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed) oprettet
ved forordning (EU) nr. 1093/2010 (EBA), Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den
Europeiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) oprettet
ved forordning (EU) nr. 1094/2010 (EIOPA) og Den Europziske Tilsynsmyndighed (Den
Europeiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed) oprettet ved forordning (EU)
nr. 1095/2010 (ESMA) (samlet benevnt »ESA'erne«), udsteder gennem X> De Europiske
Tilsynsmyndigheder <X] falles udvalg (Det Feelles Udvalg) faelles retningslinjer med henblik
pa at skabe konvergens mellem de forskellige former for tilsynspraksis for anvendelsen af
stk. 2-6 1 denne artikel.

10.  De kompetente myndigheder revurderer arligt undtagelserne for anvendelse af
supplerende tilsyn, idet de gennemforer en revision af de 1 denne artikel fastsatte kvantitative
indikatorer og de risikovurderinger, som anvendes pa finansielle koncerner.

| ¥ 2002/87/EF

Artikel 4
Identifikation af et finansielt konglomerat

1. De kompetente myndigheder, der har meddelt de regulerede enheder tilladelse,
identificerer pa grundlag af artikel 2, 3 og 5 de grupper, der herer under dette direktivs
anvendelsesomréade.
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WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 3),

litra a)
Med henblik herpa
a) skal de kompetente myndigheder, der har meddelt de regulerede enheder i gruppen
tilladelse, have et teet samarbejde
b) skal en kompetent myndighed, hvis den mener, at en reguleret enhed, som den selv har

meddelt tilladelse, indgar i en gruppe, der eventuelt kunne vare et finansielt
konglomerat, og som ikke allerede er identificeret i henhold til dette direktiv, meddele
sin opfattelse til de gvrige bererte kompetente myndigheder og Det Faelles Udvalg.

WV 2010/78/EU Att. 2, nr. 1),
litra a)

2. Den koordinator, der er udpeget i overensstemmelse med artikel 1248, underretter
modervirksomheden i spidsen for en gruppe eller, hvis der ingen modervirksomhed er, den
regulerede enhed med den sterste balancesum i1 den mest betydningsfulde finansielle sektor
inden for en gruppe om, at gruppen er identificeret som et finansielt konglomerat, og om
udpegningen af koordinatoren.

WV 2011/89/EU Art. 2, nr. 3),
litra b)

Koordinatoren underretter ogsd de kompetente myndigheder, der har meddelt koncernens
regulerede enheder tilladelse, og de kompetente myndigheder i de medlemsstater, hvor det
blandede finansielle holdingselskab har sit hovedsade, samt Det Felles Udvalg.

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 3),
litra ¢)

3. Det Falles Udvalg offentligger listen over de 1 artikel 2, forste stykke, nr. 16),
definerede finansielle konglomerater pa sit websted og holder listen opdateret. Disse
oplysninger skal vaere tilgaengelige via et hyperlink pé alle ESA'ernes websteder.

Navnet pd hver reguleret enhed som omhandlet i artikel 1, der er en del af et finansielt
konglomerat, skal opferes pé en liste, som Det Falles Udvalg offentligger pa sit websted og
holder opdateret.
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| ¥ 2002/87/EF (tilpasset)

KAPITEL 11

SUPPLERENDE TILSYN

AFDELING 1

ANVENDELSESOMRADE

Artikel 5

Anvendelsesomrade for det supplerende tilsyn med de i artikel 1 nzevnte regulerede
enheder

l. Medmindre andet folger af sektorreglernes bestemmelser om tilsyn, ferer
medlemsstaterne supplerende tilsyn med de i artikel 1 omhandlede regulerede enheder, 1 det
omfang og pa den méde det er X> fastsat <XI i dette direktiv.

2. Nedenstaende regulerede enheder underlaegges supplerende tilsyn pa konglomeratplan
1 overensstemmelse med artikel 6 til 21:

a) alle regulerede enheder, der er i spidsen for et finansielt konglomerat

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 4),
litra a)

b) alle regulerede enheder, hvis modervirksomhed er et blandet finansielt holdingselskab
med vedtegtsmassigt hjemsted 1 Unionen

| ¥ 2002/87/EF

c) alle regulerede enheder, der er knyttet til en anden enhed i den finansielle sektor ved
en forbindelse som omhandlet 1 artikel 22, stk. 7, 1 direktiv 2013/34/EU.

Hvis et finansielt konglomerat er en undergruppe i et andet finansielt konglomerat, der opfylder
betingelserne 1 forste afsnit, kan medlemsstaterne kun anvende artikel 6 til 21 pa de regulerede
enheder i sidstnaevnte gruppe, og alle henvisninger i direktivet til begreberne gruppe og
finansielt konglomerat skal da forstds som henvisninger til den sidstnavnte gruppe.

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 4),
litra b)

3. Alle regulerede enheder, som ikke er underlagt supplerende tilsyn i overensstemmelse
med stk.2, og hvis moderselskab er en reguleret enhed eller et blandet finansielt
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holdingselskab, der har hovedsede i et tredjeland, underleegges supplerende tilsyn pa
konglomeratplan i det omfang og pa den made, der er foreskrevet i artikel 22.

| ¥ 2002/87/EF

4. Hvis personer har kapitalinteresser i eller kapital tilknyttet en eller flere regulerede
enheder eller udever betydelig indflydelse pa sidanne enheder uden at have kapitalinteresser
eller tilknyttet kapital ud over de i1 stk. 2 og 3 omhandlede tilfelde, afger de relevante
kompetente myndigheder efter indbyrdes aftale og i overensstemmelse med deres nationale
lovgivning, hvorvidt og i hvilket omfang der skal fores supplerende tilsyn med de regulerede
enheder p4 samme made, som hvis de udgjorde et finansielt konglomerat.

WV 2011/89/EU Art. 2, nr. 4),
litra c)

For at fore et sddant supplerende tilsyn skal mindst én af enhederne vare en reguleret enhed
som navnt i artikel 1, og betingelserne i artikel 2, forste stykke, nr. 16), litra a), nr. ii), eller
artikel 2, forste stykke, nr. 16), litra b), nr. i1), og artikel 2, forste stykke, nr. 16), litra a), nr. iii),
eller artikel 2, forste stykke, nr. 16), litra b), nr. iii), skal vaere opfyldt. De relevante kompetente
myndigheder treffer deres afgorelse i lyset af forméalene med det supplerende tilsyn som fastsat
i dette direktiv.

WV 2002/87/EF
=> Berigtigelse, EUT L 344
af29.11.2014, s. 30

Hvis forste afsnit skal anvendes pa »kooperative grupper«, tager de kompetente myndigheder
hensyn til disse gruppers offentlige finansielle forpligtelser over for andre finansielle enheder.

5. Det supplerende tilsyn pa konglomeratplan indeberer ikke, at de kompetente
myndigheder skal fore tilsyn med blandede finansielle holdingselskaber, tredjelandes
regulerede enheder i1 et finansielt konglomerat eller uregulerede enheder i et finansielt
konglomerat enkeltvis, jf. dog artikel 17.

AFDELING 2

FINANSIEL SITUATION

Artikel 6
Kapitalkrav

1. Medmindre andet er fastsat i sektorreglerne, fores der supplerende tilsyn med
kapitalkravene i1 de regulerede enheder 1 et finansielt konglomerat 1 overensstemmelse med stk.
2-5 1 artikel 9, 1 afdeling 3 i dette kapitel og bilag I.
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=>, 2. Medlemsstaterne kraever, at regulerede enheder i et finansielt konglomerat sikrer, at der
forefindes et kapitalgrundlag pé& konglomeratplan, € der altid mindst svarer til
kapitaldekningskravene som beregnet efter bilag I.

Medlemsstaterne kraver ogsa, at regulerede enheder folger en passende strategi for at opfylde
kapitalkravene pa konglomeratplan.

De i forste og andet afsnit omhandlede krav er underlagt tilsynsmaessig overvdgning af
koordinatoren i overensstemmelse med afdeling 3.

Koordinatoren sikrer, at den i forste afsnit omhandlede beregning foretages mindst en gang om
aret af enten de regulerede enheder eller det blandede finansielle holdingselskab.

Resultaterne af beregningen og de for beregningen relevante data foreleegges koordinatoren af
den regulerede enhed, som omhandlet i artikel 1, der er i spidsen for det finansielle
konglomerat, eller, hvis det finansielle konglomerat ikke har en reguleret enhed 1 spidsen som
omhandlet i artikel 1, af det blandede finansielle holdingselskab eller af den regulerede enhed i
det finansielle konglomerat, der er identificeret af koordinatoren efter hering af de ovrige
relevante kompetente myndigheder og det finansielle konglomerat.

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 5)

=, 2011/89/EU Att. 2, nr. 5)
andret ved Berigtigelse, EUT L 4
af 8.1.2015, s. 28

3. Med henblik pé beregning af kapitalkravene som omhandlet i stk. 2, forste afsnit, falder
folgende enheder inden for anvendelsesomradet for det supplerende tilsyn i overensstemmelse
med bilag I:

a) et kreditinstitut, et finansieringsinstitut eller en accessorisk servicevirksomhed

b) et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab eller et forsikringsholdingselskab

C) et investeringsselskab

d) et blandet finansielt holdingselskab.

4. Ved beregningen af det supplerende kapitalkrav for et finansielt konglomerat under

anvendelse af metode 1 (regnskabskonsolidering) som omhandlet i bilag I til dette direktiv
=> beregnes kapitalgrundlaget og solvenskravene for koncernens enheder € under anvendelse
af de tilsvarende sektorregler pd konsolideringens form og omfang som fastsat navnlig i artikel
18 1 forordning (EU) nr. 575/2013 og artikel 221 1 direktiv 2009/138/EF.

Ved anvendelse af metode 2 (fradrag og sammenlagning) som omhandlet i bilag I tages der
ved beregningen hgjde for den forholdsmessige andel af den tegnede kapital, der direkte eller
indirekte besiddes af moderselskabet eller den virksomhed, der besidder kapitalinteresser i en
anden af koncernens enheder.
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| ¥ 2002/87/EF

5. Koordinatoren kan beslutte ikke at medtage en bestemt enhed i beregningen af
supplerende kapitalkrav i folgende tilfelde:

a) hvis enheden er hjemmehorende 1 et tredjeland, hvis lovgivning er til hinder for
overforsel af de nedvendige oplysninger, uden at dette i gvrigt pavirker sektorreglerne
vedrerende de kompetente myndigheders pligt til at naegte tilladelse, hvis de i1 praksis
forhindres i at fore tilsyn

b) hvis enheden er ubetydelig i relation til formalene med det supplerende tilsyn med
regulerede enheder i et finansielt konglomerat

C) hvis medtagelse af enheden ville vaere uhensigtsmaessig eller vildledende i relation til
formalene med det supplerende tilsyn.

Hvis flere enheder undtages i henhold til ferste afsnit, litra b), medtages de dog, hvis de
tilsammen er ikke uvasentlige.

I det 1 forste afsnit, litra c¢), omhandlede tilfeelde herer koordinatoren de evrige relevante
kompetente myndigheder, for der traeffes afgerelse, medmindre det drejer sig om et
hastetilfzlde.

Hvis koordinatoren undlader at medtage en reguleret enhed i medfer af forste afsnit, litra b)
og c¢), kan de kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor enheden er hjemmeherende,
anmode den enhed, der er i spidsen for det finansielle konglomerat, om oplysninger, der kan
lette tilsynet med den regulerede enhed.

Artikel 7
Risikokoncentration

1. Medmindre andet er fastsat i sektorreglerne, fores der supplerende tilsyn med
risikokoncentrationen 1 de regulerede enheder i et finansielt konglomerat 1 overensstemmelse
med de regler, der er fastsat i artikel 9, stk. 2, 3 og -4, 1 afdeling 3 1 dette kapitel og 1 bilag II.

2. Medlemsstaterne  kraever, at regulerede enheder eller blandede finansielle
holdingselskaber regelmeessigt, og mindst en gang arligt, rapporterer til koordinatoren om alle
vasentlige risikokoncentrationer i konglomeratet 1 overensstemmelse med reglerne i denne
artikel og 1 bilag II. De nedvendige oplysninger foreleegges koordinatoren af den regulerede
enhed, som omhandlet i artikel 1, der er i spidsen for det finansielle konglomerat, eller, hvis det
finansielle konglomerat ikke har en reguleret enhed som omhandlet i artikel 1 1 spidsen, af det
blandede finansielle holdingselskab eller af den regulerede enhed i det finansielle konglomerat,
der er identificeret af koordinatoren efter hering af de evrige relevante kompetente
myndigheder og det finansielle konglomerat.

Disse risikokoncentrationer er underlagt tilsynsmaessig overvigning foretaget af koordinatoren
1 overensstemmelse med afdeling 3.
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WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 6),
litra a)

3. Indtil der sker en yderligere harmonisering af unionslovgivningen, kan medlemsstaterne
opstille kvantitative graenser, tillade at deres kompetente myndigheder opstiller kvantitative
graenser, eller vedtage andre tilsynsmaessige foranstaltninger, der tjener til at nd formalene med
det supplerende tilsyn, for sd vidt angar alle former for risikokoncentration i konglomeratet.

| ¥ 2002/87/EF

4. Hvis et finansielt konglomerat ledes af et blandet finansielt holdingselskab, galder
sektorreglerne vedrerende risikokoncentration i den mest betydningsfulde finansielle sektor i
det finansielle konglomerat, hvis en sadan forefindes, for denne sektor som helhed, herunder
det blandede finansielle holdingselskab.

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 6),
litra b)

5. ESA'erne udsteder felles retningslinjer gennem Det Falles Udvalg med henblik pa at
skabe konvergens mellem de forskellige former for tilsynspraksis, hvad angar anvendelsen af
det supplerende tilsyn med risikokoncentration som omhandlet i stk. 1-4 i denne artikel. For at
undgd overlapning, skal retningslinjerne sikre, at anvendelsen af tilsynsvarktejerne, som
omhandlet i denne artikel, tilpasses anvendelsen af artikel 389-396 og 399403118 i forordning
(EU) nr. 575/2013 og artikel 244 1 direktiv 2009/138/EF. De udsteder specifikke falles
retningslinjer for anvendelsen af stk. -4 i denne artikel pd finansielle konglomeraters
kapitalinteresser 1 tilfeelde, hvor den nationale selskabslovgivning forhindrer anvendelsen af
artikel 18, stk. 2, 1 dette direktiv.

| ¥ 2002/87/EF

Artikel 8
Transaktioner inden for en gruppe

1. Medmindre andet folger af sektorreglerne, fores der supplerende tilsyn med regulerede
enheders, i et finansielt konglomerat, transaktioner inden for gruppen i overensstemmelse med
de regler, der er fastsat 1 artikel 9, stk. 2, 3 og -4, 1 afdeling 3 1 dette kapitel og 1 bilag II.

2. Medlemsstaterne  kraever, at regulerede enheder eller blandede finansielle
holdingselskaber regelmaessigt og mindst en gang arligt rapporterer til koordinatoren om alle
vasentlige transaktioner inden for gruppen af regulerede enheder i et finansielt konglomerat 1
overensstemmelse med reglerne 1 denne artikel og 1 bilag II. Hvis de terskler, der omhandles i
bilag II, ferste afsnit, sidste punktum, ikke er fastlagt, anses en transaktion inden for en gruppe
for at vaere vaesentlig, hvis den belabsmaessigt overstiger 5 % af det samlede kapitalkrav pa
konglomeratet.

De nedvendige oplysninger forelegges koordinatoren af den regulerede enhed, der som
omhandlet i artikel 1 er i spidsen for det finansielle konglomerat, eller, hvis det finansielle
konglomerat ikke har en reguleret enhed 1 spidsen som omhandlet 1 artikel 1, af det blandede
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finansielle holdingselskab eller af den regulerede enhed i det finansielle konglomerat, der er
identificeret af koordinatoren efter horing af de gvrige relevante kompetente myndigheder og
det finansielle konglomerat.

Disse transaktioner inden for en gruppe er underlagt overviagning af koordinatoren.

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 7),
litra a)

3. Indtil der sker en yderligere harmonisering af unionslovgivningen, kan medlemsstaterne
opstille kvantitative grenser eller kvalitative krav, tillade at deres kompetente myndigheder
opstiller kvantitative granser eller kvalitative krav, eller traeffe andre tilsynsforanstaltninger,
der tjener til at na formalene med det supplerende tilsyn, for sd vidt angér et finansielt
konglomerats regulerede enheders transaktioner inden for et finansielt konglomerat.

| ¥ 2002/87/EF

4. Hvis et finansielt konglomerat har et blandet finansielt holdingselskab i spidsen, gelder
sektorreglerne vedrerende transaktioner inden for en gruppe i den mest betydningsfulde
finansielle sektor i det finansielle konglomerat for denne sektor som helhed, herunder det
blandede finansielle holdingselskab.

WV 2011/89/EU Art. 2, nr. 7),
litra b)

5. ESA'erne udsteder fzlles retningslinjer gennem Det Faelles Udvalg med henblik pé at
skabe konvergens mellem de forskellige former for tilsynspraksis for anvendelsen af det
supplerende tilsyn med koncerninterne transaktioner som omhandlet i stk. 14 i1 denne artikel.
For at undga overlapning skal retningslinjerne sikre, at anvendelsen af tilsynsvarktgjerne, som
omhandlet i denne artikel, tilpasses anvendelsen af artikel 245 i direktiv 2009/138/EF. De
udsteder specifikke fzlles retningslinjer for anvendelsen af stk. 1-4 i denne artikel pa finansielle
konglomeraters kapitalinteresser 1 tilfelde, hvor den nationale selskabslovgivning forhindrer
anvendelsen af artikel 18, stk. 2, 1 dette direktiv.

| ¥ 2002/87/EF

Artikel 9
Interne kontrolmekanismer og risikostyringsprocedurer

1. Medlemsstaterne kraever, at regulerede enheder 1 et konglomerat har tilstreekkelige
risikostyringsprocedurer og interne kontrolmekanismer, herunder forsvarlige administrative
regnskabsprocedurer.

2. Risikostyringsprocedurerne skal omfatte:

a) forsvarlig styring og ledelse med godkendelse og periodisk gennemgang af strategier
og politikker foretaget af de relevante styrende organer i konglomeratet med hensyn
til alle de risici, de patager sig
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b) passende strategier til opfyldelse af kapitalkravene for at tage hgjde for
konsekvenserne af deres forretningsstrategi for risikoprofil og kapitalkrav som fastlagt
1 overensstemmelse med artikel 6 og bilag I

c) passende procedurer med henblik pd at sikre, at deres risikooverviagningssystemer er
velintegrerede 1 deres organisation, og at der er truffet alle foranstaltninger til at sikre,
at de systemer, der er gennemfort i alle de selskaber, der er underlagt supplerende
tilsyn, er konsekvente, saledes at risiciene kan males, overviges og kontrolleres pa
konglomeratplan

| ¥ 2010/78/EU Art. 2, nr. 2)

d) ordninger til at bidrage til og, hvis det er pakravet, udarbejde passende genopretnings-
og saneringsordninger og -planer.

De i litra d) omhandlede ordninger ajourferes labende.

NV 2002/87/EF
=> Berigtigelse, EUT L 344
af29.11.2014, s. 30

3. De interne kontrolmekanismer skal omfatte:

a) passende mekanismer med hensyn til kapitalkrav =»; for at identificere og male alle
vasentlige risici og pa passende made relatere kapitalgrundlag til risici €=

b) forsvarlige rapporterings- og regnskabsprocedurer for at identificere, male, overvige
og kontrollere transaktionerne inden for gruppen og risikokoncentrationen.

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 8),
litra a)

4. Medlemsstaterne sikrer, at der i alle virksomheder, som er underlagt supplerende tilsyn
1 henhold til artikel 55 findes tilstraekkelige interne kontrolmekanismer, der kan frembringe alle
de data og oplysninger, som er relevante for det supplerende tilsyn.

Medlemsstaterne kraever, at regulerede enheder péd konglomeratplan regelmaessigt forsyner
deres kompetente myndigheder med detaljer om koncernens juridiske struktur og
ledelsesmassige og organisatoriske struktur, herunder alle regulerede enheder, ikke-regulerede
enheder og vasentlige filialer.

Medlemsstaterne kraver, at regulerede enheder pa konglomeratplan arligt offentligger en
beskrivelse af deres juridiske struktur og ledelsesmassige og organisatoriske struktur enten i
fuldsteendig form eller 1 form af henvisninger til tilsvarende oplysninger.

| ¥ 2002/87/EF

5. Koordinatoren ferer tilsyn med procedurerne og mekanismerne i stk. 1 til 4.
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WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 8),
litra b)

6. De kompetente myndigheder bringer anvendelsen af det supplerende tilsyn med de
interne kontrolmekanismer og risikoforvaltningsprocedurer som omhandlet i denne artikel 1
overensstemmelse med tilsynsproceduren som omhandlet i artikel 97 1 direktiv 2013/36/EU og
artikel 248 1 direktiv 2009/138/EF. Til dette formdl udsteder ESA'erne falles retningslinjer
gennem Det Faelles Udvalg med henblik pa at skabe konvergens mellem de forskellige former
for tilsynspraksis for anvendelsen af det supplerende tilsyn med interne kontrolmekanismer og
risikoforvaltningsprocedurer som omhandlet i denne artikel og om overensstemmelsen med
tilsynsprocedurerne som omhandlet 1 artikel 97 1 direktiv 2013/36/EU og artikel 248 1
direktiv 2009/138/EF. De udsteder specifikke felles retningslinjer for anvendelsen af denne
artikel pa det finansielle konglomerats kapitalinteresser i tilfeelde, hvor den nationale
selskabslovgivning forhindrer anvendelsen af artikel 18, stk. 2, 1 dette direktiv.

| ¥ 2002/87/EF

AFDELING 3

| ¥ 2010/78/EU Art. 2, nr. 3)

FORANSTALTNINGER TIL FREMME AF DET SUPPLERENDE
TILSYN OG DET FALLES UDVALGS BEFOJELSER

| ¥ 2010/78/EU Art. 2, nr. 4)

Artikel 10
Det Faelles Udvalgs rolle

Det Falles Udvalg serger 1 overensstemmelse med artikel 56 1 henholdsvis forordning (EU)
nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010 for
sammenhangende, tvaersektorielle og granseoverskridende tilsyn med og overholdelse af
unionslovgivningen.

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 9)

(tilpasset)
Artikel 11
Stresstest
1. Medlemsstaterne kan krave, at koordinatoren sikrer passende og regelmassige

stresstest af finansielle konglomerater. De kraver, at de relevante kompetente myndigheder
samarbejder fuldt ud med koordinatoren.
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2. Med hensyn til unionsdaekkende stresstest, kan ESA'erne gennem Det Feelles Udvalg og
i samarbejde med Det Europziske Udvalg for Systemiske Risici, oprettet ved Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010 om makrotilsyn
pa EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af et europaisk udvalg for systemiske
risic?!, 1 overensstemmelse med forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 og (EU)
nr. 1095/2010 udvikle B> supplerende <X] parametre for stresstest af finansielle konglomerater,
der indfanger de serlige risici forbundet med disse. Koordinatoren meddeler resultaterne af
stresstestene til Det Faelles Udvalg.

| ¥ 2002/87/EF

Artikel 12

Den kompetente myndighed med ansvar for det supplerende tilsyn (koordinatoren)

| ¥ 2010/78/EU Art. 2, nr. 5)

1. Med henblik pé at sikre et korrekt supplerende tilsyn med de regulerede enheder i et
finansielt konglomerat udpeges der én koordinator, der har ansvar for koordinering og udevelse
af det supplerende tilsyn, blandt de kompetente myndigheder i de berorte medlemsstater,
herunder myndighederne i den medlemsstat, hvor det blandede finansielle holdingselskab har
sit hovedkontor. Navnet pd den udpegede koordinator offentliggeres pa Det Falles Udvalgs
websted.

| ¥ 2002/87/EF

2. Udpegningen skal ske pa grundlag af felgende kriterier:

a) Hvis et finansielt konglomerat har en reguleret enhed 1 spidsen, varetages hvervet som
koordinator af den kompetente myndighed, der har meddelt den regulerede enhed
tilladelse 1 henhold til de relevante sektorregler.

b) Hyvis et finansielt konglomerat ikke har en reguleret enhed i spidsen, varetages hvervet
som koordinator af den kompetente myndighed, der udpeges efter folgende principper:

1)  Hvis moderselskabet for en reguleret enhed er et blandet finansielt
holdingselskab, varetages hvervet som koordinator af den kompetente
myndighed, der har meddelt tilladelse til denne regulerede enhed 1 henhold til de
relevante sektorregler.

WV 2011/89/EU Atrt. 2, nr. 10), litra
a)

i1)  Hvis mindst to regulerede enheder med vedtaegtsmassigt hjemsted 1 Unionen har
samme blandede finansielle holdingselskab som moderselskab, og en af disse
enheder er meddelt tilladelse 1 den medlemsstat, hvor det blandede finansielle

2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010 om makrotilsyn pa

EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af et europeisk udvalg for systemiske risici
(EUT L 331 af 15.12.2010, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1092/0).
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holdingselskab har sit hovedsade, varetages hvervet som koordinator af den
kompetente myndighed for den regulerede enhed, som er meddelt tilladelse i
denne medlemsstat.

| ¥ 2002/87/EF (tilpasset)

Hvis to eller flere regulerede enheder, som er aktive i forskellige finansielle
sektorer, er meddelt tilladelse i den medlemsstat, hvor det blandede finansielle
holdingselskab har et hovedkontor, varetages hvervet som koordinator af den
kompetente myndighed for den regulerede enhed, der er aktiv i den mest
betydningsfulde finansielle sektor.

Hvis det finansielle konglomerat har to eller flere blandede finansielle
holdingselskaber i spidsen, der har hovedkontor i forskellige medlemsstater, og
der findes en reguleret enhed i hver af disse B> medlems <XI stater, varetages
hvervet som koordinator af den kompetente myndighed for den regulerede enhed
med den sterste balancesum, hvis disse enheder tilherer samme finansielle
sektor, eller af den kompetente myndighed for den regulerede enhed inden for
den mest betydningsfulde finansielle sektor.

iii)

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 10),
litra b)

Hvis mindst to regulerede enheder med vedtaegtsmassigt hjemsted i Unionen har
samme blandede finansielle holdingselskab som moderselskab, og ingen af disse
enheder er meddelt tilladelse 1 den medlemsstat, hvor det blandede finansielle
holdingselskab har hovedsede, varetages hvervet som koordinator af den
kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse til den regulerede enhed, som
har den sterste balancesum i1 den mest betydningsfulde finansielle sektor.

| ¥ 2002/87/EF

Hvis det finansielle konglomerat er en gruppe uden en modervirksomhed 1
spidsen og i ethvert andet tilfelde, varetages hvervet som koordinator af den
kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse til den regulerede enhed, som
har den sterste balancesum 1 den mest betydningsfulde finansielle sektor.

3. I serlige tilfelde kan de relevante kompetente myndigheder efter indbyrdes aftale
tillade undtagelser fra kriterierne i stk. 2, hvis det vil vaere uhensigtsmassigt at anvende disse
kriterier under hensyn til konglomeratets opbygning og den relative betydning af dets aktiviteter
i forskellige lande, og udpege en anden kompetent myndighed til koordinator. I sddanne tilfelde
skal de kompetente myndigheder, inden de treffer afgerelse, give konglomeratet adgang til at
fremsatte bemerkninger til afgerelsen.
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Artikel 13
Koordinatorens opgaver
1. Koordinatorens opgaver i forbindelse med det supplerende tilsyn omfatter:

a) koordinering af indsamling og formidling af relevante eller vasentlige oplysninger
under normale forhold og i krisesituationer, herunder formidling af oplysninger, der er
af betydning for en kompetent myndigheds tilsyn i henhold til sektorreglerne

b) overvagning og vurdering af et finansielt konglomerats finansielle situation

c) vurdering af overholdelsen af reglerne om kapitalkrav, risikokoncentration og
transaktioner inden for en gruppe som foreskrevet i artikel 6, 7 og 8

d) vurdering af det finansielle konglomerats opbygning, organisation og interne
kontrolsystemer som omhandlet i artikel 9

e) planlegning og koordinering af tilsynsaktiviteter under normale forhold og i
krisesituationer i samarbejde med de relevante kompetente myndigheder

f) andre opgaver, foranstaltninger og afgerelser, der er palagt koordinatoren i henhold til
dette direktiv, eller som folger af anvendelsen af dette direktiv.

W 2010/78/EU Att. 2, nr. 6)
(tilpasset)

For at lette det supplerende tilsyn og basere det pa et bredt retsgrundlag ivaerkseatter
koordinatoren og de andre relevante kompetente myndigheder samt om nedvendigt de andre
berorte kompetente myndigheder koordineringsordninger. En koordineringsordning kan
palegge koordinatoren yderligere opgaver og kan pracisere procedurerne for den
beslutningsproces, der gelder for de relevante kompetente myndigheder, som er omhandlet i
artikel 3 og 4, artikel 5, stk. 4, artikel 6, artikel 14, stk. 2, artikel 20 og 22, og for samarbejdet
med andre kompetente myndigheder.

I overensstemmelse med artikel 8 og efter proceduren i artikel 56 1 henholdsvis forordning (EU)
nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010, udarbejder
ESA'erne gennem Det Faelles Udvalg B faelles <X] retningslinjer, der sigter mod konvergens i
tilsynspraksis, hvad angar konsekvent implementering af tilsynskoordinerende ordninger, jf.
artikel 116 i direktiv 2013/36/Eu og artikel 248, stk. 4, i direktiv 2009/138/EF.

| ¥ 2002/87/EF

2. Nér koordinatoren har brug for oplysninger, der allerede er givet til en anden kompetent
myndighed i overensstemmelse med sektorreglerne, henvender den sig snarest muligt til denne
myndighed for at undga dobbeltarbejde med at indberette til de forskellige myndigheder, der
deltager i tilsynet.
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WV 2011/89/EU Atrt. 2, nr. 11),
litra a)

3. Uden at det berorer muligheden for at delegere sarlige tilsynsbefojelser og -opgaver i
henhold til unionslovgivningen, pavirker det forhold, at der er en koordinator med specifikke
opgaver i1 forbindelse med det supplerende tilsyn med regulerede enheder i et finansielt
konglomerat, ikke de kompetente myndigheders opgaver og ansvar efter sektorreglerne.

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 11),
litra b) (tilpasset)

4. Det nedvendige samarbejde i henhold til denne afdeling og udferelsen af de opgaver,
der er anfort 1 stk. 1, 2 og 3 1 denne artikel og artikel 14, samt, under iagttagelse af de relevante
fortrolighedskrav og forenelighed med unionslovgivningen, passende koordinering og
samarbejde med relevante tilsynsmyndigheder i tredjelande, varetages [X>, hvor det er
hensigtsmeessigt, X1 af de kollegier, der nedsattes i henhold til artikel 116 i
direktiv 2013/36/EU eller artikel 248, stk. 2, i direktiv 2009/138/EF.

De i stk. 1, andet afsnit, nevnte koordineringsordninger skal vere afspejlet sarskilt i de
skriftlige koordineringsordninger, jf. artikel 115 1 direktiv 2013/36/EU og artikel 248 1
direktiv 2009/138/EF. Koordinatoren tager som formand for et kollegium nedsat i henhold til
artikel 116 1 direktiv 2013/36/EU og artikel 248, stk. 2, 1 direktiv 2009/138/EF stilling til,
hvilke andre kompetente myndigheder der skal deltage i kollegiets meder eller evrige
aktiviteter.

| ¥ 2002/87/EF

Artikel 14
Samarbejde og udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder

1. De kompetente myndigheder, der har ansvaret for tilsynet med de regulerede enheder i
et finansielt konglomerat, og den kompetente myndighed, der er udpeget til koordinator for
dette finansielle konglomerat, arbejder tet sammen. Uden at det berorer disse myndigheders
respektive ansvar som defineret i sektorreglerne, giver disse myndigheder, uanset om de maétte
vare etableret 1 samme medlemsstat, hinanden alle oplysninger, der er vesentlige eller
relevante for udferelsen af de andre myndigheders tilsynsopgaver i1 henhold til sektorreglerne
og dette direktiv. I denne forbindelse meddeler de kompetente myndigheder og koordinatoren
efter anmodning alle relevante oplysninger og giver pd eget initiativ alle vasentlige
oplysninger.

Dette samarbejde omfatter mindst indsamling og udveksling af oplysninger vedrerende
folgende punkter:

| ¥ 2011/89/EU Art. 2, nr. 12)

a) identifikation af koncernens juridiske struktur og ledelsesmaessige og organisatoriske
struktur, herunder alle regulerede enheder, ikke-regulerede enheder, ikke-regulerede
datterselskaber og vesentlige filialer, der tilherer konglomeratet, eller af personer, der
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besidder en kvalificeret deltagelse pa det endelige moderselskabsniveau, samt af de
kompetente myndigheder for de regulerede enheder 1 gruppen

| ¥ 2002/87/EF

b) det finansielle konglomerats strategi

C) det finansielle konglomerats finansielle situation, navnlig vedrerende kapitalkrav,
transaktioner inden for gruppen, risikokoncentration og rentabilitet

d) det finansielle konglomerats betydende aktionarer og ledelse
e) organisation, risikostyring og interne kontrolsystemer i konglomeratet
f) procedurer til indsamling af oplysninger fra enhederne i et finansielt konglomerat og

verifikation heraf

) negative udviklinger i regulerede enheder eller i andre af det finansielle konglomerats
enheder, som kan have en alvorlig indvirkning pé de regulerede enheder

h) vigtigste sanktioner og ekstraordinaere foranstaltninger, der treffes af de kompetente
myndigheder i overensstemmelse med sektorreglerne eller dette direktiv.

WV 2010/78/EU Att. 2, nr. 7)
(tilpasset)

De kompetente myndigheder kan i overensstemmelse med sektorreglernes bestemmelser ogsa
udveksle oplysninger [X> i overensstemmelse med artikel 15 1 forordning (EU)
nr. 1092/2010 <] med folgende myndigheder, hvis det er nedvendigt for udevelsen af deres
respektive opgaver vedrerende regulerede enheder i et finansielt konglomerat: centralbanker
B> ne X1, Det Europaiske System af Centralbanker, Den Europ@iske Centralbank og Det
Europeiske Udvalg for Systemiske Risici.

| ¥ 2002/87/EF

2. Uanset de bererte kompetente myndigheders respektive ansvar 1 henhold til
sektorreglerne skal de, inden de treffer afgerelse, hore hinanden om felgende punkter, hvis
disse afgerelser er af betydning for andre kompetente myndigheders tilsyn:

a) @ndringer 1 aktionar-, organisations- eller ledelsesstrukturen i regulerede enheder 1 et
finansielt konglomerat, der krever de kompetente myndigheders godkendelse eller
tilladelse

b) vigtigste sanktioner eller ekstraordinare foranstaltninger, der traeffes af de kompetente
myndigheder.

En kompetent myndighed kan beslutte ikke at foretage hering 1 hastetilfelde, eller hvor en
sddan hering kan skade afgerelsernes effektivitet. I s fald orienterer den kompetente
myndighed straks de evrige kompetente myndigheder.
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3. Koordinatoren kan opfordre de kompetente myndigheder 1 den medlemsstat, hvor en
modervirksomhed har sit hovedkontor, og som ikke selv foretager det supplerende tilsyn i
henhold til artikel 12, til at anmode modervirksomheden om oplysninger, som er relevante for
udferelsen af koordineringsopgaverne som fastsat i1 artikel 13, og til at fremsende disse til
koordinatoren.

Hvis de 1 artikel 18, stk. 2, omhandlede oplysninger allerede er givet til en kompetent
myndighed 1 overensstemmelse med sektorreglerne, kan de kompetente myndigheder med
ansvar for det supplerende tilsyn henvende sig til forstn@vnte myndighed for at fa
oplysningerne.

4. Medlemsstaterne giver tilladelse til udveksling af oplysninger mellem deres kompetente
myndigheder indbyrdes og mellem deres kompetente myndigheder og andre myndigheder som
omtalt i stk. 1, 2 og 3. Indsamling eller besiddelse af oplysninger vedrerende en enhed i et
finansielt konglomerat, som ikke er en reguleret enhed, indebarer ikke, at de kompetente
myndigheder skal fore individuelt tilsyn med disse enheder.

Oplysninger modtaget i forbindelse med det supplerende tilsyn og navnlig enhver udveksling
af oplysninger mellem kompetente myndigheder indbyrdes og mellem kompetente
myndigheder og andre myndigheder, som er omhandlet i dette direktiv, er underlagt
sektorreglernes bestemmelser om tjenstlig tavshedspligt og videregivelse af fortrolige
oplysninger.

| ¥ 2010/78/EU Att. 2, nr. 8)

Artikel 15
Samarbejde og udveksling af oplysninger med Det Falles Udvalg

1. De kompetente myndigheder samarbejder med Det Feelles Udvalg, for sd vidt angar
dette direktiv, i overensstemmelse med forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 og
(EU) nr. 1095/2010.

2. De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt Det Fealles Udvalg alle de
oplysninger, der er nedvendige for, at udvalget kan varetage sine opgaver 1 overensstemmelse
med artikel 35 i henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og
forordning (EU) nr. 1095/2010.

| ¥ 2011/89/EU Art. 2, nr. 13)

3. Koordinatorerne forsyner Det Felles Udvalg med oplysninger som omhandlet i
artikel 9, stk. 4, og artikel 14, stk. 1, andet afsnit, litra a). Det Felles Udvalg forsyner de
kompetente myndigheder med oplysninger vedrerende finansielle konglomeraters juridiske
struktur og ledelsesmaessige og organisatoriske struktur.
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| ¥ 2011/89/EU Art. 2, nr. 14)

Artikel 16
Fzlles retningslinjer

1. ESA'erne udarbejder gennem Det Feelles Udvalg falles retningslinjer for, hvorledes den
kompetente myndighed skal udfere risikobaserede vurderinger af finansielle konglomerater.
Sadanne retningslinjer skal navnlig sikre, at risikobaserede vurderinger omfatter passende
varktejer til at vurdere de koncernrisici, som de finansielle konglomerater er udsat for.

2. ESA'erne udsteder gennem Det Falles Udvalg faelles retningslinjer med henblik pé at
udvikle tilsynspraksis for supplerende tilsyn med blandede finansielle holdingselskaber for pa
passende vis at komplementere det i direktiv 2009/138/EF fastsatte koncerntilsyn eller, om
fornedent, det i direktiv 2013/36/EU fastsatte konsoliderede tilsyn. Disse retningslinjer skal
gore det muligt at inddrage alle relevante risici 1 tilsynet, samtidig med at eventuelle
overlapninger undgas.

| ¥ 2002/87/EF

Artikel 17
Ledelsesorgan for blandede finansielle holdingselskaber
Medlemsstaterne kraver, at de personer, der faktisk leder det blandede finansielle

holdingselskabs forretninger, har et tilstrekkeligt godt omdemme og fyldestgerende erfaring til
at udfere denne opgave.

Artikel 18

Adgang til oplysninger

| ¥ 2010/78/EU Art. 2, nr. 9)

1. Medlemsstaterne sikrer, at der ikke inden for deres jurisdiktion findes retlige hindringer
for, at fysiske eller juridiske personer, der er underlagt supplerende tilsyn, uanset om det er en
reguleret enhed, indbyrdes udveksler oplysninger, som métte vaere relevante i forbindelse med
supplerende tilsyn, eller udveksler oplysninger i overensstemmelse med dette direktiv og med
ESA'erne, jf. artikel 35 1 henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU)
nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010, om nedvendigt gennem Det Fazlles Udvalg.

| ¥ 2002/87/EF

2. Medlemsstaterne sikrer, at deres kompetente myndigheder med ansvar for det
supplerende tilsyn ved direkte eller indirekte henvendelse til enhederne i et finansielt
konglomerat — regulerede savel som uregulerede enheder — fér adgang til alle oplysninger,
som matte vare relevante for det supplerende tilsyn.
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Artikel 19
Verifikation

Hvis de kompetente myndigheder ved anvendelsen af dette direktiv i saerlige tilfeelde onsker at
verificere oplysningerne om en reguleret eller ureguleret enhed, som er en del af et finansielt
konglomerat og hjemmehorende i en anden medlemsstat, anmoder disse de kompetente
myndigheder i den pageldende medlemsstat om at fa verifikationen foretaget.

Myndigheder, der modtager en sadan anmodning, efterkommer anmodningen inden for
rammerne af deres befojelser enten ved selv at foretage verifikationen, ved at lade en revisor
eller en ekspert foretage den eller ved at give den anmodende myndighed tilladelse til selv at
foretage den.

Den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen, kan, hvis den ensker det, deltage 1
verifikationen, hvis den ikke selv foretager denne.
Artikel 20
Retshindhaevende foranstaltninger

Hvis de regulerede enheder i et finansielt konglomerat ikke opfylder kravene 1 artikel 6 til 9,
eller hvis kravene er opfyldt, men solvensen ikke desto mindre kan vere i fare, eller hvis
transaktionerne inden for gruppen eller risikokoncentrationerne udger en trussel mod de
regulerede enheders finansielle situation, stilles der krav om gennemforelse af de nedvendige
foranstaltninger med henblik pa snarest muligt at athjelpe situationen

a) af koordinatoren for s& vidt angér blandede finansielle holdingselskaber

b) af de kompetente myndigheder for sa vidt angar regulerede enheder; med det formal
skal koordinatoren orientere disse kompetente myndigheder om sine resultater.

| ¥ 2010/78/EU Art. 2, nr. 10)

Medlemsstaterne kan beslutte, hvilke foranstaltninger de kompetente myndigheder skal traeffe
med hensyn til blandede finansielle holdingselskaber, jf. dog artikel 21, stk. 2. ESA'erne kan
gennem Det Faelles Udvalg udarbejde retningslinjer for foranstaltninger vedrerende blandede
finansielle holdingselskaber 1 overensstemmelse med artikel 16 og 56 1 henholdsvis forordning
(EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010.

| ¥ 2002/87/EF

De berorte kompetente myndigheder, herunder koordinatoren, koordinerer, hvor det er
hensigtsmessigt, deres tilsynsvirksomhed.
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Artikel 21
Yderligere befejelser til de kompetente myndigheder

1. Indtil der er foretaget yderligere harmonisering af sektorreglerne, fastsatter
medlemsstaterne, at deres kompetente myndigheder har befojelse til at treffe alle
tilsynsforanstaltninger, der anses for nedvendige med henblik pad at undgd eller imodegd, at
regulerede enheder i et finansielt konglomerat omgar sektorreglerne.

2. Uden at det bererer deres straffelovgivning, sikrer medlemsstaterne, at blandede
finansielle holdingselskaber eller deres faktiske ledelse, der overtraeder love eller administrative
bestemmelser, som er iverksat til gennemforelse af dette direktiv, kan paleegges sanktioner eller
foranstaltninger med henblik pa at bringe konstaterede overtradelser eller drsagerne til sddanne
overtredelser til opher. 1 visse tilfelde kan séddanne foranstaltninger kraeve domstolenes
indgriben. De kompetente myndigheder sikrer gennem et teet samarbejde, at de ovenfor nevnte
sanktioner og foranstaltninger frembringer de enskede resultater.

AFDELING 4

TREDJELANDE

Artikel 22

WV 2011/89/EU Atrt. 2, nr. 15),
litra a)

Moderselskaber i et tredjeland

WV 2010/78/EU Atrt. 2, nr. 11),
litra a)

1. Uden at det berarer sektorreglerne, verificerer de kompetente myndigheder 1 de tilfelde,
hvor artikel 5, stk. 3, finder anvendelse, om de regulerede enheder, hvis modervirksomhed har
hovedkontor i et tredjeland, er underlagt tilsyn af dette tredjelands kompetente myndighed
svarende til det, der er foreskrevet i dette direktiv om det supplerende tilsyn med regulerede
enheder som omhandlet 1 artikel 5, stk. 2. Verifikationen foretages af den kompetente
myndighed, der, hvis kriterierne i artikel 12, stk. 2, fandt anvendelse, ville vare koordinatoren,
efter anmodning fra modervirksomheden eller en af de regulerede enheder, der har faet meddelt
tilladelse 1 Unionen, eller pd eget initiativ.

Denne kompetente myndighed herer de ovrige relevante kompetente myndigheder og bestraber
sig 1 videst muligt omfang pa at efterleve alle geldende retningslinjer udarbejdet af Det Felles
Udvalg i overensstemmelse med artikel 16 og 56 1 henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010,
forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010.
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WV 2010/78/EU Att. 2, nr. 11),
litra b) (tilpasset)

2. Er en kompetent myndighed uenig i en anden kompetent myndigheds beslutning i
henhold til stk. 1 > i denne artikel <X] , finder artikel 19 i henholdsvis forordning (EU)
nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010 anvendelse.

| ¥ 2002/87/EF (tilpasset) |

3. I mangel af et tilsvarende tilsyn som omhandlet i stk. 1 X> i denne artikel <XI, anvender
medlemsstaterne analogt de 1 artikel 5, stk. 2, omhandlede bestemmelser vedrerende
supplerende tilsyn med regulerede enheder. Som alternativ kan de kompetente myndigheder
anvende en af metoderne i stk. 4 > i denne artikel <X] .

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 15),
litra b)

4. De kompetente myndigheder kan anvende andre metoder, der sikrer et passende
supplerende tilsyn med de regulerede enheder i et finansielt konglomerat. Disse metoder ber
accepteres af koordinatoren efter hering af de ovrige relevante kompetente myndigheder. De
kompetente myndigheder kan kraeve, at der oprettes et blandet finansielt holdingselskab, som
har hovedsade i1 Unionen, og anvende dette direktivs bestemmelser pd de regulerede enheder 1
det finansielle konglomerat, som ledes af dette holdingselskab. De kompetente myndigheder
sorger for, at disse metoder nar malet om supplerende tilsyn 1 henhold til dette direktiv, og
meddeler de gvrige involverede kompetente myndigheder og Kommissionen herom.

| ¥ 2011/89/EU Art. 2, nr. 16) |

Artikel 23
Samarbejde med kompetente tredjelandsmyndigheder

Artikel 48, stk. 1 og 2, 1 direktiv 2013/36/EU og artikel 264 1 direktiv 2009/138/EF anvendes
mutatis mutandis ved forhandling af aftaler med et eller flere tredjelande vedrerende metoderne
til gennemforelse af supplerende tilsyn med regulerede enheder 1 et finansielt konglomerat.
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| ¥ 2002/87/EF
KAPITEL III

| ¥ 2011/89/EU Art. 2, nr. 17) |

DELEGEREDE RETSAKTER OG
GENNEMFORELSESFORANSTALTNINGER

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 18)
(tilpasset)

Artikel 24
Befojelser, der tillegges Kommissionen

Kommissionen X> har <XI befojelse til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 28 vedrerende de tekniske tilpasninger af dette direktiv, der skal foretages pa folgende
omrader:

a) en mere praecis formulering af de i artikel 2 fastsatte definitioner for at tage hejde for
udviklinger pa finansmarkederne i forbindelse med anvendelsen af dette direktiv

b) tilpasning af terminologien og udformningen af definitionerne i dette direktiv i
overensstemmelse med senere unionsretsakter om regulerede enheder og dermed
beslegtede anliggender

C) en mere precis formulering af de i bilag I B fastsatte <X beregningsmetoder med
henblik pa at tage hgjde for udviklinger pé finansmarkederne og tilsynsmetoderne.

Disse foranstaltninger omfatter ikke genstanden for de befojelser, der delegeres til og tillegges
Kommissionen for s vidt angar de i artikel 26 opferte punkter.

‘ WV 2002/87/EF (tilpasset)

Artikel 25
Udvalg for finansielle konglomerater

1. Kommissionen bistas af et udvalg for finansielle konglomerater.

WV 2010/78/EU Att. 2, nr. 14),
litra a) (tilpasset)

2. ESA'erne kan gennem Det Falles Udvalg fastsette DX faelles <XI retningslinjer med
hensyn til, om tredjelandes kompetente myndigheders ordninger for supplerende tilsyn kan
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forventes at na malene for det supplerende tilsyn som fastlagt i dette direktiv i relation til
regulerede enheder i et finansielt konglomerat, som har en virksomhed i spidsen med
hovedkontor 1 et tredjeland. Det Faelles Udvalg reviderer lobende sddanne retningslinjer og
tager hensyn til alle @ndringer i det supplerende tilsyn, der foretages af sidanne kompetente
myndigheder.

| ¥ 2002/87/EF

3. Medlemsstaterne holder udvalget for finansielle konglomerater underrettet om, hvilke
principper de anvender i1 forbindelse med tilsynet med transaktioner inden for en gruppe og
risikokoncentration.

| ¥ 2010/78/EU Art. 2, nr. 15)

Artikel 26
Tekniske standarder

1. For at sikre konsekvent harmonisering af dette direktiv kan ESA'erne i henhold til
artikel 56 1 henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og
forordning (EU) nr. 1095/2010 udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder i
forbindelse med:

a) artikel 2, forste stykke, nr. 12), for at pracisere anvendelsen af artikel 2, nr. 2) i
direktiv 2013/34/EU 1 forbindelse med naerverende direktiv

b) artikel 2, forste stykke, nr. 19), for at fastsatte procedurer eller praecisere kriterier til
definition af »relevante kompetente myndigheder«

C) artikel 3, stk. 4, for at pracisere betingelserne for anvendelse af de alternative
parametre til identifikation af et finansielt konglomerat

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 20),
litra a)

d) artikel 6, stk. 2, for at sikre et ensartet format (med instruktioner), fastlegge
hyppigheden og om fornedent datoerne for indberetning.

WV 2010/78/EU Att. 2, nr. 15)
(tilpasset)

Kommissionen X> har <X] befojelse til at vedtage de reguleringsmaessige tekniske standarder
X> omhandlet i forste afsnit til dette stykke <XI i X> overensstemmelse med <XI artikel 10—14
1 henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning
(EU) nr. 1095/2010.
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WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 20),
litra b) (tilpasset)

2. For at sikre konsekvent anvendelse af artikel 2, 7 og 8 og bilag IT udarbejder ESA'erne
gennem Det Fealles Udvalg udkast til BOreguleringsmaessige<X] tekniske standarder for at
etablere en mere pracis formulering af de i artikel 2 fastsatte definitioner og for at koordinere
de i henhold til artikel 7 og 8 og bilag II vedtagne bestemmelser.

Kommissionen X> har <XI befojelse til at vedtage de reguleringsmaessige tekniske standarder
omhandlet i1 forste afsnit til dette stykke 1 overensstemmelse med artikel 10—14 i henholdsvis
forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU)
nr. 1095/2010.

| ¥ 2010/78/EU Art. 2, . 15)

3. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af dette direktiv kan ESA'erne i
overensstemmelse med artikel 56 1 henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010,
forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010 udarbejde udkast til
gennemforelsesmaessige tekniske standarder i forbindelse med:

WV 2010/78/EU Att. 2, nr. 15)
(tilpasset)

a) artikel 7, stk. 2, for at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af procedurerne,
hvorefter de elementer, der er omfattet af definitionen af wrisikokoncentrationer,
underlegges den i artikel 7, stk. 2, andet afsnit, n@vnte tilsynsmessige overvagning

b) artikel 8, stk. 2, for at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af procedurerne,
hvorefter de elementer, der er omfattet af definitionen af »transaktioner inden for en
gruppe«, underlegges den 1 artikel 8, stk. 2, tredje afsnit, nevnte tilsynsmaessige
overvagning.

Kommissionen vedtager de gennemforelsesmassige tekniske standarder > omhandlet i forste
afsnit til dette stykke <XI . X> Disse gennemforelsesretsakter vedtages <XI i overensstemmelse
med artikel 15 i henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og
forordning (EU) nr. 1095/2010.

WV 2013/36/EU Att. 150, litra
b)(tilpasset) (tilpasset)

4. For at sikre konsekvent anvendelse af de beregningsmetoder, der er opstillet i bilag I,
del II 1 nervaerende direktiv, sammenholdt med artikel 49, stk. 1, 1 forordning (EU)
nr. 575/2013 og artikel 228, stk. 1, i direktiv 2009/138/EF, jf. dog artikel 6, stk. 4, i n@rverende
direktiv, skal ESA'erne gennem det blandede udvalg udarbejde udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder i forbindelse med artikel 6, stk. 2, i naerverende direktiv.

Kommissionen X> har <XI befojelse til at vedtage de reguleringsmaessige tekniske standarder
B> omhandlet i forste afsnit til dette stykke <X] i overensstemmelse med artikel 10-14 i
henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og
forordning (EU) nr. 1095/2010.
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WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 21)
(tilpasset)

Artikel 27
Fzelles retningslinjer

ESA'erne udsteder gennem Det Falles Udvalg faelles retningslinjer som omhandlet i artikel 3,
stk. 9, artikel 7, stk. 5, artikel 8, stk. 5, artikel 9, stk. 6, artikel 13, stk. 1, tredje afsnit, artikel 16
og artikel 25, stk. 2, i overensstemmelse med proceduren i artikel 56 i henholdsvis forordning
(EU) nr. 1093/2010, forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 28
Udgvelse af de delegerede befejelser

1. Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommissionen pa de i denne
artikel fastlagte betingelser.

2. Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 24, tilleegges Kommissionen for
en periode pa fire ar fra den 9. december 201 1. Kommissionen udarbejder en rapport vedrerende
delegationen af befojelser senest seks maneder inden udlebet af firedrsperioden. Delegationen
af befojelser forlenges stiltiende for perioder af samme varighed, medmindre Europa-
Parlamentet eller Radet modsetter sig en sddan forlengelse X> senest <X] tre maneder inden
udlgbet af hver periode.

3. Den 1 artikel 24 omhandlede delegation af befejelser kan til enhver tid tilbagekaldes af
Europa-Parlamentet eller Radet. En afgorelse om tilbagekaldelse bringer delegationen af de
befojelser, der er angivet i den pageldende afgerelse, til opher. Den far virkning dagen efter
offentliggorelsen af afgerelsen 1 Den Europceiske Unions Tidende eller pé et senere tidspunkt,
der angives 1 afgerelsen. Den berorer ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er
i kraft.

X> 4. Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt herer Kommissionen eksperter, som er udpeget
af hver enkelt medlemsstat, i overensstemmelse med principperne i den interinstitutionelle
aftale om bedre lovgivning af 13. april 2016. <X

5. Sa snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den samtidigt Europa-
Parlamentet og Rédet meddelelse herom.

6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 24 treeder kun 1 kraft, hvis hverken
Europa-Parlamentet eller Rddet har gjort indsigelse inden for en frist pd tre maneder fra
meddelelsen af den pégaldende retsakt til Europa-Parlamentet og Réadet, eller hvis Europa-
Parlamentet og Radet inden udlebet af denne frist begge har informeret Kommissionen om, at
de ikke agter at gore indsigelse. Fristen forlenges med tre mineder pa Europa-Parlamentets
eller Radets initiativ.
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| ¥ 2002/87/EF (tilpasset)

KAPITEL IV

X> AKTIVFORVALTNINGSSELSKABER, FORVALTERE AF
ALTERNATIVE INVESTERINGSFONDE OG ADGANG TIL
OPLYSNINGER PA DET FALLES EUROPAISKE
ADGANGSPUNKT I

Artikel 29

Aktivforvaltningsselskaber

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 22)

(tilpasset)
1. Indtil der sker en yderligere samordning af sektorreglerne, serger medlemsstaterne for,
at aktivforvaltningsselskaber indgér:
a) i anvendelsesomradet for konsolideret tilsyn med kreditinstitutter eller

investeringsselskaber eller i1 anvendelsesomradet for supplerende tilsyn med
forsikringsselskaber i en forsikringsgruppe

b) hvis gruppen er et finansielt konglomerat, i anvendelsesomradet for supplerende tilsyn
som omhandlet 1 dette direktiv

C) 1 identifikationsprocessen i overensstemmelse med artikel 3, stk. 2.

| ¥ 2002/87/EF (tilpasset)

2. Med henblik pd anvendelsen af stk. 1 skal medlemsstaterne fastsatte eller give deres
kompetente myndigheder befojelse til at treffe afgerelse om, efter hvilke sektorregler
(banksektoren, forsikringssektoren eller investeringsservicesektoren)
aktivforvaltningsselskaber skal indga i det konsoliderede eller supplerende tilsyn, der er naevnt
1 B stk 1, Xl litra a). [ > forbindelse med dette stykke <X] skal de relevante sektorregler om,
1 hvilken form og udstrekning finansieringsinstitutter (hvis aktivforvaltningsselskaber er
medtaget i anvendelsesomrddet for kreditinstitutters og investeringsselskabers konsoliderede
tilsyn) og genforsikringsselskaber (hvis aktivforvaltningsselskaber er medtaget 1
anvendelsesomrddet for forsikringsselskabers supplerende tilsyn) medtages, anvendes mutatis
mutandis pé aktivforvaltningsselskaber. I forbindelse med det i stk.1, litra b) omhandlede
supplerende tilsyn behandles aktivforvaltningsselskabet som henhgrende under den sektor, som
det 1 henhold til stk. 1, litra a), er en del af.

Indgar et aktivforvaltningsselskab i et finansielt konglomerat, skal alle henvisninger til begrebet

reguleret enhed og alle henvisninger til begrebet kompetente myndigheder og relevante
kompetente myndigheder med henblik pa dette direktiv forstds som omfattende henholdsvis
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aktivforvaltningsselskaber og de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med
aktivforvaltningsselskaber. Dette gaelder mutatis mutandis, for sa vidt angéar grupper X> som
omhandlet <X] i stk. 1, litra a).

WV 2011/89/EU Att. 2, nr. 23)
(tilpasset)

Artikel 30
Forvaltere af alternative investeringsfonde

1. Indtil der sker en yderligere samordning af sektorreglerne, serger medlemsstaterne for,
at forvaltere af alternative investeringsfonde indgér:

a) 1 anvendelsesomrddet for konsolideret tilsyn med kreditinstitutter og
investeringsselskaber eller i anvendelsesomradet for supplerende tilsyn med
forsikringsselskaber 1 en forsikringskoncern

b) hvis koncernen er et finansielt konglomerat, i anvendelsesomradet for supplerende
tilsyn som omhandlet i dette direktiv

c) i identifikationsprocessen i overensstemmelse med artikel 3, stk. 2.

2. Med henblik pa anvendelsen af stk. 1 skal medlemsstaterne fastsatte eller give deres
kompetente myndigheder befojelse til at treeffe afgerelse om, efter hvilke sektorregler
(banksektoren, forsikringssektoren eller investeringsservicesektoren) forvaltere af alternative
investeringsfonde skal indgé i det konsoliderede eller supplerende tilsyn, naevnt i stk. 1, litra a),
ovenfor. Ved anvendelse af dette stykke anvendes de relevante sektorregler om, i hvilken form
og udstraekning finansieringsinstitutter skal indga mutatis mutandis pa forvaltere af alternative
investeringsfonde. I forbindelse med det i stk. 1, litra b), omhandlede supplerende tilsyn
behandles forvaltere af alternative investeringsfonde som henherende under den sektor, som de
1 henhold til stk. 1, litra a), er en del af.

Indgar forvaltere af alternative investeringsfonde i et finansielt konglomerat, skal henvisninger
til regulerede enheder og kompetente og relevante kompetente myndigheder ved anvendelse af
dette direktiv derfor forstds som omfattende henholdsvis forvaltere af alternative
investeringsfonde og de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med forvaltere
af alternative investeringsfonde. Dette gaelder mutatis mutandis, for sa vidt angar koncerner
som omhandlet i stk. 1, litra a).

| ¥ 2023/2864/EU Art. 1

Artikel 31
Adgang til oplysninger pa det fzelles europzeiske adgangspunkt

1. Fra den 10. januar 2030 sikrer medlemsstaterne, at regulerede enheder, nar de
offentligger oplysninger som omhandlet 1 dette direktivs artikel 9, stk. 4, samtidig indsender
disse oplysninger til det relevante indsamlingsorgan, der er omhandlet i nervarende artikels
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stk. 3, med det formél at gore dem tilgaengelige pa det fzlles europaiske adgangspunkt (ESAP),
der er oprettet i henhold til Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2023/2859%.

Medlemsstaterne sikrer, at oplysningerne opfylder folgende krav:

a) Oplysningerne skal indsendes i et dataekstraherbart format som defineret i artikel 2,
nr. 3), i forordning (EU) 2023/2859 eller, hvis det kraves 1 henhold til EU-retten, i et
maskinlesbart format som defineret i nevnte forordnings artikel 2, nr. 4).

b) Oplysningerne skal ledsages af folgende metadata:
i)  alle navnene pé den regulerede enhed, som oplysningerne vedrerer

i1)  den regulerede enheds identifikator for juridiske enheder som preaciseret i
henhold til artikel 7, stk. 4, litra b), i forordning (EU) 2023/2859

ii1) den regulerede enheds storrelse efter kategori som praciseret i artikel 7, stk. 4,
litra d), i nevnte forordning

iv) arten af oplysninger efter klassificeringen i artikel 7, stk. 4, litra c), i n@evnte
forordning

v)  angivelse af, om oplysningerne indeholder personoplysninger.

2. Med henblik pé stk. 1, litra b), nr. ii), paleegger medlemsstaterne regulerede enheder at
erhverve en identifikator for juridiske enheder.

3. Med henblik pé at gere de oplysninger, der er omhandlet i denne artikels stk. 1,
tilgengelige pd ESAP er indsamlingsorganet som defineret 1 artikel 2, nr.2), i
forordning (EU) 2023/2859 den kompetente myndighed.

4. Med henblik pé at sikre den effektive indsamling og forvaltning af oplysninger, der
indsendes 1 overensstemmelse med stk. 1, udarbejder ESMA udkast til gennemforelsesmassige
tekniske standarder, som preciserer folgende:

a) eventuelle andre metadata, som skal ledsage oplysningerne
b) struktureringen af data, som indgér i oplysningerne
C) de oplysninger, for hvilke det maskinlesbare format er pékravet, og, i sddanne

tilfeelde, hvilket maskinlasbart format der skal anvendes.

Med henblik pa litra ¢) vurderer ESMA fordele og ulemper ved forskellige maskinlasbare
formater og foretager passende praktiske afprevninger.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for
Kommissionen.

2 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/2859 af 13. december 2023 om oprettelse af et
europisk felles adgangspunkt, som giver centraliseret adgang til offentligt tilgengelige oplysninger
med relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og baredygtighed (EUT L 2023/2859,
20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de 1 nzrvaerende stykkes forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 1
forordning (EU) nr. 1095/2010.

5.

ESMA vedtager om nedvendigt retningslinjer for at sikre, at de metadata, der indsendes

1 overensstemmelse med stk. 4, forste afsnit, litra a), er korrekte.

| ¥ 2002/87/EF

KAPITEL V

AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 32

Rapport fra Kommissionen

| ¥ 2025/2/EU Art. 3

Senest den 31. december 2027 vurderer Kommissionen i en rapport til Europa-Parlamentet og
Rédet, hvordan dette direktiv og direktiv 2009/138/EF fungerer med hensyn til de aspekter, der

er anfort nedenfor, navnlig under hensyntagen til den tilsynsmassige behandling af

tvaersektorielle besiddelser af kapitalinteresser 1 henhold til sektorreglerne for sa vidt angar lige
konkurrencevilkar:

a)

b)

hvorvidt det forhold, at der er virksomheder for finansielle tjenesteydelser, som er
underlagt finansielt tilsyn i1 henhold til sektorreglerne, men som ikke er opfert 1 nogen
af de finansielle sektorer, der er identificeret i1 dette direktiv, skaber ulige
konkurrencevilkér blandt finansielle konglomerater

hvorvidt alle finansielle konglomerater gennemforer regler om kapitalkrav, herunder

dem, der er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 342/2014%%, p4 en
konsekvent made, og hvorvidt disse regler palaegger finansielle konglomerater

sammenlignelige generelle kvantitative krav, uanset om den vasentligste finansielle

sektor 1 det finansielle konglomerat er banksektoren, forsikringssektoren eller

investeringsservicesektoren

hvorvidt tilsynsprocesserne og fordelingen af mandater og handhavelsesbefojelser

mellem koordinatorer og sektortilsynsferende, navnlig med hensyn til kapitalkrav, er
tilstreekkeligt klare og harmoniserede til at sikre, at kapitalkravene hdndhaeves effektivt
pa en konsekvent made 1 hele Unionen, uanset hvilken finansiel hovedsektor et
finansielt konglomerat driver virksomhed 1

23

Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 342/2014 af 21. januar 2014 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/87/EF og til Europa-Parlamentets og Radets forordning

(EU) nr. 575/2013 for s& vidt angér reguleringsmessige tekniske standarder for anvendelse af

beregningsmetoderne for kapitalkrav i finansielle konglomerater (EUT L 100 af 3.4.2014
ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg_del/2014/342/0j)
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d) hvorvidt en manglende identifikation af et selskab, der i sidste ende er ansvarligt for
at overholde dette direktiv, giver anledning til problemer med hensyn til at sikre lige
konkurrencevilkar.

K

Artikel 33
Ophavelse

Direktiv 2002/87/EF som @ndret ved de direktiver, der er navnt i bilag III, del A, ophaves,
uden at dette bererer medlemsstaternes forpligtelser med hensyn til de 1 bilag 111, del B angivne
frister for gennemforelse i national ret og datoer for anvendelse af disse direktiver.

Henvisninger til det ophavede direktiv gelder som henvisninger til nervaerende direktiv og
laeses efter sammenligningstabellen i bilag IV.

| ¥ 2002/87/EF (tilpasset)

Artikel 34
Ikrafttraedelse

Dette direktiv treeder i kraft pa B tyvendedagen <X] efter offentliggarelsen i Den Europeeiske
Unions Tidende.

Artikel 35
Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udferdiget i Bruxelles, den .

Pa Europa-Parlamentets vegne Pad Radets vegne
Formand Formand
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