i

— B Rada

[

=0 Eurdpskej unie

V Bruseli 20. februara 2026
(OR. en)

6535/26
ADD 1

Medziinstitucionalny spis:
2026/0045(COD)

CODIF 8
CODEC 271
EF 41
ECOFIN 233

SPRIEVODNA POZNAMKA

Od:

Datum dorucenia:
Komu:

Martine DEPREZOVA, riaditelka, v zastlpeni generalnej tajomnicky
Eurdépskej komisie

18. februara 2026

Thérése BLANCHETOVA, generalna tajomni¢ka Rady Eurépskej Unie

Predmet:

PRILOHY

k navrhu

SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o doplnkovom dohlade nad uverovymi instituciami, poistoviiami alebo
zaistoviiami, investi€nymi spolocnostami, pravcovskymi spolo¢nostami
Ci spravcami alternativnych investi¢nych fondov vo finanénom
konglomerate (kodifikované znenie)

Delegaciam v prilohe zasielame dokument COM(2026) 74 final (prilohy 1 az 4).

Priloha: COM(2026) 74 final (prilohy 1 az 4)

6535/26 ADD 1

SK



SK

EUROPSKA
KOMISIA

V Bruseli 17. 2. 2026
COM(2026) 74 final

ANNEXES 1 to 4

PRILOHY
k navrhu
SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
o doplnkovom dohPade nad uverovymi inStiticiami, poistoviiami alebo zaist’oviiami,

investicnymi spolo¢nost’ami, pravcovskymi spolo¢nost’ami ¢i spravcami alternativnych
investi¢nych fondov vo finanénom konglomerate (kodifikované znenie)
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| 2002/87/ES (prisposobené) |

PRILOHA I

KAPITALOVA PRIMERANOST

Vypocet doplitujiicej povinnej kapitalovej primeranosti regulovanych subjektov vo financnom
konglomerate podla ¢lanku 6 ods. 1 sa vykondva v sulade s technickymi principmi a jednou
z metod opisanych v tejto prilohe.

Bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia nasledujuceho odseku, umoznia ¢lenské Staty svojim
prislusnym organom, ak tieto prevzali ulohu koordinatora vo vztahu ku konkrétnemu
finanénému konglomeratu, aby rozhodli po porade s ostatnymi prisluSnymi organmi
a s konglomeratom samotnym, ktora metodu tento finanény konglomerat bude uplatiiovat’.

Clenské $taty mozu vyzadovat, aby sa vypocet robil jednou konkrétnou metédou z metdd
uvedenych v tejto prilohe, ak je na vrchole finanéného konglomeratu regulovany subjekt,
ktory dostal povolenie v tom ¢lenskom State. Ak na vrchole finanéného konglomeratu nie je
regulovany subjekt v zmysle ¢lanku 1, ¢lenské Staty schvalia uplatiovanie ktorejkol'vek
z metodd opisanych v tejto prilohe, okrem situacie, ak sa prislusné organy nachadzaju v tom
istom Clenskom State, ked’ tento clensky Stdit moze vyzadovat uplatiiovanie jednej
z X uvedenych <X] metdd.

I. Technické principy
1. Rozsah a forma vypoctu doplnujucej povinnej kapitdlovej primeranosti

Ak je dany subjekt dcérskym podnikom a mé deficit solventnosti alebo v pripade
neregulovaného subjektu finanéného sektora pomyselny deficit solventnosti, bez ohladu
> na to <XI, ktord metdda sa pouzije, X> vezme sa <X]I do uvahy cely deficit solventnosti
dcérskeho podniku. Ak v tomto pripade, podla néazoru koordindtora, zodpovednost’
materského podniku, ktora vlastni podiel zdkladného imania, sa striktne a jednoznacne
obmedzuje na tento podiel na zdkladnom imani, koordinator moéZe dat’ povolenie, aby sa
deficit solventnosti dcérskeho podniku bral do tivahy proporcionalne.

Ak medzi subjektmi vo financnom konglomerate neexistuje kapitdlové prepojenie,
koordinator po porade s ostatnymi prisluSnymi organmi rozhodne, ktory proporcionédlny
podiel X> sa vezme <X] do tivahy, majuc na paméti zavidzok, ktory vznika z existujuceho
vzt'ahu.

2. Dalsie technické principy

Koordinator a v pripade potreby ostatné dotknuté prislusné organy, bez ohl'adu na metodu
pouzith pri vypocte doplitujicej povinnej kapitdlovej primeranosti regulovanych subjektov vo
finanénom konglomerate uvedenej v casti II tejto prilohy, zabezpecia uplatiiovanie tychto
principov:

1) musi sa zabranit’ viacnasobnému pouzitiu prvkov opravnenych na vypocet vlastnych
zdrojov na urovni finan¢ného konglomeratu (viacnasobny ,,zaber*), ako aj kazdej
nenalezitej tvorbe vlastnych zdrojov vnutri skupiny; prislusné organy na zabranenie
viacnasobnému ,,zaberu® a tvorbe vlastnych zdrojov vnutri skupiny musia podla
analogie uplatiiovat’ relevantné principy uvedené v prislusnych sektorovych
predpisoch;

i) az do dalSieho zosuladenia sektorovych predpisov sa povinnd kapitalova
primeranost pre kazdy odlisSny finanény sektor reprezentovany vo finanénom
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konglomerate musi pokryt’ prvkami vlastnych zdrojov v stulade so zodpovedajicimi
sektorovymi predpismi; ak na Grovni finanéného konglomeratu je deficit vlastnych
zdrojov, pri overovani dodrzania dodatocnych poziadaviek na kapitalova
primeranost’ sa kvalifikuju len tie prvky vlastnych zdrojov, ktoré st opravnené podl'a
kazdého zo sektorovych predpisov (transsektorovy kapital).

Ak sektorové predpisy ustanovuju limity na opravnenost’ urcitych ndastrojov
vlastnych zdrojov, ktoré su opravnené ako transsektorovy kapital, tieto limity
DO platia XI primerane pri vypocéte vlastnych zdrojov na turovni finan¢ného
konglomeratu.

Prislusné orgéany pri vypocte vlastnych zdrojov na trovni finanéného konglomeratu
vezmu do uvahy tiez u¢innost’ prevoditel'nosti a dostupnosti vlastnych zdrojov v
ramci roznych prévnickych osob v skupine vzhladom na ciele predpisov o
kapitalovej primeranosti.

Ak sa v pripade neregulovaného subjektu finanéného sektora pomyselna kapitalova
poziadavka pocita podla casti II tejto prilohy, pomyselnd kapitalova poziadavka
znamena kapitalova primeranost, s ktorou by tento subjekt spiiial prisluiné sektorové
predpisy, ako keby bol regulovanym subjektom tohto konkrétneho finan¢ného
sektora; v pripade spoloc¢nosti zaoberajicej sa spravou investicného majetku
kapitalova poziadavka znamena kapitalova primeranost’ uvedenu v ¢lanku 7 ods. 1
pism. a) smernice 2009/65/ES; pomyselnd kapitdlovd poziadavka zmieSanej
finan¢nej holdingove] spolocnosti sa vypocita podla sektorovych predpisov
najdolezitejSieho financného sektora vo financnom konglomerate.

IL. Technické metody vypoctu
Metoda 1: metoda ,,uctovnej konsolidacie

Vypocet doplitujucej kapitdlovej primeranosti regulovanych subjektov vo finanénom
konglomerate sa robi na zaklade konsolidovanych uctov.

Doplniujuca kapitdlova primeranost’ sa vypocita ako rozdiel medzi:

1) vlastnymi  zdroyjmi  finanéného konglomeratu vypoclitanymi na  zdklade
konsolidovanej pozicie skupiny; opravnené prvky su tie, ktoré st opravnené podla
prislusnych sektorovych predpisov,

a

1) suctom kapitalovych poziadaviek za kazdy osobitny financny sektor zastipeny
v skupine; kapitalové poZiadavky za kazdy osobitny finan¢ny sektor sa vypocitaji na
zéklade zodpovedajucich sektorovych predpisov.

Medzi uvedené sektorové predpisy patria najmé nariadenie (EU) &. 575/2013, prva ¢ast hlava
IT kapitola 2 oddiel 2 vo vztahu k uverovym institicidm, smernica 2009/138/ES vo vzt'ahu
k poistovniam a smernica 2013/36/EU vo vztahu k tverovym inititiciam a investi¢nym
spolo¢nostiam.

V pripade neregulovanych subjektov finan¢ného sektora, ktoré nie sii zahrnuté do vypoctov
sektorovych kapitalovych poziadaviek [X> uvedenych v druhom odseku <XI, sa pocita
pomyselnd kapitalova poziadavka.

Rozdiel nesmie byt zaporny.
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Metoda 2: metoda ,, odpocitavania a agregdcie “

Vypocet doplitujucej kapitdlovej primeranosti regulovanych subjektov vo finanénom
konglomeréate sa robi na zéklade uctov kazdého zo subjektov v skupine.

Dopliujuca kapitalova primeranost’ sa vypocita ako rozdiel medzi:

1) suctom vlastnych zdrojov kazdého regulovaného a neregulovaného subjektu
finan¢ného sektora vo finanénom konglomerate; opravnené prvky su tie, ktoré su
opravnené podl'a prislusnych sektorovych predpisov,

a
i1) suctom:
— kapitdlovych poziadaviek za kazdy regulovany a neregulovany subjekt

finanéného sektora v skupine; kapitalové poziadavky sa pocitaji podla
prislusnych sektorovych predpisov a

—  uctovnej hodnoty ucasti v inych subjektoch skupiny.

V pripade neregulovanych subjektov finan¢ného sektora sa pocita pomyselnd kapitalova
poziadavka. Vlastné zdroje a kapitalové poziadavky sa beru do tvahy v ich proporciondlnom
podiele uvedenom v ¢lanku 6 ods. 4 a v sulade s oddielom 1 tejto prilohy.

Rozdiel nesmie byt’ zdporny.

W 2011/89/EU &lanok 2 bod 24 a
priloha II

Metoda 3: ,, Kombinovana metoda

Prislusné orgdny mozu povolit’ kombinaciu metddy 1 a metddy 2.
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|\ 2002/87/ES

PRILOHA II

TECHNICKE UPLA:PNOVANIE USTA,NOVENi, O VNUTROSKUPINOVYCH
TRANSAKCIACH A KONCENTRACII RIZIK

Koordinator po porade s ostatnymi prislusnymi orgdnmi identifikuje druh transakcii a rizik,
ktoré regulované subjekty v konkrétnom finanénom konglomerate musia hlasit’ v sulade s
Clankom 7 ods. 2 a c¢lankom 8 ods. 2 o oznamovani vnutroskupinovych transakcii a
koncentracii rizik. Koordinator a prisluSné organy pri urCovani alebo podavani svojho
stanoviska o type transakcii a rizik bert do tivahy Specificku Strukturu skupiny a Struktaru
riadenia rizik finanéného konglomeratu. Koordindtor na identifikdciu vyznamnych
vnutroskupinovych transakcii a vyznamnej koncentrécie rizik, ktoré treba oznamovat’ podla
clankov 7 a 8, po porade s ostatnymi prisluSnymi organmi a s konglomerdtom samotnym
definuje prislusné limity na zéklade vlastnych zdrojoch, resp. poistnych rezerv uréenych
regulatorom.

Koordinator pri skimani vnutroskupinovych transakcii a koncentracie rizik predovsetkym
monitoruje mozné riziko ndkazy vo finanénom konglomerate, riziko konfliktu zadujmov, riziko
obchadzania sektorovych predpisov a uroven alebo rozsah rizik.

Clenské 3taty mozu povolit, aby ich prisluiné organy uplatiiovali na urovni finanéného
konglomeratu ustanovenia sektorovych predpisov o vnutroskupinovych transakcidch a
koncentracii rizik, najma aby zabranili obchadzaniu sektorovych predpisov.
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PRILOHA III
Cast’ A

Zrusena smernica so zoznamom jej neskorSich zmien
(v zmysle ¢lanku 32)

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES
(U.v.EUL 35,11.2.2003,s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2002/87/07)

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2005/1/ES Iba 11
(U.v.EUL79,24.3.2005,s. 9,
ELLI: http://data.europa.eu/eli/dir/2005/1/0j)

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2008/25/ES
(U.v. EU L 81, 20.3.2008, s. 40,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2008/25/07)

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2010/78/EU Iba 2
(U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 120,
ELLI: http://data.europa.eu/eli/dir/2010/78/0j)

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/89/EU Iba 2
(U.v. EU L 326, 8.12.2011, s. 113,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/89/07)

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU Iba 150
(U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 338,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j)

Smernica Eurdpskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2034  Iba 59
(U.v.EU L 314, 5.12.2019, s. 64,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/07)

Smernica Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/2864  Iba 1
(U.v. EU L, 2023/2864,20.12.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2023/2864/0])

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2025/2 Iba 3
(U.v. EU L, 2025/2, 8.1.2025,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/0j)



http://data.europa.eu/eli/dir/2002/87/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2005/1/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2008/25/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2010/78/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2011/89/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2023/2864/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj
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Cast' B

Lehoty na transpoziciu do vnutrostatneho prava a dni zacatia uplatiiovania

(v zmysle ¢lanku 32)

Smernica

Lehota na transpoziciu

Deri zacatia
uplatiiovania

2002/87/ES
2005/1/ES

2010/78/EU

2011/89/ EU

2013/36/ EU

(EU) 2019/2034

(EU) 2023/2864

(EU) 2025/2

11. augusta 2004
13. méja 2005

31. decembra 2011 pokial’ ide o ¢lanok 2
bod 1 pism. a), ¢lanok 2 body 2, 5,7 a9,
a ¢lanok 2 bod 11 pism. b),

10. jina 2013 pokial’ ide o ¢lanok 2 s
vynimkou ¢lanku 2 bodu 23, ako aj
¢lanku 2 bodu 1 a ¢lanku 2, bodu 2 pism.
a), v rozsahu, v akom tieto ustanovenia
zmenili ¢lanok 1, ¢lanok 2 prvy odsek
body 4, 5a a 16 a ¢lanok 3 ods. 2
smernice 2002/87/ES ohl'adom spravcov
alternativnych investi¢nych fondov
22. jula 2013 pokial’ ide o ¢lanok 2
bod 23 ako aj ¢lanok 2 bod 1 a ¢lanok 2,
bod 2 pism. a) v rozsahu, v akom tieto
ustanovenia zmenili ¢lanok 1, ¢lanok 2
prvy odsek body4, 5a a 16 a ¢lanok 3
ods. 2 smernice 2002/87/ES ohl'adom
spravcov alternativnych investicnych
fondov

31. december 2013

26. juna 2021

10. januara 2026

29. januara 2027

31. decembra 2013,
pokial’ ide o
¢lanok 150

26. jina 2021, pokial’
ide o ¢lanok 59

30. januara 2027
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PRILOHA IV

TABULKA ZHODY

Smernica 2002/87/ES

Tato smernica

Clanok 1 prvy pododsek

Clanok 1 druhy pododsek
Clanok 2 prvy pododsek uvodna &ast’
Clanok 2 prvy pododsek body 1 az 5
Clanok 2 prvy pododsek bod 5a
Clanok 2 prvy pododsek bod 6
Clanok 2 prvy pododsek bod 7
Clanok 2 prvy pododsek bod 8
Clanok 2 prvy pododsek bod 9
Clanok 2 prvy pododsek bod 10
Clanok 2 prvy pododsek bod 11
Clanok 2 prvy pododsek bod 12
Clanok 2 prvy pododsek bod 12a
Clanok 2 prvy pododsek bod 13
Clanok 2 prvy pododsek bod 14
Clanok 2 prvy pododsek bod 15
Clanok 2 prvy pododsek bod 16
Clanok 2 prvy pododsek bod 17
Clanok 2 prvy pododsek bod 18
Clanok 2 prvy pododsek bod 19
Clanok 2 druhy pododsek
Clanok 3 ods. 1,2 a3

Clanok 3 ods. 3a

Clanok 3 ods. 4

Clanok 1

Clanok 2 prvy pododsek uvodna Gast’
Clanok 2 prvy pododsek body 1 az 5
Clanok 2 prvy pododsek bod 6
Clanok 2 prvy pododsek bod 7
Clanok 2 prvy pododsek bod 8
Clanok 2 prvy pododsek bod 9
Clanok 2 prvy pododsek bod 10
Clanok 2 prvy pododsek bod 11
Clanok 2 prvy pododsek bod 12
Clanok 2 prvy pododsek bod 13
Clanok 2 prvy pododsek bod 14
Clanok 2 prvy pododsek bod 15
Clanok 2 prvy pododsek bod 16
Clanok 2 prvy pododsek bod 17
Clanok 2 prvy pododsek bod 18
Clanok 2 prvy pododsek bod 19
Clanok 2 prvy pododsek bod 20
Clanok 2 prvy pododsek bod 21
Clanok 2 druhy pododsek
Clanok 3 ods. 1,2 a 3

Clanok 3 ods. 4

Clanok 3 ods. 5
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Clanok 3 ods. 5

Clanok 3 ods. 6

Clanok 3 ods. 7

Clanok 3 ods. 8

Clanok 3 ods. 9

Clanok 4 ods. 1 prvy pododsek

Clanok 4 ods. 1 druhy pododsek uvodna ¢ast
Clanok 4 ods. 1 ruhy pododsek prva zarazka

Clanok 4 ods. 1 druhy pododsek druha
zarazka

Clanok 4 ods. 2 a3

Clanok 5 az 9

Clanok 9a

Clanok 9b

Clanok 10

Clanok 11

Clénok 12

Clanok 12a

Clanok 12b

Clanok 13

Clénok 14

Clanok 15

Clanok 16 prvy pododsek uvodna Gast’
Clanok 16 prvy pododsek prva zarazka
Clanok 16 prvy pododsek druhé zarazka
Clanok 16 druhy a treti pododsek

Clanok 17

Clanok 3 ods.6

Clanok 3 ods. 7

Clanok 3 ods. 8

Clanok 3 ods.9

Clanok 3 ods. 10

Clanok 4 ods. 1 prvy pododsek

Clanok 4 ods. 1 druhy pododsek tvodna &ast’
Clanok 4 ods. 1 ruhy pododsek prva zarazka

Clanok 4 ods. 1 druhy pododsek pism. b)

Clanok 4 ods. 2 a 3

Clénok 5 az 9

Clanok 10

Clénok 11

Clénok 12

Clénok 13

Clénok 14

Clanok 15

Clénok 16

Clénok 17

Clénok 18

Clénok 19

Clanok 20 prvy pododsek tvodna &ast’
Clanok 20 prvy pododsek pism. a)
Clanok 20 prvy pododsek pism.b)
Clanok 20 druhy a treti pododsek

Clanok 21
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Clanok 18 ods.
Clanok 18 ods.
Clanok 18 ods.
Clanok 18 ods.
Clénok 19

Clénok 20

Clanok 21 ods.
Clanok 21 ods.
Clanok 21 ods.

Clanok 21a ods

Clanok 21a ods.

Clanok 21a ods
Clanok 21a ods
Clanok 21a ods

Clanok 21a ods

Clanok 21a ods.

Clanok 21b

Clanok 21c¢ ods

Clanok 21¢ ods.

Clanok 21c¢ ods.

Clanok 23

la

1

4

6

.1

la

. 2 prvy pododsek tivodna ¢ast’
. 2, prvy pododsek pism. b)

. 2 prvy pododsek pism. ¢)

. 2 druhy pododsek

3

.1,2a3

Clanok 25, 26 a 27

Clanok 29
Clanok 30
Clanok 30a

Clanok 30b

Clanok 22 ods.
Clanok 22 ods.
Clanok 22 ods.

Clanok 22 ods.

Clanok 23

Clanok 24

Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 25 ods.
Clanok 26 ods.
Clanok 26 ods.
Clanok 26 ods.
Clanok 26 ods.
Clanok 26 ods.
Clanok 26 ods.

Clanok 26 ods.

Clanok 27

Clanok 28 ods.
Clanok 28 ods.
Clanok 28 ods.

Clanok 28 ods.

Clanok 29
Clanok 30

Clanok 31

1

2

3 prvy pododsek tivodna cast’
3, prvy pododsek pism. a)

3 prvy pododsek pism. b)

3 druhy pododsek

4

1,2a3
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Clanok 31 ods. 1 a2

Clanok 31 ods. 3

Clanok 32
Clanok 33
Clanok 34
Priloha |

Priloha II

Clénok 32
Clénok 33
Clanok 34
Clanok 35
Priloha I
Priloha II
Priloha IIT

Priloha IV
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