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‘ WV 2002/87/UE (dostosowany) ‘
ZALACZNIK 1

ADEKWATNOSC KAPITALOWA

Obliczanie dodatkowych wymagan adekwatnos$ci kapitatowej podmiotdw objetych regulacja,
nalezacych do konglomeratu finansowego okreslonych w art. 6 ust. 1 wykonuje si¢ zgodnie z
zasadami technicznymi oraz jedng z metod podanych w niniejszym zataczniku.

Bez uszczerbku dla przepiséw kolejnego akapitu panstwa czlonkowskie umozliwiajg swoim
wlasciwym wiladzom, ktore przyjmuja na siebie role koordynatora w odniesieniu do
szczegolnego konglomeratu finansowego, podejmowanie decyzji odnosnie do metody, jaka
ten konglomerat finansowy powinien stosowaé, po konsultacji z innymi odpowiednimi
wlasciwymi wtadzami oraz konglomeratem finansowym.

Panstwa cztonkowskie moga wymaga¢ dokonania obliczen zgodnie z jedna, szczegdlng
metoda sposrdd tych opisanych w niniejszym zalaczniku, jezeli na czele konglomeratu
finansowego stoi podmiot objety regulacja, posiadajacy zezwolenie udzielone w tym panstwie
cztonkowskim. W przypadku gdy na czele konglomeratu finansowego nie stoi podmiot objety
regulacjag w rozumieniu art. 1, panstwa cztonkowskie udzielaja zezwolenia na zastosowanie
jakiejkolwiek z metod opisanych w niniejszym zalaczniku, z wyjatkiem przypadkéw, w
ktoérych odpowiednie wtasciwe wladze znajduja si¢ w tym samym panstwie cztonkowskim,
kiedy to panstwo cztonkowskie moze wymagac stosowania jednej z B tych <X] metod.

L. Zasady techniczne
1 Zakres oraz forma obliczania dodatkowych wymagan adekwatnosci kapitatowej

Bez wzgledu na stosowana metodg, jezeli podmiot jest przedsigbiorstwem zaleznym i
wykazuje deficyt wyptacalnosci lub, w przypadku podmiotu sektora finansowego nieobjetego
regulacja, zakladany deficyt wyplacalnosci oraz catkowity deficyt wyplacalnosci
przedsigbiorstwa zaleznego X> zostaje <X] uwzgledniony. Jezeli w takim przypadku w opinii
koordynatora odpowiedzialno$§¢ przedsigbiorstwa dominujacego posiadajacego udziaty w
kapitale ogranicza si¢ wylacznie 1 niedwuznacznie do tego udzialu w kapitale, koordynator
moze pozwoli¢ na proporcjonalne uwzglednienie deficytu wyptacalnosci przedsigbiorstwa
zaleznego.

Jezeli nie istnieja powigzania kapitalowe migdzy podmiotami nalezacymi do konglomeratu
finansowego, koordynator ustala, po konsultacji z innymi odpowiednimi wilasciwymi
wiadzami, jaka proporcjonalng cze$¢ udziatu uwzglednié, majac na uwadze odpowiedzialnosé
wynikajacg z istniejgcego stosunku.

2. Inne zasady techniczne

Bez wzgledu na metode zastosowang do obliczenia dodatkowych wymagan adekwatnos$ci
kapitalowej podmiotow objetych regulacja, nalezacych do konglomeratu finansowego,
ustanowiong w sekcji Il niniejszego zalacznika, koordynator oraz, w miar¢ potrzeby, inne
zainteresowane wlasciwe wladze, zapewniaja, ze stosuje si¢ nastepujace zasady:

(1) nalezy wyeliminowa¢ wielokrotne wykorzystanie elementow kwalifikujacych si¢ do
obliczania funduszy wlasnych na poziomie konglomeratu finansowego (wielokrotne
uruchamianie funduszy), jak rowniez wszelkie niewlasciwe tworzenie kapitalu
wlasnego wewnatrz grupy; w celu zapewnienia wyeliminowania wielokrotnego
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(ii)

II.

uruchamiania funduszy oraz tworzenia kapitalu wlasnego grupy wiasciwe wiladze
stosuja, przez analogie, odpowiednie zasady ustanowione we wiasciwych zasadach
sektorowych;

do czasu dalszej harmonizacji zasad sektorowych wymagania wyptacalno$ci
dotyczace roéznych sektorow finansowych reprezentowanych w konglomeracie
finansowym obejmuja skladniki funduszy wiasnych, zgodnie z odpowiednimi
zasadami sektorowymi; jezeli wystepuje deficyt funduszy wilasnych na poziomie
konglomeratu finansowego, jedynie sktadniki funduszy witasnych kwalifikujacych
si¢ zgodnie z kazdg zasada sektorowg (kapitat miedzysektorowy) kwalifikuje si¢ do
sprawdzenia zgodno$ci z dodatkowymi wymaganiami wyptacalnosci.

Jezeli zasady sektorowe przewiduja limity w sprawie kwalifikowania niektorych
instrumentow funduszy wlasnych, ktére kwalifikowatoby si¢ jako kapital
miedzysektorowy, limity te B stosuje si¢ <XI mutatis mutandis przy obliczaniu
funduszy wlasnych na poziomie konglomeratu finansowego.

Podczas obliczania funduszy wilasnych na poziomie konglomeratu finansowego
wlasciwe wiladze uwzgledniaja rowniez skuteczno$¢ mozliwosci transferu oraz
dostepnos¢ funduszy wiasnych miedzy réznymi osobami prawnymi grupy, z uwagi
na cele zasad adekwatnosci kapitatowe;.

Jezeli w przypadku podmiotu sektora finansowego nieobjetego regulacja wymog
zakladanej wyptacalnosci oblicza si¢ zgodnie z sekcja Il niniejszego zalacznika,
wymog zaktadanej wyptacalnos$ci oznacza wymog kapitatowy, ktoéry podmiot ten
musiatby spetni¢ na mocy odpowiednich zasad sektorowych, gdyby byt podmiotem
objetym regulacja tego szczegOlnego sektora finansowego; w przypadku spotek
zarzadzania aktywami wymog wyplacalno$ci oznacza wymog kapitatowy okreslony
w art. 7 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2009/65/WE; wymog zaktadanej wyplacalnosci
finansowej spotki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej oblicza si¢ zgodnie z
zasadami sektorowymi najwazniejszego sektora finansowego w konglomeracie
finansowym.

Techniczne metody obliczania

Metoda 1: Metoda "konsolidacji rachunkowosci”

Obliczanie dodatkowych wymagan adekwatnos$ci kapitalowej podmiotéw objetych regulacja,
nalezacych do konglomeratu finansowego przeprowadza si¢ na podstawie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Dodatkowe wymagania adekwatnos$ci kapitatowej oblicza si¢ jako roznice miedzy:

(@)

(ii)

funduszami wlasnymi konglomeratu finansowego, obliczanymi na podstawie
skonsolidowane] pozycji w grupie; elementy kwalifikujagce si¢ to takie, ktore
kwalifikujg si¢ zgodnie z odpowiednimi zasadami sektorowymi;

oraz

sumg wymagan wyptacalnosci dla kazdego poszczegodlnego sektora finansowego,
reprezentowanego w grupie; wymagania wyptacalnosci dla kazdego poszczegdlnego
sektora finansowego oblicza si¢ zgodnie z odpowiednimi zasadami sektorowymi.

Powotywane zasady sektorowe okreslono w szczegdlnosci w X> czesci 1, tytut 11, rozdziat 2
sekcja 2 <Xl rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do instytucji kredytowych,
dyrektywy 2009/138/WE w odniesieniu do zakladéow ubezpieczen, oraz dyrektywy
2013/36/UE w odniesieniu do instytucji kredytowych i przedsigbiorstw inwestycyjnych.

PL



PL

W przypadku podmiotow sektora finansowego nieobjetych regulacja, ktorych nie objeto
obliczeniami sektorowego wymogu wyptacalnosci, X> o ktérych mowa w akapicie
drugim <X] , nalezy obliczy¢ zaktadany wymog wyptacalnosci.

Réznica nie jest warto$cig ujemng.

Metoda 2: Metoda "odliczanie i agregacja”

Obliczanie dodatkowych wymagan adekwatnos$ci kapitalowej podmiotdw objetych regulacja,

nalezacych do konglomeratu finansowego przeprowadzane jest na podstawie sprawozdan
finansowych kazdego z podmiotow grupy.

Dodatkowe wymagania adekwatnos$ci kapitatowej oblicza si¢ jako roznice miedzy:

(1) sumg funduszy wilasnych kazdego objetego i nieobjetego regulacja i podmiotu
sektora finansowego, nalezacego do konglomeratu finansowego; elementy
kwalifikujace si¢ to takie, ktore kwalifikuja si¢ zgodnie z odpowiednimi zasadami
sektorowymi,

oraz
(i1) sumg

—  wymagan wyptacalnosci dla kazdego objetego i nieobjetego regulacja
podmiotu sektora finansowego w grupie; wymagania wyptacalnosci oblicza si¢
zgodnie z odpowiednimi zasadami sektorowymi; oraz

— warto$ci ksiegowej udzialéw kapitatowych w innych podmiotach grupy.

W przypadku podmiotow sektora finansowego nieobjetych regulacja oblicza si¢ wymog
zaktadanej wyptacalno$ci. Fundusze wlasne oraz wymagania wyptacalnos$ci uwzglednia sig¢
wedtug ich proporcjonalnego udziatu, jak okreslono w art. 6 ust. 4 oraz zgodnie z sekcja |
niniejszego zalacznika.

Roéznica nie jest wartoscig ujemna.

WV 2011/89/UE art. 2 pkt 24 oraz
zalgcznik II (dostosowany)

Metoda 3: » Metoda tgczona«
Wriasciwe organy moga dopuscic taczenie B metod X1 112.”.
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|V 2002/87/UE
ZALACZNIK II

TECHNICZNE STOSOWANIE PRZEPISOW W SPRAWIE TRANSAKCJI
DOKONYWANYCH MIEDZY PRZEDSIEBIORSTWAMI NALEZACYMI
DO TEJ SAMEJ GRUPY ORAZ KONCENTRACJI RYZYKA

Po konsultacjach z innymi odpowiednimi wtasciwymi wtadzami koordynator okresla rodzaj
transakcji oraz ryzyka, o jakich podmioty objete regulacja, nalezace do szczegdlnego
konglomeratu finansowego sktadaja sprawozdanie zgodnie z art. 7 ust. 2 1 art. 8 ust. 2 w
sprawie  sktadania sprawozdan dotyczacych transakcji dokonywanych  miedzy
przedsigbiorstwami nalezagcymi do tej samej grupy i koncentracji ryzyka. Podczas okreslania
lub wydawania opinii o rodzajach transakcji i ryzyka koordynator oraz odpowiednie wlasciwe
wiladze uwzgledniajg szczegdlng grupe oraz struktur¢ zarzadzania ryzykiem konglomeratu
finansowego. W celu okreslenia istotnych transakcji dokonywanych  migdzy
przedsiebiorstwami nalezacymi do tej samej grupy oraz znacznej koncentracji, w odniesieniu
do ktorych przekazuje si¢ sprawozdania zgodnie z art. 7 1 8, koordynator po konsultacji z
innymi odpowiednimi wlasciwymi wtadzami oraz konglomeratem okresla wlasciwe progi na
podstawie ich kapitalu wtasnego okreslonego przez prawo i/lub przepisy techniczne.

Podczas przeprowadzania kontroli transakcji dokonywanych miedzy przedsigbiorstwami
nalezacymi do tej samej grupy oraz koncentracji ryzyka koordynator monitoruje w
szczegblnosci mozliwe ryzyko zagrozenia konglomeratu finansowego, ryzyko konfliktu
interesow, ryzyko obchodzenia zasad sektorowych oraz poziom lub wielko$¢ ryzyka.

Panstwa cztonkowskie mogg umozliwi¢ swoim wilasciwym wladzom stosowanie, na poziomie
konglomeratu finansowego, przepisow zasad sektorowych dotyczacych transakcji
dokonywanych migdzy przedsigbiorstwami nalezacymi do tej samej grupy oraz koncentracji
ryzyka, w szczego6lno$ci w celu uniknigcia obchodzenia zasad sektorowych.
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ZALACZNIK 111
Czes¢ A
Uchylona dyrektywa

wraz z wykazem jej kolejnych zmian
(o ktorych mowa w art. 32)

Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U.L35211.2.2003, str. 1,
ELLI: http://data.europa.eu/eli/dir/2002/87/0j)

Dyrektywa 2005/1/WE Parlamentu Europejskiego i Rady Jedynie art. 11
(Dz.U. L 79 2 24.3.2005, str. 9,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2005/1/07)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/25/WE
(Dz.U. L 81 z20.3.2008, str. 40,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2008/25/07)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2010/78/UE Jedynie art. 2
(Dz.U. L3312z 15.12.2010, str. 120,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2010/78/07)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/89/UE Jedynie art. 2
(Dz.U. L 326 z8.12.2011, str. 113,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/89/0j)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/36/UE Jedynie art. 150
(Dz.U.L 176 2 27.6.2013, str. 338
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/09)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) Jedynie art. 59
2019/2034 (Dz.U. L 314 z 5.12.2019, str. 64,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/01)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Jedynie art. 1
(UE) 2023/2864 (Dz.U. L, 2023/2864, 20.12.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2023/2864/07)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2025/2
(Dz.U. L, 2025/2864, 8.1.2025,
ELI:http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/07)



http://data.europa.eu/eli/dir/2002/87/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2005/1/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2008/25/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2010/78/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2011/89/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2023/2864/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/oj

Czes¢ B

Terminy transpozycji do prawa krajowego i daty rozpoczecia stosowania
(o ktorych mowa w art.32)

Dyrektywa

Data transpozycji

Data rozpoczecia stosowania
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2002/87/WE
2005/1/WE

2010/78/UE

2011/89/UE

2013/35/UE

(UE) 2019/2034

(UE) 2023/2864

(UE) 2025/2

11 sierpnia 2004 r.
13 maja 2005 r.

31 grudnia 2011 r. w odniesieniu do
art. 2 pkt 1 lit. a), art. 2, pkt 2, 5, 7
191iart. 2 pkt 11 lit. b)

10 czerwca 2013 r. w odniesieniu
do art. 2, za wyjatkiem art. 2, pkt
23, jak réwniez art. 2 pkt 1 1 art. 2
pkt 2 lit. a), w zakresie w jakim
przepisy te zmienity art. 1, art. 2
akapit pierwszy, pkt. 4, 5a and 16 1
art. 3 ust. 2 dyrektywy 2002/87/WE
w odniesieniu do zarzadzajacych
alternatywnym funduszem
Inwestycyjnym

22 lipca 2013 r. w odniesieniu do
art. 2, pkt 23, jak réwniez art. 2 pkt
1 1art. 2, pkt. 2 lit. a), w zakresie w

jakim przepisy te zmienily art. 1,
art. 2 akapit pierwszy pkt. 4, 5a1 16

1 art. 3 ust. 2 dyrektywy
2002/87/WE w odniesieniu do
zarzadzajacych alternatywnym

funduszem inwestycyjnym

31 grudnia 2013 r.

26 czerwca 2021 r.

10 stycznia 2026 .

29 stycznia 2027 r.

31 grudnia 2013 r. w odniesieniu do
art. 150

26 czerwca 2021 r. w odniesieniu
do art. 59

30 stycznia 2027 r.
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ZALACZNIK 1V

Tabela korelacji

Dyrektywa 2002/87/WE

Niniejsza dyrektywa

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

PL

1 akapit pierwszy

1 akapit drugi

2 akapit pierwszy formuta wprowadzajaca | art.

2 akapit pierwszy pkt 1-5
2 akapit pierwszy pkt 5a
2 akapit pierwszy pkt 6

2 akapit pierwszy pkt 7

2 akapit pierwszy pkt 8

2 akapit pierwszy pkt 9

2 akapit pierwszy pkt 10
2 akapit pierwszy pkt 11
2 akapit pierwszy pkt 12
2 akapit pierwszy pkt 12a
2 akapit pierwszy pkt 13
2 akapit pierwszy pkt 14
2 akapit pierwszy pkt 15
2 akapit pierwszy pkt 16
2 akapit pierwszy pkt 17
2 akapit pierwszy pkt 18
2 akapit pierwszy pkt 19
2 akapit drugi

3ust. 1,2 and 3

3 ust. 3a

3ust. 4

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

2 akapit pierwszy formuta wprowadzajaca

2 akapit pierwszy pkt 1-5
2 akapit pierwszy pkt 6
2 akapit pierwszy pkt 7
2 akapit pierwszy pkt 8
2 akapit pierwszy pkt 9
2 akapit pierwszy pkt 10
2 akapit pierwszy pkt 11
2 akapit pierwszy pkt 12
2 akapit pierwszy pkt 13
2 akapit pierwszy pkt 14
2 akapit pierwszy pkt 15
2 akapit pierwszy pkt 16
2 akapit pierwszy pkt 17
2 akapit pierwszy pkt 18
2 akapit pierwszy pkt 19
2 akapit pierwszy pkt 20
2 akapit pierwszy pkt 21
2 akapit drugi

3ust. 1,213

3ust. 4

3ust. 5
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art. 3 ust. 5

art.

3ust. 6

art. 3 ust. 7

art.

3ust. 8

art. 3 ust. 9

art.

art.

4 ust. 1 akapit pierwszy

4 ust. 1 akapit drugi formuta

wprowadzajaca

art.

art.

art.

art.
art.

art.

art.
art.
art.
art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

PL

4 ust. 1 akapit drugi tiret pierwsze
4 ust. 1 akapit drugi tiret drugie
4ust.213

5-8
9 ust.1

9 ust. 2 formuta wprowadzajaca

9ust. 2 lita), b)ic)

9 ust. 2 lit d) zdanie pierwsze
9 ust. 2 lit d) zdanie drugie

9 ust. 3-6

9a
9
10
11
12
12a
12b
13
14

15

art

art

art

art

art

art

art

.3 ust. 6

.3 ust. 7

.3 ust. 8

.3ust. 9

.3 ust. 10

. 4 ust. 1 akapit pierwszy

. 4 ust. 1 akapit drugi formuta

wprowadzajaca

art

art

art

art

art

art.

. 4 ust. 1 akapit drugi lit. a)
. 4 ust. 1 akapit drugi lit. b)
.4ust. 213

.5-8
.9ust. 1

9 wust. 2 akapit pierwszy formuta

wprowadzajaca

art

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

. 9 ust. 2 akapit pierwszy, lita) b) i ¢)
9 ust. 2 lit d) akapit pierwszy lit. d)
9 ust. 2 akapit drugi

9 ust. 3-6

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19
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art.

16 akapit pierwszy formuta

wprowadzajaca

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.
art.
art.

art.

16 akapit pierwszy tiret pierwsze
16 akapit pierwszy tiret drugie
16 akapity drugi i trzeci

17

18 ust. 1

18 ust. 1a

18 ust. 2

18 ust. 3

19

20

2] ust. 1

2] ust. 4

21 ust. 6

2laust. 1

21a ust. 1a akapit pierwszy
21a ust. 1a akapit drugi

21a ust. 1a akapit trzeci

21aust. 2 akapit pierwszy formuta

wprowadzajaca

art.

art.

art.

art.
art.
art.

art.

art.

21aust. 2 akapit pierwszy, lit. b)
21a ust. 2 akapit pierwszy lit. c)
21aust. 2 akapit drugi

21a ust. 3 akapit pierwszy
21a ust. 3 akapit drugi

21a ust. 3 akapit trzeci
21b

2lcust. 1,213

art. 20 akapit pierwszy formuta
wprowadzajaca

art. 20 akapit pierwszy lit. a)
art. 20 akapit pierwszy lit. b)
art. 20 akapity drugi i trzeci
art. 21

art. 22 ust. 1

art. 22 ust. 2

art. 22 ust. 3

art. 22 ust. 4

art. 23

art. 24

art. 25 ust. 1

art. 25 ust. 2

art. 25 ust. 3

art. 26 ust. 1

art. 26 ust. 2 akapit pierwszy

Art. 26 ust. 2 akapit drugi

art. 26 ust. 3 akapit pierwszy formuta

wprowadzajaca

art. 26 ust. 3 akapit pierwszy lit. a)
art. 26 ust. 3 akapit pierwszy lit. b)
art. 26 ust. 3 akapit drugi

art. 26 ust. 4 akapit pierwszy

art. 26 ust. 4 akapit drugi
art. 27

art. 28 ust. 1,213

PL



art. 21c ust. 4
art. 2lc ust. 5
art. 23

art. 25, 26127
art. 29

art. 30 akapit pierwszy
art.30 akapit drugi i trzeci

art. 30a

art. 30b

art. 31 ust. 112
art. 31 ust. 3

art. 32

art. 33
art. 34
zalacznik [

zalacznik 11
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art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

art.

28 ust. 4
28 ust. 5

28 ust. 6

29 ust. 1
29 ust. 2

30

31

32

33

34

35

zalacznik I
zalgcznik 11
zalacznik 111

zalgcznik IV

10
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