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WV 2002/87/EF (tilpasset)
=>: Berigtigelse, EFT L 344
af 29.11.2014, s. 30

BILAG I

KAPITALKRAV

Beregningen af det 1 artikel 6, stk. 1, omhandlede supplerende kapitalkrav for de regulerede
enheder i et finansielt konglomerat gennemferes i overensstemmelse med de tekniske
principper og en af de metoder, der er beskrevet 1 dette bilag.

Med forbehold af bestemmelserne i naeste stykke tillader medlemsstaterne, at deres
kompetente myndigheder, nér de pétager sig hvervet som koordinator for et bestemt finansielt
konglomerat, efter horing af de andre relevante kompetente myndigheder og konglomeratet
selv treffer afgorelse om, hvilken metode der skal anvendes af dette finansielle konglomerat.

Medlemsstaterne kan kraeve, at beregningen foretages efter en bestemt metode blandt dem,
der er beskrevet i dette bilag, hvis det finansielle konglomerat har en reguleret enhed i
spidsen, som er blevet meddelt tilladelse i den pageldende medlemsstat. Séfremt det
finansielle konglomerat ikke har en reguleret enhed i spidsen som omhandlet 1 artikel 1, skal
medlemsstaterne tillade anvendelsen af alle de metoder, der er beskrevet i dette bilag,
undtagen i de tilfelde, hvor de relevante kompetente myndigheder befinder sig i samme
medlemsstat; 1 sd fald kan denne medlemsstat kraeve, at en bestemt metode anvendes.

L Tekniske principper
1. Omfang af og form ved beregning af supplerende kapitalkrav

Uanset hvilken metode der anvendes, skal der, hvis enheden er et datterselskab og har et
solvensunderskud eller 1 tilfeelde af en ureguleret enhed 1 den finansielle sektor et nominelt
solvensunderskud, tages hgjde for datterselskabets samlede solvensunderskud. Hvis
koordinatoren mener, at det ansvar, der pahviler det moderselskab, som besidder
kapitalinteresser, er begraenset fuldt og helt og utvetydigt til disse kapitalinteresser, kan denne
give tilladelse til, at datterselskabets solvensunderskud tages 1 betragtning pa et
forholdsmaessigt grundlag.

Hvis der ikke er kapitaltilknytning mellem enheder i1 et finansielt konglomerat, fastsatter
koordinatoren efter hering af de andre relevante kompetente myndigheder, hvilken
forholdsmassig andel der skal tages 1 betragtning, idet der tages hejde for de forpligtelser,
eksisterende relationer medferer.

2. Andre tekniske principper

Uanset hvilken metode der anvendes til beregning af supplerende kapitalkrav for regulerede
enheder 1 et finansielt konglomerat, som er omhandlet i1 dette bilags punkt II, skal
koordinatoren og om nedvendigt andre berorte kompetente myndigheder sikre, at folgende
principper finder anvendelse:

1) eliminering af anvendelse flere gange af elementer, som kan indgd i1 beregningen af
=>» kapitalgrundlaget € for hele det finansielle konglomerat (»dobbelt gearing«)
savel som enhver uhensigtsmassig frembringelse af =» kapitalgrundlag € inden for
en gruppe; med henblik pa at sikre eliminering af dobbelt gearing og frembringelse
af =¥ kapitalgrundlag € inden for en gruppe anvender de kompetente myndigheder
analogt de relevante principper, der er fastsat i sektorreglerne
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i1) indtil der er sket yderligere harmonisering af sektorreglerne, dekkes solvenskravene
for hver enkelt af de forskellige finansielle sektorer, der er representeret i et
finansielt konglomerat, af =¥ elementer af kapitalgrundlaget €= i overensstemmelse
med de tilsvarende sektorregler; safremt der er underskud af =¥ kapitalgrundlag € i
konglomeratet, skal kun =®eclementer af Kkapitalgrundlaget €, der opfylder
betingelserne i henhold til hver enkelt sektors regler (»tvaersektoriel kapital«), kunne
anvendes ved verifikationen af opfyldelsen af de supplerende kapitalkrav.

Hvis sektorreglerne begrenser mulighederne for at medregne visse =»1 elementer af
kapitalgrundlaget €, der kan galde som tversektoriel kapital, gelder disse grenser
mutatis mutandis ved beregningen af =¥ kapitalgrundlaget € i konglomeratet.

Ved beregningen af =»; kapitalgrundlaget € i konglomeratet skal de kompetente
myndigheder ogsa tage hejde for, = hvor effektivt kapitalgrundlaget kan overfores
og goares disponibelt pa tvers af koncernens forskellige juridiske enheder, € i
forhold til kapitalkravsreglernes malsatninger.

Hvis et teoretisk solvenskrav for en ureguleret finansiel enhed beregnes i
overensstemmelse med punkt II i dette bilag, forstés et teoretisk solvenskrav som det
kapitalkrav, en sddan enhed skulle opfylde, hvis den var en reguleret enhed i den
pageldende finansielle sektor; i forbindelse med X> aktivforvaltnings <X] selskaber
betyder solvenskravet kapitalkravet 1 artikel 7, stk. 1, litra a), 1 direktiv 2009/65/EF.
Det teoretiske solvenskrav for blandede finansielle holdingselskaber beregnes i
henhold til sektorreglerne i det finansielle konglomerats mest betydningsfulde
finansielle sektor.

1L Tekniske beregningsmetoder
Metode 1: »Regnskabskonsolideringsmetoden«

Beregningen af supplerende kapitalkrav for regulerede enheder i et finansielt konglomerat
foretages pa grundlag af de konsoliderede regnskaber.

Det supplerende kapitalkrav beregnes som forskellen mellem:

1) det finansielle konglomerats =»i kapitalgrundlag € beregnet pa grundlag af
gruppens konsoliderede stilling; de elementer, der kan godkendes, er de samme, som
kan godkendes 1 henhold til sektorreglerne,

0g
1) summen af solvenskravene for hver af de finansielle sektorer, der er reprasenteret 1

gruppen; solvenskravene for hver enkelt finansiel sektor beregnes i
overensstemmelse med sektorreglerne.

De sektorregler, der henvises til, er navnlig forordning (EU) nr. 575/2013, ferste del, afsnit II,
kapitel 2, afdeling 2, med hensyn til kreditinstitutter, direktiv 2009/138/EF med hensyn til
forsikringsselskaber og  direktiv 2013/36/EU  med hensyn til kreditinstitutter og
investeringsselskaber.

Med hensyn til uregulerede enheder i den finansielle sektor, som ikke er omfattet af de
sektorspecifikke solvenskravsberegninger, beregnes et teoretisk solvenskrav.

Forskellen mé ikke vaere negativ.
Metode 2: »Metode med fradrag og sammenlegning«

Beregningen af supplerende kapitalkrav for de regulerede enheder i et finansielt konglomerat
foretages pa grundlag af regnskaberne for hver af koncernens enheder.
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Supplerende kapitalkrav beregnes som forskellen mellem:

1) summen af =¥ kapitalgrundlaget € for hver reguleret og ureguleret enhed i den
finansielle sektor i det finansielle konglomerat; de elementer, der kan godkendes, er
de samme, som kan godkendes i henhold til sektorreglerne,
0g

i) summen af:

— solvenskravene for hver enkelt reguleret og ureguleret enhed i den finansielle
sektor 1 koncernen; solvenskravene beregnes 1 overensstemmelse med
sektorreglerne, og

— den bogferte vaerdi af kapitalinteresserne i andre af koncernens enheder.

Med hensyn til uregulerede enheder i den finansielle sektor beregnes et teoretisk solvenskrav.
=>» Kapitalgrundlag € og solvenskrav skal indregnes i henhold til deres forholdsmaessige
andel 1 overensstemmelse med artikel 6, stk. 4, og punkt I 1 dette bilag.

Forskellen mé ikke vare negativ.

W 2011/89/EU Art. 2, nr. 24 og
bilag 11

Metode 3: »Kombinationsmetode«

De kompetente myndigheder kan tillade en kombination af metode 1 og 2.
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| ¥ 2002/87/EF (tilpasset)

BILAG II

TEKNISK ANVENDELSE AF BESTEMMELSERNE OM TRANSAKTIONER INDEN
FOR EN GRUPPE OG RISIKOKONCENTRATION

Koordinatoren identificerer efter heoring af de andre relevante kompetente myndigheder,
hvilken type transaktioner og risici X> , som <X] regulerede enheder i et bestemt finansielt
konglomerat skal indberette i henhold til artikel 7, stk. 2, og artikel 8, stk. 2, om indberetning
af transaktioner inden for en gruppe og risikokoncentration. Ved fastleeggelse eller vurdering
af transaktions- og risikotype tager koordinatoren og de relevante kompetente myndigheder
hensyn til det finansielle konglomerats specifikke gruppeopbygning og risikostyring. Med
henblik pa at identificere vasentlige transaktioner inden for en gruppe og vasentlige
risikokoncentrationer, der skal indberettes 1 henhold til artikel 7 og 8, definerer koordinatoren
efter horing af de andre relevante kompetente myndigheder og konglomeratet selv passende
teerskler baseret pd det lovbestemte kapitalgrundlag og/eller hensattelser

Ved tilsyn med transaktioner inden for en gruppe og risikokoncentrationer tager
koordinatoren navnlig hensyn til den eventuelle smittefare i det finansielle konglomerat,
risikoen for interessekonflikter, risikoen for omgaelse af sektorreglerne og risicienes niveau
eller omfang.

Medlemsstaterne kan give tilladelse til, at deres kompetente myndigheder pa konglomeratplan
anvender sektorreglernes bestemmelser pd transaktioner inden for en gruppe og
risikokoncentration, navnlig for at undga, at sektorreglerne omgés.
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BILAG III
Del A

Ophavet direktiv med oversigt over &endringer
(f. artikel 32)

Europa-Parlamentets og Radets

direktiv 2002/87/EF

(EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1,

ELLI: http://data.europa.eu/eli/dir/2002/87/07)

Europa-Parlamentets og Radets Kun artikel 11
direktiv 2005/1/EF

(EUT L 79 af 24.3.2005, s. 9,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2005/1/0j)

Europa-Parlamentets og Réadets

direktiv 2008/25/EF

(EUT L 81 af 20.3.2008, s. 40,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2008/25/0j)

Europa-Parlamentets og Réadets Kun artikel 2
direktiv 2010/78/EU

(EUT L 331 af 15.12.2010, s. 120,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2010/78/0j)

Europa-Parlamentets og Réadets Kun artikel 2
direktiv 2011/89/EU

(EUT L 326 af 8.12.2011, s. 113,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/89/0j)

Europa-Parlamentets og Rédets Kun artikel 150

direktiv 2013/36/EU
(EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j)

Europa-Parlamentets og Radets Kun artikel 59

direktiv (EU) 2019/2034
(EUT L 314 af 5.12.2019, s. 64,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/0j)

Europa-Parlamentets og Radets Kun artikel 1

direktiv (EU) 2023/2864
(EUT L 2023/2864 af 20.12.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2023/2864/0])

Europa-Parlamentets og Radets Kun artikel 1
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direktiv (EU) 2025/2
(EUT L 2025/25 af 8.1.2025,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/07)

Del B

Frister for gennemforelse i national ret og datoer for anvendelses

(if. artikel 32)

Direktiv

Gennemforelsesfrist

Anvendelsesdato

2002/87/EF
2005/1/EF

2010/78/EU

2011/89/EU

2013/36/EU

(EU) 2019/2034

(EU) 2023/2864

(EU) 2025/2
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11. august 2004
13. maj 2005

31. december 2011 for sa vidt angar
artikel 2, nr. 1), litra a), artikel 2, nr. 2),
5), 7) 0g 9), og artikel 2, nr. 11), litra b)

10. juni 2013 for sa vidt angér artikel 2,
med undtagelse af artikel 2, nr. 23), samt
artikel 2, nr. 1), og artikel 2, nr. 2), litra
a), for sa vidt disse bestemmelser
@ndrede artikel 1, artikel 2,forste stykke,
nr. 4), 5a) og 16), og artikel 3, stk. 2, 1
direktiv 2002/87/EF med hensyn til
forvaltere af alternative
investeringsfonde

22. juli 2013 for sa vidt angar artikel 2,
nr. 23), samt artikel 2, nr. 1, og artikel 2,
nr. 2), litra a), for s vidt disse
bestemmelser endrede artikel 1, artikel
2, forste stykke, nr. 4), 5a) og 16) og
artikel 3, stk. 2, 1 direktiv 2002/87/EF
med hensyn til forvaltere af alternative
investeringsfonde

31. december 2013

26. juni 2021

10. januar 2026

29. januar 2026

31. december 2013 for
sd vidt angar
artikel 150

26. juni 2021 for sa
vidt angér artikel 59

30. januar 2027
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BILAG IV

SAMMENLIGNINGSTABEL

Direktiv 2002/87/EF Nervarende direktiv
Artikel 1, forste stykke Artikel 1
Artikel 1, andet stykke —
Artikel 2, forste afsnit, indledende tekst Artikel 2, forste afsnit, indledende tekst
Artikel 2, forste afsnit, nr.1)-5) Artikel 2, forste afsnit, nr. 1)-5)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 5a) Artikel 2, forste afsnit, nr. 6)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 6) Artikel 2, forste afsnit, nr. 7)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 7) Artikel 2, forste afsnit, nr. 8)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 8) Artikel 2, forste afsnit, nr. 9)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 9) Artikel 2, forste afsnit, nr. 10)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 10) Artikel 2, forste afsnit, nr. 11)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 11) Artikel 2, forste afsnit, nr. 12)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 12) Artikel 2, forste afsnit, nr. 13)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 12a) Artikel 2, forste afsnit, nr. 14)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 13) Artikel 2, forste afsnit, nr. 15)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 14) Artikel 2, forste afsnit, nr. 16)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 15) Artikel 2, forste afsnit, nr. 17)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 16) Artikel 2, forste afsnit, nr. 18)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 17) Artikel 2, forste afsnit, nr. 19)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 18) Artikel 2, forste afsnit, nr. 20)
Artikel 2, forste afsnit, nr. 19) Artikel 2, forste afsnit, nr. 21)
Artikel 2, andet afsnit Artikel 2, andet afsnit
Artikel 3, stk. 1,2 og 3 Artikel 3, stk 1,2 og 3
Artikel 3, stk. 3a Artikel 3, stk. 4
Artikel 3, stk. 4 Artikel 3, stk. 5




Artikel 3, stk.
Artikel 3, stk.
Artikel 3, stk.
Artikel 3, stk.
Artikel 3, stk.
Artikel 4, stk.
Artikel 4, stk.
Artikel 4, stk.
Artikel 4, stk.

Artikel 4, stk.

Artikel 5 til 8

Artikel 9, stk.
Artikel 9, stk. 2, indledende tekst
Artikel 9, stk. 2, litra a), b) og ¢)
Artikel 9, stk. 2, litra d), ferste punktum
Artikel 9, stk. 2, litra d), andet punktum

Artikel 9, stk.

Artikel 9a
Artikel 9b
Artikel 10
Artikel 11
Artikel 12
Artikel 12a
Artikel 12b
Artikel 13
Artikel 14

Artikel 15

8
9

1, forste afsnit

1, andet afsnit, indledende tekst
1, andet afsnit, forste led

1, andet afsnit, andet led

20g3

1

3til6

Artikel 3, stk.
Artikel 3, stk.
Artikel 3, stk.
Artikel 3, stk.
Artikel 3, stk.
Artikel 4, stk.
Artikel 4, stk.
Artikel 4, stk.
Artikel 4, stk.

Artikel 4, stk.

Artikel 5 til 8

Artikel 9, stk.
Artikel 9, stk.
Artikel 9, stk.
Artikel 9, stk.
Artikel 9, stk.

Artikel 9, stk.

Artikel 10
Artikel 11
Artikel 12
Artikel 13
Artikel 14
Artikel 15
Artikel 16
Artikel 17
Artikel 18

Artikel 19

9

10

1, forste afsnit

1, andet afsnit, indledende tekst
1, andet afsnit, litra a)

1, andet afsnit, litra b)

20g3

1

2, forste afsnit, indledende tekst
2, forste afsnit, litra a), b) og c)
2, forste afsnit, litra d)

2, andet afsnit

3til 6
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Artikel 16, forste afsnit, indledende tekst
Artikel 16, forste afsnit, forste led
Artikel 16, forste afsnit, andet led
Artikel 16, andet og tredje afsnit
Artikel 17

Artikel 18, stk. 1

Artikel 18, stk. 1a

Artikel 18, stk. 2

Artikel 18, stk. 3

Artikel 19

Artikel 20

Artikel 21, stk. 1

Artikel 21, stk. 4

Artikel 21, stk. 6

Artikel 21a, stk. 1

Artikel 21a, stk. 1a, forste afsnit
Artikel 21a, stk. 1a, andet afsnit
Artikel 21a, stk. 1a, tredje afsnit

Artikel 21a, stk. 2, forste afsnit,
indledende tekst

Artikel 21a, stk. 2, forste afsnit, litra b)
Artikel 21a, stk. 2, forste afsnit, litra c)
Artikel 21a, stk. 2, andet afsnit
Artikel 21a, stk. 3, forste afsnit
Artikel 21a, stk. 3, andet afsnit
Artikel 21a, stk. 3, tredje afsnit

Artikel 21b

DA

Artikel 20, forste afsnit, indledende tekst
Artikel 20, forste afsnit, litra a)
Artikel 20, forste afsnit, litra b)
Artikel 20, andet og tredje afsnit
Artikel 21

Artikel 22, stk. 1

Artikel 22, stk. 2

Artikel 22, stk. 3

Artikel 22, stk. 4

Artikel 23

Artikel 24

Artikel 25, stk. 1

Artikel 25, stk. 2

Artikel 25, stk. 3

Artikel 26, stk. 1

Artikel 26, stk. 2, forste afsnit
Artikel 26, stk. 2, andet afsnit

Artikel 26, stk. 3, forste afsnit,
indledende tekst

Artikel 26, stk. 3, forste afsnit, litra a)
Artikel 26, stk. 3, forste afsnit, litra b)
Artikel 26, stk. 3, andet afsnit
Artikel 26, stk. 4, forste afsnit
Artikel 26, stk. 4, andet afsnit

Artikel 27
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Artikel 21c¢, stk. 1,2 og 3 Artikel 28, stk. 1,2 og 3

- Artikel 28, stk. 4

Artikel 21c, stk. 4 Artikel 28, stk. 5
Artikel 21c, stk. 5 Artikel 28, stk. 6
Artikel 23 —

Artikel 25, 26 og 27 -

Artikel 29 —

Artikel 30, forste stykke Artikel 29, stk. 1
Artikel 30, andet og tredje stykke Artikel 29, stk. 2
Artikel 30a Artikel 30
Artikel 30b Artikel 31

Artikel 31, 1 og 2 —

Artikel 31, 3 Artikel 32
Artikel 32 -

- Artikel 33
Artikel 33 Artikel 34
Artikel 34 Artikel 35
Bilag I Bilag I
Bilag I1 Bilag II

— Bilag IIT
— Bilag IV
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