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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

1.1. Bakgrund  till  dndringarna  av = den  delegerade  forordningen  om
likviditetstdckningskravet

I direktiv (EU) 2019/2162" (direktivet om sckerstdillda obligationer), offentliggjord den 27
november 2019, faststilldes ett gemensamt regelverk for sékerstéllda obligationer som ges ut i
unionen. Bland minimikraven 1 direktivet om sékerstéllda obligationer faststdlldes vissa krav
pa likviditet som sérskilt avser sdkerstillda obligationer och som behdver dverensstimma med
de befintliga likviditetskraven i forordning (EU) nr 575/2013? (kapitalkravsforordningen) och
i kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61° (delegerade forordningen om
likviditetstickningskravet).

Den delegerade forordningen om likviditetstdckningskravet omfattar alla kreditinstitut, dven
de som emitterar sdkerstéllda obligationer. Sddana kreditinstitut dr for nérvarande foremal for
det likviditetstdckningskrav som é&r tillimplig under en period pé 30 kalenderdagar. Emittenter
av sdkerstdllda obligationer maste enligt likviditetstickningskravet se till att de har tillrdckliga
likvida tillgangar for att ticka nettolikviditetsutflodena, diribland sddana som hérrér fran
programmet for sékerstillda obligationer.

Enligt direktivet om sékerstédllda obligationer krivs samtidigt att kreditinstitut som emitterar
sdkerstéllda obligationer alltid ska uppritthdlla en likviditetsbuffert (likviditetsbuffert i
sdkerhetsmassan) som ska bestd av likvida tillgdngar som ska finnas tillgéngliga for att ticka
nettolikviditetsutflodena i deras program som avser sidkerstéllda obligationer under en period
pa 180 dagar.

Likviditetsbufferten i sdkerhetsmassan i1 direktivet om sdkerstidllda obligationer omfattar
tillgdngar som uppfyller alla utom ett av kraven for att anses vara likvida tillgangar enligt den
delegerade forordningen om likviditetstickningskravet: tillgangar 1 likviditetsbufferten 1
sdkerhetsmassan dr foremal for separeringskravet i artikel 12 i direktivet om sékerstdllda
obligationer. Dessa separerade tillgdngar &r réttsligt utom rackhall for andra fordringsédgare dn
investerare 1 sdkerstillda obligationer. Tillimpningen av separeringskravet dr en viktig del av
direktivet om sékerstéllda obligationer for att garantera ett fullgottskydd av investerare i
sdkerstdllda obligationer. Det duplicerar dock de likviditetskrav som emittenter av
sakerstillda obligationer maste uppfylla eftersom tvd olika likviditetsbuffertar bestdende av
liknande likvida tillgdngar méste uppritthallas samtidigt. De tva likviditetskraven overlappar
sarskilt under de forsta 30 dagarna.

For att se till att medlemsstaterna kan ta itu med en séddan Gverlappning innehaller direktivet
om sdkerstdllda obligationer ett alternativ for medlemsstater att franga det sdrskilda kravet pa
en likviditetsbuffert 1 sdkerhetsmassan under den tid som det kreditinstitut som utfardar
sakerstdllda obligationer uppfyller andra likviditetskrav i unionsritten. Genom denna

! Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av

sdkerstéillda obligationer och offentlig tillsyn Over sédkerstillda obligationer samt om &ndring av
direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU (EUT L 328, 18.12.2019, s. 29).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vérdepappersforetag och om &ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013, s. 1).

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 575/2013 nir det giller likviditetstickningskravet for
kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015, s. 1).
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bestimmelse 1 direktivet om sdkerstidllda obligationer ges dessutom en mojlighet att bittre
uttrycka bade likviditetskraven pa sdkerhetsmassan och likviditetskraven i bestimmelserna
om likviditetstickningskraven.

Utovandet av ovanndmnda undantag for att undvika dubbelrdkning skulle dock inte vara
stabilitetsmassigt sunt eftersom det, efter separeringen av kreditinstitutets tillgdngar i
stresscenarier, skulle minska de likvida tillgangar i sédkerhetsmassan som skulle ticka de egna
betalningsforpliktelserna. Detta beror pé att likvida tillgangar som uppfyller det allmidnna
likviditetstdckningskravet per definition dr ointecknade, vilket innebdr att kreditinstitutet har
fri tillgdng till dem. Likvida tillgingar som innehas i Overensstimmelse med kravet pd en
likviditetsbuffert i sdkerhetsmassan i direktivet om sékerstéllda obligationer dr intecknade till
foljd av de krav pa separation av tillgangar som foreskrivs i1 det direktivet, vilket innebar att
de inte dr tillgéngliga for investerare i kreditinstitutets skulder férutom i form av sékerstéllda
obligationer.

Det mest praktiska séttet att eliminera overlappningen och samtidigt behalla god tillsyn skulle
vara att tilldta kreditinstitut att behandla likvida tillgdngar som innehas som en del av
likviditetsbufferten i sédkerhetsmassan som ointecknade tillgdngar upp till och med beloppet
av nettolikviditetsutfloden fran det anknutna programmet for sikerstdllda obligationer. Detta
utgdr den forsta och viktigaste foreslagna éndringen (den nya punkten 2a i artikel 7 1 den
delegerade forordningen om likviditetstickningskravet). Pa sa vis skulle man 16sa problemet
med dubbelrdkning eftersom likvida tillgdngar i sékerhetsmassan som uppfyller alla
kvalitetskriterier 1 den delegerade forordningen om likviditetstickningskravet (déribland
omvandlingstestet i artikel 8.4 i den delegerade forordningen; en foreslagen éndring skulle
gora det mojligt for kreditinstitut att genomfora omvandlingstestet med tillgangar som innehas
utanfor likviditetsbufferten i1 sdkerhetsmassan, sa linge dessa tillgdngar &r tillrdckligt
representativa  for tillgdngarna 1 den bufferten) skulle kunna redovisas 1 béde
likviditetsbufferten i sdkerhetsmassan och likviditetsbufferten enligt
likviditetstdckningskravet.

For likviditetsbufferten enligt likviditetstickningskravet skulle erkdnnandet emellertid
begrénsas till den summa av likvida tillgngar 1 sékerhetspoolen som skulle behdvas for att
tacka nettolikviditetsutflodena som harror fran det program for sékerstéllda obligationer som
ror denna sidkerhetsmassa. Denna begrinsning skulle sékerstélla att likviditetstickningskvoten
for emittenter av sédkerstdllda obligationer inte forbéttras pa konstlad vdg genom felaktigt
erkdnnande av likvida tillgdngar som innehas i sdkerhetsmassan, och man skulle sarskilt
undvika att vissa likvida tillgdingar som innehas i sdkerhetsmassan skulle tas med i
berdkningen av likviditetstickningskvoten trots att de &r separerade och didrmed inte
tillgdngliga for att ticka andra utfloden &n de som héarror fran sdkerhetsmassan.

En ytterligare dndring skulle ocksa vara nodvéndig for att se till att vissa stabilitetsméssigt
sunda nationella modeller for emission av sdkerstillda obligationer aterigen dverensstimmer
med likviditetstackningskraven. Trots att den grundlidggande karaktiren hos dessa nationella
modeller for emission av sdkerstillda obligationer 6verensstimmer med kraven i direktivet
om sidkerstdllda obligationer (t.ex. bestimmelser om skydd av investerare i sédkerstillda
obligationer) skulle dessa modeller lida av att ha likviditetstickningskrav som strukturellt
ligger under 100 % och som skiljer sig fran deras verkliga likviditetsrisker. For att ta itu med
detta problem skulle en ytterligare andring bidra till att, pd ett stabilitetsméassigt
konservativare sitt, aterskapa befintliga bestimmelser 1 genomforandeforordning (EU)
nr 573/2013 avseende berdkningen av den stabila nettofinansieringskvoten, vilket skulle gora
det mgjligt att se ointecknade tillgdngar som tillgdngar som lagts till som icke-obligatoriska
overvdrden 1 sdkerhetsmassan vid emission av sdkerstillda obligationer. Den foreslagna
andringen skulle gora det mojligt att genom den delegerade forordningen om
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likviditetstdckningskravet anvinda samma tillsynsbehandling for dessa tillgdngar som lagts
till som icke-obligatoriska Overvdrden i sdkerhetsmassan, fOrutsatt att det institut som
emitterar sdkerstédllda obligationer uppfyller kvalitativa och kvantitativa krav (som inte alaggs
for den stabila nettofinansieringskvoten). Den fOreslagna dndringen skulle darfor varken
dventyra det rattsliga skyddet for investerare i1 sdkerstdllda obligationer, sérskilt genom
direktivet om sdkerstdllda obligationer, eller forsvaga profilen for tillsyn av likviditetsrisk for
emittenter av sékerstillda obligationer.

Den foreslagna andringen av den delegerade forordningen om likviditetstickningskravet
syftar dessutom till att fortydliga vissa av de befintliga bestimmelserna i den delegerade
forordningen om likviditetstickningskravet.

For det forsta skulle dndringen medféra att hénvisningarna till transaktioner avseende
utlaning mot sdkerhet 1 artikel 28.3 och i artikel 32.3 b och 32.4 i den delegerade forordningen
om likviditetstickningskravet skulle ersdttas med héanvisningar till transaktioner for
vdardepappersfinansiering, vilket dr ett begrepp som definieras i artikel 4.1.139 i
kapitalkravsforordningen. Detta skulle bidra till att texten béttre anpassades till den standard
for likviditetstickningskrav som Baselkommittén for banktillsyn kom &verens om pa
internationell niva.

For det andra skulle det innebéra att man la till en hianvisning till officiella exportkreditorgan i
artikel 7.4 g i den delegerade forordningen om likviditetstickningskravet i syfte att sdkerstélla
lika behandling av vardepapper som givits ut av exportkreditorgan som garanterats av staten i
en medlemsstat, oberoende av det respektive exportkreditorganets organisationsstruktur.
Denna éndring dverensstimmer med rekommendationerna fran Europeiska bankmyndigheten
(EBA) i dess rapport av den 20 december 2013* som utarbetats i enlighet med artikel 509.3
och 509.5 i forordning (EU) nr 575/2013.

Flera ytterligare &ndringar fOresldas dessutom av den delegerade forordningen om
likviditetstdckningskravet i syfte att anpassa den till artikel 129 i kapitalkravsforordningen, i
dndrad lydelse enligt forordning (EU) 2019/2160° (genom sistnimnda rittsakt éndras
kapitalkravsforordningen vad géller reglering av kapitalbehandling av exponeringar i form av
sakerstillda obligationer, och didrmed utgor den tillsammans med direktivet om sékerstillda
obligationer en del av den rittsliga ramen for sdkerstillda obligationer) och till direktivet om
sakerstillda obligationer. I vissa av kriterierna i artiklarna 10, 11 och 12 1 den delegerade
forordningen om likviditetstackningskravet (1 vilken kriterier faststillts for behandling av
sakerstillda obligationer som tillgangar pa nivd 1, nivd 2A respektive niva 2B) hénvisas i
synnerhet till (delar av) artikel 129 1 kapitalkravsforordningen. Exempelvis definierades
begreppet sdkerstdilld obligation fore antagandet av direktivet om sidkerstdllda obligationer
med hjélp av en hdnvisning till artikel 129 1 kapitalkravsforordningen. Efter det att direktivet
om sikerstéllda obligationer antogs och tradde i kraft skulle en sddan hidnvisning anses vara
foréldrad eftersom samtliga sékerstéllda obligationer som ges ut i EU maste uppfylla kraven i
direktivet om sékerstillda obligationer P4 samma sdtt finns transparenskravet, som &r
visentligt for emission av och transaktioner med sékerstillda obligationer, for nidrvarande i
artikel 129.7 1 kapitalkravsforordningen. Genom utarbetandet av direktivet om sikerstillda
obligationer behandlas och utvecklas nu dmnet sdrskilt 1 artikel 14 1 det direktivet.

EBA:s rapport av den 20 december 2013 om lampliga enhetliga definitioner av extremt hogkvalitativa
likvida tillgdngar och hogkvalitativa likvida tillgangar och om operativa krav for likvida tillgangar
enligt artikel 509.3 och 509.5 i kapitalkravsforordningen.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2160 av den 27 november 2019 om &ndring av
forordning (EU) nr 575/2013 vad géller exponeringar i form av sdkerstdllda obligationer (EUT L 328,
18.12.2019, s. 1).
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Genom forslaget ldgger man déarfor fram &dndringar av artiklarna 10, 11 och 12 1 den
delegerade forordningen om likviditetstickningskravet som skulle sékerstidlla ovanndmnda
anpassning. Lagtexterna har utarbetats pd sd sdtt att man sékerstéller att den formanliga
likviditetsbehandling av sékerstéillda obligationer som gavs ut fore den 8 juli 2022 som
uppfyller kraven i artikel 52.4 direktiv 2009/65/EG® inte paverkas.

1.2. Konsekvensbeddmning

De foreslagna dndringarna anses vara begrinsade vad géller deras paverkan och man foreslar
darfor inte att en utforlig konsekvensbeddmning ska genomforas. Den storsta dndringen, som
avser overensstimmelsen mellan likviditetskraven i direktivet om sékerstéllda obligationer
och 1 den delegerade fOrordningen om likviditetstickningskravet, har ett sndvt
tillimpningsomrade, dvs. den dr begrinsad till emittenter av sdkerstillda obligationer. Denna
andring skulle utgora en rittelse av en ram som inte anses vara lamplig for emission av
sakerstdllda obligationer.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

Kommissionen har samratt med expertgruppen for bankverksamhet, betaltjdnster och
forsdkring, som omfattar experter frdn medlemsstaterna och fOretrddare fran
Europaparlamentet, Europeiska bankmyndigheten och Europeiska centralbanken.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

Mot bakgrund av att &ndringarna av den befintliga delegerade forordningen om
likviditetstdckningskravet dr begriansade foreslas det att de infors 1 den befintliga forordningen
1 stillet for att en helt ny text antas. Darigenom bibehédlls strukturen 1 den ursprungliga
delegerade  forordningen om  likviditetstickningskravet.  Enligt artikel 462 i1
kapitalkravsforordningen har kommissionen fortfarande befogenhet att se 6ver den delegerade
forordningen pa obestdmd tid.

6 Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och
andra forfattningar som avser fOretag for kollektiva investeringar i Overlatbara vérdepapper
(fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 10.2.2022

om aAndring av kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 om komplettering av

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 niir det giller
likviditetstickningskravet for kreditinstitut

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av forordning
(EU) nr 648/2012!, sérskilt artikel 460, och

av foljande skal:

(1)

2)

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61% bor éndras for att kreditinstitut
som emitterar sékerstdllda obligationer béttre ska kunna efterleva & ena sidan det
allménna likviditetstackningskravet under en stressperiod pa 30 dagar, som faststéllts i
artikel 4.1 1 den delegerade forordningen, och & andra sidan kravet pa att
likviditetsbufferten i1 sékerhetsmassan ska inneha likvida tillgingar som ska tdcka
nettolikviditetsutflodena for de ndrmaste 180 dagarna, som faststéllts 1 artikel 16 i
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162°. 1 syfte att fortydliga nigra
av de befintliga bestimmelserna och anpassa texten i1 den delegerade forordningen
(EU) 2015/61 till definitionerna i1 foérordning (EU) nr 575/2013 och i direktiv (EU)
2019/2162 &r det nddvandigt att gora nagra ytterligare dndringar.

Det allmédnna likviditetstickningskrav som faststélls 1 artikel 4.1 1 delegerad
forordning (EU) 2015/61 och det krav pa en likviditetsbuffert i sdkerhetsmassan som
faststills 1 artikel 16 1 direktiv (EU) 2019/2162 medfor en skyldighet for kreditinstitut
som emitterar sdkerstdllda obligationer att inneha en viss mingd likvida tillgdngar for
samma period pd 30 kalenderdagar. Sddana kreditinstitut bor dock inte ha ndgon
skyldighet att ticka samma utfloden med olika likvida tillgangar under samma period.
For att atgdrda denna dverlappning bor en ny éndring av inteckningskriteriet enligt det
allménna likviditetstickningskravet inféras. Genom denna &ndring, tillsammans med
de bestimmelser som redan foreskrivs genom artikel 7 i delegerad forordning (EU)
2015/61 och som fortfarande &r tillimpliga for tillgangar som separerats i
sakerhetsmassan, skulle man behandla situationer dir separerade tillgdngar uppfyller
kriterierna fOr att pa ett stabilitetsmissigt sunt sdtt ses som ointecknade. Genom denna

EUT L 176, 27.6.2013, s. 1.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 nér det géller likviditetstdckningskravet for
kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015, s. 1).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av
sikerstillda obligationer och offentlig tillsyn over sédkerstdllda obligationer samt om &ndring av
direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU (EUT L 328, 18.12.2019, s. 29).
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€)

(4)

)

nya dndring skulle likvida tillgangar som innehas som en del av likviditetsbufferten i
sakerhetsmassan behandlas som ointecknade tillgdngar upp till och med beloppet {for
nettolikviditetsutfloden som hérrér frdn det anknutna programmet for sikerstdllda
obligationer.

Dartill géller sdrskilda modeller for emission av sdkerstidllda obligationer i vissa
medlemsstater, vilka kdnnetecknas av sidrskilda rattsliga krav for emittenter av
sékerstédllda obligationer 1 syfte att skydda investerare och som gér utéver de krav som
anges 1 direktiv (EU) 2019/2162. De emittenter av sdkerstdllda obligationer som
omfattas av sddana sidrskilda rittsliga krav genomfor emissioner av sékerstéllda
obligationer liknande de som genomfors av andra emittenter av sidkerstillda
obligationer i EU och de har darfor liknande likviditetsriskprofiler. De bidrar dven
med ett gott skydd for emittenter av sékerstdllda obligationer, sidrskilt genom
anvéndningen av icke obligatoriska 6vervirden i sdkerhetsmassan for emission av sina
program for sidkerstdllda obligationer. Alla tillgdingar som dessa emittenter av
sékerstédllda obligationer innehar skulle dock ingé i1 sidkerhetsmassor och darfor anses
vara intecknade, vilket skulle innebdra att de inte fick ingd i
likviditetstdckningskvotens likviditetsbuffert. En saddan situation skulle innebéra att
dessa emittenter av sékerstéllda obligationer overtradde sitt likviditetstackningskrav i
enlighet med forordning (EU) nr 575/2013 och i delegerad forordning (EU) 2015/61
och didrmed bidra till att emittenter omfattas av olika villkor trots att deras
tillsynsprofiler &r liknande. For att kunna uppfylla de obligatoriska och icke
obligatoriska kraven pa overvirden i sékerhetsmassan for emission inom ramen for ett
program for sdkerstdllda obligationer begridnsas dessa emittenter operativt till att
emittera ~ mindre  prioriterade = skulder. = Dessa  emittenters  allménna
nettolikviditetsutflode ar hogre én nettolikviditetsutflodet som harrér frdn de enda
sdkerstdllda obligationer som givits ut. Mot bakgrund av detta bér man infora
ytterligare dndringar for att gora det mojligt att 1 vissa specifika och begrinsade fall
erkdnna de tillgdngar som innehas i sdkerhetsmassan som ointecknade i syfte att
uppfylla kraven pa icke-obligatoriska dvervirden i sdkerhetsmassan. For att sidkerstélla
att en sddan utvidgning av erkdnnandet av tillgdngar som innehas i en sidkerhetsmassa
som ointecknade tillgdngar 4r stabilitetsmissigt sund och Overensstimmer med
likviditetstickningskraven bor emittenter av sédkerstdllda obligationer uppfylla flera
villkor. T synnerhet kan endast emittenter av sékerstillda obligationer som enligt
nationell ritt méste placera alla sina tillgdngar i emissioner av sikerstédllda obligationer
gynnas av en saddan bestimmelse, upp till och med den méngd tillgdngar som behdvs
for att tdcka det sammanlagda nettolikviditetsutflodet fran emittenter av sdkerstillda
obligationer.

Det dr dessutom nodvéndigt att faststilla bestimmelser for omvandling till pengar vad
giller bedomningen av likvida tillgdngar som innehas i1 en likviditetsbuffert i
sdkerhetsmassan.

Med beaktande av rekommendationerna frin Europeiska bankmyndigheten (EBA) i
dess rapport av den 20 december 2013* som utarbetats i enlighet med artikel 509.3 och
509.5 i forordning (EU) nr 575/2013 ska alla typer av obligationer som givits ut eller
sdkerstéllts av medlemsstaters nationella regeringar och centralbanker samt sadana
som givits ut eller sdkerstillts av multilaterala utvecklingsbanker och internationella

EBA:s rapport av den 20 december 2013 om ldmpliga enhetliga definitioner av extremt hogkvalitativa
likvida tillgdngar och hogkvalitativa likvida tillgangar och om operativa krav for likvida tillgdngar
enligt artikel 509.3 och 509.5 i kapitalkravsforordningen.
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(6)

(7)
®)

organisationer ges niva 1-status. I EBA:s rapport genomfordes en empirisk och
kvalitativ analys avseende s&dana obligationers hogkvalitativa eller extremt
hogkvalitativa likviditet och kredit, och 1 denna dras slutsatsen att sddana obligationer
uppfyller Baselstandarder vad géller hog likviditets- och kreditkvalitet. Sikerstdllda
obligationer som givits ut av officiella exportkreditorgan, oberoende av organens
organisationsstruktur, bor darfor anses vara likvida tillgangar och dirmed ges niva 1-
status.

Vissa av de villkor for forméansbehandling av exponeringar i form av sdkerstillda
obligationer som faststillts 1 artikel 129 1 forordning (EU) nr 575/2013 har dndrats
genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/2160°. Hinvisningar till
den artikeln i delegerad forordning (EU) 2015/61 bor darfor dndras i1 enlighet med
detta.

Delegerad forordning (EU) 2015/61 bor darfor dndras 1 enlighet med detta.

Denna forordning bor tillimpas tillsammans med de bestimmelser i nationell ritt som
inforlivar direktiv (EU) 2019/2162 och med forordning (EU) nr 575/2013, i dess
andrade lydelse enligt forordning (EU) 2019/2160. For att sékerstilla en konsekvent
tillimpning av det nya regelverk som faststiller de strukturella egenskaperna for
emission av sdkerstdllda obligationer och de &ndrade kraven for formansbehandling
bor denna fOrordnings tillimpningsdatum vara detsamma som datumet da
medlemsstaterna ska borja tillimpa de bestdmmelser i nationell ritt som inforlivar
direktiv (EU) 2019/2162 och som det datum som forordning (EU) 2019/2160 ska borja
tillaimpas.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Delegerad forordning (EU) 2015/61 ska éndras pa foljande sétt:

(D)

I artikel 3 ska foljande punkter ldggas till som punkterna 13—16:

”13. kapitalmarknadsrelaterad transaktion: en kapitalmarknadsrelaterad transaktion
enligt definitionen 1 artikel 192.3 1 forordning (EU) nr 575/2013.

14. program for sdkerstdillda obligationer: ett program for sdkerstdllda obligationer
enligt definitionen i artikel 3.2 1 Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2019/2162*.

15. sdkerhetsmassa: en sakerhetsmassa enligt definitionen 1 artikel 3.3 1 direktiv (EU)
2019/2162.

16. likviditetsbuffert i sdkerhetsmassan: en likviditetsbuffert som bestar av tillgdngar
som anses vara likvida och som innehas som en del av sdkerhetsmassan, i enlighet
med artikel 16 1 direktiv (EU) 2019/2162.

*Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019
om utgivning av sékerstillda obligationer och offentlig tillsyn over sédkerstéllda
obligationer samt om &ndring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU (EUT
L 328, 18.12.2019, s. 29).”

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2160 av den 27 november 2019 om andring av
forordning (EU) nr 575/2013 vad géller exponeringar i form av sdkerstdllda obligationer (EUT L 328,
18.12.2019, s. 1).
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2)

©)

(4)

Artikel 7 ska éndras pé foljande sitt:

(a)

(b)

Foljande punkter ska inféras som punkterna 2a och 2b:

”2a. Likvida tillgdngar som innehas som en del av likviditetsbufferten i
sdkerhetsmassan ska, genom undantag frdn punkt 2, anses vara ointecknade
under den stressperiod pd 30 kalenderdagar som faststélls i artikel 4 upp till
och med det belopp for nettolikviditetsutfloden som berdknats i enlighet med
avdelning III i denna forordning, som uppstar till f6ljd av de anknutna
programmen for sdkerstdllda obligationer, fOrutsatt att dessa tillgangar
uppfyller alla de 6vriga kraven i avdelning II i denna foérordning.

2b. Likvida tillgangar som innehas i likviditetsbufferten i sédkerhetsmassan som
inte anses vara ointecknade 1 enlighet med punkt 2a i denna artikel ska dnda
anses vara ointecknade under den stressperiod pa 30 kalenderdagar som
faststills 1 artikel 4 om de uppfyller f6ljande villkor:

(a) Emittenten av sidkerstillda obligationer ska, enligt nationell ritt, placera
alla sina tillgdngar i emissioner av sidkerstéillda obligationer.

(b) De likvida tillgangarna har lagts till som icke-obligatoriska dvervirden i
sdkerhetsmassan vid emission av sékerstillda obligationer.

(c) De likvida tillgangarna uppfyller de 6vriga kraven i avdelning II i denna
forordning.

(d) Maingden likvida tillgdngar som anses var ointecknade enligt denna punkt
Overstiger inte den totala mingden nettolikviditetsutfloden, som
beréknats i enlighet med avdelning III i denna férordning.”

Punkt 4 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Led g ska erséttas med foljande:

”g) Nagon annan enhet som 1 sin huvudsakliga verksamhet utfor en eller
flera av de verksamheter som &r fortecknade 1 bilaga I till direktiv
2013/36/EU.”

i1)  Foljande stycke ska ldggas till som andra stycke:

”Vid  tillimpning av denna artikel ska specialforetag  for
virdepapperisering och officiella exportkreditinstitut inte anses ingé
bland de enheter som avses 1 forsta stycket led g.”

I artikel 8.4 ska foljande lidggas till som tredje stycke:

”Likvida tillgdngar som innehas i en likviditetsbuffert i sdkerhetsmassan ska anses
uppfylla kravet i forsta stycket om kreditinstitutet kontinuerligt, och minst en gang
per ar, till pengar omvandlar likvida tillgdngar som utgdr ett tillrdckligt representativt
urval av dess innehav av tillgangar 1 likviditetsbufferten i sikerhetsmassan utan att
dessa tillgdngar behover vara en del av den bufferten.”

I artikel 10.1 ska led f @ndras pa foljande sitt:

(a)

Punkterna i och ii ska ersittas med foljande:

1) De éar sdkerstillda obligationer som avses 1 artikel 3.1 1 direktiv (EU)
2019/2162 eller som gavs ut fore den 8 juli 2022 och uppfyller de krav som
faststéllts 1 artikel 52.4 1 direktiv 2009/65/EG 1 den lydelse som var tilldmplig
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)

(6)

(7

(b)

vid tidpunkten for emissionen, vilket gor att det kvalificerar for
formansbehandling som sdkerstillda obligationer fram tills de 16per ut.

i1) Exponeringarna mot institut i sdkerhetsmassan uppfyller kraven i
artikel 129.1 ¢ och 129.1a i férordning (EU) nr 575/2013.”

Punkt iii ska utga.

I artikel 11 ska punkt 1 &dndras pa foljande sétt:

(a)

(b)

Led c ska éndras péa foljande sétt:
1)  Punkterna i och ii ska erséttas med foljande:

1) De ar sékerstéllda obligationer som avses 1 artikel 3.1 i direktiv
(EU) 2019/2162 eller som gavs ut fore den 8 juli 2022 och uppfyller de
krav som faststéllts 1 artikel 52.4 1 direktiv 2009/65/EG i den lydelse som
var tillamplig vid tidpunkten for emissionen, vilket gor att det
kvalificerar for formansbehandling som sékerstéillda obligationer fram
tills de 16per ut.

i1) Exponeringarna mot institut 1 sdkerhetsmassan uppfyller kraven
i artikel 129.1 ¢ och 129.1a i férordning (EU) nr 575/2013.”

i1)  Punkt 111 ska utga.
I led d ska punkterna iii, iv och v erséttas med foljande:

”ii1)  De sékerstillda obligationerna har en bakomliggande sdkerhetsmassa
med tillgdngar av en eller fler av de typer som beskrivs i artikel 129.1 b, d,
eller g i forordning (EU) nr 575/2013. Nér gruppen utgdrs av 1an mot sidkerhet 1
fast egendom ska kraven i artikel 6.2, 6.3 a och 6.5 i direktiv (EU) 2019/2162
uppfyllas.

1v) Exponeringarna mot institut i sdkerhetsmassan uppfyller kraven i
artikel 129.1 c och 129.1a i férordning (EU) nr 575/2013.”

V) Det kreditinstitut som investerar 1 sdkerstdllda obligationer och

emittenten uppfyller det transparenskrav som anges 1 artikel 14 i direktiv (EU)
2019/2162.”

I artikel 12.1 ska led e dndras pa foljande sétt:

(2)

(b)

Punkt 1 ska erséttas med foljande:

1) De iar sdkerstéllda obligationer som avses i artikel 3.1 1 direktiv (EU)
2019/2162 eller som gavs ut fore den 8 juli 2022 och uppfyller de krav som
faststillts 1 artikel 52.4 1 direktiv 2009/65/EG 1 den lydelse som var tillimplig
vid tidpunkten fO0r emissionen, vilket gor att det kvalificerar for
tillsynsbehandling som sikerstillda obligationer fram tills de 16per ut.”

Punkterna i1 och iii ska utga.

I artikel 28 ska punkt 3 &ndras pa foljande sitt:

(2)

(b)

I forsta stycket ska inledningen erséttas med foljande:

“Kreditinstitut ska multiplicera skulder som forfaller inom 30 kalenderdagar
och som hérrdor frdn transaktioner fOr vérdepappersfinansiering eller
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner med”.

I andra stycket ska forsta meningen ersittas med féljande:
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®)

(c)

”Genom undantag frdn forsta stycket och om motparten i en transaktion for
virdepappersfinansiering eller en kapitalmarknadsrelaterad transaktion &ar
kreditinstitutets inhemska centralbank ska utflodessatsen vara 0 %.”

Tredje stycket ska ersittas med foljande:

”Genom undantag frdn forsta stycket och i frdga om sadana transaktioner for
vardepappersfinansiering eller kapitalmarknadsrelaterade transaktioner som i
enlighet med det stycket skulle kridva en utflodessats som &r hogre &n 25 % ska
utflodessatsen vara 25 % ndr motparten i transaktionen dr en beréttigad
motpart.”

Artikel 32 ska dndras pé foljande sétt:

(a)

(b)

I punkt 3 b ska inledningen erséttas med foljande:

’b) Fordringar fran transaktioner for vérdepappersfinansiering eller
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner med en aterstaende 16ptid pa hogst 30
kalenderdagar, ska multipliceras med”.

I punkt 4 ska forsta meningen ersittas med foljande:

"Punkt 3a ska inte gdlla fordringar frdn transaktioner  for
virdepappersfinansiering och kapitalmarknadsrelaterade transaktioner déir
sakerhet har stéllts i form av likvida tillgdngar i enlighet med avdelning II och
som avses i punkt 3 b.”

Artikel 2

Denna forordning trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i

Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 8 juli 2022.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig 1 alla medlemsstater.
Utfardad 1 Bryssel den 10.2.2022

Pa kommissionens vignar
Ordférande
Ursula VON DER LEYEN
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