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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU
1.1. Kontext zmien delegovaného nariadenia o poziadavke na krytie likvidity

Smernicou (EU) 2019/2162' (smernica o krytych dlhopisoch), ktord bola uverejnena
27. novembra 2019, sa stanovil spoloény ramec pre kryté dlhopisy emitované v Unii. V ramci
minimalnych povinnosti stanovenych v smernici o krytych dlhopisoch s stanovené niektoré
poziadavky na likviditu Specifické pre kryté dlhopisy, ktoré si vyzaduju prepojenie s uz
existujucimi poziadavkami na likviditu stanovenymi v nariadeni (EU) ¢&. 575/20132
(nariadenie o kapitalovych poziadavkach alebo ,,CRR*) a v delegovanom nariadeni Komisie
(EU) 2015/613 (,,delegované nariadenie o poziadavke na krytie likvidity*).

Delegované nariadenie o poziadavke na krytie likvidity sa uplatiuje na vSetky uverové
inStitGcie vratane tych, ktoré emituju kryté dlhopisy. Na takéto uverové inStiticie sa
v stCasnosti vzt'ahuje poziadavka na krytie likvidity uplatnite'na na obdobie 30 kalendarnych
dni. V sulade s poziadavkou na krytie likvidity musi emitent krytych dlhopisov zabezpecit,
aby mal dostatok likvidnych aktiv na krytie ¢istych zapornych tokov likvidity vratane tych,
ktoré vyplyvaju z programu krytych dlhopisov.

V smernici o krytych dlhopisoch sa zaroven vyzaduje, aby tiverové institucie emitujuce kryté
dlhopisy vzdy disponovali vankusom likvidity (,,vankas likvidity krycej skupiny* — podla
smernice ,,vanku§ likvidity krycieho suboru®) zlozenym z likvidnych aktiv dostupnych na
krytie ¢istych zapornych tokov likvidity z ich programov krytych dlhopisov pocas obdobia
180 dni.

Vankus likvidity krycej skupiny stanoveny v smernici o krytych dlhopisoch zahfna aktiva,
ktoré spinaju vietky poziadavky okrem jednej na to, aby boli uznané ako likvidné aktiva
podla delegovaného nariadenia o poziadavke na krytie likvidity: na aktiva vo vankusi
likvidity krycej skupiny sa vztahuje poZiadavka na oddelenie podla ¢lanku 12 smernice
o krytych dlhopisoch. Tieto oddelené aktiva st z pravneho hl'adiska mimo dosahu veritelov,
ktori nie st investormi do krytych dlhopisov. Uplatiiovanie poziadavky na oddelenie je
kl'aCovym prvkom smernice o krytych dlhopisoch na zabezpecenie vysokej irovne ochrany
investorov do krytych dlhopisov. Duplikuje v$ak poziadavky na likviditu, ktoré musia spifiat’
emitenti krytych dlhopisov, kedZe sucasne treba mat’ k dispozicii dva samostatné vankuse
likvidity zlozené z podobnych likvidnych aktiv. Tieto dve poZiadavky na likviditu sa pocas
prvych 30 dni prelinaju.

S cielom zabezpecit', aby ¢lenské Staty mohli riesit’ takéto prekryvanie, poskytuje smernica
o krytych dlhopisoch ¢lenskym §tdtom moznost’ upustit’ od uplatiiovania osobitnej poziadavky
na vankus$ likvidity krycej skupiny po€as obdobia, ked’ tverova inStitucia emitujliica kryté
dlhopisy spiiia ostatné poziadavky na likviditu podla prava Unie. Okrem toho toto
ustanovenie smernice o krytych dlhopisoch ponuka prileZitost’ lepSie formulovat’ poziadavky

! Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 z27.novembra 2019 o emisii krytych

dlhopisov a verejnom dohlade nad krytymi dlhopismi aktorou sa menia smernice 2009/65/ES

a2014/59/EU (U. v. EU L 328, 18.12.2019, s. 29 — 57).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych

poziadavkach na tverové ingtitiicie a investiéné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012

(U.v.EUL 176, 27.6.2013, s. 1 —337).

3 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopliia nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial’ ide o poziadavku na krytie likvidity pre
tverové ingtitucie (U. v. EU L 11, 17.1.2015, s. 1 — 36).
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na likviditu krycej skupiny, ako aj poziadavky na likviditu podl'a pravidiel upravujucich
poziadavky na krytie likvidity.

Uvedené upustenie od danej poziadavky s cielom zabranit’ dvojitému zapocitaniu by vSak
nebolo spol'ahlivé z prudencialneho hladiska, pretoze po oddeleni majetku uverovej institucie
v stresovych scenaroch by sa znizili likvidné aktiva v krycej skupine, ktoré st uréené na
plnenie jej vlastnych platobnych zavizkov. Dévodom je, ze likvidné aktiva, ktoré spliaju
vSeobecnu poziadavku na krytie likvidity, st vo svojej podstate nezat'azené, ¢o znamena, Ze
si pre uverovu institiciu vol'ne dostupné. Likvidné aktiva drzané v stlade s poziadavkou na
vankus likvidity krycej skupiny stanovenou v smernici o krytych dlhopisoch su zat'azené
z dovodu poziadaviek na oddelenie aktiv uvedenych v tejto smernici, ¢o znamena, Ze st mimo
dosahu investorov do inych zavédzkov uverovej institucie, nez su kryté dlhopisy.

NajpraktickejSim sposobom, ako odstranit’ prekryvanie pri suicasnom zachovani prudencialnej
spolahlivosti, by bolo umoznit' Giverovym institiciam zaobchadzat’ s likvidnymi aktivami
drzanymi ako sucast’ vankusa likvidity krycej skupiny ako snezatazenymi az do vysky
Cistych zépornych tokov likvidity zo suvisiaceho programu krytych dlhopisov. Ide o prvu
a najdodlezitej$iu navrhovani zmenu (novy odsek 2a ¢lanku 7 delegovaného nariadenia
o poziadavke na krytie likvidity). Takto by sa vyriesil problém dvojitého zapocitania, ked’ze
likvidné aktiva v krycej skupine, ktoré spiiiaju vsetky kvalitativne kritérid stanovené
v delegovanom nariadeni o poziadavke na krytie likvidity (vratane testu spenazenia podla
Clanku 8 ods. 4 delegovaného nariadenia; navrhovand zmena by Uverovym inStituciam
umoznila vykonat test spefiazenia s aktivami drzanymi mimo vankuSa likvidity krycej
skupiny, pokial’ tieto aktiva dostato¢ne reprezentuju aktiva drzané v tomto vankusi), by sa
mohli zapocitat’ do vankusa likvidity krycej skupiny, ako aj do vanktsa likvidity na zaklade
ukazovatela krytia likvidity.

Na ucely vankusa likvidity na zéklade ukazovatela krytia likvidity by sa vSak uznanie
obmedzilo na vysku likvidnych aktiv v krycej skupine potrebnych na krytie Cistych zapornych
tokov likvidity vyplyvajucich z programu krytych dlhopisov suvisiaceho s danou krycou
skupinou. Tymto obmedzenim by sa zabezpecilo, Ze ukazovatel' krytia likvidity emitentov
krytych dlhopisov sa umelo nezlep$i v dosledku nendleZitého uznania likvidnych aktiv
drzanych v krycej skupine, a zabranilo by sa najmi tomu, aby sa niektoré likvidné aktiva
drzané v krycej skupine zohl'adnili pri vypocte ukazovatela krytia likvidity napriek tomu, Ze
st oddelené, ateda nie su k dispozicii na krytie inych zapornych tokov, nez su tie, ktoré
pochéadzaju z krycej skupiny.

Dal§ia zmena by bola potrebna aj na obnovenie suladu niektorych prudencialne spolahlivych
vnutrostatnych modelov emisie krytych dlhopisov s poZiadavkami na ukazovatel' krytia
likvidity. Napriek tomu, Ze tieto vnutroStatne modely emisie krytych dlhopisov st vo svojich
hlavnych charakteristikach v sulade s poZiadavkami smernice o krytych dlhopisoch (napr.
pokial’ ide o pravidla tykajuce sa ochrany investora do krytych dlhopisov), zaznamenali by
ukazovatel' krytia likvidity Strukturdlne pod uroviiou 100 % a boli by odtrhnuté od reality
svojho rizika likvidity. V zadujme rieSenia tejto otdzky by sa pri uplatneni prudencidlne
konzervativnejsicho pristupu opitovne pouzili uz existujice ustanovenia nariadenia (EU)
€. 575/2013 tykajuce sa vypoCtu pomeru Cistého stabilného financovania (NSFR), ktory
umoziiuje povazovat aktiva spojené s emisiou krytych dlhopisov ako nepovinné nadmerné
zabezpecenie kolaterdlom za nezatazené aktiva. Navrhovana zmena by v delegovanom
nariadeni o poziadavke na krytie likvidity umoznila rovnaké prudencidlne zaobchadzanie
s tymito aktivami pouzZitymi na nepovinné nadmerné zabezpecCenie kolaterdlom za
predpokladu, Ze institicia emitujica kryté dlhopisy spiiia uréité kvalitativne a kvantitativne
podmienky (neuloZzené v pripade NSFR). V dosledku toho by navrhovand zmena
neohrozovala pravnu ochranu investorov do krytych dlhopisov, najmé ochranu zabezpecent
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smernicou o krytych dlhopisoch, ani by neoslabila prudencialny profil emitenta krytych
dlhopisov z hl'adiska rizika likvidity.

Okrem toho sa navrhovana zmena delegovaného nariadenia o poziadavke na krytie likvidity
zameriava aj na objasnenie niektorych sucasnych ustanoveni delegovaného nariadenia
o poziadavke na krytie likvidity.

Po prvé by sa nahradili odkazy na ,,zabezpeCené pozicky* v ¢lanku 28 ods. 3 a v ¢lanku 32
ods. 3 pism. b) a ¢lanku 32 ods. 4 delegovaného nariadenia o poziadavke na krytie likvidity
odkazmi na ,transakcie financovania prostrednictvom cennych papierov, ¢o je pojem
vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 139 CRR. Tym by sa znenie lepSie zosuladilo s normou
tykajucou sa poziadavky na krytie likvidity, ktort na medzindrodnej Urovni schvalil
Bazilejsky vybor pre bankovy dohl’ad.

Po druhé, do ¢lanku 7 ods. 4 pism. g) delegované¢ho nariadenia o poziadavke na krytie
likvidity by sa vlozil odkaz na oficidlne agentury na podporu exportu, aby sa zabezpecilo
rovnaké zaobchadzanie s cennymi papiermi emitovanymi agentirami na podporu exportu, za
ktoré ruci ustrednd vlada clenského Statu, bez ohladu na organiza¢nl Struktiru prislusnej
agentiry na podporu exportu. Tato zmena je v sulade s odporacaniami Eurépskeho organu pre
bankovnictvo (EBA) uvedenymi v jeho sprave z 20. decembra 2013* vypracovanej podla
&lanku 509 ods. 3 a 5 nariadenia (EU) &. 575/2013.

Okrem toho sa navrhuje niekol'’ko dodatocnych zmien delegovaného nariadenia o poziadavke
na krytie likvidity s cielom zostiladit’ ho s ¢lankom 129 CRR zmeneného nariadenim (EU)
2019/2160° (ktorym sa meni CRR, pokial' ide o zaobchadzanie s regulatérnym kapitdlom
v pripade expozicii vo forme krytych dlhopisov, a preto je sucast'ou legislativneho ramca pre
kryt¢ dlhopisy spolu so smernicou o krytych dlhopisoch) aso smernicou o krytych
dlhopisoch. Konkrétne sa v ramci niektorych kritérii stanovenych v ¢lankoch 10, 11 a 12
delegovaného nariadenia o poziadavke na krytie likvidity (formulovanie kritérii pre
zaobchadzanie s krytymi dlhopismi ako s aktivami urovne 1, aktivami trovne 2A a aktivami
urovne 2B) odkazuje na (Casti) ¢lanku 129 CRR. Napriklad pred prijatim smernice o krytych
dlhopisoch bol pojem ,kryty dlhopis* vymedzeny odkazom na ¢lanok 129 CRR. Po prijati
a nadobudnuti u¢innosti smernice o krytych dlhopisoch by sa takyto odkaz zdal zastarany,
pretoze vietky kryté dlhopisy emitované v EU budt musiet’ spifiat’ poziadavky smernice
o krytych dlhopisoch. Rovnako poZiadavka na transparentnost, ktord je nevyhnutnd pre
emisiu krytych dlhopisov a transakcie s nimi, je v sucasnosti obsiahnuta v ¢lanku 129 ods. 7
CRR. V nadvéznosti na zavedenie smernice o krytych dlhopisoch sa vSak tato problematika
v sucasnosti osobitne riesi a vSeobecne upravuje v ¢lanku 14 uvedenej smernice.

V navrhu sa preto predkladaji zmeny c¢lankov 10, 11 a 12 delegovaného nariadenia
o poziadavke na krytie likvidity, ktorymi by sa zabezpecilo uvedené zostladenie. Pravne texty
st vypracované tak, aby sa zabezpecilo, Ze nebude ovplyvnend opravnenost’ na priaznivé

Sprava EBA  z20.decembra 2013 o vhodnych jednotnych vymedzeniach likvidnych aktiv
s mimoriadne vysokou kvalitou a vysokokvalitnych likvidnych aktiv (HQLA) a o prevadzkovych
poziadavkach na likvidné aktiva podl'a ¢lanku 509 ods. 3 a 5 CRR.

3 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 z27. novembra 2019, ktorym sa meni
nariadenie (EU) &. 575/2013, pokial’ ide o expozicie vo forme krytych dlhopisov (U. v. EU L 328,
18.12.2019, 5. 1 - 6).
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zaobchadzanie v suvislosti s likviditou v pripade krytych dlhopisov emitovanych pred 8.
julom 2022, ktoré spihajii poziadavky stanovené v ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES°.

1.2. Posudenie vplyvu

Navrhované zmeny sa z hladiska vplyvu povazuju za obmedzené, a preto sa nenavrhuje
vykonat' podrobné postdenie vplyvu. Hlavnd zmena tykajuca sa prepojenia medzi
poziadavkami na likviditu uvedenymi v smernici o krytych dlhopisoch a v delegovanom
nariadeni o poziadavke na krytie likvidity ma tzky rozsah pdsobnosti, t. j. je obmedzena na
emitentov krytych dlhopisov. Tato zmena by predstavovala opravu rdmca, ktory sa povazuje
za nevhodny pre ¢innosti spojené s emisiou krytych dlhopisov.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

Komisia konzultovala s expertnou skupinou pre bankové, platobné a poist'ovacie sluzby, ktora
zahiia odbornikov z ¢lenskych $tatov, ako aj zastupcov Eurdpskeho parlamentu, Eurépskeho
organu pre bankovnictvo a Eurdpskej centralnej banky.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

Vzhl'adom na obmedzené mnozstvo zmien existujiceho delegovaného nariadenia
o poziadavke na krytie likvidity sa navrhuje prijat’ zmeny uvedeného nariadenia, a nie celé
nové znenie. Zachovala by sa tym Struktira povodného delegovaného nariadenia
o poziadavke na krytie likvidity. V sulade s ¢lankom 462 CRR Komisia nad’alej zostava
splnomocnend preskimat’ delegované nariadenie, a to na dobu neurcitq.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zédkonov, inych
pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditel'nych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32 — 96).
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z 10. 2. 2022

ktorym sa meni delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61, ktorym sa dopiiia
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokial’ ide o poZiadavku

na Kkrytie likvidity pre uverové inStiticie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. juna 2013
o prudencialnych poziadavkach na iverové institicie a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012!,
a najmi na jeho ¢lanok 460,

ked’ze:
(D

2)

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61% by sa malo zmenit s ciefom umoznit
Giverovym indtitciam emitujucim kryté dlhopisy, aby na jednej strane spliiali
vSeobecnu poziadavku na krytie likvidity pocas stresového obdobia 30 kalendarnych
dni stanovenu v ¢lanku 4 ods. 1 uvedeného delegovaného nariadenia a na druhej strane
poziadavku na vanku$§ likvidity krycej skupiny spocivajiicu v drzbe likvidnych aktiv
na krytie Cistych zépornych tokov likvidity pocas nasledujicich 180 dni, ktora je
stanovena v ¢lanku 16 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/21623.
Ukézalo sa, ze na objasnenie niektorych existujucich pravidiel a zosuladenie znenia
delegovaného nariadenia (EU) 2015/61 svymedzeniami pojmov uvedenymi
v nariadeni (EU) ¢&. 575/2013 av smernici (EU) 2019/2162 su potrebné niektoré
dodato¢né zmeny.

Vseobecna poziadavka na krytie likvidity stanovena v ¢lanku 4 ods. 1 delegovaného
nariadenia (EU) 2015/61 a poziadavka na vankus$ likvidity krycej skupiny stanovena
vélanku 16 smernice (EU) 2019/2162 vedi k povinnosti uverovych ingtitucii
emitujucich kryté dlhopisy drzat’ uritt sumu likvidnych aktiv pocas rovnakého
obdobia 30 kalendarnych dni. Uverové institicie by viak nemali mat’ povinnost’ kryt’
tie isté zdporné toky roznymi likvidnymi aktivami v rovnakom obdobi. V zaujme
rieSenia tohto prekryvania by sa mala zaviest’ nova zmena kritéria zat'azenosti v rdmci
vSeobecnej poziadavky na krytie likvidity. Touto zmenou spolu s ustanoveniami, ktoré
si uz zavedené v ¢élanku 7 delegovaného nariadenia (EU) 2015/61 asu stale
uplatnitené v pripade oddelenych aktiv krycej skupiny, by sa riesili situacie, ked
oddelené aktiva splfiaja kritérid na to, aby boli prudencialne spolahlivym spdsobom

U.v.EUL 176,27.6.2013,s. 1.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopiha nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokial ide o poziadavku na krytie likvidity pre
Gverové intitucie (U. v. EUL 11, 17.1.2015, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 z27.novembra 2019 o emisii krytych
dlhopisov a verejnom dohlade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice 2009/65/ES
a2014/59/EU (U. v. EU L 328, 18.12.2019, s. 29).
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3)

(4)

©)

uznané za nezat'azené. Na zaklade tejto novej zmeny by sa likvidné aktiva drzané ako
stcast’ vankusa likvidity krycej skupiny povazovali za nezat'azené do vysky cistych
zapornych tokov likvidity vyplyvajucich zo suvisiaceho programu krytych dlhopisov.

Okrem toho sa v niektorych clenskych Statoch uplatiiujii osobitné modely emisie
krytych dlhopisov, ktoré sa vyznacuju osobitnymi pravnymi poziadavkami ulozenymi
emitentom krytych dlhopisov, zameranymi na ochranu investorov a presahujicimi
ramec tych pravnych poziadaviek, ktoré st uvedené v smernici (EU) 2019/2162.
Emitenti krytych dlhopisov, ktori podliehaju takymto osobitnym pravnym
poziadavkam, vykonavaju podobné ¢innosti spojené s emisiou krytych dlhopisov ako
ostatni emitenti krytych dlhopisov v EU, a preto maji podobny profil rizika likvidity.
Tieto modely zaroven poskytuju emitentom krytych dlhopisov vysoky stupeil ochrany,
najmé prostrednictvom nepovinného nadmerného zabezpecenia kolateralom pri emisii
ich programov krytych dlhopisov. Vsetky aktiva tychto emitentov krytych dlhopisov
by sa vSak spojili s krycimi skupinami, apreto by sa povazovali za zat'azené,
v dosledku ¢oho by boli nedostupné a neopravnené na ucely vankusa likvidity na
zaklade ukazovatela krytia likvidity. V dosledku tejto situacie by tito emitenti krytych
dlhopisov nedodrzali poziadavku na ukazovatel’ krytia likvidity stanovenu v nariadeni
(EU) & 575/2013 adelegovanom nariadeni (EU) 2015/61, &im by sa vytvorili
nerovnaké podmienky medzi emitentmi napriek podobnosti ich prudencialneho
profilu. S cielom splnit’ poziadavky tykajice sa povinného a nepovinného
nadmerného zabezpecenia kolateralom na ucely emisie programu krytych dlhopisov st
tito emitenti krytych dlhopisov z prevadzkového hl'adiska nuteni emitovat’ podriadeny
dlh. VSeobecny Cisty zédporny tok likvidity tychto emitentov je vyssi ako Cisty zaporny
tok likvidity vyplyvajtci len z emitovanych krytych dlhopisov. V tejto suvislosti by sa
mali zaviest dodato¢né zmeny, aby sa v niektorych osobitnych a obmedzenych
situdciach umoznilo uznat' aktiva drzané v krycej skupine za nezatazené aktiva
scielom splnit poziadavky na nepovinné nadmerné zabezpeCenie kolaterdlom.
S cielom zabezpecit', aby takéto rozSirenie uznania aktiv drZzanych v krycej skupine za
nezatazené bolo prudencidlne spolahlivé aaby bolo v sulade s poziadavkami na
ukazovatel' krytia likvidity, by emitenti krytych dlhopisov mali spiiiat’ niekol’ko
podmienok. PredovSetkym plati, Ze uvedené ustanovenie moézu vyuzivat’ len emitenti
krytych dlhopisov, ktori st podl'a zdkonnej poziadavky vnutrostatneho prava povinni
spojit’ vSetky svoje aktiva semisiou krytych dlhopisov, ato az do objemu aktiv
potrebnych na krytie celkového Cistého zaporného toku likvidity emitenta krytych
dlhopisov.

Okrem toho treba stanovit' pravidla speniazenia na posudzovanie likvidnych aktiv
drzanych vo vankusi likvidity krycej skupiny.

S ohladom na odportcania uvedené v sprave Eurdpskeho organu pre bankovnictvo
(EBA) z20. decembra 2013* vypracovanej podla ¢lanku 509 ods. 3 a5 nariadenia
(EU) &. 575/2013 by sa vietky druhy dlhopisov, ktoré emitovali alebo zaruéili Gstredné
Statne spravy a centralne banky c¢lenskych Statov, ako aj dlhopisov, ktoré emitovali
alebo zarucili multilaterdlne rozvojové banky a medzindrodné organizicie, mali
zaradit' do Urovne 1. V sprave EBA sa vykonala empirickd a kvalitativna analyza
tykajica sa vysokej alebo mimoriadne vysokej likvidity a kreditnej kvality takychto
dlhopisov a dospelo sa v nej k zaveru, Ze tieto dlhopisy spliaju bazilejské normy,

Sprava EBA z20.decembra 2013 o vhodnych jednotnych vymedzeniach likvidnych aktiv
s mimoriadne vysokou kvalitou a vysokokvalitnych likvidnych aktiv (HQLA) a o prevadzkovych
poziadavkach na likvidné aktiva podl'a ¢lanku 509 ods. 3 a 5 CRR.
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(6)

(7

®)

pokial’ ide o vysoku likviditu a kreditna kvalitu. Kryté dlhopisy emitované oficidlnymi
agentirami na podporu exportu by sa teda bez ohl'adu na organiza¢nu $trukturu tychto
agentur mali kvalifikovat’ ako ,,likvidné aktiva®, a preto by sa mali zaradit’ do irovne
1.

Niektoré podmienky preferencného zaobchadzania s expoziciami vo forme krytych
dlhopisov stanovené v &lanku 129 nariadenia (EU) & 575/2013 boli zmenené
nariadenim Europskeho parlamentu a Rady 2019/2160°. Odkazy na tento &lanok
v delegovanom nariadeni (EU) 2015/61 by sa preto mali zodpovedajucim sposobom
zmenit'.

Delegované nariadenie (EU) 2015/61 by sa preto malo zodpovedajucim spdsobom
zmenit'.

Toto nariadenie by sa malo uplatiiovat’ v spojeni s ustanoveniami vnutroStatnych
pravnych predpisov, ktorymi sa transponuje smernica (EU) 2019/2162, a s nariadenim
(EU) ¢&. 575/2013 zmenenym nariadenim 2019/2160. S cielom zabezpetit' jednotné
uplatiiovanie nového rdmca, ktorym sa stanovuju Strukturalne prvky emisie krytych
dlhopisov, a zmenenych poziadaviek na preferen¢né zaobchadzanie by ddtum zacatia
uplatiiovania tohto nariadenia mal byt rovnaky ako datum, od ktorého maju ¢lenské
Staty uplatiiovat’ ustanovenia vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje smernica
(EU) 2019/2162, a ako datum zadatia uplatiiovania nariadenia (EU) 2019/2160,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Delegované nariadenie (EU) 2015/61 sa meni takto:

1.

V ¢&lanku 3 sa dopliaju tieto body 13 az 16:

»(13) ,transakcia kapitalového trhu“ je transakcia kapitalového trhu vzmysle
vymedzenia v ¢lanku 192 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

(14) ,,program krytych dlhopisov® je program krytych dlhopisov v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 3 bode 2 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2162%;

(15) ,krycia skupina“ je kryci subor vzmysle vymedzenia v ¢lanku 3 bode 3
smernice (EU) 2019/2162;

(16) ,,vanka$ likvidity krycej skupiny* je vanka§ likvidity zloZeny z aktiv

povazovanych za likvidné a drzanych ako sucast’ krycej skupiny v stilade s ¢lankom
16 smernice (EU) 2019/2162.

* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 z 27. novembra 2019
o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa
menia smernice 2009/65/ES a 2014/59/EU (U. v. EU L 328, 18.12.2019, s. 29).

Clanok 7 sa meni takto:

a)  Vkladaju sa tieto odseky 2a a 2b:

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 z27. novembra 2019, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 575/2013, pokial' ide o expozicie vo forme krytych dlhopisov (U. v. EU L 328,
18.12.2019, s. 1).
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b)

»2a. Odchylne od odseku 2 sa likvidné aktiva, ktoré si drzané ako sucast
vankuSa likvidity krycej skupiny, povazuju pocas stresového obdobia 30
kalendarnych dni stanoveného v ¢lanku 4 za nezatazené az do vysky cistych
zapornych tokov likvidity vypocitanych podl'a hlavy III tohto nariadenia, ktoré
vyplyvaji zo suvisiacich programov krytych dlhopisov, za predpokladu, ze
tieto aktiva spiiaju vietky ostatné poziadavky stanovené v hlave II tohto
nariadenia.

2b. Ak sa likvidné aktiva, ktoré su drzané vo vankusi likvidity krycej skupiny,
nepovazuju za nezatazené podla odseku 2a tohto Clanku, napriek tomu sa
povazuju za nezatazené pocCas stresového obdobia 30 kalendarnych dni
stanoveného v ¢lanku 4, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

a)  od emitenta krytych dlhopisov sa podl'a ustanoveni vnutrostatneho prava
vyzaduje, aby boli vSetky jeho aktiva spojené semisiou krytych
dlhopisov;

b) likvidné aktiva st spojené s emisiou krytych dlhopisov ako nepovinné
nadmerné zabezpecenie kolateralom;

¢) likvidné aktiva spinaju vsetky ostatné poziadavky stanovené v hlave II
tohto nariadenia;

d) hodnota likvidnych aktiv povazovanych za nezatazené podla tohto
odseku nepresahuje celkovii sumu cistych zapornych tokov likvidity
vypocitant podl'a hlavy III tohto nariadenia.*;

Odsek 4 sa meni takto:
1) Pismeno g) sa nahradza takto:

»g) akykolvek iny subjekt vykonavajici jednu alebo viacero ¢innosti
uvedenych v prilohe I ksmernici 2013/36/EU ako svoju hlavna

LEIN

¢innost’.;
ii)  Dopliia sa tento druhy pododsek:

,»Na ucely tohto ¢lanku sa predpoklada, ze ucelové jednotky zaoberajuce
sa sekuritizaciou a oficidlne agentiry na podporu exportu v ¢lenskych
Statoch nepatria k subjektom uvedenym v pismene g) prvom pododseku.*

V ¢&lanku 8 ods. 4 sa dopliia tento treti pododsek:

,V pripade likvidnych aktiv drzanych vo vankus$i likvidity krycej skupiny sa
poziadavka stanovena v prvom pododseku povaZzuje za splnent, ak tiverova institicia
pravidelne a aspon raz rocne spenazuje likvidné aktiva, ktoré predstavuji dostatocne
reprezentativnu vzorku jej aktiv drzanych vo vankusi likvidity krycej skupiny bez
toho, aby museli byt’ su€ast’ou tohto vankusa.*

V ¢lanku 10 ods. 1 sa pismeno f) meni takto:

a)

Body 1) a i1) sa nahradzaju takto:

»l) ide okryté dlhopisy uvedené v élanku 3 bode 1 smernice (EU)
2019/2162 alebo kryté dlhopisy emitované pred 8. jilom 2022 a spliiajuce
poziadavky stanovené v ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES uplatnitel'né
k dditumu ich emisie, na zaklade ktorych su opravnené na preferencné
zaobchadzanie ako kryté dlhopisy az do ddtumu svojej splatnosti;
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b)

i1) expozicie voéi institciam v krycej skupine spliiaji poziadavky
stanovené v ¢lanku 129 ods. 1 pism. ¢) a v ¢lanku 129 ods. 1a nariadenia (EU)
¢. 575/2013;%;

Bod iii) sa vypusta.

5. V ¢lanku 11 sa odsek 1 meni takto:

a)

b)

Pismeno c¢) sa meni takto:
1) Body 1) a i1) sa nahradzaju takto:

»l) ide o kryté dlhopisy uvedené v &lanku 3 bode 1 smernice (EU)
2019/2162 alebo kryt¢ dlhopisy emitované pred 8. julom 2022
aspliajlice poziadavky stanovené v élanku 52 ods. 4 smernice
2009/65/ES uplatnitelné k datumu ich emisie, na zaklade ktorych su
opravnené na preferenéné zaobchédzanie ako kryté dlhopisy az do
datumu svojej splatnosti;

i1) expozicie voéi institiciam v krycej skupine spiiaju poziadavky
stanovené v ¢lanku 129 ods. 1 pism. ¢) a v ¢lanku 129 ods. 1a nariadenia
(EU) &. 575/2013;%;

i1)  Bod iii) sa vyputstia;
V pismene d) sa body iii), iv) a v) nahradzaju takto:

»1i1)  kryté dlhopisy su zabezpecené skupinou aktiv jedného alebo viacerych
typov opisanych v &lanku 129 ods. 1 pism. b), d), f) a g) nariadenia (EU)
¢.575/2013. Ked tato skupina zahfila Uvery zabezpefené nehnutelnym
majetkom, musia sa splnit’ poziadavky stanovené v ¢lanku 6 ods. 2, ¢lanku 6
ods. 3 pism. a) a ¢lanku 6 ods. 5 smernice (EU) 2019/2162;

iv) expozicie vo&i institiciam v krycej skupine splifaju poziadavky
stanovené v ¢lanku 129 ods. 1 pism. ¢) a v ¢lanku 129 ods. 1a nariadenia (EU)
¢. 575/2013;

V) Giverova institicia investujuca do krytych dlhopisov a emitent spiiaja

poziadavku na transparentnost’ stanovent v &lanku 14 smernice (EU)
2019/2162;*.

6. V ¢lanku 12 ods. 1 sa pismeno e) meni takto:

a)

b)

Bod 1) sa nahradza takto:

»l) ide okryté dlhopisy uvedené v ¢lanku 3 bode 1 smernice (EU)
2019/2162 alebo kryté dlhopisy emitované pred 8. julom 2022 a spifajiice
poziadavky stanovené v ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES uplatnitel'né
k datumu ich emisie, na zdklade ktorych su opravnené na preferencné
zaobchadzanie ako kryté dlhopisy az do datumu svojej splatnosti;*;

Body ii) a iii) sa vypust'aju.

7. V ¢lanku 28 sa odsek 3 meni takto:

a)

V prvom pododseku sa tvodné slova nahradzaju takto:

,Uverové intiticie vynasobia zavizky splatné do 30 kalendarnych dni, ktoré
vyplyvaji z transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov alebo
transakcii kapitalového trhu, koeficientom:*;
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b)  V druhom pododseku sa prva veta nahradza takto:

,Odchylne od prvého pododseku, ak je protistranou transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov alebo transakcii kapitalového trhu doméaca
centrdlna banka uverovej inStitlicie, miera zapornych penaznych tokov je
0 %.;

c)  Treti pododsek sa nahradza takto:

,»Odchylne od prvého pododseku v pripade transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov alebo transakcii kapitdlového trhu, ktoré by
si vyzadovali mieru zapornych penaznych tokov podla prvého pododseku
vyssiu nez 25 %, je miera zapornych penaznych tokov 25 %, ak je protistranou
transakcie opravnena protistrana.*
8. Clanok 32 sa meni takto:
a)  V odseku 3 pism. b) sa uvodné slova nahradzaju takto:

,»D) peniaze splatné z transakcii financovania prostrednictvom cennych
papierov a transakcii kapitalového trhu so zostatkovou splatnostou nie dlhSou
ako 30 kalendarnych dni sa vynésobia koeficientom:*;

b)  V odseku 4 sa prva veta nahradza takto:

,Odsek 3 pism. a) sa nevzt'ahuje na peniaze splatné z transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov a transakcii kapitdlového trhu, ktoré s
zabezpecené kolaterdlom vo forme likvidnych aktiv v stilade s hlavou II, ako sa
uvadza v odseku 3 pism. b).*

Clanok 2

Toto nariadenie nadobuida G¢innost’ dvadsiatym dfiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Uplatiiuje sa od 8. jula 2022.

Toto nariadenie je zadvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vsetkych clenskych
Statoch.

V Bruseli 10. 2. 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN

10

SK



	1. KONTEXT DELEGOVANÉHO AKTU
	2. KONZULTÁCIE PRED PRIJATÍM AKTU
	3. PRÁVNE PRVKY DELEGOVANÉHO AKTU

		2022-02-11T07:50:19+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



